COMMISSION EUROPEENNE

FRANCE: TABLEAUX DES ORIENTATIONS PREALABLES

Le présent document contient trois tableaux. Le tableau 1 fournit la croissance nominale des dépenses
nettes et la variation correspondante du ratio du solde primaire structurel dans le cas d’une période
d’ajustement de quatre ans. Il indique également I’impact éventuel de la clause de la référence et des
clauses de sauvegarde décrites aux articles 7 et 8 et a ’article 6, pointd), du reglement (UE)
2024/1263, en sus des exigences fondées sur les critéres reposant sur 1’analyse de la soutenabilité de
la dette (ASD) décrits a I’article 6, points a) et b), dudit réglement (}). Le tableau 2 fournit les mémes
informations que le tableau 1, mais dans le cas d’une période d’ajustement de 7 ans. Enfin, le tableau 3
synthétise les principales conditions initiales et hypotheses sous-jacentes.

Tableau 1: Trajectoire de référence pour un plan sans prolongation, France

Pour un plan sans prolongation (4 ans) Moyenne
France 2025-2028 2025 2026 2027 2028

Croissance des dépenses nettes (%) 1.0 1.3 1.0 0.9 0.9
Solde primaire structurel (en % du PIB) -0.6 -2.0 -11 -0.1 0.8
Variation annuelle du solde primaire structurel (en points de PII 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94
dont
Critéres fondés sur I'ASD 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94
Impact des clauses de la référence et des sauvegardes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Note: Le code des couleurs pour la variation annuelle du solde primaire structurel est le suivant:

- Noir normal: exigences conformes aux critéres fondés sur I'ASD;

- Rouge gras: la clause de la référence pour le critére du déficit telle que mesurée par la variation du solde primaire structurel est

- Fond jaune: la clause de la référence pour le critéere du déficit telle que mesurée par la variation du solde structurel est contraignante;
- Bleu italiques: la clause de sauvegarde de la résilience du déficit est contraignante.

- Blue italics: the deficit resilience safeguard is binding.

(Y Par construction, la trajectoire de référence est conforme au principe décrit a article 6, point c), du réglement (UE)
2024/1263, selon lequel I’effort d’ajustement budgétaire ne doit pas étre concentré en fin de période.
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Tableau 2: Trajectoire de référence pour un plan avec prolongation, France

Pour un plan avec prolongation (7 ans) Moyenne Moyenne
France 2025-2028 2025-2031

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Croissance des dépenses nettes (%) 17 1.6 2.0 17 16 14 15 1.6 17

Solde primaire structurel (en % du PIB) -1.5 -0.6 -24 -1.8 -13 -0.6 0.0 0.6 1.2

Variation annuelle du solde primaire structurel (en points de PIt 0.58 0.60 0.56 0.56 0.56 0.66 0.64 0.62 0.60
dont

Critéres fondés sur 'ASD 0.56 0.56 0.56 0.56 0.56 0.56 0.56 0.56 0.56

Impact of the benchmark and safeguards 0.02 0.04 0.00 0.00 0.00 0.10 0.08 0.06 0.04

Note: Le code des couleurs pour la variation annuelle du solde primaire structurel est le suivant:
- Noir normal: exigences conformes aux critéres fondés sur I'ASD;

- Rouge gras: la clause de la référence pour le critére du déficit telle que mesurée par la variation du solde primaire structurel est contraignante;

- Fond jaune: la clause de la référence pour le critére du déficit telle que mesurée par la variation du solde structurel est contraignante;

- Noir gras: la clause de sauvegarde de la soutenabilité de la dette est contraignante;

- Bleu italiques: la clause de sauvegarde de la résilience du déficit est contraignante.

Tableau 3: Principales variables budgétaires, macroéconomiques et financieres, France

Variables budgétaires: conditions initiales 2023 2024

Solde budgétaire des administrations publiques (en % du PlI -5.5 -5.3

Dette publique (en % du PIB) 110.6 112.4
Croissance des dépenses nettes (%) 5.9 1.8

Solde primaire structurel (en % du PIB) -3.7 -3.0
Principales hypothéses pour un plan sans prolongation (4 an Hypothése Période
Variation du co(t du vieillissement (en points de PIB) 0.0 2028-2038
Ajustement stocks-flux (en % du PIB) 0.0 moyenne 2025-2038
Croissance du PIB réel (%) 0.7 moyenne 2025-2038
Inflation (variation du déflateur du PIB, %) 2.4 moyenne 2025-2038
Taux d'intérét nominal implicite (%) 2.7 moyenne 2025-2038
Principales hypothéses pour un plan avec prolongation (7 an Hypotheése Période
Variation du co(t du vieillissement (en points de PIB) 0.1 2031-2041
Ajustement stocks-flux (en % du PIB) 0.0 moyenne 2025-2041
Croissance du PIB réel (%) 0.8 moyenne 2025-2041
Inflation (variation du déflateur du PIB, %) 24 moyenne 2025-2041
Taux d'intérét nominal implicite (%) 2.8 moyenne 2025-2041




