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COMISIÓN EUROPEA 
 

ESPAÑA: CUADROS DE ORIENTACIÓN PREVIA 

El presente documento contiene tres cuadros. El cuadro 1 presenta el crecimiento del gasto nominal 

neto y la variación correspondiente de la ratio de saldo primario estructural en el caso de una trayectoria 

de ajuste de cuatro años. También indica el impacto, en su caso, del valor de referencia y de las 

salvaguardias descritos en los artículos 7, 8 y 6, letra d), del Reglamento (UE) 2024/1263, además de 

los requisitos basados en los criterios que se fundamentan en el análisis de la sostenibilidad de la deuda 

descritos en el artículo 6, letras a) y b), del mismo Reglamento1. El cuadro 2 proporciona la misma 

información que el cuadro 1 en el caso de una trayectoria de ajuste de siete años. Por último, en el 

cuadro 3 se resumen las principales condiciones iniciales y las hipótesis subyacentes. 

 

 

Cuadro 1. Trayectoria de referencia para un plan sin prórroga, España  

 

  

 
(1) Debido a su diseño, la trayectoria de referencia está en consonancia con el principio de no aplazamiento, tal como se 

describe en el artículo 6, letra c), del Reglamento (UE) 2024/1263. 

Para un plan sin prórroga (4 años) Promedio

España 2025-2028 2025 2026 2027 2028

Crecimiento del gasto neto (%) 2,0 2,4 2,0 1,9 1,9

Saldo primario estructural (% del PIB) 1,3 0,0 0,9 1,7 2,6

Variación anual del saldo primario estructural (p. porcentuales del PIB) 0,86 0,86 0,86 0,86 0,86

de los cuales

 criterios basados en el análisis de sostenibilidad de la deuda 0,86 0,86 0,86 0,86 0,86

incidencia del valor de referencia y las salvaguardias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- Azul, cursiva: la salvaguardia de resiliencia del déficit es vinculante.

Nota: el código de color para la variación anual del saldo primario estructural es el siguiente:

- Negro, normal: los requisitos cumplen los criterios basados en el análisis de sostenibilidad de la deuda;

- Rojo, negrita: el valor de referencia del déficit medido en términos de variación del saldo primario estructural es vinculante; 

- Fondo amarillo: el valor de referencia del déficit medido en términos de variación del saldo estructural es vinculante;

- Negro, negrita: la salvaguardia de sostenibilidad de la deuda es vinculante;
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Cuadro 2. Trayectoria de referencia para un plan con prórroga, España  

 

 

Cuadro 3. Principales variables presupuestarias, macroeconómicas y financieras, España 

 

 

 

Para un plan con prórroga (7 años) Promedio Promedio

España 2025-2028 2025-2031 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Crecimiento del gasto neto (%) 2,9 2,8 3,2 2,8 2,7 2,7 2,7 2,6 2,5

Saldo primario estructural (% del PIB) 0,4 1,2 -0,3 0,2 0,7 1,2 1,7 2,2 2,7

Variación anual del saldo primario estructural (p. porcentuales del PIB) 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50

de los cuales

 criterios basados en el análisis de sostenibilidad de la deuda 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50

incidencia del valor de referencia y las salvaguardias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- Negro, negrita: la salvaguardia de sostenibilidad de la deuda es vinculante;

- Azul, cursiva: la salvaguardia de resiliencia del déficit es vinculante.

Nota: el código de color para la variación anual del saldo primario estructural es el siguiente:

- Negro, normal: los requisitos cumplen los criterios basados en el análisis de sostenibilidad de la deuda;

- Rojo, negrita: el valor de referencia del déficit medido en términos de variación del saldo primario estructural es vinculante; 

- Fondo amarillo: el valor de referencia del déficit medido en términos de variación del saldo estructural es vinculante; 

Variables presupuestarias: condiciones iniciales 2023 2024

Saldo presupuestario público (% del PIB) -3,6 -3,0

Deuda pública (% del PIB) 107,7 105,5

Crecimiento del gasto neto (%) 6,1 3,8

Saldo primario estructural (% del PIB) -1,6 -0,8

Principales hipótesis para un plan sin prórroga (4 años) Hipótesis Período

Variación en el coste del envejecimiento (puntos porcentuales del PIB) 2,0 2028-2038

Ajuste stock-flujo (% del PIB) 0,1 Promedio 2025-2038

Crecimiento del PIB real (%) 1,3 Promedio 2025-2038

Inflación (cambio en el deflactor del PIB, %) 2,5 Promedio 2025-2038

Tipo de interés nominal implícito (%) 3,1 Promedio 2025-2038

Principales hipótesis para un plan con prórroga (7 años) Hipótesis Período

Variación en el coste del envejecimiento (puntos porcentuales del PIB) 2,1 2031-2041

Ajuste stock-flujo (% del PIB) 0,1 Promedio 2025-2041

Crecimiento del PIB real (%) 1,3 Promedio 2025-2041

Inflación (cambio en el deflactor del PIB, %) 2,4 Promedio 2025-2041

Tipo de interés nominal implícito (%) 3,3 Promedio 2025-2041


