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DURCHFUHRUNGSBESCHLUSS (EU) 2023/1602 DER KOMMISSION
vom 31. Juli 2023

iiber das Primirhindlernetz und die Festlegung von Zulassungskriterien fiir die Mandatierung von

Syndikatsfithrern und Mitgliedern der Fiithrungsgruppe fiir syndizierte Transaktionen fiir die

Zwecke der Mittelaufnahmetitigkeiten der Kommission im Namen der Union und der Europiischen
Atomgemeinschaft

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,
gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen Atomgemeinschaft,

gestiitzt auf die Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juli 2018 iiber
die Haushaltsordnung fiir den Gesamthaushaltsplan der Union ('), insbesondere auf Artikel 220a Absatz 2,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Im Zusammenhang mit den Maflnahmen, die die Union nach der COVID-19-Krise ergriffen hat, wurde mit dem
Beschluss (EU, Euratom) 2021/625 der Kommission (?) ein Primirhindlernetz eingerichtet, das als qualifiziertes
Netz von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen fungiert, an das sich die Kommission fiir die Erstplatzierung von
Schuldverschreibungen, die Forderung solcher Platzierungen und gegebenenfalls fir die Erbringung einschlagiger
Finanzdienstleistungen, wie die Bereitstellung fairer Marktberatung und von Marktinformationen, wendet.

(2)  Gemidfl Artikel 220a der Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 in der durch die Verordnung (EU,
Euratom) 2022/2434 des Européischen Parlaments und des Rates () gednderten Fassung sollten Mittelaufnahmen,
die nach Artikel 5 Absatz 1 des Beschlusses (EU, Euratom) 2020/2053 des Rates (%) zuldssig sind, und — aufler in
hinreichend begriindeten Fillen — Mittelaufnahmen und Schuldenmanagementtitigkeiten zur Finanzierung von
Programmen fiir finanziellen Beistand von der Kommission im Rahmen einer diversifizierten Finanzierungsstrategie
durchgefiihrt werden. Eine diversifizierte Finanzierungsstrategie ist eine allgemeine Methode fiir die Mittelaufnahme,
die Flexibilitdt in Bezug auf den Zeitpunkt und die Laufzeit einzelner Finanzierungstransaktionen sowie regelmifSige
und stetige Auszahlungen an die Begiinstigten erméglicht.

(3)  Zwei Jahre nach Einrichtung des Primirhdndlernetzes sind einige Verbesserungen erforderlich, insbesondere in
Bezug auf die Verfahren fur die von den Primdrhidndlern iibermittelten Mitteilungen und in Bezug auf die
Aussetzung der Mitgliedschaft oder den Ausschluss eines Primarhdndlers aus dem Netz.

(4)  Die Kapitalmidrkte werden in hohem Mafle in Anspruch genommen, und es werden sehr hiufig Emissionen
durchgefiihrt. Daher sollten Finanzierungstitigkeiten flexibel organisiert sein.

(") Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juli 2018 iiber die Haushaltsordnung fiir
den Gesamthaushaltsplan der Union, zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1296/2013, (EU) Nr. 1301/2013, (EU)
Nr. 1303/2013, (EU) Nr. 1304/2013, (EU) Nr. 1309/2013, (EU) Nr. 1316/2013, (EU) Nr. 2232014, (EU) Nr. 283/2014 und des
Beschlusses Nr. 541/2014/EU sowie zur Aufhebung der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 (ABL L 193 vom 30.7.2018, S. 1).

(%) Beschluss (EU, Euratom) 2021/625 der Kommission vom 14. April 2021 iiber die Einrichtung des Primirhdndlernetzes und die
Festlegung von Zulassungskriterien fiir die Mandatierung von Syndikatsfithrern und Mitgliedern der Fithrungsgruppe fiir syndizierte
Transaktionen fiir die Zwecke der Mittelaufnahmetitigkeiten der Kommission im Namen der Union und der Europiischen
Atomgemeinschaft (ABL. L 131 vom 16.4.2021, S. 170).

() Verordnung (EU, Euratom) 2022/2434 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 6. Dezember 2022 zur Anderung der
Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 im Hinblick auf die Festlegung einer diversifizierten Finanzierungsstrategie als allgemeine
Methode fiir die Mittelaufnahme (ABL L 319 vom 13.12.2022, S. 1).

(*) Beschluss (EU, Euratom) 2020/2053 des Rates vom 14. Dezember 2020 iiber das Eigenmittelsystem der Europdischen Union und zur
Authebung des Beschlusses 2014/335/EU, Euratom (ABL. L 424 vom 15.12.2020, S. 1).



4.8.2023

Amtsblatt der Europiischen Union L 196/45

®)

Ins Netz aufgenommene Primirhdndler sind berechtigt, an Auktionen teilzunehmen, die die Kommission zur
Aufnahme von Mitteln an den Kapitalmirkten durchfithrt. Die Festlegung der Zulassungskriterien basiert auf
Erfahrungen der Kommission mit der Auswahl von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen im Rahmen bestehender
Programme des finanziellen Beistands. Sie stiitzt sich auch auf bewihrte Verfahren staatlicher und supranationaler
Emittenten.

Bei Erfiillung der Zulassungskriterien sollten Kreditinstitute und Wertpapierfirmen Anspruch auf Mitgliedschaft im
Primdrhdndlernetz haben. Solche Kriterien zielen darauf ab, die effiziente Erfiilllung der Primirhindleraufgaben,
insbesondere die sachkundige Durchfithrung der Marktgeschifte und die Einhaltung der Ubernahmever-
pflichtungen, zu gewihrleisten. In diesem Zusammenhang ist es von entscheidender Bedeutung, dass zugelassene
Primirhdndler eine solide Organisationsstruktur, fachliche und Managementkompetenzen und eine hohe
Marktaktivitdt bei der Zeichnung von Staatsanleiheemissionen und supranationalen Anleiheemissionen aufweisen
sowie den einschldgigen regulatorischen Rahmen einhalten, insbesondere hinsichtlich der Aufsichtsanforderungen
der Union (*) und der Aufsicht (°) dartiber. Im Einklang mit dem Grundsatz der Transparenz sollten diese Kriterien
und die Entscheidungen, mit denen ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma als Primédrhéndler zugelassen wird,
im Amtsblatt der Europdischen Union veroffentlicht werden.

Die Mitgliedschaft in Primirhindlernetzen, die von einem Mitgliedstaat oder einem supranationalen Emittenten
betrieben werden, berechtigt das Kreditinstitut oder die Wertpapierfirma zur Teilnahme an 6ffentlichen Auktionen
von Schuldverschreibungen dieses Emittenten. Die regelmiflige und aktive Beteiligung an staatlichen oder
supranationalen Auktionsverfahren ist ein zuverldssiger Nachweis fur Erfahrung mit Tatigkeiten im Zusammenhang
mit der Verwaltung offentlicher Schuldverschreibungen. Die Mitgliedschaft im Primarhdndlernetz der Union sollte
daher von der Mitgliedschaft in mindestens einem Primdrhdndlernetz oder Primdrhandelsmechanismus eines
Mitgliedstaats oder eines européischen supranationalen Emittenten abhingig gemacht werden.

Sobald Primirhindler ins Primdrhdndlernetz aufgenommen worden sind, sollten sie den Titel ,Mitglied des
Primirhindlernetzes der Europiischen Union“ fithren und an allen Auktionen von Schuldverschreibungen der
Union und der Euratom teilnehmen diirfen. Diese Handler sollten einen gewichteten Mindestdurchschnitt des
versteigerten Volumens kaufen und bestimmte Berichtspflichten erfiillen.

Auflerdem sollten die Primirhdndler die allgemeinen Geschiftsbedingungen fur die Beteiligung am
Primirhédndlernetz einhalten, insbesondere die Rechte, Zusagen und Pflichten der Mitglieder des Primarhind-
lernetzes, die jahrlichen Uberpriifungspflichten, die Berichtspflichten sowie die Vorschriften iiber Kontrollen, die
Aussetzung der Mitgliedschaft im Primédrhdndlernetz, den Ausschluss aus dem Primérhandlernetz sowie die
Moglichkeit des Austritts aus dem Primérhéndlernetz.

(10) Die Emission von Schuldverschreibungen im Rahmen von Mittelaufnahmeprogrammen erfolgt neben Auktionen

auch iiber Syndizierung oder Privatplatzierung. Hierzu werden Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, die die
festgelegten Zulassungskriterien fiir syndizierte Transaktionen und Privatplatzierungen erfillen, von der
Kommission fiir die Zwecke der einzelnen Mittelaufnahmetransaktionen ernannt.

(11) Mitglieder des Primarhadndlernetzes, die einen hoheren gewichteten Durchschnittsprozentsatz des versteigerten

0)

)

Volumens kaufen, als dies fir die Mitgliedschaft im Primarhdndlernetz erforderlich ist, und die iiber einen
ausreichenden Sekundirmarktanteil an Schuldverschreibungen der Union und der Euratom verfigen und die
Mindestanforderungen der Notierungsregelungen erfiilllen, sollten bei syndizierten Transaktionen als
Syndikatsfithrer infrage kommen. Diese Hindlergruppe sollte dariiber hinaus die Liquiditit von Schuldver-
schreibungen der Union und der Euratom durch eine zusitzliche Market-Making-Titigkeit fordern, der Kommission
eine faire Beratung und Marktinformationen bereitstellen sowie Investoren Unions- und Euratom-Emissionen
anpreisen.

Siehe insbesondere Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsan-

forderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL L 176 vom
27.6.2013,S. 1).

Siehe insbesondere Verordnung (EU) Nr. 468/2014 der Europaischen Zentralbank vom 16. April 2014 zur Einrichtung eines
Rahmenwerks fiir die Zusammenarbeit zwischen der Europdischen Zentralbank und den nationalen zustindigen Behorden und den
nationalen benannten Behérden innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM-Rahmenverordnung) (ABL. L 141 vom
14.5.2014, S. 1) und Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben im
Zusammenhang mit der Aufsicht iiber Kreditinstitute auf die Europdische Zentralbank (ABL. L 287 vom 29.10.2013, S. 63).
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(12) Die Aufgaben im Zusammenhang mit der Rolle des Syndikatsfiihrers und des Mitglieds der Fithrungsgruppe sollten
als Finanzdienstleistungen im Sinne von Anhang I Kapitel 1 Abschnitt 2 Nummer 11.1 Buchstabe j der Verordnung
(EU, Euratom) 2018/1046 betrachtet werden. Die Ernennung infrage kommender Primarhdndler als Mitglieder des
Syndikats fiir ein bestimmtes Emissionsgeschift sollte daher auf einem Verhandlungsverfahren ohne vorherige
Veroffentlichung einer Vertragsbekanntmachung beruhen. Das Verfahren fiir die Ernennung von Syndikatsfithrern
sollte die Ubermittlung einer Aufforderung zur Einreichung von Vorschlidgen an infrage kommende Hindler und die
Priifung der bei der Kommission eingegangenen Vorschldge umfassen.

(13) Angesichts der hohen Haufigkeit, in der die Kommission die Kapitalmérkte voraussichtlich in Anspruch nehmen
wird, ist es erforderlich, einen reibungslosen, ziigigen und effizienten Mechanismus zur Ernennung von Banken als
Syndikatsfithrer fiir syndizierte Transaktionen einzurichten. Daher ist es notwendig, eine faire und transparente
Grundlage zu schaffen, um die Aufforderung zur Einreichung von Vorschligen auf eine Untergruppe von
Primarhindlern zu beschrinken, die fiir eine Beteiligung an Syndikaten infrage kommen. Diese zusdtzliche Auswahl
ist erforderlich, um die Notwendigkeit eines Wettbewerbs im Vergabeverfahren fiir die Dienste zur Unterstiitzung des
Syndikats mit der Notwendigkeit einer effizienten Vorbereitung zeitkritischer Transaktionen in Einklang zu bringen
und Doppelarbeit der Primarhindler bei der Bewerbung um Syndikatsmandate zu vermeiden. Diese Auswahl der
Banken sollte auf qualitativen und quantitativen Kriterien beruhen, die sich auf die nachgewiesene Fahigkeit infrage
kommender Primirhindler zur Unterstiitzung staatlicher und supranationaler Emissionen auf Primidr- und
Sekundidrmirkten und ihre Fahigkeit zur Ausgabe von Schuldverschreibungen an Investoren beziehen. Dieser
Prozess sollte auch ein Rotationsverfahren beinhalten, das eine gleichberechtigte Beteiligung aller infrage
kommender Primarhindler gewahrleistet.

(14)  Primérhéndler sollten der Kommission alle Fille der Nichteinhaltung der Marktpraktiken und -ethik mitteilen, was
auch die Unterrichtung der Kommission iiber Verfahren, Urteile, Beschliisse oder Sanktionen im Zusammenhang
mit den einschldgigen Bestimmungen der Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 uiber das Fritherkennungs- und
Ausschlusssystem, insbesondere der Artikel 135 bis 142 umfasst. Diese Mitteilungen sollten sich ausschlieflich auf
die Primirhdndler selbst und ihre Muttergesellschaften beziehen. Eine solche Mitteilung sollte die Pflicht der
Primdrhéndler unberiihrt lassen, die Kommission unverziiglich iiber jede Anderung der im Rahmen des
Antragsverfahrens gemeldeten Sachverhalte zu unterrichten.

(15) Um die Liquiditit des Sekunddrmarktes fiir die Schuldverschreibungen der Union und der Euratom zu erhdhen und
die Kursfindung und Transparenz zu verbessern, sollte eine Notierungsregelung eingefithrt werden, die
Primérhéndler dazu ermutigen sollte, als Market-Maker aufzutreten und Kurse fiir die Schuldverschreibungen der
Union und der Euratom auf anerkannten elektronischen Plattformen zu stellen. Den Mitgliedern des Primarhind-
lernetzes sollten angemessene Anreize fiir solche Market-Making-Tatigkeiten geboten werden. Deshalb ist es
angemessen, die Kriterien fir die Erfilllung der Notierungsregelung festzulegen.

(16) Um allen Primirhdndlern zusitzliche Anreize fiir Market-Making-Tatigkeiten zu bieten, ist es zweckmifig, auch
denjenigen Primirhdndlern, die die Liquiditdt des Sekundarmarktes fiir die Schuldverschreibungen der Union und
der Euratom unterstiitzen und die die Mindestkriterien der Notierungsregelung, nicht aber die Zulassungskriterien
fur die Mandatierung als Syndikatsfuhrer fur syndizierte Transaktionen erfullen, den Zugang als mandatiertes
Mitglied der Fithrungsgruppe fir syndizierte Transaktionen zu erleichtern. Ein solcher Zugang als mandatiertes
Mitglied der Fithrungsgruppe wiirde es der Kommission ermdoglichen, einem breiteren Spektrum von Mitgliedern
des Primérhandlernetzes, die Mainahmen zur Unterstiitzung der Emissionstitigkeiten der Union und der Euratom
ergreifen, zusitzliche Anreize zu bieten. Daher sollten die Zulassungskriterien fiir die Mandatierung von Mitgliedern
der Fithrungsgruppe fiir syndizierte Transaktionen festgelegt werden. Die Kommission sollte die Mandatierung von
Mitgliedern der Fiihrungsgruppe fiir mindestens eine Transaktion innerhalb des Zeitraums in Betracht ziehen, der
von einem gemidfl Artikel 4 des Durchfithrungsbeschlusses (EU, Euratom) 2022/2544 der Kommission ()
aufgestellten Finanzierungsplan abgedeckt wird.

() Durchfithrungsbeschluss (EU, Euratom) 2022/2544 der Kommission vom 19. Dezember 2022 zur Festlegung der Modalititen fiir die
Verwaltung und Durchfithrung der Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen der EU im Rahmen der diversifizierten
Finanzierungsstrategie und damit verbundener Darlehenstransaktionen (ABL. L 328 vom 22.12.2022, S. 109).
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(17) Es ist angebracht, die Verpflichtungen in Bezug auf die Mandatierung von Syndikatsfithrern und Mitgliedern der
Fihrungsgruppe klar zu definieren und zu unterscheiden und die Kriterien fir die Zulassung als Mitglied der
Fithrungsgruppe in einem angemessenen Verhiltnis zu den mit dieser Funktion verbundenen Vorteilen festzulegen.
Zu diesem Zweck konnen auch solche Primarhindler als Mitglied der Fithrungsgruppe mandatiert werden, die die
entsprechenden Zulassungskriterien erfiillen, jedoch nicht alle zusitzlichen Kriterien erfiillen, die zur Mandatierung
als Syndikatsfihrer erforderlich sind. Alle Primérhindler, die die Zulassungskriterien fiir die Mandatierung als
Mitglied der Fihrungsgruppe erfillen, sollten aufgefordert werden, sich als mandatiertes Mitglied der
Fithrungsgruppe einer syndizierten Transaktion zu beteiligen, aufer in Fillen, in denen die operationelle Effizienz
besser durch eine Untergruppe von infrage kommenden Mitgliedern der Fihrungsgruppe gewahrleistet wire. In
diesen Fillen sollten die infrage kommenden Mitglieder der Fithrungsgruppe auf der Grundlage einer alphabetischen
Reihenfolge unter Anwendung eines Rotationsverfahrens ausgewihlt werden.

(18) Um den Schutz der finanziellen Interessen der Union weiter zu verbessern, sollten die Verfahren zur Aussetzung der
Mitgliedschaft und zum Ausschluss von Primarhéindlern klar und effizient sein. Es muss sichergestellt werden, dass
im Bedarfsfall die Aussetzung der Mitgliedschaft eines Primirhédndlers ohne unangemessene Verzogerung erfolgen
kann. In Fillen, in denen ein Ausschlussverfahren eingeleitet wird, sollte ein solches Verfahren Primirhidndlern
ausreichend Zeit geben, auf eine von der Kommission iibermittelte Mitteilung tiber die Nichteinhaltung zu reagieren
und gegebenenfalls Abhilfemafinahmen zu ergreifen, wenn diese Nichteinhaltung korrigiert werden kann.

(19) Unter Beriicksichtigung der Notwendigkeit des Schutzes der finanziellen Interessen der Union sollten
Uberwachungsregeln bestimmt werden, um sicherzustellen, dass die Mitglieder des Primirhindlernetzes die in
diesem Beschluss festgelegten Pflichten und andere einschligige geltende Bestimmungen, insbesondere die
allgemeinen Geschiftsbedingungen, einhalten. Das Europdische Amt fiir Betrugsbekimpfung (OLAF) sollte
gegebenenfalls in diese Uberwachung einbezogen werden.

(20) Mit dem Beschluss (EU, Euratom) 2021/625 wurde das Primérhindlernetz eingerichtet und es wurden insbesondere
die Kriterien fur die Auswahl seiner Mitglieder festgelegt. Mit dem Beschluss (EU) 2021/857 der Kommission (%)
wurde der Beschluss (EU, Euratom) 2021/625 gedndert und die Zulassungskriterien wurden erweitert, indem
bestimmte Wertpapierfirmen einbezogen wurden, die gemaf der Richtlinie 2014/65/EU des Europiischen
Parlaments und des Rates () zur Ubernahme der Emission von Finanzinstrumenten und/oder Platzierung von
Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung sind. Der vorliegende Beschluss stiitzt sich auf die in den
genannten Beschliissen festgelegten Grundsitze. Dieser Beschluss sollte daher den Beschluss (EU,
Euratom) 2021/625 ersetzen, der dementsprechend aufgehoben werden sollte —

HAT FOLGENDEN BESCHLUSS ERLASSEN:

KAPITEL 1

GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1

Gegenstand und Anwendungsbereich

(1) Mit diesem Beschluss wird das Primdrhindlernetz eingerichtet sowie die Zulassungskriterien und Verfahrensvor-
schriften fiir die Auswahl seiner Mitglieder und die Rechte und Pflichten dieser Mitglieder festgelegt.

(2)  Dieser Beschluss gilt fiir alle Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtitigkeiten, die von der Kommission im
Namen der Union und der Euratom durchgefiihrt werden und bei denen die Kommission private finanzielle Gegenparteien
bestimmt.

() Beschluss (EU) 2021/857 der Kommission vom 27. Mai 2021 zur Anderung des Beschlusses (EU, Euratom) 2021/625 im Hinblick auf
die Beriicksichtigung bestimmter Wertpapierfirmen in den Zulassungskriterien fiir die Mitgliedschaft im Primarhéndlernetz der Union
(ABL. L 188 vom 28.5.2021, . 103).

() Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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Artikel 2

Begriffsbestimmungen

Fiir die Zwecke dieses Beschlusses bezeichnet der Ausdruck

1. ,Auktion” das Verfahren der Emission von Schuldverschreibungen der Union und der Euratom auf der Grundlage
wettbewerbsorientierter Gebote iiber eine Auktionsplattform auf dem Primdrmarkt;

2. Mittelaufnahmeprogramme® die Programme der Union und der Euratom, die Mittelaufnahmetitigkeiten auf den
Finanzmirkten umfassen;

3. Kreditinstitut“ ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

4. ,Schuldverschreibungen® Schuldtitel und/oder kurzfristige Finanzinstrumente wie Schatzanweisungen sowie jedes
andere Finanzinstrument, das von der Union und/oder von der Euratom emittiert wird;

5. ,Wertpapierfirmen“ Wertpapierfirmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie 2014/65/EU;

6. ,Interdealer-Plattform” einen ein in der Europdischen Union eingerichteten elektronischen Handelsplatz fiir den Handel
zwischen Hindlern im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie (EU) 2014/65/EU, an dem
Primarhindler als Market-Maker fiir den Sekundirmarkthandel teilnehmen;

7. ,Notierung* verbindliche Geld- und Briefkurse oder -preise, die auf Interdealer-Plattformen gestellt werden und zum
automatischen Abschluss eines Geschifts fithren, wenn entsprechende Geld- oder Briefkurse oder —preise von einem
anderen Teilnehmer gestellt wurden (zentrales Limit-Order-Buch);

8. Mitglieder des Primirhidndlernetzes alle Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, die die Zulassungskriterien gemif§
Artikel 4 erfillen und in dem in Artikel 15 genannten Verzeichnis aufgefiihrt sind;

9. ,europdischer supranationaler Emittent* die Entwicklungsbank des Europarates, die Européische Finanzstabilisierungs-
fazilitit, den Europiischen Stabilititsmechanismus, die Europdische Investitionsbank oder die Nordische
Investitionsbank.

Artikel 3

Einrichtung des Primirhindlernetzes

Das Primirhéndlernetz der Union (im Folgenden ,Primérhindlernetz®) bezeichnet eine Gruppe von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, die an folgenden Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen der Kommission
teilnehmen dirfen:

a) der Platzierung von Schuldverschreibungen auf den Primirkapitalmirkten, insbesondere durch Auktionen und
syndizierte Transaktionen;

b) der Forderung der Liquiditdt von Unions- und Euratom-Schuldverschreibungen auf den Finanzmirkten;
c) der Bereitstellung fairer Beratung und von Marktinformationen fiir die Kommission;

d) der Forderung und Entwicklung der Platzierung von Unions- und Euratom-Schuldverschreibungen.
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KAPITEL 2

MITGLIEDSCHAFT IM PRIMARHANDLERNETZ

Artikel 4

Zulassungskriterien fiir das Primirhindlernetz

Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die die folgenden Kriterien erfiilllen, kommen fiur die Mitgliedschaft im
Primédrhindlernetz infrage:

a) Sie sind juristische Personen mit Sitz und Hauptverwaltung in der Union oder einem Land des Europiischen
Wirtschaftsraums;

b) sie werden von einer zustindigen Behorde der Union beaufsichtigt und sind zur Ausiibung der Titigkeit eines der
folgenden Unternehmen zugelassen:

i) als Kreditinstitut gemaf der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates (%); oder

ii) als Wertpapierfirma, die gemaf der Richtlinie 2014/65/EU zur Ubernahme der Emission von Finanzinst-
rumenten und/oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung befugt ist; und

c) sie sind Mitglieder eines europiischen staatlichen oder supranationalen Primirhindlernetzes, das als Gegenpartei eines
Mitgliedstaats oder eines europdischen supranationalen Emittenten eingerichtet wurde. Fir die Zwecke dieses
Beschlusses ist unter einem europdischen staatlichen oder supranationalen Primirhindlernetz eine der folgenden
Einrichtungen zu verstehen:

i) ein Netz, eine Gruppe oder ein organisiertes System von Finanzinstituten, das/die von einem staatlichen oder
supranationalen Emittenten als Marktgegenpartei im Rahmen des Managements offentlicher Schulden benannt wird
und dessen/deren Mitgliedschaft in der Regel mit der Teilnahme an der Emission 6ffentlicher Schuldverschreibungen
im Wege von Auktionen einhergeht;

ii) ein Primdrhandelsmechanismus, das dem/der unter Ziffer i genannten Netz, Gruppe oder organisierten System im
Wesentlichen gleichgestellt ist.

Artikel 5

Verpflichtungen

(1)  Die Mitglieder des Primarhdndlernetzes verpflichten sich zu Folgendem:

a) Erwerb eines gewichteten Durchschnitts von mindestens 0,05 % des von der Union und/oder von der Euratom auf
halbjahrlicher Basis gemaf$ Teil 1 des Anhangs I versteigerten Volumens;

b) Erfillung der Pflicht, der Kommission monatlich das gehandelte Volumen an Unions- und Euratom-Schuldver-
schreibungen gemif dem vom Unterausschuss des Wirtschafts- und Finanzausschusses der Europdischen Union fiir die
Mirkte fur EU-Staatsanleihen festgelegten harmonisierten Berichtsformat fur den Handel auf dem europdischen
Sekundidrmarkt fiir 6ffentliche Schuldtitel ordnungsgemaf, rechtzeitig und umfassend zu melden.

¢) Vorlage einer unterzeichneten Kopie der ,Allgemeinen Geschiftsbedingungen fiir Primdrhdndler der Europaischen
Union* (,AGB*);

d) Sicherstellung, dass die Handelsermichtigungen, die ihr Handelspersonal erhalten hat, vierteljahrlich iiberpriift werden
und Giiltigkeit haben;

(IO

Richtlinie 2013/36/EU des Europidischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und
zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).
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e) Einhaltung der Marktpraktiken und -ethik, insbesondere

i) misssen Primirhdndler die Wohlverhaltensregeln und die hochsten Standards der Marktpraxis einhalten, die fur ihre
Geschaftstdtigkeit im Bereich festverzinsliche auf EUR lautende Wertpapiere gelten;

ii) wenden die Primadrhdndler und ihre Muttergesellschaften im Einklang mit den auf nationaler und Unionsebene
geltenden Gesetzen und Vorschriften Mafnahmen zur Bekdmpfung der Geldwische und der Terrorismusfi-
nanzierung an.

i) unterrichtet jeder Primdrhindler die Kommission unverziiglich tiber alle Verfahren, die eine zustindige Behorde
eines Mitgliedstaats gegen ihn im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit als Kreditinstitut oder Wertpapierfirma
eingeleitet hat. Jeder Primdrhindler unterrichtet die Kommission iiber jedwede infolge solcher Verfahren getroffene
Mafnahme oder Entscheidung;

iv) unterrichtet jeder Primédrhdndler die Kommission unverziiglich, wenn der Primirhidndler oder seine
Muttergesellschaft strafrechtlich verurteilt wurde, einschlieflich wegen Steuerhinterzichung, oder gegen sie
Verwaltungs- oder Disziplinarstrafen verhidngt wurden oder sie von einem Industrieverband in einem Mitgliedstaat
suspendiert oder ausgeschlossen wurden;

v) Stellt eine zustindige Behorde eines Mitgliedstaats Mangel bei der Bekimpfung von Geldwische oder Terrorismusfi-
nanzierung fest oder verhidngt sie Sanktionen im Zusammenhang mit Geldwische oder Terrorismusfinanzierung,
so teilen die Primédrhéndler dies der Kommission unverziiglich mit und berichten iiber ihre Abhilfemaffnahmen;

vi) stellt der Primdrhindler sicher, dass keine Transaktionen im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen der Union
oder der Euratom getidtigt werden, an denen eine Gegenpartei beteiligt ist, die in einem Land eingetragen oder
niedergelassen ist, das in der EU-Liste nicht kooperativer Linder und Gebiete fiir Steuerzwecke aufgefithrt oder
gemafl Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 als Drittland mit hohem Risiko eingestuft und in der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/1675 angefiithrt ist, oder das die auf Unions- oder internationaler Ebene
vereinbarten Steuerstandards fiir Transparenz und Informationsaustausch nicht einhélt oder gegen Sanktionsre-
gelungen, insbesondere restriktive Malnahmen nach Artikel 215 AEUV, verstof3t;

f) Einhaltung der Geheimhaltungspflicht in Bezug auf alle von der Kommission erhaltenen Informationen.

(2)  Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b wird die Qualitit der Berichterstattung regelmifig gepriift und die
Ergebnisse werden dem interessierten Primédrhindler mitgeteilt. Der Primirhidndler wird benachrichtigt, wenn die
bereitgestellten Daten nicht korrekt sind.

(3)  Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe e wird die Kommission das Verhalten der Primdrhdndler wihrend der
Ausfithrung syndizierter Transaktionen und anderer Schuldenmanagementtransaktionen im Hinblick auf Bereitschaft,
Marktneutralitdt sowie ordnungsgemifle und effiziente Ausfithrung bewerten.

Artikel 6

Allgemeine Geschiftsbedingungen

(1)  Die AGB gelten fiir alle Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtitigkeiten, die die Kommission im Rahmen der
unter diesen Beschluss fallenden Mittelaufnahmeprogramme durchfihrt.

(2)  Nach Maflgabe dieses Beschlusses werden in den AGB

a) die Einzelheiten der Pflichten fiir die Dauer der Teilnahme am Primarhidndlernetz und die Einzelheiten der Zulassungs-
kriterien fur die Mandatierung von Syndikatsfithrern und Mitgliedern der Fithrungsgruppe festgelegt,

b) der Inhalt und das Verfahren fiir die jahrliche Uberpriifung festgelegt,
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¢) die Berichtspflichten im Detail festgelegt,
d) die Kontrollvorschriften festgelegt,

e) die Regeln und Verfahren fiir die Aussetzung der Mitgliedschaft, die Authebung dieser Aussetzung und den Ausschluss
aus dem Primarhindlernetz im Detail festgelegt und

f) die Moglichkeit des Austritts aus dem Primédrhindlernetz geregelt,

g) die detaillierten Vorschriften fiir die Notierungsregelungen festgelegt, einschlielich des Beobachtungszeitraums und der
Anforderungen sowie des Verfahrens fiir die Anerkennung der Interdealer-Plattform.

(3)  Fristen werden wie folgt berechnet:

a) Wird eine Frist in Tagen oder Monaten ab einem bestimmten Datum oder Ereignis bemessen, so gilt der Tag oder der
Monat, auf den bezichungsweise in den dieses Datum fillt oder an beziehungsweise in dem dieses Ereignis eintritt,
nicht als innerhalb der Frist liegend;

b) bei in Tagen bemessenen Fristen zihlen ausschlieflich Arbeitstage. Die Arbeitstage werden nach dem luxemburgischen
Kalender der gesetzlichen Feiertage und Bankfeiertage festgelegt (https:/[www.abbl.lu/fr/topic/bank-holidays/https://
www.abbl.lu/fr/topic/bank-holidays/);

¢) eine in Monaten bemessene Frist endet mit Ablauf desjenigen Tages im letzten Monat, der dem Tag entspricht, auf den
das Datum oder das Ereignis fiel, ab dem die Frist berechnet wird;

d) fehlt bei einer nach Monaten bemessenen Frist im letzten Monat der fiir ihren Ablauf maffgebende Tag, so endet die Frist
mit Ablauf des letzten Tages dieses Monats;

e) endet eine nach Monaten bemessene Frist an einem gesetzlichen Feiertag oder Bankfeiertag, so wird sie bis zum Ende des
ersten darauffolgenden Arbeitstags verldngert.

Artikel 7

Rechte der Mitglieder des Primirhindlernetzes

Die Mitglieder des Primdrhindlernetzes sind berechtigt:

a) mit der Bezeichnung ,Mitglied des Primarhadndlernetzes der Europdischen Union“ zu werben,

b) an allen Auktionen von Schuldverschreibungen der Union oder Euratom teilzunehmen und dort Gebote abzugeben,

¢) regelmifiige, mindestens jahrliche Riickmeldung iiber ihre Leistung zu erhalten, insbesondere in Bezug auf ihre
Rangfolge in den Auktionen und auf den Sekunddrmarkten, diese Riickmeldung stiitzt sich auf das interne Evaluierungs-
verfahren gemif$ Artikel 13 anhand objektiver Kriterien, die den Primirhindlern mitzuteilen sind,

d) unbeschadet des Kapitels 3 fiir Schuldenmanagementtitigkeiten zugelassen zu werden, die Folgendes umfassen:

i) Privatplatzierungen;

ii) Pensionsgeschifte im Sinne des Artikels 3 Absatz 9 der Verordnung (EU) 20152365 des Europiischen Parlaments
und des Rates (');

iii) Swaps im Sinne von Anhang Il Abschnitt 1 Nummer 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/583 der
Kommission (*?);

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL L 337
vom 23.12.2015, S. 1).

Delegierte Verordnung (EU) 2017/583 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates iiber Markte fiir Finanzinstrumente durch technische Regulierungsstandards zu den
Transparenzanforderungen fiir Handelsplatze und Wertpapierfirmen in Bezug auf Anleihen, strukturierte Finanzprodukte, Emissions-
zertifikate und Derivate (ABL L 87 vom 31.3.2017, S. 229).

(IZ


https://www.abbl.lu/fr/topic/bank-holidays/https://www.abbl.lu/fr/topic/bank-holidays/
https://www.abbl.lu/fr/topic/bank-holidays/https://www.abbl.lu/fr/topic/bank-holidays/
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e) jederzeit durch Mitteilung an die Kommission die Mitgliedschaft im Primarhandlernetz zu kiindigen; dieser Austritt wird
am ersten Arbeitstag des ersten Monats nach dem Tag der Kiindigung wirksam.

KAPITEL 3

FUR SYNDIZIERTE TRANSAKTIONEN MANDATIERTE SYNDIKATSFUHRER UND MITGLIEDER DER FUHRUNGSGRUPPE

Artikel 8

Zulassungskriterien fiir die Mandatierung von Syndikatsfiihrern fiir syndizierte Transaktionen

Mitglieder des Primarhidndlernetzes kommen als Syndikatsfuhrer fur syndizierte Transaktionen infrage, sofern folgende
Kriterien erfullt sind:

a) Sie haben bei den letzten Auktionen (rollierend) im gewichteten Durchschnitt einen Mindestanteil des von der Union
und der Euratom versteigerten Volumens gekauft,

b) sie haben auf der Grundlage der gemifl diesem Beschluss gemeldeten Transaktionsdaten nachgewiesen, dass sie
(rollierend) auf den Sekunddrmarkten fiir Schuldverschreibungen der Union und der Euratom einen Mindestmarktanteil
unter den Primirhindlern halten,

¢) sie haben wihrend des Beobachtungszeitraums die Mindestanforderungen der Notierungsregelungen erfillt,
d) sie haben im Rahmen der AGB den allgemeinen Geschiftsbedingungen fiir Syndikatsfithrer, die fiir syndizierte

Transaktionen mandatiert sind, und dem Gebiihrenverzeichnis zugestimmt.

Die in Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Mindestanteile, die in Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten Mindestanfor-
derungen sowie andere detaillierte Vorschriften fiir die Mandatierung von Syndikatsfithrern beruhen auf bewihrten
Marktpraktiken, insbesondere bei vergleichbaren Emittenten, und spiegeln ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Vorteilen
und Pflichten fiir die Mitglieder des Primarhindlernetzes wider. Beinhaltet das Kriterium relative Anteile, so sind die
Prozentsitze unter Beriicksichtigung der Gesamtzahl der Primarhindler festzulegen.

Artikel 9
Zulassungskriterien fiir die Mandatierung von Mitgliedern der Fithrungsgruppe fiir syndizierte Transaktionen

Mitglieder des Primirhdndlernetzes kommen als Mitglieder der Fithrungsgruppe fiir syndizierte Transaktionen infrage,
sofern folgende Kriterien erfiillt sind:

a) sie haben im Rahmen der AGB den allgemeinen Geschiftsbedingungen fiir Mitglieder der Fithrungsgruppe, die fiir
syndizierte Transaktionen mandatiert sind, und dem Gebiihrenverzeichnis zugestimmt,

b) sie haben wihrend des Beobachtungszeitraums die Mindestanforderungen der Notierungsregelungen erfiillt, und

¢) sie wurden wihrend des Beobachtungszeitraums nicht als Syndikatsfithrer mandatiert.
Die in Absatz 1 Buchstabe b genannten Mindestanforderungen und der in Absatz 1 Buchstaben b und ¢ genannte
Beobachtungszeitraum sowie andere detaillierte Vorschriften fiir die Mandatierung von Mitgliedern der Fithrungsgruppe

beruhen auf bewihrten Marktpraktiken, insbesondere bei vergleichbaren Emittenten, und spiegeln ein ausgewogenes
Verhaltnis zwischen Vorteilen und Pflichten fiir die Mitglieder des Primarhidndlernetzes wider.

Artikel 10

Gebiihrenverzeichnis

Das in Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe d und Artikel 9 Buchstabe a genannte Gebiihrenverzeichnis gilt fiir Mittelaufnahme-
und Schuldenmanagementtransaktionen. In dem Gebiihrenverzeichnis wird eine Vergiitung festgelegt, die den Kosten und
Risiken entspricht, die den infrage kommenden Primédrhindlern bei der Durchfiihrung von Mittelaufnahme- und
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Schuldenmanagementtatigkeiten der Union und der Euratom entstehen, wobei die Kosteneffizienz fiur die Union
gewihrleistet wird und die Besonderheiten der Emission von Schuldtiteln der Union, insbesondere Volumen und
Laufzeiten, beriicksichtigt werden. Das Gebithrenverzeichnis wird in einem Anhang zu den allgemeinen Geschiftsbe-
dingungen fir fiir syndizierte Transaktionen mandatierte Syndikatsfithrer und Mitglieder der Fithrungsgruppe aufgefiihrt.

Artikel 11

Notierungsregelungen

Die Mindestanforderungen der Notierungsregelungen gemifd Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe ¢ und Artikel 9 Absatz 1
Buchstabe b bezichen sich auf die Handelszeit, die Anzahl der Notierungen und die Spreads, die wihrend des
Beobachtungszeitraums fir bestimmte Schuldverschreibungen der Union auf einer anerkannten Interdealer-Plattform
notiert werden.

Artikel 12

Zusitzliche Verpflichtungen der fiir syndizierte Transaktionen mandatierten Syndikatsfiihrer

Mitglieder des Primédrhindlernetzes, die die in Artikel 8 festgelegten Kriterien erfiillen, konnen auf der Grundlage der
Bewertung ihrer Verpflichtung, eine der folgenden Titigkeiten durchzufiihren, als fiir syndizierte Transaktionen
mandatierte Syndikatsfiihrer ausgewdhlt werden:

a) nach bestem Vermogen die Liquiditdt von Schuldverschreibungen der Union und der Euratom mit einer Market-Making-
Titigkeit zu fordern und dadurch zur Kursfindung, zur Effizienz des Sekundarmarkts und zu einer ordnungsgeméifSen
Abwicklung des Handels beizutragen;

b) der Kommission eine faire Beratung und Marktinformationen im Hinblick auf die Konzeption und Umsetzung der
Mittelaufnahmeprogramme und insbesondere Beratung vor der Veroffentlichung des Finanzierungsprogramms und im
Zusammenhang mit der Vorbereitung der Schuldenmanagementtransaktionen im Rahmen der Mittelaufnahme-
programme zu bieten;

¢) der Kommission regelmifSig Informationen iiber Markttrends, Analysen und Forschungsarbeiten iiber die
Funktionsweise des Rentenmarkts und insbesondere iiber das Segment der staatlichen und supranationalen Stellen
sowie Agenturen zur Verfiigung zu stellen;

d) die Platzierung von Schuldverschreibungen der Union und der Euratom innerhalb einer diversifizierten und breiten
Investorengemeinschaft als Teil ihrer Geschiftsstrategie zu fordern und zu entwickeln.

Artikel 13

Auswahl des Syndikats

(1)  Syndikate werden gemdf Anhang I Kapitel 1 Abschnitt 2 Nummer 11.1 Buchstabe j der Verordnung (EU,
Euratom) 2018/1046 in einem Verhandlungsverfahren ohne vorherige Veroffentlichung einer Auftragsbekanntmachung
ausgewdhlt.

(2)  Die Kommission iibermittelt die Aufforderungen zur Einreichung von Vorschligen an eine Untergruppe infrage
kommender Mitglieder des Primirhindlernetzes, die die Kriterien der Artikel 8 und 12 erfiillen, und ersucht um ein
Angebot fiir die Teilnahme als Syndikatsfiihrer.

(3)  Die Auswahl der Untergruppe infrage kommender Primarhéindler, an die die Aufforderungen zur Einreichung von
Vorschligen von der Kommission gerichtet werden, sollte auf objektiven qualitativen und quantitativen Kriterien beruhen,
die sich auf die nachgewiesene Fahigkeit infrage kommender Primirhindler zur Unterstiitzung staatlicher und
supranationaler Emissionen auf Primér- und Sekunddrmarkten und ihre Fahigkeit zur Ausgabe von Schuldverschreibungen
an Investoren beziehen. Diese Kriterien umfassen auch eine Bewertung der Durchfithrung der in Artikel 12 aufgefiihrten
Tatigkeiten. Die Kommission wendet ein Rotationsverfahren an, um sicherzustellen, dass alle infrage kommenden
Mitglieder des Primarhindlernetzes regelmifig aufgefordert werden, auf Aufforderungen zur Einreichung von Vorschlagen
zu antworten.

(4)  Die Vorschldge der in Absatz 2 genannten infrage kommenden Mitglieder werden auf der Grundlage zusitzlicher
objektiver qualitativer und quantitativer Kriterien und im Hinblick auf die Bildung eines Syndikats bewertet, dessen
Zusammensetzung die bestmogliche Kombination von Managern fiir die optimale Abwicklung eines bestimmten
Geschifts darstellt.



L 196/54 Amtsblatt der Europiischen Union 4.8.2023

(5)  Die Kriterien fiir die Ubermittlung der Aufforderungen zur Einreichung von Vorschligen und fiir die Bewertung der
eingegangenen Vorschlige werden der Untergruppe der Mitglieder des Primérhdndlernetzes zusammen mit der
Aufforderung zur Einreichung von Vorschlidgen mitgeteilt.

(6)  Die Kommission kann Primédrhindler aufgrund der Marktgegebenheiten und im Hinblick auf die Gewahrleistung der
optimalen Durchfithrung einer bestimmten Transaktion auffordern, neben ihrem Mandat als Syndikatsfihrer oder
-mitfihrer auch ihr Interesse an einer Mandatierung als Mitglied der Fihrungsgruppe einer syndizierten Transaktion zu
bekunden. Die Kommission kann entweder alle Primédrhindler, die gemifs Artikel 8 infrage kommen, oder eine
Untergruppe von ihnen in alphabetischer Reihenfolge unter Anwendung eines Rotationsverfahrens auffordern. Eine solche
Aufforderung wird fiir mindestens eine syndizierte Transaktion innerhalb des Zeitraums in Betracht gezogen, der von
einem gemafs Artikel 4 des Durchfuhrungsbeschlusses (EU, Euratom) 2022/2544 aufgestellten Finanzierungsplan
abgedeckt wird.

(7)  Die Kommission mandatiert alle Primédrhindler, die der in Absatz 6 genannten Aufforderung nachgekommen sind,
als Mitglied der Fithrungsgruppe.

KAPITEL 4

ANTRAG AUF MITGLIEDSCHAFT IM PRIMARHANDLERNETZ, ERSTELLUNG DES MITGLIEDERVERZEICHNISSES UND
UBERWACHUNG

Artikel 14

Antrag auf Mitgliedschaft und Verzeichnis der Priméirhindler

(1)  Interessierte Kreditinstitute und Wertpapierfirmen reichen bei der Kommission einen Antrag auf Mitgliedschaft beim
Primarhéndlernetz ein, indem sie das Antragsformular und die beigefiigte Checkliste fur die Aufnahmekriterien ausfiillen
und einreichen, die auf der Website der Kommission abrufbar sind.

(2)  Antrage auf Aufnahme in das Primdrhindlernetz miissen einen Nachweis tiber die Einhaltung der Artikel 4 und 5
enthalten. Welche Nachweise und Belege beizufiigen sind, ist dem Antragsformular und seinen Anlagen zu entnehmen.

(3)  Im Falle eines unvollstindigen Antragsformulars, unvollstindiger Angaben oder unzureichender Angaben kann der
Antragsteller von der Kommission aufgefordert werden, die erforderlichen zusitzlichen Informationen vorzulegen.
Werden die erforderlichen zusitzlichen Informationen nicht innerhalb einer angegebenen Frist vorgelegt, fithrt dies zur
Ablehnung des Antrags.

(4)  Die Vorlage falscher, irrefihrender oder unrichtiger Angaben oder Unterlagen wihrend des Antragsverfahrens fithrt
zur Nichtaufnahme in das Primédrhindlernetz beziehungsweise zum Ausschluss aus dem Primirhindlernetz nach
Artikel 17.

(5)  Im Antragsformular erkldrt jeder Primdrhdndler seine Zustimmung zu den AGB, erkennt damit deren Rechtsverbind-
lichkeit an und verpflichtet sich zu deren Einhaltung.

(6)  Ein ordnungsgemif bevollmichtigter Vertreter des Primdrhindlers, der aufgrund der geltenden Rechtsvorschriften
des betreffenden Staates und der einschligigen Unternechmensunterlagen befugt ist, fur den Primédrhindler eine
rechtswirksame Verpflichtung zu dem Zweck einzugehen, den in den AGB festgelegten Pflichten und Titigkeiten
nachzukommen, unterzeichnet das Antragsformular und die AGB, die er zusitzlich auf jeder Seite paraphiert. Zu diesem
Zweck ist bei der Einreichung des Antragsformulars ein Auszug aus dem einschldgigen Handelsregister vorzulegen.

(7)  Alle Mitteilungen, Bekanntmachungen oder Informationen im Zusammenhang mit diesem Beschluss und den AGB
werden an die von den Primirhdndlern in ihrem Antragsformular gewdhlte Mitteilungsadresse tibermittelt und an die
darin als ,Koordinator” bezeichnete Person gerichtet.
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Artikel 15

Aufnahme in das Primirhindlernetz

(1)  Die Entscheidung iiber die Aufnahme eines Antragstellers in das Verzeichnis des Primédrhindlernetzes wird
spitestens innerhalb von zwei Monaten nach Einreichung des entsprechenden Antrags gefasst. Wird ein Antragsteller
aufgefordert, zusitzliche Informationen gemifl Artikel 14 Absatz 3 vorzulegen, so wird die Frist fiir eine Entscheidung
itber diesen Antragsteller bis zum Zeitpunkt der Ubermittlung dieser zusitzlichen Informationen ausgesetzt. Teilt der
Antragsteller der Kommission mit, dass er den Antrag fiir vollstindig halt, so wird die Entscheidung innerhalb von zwei
Monaten gefasst. Die Entscheidung wird dem Antragsteller mitgeteilt.

(2)  Die Entscheidungen iiber die Nichtaufnahme sind mit Griinden zu versehen.

(3) Das aktualisierte Verzeichnis der Mitglieder des Primidrhindlernetzes wird einmal jihrlich im Amtsblatt der
Europdischen Union veroffentlicht.

(4)  Zur Durchfithrung der jahrlichen Uberpriifung werden die Primarhindler aufgefordert, gegeniiber der Kommission
in eigener Verantwortung zu erkliren, dass sie nach wie vor alle in Artikel 4 festgelegten Zulassungskriterien fiir die
Mitgliedschaft erfiillen.

Artikel 16

Uberwachung

Die Kommission kann selbst oder durch einen hierfiir benannten Dritten priifen, ob die Mitglieder des Primérhidndlernetzes
die Bestimmungen dieses Beschlusses einhalten. Die Mitglieder des Primdrhdndlernetzes kooperieren bei diesen
Uberpriifungen und erleichtern deren Durchfithrung insbesondere durch die Bereitstellung der erforderlichen
Informationen und Daten sowie des Zugangs dazu.

Jedes Mitglied des Primarhéindlernetzes

a) tbermittelt der Kommission nach den AGB das Risikolimit, das fiir die Handelstatigkeit mit Schuldverschreibungen der
Union und der Euratom festgelegt wurde,

b) teilt der Kommission jede Herabstufung durch von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde in der
Union anerkannte Ratingagenturen mit,

¢) unterrichtet die Kommission unverziiglich tiber jede sich nachtriglich ergebende Nichteinhaltung der in Artikel 4
festgelegten Zulassungskriterien.

Durch die Annahme der AGB erteilt der Primérhandler seine Zustimmung zu méglichen Priifungen und Uberpriifungen im
Zusammenhang mit den Daten, die der Kommission im Rahmen ihrer Berichtspflichten tibermittelt wurden, insbesondere
in Bezug auf die Daten, die zur Bewertung der Leistung auf dem Sekundirmarkt verwendet werden sollen.

Artikel 17

Aussetzung der Mitgliedschaft und Ausschluss aus dem Primirhindlernetz

(1)  Die Mitgliedschaft des Primarhadndlers im Primarhdndlernetz kann in folgenden Fillen ausgesetzt werden:
a) Einleitung eines in Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe e Ziffer iii genannten Verfahrens gegen einen Primarhéndler,

b) Einleitung eines Verfahrens, das zur Beendigung der Mitgliedschaft im Netz oder der Teilnahme am in Artikel 4
Buchstabe ¢ genannten Mechanismus fithren kann,
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c) es liegt eine Grundlage fiir den Ausschluss des Primidrhindlers gemdf Artikel 136 der Verordnung (EU,
Euratom) 2018/1046 vor.

Der Primirhandler wird durch eine Mitteilung zur Ankiindigung der Aussetzung aufgefordert, innerhalb einer Frist von
mindestens drei Tagen ab Eingang der Mitteilung Stellung zu nehmen, sofern es sich nicht um einen hinreichend
begriindeten Ausnahmefall handelt, insbesondere im Zusammenhang mit einem Reputationsrisiko. Die Aussetzungsent-
scheidung wird am ersten Arbeitstag nach dem Datum der Mitteilung an den nicht konformen Primarhdndler wirksam.
Primédrhindler, deren Mitgliedschaft ausgesetzt wurde, werden fiir den Zeitraum der Aussetzung nicht als Syndikatsfithrer
oder Mitglied der Fithrungsgruppe mandatiert.

Die Aussetzung kann auf Antrag des Primarhidndlers, dessen Mitgliedschaft ausgesetzt wurde, aufgehoben werden. Der
Primarhéndler legt zusammen mit dem Antrag ausreichende Nachweise dafiir vor, dass entweder das Verfahren nach
Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a nicht mehr anhingig ist und keine Sanktion gleich welcher Art gegen den Handler,
dessen Mitgliedschaft ausgesetzt wurde, verhdngt wurde oder dass das Verfahren nach Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b
nicht mehr anhingig ist und nicht zur Beendigung der Mitgliedschaft in dem Netz oder der Teilnahme am Mechanismus
nach Artikel 4 Buchstabe ¢ gefiihrt hat. Sofern ausreichende Nachweise vorgelegt wurden, werden diese innerhalb von
15 Arbeitstagen nach Eingang des Antrags gepriift und wird binnen ebendieser Frist eine Entscheidung getroffen.

(2)  Primarhandler werden in folgenden Fillen vom Primarhandlernetz ausgeschlossen:
a) der Primdrhéndler erfiillt nicht mehr alle der in Artikel 4 genannten Bedingungen;

b) der Primdrhindler ist von einem Ausschluss gemdf den Artikeln 135 bis 142 der Verordnung (EU,
Euratom) 2018/1046 betroffen,

¢) Nichterfillung der Pflichten gemif Artikel 5 Buchstaben a und c.

(3)  Fir den Ausschluss aus dem Primérhéndlernetz in den in Absatz 2 genannten Fillen gilt folgendes Verfahren:

a) Der Primdrhdndler wird durch eine Mitteilung zur Ankiindigung des Ausschlusses aufgefordert, innerhalb einer Frist
von mindestens 7 Tagen ab Eingang der Mitteilung Stellung zu nehmen;

b) die Ausschlussentscheidung wird dem Primirhéndler mitgeteilt. Die Ausschlussentscheidung wird am ersten Arbeitstag
nach dem Datum der Mitteilung an den auszuschlielenden Primérhindler wirksam.

(4)  Primarhéndler konnen in folgenden Fillen vom Primérhindlernetz ausgeschlossen werden:
a) Nichterfiillung der Pflichten gemaf Artikel 5 Buchstaben b, d, e und f;

b) Begehung eines in Artikel 30 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates (*’)
genannten Verstofes, der durch eine bestandskriftige Entscheidung der jeweils zustidndigen Behorde festgestellt wurde;

) Fassung einer bestandskriftigen Entscheidung durch die zustindige Behorde infolge eines Verfahrens nach Artikel 5
Absatz 1 Buchstabe e Ziffer v oder im Zusammenhang mit Rechts- und Verwaltungsvorschriften zur Bekimpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung.

(5)  Inden in Absatz 4 genannten Fillen gilt folgendes Verfahren:

a) Der betreffende Primédrhindler erhalt eine Mitteilung, in der die Griinde fiir die Nichteinhaltung dargelegt werden und in
der er zur Abgabe einer Stellungnahme und zur Erlduterung der von ihm erwogenen Mafinahmen zur Wiederher-
stellung und/oder Sicherstellung der Einhaltung der einschldgigen Kriterien und/oder Pflichten aufgefordert wird und in
der ihm eine Frist zur Abgabe einer Stellungnahme gesetzt wird, die mindestens sieben Tage ab dem Eingang der
Mitteilung beim Priméarhandler betragen muss.

(") Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmiss-
brauchsverordnung) und zur Aufthebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europiischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 1).
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b) Unter Beriicksichtigung etwaiger iibermittelter Stellungnahmen und der gegebenenfalls mitgeteilten Abhilfemafinahmen
kann die Entscheidung getroffen werden, den nicht konformen Primédrhindler aus dem Primdrhindlernetz
auszuschliefen.

¢) Die Entscheidungen tiber den Ausschluss sind mit Griinden zu versehen.

d) Die Ausschlussentscheidung wird am ersten Arbeitstag nach dem Datum der Mitteilung an den auszuschliefenden
Primarhéndler wirksam.

(6)  Die Aussetzung der Mitgliedschaft gemaf8 Absatz 1, der Ausschluss von der Mitgliedschaft gemif den Absdtzen 2 bis
5 und die Kiindigung der Mitgliedschaft im Primédrhandlernetz gemif$ Artikel 7 Buchstabe e haben keine Auswirkungen auf
die Rechte und Pflichten des betreffenden Primérhindlers in Bezug auf Vertrige, die vor dem Datum geschlossen wurden,
an dem der Ausschluss, die Aussetzung oder die Kiindigung wirksam wurden.

(7)  Die Aussetzung fiihrt nicht zur Aussetzung der Verpflichtungen nach Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe f und nach
Artikel 16.

KAPITEL 5

UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 18
Der Beschluss (EU, Euratom) 2021/625 wird hiermit aufgehoben.

Bezugnahmen auf den aufgehobenen Beschluss gelten als Bezugnahmen auf den vorliegenden Beschluss und sind nach
Maf3gabe der Entsprechungstabelle in Anhang II zu lesen.

Artikel 19

Artikel 8 Buchstaben a und b des Beschlusses (EU, Euratom) 2021/625 gilt weiterhin fiir syndizierte Transaktionen, die vor
dem 1. November 2023 beginnen.

Artikel 8 Absatz 1 Buchstaben a und b, Artikel 9 Absatz 1 Buchstaben a und ¢ sowie Artikel 11 gelten fiir syndizierte
Transaktionen, die ab dem 1. November 2023 beginnen.

Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe ¢, Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe b sowie Artikel 13 Absdtze 6 und 7 gelten fiir syndizierte
Transaktionen, die ab dem 1. Juli 2024 beginnen.
Artikel 20

Dieser Beschluss tritt am zwanzigsten Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Briissel, den 31. Juli 2023

Fiir die Kommission
Die Prdsidentin
Ursula VON DER LEYEN
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ANHANG I

1. Erfilllung der halbjihrlichen Pflicht zum Kauf eines gewichteten Durchschnitts von 0,05 % des
Auktionsvolumens der Union und/oder der Euratom

a) Auktionen werden iiber einen von der Kommission ausgewéhlten Auktionsanbieter (im Folgenden ,Auktionsanbieter”)
durchgefiihrt.

b) Die Teilnahme an den Auktionen und der Kauf versteigerter Schuldverschreibungen erfolgt gemifl den vom
Auktionsanbieter festgelegten und von der Kommission gebilligten Auktionsregeln. Die Primirhéndler zeichnen die
Auktionsregeln ab und halten sie ein.

¢) Allen Primérhindlern sollte bekannt sein, dass sie auf eigenes Risiko handeln und an den Versteigerungen teilnehmen,
und dass die Kommission in keiner Weise fiir die Entscheidungen der Versteigerungsteilnehmer und insbesondere fiir
etwaige direkte oder indirekte Verluste, die im Zusammenhang mit von diesen Teilnehmern getitigten Transaktionen
entstehen, verantwortlich ist.

d) Die Primarhindler treffen alle erforderlichen Malnahmen, um an der Auktion teilnehmen zu kénnen, insbesondere
schliefen sie einen Vertrag mit dem Auktionsanbieter, durchlaufen alle fiir die Teilnahme an den Versteigerungen
erforderlichen Schritte und Formalititen und sorgen fur die fiir die Teilnahme erforderliche technische Infrastruktur.

e¢) Die Kommission iibernimmt keine Kosten oder Haftung gegentiber dem Priméarhindler im Zusammenhang mit den
Vertragen zwischen dem Auktionsanbieter und dem Primédrhdndler oder in Bezug auf die technische Infrastruktur fiir
die Auktion.

f) Primirhandler konnen nur in Fillen hoherer Gewalt, die insbesondere Fille von Funktionsstorungen oder technischen
Problemen im Zusammenhang mit der Infrastruktur nicht einschliefft, von der Erfullung ihrer Verpflichtung nach
Artikel 5 Buchstabe a entbunden werden.

g) Die Berechnungen des von Primarhindlern in dem betreffenden 6-Monats-Zeitraum gekauften Volumens werden nach
folgender Tabelle gewichtet:

Restlaufzeit <35M | 35M-1] | 1J-4) | 4J8] | 8J-12] | 12J-17] | 17)-23] | >23)

Koeff. 0,5 1 2,5 5,5 10 15 20 25

h) Diese Berechnung wird auf 6-Monats-Zeitraume von April bis September und von Oktober bis Mirz angewandt. 2023
wird folgender Zeitraum angewandt: von Januar bis Juni und von Juli bis Marz des darauffolgenden Zeitraums. Artikel 5
Buchstabe a dieses Beschlusses gilt voriibergehend nicht fiir Primédrhéndler, die nach Beginn des unter Buchstabe h
festgelegten 6-Monats-Zeitraums zum Primarhédndlernetz zugelassen wurden. Er gilt am Ende des 6-Monats-Zeitraums,
der nach dem Tag beginnt, an dem der entsprechende Primarhandler zum Primarhédndlernetz zugelassen wurde.

2. Berichtspflichten

a) Die Primérhindler ibermitteln auf Anforderung Informationen tiber das Risikolimit, das der jeweilige Priméarhandler fiir
die Zwecke des Managements seiner eigenen Positionen fiir die Handelstitigkeit der Schuldverschreibungen der Union
und der Euratom festgelegt hat, sowie iiber den Umfang, in dem das Risikolimit in Anspruch genommen wird. In der
Anforderung wird angegeben, welche Informationen zu tibermitteln sind.

b) Die Primdrhindler unterrichten die Kommission unverziiglich, wenn ihr Rating von einer der von der ESMA gemif§
Artikel 18 Absatz 3 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates (') anerkannten
externen Ratingagenturen herauf- oder herabgestuft wird.

(") Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen
(ABL. L 302 vom 17.11.2009, S. 1).
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¢) Die Primirhdndler unterrichten die Kommission umgehend iiber die Nichterfullung der in Artikel 4 festgelegten
Zulassungskriterien.

d) Die Primirhandler iibermitteln der Kommission jede Anderung der mit dem Antragsformular mitgeteilten Kontaktdaten
innerhalb von zwei Wochen ab dem Datum, an dem die Anderung wirksam wurde, und nutzen dafir das dem
Antragsformular beigeftigte Muster.

e) Die Primdrhindler iibermitteln der Kommission auf deren Verlangen alle Informationen, die fir die Ausiibung ihrer
Tatigkeit als Primarhdndler von Belang sind, insbesondere tiber ihre Primédr- oder Sekunddrmarkttitigkeiten im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen der Union und der Euratom.
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ANHANG Il
Entsprechungstabelle
Entsprechungstabelle
Beschluss (EU, Euratom) 2021/625 vom 14. April 2021 Dieser Beschluss
Artikel 1 Artikel 1
Artikel 2 Artikel 2
Artikel 3 Artikel 3
Artikel 4 Artikel 4
Artikel 5 Artikel 5
Artikel 6 Artikel 6
Artikel 7 Artikel 7
Artikel 8 Artikel 8
Artikel 9 Artikel 10
Artikel 10 Artikel 12
Artikel 11 Artikel 13
Artikel 12 Artikel 14
Artikel 13 Artikel 15
Artikel 14 Artikel 16
Artikel 15 Artikel 17
Artikel 16 Artikel 18 und 19
Artikel 17 Artikel 20
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