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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI (EU) 2019/1160,
annettu 20 piivini kesikuuta 2019,

direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU muuttamisesta yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten rajatylittivin markkinoinnin osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsdatdmisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon ('),

noudattavat tavallista lainsddtimisjarjestystd (3),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY () ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2011/61/EU (* vhteisiin tavoitteisiin kuuluu varmistaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
tasapuoliset toimintaedellytykset ja poistaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksien ja
osakkeiden vapaan litkkuvuuden rajoitukset unionissa niin, ettd samalla varmistetaan yhdenmukaisempi sijoitta-
jansuoja. Ndihin tavoitteisiin onkin suureksi osaksi padsty, mutta edelleen on joitakin esteitd, joiden vuoksi
rahastonhoitajat eivit kykene tdysin hyodyntdmain sisamarkkinoita.

(2)  Tatd direktiivid tdydentdd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/1156 (°). Kyseisessd asetuksessa
sdddetddn tdydentdvistd sddnnoistd ja menettelyistd, jotka koskevat siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyrityksid) ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia.
Kyseiselld asetuksella ja talld direktiivilld olisi yhdessd koordinoitava paremmin edellytyksid, joiden mukaisesti
rahastonhoitajat toimivat sisimarkkinoilla, ja helpotettava niiden hoitamien rahastojen rajatylittavaa
markkinointia.

(3)  On tarpeen tdyttdd aukot lainsddddnnossi ja yhdenmukaistaa menettely, jota sovelletaan toimivaltaisille
viranomaisille tehtdviin ilmoituksiin yhteissijoitusyrityksid koskevista muutoksista, direktiivissi 2011/61/EU
sdddetyn ilmoitusmenettelyn kanssa.

(4)  Asetuksella (EU) 2019/1156 lujitetaan entisestddn direktiivilli 2009/65/EY sddnneltyjd mainontaan sovellettavia
periaatteita ja laajennetaan ndiden periaatteiden soveltaminen koskemaan myos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia, milld varmistetaan korkeatasoinen sijoittajansuoja sijoittajatyypistd riippumatta. Direktiivin 2009/65/EY
vastaavat sadnnokset, jotka koskevat mainontaa ja yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointijirjestelyja
koskevien kansallisten lakien ja asetusten saatavuutta, eivit ndin ollen ole endd tarpeen, ja ne olisi kumottava.

(5)  Direktiivin 2009/65/EY sddnnokset, joissa edellytetddn yhteissijoitusyrityksen tarjoavan sijoittajille jarjestelyjd,
sellaisina kuin kyseiset sddnnokset on pantu tdytintdén joissakin kansallisissa oikeusjirjestelmissd, ovat
osoittautuneet kuormittaviksi. Sijoittajat eivdt myOskddn useinkaan kiytd paikallisia jirjestelyjda direktiivissd
tarkoitetulla tavalla. Suosituimmaksi yhteydenpitomuodoksi on tullut sijoittajien ja rahastonhoitajien vilinen
suora kommunikointi — joko sdhkoisesti tai puhelimitse — ja maksut ja lunastukset hoidetaan muiden kanavien
kautta. Nditd paikallisia jdrjestelyjd kdytetddn nykyddn hallinnollisiin tarkoituksiin, kuten lakisddteisten maksujen

() EUVLC 367,10.10.2018, s. 50.

() Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 16. huhtikuuta 2019 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston péitos, tehty
14. kesdkuuta 2019.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivdnd heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
mddrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivinid kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL174,1.7.2011,s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/1156, annettu 20 pdivini kesikuuta 2019, yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten rajatylittivin markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013 ja (EU) N:o 1286/2014
muuttamisesta (katso timan virallisen lehden sivu 55).
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rajatylittdvddn perimiseen, mutta tillaisia seikkoja olisi késiteltivd muilla keinoilla, esimerkiksi toimivaltaisten
viranomaisten viliselld yhteistyolld. Tdten olisi annettava sidntojd, joilla nykyaikaistetaan ja tdsmennetddn
vaatimukset, jotka koskevat jirjestelyjen tarjoamista vahittdissijoittajille, eikd jdsenvaltioiden pitdisi vaatia
paikallista fyysistd ldsndoloa niiden jdrjestelyjen tarjoamista varten. Sddnnoilldi olisi joka tapauksessa
varmistettava, ettd sijoittajat saavat tiedot, joihin heilld on oikeus.

(6)  Vihittaissijoittajien yhdenmukaisen kohtelun varmistamiseksi on tarpeen, ettd jérjestelyjd koskevia vaatimuksia
sovelletaan myos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, kun jdsenvaltiot antavat niille luvan markkinoida
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita vahittdissijoittajille alueellaan.

(7)  Jos ei ole selkeitd ja yhdenmukaisia ehtoja, joiden mukaisesti yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston osuuksien tai osakkeiden markkinointi voidaan lopettaa vastaanottavassa jisenvaltiossa, rahaston-
hoitajille aiheutuu taloudellista ja oikeudellista epdvarmuutta. Sen vuoksi direktiiveissi 2009/65/EY ja
2011/61/EU olisi sdddettivd selvit ehdot, joiden mukaisesti voidaan ilmoittaa markkinointijirjestelyjen
pddttdmisestd joidenkin tai kaikkien osuuksien tai osakkeiden osalta. Naissd ehdoissa olisi otettava tasapainoisesti
huomioon yhtéiltd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten tai niiden hoitajien mahdollisuus paattid
osuuksiensa tai osakkeidensa markkinointijirjestelyt vahvistettujen ehtojen tdyttyessd ja toisaalta tallaisiin
yrityksiin sijoittaneiden sijoittajien edut.

(8)  Mahdollisuudesta lopettaa yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston markkinointi tietyssd
jasenvaltiossa ei saisi aiheutua kustannuksia sijoittajille, eikd se saisi heikentdd direktiiviin 2009/65/EY tai
direktiiviin 2011/61/EU perustuvia sijoittajansuojatoimia, etenkddn sijoittajien oikeutta saada tarkkoja tietoja
kyseisten rahastojen toiminnasta, joka jatkuu.

(9)  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, jotka haluavat testata sijoittajien kiinnostusta tiettyyn sijoitusideaan tai
sijoitusstrategiaan, kohdellaan joissakin tapauksissa eri tavoin niiden harjoittaman ennakkomarkkinoinnin osalta
eri jasenvaltioiden oikeusjdrjestelmissd. Ennakkomarkkinoinnin mdiritelmi ja ehdot, joiden mukaisesti sitd on
sallittua harjoittaa, vaihtelevat merkittdvasti niiden jasenvaltioiden vilill4, joissa sen harjoittaminen on sallittua,
kun taas joissakin jdsenvaltioissa ei tunneta ennakkomarkkinoinnin Kkésitettd lainkaan. Niihin eroihin
puuttumiseksi olisi sdddettivd ennakkomarkkinoinnin yhdenmukaistetusta méiritelmisté ja vahvistettava ehdot,
joiden mukaisesti unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi harjoittaa ennakkomark-
kinointia.

(10) Jotta ennakkomarkkinointia voidaan pitdd direktiivin 2011/61/EU mukaisena ennakkomarkkinointina, se olisi
suunnattava mahdollisille ammattimaisille sijoittajille ja siind olisi oltava kyse sellaisen vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston tai alarahaston sijoitusideasta tai sijoitusstrategiasta, jota ei ole vield perustettu tai joka on perustettu
mutta jonka markkinoinnista ei ole vield ilmoitettu mainitun direktiivin mukaisesti. Ennakkomarkkinoinnin
aikana sijoittajien ei ndin ollen pitdisi voida merkitd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita, eikd
mahdollisille ammattimaisille sjjoittajille pitdisi olla sallittua jakaa merkintdlomakkeita tai vastaavia asiakirjoja,
olivatpa ne luonnoksina tai lopullisessa muodossa. Unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien olisi varmistettava, ettd sijoittajat eivit hanki vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita
ennakkomarkkinoinnin perusteella ja ettd ennakkomarkkinoinnin kohteena olleet sijoittajat voivat hankkia
kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita vain, kun markkinointi on sallittua direktiivin
2011/61/EU mukaisesti.

Jos ammattimaiset sijoittajat 18 kuukauden kuluessa siitd, kun unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja aloitti ennakkomarkkinoinnin, merkitsevit ennakkomarkkinoinnin yhteydessd toimitetuissa
tiedoissa tarkoitetun tai ennakkomarkkinoinnin tuloksena perustetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai
osakkeita, titd merkintdd olisi pidettdvd markkinoinnin tuloksena ja siind olisi noudatettava direktiivissd
2011/61/EU tarkoitettuja sovellettavia ilmoitusmenettelyjd. Jotta voidaan varmistaa, ettd kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset voivat valvoa jdsenvaltioissaan harjoitettavaa ennakkomarkkinointia, unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajan olisi kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta
lahetettivd kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille paperimuodossa tai sihkoisid vilineitd kdyttien
vapaamuotoinen Kkirje, jossa tdsmennetddn muun muassa jdsenvaltiot, joissa se harjoittaa tai harjoitti
ennakkomarkkinointia, ja ajanjaksot, joina ennakkomarkkinointia harjoitetaan tai on harjoitettu, ja johon
sisdllytetddn tarvittaessa luettelo sen ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista tai olleista vaihtoehtoisista sijoitus-
rahastoista tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen alarahastoista. Unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi nopeasti ilmoitettava asiasta niiden
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja harjoittaa tai harjoitti ennakkomarkkinointia.

(11)  Unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi varmistettava, ettd niiden harjoittama
ennakkomarkkinointi dokumentoidaan asianmukaisesti.

(12) Direktiivin  2011/61/EU ja erityisesti ennakkomarkkinointia koskevien yhdenmukaistettujen sddnt6jen
noudattamisen edellyttimat kansalliset lait, asetukset ja hallinnolliset maardykset eivdt saisi asettaa unioniin
sijoittautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia millddn tavalla epdedulliseen asemaan suhteessa unionin
ulkopuolelle sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin. Tami koskee sekd nykytilannetta, jossa
unionin ulkopuolelle sijoittautuneilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla ei ole passiperusteisia oikeuksia,
ettd tilannetta, jossa aletaan soveltaa direktiivin 2011/61/EU passisddnnoksia.
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(13) Oikeusvarmuuden turvaamiseksi on tarpeen sovittaa yhteen timdn direktiivin tdytintdonpanemiseksi annettujen
kansallisten lakien, asetusten ja hallinnollisten mdirdysten sekd asetuksen (EU) 2019/1156 soveltamispaivit
mainontaa ja ennakkomarkkinointia koskevien sddnnosten osalta.

(14) Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pdivdnd syyskuuta 2011 annetun jdsenvaltioiden ja komission
yhteisen poliittisen lausuman (°) mukaisesti sitoutuneet perustelluissa tapauksissa liittimddn ilmoitukseen
toimenpiteistd, jotka koskevat direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsdddintod, yhden tai useamman
asiakirjan, joista kdy ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsddddnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen
vilineiden vastaavien osien suhde. Tdmin direktiivin osalta lainsddtdja pitdd tillaisten asiakirjojen toimittamista
perusteltuna,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/65/EY seuraavasti:
1) Lisdtddn 17 artiklan 8 kohtaan alakohdat seuraavasti:

"Jos rahastoyhtio ei ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun muutoksen vuoksi endd noudattaisi titd direktiivid,
rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava rahastoyhtiolle 15 tyopdivan kuluessa
kaikkien ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd se ei saa toteuttaa muutosta.
Tillaisessa tapauksessa rahastoyhtion kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta
rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Jos ensimmiisessd alakohdassa tarkoitettu muutos toteutetaan sen jalkeen, kun tiedot on toimitettu toisen alakohdan
mukaisesti, ja rahastoyhtio ei kyseisen muutoksen vuoksi endd noudata ttd direktiivid, rahastoyhtion kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet 98 artiklan mukaisesti ja ilmoitettava
toteutetuista toimenpiteistd ilman aiheetonta viivytystd rahastoyhtion vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.”

Kumotaan 77 artikla.

>

3) Kumotaan 91 artiklan 3 kohta.

Korvataan 92 artikla seuraavasti:

=

*92 artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhteissijoitusyritys asettaa saataville kussakin jasenvaltiossa, jossa se aikoo
markkinoida osuuksiaan, jirjestelyn seuraavien tehtdvien hoitamista varten:

a) yhteissijoitusyrityksen osuuksiin liittyvien merkinté-, takaisinosto- ja lunastustoimeksiantojen kisittely ja muiden
maksujen suorittaminen osuudenhaltijoille IX luvun nojalla vaadituissa asiakirjoissa ilmoitettujen edellytysten

mukaisesti;

b) tietojen toimittaminen sijoittajille siitd, miten a alakohdassa tarkoitetut toimeksiannot voidaan tehdd ja miten
takaisinosto- ja lunastustuotot maksetaan;

¢) niiden tietojen kdsittelyn ja 15 artiklassa tarkoitettujen menettelyjen ja jirjestelyjen kdyton helpottaminen, jotka
koskevat sellaisten sijoittajille kuuluvien oikeuksien kayttod, jotka johtuvat sijoittamisesta yhteissijoitusyritykseen
siind jdsenvaltiossa, jossa yhteissijoitusyritystd markkinoidaan;

d) IX luvun nojalla vaadittujen tietojen ja asiakirjojen asettaminen sijoittajien saataville 94 artiklassa sdddetyin
edellytyksin tarkastelua ja jaljennosten hankkimista varten:

e) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtivid koskevien tietojen toimittaminen sijoittajille pysyvalld vilineelld; ja
f) toimiminen yhteyspisteend viestinnissd toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

() EUVLC 369,17.12.2011, 5. 14.
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2. Jdsenvaltiot eivit saa edellyttdd, ettd yhteissijoitusyritys on fyysisesti ldsnd vastaanottavassa jasenvaltiossa tai ettd
se nimedd kolmannen osapuolen 1 kohdan soveltamiseksi.

3. Yhteissijoitusyrityksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamiseksi, myds sihkoisesti,
tarjottavat jirjestelyt

a) tarjotaan sen jdsenvaltion, jossa yhteissijoitusyritystd markkinoidaan, virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista
kielistd taikka kyseisen jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymilld kielelld;

b) tarjoaa yhteissjjoitusyritys itse, kolmas osapuoli, johon sovelletaan hoidettavia tehtdvid koskevaa sdintelyd ja
valvontaa, tai ne molemmat.

Edelld olevaa b alakohtaa sovellettaessa silloin, kun kolmannen osapuolen on mdiird hoitaa tehtivid, kyseisen
kolmannen osapuolen nimedmisestd on oltava todisteena kirjallinen sopimus, jossa tismennetddn, mitd 1 kohdassa
tarkoitetuista tehtdvistd yhteissijoitusyritys ei hoida, ja midratddn, ettd kyseinen kolmas osapuoli saa kaikki
asiaankuuluvat tiedot ja asiakirjat yhteissijoitusyritykselta.”

5) Muutetaan 93 artikla seuraavasti:
a) lisdtdan 1 artiklaan alakohta seuraavasti:

"Ilmoituskirjeessd on myds oltava tiedot, mukaan lukien osoite, joita vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset tarvitsevat mahdollisten sovellettavien lakisddteisten palkkioiden tai maksujen perimiseen tai niistd
ilmoittamiseen, sekd tiedot jarjestelyistd 92 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamiseksi.”;

b) korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8.  Jos 1 kohdan mukaisesti toimitetussa ilmoituskirjeessd annetut tiedot muuttuvat tai markkinoitavat
osakelajit muuttuvat, yhteissijoitusyrityksen on annettava seki yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion ettd yhteissi-
joitusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kirjallinen ilmoitus tdstd muutoksesta
vihintddn yksi kuukausi ennen sen toteuttamista.

Jos yhteissijoitusyritys ei ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun muutoksen vuoksi endd noudattaisi tdtd
direktiivid, yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava yhteissijoitusyri-
tykselle 15 tyopaivin kuluessa kaikkien ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd
se el saa toteuttaa muutosta. Tallaisessa tapauksessa yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava asiasta yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu muutos toteutetaan sen jalkeen, kun tiedot on toimitettu toisen
alakohdan mukaisesti, ja yhteissijoitusyritys ei kyseisen muutoksen vuoksi endd noudata titd direktiivid, yhteissijoi-
tusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet 98
artiklan mukaisesti, mukaan lukien tarvittaessa yhteissijoitusyrityksen markkinoinnin nimenomainen kielto, ja
ilmoitettava toteutetuista toimenpiteistd ilman aiheetonta viivytystd yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.”

6) Lisdtddn artikla seuraavasti:
93 a artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhteissijoitusyritys voi ilmoittaa osuuksien, my0s tarvittaessa osakelajien,
markkinointijirjestelyjen pddttimisestd jisenvaltiossa, jonka osalta se on tehnyt ilmoituksen 93 artiklan mukaisesti,
jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) kaikista tillaisista osuuksista, jotka ovat sijoittajien hallussa kyseisessi jiasenvaltiossa, tehdddn yleinen takaisinosto-
tai lunastustarjous, ilman maksuja tai vihennyksid, se on julkisesti saatavilla ainakin 30 tyOpdivin ajan ja se
osoitetaan kyseisessd jasenvaltiossa suoraan tai rahoituksen vilittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille,
joiden henkil6llisyys on tiedossa;

b) aikomus paittdd tillaisten osuuksien markkinointijirjestelyt kyseisessi jasenvaltiossa julkaistaan julkisesti saatavilla
olevalla vilineelld, joka voi olla sihkoinen ja joka on yleisesti kdytossd yhteissijoitusyrityksen markkinoinnissa ja
asianmukainen yhteissijoitusyrityksen tyypillisen sijoittajan kannalta;

¢) mahdollisia sopimusjirjestelyjd rahoituksen vilittdjien tai asiamiesten kanssa muutetaan tai ne pddtetddn siitd
pdivdstd, jona markkinointijirjestelyjen péddttimisestd ilmoitetaan, jotta estetddn 2 kohdassa tarkoitetussa
ilmoituksessa yksiloityjen osuuksien kaikenlainen uusi tai jatkettu, suora tai vilillinen, tarjoaminen tai
kohdentaminen.
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Ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuissa tiedoissa on kuvattava selvisti seuraukset, joita sijoittajille
aiheutuu, jos he eivit hyviksy osuuksiensa lunastus- tai takaisinostotarjousta.

Ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut tiedot on toimitettava sen jasenvaltion, jonka osalta yhteissijoi-
tusyritys on tehnyt ilmoituksen 93 artiklan mukaisesti, virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka
kyseisen jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymilld kielelld. Yhteissijoitusyrityksen on ensimmadisen
alakohdan c¢ alakohdassa tarkoitetusta piivastd alkaen lopetettava osuuksiensa, joiden osalta on kyseisessd
jasenvaltiossa tehty ilmoitus markkinointijirjestelyjen padttimisestd, kaikenlainen uusi tai jatkettu, suora tai vilillinen,
tarjoaminen tai kohdentaminen.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
ilmoitus, joka sisdltdd 1 kohdan ensimmadisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut tiedot.

3. Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on tarkistettava, onko yhteissijoitusyrityk-
sen 2 kohdan mukaisesti toimittama ilmoitus tdydellinen. Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on viimeistddn 15 tyopdivin kuluttua tdydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava kyseinen
ilmoitus 2 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa yksiloidyn jisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperi-
markkinaviranomaiselle.

Toimitettuaan ilmoituksen ensimmadisen alakohdan mukaisesti yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on nopeasti ilmoitettava tdstd toimittamisesta yhteissijoitusyritykselle.

4. Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava 68-82 artiklan ja 94 artiklan nojalla vaaditut tiedot niille sijoittajille,
joilla on edelleen sijoituksia yhteissijoitusyrityksessd, sekd yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

5. Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tdimén artiklan 2 kohdassa
tarkoitetussa ilmoituksessa yksiloidyn jisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille tiedot kaikista muutoksista 93
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin.

6.  Tamin artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa yksiloidyn jisenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on
samat oikeudet ja velvollisuudet kuin yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla
21 artiklan 2 kohdan, 97 artiklan 3 kohdan ja 108 artiklan mukaisesti. Tamén artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa
ilmoituksessa yksiloidyn jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivit timan artiklan 5 kohdan mukaisesta toimitta-
mispdivistd alkaen saa vaatia asianomaista yhteissijoitusyritystd osoittamaan, ettd se noudattaa Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/1156 (*) 5 artiklassa tarkoitettuja markkinointivaatimuksia koskevia kansallisia
lakeja, asetuksia ja hallinnollisia maarayksid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timdan direktiivin 21 artiklan 2 kohdan
ja 97 artiklan mukaisia muita valvontatoimia ja valvontavaltuuksia.

7. Sovellettaessa 4 kohtaa jisenvaltioiden on sallittava kaikkien sihkoisten tai muiden etdviestintdkeinojen kaytto,
edellyttden ettd tiedot ja viestintdkeinot ovat sijoittajien saatavilla sijoittajan sijaintijasenvaltion virallisella kielelld tai
yhdelld sen virallisista kielistd taikka kyseisen jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld kielelld.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/1156, annettu 20 paivini kesdkuuta 2019, yhteisti sijoitus-
toimintaa harjoittavien yritysten rajatylittdvin markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/2013,
(EU) N:o 346/2013 ja (EU) N:o 1286/2014 muuttamisesta (EUVL L 188, 12.7.2019, s. 55).”

7) Kumotaan 95 artiklan 1 kohdan a alakohta.

2 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2011/61/EU seuraavasti:
1) Lisdtddn 4 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

“ae a) "ennakkomarkkinoinnilla” tarkoitetaan unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
suorittamaa tai sen lukuun tapahtuvaa tietojen tai tiedonannon suoraa tai vilillistd toimittamista sijoitusstra-
tegioista tai sijoitusideoista mahdollisille ammattimaisille sijoittajille, joiden kotipaikka tai sddntémédrdinen
kotipaikka on unionissa, jotta voidaan testata niiden kiinnostusta vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon tai
alarahastoon, jota ei ole vield perustettu tai joka on perustettu mutta jonka markkinoinnista ei ole vield
toimitettu 31 tai 32 artiklan mukaisesti ilmoitusta jasenvaltioon, jossa mahdollisilla sijoittajilla on kotipaikka
tai sddntomaédrdinen kotipaikka, mikd ei missddn tapauksessa ole kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai
sen alarahaston osuuksien tai osakkeiden tarjoamista tai kohdentamista mahdollisille sijoittajalle;”.
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2) Lisdtddn VI luvun alkuun artikla seuraavasti:
”30 a artikla

Unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan harjoittamaa ennakkomarkkinointia
unionissa koskevat edellytykset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja voi harjoittaa ennakkomarkkinointia unionissa, paitsi jos mahdollisille ammattimaisille sijoittajille
esitettavit tiedot

a) ovat riittavan tarkkoja, jotta sijoittajat voivat sitoutua hankkimaan tietyn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia
tai osakkeita;

b) vastaavat luonnoksina tai lopullisessa muodossa olevia merkintdlomakkeita tai vastaavia asiakirjoja; tai

c) vastaavat sellaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lopullisessa muodossa olevia perustamisasiakirjoja, esitettd tai
tarjousasiakirjoja, jota ei ole vield perustettu.

Jos toimitetaan esitteen tai tarjousasiakirjan luonnos, se ei saa sisiltdd niin tarkkoja tietoja, ettd sijoittajat voivat tehda
sijoituspadtoksen, ja siind on mainittava selvisti, ettd

a) se ei ole tarjous tai kehotus merkitd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita; ja
b) siind esitettyihin tietoihin ei pidd luottaa, koska ne ovat puutteellisia ja ne voivat muuttua.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ei tarvitse
ilmoittaa ennakkomarkkinoinnin sisdltod tai sen kohteena olevia sijoittajia toimivaltaisille viranomaisille eiké tayttda
muita kuin tdssd artiklassa asetetut ehdot tai vaatimukset ennen ennakkomarkkinoinnin aloittamista.

2. Unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd sijoittajat eivit
hanki vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita ennakkomarkkinoinnin perusteella ja ettd ennakkomark-
kinoinnin kohteena olleet sijoittajat voivat hankkia kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita
vain, kun markkinointi on sallittua 31 tai 32 artiklan mukaisesti.

Jos ammattimaiset sijoittajat 18 kuukauden kuluessa siitd, kun unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitaja aloitti ennakkomarkkinoinnin, merkitsevit ennakkomarkkinoinnin yhteydessd toimitetuissa tiedoissa
tarkoitetun tai ennakkomarkkinoinnin tuloksena perustetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita,
titd merkintdd on pidettivd markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava 31 tai 32 artiklassa tarkoitettuja
sovellettavia ilmoitusmenettelyja.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja lihettdd kahden
viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille paperilla tai
siahkoisesti vapaamuotoisen kirjeen. Kirjeessd on tdsmennettavi jasenvaltiot, joissa ennakkomarkkinointia harjoitetaan
tai harjoitettiin, ja ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot, ja sithen on sisillytettava lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista,
mukaan lukien tiedot esitellyistd sijoitusstrategioista ja tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista
tai olleista vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen alarahastoista. Unioniin
sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on nopeasti
ilmoitettava  asiasta niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja harjoittaa tai harjoitti ennakkomarkkinointia. Sen jdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset, jossa ennakkomarkkinointia harjoitetaan tai harjoitettiin, voivat pyytdd unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia toimittamaan lisitietoja sen
alueella harjoitettavasta tai harjoitetusta ennakkomarkkinoinnista.

3. Kolmas osapuoli saa harjoittaa ennakkomarkkinointia toimiluvan saaneen unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajan lukuun ainoastaan, jos silli on lupa toimia Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU (*) mukaisena sijoituspalveluyrityksend, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/36/EU (**) mukaisena luottolaitoksena, direktiivin 2009/65/EY mukaisena yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhtiond tai tdmin direktiivin mukaisena vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajana taikka jos se toimii
direktitvin 2014/65/EU mukaisena sidonnaisasiamiehend. Tallaiseen kolmanteen osapuoleen sovelletaan tissd
artiklassa sdddettyja edellytyksid.

4. Unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd niiden harjoittama
ennakkomarkkinointi dokumentoidaan asianmukaisesti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivdnd toukokuuta 2014, rahoitusvi-
lineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, oikeudesta
harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin
2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 338).”
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3) Korvataan 32 artiklan 7 kohdan toinen, kolmas ja neljis alakohta seuraavasti:

"Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen vuoksi endd noudattaisi titd direktiivid
hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai jos hoitaja ei muuten endd noudattaisi titd direktiivid, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hoitajalle 15
tyopaivan kuluessa kaikkien ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd se ei saa
toteuttaa muutosta. Tdssd tapauksessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jisenvaltion toimival-
taisille viranomaisille.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmdisestd ja toisesta alakohdasta huolimatta tai jos on ilmennyt
ennakoimaton muutos, jonka vuoksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd noudattaisi tdtd direktiivid
hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, tai jos hoitaja ei muuten endd noudattaisi tatd direktiivid, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava kaikki asianmukaiset
toimenpiteet 46 artiklan mukaisesti, mukaan lukien tarvittaessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston markkinoinnin
nimenomainen kielto, ja ilmoitettava asiasta viipymittd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Jos muutokset eivit vaikuta siihen, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa tdtd direktiivid hoitaessaan
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai ettd hoitaja muuten noudattaa titd direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ndistd muutoksista yhden kuukauden kuluessa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.”

Lisdtdan artikla seuraavasti:

=

32 a artikla

Ilmoittaminen joidenkin tai kaikkien unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksien
tai osakkeiden markkinointijirjestelyjen pidttimisesti muissa jisenvaltioissa kuin vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan kotijisenvaltiossa

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi
ilmoittaa joidenkin tai kaikkien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojensa osuuksien tai osakkeiden markkinointijirjestelyjen
pddttimisestd jdsenvaltiossa, jonka osalta se on tehnyt ilmoituksen 32 artiklan mukaisesti, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvit:

a) lukuun ottamatta suljettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ja Euroopan parlamentin asetuksella (EU) 2015760 (*)
sddnneltyjd rahastoja, kaikista tillaisista vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksista tai osakkeista, jotka ovat
sijoittajien hallussa kyseisessi jasenvaltiossa, tehdddn yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous, ilman maksuja tai
vihennyksid, se on julkisesti saatavilla ainakin 30 tyOpdivin ajan ja se osoitetaan kyseisessd jasenvaltiossa suoraan
tai rahoituksen vilittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden henkil6llisyys on tiedossa;

b) aikomus pdittdd joidenkin tai kaikkien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden markkinointijir-
jestelyt kyseisessd jasenvaltiossa julkaistaan julkisesti saatavilla olevalla vilineelld, joka voi olla siahkodinen ja joka
on yleisesti kdytossd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnissa ja asianmukainen vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston tyypillisen sijoittajan kannalta;

¢) mahdollisia sopimusjirjestelyjd rahoituksen vilittdjien tai asiamiesten kanssa muutetaan tai ne pddtetddn siitd
pdivdstd, jona markkinointijirjestelyjen pddttimisestd ilmoitetaan, jotta estetddn 2 kohdassa tarkoitetussa
ilmoituksessa yksiloityjen osuuksien tai osakkeiden kaikenlainen uusi tai jatkettu, suora tai vilillinen, tarjoaminen
tai kohdentaminen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ensimmdisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitetusta paivistd alkaen
lopetettava hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien ja osakkeiden kaikenlainen uusi tai jatkettu, suora
tai vélillinen, tarjoaminen tai kohdentaminen jdsenvaltiossa, jonka osalta se on toimittanut ilmoituksen 2 kohdan
mukaisesti.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
ilmoitus, joka sisdltdd 1 kohdan ensimmadisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut tiedot.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on tarkistettava, onko
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan 2 kohdan mukaisesti toimittama ilmoitus tdydellinen. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn 15 tyopdivin kuluttua
taydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava kyseinen ilmoitus 2 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa
yksiloidyn jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Toimitettuaan ~ ilmoituksen ensimmadisen alakohdan mukaisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on nopeasti ilmoitettava tdstd toimittamisesta vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajalle.
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden ajan 1 kohdan ensimmiisen alakohdan ¢ alakohdassa
tarkoitetusta pdivastd ennakkomarkkinoida ilmoituksessa tarkoitettujen unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita taikka vastaavia sijoitusstrategioita tai sijoitusideoita 2 kohdassa tarkoitetussa
ilmoituksessa yksiloidyssa jasenvaltiossa.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava 22 ja 23 artiklan nojalla vaaditut tiedot niille
sijoittajille, joilla on edelleen sijoituksia unioniin sijoittautuneessa vaihtoehtoisessa sijoitusrahastossa, sekd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava 2
kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa yksiloidyn jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille tiedot kaikista muutoksista
liitteessd IV olevassa b—f alakohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin ja tietoihin.

6.  Tamin artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa yksiloidyn jisenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on
samat oikeudet ja velvollisuudet kuin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion toimival-
taisilla viranomaisilla 45 artiklan mukaisesti.

7. Tamdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa yksiloidyn jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivit
timén artiklan 5 kohdan mukaisesta toimittamispéivéstd alkaen saa vaatia asianomaista vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajaa osoittamaan, ettd se noudattaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/1156 (**)
5 artiklassa tarkoitettuja markkinointivaatimuksia koskevia kansallisia lakeja, asetuksia ja hallinnollisia maarayksia,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdman direktiivin 45 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja muita valvontavaltuuksia.

8.  Sovellettaessa 4 kohtaa jdsenvaltioiden on sallittava kaikkien sihkoisten vilineiden tai muiden etiviestinti-
keinojen kaytto.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 piivand huhtikuuta 2015, eurooppa-
laisista pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/1156, annettu 20 péivind kesikuuta 2019, yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rajatylittivin markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o
345/2013, (EU) N:o 346/2013 ja (EU) N:o 1286/2014 muuttamisesta (EUVL L 188, 12.7.2019, s. 55).”

U1
~

Korvataan 33 artiklan 6 kohdan toinen ja kolmas alakohta seuraavasti:

"Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen vuoksi endd noudattaisi titd direktiivid
hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai jos hoitaja ei muuten endd noudattaisi tatd direktiivid, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen  hoitajan  kotijasenvaltion asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle 15 tyopdivan kuluessa kaikkien ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen
tietojen vastaanottamisesta, ettd se ei saa toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisestd ja toisesta alakohdasta huolimatta tai jos on ilmennyt
ennakoimaton muutos, jonka vuoksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd noudattaisi titd direktiivid
hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, tai jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei muuten enid
noudattaisi titd direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet 46 artiklan mukaisesti ja ilmoitettava asiasta viipymdttd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.”

Lisitddn artikla seuraavasti:

=

”43 a artikla
Vihittiissijoittajien kiytettivissi olevat jirjestelyt

1. Rajoittamatta asetuksen (EU) 2015/760 26 artiklan soveltamista jisenvaltioiden on varmistettava, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja asettaa saataville jokaisessa jisenvaltiossa, jossa se aikoo markkinoida
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita vahittiissijoittajille, jirjestelyt seuraavien tehtivien hoitamista
varten:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksiin tai osakkeisiin liittyvien sijoittajien merkintd-, maksu-, takaisinosto- ja
lunastustoimeksiantojen kisittely vaihtoehtoisen sijoitusrahaston asiakirjoissa ilmoitettujen edellytysten mukaisesti;

b) tietojen toimittaminen sijoittajille siitd, miten a alakohdassa tarkoitetut toimeksiannot voidaan tehdd ja miten
takaisinosto- ja lunastustuotot maksetaan;
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¢) niiden tietojen kasittelyn helpottaminen, jotka koskevat sellaisten sijoittajille kuuluvien oikeuksien kayttod, jotka
johtuvat sijoittamisesta vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon siind jasenvaltiossa, jossa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
markkinoidaan;

d) 22 ja 23 artiklan nojalla vaadittujen tietojen ja asiakirjojen asettaminen sijoittajien saataville tarkastelua ja
kopioiden hankkimista varten;

e) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtdvid koskevien tietojen toimittaminen sijoittajille direktiivin 2009/65/EY 2
artiklan 1 kohdan m alakohdassa madritellylld pysyvilld vilineelld; ja

f) toimiminen yhteyspisteeni viestinnissd toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

2. Jasenvaltiot eivdt saa vaatia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan fyysistd ldsnioloa vastaanottavassa
jasenvaltiossa tai vaatia sitd nimedmadn kolmatta osapuolta 1 kohdan soveltamiseksi.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettujen tehtdvien
hoitamiseksi, myds sahkoisesti, tarjottavat jarjestelyt

a) tarjotaan sen jasenvaltion, jossa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa markkinoidaan, virallisella kielelld tai yhdelld sen
virallisista kielistd taikka kyseisen jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld kielelld;

b) tarjoaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja itse tai kolmas osapuoli, johon sovelletaan hoidettavia tehtdvid
koskevaa sddntelyd ja valvontaa, tai seki vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja etti tillainen kolmas osapuoli.

Edelld olevaa b alakohtaa sovellettaessa silloin, kun kolmannen osapuolen on miirid hoitaa tehtivid, kyseisen
kolmannen osapuolen nimedmisestd on oltava todisteena kirjallinen sopimus, jossa tdsmennetddn, mitd 1 kohdassa
tarkoitetuista tehtdvistd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei hoida, ja médratddn, ettd kyseinen kolmas
osapuoli saa kaikki asiaankuuluvat tiedot ja asiakirjat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalta.”

Lisdtdan artikla seuraavasti:

~
~

69 a artikla

Passijirjestelmin arviointi

Ennen kuin 67 artiklan 6 kohdassa tarkoitetut delegoidut sdddokset, joiden nojalla 35 artiklassa ja 37-41 artiklassa
vahvistettuja sddntojd aletaan soveltaa, tulevat voimaan, komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen, jossa otetaan huomioon tissd direktiivissd sdddetyn passijdrjestelmin arvioinnin tulos, mukaan lukien

kyseisen jdrjestelmin laajentaminen koskemaan unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia. Kertomukseen liitetddn tarvittaessa lainsdddantoehdotus.”

8) Lisdtddn liitteeseen IV kohdat seuraavasti:

"i) tiedot, mukaan lukien osoite, joita vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset tarvitsevat mahdollisten
sovellettavien lakisaiteisten palkkioiden tai maksujen perimiseen tai niistd ilmoittamiseen;

j) tiedot jdrjestelyistd 43 a artiklassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamiseksi.”

3 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsididintoi

1.  Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava timin direktiivin noudattamisen edellyttdmit kansalliset lait, asetukset ja
hallinnolliset mairdykset viimeistddn 2 paivind elokuuta 2021. Niiden on viipymdttd ilmoitettava tdstd komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava niitd sidannoksid 2 pdivastd elokuuta 2021.

Niissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhidn direktiiviin tai niihin on liitettdva tillainen viittaus, kun
ne julkaistaan virallisesti. Jasenvaltioiden on sdddettdvi siitd, miten viittaukset tehddan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset
saannokset kirjallisina komissiolle.
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4 artikla
Arviointi

Komissio suorittaa viimeistddn 2 pdivdnd elokuuta 2024 arvioinnin tdmén direktiivin soveltamisesta julkisen kuulemisen
sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa kiytyjen keskustelujen perusteella.
Komissio antaa viimeistddn 2 piivdnd elokuuta 2025 kertomuksen timdn direktiivin soveltamisesta.

5 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio antaa viimeistddn 2 pdivini elokuuta 2023 kertomuksen, jossa arvioidaan muun muassa sellaisiin yhteissijoi-
tusyritysten rahastoyhtivihin sovellettavien sddnnosten yhdenmukaistamisen hyotyja, jotka testaavat sijoittajien
kiinnostusta tiettyyn sijoitusideaan tai sijoitusstrategiaan, sekd mahdollista tarvetta muuttaa direktiivia 2009/65/EY taltd
osin.

6 artikla
Voimaantulo

Tami direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivanid sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

7 artikla
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Brysselissd 20 pdivdnd kesikuuta 2019.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

A. TAJANI G. CIAMBA
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