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Seurattu SDK 670/2024 saakka.

14.12.2012/747

Sijoituspalvelulaki

Katso tekijinoikeudellinen huomautus kédyttoehdoissa.
Eduskunnan pédéatoksen mukaisesti sdddetdén:

1 OSA

YLEISET SAANNOKSET JA OIKEUS TARJOTA SIJOITUSPALVELUA
1 luku (28.12.2017/1069)

Yleiset saannokset

1§ (28.12.2017/1069)
Soveltamisala

Taté lakia sovelletaan litketoimintaan, jossa tarjotaan sijoituspalvelua tai harjoitetaan sijoitustoimintaa.

2 §(28.12.2017/1069)
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tata lakia ei sovelleta, jos:
1) palvelua tarjotaan yksinomaan samaan konserniin kuuluvalle kirjanpitovelvolliselle;

2) toimintaa harjoitetaan satunnaisesti muun laissa, hallinnollisissa maardyksissé tai ammattikunnan eettisissi
sadnnoissd erikseen sddnnellyn liike- tai ammattitoiminnan ohessa;

3) kauppaa kdyddan omaan lukuun muilla rahoitusvilineilld kuin hyodykejohdannaisilla taikka
paastooikeuksilla tai padstooikeusjohdannaisilla, eiké tarjota muuta sijoituspalvelua tai harjoiteta muuta
sijoitustoimintaa kyseisilld muilla rahoitusvélineilld, paitsi jos tdma:

a) toimii markkinatakaajana;

b) on sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankiyntijarjestelmén jasen tai osapuoli taikka kéyttaa
suoraa sdhkoistd markkinoillepddsyd, lukuun ottamatta finanssialan ulkopuolisia yhteisdjd, jotka toteuttavat
kauppapaikassa liiketoimia, jotka vihentévét suoraan ndiden finanssialan ulkopuolisten yhteisdjen tai niiden
konsernien liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyvid riskejd objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla;

¢) soveltaa huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmad; tai
d) kdy kauppaa omaan lukuun toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja;

4) litkketoiminnan harjoittaja padasiallisen liitketoiminnan oheistoimintana kdy kauppaa omaan lukuun
hyddykejohdannaisilla, padstooikeuksilla tai padstooikeusjohdannaisilla, mukaan lukien markkinatakaajat,
lukuun ottamatta henkildité, jotka kdyvét kauppaa omaan lukuunsa toteuttacssaan asiakastoimeksiantoja
taikka jos litketoiminnan harjoittaja tarjoaa muussa kuin omaan lukuun kaytévéssa kaupassa kyseisiin
rahoitusvélineisiin liittyvid sijoituspalveluja pédéasiallisen liiketoiminnan kohteena oleville asiakkaille tai
toimittajille edellyttien, etta:

a) litketoiminnan harjoittajan tai sen konsernin paéasiallisena liiketoimintana ei ole sijoituspalvelun
tarjoaminen, luottolaitosdirektiivin liitteessd | tarkoitetun toimen suorittaminen tai hyddykejohdannaisiin
liittyvd markkinatakaus; (19.11.2021/939),
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b) litketoiminnan harjoittaja ei sovella huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmaii; ja

c) litkketoiminnan harjoittaja ilmoittaa Finanssivalvonnan pyynndsta perusteet toiminnan méérittelemisesté
oheistoiminnaksi; (19.11.2021/939),

5) litkketoiminnan harjoittaja tarjoaa sijoitusneuvontaa muun tdimén lain soveltamisalan ulkopuolisen
ammattitoiminnan yhteydessé edellyttden, ettei sijoitusneuvonta ole maksullista; (19.11.2021/939)

6) kyseessi on yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista seké asetuksen (EU)
2017/1129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2020/1503 2 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu joukkorahoituspalvelun tarjoaja.
(19.11.2021/939),

Edelld 1 momentin 3 kohdan a—d alakohtaa ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan sovelletaan 1 momentin 4
kohtaan tai 3 momentin 2 tai 4 kohtaan perustuvaa poikkeusta lain soveltamisalasta. (15.3.2019/294)

Tama laki ei koske:

1) Valtiokonttoria, Euroopan keskuspankkia, Suomen Pankkia, kansallisia keskuspankkeja, muita julkisia
elimid, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon unionissa, eika
jasenvaltioiden perustamia kansainvilisié rahoituslaitoksia, joiden tarkoituksena on hankkia rahoitusta ja
antaa rahoitustukea niille jasenilleen, joilla on tai joille uhkaa tulla vakavia rahoitusongelmia;

2) sijoitusrahastolaissa (213/2019) tarkoitettuja rahastoyhtidita ja sdilytysyhteis6ja eikd vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitettuja vaihtoehtorahastojen hoitajia, niiden sdilytysyhteis6ja,
erityisid sdilytysyhteis6jd ja omaisuudenhoitajia, ellei tdmén luvun 4 ja 6 §:std muuta johdu; (22.2.2019/218)

3) henkildstorahastolaissa (934/2010) tarkoitettuja henkilostorahastoja;

4) vakuutusyhtiolaissa (521/2008) tarkoitettuja vakuutusyhtioitd, tydeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa
(354/1997) tarkoitettuja tydeldkevakuutusyhtioitd, ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa
(398/1995) tarkoitettuja ulkomaisia vakuutusyhtioité eikd vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoitettuja
vakuutusyhdistyksid;

5) eldkeséétioistd ja eldkekassoista annetussa laissa (946/2021) tarkoitettua eldkesdatiotd eika eldkekassaa ja
lisdeldkesadtioistd ja lisdelakekassoista annetussa laissa (947/2021) tarkoitettua lisdeldkesadtiota,
lisdeldkekassaa, ETA-lisdeldkesddtiota ja ETA-lisdeldkekassaa; (19.11.2021/966)

6) paastokauppalain (311/2011)_6 §:n 1 momentin 8 kohdassa tarkoitettuja toiminnanharjoittajia ja
lentolitkenteen padstokaupasta annetun lain (34/2010)_3 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettuja ilma-
aluksen kayttijid, jotka padstooikeuksilla kauppaa kiydesséddn eivit toteuta asiakastoimeksiantoja eivitka
tarjoa muita sijoituspalveluja tai harjoita muuta sijoitustoimintaa kuin kaupankiyntid omaan lukuunsa,
edellyttden, ettd kyseiset henkilot eivét sovella huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmaa;

7) sahkomarkkinalaissa (588/2013) tarkoitettuja kantaverkonhaltijoita ja maakaasumarkkinalaissa (587/2017),
tarkoitettuja siirtoverkonhaltijoita niiden hoitaessa kyseisten lakien tai verkkoon padsyi koskevista
edellytyksistd rajat ylittdvassd sahkon kaupassa ja asetuksen (EY) N:o 1228/2003 kumoamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 714/2009 tai maakaasunsiirtoverkkoihin padsya
koskevista edellytyksistd ja asetuksen (EY) N:o 1775/2005 kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EY) N:o 715/2009 tai mainittujen asetusten nojalla hyvéksyttyjen verkkosdintdjen tai
suuntaviivojen mukaisia tehtdvidén, henkilditd, jotka toimivat niiden puolesta palveluntarjoajina ja hoitavat
niiden kyseisten sddddsten tai kyseisten asetusten nojalla hyviksyttyjen verkkosiintojen ja suuntaviivojen
mukaisia tehtdvid, sekd energiantasausjarjestelmén, johtoverkoston tai muun energian tarjonnan ja kdyton
pitdmiseksi tasapainossa tarkoitetun jarjestelmin yllapitdjié tai hallinnoijia niiden hoitaessa kyseisid tehtivid.

Edelld 3 momentin 7 kohdassa tarkoitettua poikkeusta on sovellettava kyseisessd kohdassa tarkoitettua

toimintaa harjoittaviin henkil6ihin ainoastaan silti osin kuin ne harjoittavat hyodykejohdannaisiin liittyvaa
sijoitustoimintaa tai tarjoavat niihin liittyvid sijoituspalveluja kyseisen toiminnan harjoittamiseksi. Poikkeusta
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ei kuitenkaan sovelleta jalkimarkkinoiden toimintaan, mukaan lukien kauppapaikkaan jalkimarkkinoilla
kdytdvad finanssisiirto-oikeuksien kauppaa varten.

Tadman lain soveltamisesta arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017) 1 luvun 3
§:n 5 kohdassa tarkoitettuun arvopaperikeskukseen ja 6 kohdassa tarkoitettuun ulkomaiseen
arvopaperikeskukseen sdddetddn arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 73 artiklassa.

3 §(28.12.2017/1069),
Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Tata lakia ei sovelleta henkil6ihin, jotka:

1) 1 luvun 15 §:n 1 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja valittavit 1 luvun 14 §:n 1
ja 2 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai muita yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevia toimeksiantoja ja
tarjoavat kyseisiin rahoitusvélineisiin liittyvai riippumatonta sijoitusneuvontaa edellyttden, etti
toimeksiantoja voidaan vilittdd ainoastaan luottolaitokselle, rahastoyhtidlle, sijoituspalveluyritykselle tai
vaihtoehtorahastojen hoitajalle taikka ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen, ulkomaisen ETA-
luottolaitoksen, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tai ulkomaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suomessa
sijaitsevalle sivuliikkeelle tai sellaisessa kolmannessa maassa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen Suomessa sijaitsevalle sivuliikkeelle, joka noudattaa titi lakia tai luottolaitostoiminnasta
annettua lakia (610/2014) vastaavia toiminnan vakautta koskevia sddnnoksid; (15.3.2019/294)

2) tarjoavat yksinomaan hyddykkeisiin, paédstdoikeuksiin tai niiden johdannaisiin liittyvid sijoituspalveluja
ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa kaupalliset riskit, jos nima asiakkaat ovat yksinomaan séhkon
sisimarkkinoita koskevista yhteisisti sddnndisti ja direktiivin 2003/54/EY kumoamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/72/EY 2 artiklan 35 kohdassa méériteltyja paikallisia séhkdalan
yrityksid tai maakaasun sisdmarkkinoita koskevista yhteisistd sddnnoisti ja direktiivin 2003/55/EY
kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/73/EY 2 artiklan 1 kohdassa
madriteltyjd maakaasualan yrityksid, edellyttden, ettd ndilld asiakkailla on yhteisesti hallussaan 100 prosenttia
kyseisten henkildiden pddomasta tai ddnioikeuksista, ne kayttavit yhteistd méaédrdysvaltaa ja niitd koskee lain
2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjoavat kyseiset sijoituspalvelut itse; tai, jotka

3) tarjoavat yksinomaan pédstooikeuksiin tai niiden johdannaisiin liittyvia sijoituspalveluja ainoana
tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa kaupalliset riskit, jos nimé asiakkaat ovat yksinomaan
kasvihuonekaasujen padstdoikeuksien kaupan jirjestelmén toteuttamisesta yhteisdssa ja neuvoston direktiivin
96/61/EY muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY 3 artiklan f
alakohdassa méiériteltyjd toiminnanharjoittajia, edellyttien, ettd ndilld asiakkailla on yhteisesti hallussaan 100
prosenttia kyseisten henkildiden pddomasta tai ddnioikeuksista, ne kiyttivit yhteistd midrdysvaltaa ja niitd
koskee lain 2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjoavat kyseiset sijoituspalvelut itse.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henkil6ihin sovelletaan kuitenkin, mitd 2 luvun 1 §:ssé, 3,6 aja6 b
luvussa, 7 luvun 1, 2, 4 ja 5 §:sséd, 7 §:n 4—6 momentissa, 9 ja 16 §:sséd, 10 luvun 1-4 §:ssd, 5 §:n 1-3
momentissa, 6, 7, 11, 12, 15 ja 16 §:ssd, 12 luvun 1-3 §:ssd sekd 15, 16 ja 16 a luvussa sdddetdan.
(15.3.2019/294)

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henkil6ihin sovelletaan lisdksi 2 momentissa tarkoitettuja sdédnndksid
koskevia tarkempia sddannoksid, midrayksid ja rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin perusteella annettuja
komission asetusten sdédnnoksid sekd EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen I'V osaston sekd 42
artiklan sddnnoksid sekd asetuksen kyseisten sddnnosten perusteella annettuja komission asetusten
saannoksia. (15.3.2019/294)

Edelld 1 momentissa tarkoitetut henkildt eivit saa pitdd hallussaan asiakkaansa rahoitusvilineita tai
rahavaroja (asiakasvarat), eik heilld saa olla velkaa asiakkaalleen. Kyseisilld henkil6illd on oltava niiden
toiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen Finanssivalvonnan riittdviksi arvioima ammatillinen
vastuuvakuutus. Vakuutuksenantajalla on oltava kotipaikka Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
(ETA-valtiossa), jollei Finanssivalvonta hakemuksesta myonné tdstd poikkeusta. Vakuutuksen on liséksi
tiytettdvé seuraavat ehdot:
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1) vakuutus on voimassa niiden vahinkojen korvaamiseksi, joista henkilo on tdimén lain mukaan vastuussa;

2) vakuutuksen méérd on véhintdén 1 000 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensd 1 500 000 euroa kaikkien
vahinkojen osalta vuotta kohti;

3) jos vakuutukseen sisdltyy omavastuu, vakuutuksenantaja suorittaa vakuutuskorvauksen vahingon
kérsineelle omavastuuta vihentamaétta;

4) vakuutuksesta korvataan vahinko, joka on syntynyt vakuutuskauden aikana tapahtuneen teon tai
laiminlydnnin seurauksena ja jonka korvaamisesta on esitetty kirjallinen vaatimus ilmoituksen tekijdlle tai
vakuutuksenantajalle vakuutuksen voimassaoloaikana tai kolmen vuoden kuluessa vakuutuksen
padttymisesta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja saa tarjota Suomesta toiseen valtioon, jos se on kyseisessi
valtiossa sallittu. (15.3.2019/294)

Tassé pykaldssé tarkoitetun henkilon on sijoituspalveluita tarjotessaan annettava asiakkaalle selkedt tiedot
siitd, ettd palvelun tarjoajaan ei sovelleta kaikkia laissa asetettuja ammattipédtevyys-, toiminnan jérjestimis- ja
menettelytapasddnnoksii.

4 §(28.12.2017/1069)
Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat siéinnokset

Luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjoaa oheispalveluja,
sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd tdmén lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 b luvun 2, 5 ja 6 §:ssd, 7 luvun 2 ja 5
§:ssd, 6 §:n 1-3, 5 ja 6 momentissa, 7-9, 12—-14 ja 16 §:sséd, 7 a ja 9—11 luvussa, 13 luvun 1 ja 6 §:ssé, siltd
osin kuin ne koskevat sidonnaisasiamiehen kayttdmisté, 15 luvussa ja 16 luvun 2 §:ssé sekd kaupankédynnisté
rahoitusvilineilld annetun lain (1070/2017)_3 luvun 16 §:n 1 momentissa, 4 luvun 6 §:n 2 momentissa, 5
luvun 12 ja 14 §:ssd sekd 6 luvussa ja arvo-osuusjérjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetun lain 5 luvun 1
§:n 2 momentissa sdddetdén sijoituspalveluyrityksesta. (12.4.2019/513),

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdddetién, sovelletaan ndiden
palvelujen osalta, mitd timén lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n 2 tai 3 momentissa, 6 b luvun 5 ja 6 §:ssé, 7
luvun 2, 5, 7-9, 12—14 ja 16 §:ssd, 9 luvussa, 10 luvun 1-4,4 a,5,5a,5b, 6,7, 15ja 16 §:ssd, 11, 12ja 15
luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 26 artiklassa sédéddetdén
sijoituspalveluyrityksesti. Vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa sdfidetdéin, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, miti timén
lain 2 luvun 2 §:ssé, 6 luvun 1 §:n 2 tai 3 momentissa, 6 b luvun 5 ja 6 §:ssd, 7 luvun 2, 5, 7-9, 12-14 ja 16
§:s84, 9,9 a, 10, 11 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 §:sséd sekd EU:n rahoitusvilineiden markkinat -
asetuksen 26 artiklassa sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd. (23.3.2023/365)

Mitd 16 luvun 1 §:sséd sdéddetdén sijoituspalveluyrityksen ja sen omistajien, toimitusjohtajan ja hallituksen
jasenten vahingonkorvausvelvollisuudesta, koskee vastaavasti edelld tdssd pykéldssa tarkoitettua
luottolaitosta, rahastoyhtioti ja vaihtoehtorahastojen hoitajaa seké niiden omistajia, toimitusjohtajaa ja
hallituksen jdsenié.

5§(28.12.2017/1069)
Ulkomaiseen ETA-sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen sovellettavat siéinnokset

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa

sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja sivuliikkeen vilitykselld Suomessa ja tillaiselle toiminnalle
asetettavista vaatimuksista sdddetddn 13 §:ssd, 2 luvun 2 §:n 1 momentissa, 4 luvun 1 §in 1-3 ja 6
momentissa, 7 luvun 2 §:n 6 momentissa sekd 7, 15 ja 16 §:ssd, 7 a luvun 5 §:ssé, 10 luvun 1-4, 4 a, 5-9, 11—
14 ja 16 §:ssd, 11 luvun 18, 19 ja 22-25 §:ssd, 12 luvun 3 a ja 4 §:ssd, 14 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3
§:ssd. (26.3.2021/248)

Ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjoaa
oheispalveluja Suomessa sivuliikkeen vilitykselld, sovelletaan ndiden palvelujen ja toiminnan osalta 13 §:44,

2 luvun 2 §:n 1 momenttia, 4 luvun 1 §:n 4—6 momenttia, 7 luvun 2 §:n 6 momenttia sekd 7, 15 ja 16 §:44, 7 a
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luvun 5 §:44, 10 luvun 14, 4 a, 5-9, 11-14 ja 16 §:44 sekd 11 luvun 18, 19 ja 22-25 §:44, 12 luvun 4 §:44, 14
ja 15 lukua sekd 16 luvun 2 ja 3 §:44. (26.3.2021/248)

Ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksestd ja ulkomaisesta ETA-luottolaitoksesta, joka tarjoaa Suomeen
sijoittuneille osapuolille suoran mahdollisuuden kdydé kauppaa monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmissa
tai organisoidussa kaupankdyntijirjestelmassi, sdddetddn 4 luvun 2 §:n 7 momentissa.

Lain soveltamisesta ulkomaiseen ETA-sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen, joka
tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa sivuliikettd perustamatta, sdddetdéin 4 luvun
2 §:ssd.

Rahoitusvilineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (EU:n rahoitusvdilineiden markkinat -asetuksen) 14—
26 artiklassa sekd VII osastossa sdddetdéin 1 ja 2 momentissa tarkoitettua toimintaa koskevista vaatimuksista.

6§ (28.12.2017/1069)
Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon ja ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat séiinnokset

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa
sekd vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettuun ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka
tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa sivuliikkeen vilitykselld, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd timén
lain 2 luvun 2 §:sséd, 7 luvun 2 §:n 6 momentissa ja 15 ja 16 §:ssd, 7 a luvun 5 §:ssd, 10 luvun 14, 4 a, 5-9,
11-14ja 16 §:ssd ja 11 luvun 18, 19 ja 22-25 §:ssé sdddetddn ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksestd ja
15 luvussa ulkomaisesta sijoituspalveluyrityksestd sekd 16 luvun 2 §:44. (26.3.2021/248)

Lain soveltamisesta ulkomaiseen ETA-sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen, joka
tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa sivuliikettd perustamatta, sdddetdéin 4 luvun
2 §:ssd.

Mitéd 14 luvun 3 §:ssd sdddetddn ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliikkeen johtajan
vahingonkorvausvelvollisuudesta, koskee vastaavasti tdssd pykaldssé tarkoitettua ulkomaista ETA-
rahastoyhtiotd ja sen sivuliikkeen johtajaa sekd ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaa ja sen sivuliikkeen
johtajaa.

7 § (28.12.2017/1069)
Kolmannen maan yritykseen sovellettavat siiinnokset

Kolmannen maan yritykseen, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa
sivuliikkeen vélitykselld, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd tdmén lain 2 luvun 2 §:ssé, 5 luvussa, 7
luvun 2,4,5,7,9, 15 ja 16 §:sséd, 7 a luvussa, 9 luvussa, 10 luvun 1-4, 4 a, 5-8 §:ssd,9 §:n 1 ja2
momentissa, 11-13, 15 ja 16 §:ssd, 11 luvun 20-25 §:sséd, 12 luvun 4 §:ssé, 14 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2
ja 3 §:ssé sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd ja kolmannen maan yrityksestd, mitd kaupankdynnista
rahoitusvilineilld annetun lain 5 luvussa sdddetiin sijoituspalveluyrityksestd ja kolmannen maan yrityksesta,
sekd mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 6 §:ssd sdddetdédn luottolaitoksesta. Kolmannen maan
yrityksen toimintaan sovellettavista vaatimuksista sdddetddn lisdksi EU:n rahoitusvilineiden markkinat -
asetuksen 3—17, 17 a ja 1826 artiklassa ja VII osastossa. (26.3.2021/248)

Kolmannen maan yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa
vastaavuuspédétoksen nojalla sivuliikkeen vilitykselld tai sivuliikettd perustamatta sdddetddn EU:n
rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 46—49 artiklassa.

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa
sijoitustoimintaa seki tarjoaa oheispalveluita Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla
sivuliikettd perustamatta, sovelletaan ndiden palvelujen osalta vastaavasti, mitd timén pykéldn 1 momentissa
sdddetddn, lukuun ottamatta sellaisia kyseisissd sddnnoksissé tarkoitettuja velvollisuuksia, jotka kohdistuvat
ainoastaan timén luvun 23 §:n 2 momentissa ja 3 momentissa tarkoitettuun asiakkaaseen. (15.3.2019/294)

7 a § (12.4.2019/513),
Osakkeenomistajien tunnistetietojen toimittaminen ja myotiavaikuttaminen osakkeenomistajan oikeuksien kiyttoon
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Mitéd 9 a luvussa sdddetddn sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta toimittaa osakkeenomistajien
tunnistetietoja ja myotivaikuttaa osakkeenomistajan oikeuksien kiyttoon, sovelletaan timén luvun 4 §:n 1
momentissa tarkoitettuun luottolaitokseen sekéd 2 momentissa tarkoitettuun rahastoyhtioon ja
vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

Mitéd 9 a luvussa sdddetddn sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta toimittaa osakkeenomistajien
tunnistetietoja ja myotivaikuttaa osakkeenomistajan oikeuksien kdyttoon, sovelletaan jaljempané 13 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuun ulkomaiseen sijoituspalveluyritykseen ja arvo-osuusjérjestelmésti ja
selvitystoiminnasta annetun lain 1 luvun 3 §:n 6 kohdassa tarkoitettuun ulkomaiseen arvopaperikeskukseen,
sijoitusrahastolain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 19 kohdassa tarkoitettuun ETA-rahastoyhtiéon ja
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

8 § (28.12.2017/1069)
Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niiti koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat siéinnokset

Sijoituspalveluyritykseen ja luottolaitokseen, joka myy strukturoituja talletuksia tai tarjoaa niihin liittyvaa
sijoitusneuvontaa Suomessa, sovelletaan ndiden toimintojen osalta tdmén lain 6 b luvun 2 §:44, 7 luvun 2 §:n
2 ja 6 momenttia, 6 §:n 1-3 ja 5 momenttia, 7, 9 ja 16 §:44, 10 luvun 1-7, 911, 13, 15ja 16 §:44, 11, 12 ja
15 lukua, 16 luvun 2 ja 3 §:44 sekd luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 6 §:44.

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen ja ulkomaisen ETA-luottolaitoksen Suomessa sijaitsevaan
sivuliitkkeeseen, joka myy strukturoituja talletuksia tai tarjoaa niihin liittyvia sijoitusneuvontaa Suomessa,
sovelletaan ndiden toimintojen osalta timén lain 7 luvun 2 §:n 6 momenttia ja 16 §:44, 10 luvun 1-7, 9 ja 16
§:44, 12 luvun 4 §:44, 15 lukua sekd 16 luvun 2 ja 3 §:44.

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeeseen, joka myy strukturoituja talletuksia tai tarjoaa niihin liittyvaa
sijoitusneuvontaa Suomessa, sovelletaan ndiden toimintojen osalta tdmén lain 7 luvun 2 §:n 2 ja 6 momenttia,
7,9 ja 16 §:44, 10 luvun 1-7,9, 11, 13, 15 ja 16 §:44, 12 luvun 4 §:44, 14 ja 15 lukua sekd 16 luvun 2 ja 3
§:44.

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla myy strukturoituja talletuksia tai tarjoaa
niihin liittyvaa sijoitusneuvontaa Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla sivuliikettad
perustamatta, sovelletaan vastaavasti, mitd tdimin pykéldn 3 momentissa sdddetddn, lukuun ottamatta sellaisia
kyseisissa sddnnoksissa tarkoitettuja velvollisuuksia, jotka kohdistuvat ainoastaan tdmén luvun 23 §:n 2
momentissa ja 3 momentissa tarkoitettuun asiakkaaseen. (15.3.2019/294)

9§ (28.12.2017/1069)
Algoritmiseen kaupankiyntiin sovellettavat siéinnokset

Sen estamittd mitd 2 §:ssd sdddetddn, 7 a luvun sddnnoksid algoritmisesta kaupankdynnistd sovelletaan myds
sellaisiin kaupankdynnisti rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 15 kohdassa
tarkoitettuihin kaupankdyntiosapuoliin, joilta ei 2 §:n 1 momentin 4 kohdan ja 3 momentin 3, 5 ja 7 kohdan
nojalla edellytetd timéan lain mukaista toimilupaa.

10 § (28.12.2017/1069)
Positiolimiittien ja hyodykejohdannaispositioiden valvontaan ja raportointiin sovellettavat séiinnokset

Sen estamittd mitd 2 §:ssd sdddetddn, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 3 luvun 26 §:44, 7
luvun 6 ja 8 §:44 ja 10 luvun 3 ja 4 §:44 sovelletaan my0s 2 §:ssé tarkoitettuihin henkil6ihin.

11 § (28.12.2017/1069)
Euroopan unionin lainsifidinto, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroopan pankkiviranomainen

Tassa laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvdlineiden markkinat -direktiivilld rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2014/65/EU;
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2) EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksella rahoitusvélineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 600/2014;

3) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méariysten
yhteensovittamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2009/65/EY;

4) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetulla direktiivilld vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2011/61/EU;

5) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seké direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2013/36/EU;
(18.6.2021/523),

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013;
(18.6.2021/523),

7) EU:n arvopaperikeskusasetuksella arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012
muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 909/2014;

8) EU:n markkinoiden vidrinkdyttoasetuksella markkinoiden vairinkdytostd (markkinoiden
vadrinkiyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:o 596/2014;

9) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péédtdksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

10) Euroopan pankkiviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitoksen 2009/78/EY
kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1093/2010 tarkoitettua
Euroopan pankkiviranomaista;

11) komission delegoidulla direktiivillid Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU
tdydentdmisesté asiakkaiden rahoitusvélineiden ja varojen suojaamisen, tuotevalvontavelvoitteiden seké
valityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-rahallisten etujen tarjoamiseen tai
vastaanottamiseen sovellettavien sdéntdjen osalta annettua komission delegoitua direktiivid (EU) 2017/593;
(18.6.2021/523),

12) sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivilld sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja
2014/65/EU muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid (EU) 2019/2034;
(18.6.2021/523),

13) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista seké asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja
(EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2019/2033;
(18.6.2021/523),

14) kriisinratkaisudirektiivilld luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta

sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY,
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten
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(EU) N:o0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivid 2014/59/EU; (18.6.2021/523)

15) tilintarkastusdirektiivilld tilinpaitdsten ja konsolidoitujen tilinpaétdsten lakisdéteisesti tilintarkastuksesta,
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston direktiivin 84/253/ETY
kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2006/43/EY; (23.3.2023/365),

16) DLT-pilottiasetuksella hajautetun tilikirjan teknologiaan perustuvien markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmésté ja asetusten (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o0 909/2014 seka direktiivin 2014/65/EU
muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2022/858. (23.3.2023/365)

12 § (18.6.2021/523)
Euroopan unionin tekniset standardit ja delegoidut asetukset

Tamin lain, sen nojalla annettujen sddnndsten ja madrdysten, EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen
ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ohella sijoituspalveluyrityksid koskevia sdédnnoksia
on EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksessa, rahoitusvilineiden markkinat -direktiivissia, EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -
direktiivissé tarkoitetuissa Euroopan komission asetuksella tai padtokselld annetuissa teknisissa standardeissa
ja delegoiduissa asetuksissa.

13 § (28.12.2017/1069),

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomainen ETA-valvontaviranomainen,
kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen
maan yritys, sivuliike ja monialan holdingyhtié (18.6.2021/523)

Tassa laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyritykselld suomalaista osakeyhtiotd, eurooppayhtidlaissa (742/2004) tarkoitettua
eurooppayhtidté tai timén lain 2 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettua elinkeinonharjoittajaa, jolla on timén
lain mukainen toimilupa tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa; (15.3.2019/294)

2) ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld ulkomaista ETA-sijoituspalveluyritystd, ulkomaista ETA-
luottolaitosta ja kolmannen maan yritysta;

3) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;
4) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

5) ulkomaisella ETA-valvontaviranomaisella Finanssivalvontaa vastaavaa muun ETA-valtion kuin Suomen
toimivaltaista viranomaista;

6) kolmannen maan valvontaviranomaisella Finanssivalvontaa vastaavaa kolmannen maan toimivaltaista
viranomaista;

7) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld ulkomaista sijoituspalveluyritysti, jolla on ulkomaisen ETA-
valvontaviranomaisen myontdma toimilupa sijoituspalvelun tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan
harjoittamiseen;

8) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 3 momentissa
tarkoitettua ulkomaista ETA-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa
sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja;

9) kolmannen maan yritykselld ulkomaista yritystd, joka olisi sijoituspalveluja tarjoava tai sijoitustoimintaa
harjoittava luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jos sen sdédntoméaardinen kotipaikka sijaitsisi Euroopan
talousalueella;

10) monialan holdingyhtiolld emoyritystd, joka on muu kuin EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 16 alakohdassa tarkoitettu rahoitusalan holdingyhtio, EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 23 alakohdassa tarkoitettu sijoitusalan
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holdingyhtid, luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai finanssiryhmittyméén kuuluvien luottolaitosten,
vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY,
79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2002/87/EY tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtio ja jonka tytéryrityksistd vihintdén yksi on
sijoituspalveluyritys; (18.6.2021/523)

11) sivuliikkeelld muussa kuin kotivaltiossa sijaitsevaa sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen toimipaikkaa, joka on oikeudellisesti osa sijoituspalveluyritysti tai ulkomaista
sijoituspalveluyritysti ja josta késin tarjotaan sijoituspalvelua tai harjoitetaan sijoitustoimintaa sekd voidaan
tarjota my0s oheispalvelua; kaikkia sijoituspalveluyrityksen samaan jdsenvaltioon perustamia
litketoimipaikkoja pidetdén yhtend sivuliikkeend silloin, kun sijoituspalveluyrityksen pdatoimipaikka on
toisessa jdsenvaltiossa.

Mité téssé laissa sdddetddn ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeestd, sovelletaan Suomeen
sijoittautuneeseen ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sidonnaisasiamieheen.

14 § (28.12.2017/1069)
Rahoitusviline

Téssa laissa rahoitusvdlineelld tarkoitetaan, mukaan lukien hajautetun tilikirjan teknologiaa kéyttden
liikkkeeseen lasketut vilineet: (23.3.2023/365)

1) arvopaperimarkkinalaissa (746/2012) tarkoitettua arvopaperia;

2) sellaista yhteissijoitusyrityksen osuutta ja rahamarkkinavilinettd, joka ei ole 1 kohdassa tarkoitettu
arvopaperti;

3) optiota, termiinié tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena on arvopaperi, valuutta, korko,
tuotto, padstdoikeus, toinen johdannaissopimus, rahoitusmarkkinoihin liittyvé indeksi tai muu tunnusluku ja
joka voidaan toteuttaa luovuttamalla kohde-etuus tai tilittdmalld sen nettoarvo;

4) optiota, termiinid tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja joka on toteutettava
tai voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin halutessa muutoin kuin
maksukyvyttomyyden vuoksi tai sopimuksen paittyessd muusta syystd;

5) optiota tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja joka voidaan toteuttaa kohde-
etuus luovuttaen, kun silld kiydaan kauppaa kaupankdynnisti rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla
saannellylld markkinalla tai monenkeskisessa kaupankéyntijarjestelméssa tai organisoidussa
kaupankayntijarjestelmassd lukuun ottamatta tukkutason energiatuotetta, jolla kiydaan kauppaa
organisoidussa kaupankéyntijirjestelméssi, ja joka on toteutettava kohde-etuus luovuttaen;

6) muuta kuin 5 kohdassa tarkoitettua optiota, termiinid tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-
etuutena on hyodyke ja joka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttaen, jos johdannaissopimusta ei ole
tarkoitettu kaupallisiin tarkoituksiin ja se on muiden johdannaissopimusten kaltainen;

7) luottoriskin siirtoon tarkoitettua johdannaissopimusta;
8) hinnanerosopimusta;

9) optiota, termiinié tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena ovat ilmastonvaihtelut,
kuljetusmaksut, inflaatioasteet tai muut viralliset taloustilastot ja joka on toteutettava tai voidaan toteuttaa
nettoarvon tilitykselld, jonkin osapuolen niin halutessa muutoin kuin maksukyvyttdémyyden vuoksi tai
sopimuksen pédttyessd muusta syystd, sekd muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena ovat edella
tissd pykéldssd mainitsemattomat varat, oikeudet, velvollisuudet, indeksit ja muut tunnusluvut ja joka on
muiden johdannaissopimusten kaltainen, kun otetaan huomioon ainakin se, kdydaanko silla kauppaa
kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdinnellylld markkinalla, monenkeskisessi
kaupankdyntijarjestelmédssé tai organisoidussa kaupankdyntijirjestelméssa;
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10) paastooikeutta, joka on tunnustettu kasvihuonekaasujen padstdoikeuksien kaupan jarjestelmén
toteuttamisesta yhteisdssé ja neuvoston direktiivin 96/61/EY muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/87/EY (pddstékauppajdrjestelmd) vaatimuksia vastaavaksi seké vastavuoroisesti
yhteison jarjestelmén ja muiden kasvihuonekaasujen paédstokauppajirjestelmien vélilla .

15 § (28.12.2017/1069),
Sijoituspalvelut tai sijoitustoiminta

Tassd laissa sijoituspalvelulla tai sijoitustoiminnalla tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineitd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittimista (toimeksiantojen
vdlittdminen),

2) rahoitusvilineitd koskevien toimeksiantojen toteuttamista asiakkaan lukuun (toimeksiantojen
toteuttaminen);

3) omaa pddomaa vastaan tapahtuvaa kaupankiyntid, jonka tuloksena on yhté tai useampaa rahoitusvilinettia
koskevien liiketoimien toteuttaminen (kaupankdynti omaan lukuun);

4) rahoitusvilineiden hoitamista asiakkaan kanssa tehdyn sopimuksen nojalla siten, ettid paitosvalta
sijoittamisesta on annettu kokonaan tai osittain toimeksiannon saajalle (omaisuudenhoito);

5) yksildllisen suosituksen antamista asiakkaalle tiettyd rahoitusvilinettd koskevaksi litketoimeksi
(sijoitusneuvonta);

6) rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun tai myynnin jérjestamistd antamalla siihen liittyvd merkinté- tai
ostositoumus (litkkeeseenlaskun takaaminen);

7) rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun tai myynnin jirjestimistd ilman merkinté- tai ostositoumuksen
antamista (/itkkeeseenlaskun jdrjestdminen);

8) rahoitusvilineiden kaupankdynnin jarjestimistd kaupankdynnisté rahoitusvilineilld annetussa laissa
tarkoitetussa monenkeskisessd kaupankéayntijarjestelmissa (monenkeskisen kaupankdynnin jérjestiminen);

9) joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, paéstdoikeuksien tai johdannaissopimusten
kaupankdynnin jérjestdmistd kaupankéynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetussa organisoidussa
kaupankadyntijarjestelmissa (organisoidun kaupankdynnin jdrjestiminen).

16 § (28.12.2017/1069),
Luottolaitos ja rahoituslaitos

Tassa laissa [uottolaitoksella tarkoitetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:ssé tarkoitettua
luottolaitosta.

Tassa laissa rahoituslaitoksella tarkoitetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 11 §:ssé tarkoitettua
rahoituslaitosta.

17 § (28.12.2017/1069)
Johto ja toimiva johto

Tassd laissa johdolla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen hallitusta ja, jos edelld mainitulla yritykselld on
hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa seké toimitusjohtajaa ja kaikkia toimitusjohtajan vélittomassa
alaisuudessa toimivia, jotka ovat sijoituspalveluyrityksen ylimmissd johtotehtévissad tai tosiasiallisesti
johtavat yrityksen toimintaa.

Tassd laissa toimivalla johdolla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen toimitusjohtajaa ja kaikkia
toimitusjohtajan vilittdméssi alaisuudessa toimivia, jotka ovat sijoituspalveluyrityksen ylimmissa
johtotehtdvissi tai tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa.

18 § (28.12.2017/1069)
Konserni, emoyritys ja tytiryritys
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Tassd laissa konsernilla, emoyritykselldjatytdryritykselld tarkoitetaan kirjanpitolaissa (1336/1997) tarkoitettua
konsernia, emoyritysti ja tytiryritystd sekd niihin rinnastettavaa ulkomaista konsernia, emoyritystd ja
tytéryritysta.

19 § (18.6.2021/523)
Palveluyritys

Tassé laissa palveluyritykselld tarkoitetaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1
kohdan 1 alakohdassa tarkoitettua oheispalveluyritystd, joka pddasiallisena toimintanaan tuottaa palveluja
yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle omistamalla, hallitsemalla tai hoitamalla kiinteistdjd tai joka
tuottaa tietojenkdisittelyyn liittyvid palveluja taikka muita vastaavia sijoituspalveluyrityksen péddasialliseen
litketoimintaan liittyvid palveluja yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle.

20 § (28.12.2017/1069),
Omistusyhteiso

Tassd laissa omistusyhteisolld tarkoitetaan:

1) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 23 alakohdassa tarkoitettua
sijoitusalan holdingyhti6td; ja

2) EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa tarkoitettua rahoitusalan
sekaholdingyhti6td, jonka tytaryrityksistd ainakin yksi on sijoituspalveluyritys.

(18.6.2021/523),

Finanssivalvonnan on saatuaan tiedon siitd, ettd muusta yrityksestéd kuin luottolaitoksesta tai
sijoituspalveluyrityksestd on tullut sijoituspalveluyrityksen emoyritys, tehtiva viipymattd paétos siitd, onko
yritystd pidettdvd 1 momentissa tarkoitettuna omistusyhteisona.

21 § (18.6.2021/523),
Luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen konsolidointiryhmé

Tassé laissa luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisella konsolidointiryhmdlld tarkoitetaan
luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 16 §:ssi tarkoitettua konsolidointiryhmaa.

21 a § (18.6.2021/523)
Sijoituspalvelukonsolidointiryhmé

Tassa laissa sijoituspalvelukonsolidointiryhmdlld tarkoitetaan EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 11 kohdassa tarkoitettuja yrityksia.

Sijoituspalvelukonsolidointiryhméén sovellettavan konsolidoidun valvonnan soveltamisalasta sdddetédn
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa.

22 §(28.12.2017/1069),
Ulkoistaminen

Téssa laissa ulkoistamisella tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen toimintaan liittyvai jérjestelyd, jonka
perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa sijoituspalveluyritykselle toiminnon tai palvelun, jonka
sijoituspalveluyritys olisi muutoin itse suorittanut.

23 §(28.12.2017/1069),
Asiakas, ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Téssa laissa ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla toimintaa harjoittavaa tai sdénneltya yhteisoa ja sithen
rinnastettavaa ulkomaista viranomaisvalvonnassa olevaa:

a) sijoituspalveluyritysti;
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b) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua luottolaitosta;

c) sijoitusrahastolaissa tarkoitettua rahastoyhtioté ja séilytysyhteisod sekd vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetussa laissa tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa, sdilytysyhteisod ja erityistd sdilytysyhteisod;

d) kaupankaynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitettua porssia;

e) arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua arvopaperikeskusta,
ulkomaista arvopaperikeskusta sekd keskusvastapuolta;

f) vakuutusyhtidlaissa tarkoitettua vakuutusyhtiota;

g) tyoeldkevakuutusyhtioistd annetussa laissa tarkoitettua tydeldkevakuutusyhtiotd, eldkesaitioista ja
elakekassoista annetussa laissa tarkoitettua elikesdatiotd ja eldkekassaa sekéd lisdeldkesdatioista ja
lisdeldkekassoista annetussa laissa tarkoitettua lisdeldkesditiotd, lisdeldkekassaa, ETA-lisdeldkesditiota ja
ETA-lisdeldkekassaa; (19.11.2021/966)

h) EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 4 alakohdassa tarkoitettuja paikallisia yrityksia;
1) hyodykkeitd ja hyodykejohdannaisia omaan lukuunsa ostavaa ja myyvaa yritysti;
j) muuta kuin a—i alakohdassa tarkoitettua yhteisdsijoittajaa;

2) suuryritystd, joka tayttdd viimeksi paittyneeltd tdydeltd tilikaudelta laaditun tilinpddtoksen mukaan
vihintdédn kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) taseen loppusumma on vihintdén 20 000 000 euroa;
b) litkevaihto on vahintdén 40 000 000 euroa;
¢) omat varat ovat vihintdan 2 000 000 euroa;

3) Suomen valtiota, Valtiokonttoria, Ahvenanmaan maakuntaa, ulkomaista valtiota ja osavaltiota sekd
valtionvelkaa hoitavaa ulkomaista toimielinté;

4) Euroopan keskuspankkia, Suomen Pankkia ja sithen rinnastettavaa ulkomaista keskuspankkia seka
Kansainvilistd valuuttarahastoa, Maailmanpankkia, Euroopan investointipankkia ja niihin rinnastettavaa
muuta kansainvélistd yhteis04 tai organisaatiota;

5) yhteis0sijoittajaa, jonka pddasiallisena toimialana on rahoitusvélineisiin sijoittaminen;
6) muuta asiakasta, jota sijoituspalveluyritys 2 momentin perusteella kohtelee ammattimaisena asiakkaana.

Sijoituspalveluyritys voi kohdella muuta kuin 1 momentin 1-5 kohdassa tarkoitettua asiakasta timén omasta
pyynndstd ammattimaisena asiakkaana, jos se arvioi, ettd asiakkaalla on valmiudet tehda itsendisia
sijoituspddtoksid ja ymmartdé nithin liittyvat riskit ja jos asiakas lisdksi tayttda vihintdén kaksi seuraavista
vaatimuksista:

1) asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liiketoimia kyseisilla markkinoilla keskiméérin kymmenen
kertaa neljannesvuodessa neljén viimeksi kuluneen vuosineljinneksen aikana;

2) asiakkaan sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500 000 euroa;

3) asiakas tyoskentelee tai on tydskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti véhintdén vuoden tehtdvéssi, joka
edellyttda tietdimystd suunnitelluista litketoimista ja palveluista.

Téssé laissa ei-ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan muuta asiakasta kuin 1 momentissa tarkoitettua
ammattimaista asiakasta.
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Tassd laissa asiakkaalla tarkoitetaan luonnollista tai oikeushenkildd, jolle sijoituspalveluyritys tarjoaa
sijoitus- ja oheispalveluja.

24 § (28.12.2017/1069),
Hyviksyttivi vastapuoli

Tassé laissa hyvdksyttdvilld vastapuolella tarkoitetaan:
1) 23 §:n 1 momentin 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitettua asiakasta;

2) 23 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua yritystd, joka on antanut suostumuksensa siihen, etta siti
kohdellaan hyvéksyttidvénd vastapuolena.

25 § (28.12.2017/1069),
Algoritminen kaupankiynti ja suora siihkdinen markkinoillepéisy

Tassé laissa algoritmisella kaupankdynnilld tarkoitetaan rahoitusvélineilld tapahtuvaa kaupankéyntié, jossa
tietokonealgoritmi maarittdd automaattisesti toimeksiantojen yksittdisid tekijoita.

Tassd laissa huippunopealla algoritmisella kaupankdyntimenetelmdilld tarkoitetaan mita tahansa algoritmista
kaupankdyntimenetelmai, jolle ovat ominaisia:

1) infrastruktuuri, jolla pyritdin minimoimaan verkkoon liittyva ja muuntyyppinen viive ja joka siséltda
vahintddn yhden seuraavista toimeksiantojen algoritmista kirjausta koskevista palveluista: erilaiset
konesalipalvelut tai huippunopea suora sidhkdinen markkinoillepéésy;

2) jarjestelmin midrittima toimeksiantojen kdynnistdminen, tuottaminen, reitittdminen tai toteuttaminen
siten, ettd ihminen ei osallistu yksittdisiin liiketoimiin tai toimeksiantoihin; ja

3) korkea péivinsisdinen viestimiira, joka koostuu toimeksiannoista, hintatarjouksista tai peruutuksista.

Tassd laissa suoralla sdhkoiselld markkinoillepddsylld tarkoitetaan jarjestelyd, jossa kaupankdyntiosapuoli
antaa asiakkaalle luvan kéyttdd sen kaupankdyntitunnusta niin, ettd asiakas voi vilittd4 rahoitusvélineeseen
liittyvid toimeksiantoja sdhkoisesti suoraan kauppapaikkaan. (15.3.2019/294)

26 § (28.12.2017/1069),
Muut méairitelmét

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) strukturoidulla talletuksella talletusten vakuusjérjestelmistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa médiritelty talletusta, jonka pddoma voidaan
maksaa kokonaan takaisin talletusajan paityttyd ehdoin, joiden mukaisesti mahdollinen korko tai lisékorko
maksetaan tai sen maksamiseen kohdistuu riski, noudattaen kaavaa, jossa otetaan huomioon seuraavanlaisia
tekijoita:

a) indeksi tai indeksien yhdistelmd, lukuun ottamatta vaihtuvakorkoisia talletuksia, joiden tuotto on suoraan
sidoksissa korkoindeksiin, kuten Euriboriin tai Liboriin;

b) rahoitusvéline tai rahoitusvilineiden yhdistelma;

¢) hyodyke tai hyodykkeiden yhdistelméa tai muut aineelliset tai aineettomat omaisuuserét, jotka eivit ole
keskenain vaihdettavissa; tai

d) valuuttakurssi tai valuuttakurssien yhdistelma;
2) talletustodistuksella sellaisia arvopapereita, jotka ovat vaihdantakelpoisia pddomamarkkinoilla ja jotka
edustavat sellaisen liikkeeseenlaskijan arvopaperiomistusta, jonka kotipaikka on muualla, mutta jotka

voidaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla ja joilla voidaan kdyda kauppaa erilldén
sellaisen liitkkeeseenlaskijan arvopapereista, jonka kotipaikka on muualla;
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3) porssilistatulla rahastolla rahastoa, jonka osuuksista tai osakelajeista vahintidan yksi on jatkuvan
kaupankdynnin kohteena véhintidén yhdessa kauppapaikassa siten, ettd vahintddn yksi markkinatakaaja
varmistaa, ettd sen osuuksien tai osakkeiden hinta kauppapaikassa ei poikkea merkittdvasti nettoarvosta ja
soveltuvin osin ohjeellisesta nettoarvosta;

4) todistuksella EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 27 alakohdassa
madriteltyja todistuksia;

5) strukturoiduilla rahoitustuotteella EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 28
alakohdassa mairiteltyja strukturoituja rahoitustuotteita;

6) johdannaissopimuksella EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa
madriteltyjd johdannaisia;

7) hyédykejohdannaisella EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 30 alakohdassa
madriteltyjd hyodykejohdannaisia;

8) tukkutason energiatuotteella energian tukkumarkkinoiden eheydesti ja tarkasteltavuudesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1227/2011 2 artiklan 4 kohdassa méériteltyja
tukkutason energiatuotteita;

9) ristiinmyyntikdytdnndlld sijoituspalvelun tarjoamista yhdessa toisen palvelun tai tuotteen kanssa osana
pakettia tai ehtona saman sopimuksen tai paketin osalta;

10) markkinatakaajalla henkil6a, joka rahoitusmarkkinoilla tarjoutuu kdyméain kauppaa jatkuvasti omaan
lukuunsa ostamalla ja myymalla rahoitusvélineitd omaa pddomaansa vastaan itse madrittiminsd hinnoin;

11) toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun toimimista sopimusten tekemiseksi yhden tai
useamman rahoitusvilineen ostosta tai myynnisti asiakkaan lukuun, ja tdhdn kuuluu sijoituspalveluyrityksen
tai luottolaitoksen liikkeeseenlaskemien rahoitusvilineiden myymistd koskevien sopimusten tekeminen
niiden liikkeeseenlaskun ajankohtana;

12) pddmiehen lukuun tismdytetylld kaupankdynnilld liiketoimea, jossa kaupan mahdollistava taho toimii
litketoimen ostajan ja myyjén vélilld siten, ettei sithen kohdistu markkinariskid litketoimen toteutuksen
missdéin vaiheessa, ja jossa litketoimen molemmat puolet toteutetaan samanaikaisesti ja litketoimi toteutetaan
hintaan, josta kaupan mahdollistavalle taholle ei koidu muuta voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu
palkkio, maksu tai kulut liiketoimesta;

13) kauppojen sisdiselld toteuttajalla kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1
momentin 16 kohdassa tarkoitettua kauppojen sisdistd toteuttajaa;

14) huomattavalla omistusosuudella suoraa tai vilillistd omistusosuutta sijoituspalveluyrityksessi, kun timéa
osuus on vihintdin 10 prosenttia osakepddomasta tai osakkeiden tuottamasta danivallasta sddnnellyilla
markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin
liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY 9 ja 10 artiklan mukaisesti, kun otetaan
huomioon mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistetut osuuksien yhteen laskemista koskevat
ehdot, tai kun sen nojalla on mahdollista vaikuttaa huomattavasti sen sijoituspalveluyrityksen johtamiseen,
jossa omistusosuus on;

15) merkittdvilld sidoksella tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon
vililla on sidoksena:

a) omistusyhteys eli suora tai méaardysvallan kautta vélillinen vdhintdén 20 prosentin omistusosuus yrityksen
ddnioikeuksista tai pddomasta;

b) médrdysvalta eli emoyrityksen ja tytdryrityksen vélinen yhteys kaikissa tietyntyyppisten yritysten
vuositilinpaatoksistd, konsernitilinpadtoksista ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY

https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2012/20120747# 14/92



4.12.2024 klo 13.43 Sijoituspalvelulaki 747/2012 - Ajantasainen lainsdadanto - FINLEX ®

kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2
kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa taikka samankaltainen luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon ja
yrityksen vilinen yhteys siten, ettd mahdollinen tytiryrityksen tytdryritys katsotaan ndiden yritysten johdossa
olevan emoyrityksen tytéryritykseksi;

¢) molempien tai kaikkien pysyvé sidos samaan henkil66n mééraysvallan kautta; (12.4.2019/513)

16) osakkeenomistajien oikeudet -direktiivilld osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kdyttdmisestd julkisesti
noteeratuissa yhtidissd annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2007/36/EY; (18.6.2021/523)

17) hyddyke- ja pdcdstooikeusmarkkinoilla toimivalla vdlittdjdlld EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1
kohdan 150 alakohdassa tarkoitettua hyddyke- ja paédstooikeusmarkkinoilla toimivaa valittdjaa;
(19.11.2021/939),

18) ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollistavalla lausekkeella sellaista joukkovelkakirjalainan lauseketta,
joka suojaa sijoittajaa joukkovelkakirjalainan ennenaikaisen lunastuksen tapauksessa velvoittamalla
litkkkeeseenlaskijaa tdlloin maksamaan sijoittajalle madrdn, joka vastaa jiljelld olevien maturiteettiin saakka
odotettavissa olevien kuponkimaksujen nettonykyarvon ja lunastettavan joukkovelkakirjalainan
lainapddoman yhteenlaskettua méaria; (23.3.2023/365),

19) DLT-pohjaisella monenkeskiselld kaupankdyntijdirjestelmdlld monenkeskisti kaupankdyntijarjestelmaa,
jossa otetaan kaupankdynnin kohteeksi ainoastaan hajautetun tilikirjan teknologiaan (DLT) pohjautuvia
rahoitusvélineitd; (23.3.2023/365)

20) DLT-pohjaisella kaupankdynti- ja selvitysjdirjestelmdlld DLT-pohjaista monenkeskista
kaupankadyntijarjestelmid ja DLT-pohjaista selvitysjirjestelméé, jossa yhdistetddn sekd DLT-pohjaisessa
monenkeskisessd kaupankédyntijarjestelmaissa ettd DLT-pohjaisessa selvitysjéarjestelmassa toteutetut palvelut.
(23.3.2023/365),

27 § (28.12.2017/1069),
Valvonta

Tadmaén lain ja sen nojalla annettujen sdénndsten ja mddrdysten noudattamista valvoo Finanssivalvonta siten
kuin tdssé laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008) saddetién.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta tehdd yhteisty6td kuluttaja-asiamiehen kanssa asiakkaansuojan
valvonnassa sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 5 luvussa.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa (28.12.2017/1069)
1§ (28.12.2017/1069),

Sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen luvanvaraisuus

Sijoituspalvelua saa tarjota tai sijoitustoimintaa saa harjoittaa vain tdssa laissa tarkoitetun toimiluvan saanut
yritys sekd ulkomainen yritys, jolla on 4 tai 5 luvun mukainen lupa tai oikeus sijoituspalvelujen tarjoamiseen
tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen Suomessa.

Sen estamattd, mitd 1 momentissa sdddetdédn, 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua
rahoitusvélinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittdmistd seké siithen liittyvaa
rilppumatonta sijoitusneuvontaa saa tarjota tdssi laissa tarkoitetun toimiluvan saanut elinkeinonharjoittaja.
Yksityiselld elinkeinonharjoittajalla tai oikeushenkildlld, jota johtaa yksi luonnollinen henkild, on oltava
oikeasuhteiset hallinto- ja ohjausjarjestelmat, joilla varmistetaan 6 b luvun 1 a, 2,2 a, 2 bja 3 §:ssé
tarkoitettujen sddnndsten noudattaminen kyseisen palvelun tarjoamisessa. (18.6.2021/523)

1a §(23.3.2023/365),
Erityislupa DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmén tai DLT-pohjaisen kaupankéiynti- ja
selvitysjéirjestelmiin ylldpitimiseen

DLT-pilottiasetuksen 8 artiklan 1-3 kohdassa seki asetuksen 10 artiklan 1-3 kohdassa DLT-toimintaan
tarkoitetut erityisluvat myontééd Finanssivalvonta. Finanssivalvonnan on kuitenkin ennen 10 artiklan mukaista
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erityislupaa koskevan asian ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta valtiovarainministerion ja Suomen
Pankin lausunto.

2§

Sijoituspalvelun tarjoaminen tai sijoitustoiminnan harjoittaminen muun luvan nojalla (28.12.2017/1069)

Sen estdmattd, mitd 1 §:n 1 momentissa sdédetdén, sijoituspalvelua saa tarjota tai sijoitustoimintaa saa
harjoittaa suomalainen ja ulkomainen luottolaitos siten kuin luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
sdddetddn, suomalainen rahastoyhtio ja ulkomainen ETA-rahastoyhtio siten kuin sijoitusrahastolaissa
sdddetddn sekd suomalainen ja ulkomainen vaihtoehtorahastojen hoitaja siten kuin vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa sdddetddan. (28.12.2017/1069)

Sen estdmattd, mitd 1 §:ssd sdddetddn, monenkeskista tai organisoitua kaupankdyntid saa jarjestda
kaupankaynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitettu porssi. (28.12.2017/1069)

Arvo-osuusjdrjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvussa sdédetddn oikeudesta toimia
mainitussa laissa tarkoitettuna tilinhoitajana. (16.6.2017/354),

Arvopaperikeskuksen ja arvo-osuustileistd annetussa laissa (827/1991) tarkoitetun omaisuudenhoitotilin
tilinhaltijan toiminnasta arvopaperien sdilyttdjané sdddetdin erikseen.

5 momentti on kumottu L:lla 28.12.2017/1069.

3 §(28.12.2017/1069)
Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointipalveluja

Sijoituspalveluyritys saa myOnnetyn toimiluvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitustoiminnan liséksi:

1) myoOntééa asiakkaille sijoituspalveluun liittyvi luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille pddomarakenteita, liikketoimintastrategiaa ja muita niihin liittyvid kysymyksid koskevaa
neuvontaa sekd yritysten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritysjérjestelyjd koskevaa neuvontaa ja
palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvéa valuuttapalvelua;

4) tuottaa ja levittdd sijoitustutkimuksia, rahoitusanalyysejd sekd muita vastaavia rahoitusvilineilld kiytivéaan
kauppaan liittyvid yleisid suosituksia;

5) tarjota rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun takaamiseen liittyvid palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja tdssd momentissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palveluja sellaisilla
johdannaissopimusten kohde-etuuksilla, jotka eivit ole rahoitusvilineitd silloin, kun toiminta liittyy
johdannaissopimuksilla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota rahoitusvélineiden sdilyttdmista ja hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat sdilytyspalvelut ja muut
asiaan liittyvit palvelut, lukuun ottamatta EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteessi olevan A jakson 2
kohdassa tarkoitettua arvopaperitilien ylldpitoa ylimmalla tasolla;

8) harjoittaa muuta tdssd momentissa tarkoitettuun toimintaan verrattavaa tai siithen l4heisesti liittyvaa
toimintaa.

(15.3.2019/294)

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jarjestimistd harjoittavan sijoituspalveluyrityksen

oikeudesta tarjota raportointipalveluja sdddetddn EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 27 b artiklan
2 kohdassa. (29.6.2021/602)

3 a §(1.4.2022/204),
Muiden sijoituskohteiden kuin rahoitusvilineiden tarjoaminen
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Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan siséltyy oikeus tarjota toimeksiantojen valittdmisti tai toteuttamista,
omaisuudenhoitoa taikka sijoitusneuvontaa, se saa tarjota myos muuta sijoituskohdetta kuin rahoitusvélinettd
koskevaa palvelua seka tétd sijoituskohdetta koskevaa sijoitus- ja rahoitusneuvontaa. Jos
sijoituspalveluyrityksen toimilupaan sisdltyy oikeus tarjota rahoitusvilineiden sdilyttdmistd, se saa tarjota
my0s muuta sijoituskohdetta kuin rahoitusvélinetti koskevaa toimiluvan mukaista palvelua.

3 b §(28.6.2024/407)
Oikeus tarjota kryptovarapalveluja

Sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota kryptovarapalveluja sdddetédn kryptovarojen markkinoista seké
asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/1114 60 artiklan 3 kohdassa
ja mainitun asetuksen nojalla annetuissa komission asetuksissa ja paatoksissa.

48

Toiminimi

Muu yritys kuin sijoituspalveluyritys saa toiminimessdén tai muutoin toiminnassaan kéyttdd nimitysta
pankkiiri tai pankkiiriliike vain, jos on ilmeisté, ettd nimityksen kdyttdminen ei viittaa harhaanjohtavasti
sijoituspalveluyrityksen toimintaan.

5§ (25.8.2016/735),
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sdédnnokset siitd, mitd sijoituskohteita on
pidettidva 3 a §:ssd tarkoitettuina muina sijoituskohteina.

6 § (15.3.2019/294)
Finanssivalvonnan miériystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mairayksid 1 §:n 2 momentissa tarkoitettujen oikeasuhteisten hallinto-
ja ohjausjirjestelmien sisdllostd, joilla varmistetaan 6 b luvun 1-3 §:ssd tarkoitettujen sddnnosten
noudattaminen.

3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontiminen ja peruuttaminen seki merkittivien omistajien
luotettavuus

1§ (28.12.2017/1069),

Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontidd hakemuksesta toimiluvan sijoituspalvelun tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan
harjoittamiseen. Jos sijoituspalveluyrityksen on 11 luvun 1 §:n mukaan kuuluttava sijoittajien
korvausrahastoon, jiljempénd korvausrahasto, Finanssivalvonnan on ennen asian ratkaisemista pyydettdva
hakemuksesta lausunto korvausrahastolta.

Hakemukseen on liitettdva sijoituspalveluyrityksen toimintasuunnitelma, josta ilmenevit ainakin suunnitellut
litketoimintamuodot ja organisaatiorakenne seka kaikki sellaiset tiedot, joiden perusteella Finanssivalvonta
vol varmistua siitd, ettd sijoituspalveluyritys tdyttdd toimiluvan myontdmisajankohtana aiotulle toiminnalle
tissd laissa ja rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin nojalla annetuissa komission asetuksissa ja
padtoksissd sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonta voi antaa mairdyksid hakemuksessa ilmoitettavista tiedoista sekd hakemukseen liitettdvista
selvityksisti, jollei 2 momentissa tarkoitetuista sédnnoksistd muuta johdu.

Jos toimilupaa hakeva yhteiso on toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen,
luottolaitoksen, markkinoiden ylldpitdjan tai vakuutusyhtion tytiryritys tai téllaisen sijoituspalveluyrityksen,
luottolaitoksen tai vakuutusyhtion emoyrityksen tytiryritys, hakemuksesta on pyydettdva ulkomaisen ETA-
valvontaviranomaisen lausunto. Samoin menetelldédn, jos toimilupaa hakevan yhteison mairdamisvalta on
samoilla luonnollisilla tai oikeushenkil6illd kuin téllaisessa sijoituspalveluyrityksessé, luottolaitoksessa tai
vakuutusyhtiossd. Lausuntopyynndssa lausunnonantajaa on pyydettiva erityisesti arvioimaan
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osakkeenomistajien sopivuutta sekd saman ryhmin toisen yrityksen johtamiseen osallistuvien johtajien
mainetta ja kokemusta seki ilmoittamaan edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot, joilla on merkitysti
toimiluvan myontdmisen tai sijoituspalveluyrityksen valvonnan kannalta.

1a§ (18.6.2021/523)
Eriiden sijoituspalveluyritysten toimilupaa koskeva erityissidfinnos

Sijoituspalveluyrityksen, jolle on myonnetty toimilupa 1 luvun 15 §:n 1 momentin 3 tai 6 kohdassa
tarkoitettuun kaupankéyntiin omaan lukuun tai liikkkeeseenlaskun takaamiseen, on haettava
luottolaitostoiminnasta annetun lain 4 luvun mukaisesti luottolaitoksen toimilupaa, jos sen kahdentoista
perdkkdisen kuukauden jaksolta laskettu kuukausittaisten kokonaisvarojen keskiarvo tiyttad vahintddn EU:n
vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdddetyt edellytykset.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys voi jatkaa momentissa tarkoitettua
sijoituspalvelutoimintaa siihen asti, kun se on saanut luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisen
toimiluvan.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle tai sijoituspalveluyrityksen toimilupaa
hakevalle, jos se katsoo 1 momentissa tarkoitettujen kynnysarvojen tayttyvén.

28

Toimilupapiitos

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai,
jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat
ja selvitykset. Toimilupaa koskeva paitds on kuitenkin tehtdva 12 kuukauden kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta. Jos pddtostd ei ole annettu sdddetyssid médrdajassa, hakija voi tehda valituksen Helsingin
hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan tilloin kohdistuvan hakemuksen hylkdavéiédn paatokseen. Valituksen
voi tehdé, kunnes pditds on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava pidtdksen antamisesta
muutoksenhakuviranomaiselle, jos pddtds on annettu valituksen tekemisen jalkeen. Valituksen tekemisestd ja
kasittelystd sdéddetddn oikeudenkdynnisti hallintoasioissa annetussa laissa (808/2019). (17.1.2020/25)

Toimiluvassa on mainittava ne sijoituspalvelut ja sijoitustoiminta sekd ne 2 luvun 3 §:n 1 momentissa
tarkoitetut oheispalvelut, joita sijoituspalveluyritykselld on oikeus tarjota ja harjoittaa. Finanssivalvonta voi
toimiluvan myontdmisen jalkeen sijoituspalveluyrityksen hakemuksesta muuttaa toimilupaa siind mainittujen
sijoituspalveluyritykselle sallittujen palvelujen osalta. (28.12.2017/1069)

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan sijoituspalveluyrityksen
litketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta vilttiméattomia rajoituksia ja ehtoja.

3 §(28.12.2017/1069)
Toimiluvan myontimisen edellytykset

Toimilupa on mydnnettdvi, jos saadun selvityksen perusteella voidaan varmistua, etti
sijoituspalveluyrityksen omistajat tiyttavit 4 §:ssd sdddetyt vaatimukset seké sijoituspalveluyritys 6 ja 6 b
luvussa, 7 luvun 1, 2, 4-9, 11-14 ja 16 §:ssd, 9 luvun 1-5, 10 ja 11 §:ssé ja 10 luvussa sekd 12 luvun 3 §:n 2
momentissa sdddetyt vaatimukset. Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo ylldpitdd monenkeskista tai
organisoitua kaupankéyntijarjestelmaa, on liséksi tiytettdva tille toiminnalle kaupankdynnista
rahoitusvélineilld annetun lain 5 luvun 1-8, 10, 15, 16 ja 20-30 §:ssd sdddetyt vaatimukset. Sellaisen
sijoituspalveluyrityksen, joka harjoittaa algoritmista kaupankdyntii tai tarjoaa suoraa sdhkdoisti
markkinoillepddsyd, on lisdksi tdytettiva télle toiminnalle 7 a luvussa sidédetyt vaatimukset.

Toimilupa voidaan myontdd myds perustettavalle sijoituspalveluyritykselle ennen sen rekisterdimista.

48

Sijoituspalveluyrityksen merkittivien omistajien luotettavuus

Sen, jolla on huomattava omistusosuus sijoituspalveluyrityksessd, on oltava luotettava. Omistusosuuden
laskemisessa sovelletaan, mitd 6 a luvun 1 §:n 3 momentissa sdddetddn. (28.12.2017/1069)
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Luotettavana ei pideti sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edeltdneen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hinen olevan ilmeisen
sopimaton omistamaan sijoituspalveluyritysti; taikka

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omistamaan
sijoituspalveluyritysta.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa
sijoituspalveluyrityksen omistajalle kuuluvan paitosvallan kéyttamistd sijoituspalveluyrityksessa, jos sitd on
hanen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat
kokonaisuutena arvioiden pidettidvé ilmeisen perusteltuna.

3§

Toimilupa eurooppayhtiolle

Toimilupa on myonnettdvd my0s toisessa ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtion (SE)
sdannoistd annetussa neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001, jdljempéani eurooppayhtiéasetus,
tarkoitetulle eurooppayhtidlle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suomeen asetuksen 8 artiklan mukaisesti.
Finanssivalvonnan on pyydettivi lupahakemuksesta eurooppayhtion kotivaltion arvopaperimarkkinoita
valvovan Finanssivalvontaa vastaavan viranomaisen lausunto. Sama koskee eurooppayhtion perustamista
sulautumalla siten, ettd vastaanottava yhtio, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdiddin
eurooppayhtiond Suomessa.

6§

Toimiluvan rekisterointi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa rekisterditdviksi kaupparekisteriin seka tiedoksi Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja korvausrahastolle.

Perustettavalle sijoituspalveluyritykselle ja kotipaikan Suomeen siirtdvélle eurooppayhtidlle myonnetty
toimilupa rekisterdidddn samalla, kun yritys rekister6iddén.

78

Sijoituspalvelurekisteri

Finanssivalvonta pitdi sijoituspalveluyrityksisti julkista rekisterié, johon merkitddn tiedot niistd palveluista,
joiden tarjoamiseen sijoituspalveluyritykselld on toimilupa.

8§

Toiminnan aloittaminen ja muutoksista ilmoittaminen (28.12.2017/1069),

Sijoituspalveluyritys voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélittomasti sen
jélkeen, kun toimilupa on my0Onnetty ja, jos toimilupa on myonnetty perustettavalle yritykselle,
sijoituspalveluyritys on rekisterdity.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kaikista toimiluvan myontédmistd koskevien
edellytysten olennaisista muutoksista. (28.12.2017/1069),

9§
Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Toimiluvan peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta sdddetdin Finanssivalvonnasta annetun lain 26 ja 27
§:ssd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan peruuttaminen rekisterditavéksi seka tiedoksi Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja korvausrahastolle.

4 luku

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen
tarjoaminen Suomeen seki ulkomaisen ETA-luottolaitoksen palvelujen tarjoaminen Suomeen
(28.12.2017/1069)
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1§ (28.12.2017/1069),
Sivuliikkeen aloittaminen tai sidonnaisasiamiehen kiyttiminen

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys ja ulkomainen ETA-luottolaitos saa tarjota sijoituspalveluja tai
harjoittaa sijoitustoimintaa seki tarjota oheispalveluja Suomessa perustamalla sivuliikkeen Suomeen tai
kayttaméalla Suomeen sijoittautunutta sidonnaisasiamiestd, jos ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys tai
ulkomainen ETA-luottolaitos ei ole perustanut sivuliikettd Suomeen ja edellyttien, ettd ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen ETA-luottolaitoksen tarjoamat palvelut ja harjoittama toiminta
kuuluvat sen kotijdsenvaltiossa saaman toimiluvan piiriin. Oheispalveluja saa tarjota ainoastaan
sijoituspalvelun tai sijoitustoiminnan yhteydessa.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi perustaa sivuliikkeen tai aloittaa 1 momentissa tarkoitetun
sidonnaisasiamiehen kadyttimisen sen jdlkeen, kun Finanssivalvonta on saanut asiaa koskevan ilmoituksen
sijoituspalveluyrityksen kotijasenvaltion ETA-valvontaviranomaiselta. [Imoituksessa on oltava seuraavat
tiedot ja selvitykset:

1) tieto sivuliikkeen perustamisesta Suomeen ja perustettavan sivuliikkeen osoite ja yhteystiedot, tai ETA-
valtio, jonka alueelle ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys ei ole perustanut sivuliikettd mutta johon
sijoittautunutta sidonnaisasiamiesté se aikoo kédyttdd Suomessa;

2) rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin liitteen I mukaisista tarjottavista sijoituspalveluista tai
harjoitettavasta sijoitustoiminnasta seké tarjottavista oheispalveluista;

3) sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja sidonnaisasiamiehen kéyttdmisestd sekd niiden
sidonnaisasiamiesten nimet, joita se aikoo kayttda;

4) jos aiotaan kéyttdd yhtd tai useampaa 1 kohdassa tarkoitettua sidonnaisasiamiesti, kuvaus yhden tai
useamman sidonnaisasiamichen suunnitellusta kéytosta ja organisaatiorakenteesta, joka sisiltaa
raportointisuhteet ja josta kdy ilmi, miten sidonnaisasiamiehet liittyvit sijoituspalveluyrityksen
yhtidrakenteeseen,;

5) osoite Suomessa, josta asiakirjoja on mahdollista saada;
6) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamiehen toiminnasta vastuussa olevista henkildista;
7) sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajirjestelmasti tai sen puuttumisesta.

Sivuliike voidaan perustaa ja se saa aloittaa toimintansa Finanssivalvonnan pééttdméni ajankohtana,
kuitenkin viimeistdan kahden kuukauden kuluessa siitd, kun Finanssivalvonta sai 2 momentissa tarkoitetut
tiedot. Mit4 edelld sdddetdin, sovelletaan vastaavasti sidonnaisasiamiehen toiminnan aloittamiseen.

Mitd 1 momentissa sdddetddn ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalveluja
tai harjoittaa sijoitustoimintaa seki tarjota oheispalveluja Suomessa sivuliikkeen vélitykselld tai kayttdmalla
Suomeen sijoittautunutta sidonnaisasiamiesti ja mitd 2 momentissa sdddetédn sidonnaisasiamiechen
kayttamistd koskevasta ilmoituksesta, sovelletaan vastaavasti ulkomaisen ETA-luottolaitokseen.

Ulkomainen ETA-luottolaitos, joka aikoo kéyttd4 4 momentissa tarkoitettua sidonnaisasiamiestd, saa aloittaa
sidonnaisasiamiehen kdyttdmisen sen jilkeen, kun Finanssivalvonta on saanut 2 momentissa tarkoitetut tiedot
sisédltdvéin ilmoituksen luottolaitoksen kotijdsenvaltion ETA-valvontaviranomaiselta. Sidonnaisasiamiehen
kayttdmisen saa aloittaa Finanssivalvonnan paittiména ajankohtana, kuitenkin viimeistidén kahden
kuukauden kuluessa siitd, kun Finanssivalvonta sai 2 momentissa tarkoitetut tiedot.

Jos 2 ja 4 momentin mukaisesti ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys ja
ulkomainen ETA-luottolaitos voi toteuttaa muutoksen Finanssivalvonnan saatua muutoksesta ilmoituksen
kyseisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen kotijisenvaltion ETA-valvontaviranomaiselta.

2 §(28.12.2017/1069)
Sijoituspalvelun tarjoaminen sivuliiketti perustamatta

https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2012/20120747# 20/92



4.12.2024 klo 13.43 Sijoituspalvelulaki 747/2012 - Ajantasainen lainsdadanto - FINLEX ®

Ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld ja ulkomaisella ETA-luottolaitoksella on oikeus tarjota
sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa sekd tarjota oheispalveluja Suomessa perustamatta
tytéryritysta tai sivuliikettd edellyttden ettd kyseiset palvelut ja sijoitustoiminta kuuluvat sen toimiluvan
piiriin.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla yritykselld on oikeus tarjota oheispalvelua ainoastaan sijoituspalvelun
tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen yhteydessi, jollei muualla laissa toisin sdddeta.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi aloittaa sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan
harjoittamisen Suomessa, kun Finanssivalvonta on saanut ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta
ilmoituksen, jossa on oltava seuraavat tiedot:

1) tieto aikomuksesta toimia Suomessa;

2) toimintaohjelma, joka sisdltdd tiedot tarjottavista sijoituspalveluista tai harjoitettavasta sijoitustoiminnasta
ja tarjottavista oheispalveluista seké tiedot siitd, aikooko yritys kéyttdd kotijasenvaltioonsa sijoittautuneita
sidonnaisasiamiehid ja mahdollisten sidonnaisasiamiesten nimet.

Jos ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys aikoo kéyttdd kotivaltioonsa sijoittautuneita sidonnaisasiamiehié
sijoituspalvelujen tarjoamisessa tai sijoitustoiminnan harjoittamisessa Suomessa, se voi aloittaa palvelujen
tarjoamisen tai toiminnan harjoittamisen, kun Finanssivalvonta on saanut ulkomaiselta ETA-
valvontaviranomaiselta niiden sidonnaisasiamiesten nimet, joita yritys aikoo kadyttdd Suomessa.
Finanssivalvonnan on julkaistava ndma tiedot.

Mitd 4 momentissa sdddetdén, sovelletaan ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen, joka aikoo harjoittaa 1
momentissa tarkoitettua toimintaa Suomessa kotijasenvaltioonsa sijoittautuneen sidonnaisasiamiehen
valityksella.

Jos 3 ja 4 momentin mukaisesti ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi
toteuttaa muutoksen, kun Finanssivalvonta on saanut muutoksesta ilmoituksen kyseisen
sijoituspalveluyrityksen kotijasenvaltion ETA-valvontaviranomaiselta. Mitd edelld sdddetddn, sovelletaan
vastaavasti ETA-luottolaitokseen, jos sitd koskevat 5 momentin mukaisesti ilmoitetut tiedot muuttuvat.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys ja ulkomainen ETA-luottolaitos voi tarjota Suomeen sijoittautuneille
sijoituspalveluyrityksille, luottolaitoksille tai muille henkildille suoran mahdollisuuden kiyda kauppaa
monenkeskisessd kaupankéyntijirjestelméssi tai organisoidussa kaupankayntijarjestelmissé, kun
Finanssivalvonta on saanut ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta tiedot toiminnan aloittamisesta ja siitd,
missd ja miten mahdollisuutta kdydd kauppaa aiotaan tarjota. Finanssivalvonnalla on oikeus pyytda edelld
mainitulta viranomaiselta tiedot niistd sijoituspalveluyrityksistd, luottolaitoksista ja muista henkildistd, joille
ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys tai ulkomainen ETA-luottolaitos on myontinyt monenkeskisessi
kaupankayntijérjestelmassd kaupankadyntiosapuolen oikeudet.

38

Sivuliikkeen toiminnan ja rajat ylittiviin sijoituspalvelun tarjoamisen rajoittaminen ja kieltiminen

Jos ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys jatkaa ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen toteuttamista
toimenpiteistd huolimatta sddnnosten tai midrdysten vastaista toimintaa Suomessa, Finanssivalvonnan on
ryhdyttiva tarpeellisiin toimenpiteisiin sellaisen toiminnan jatkamisen estdmiseksi, joka vaarantaa sijoittajien
suojan tai markkinoiden luotettavan toiminnan. Tarvittaessa Finanssivalvonta voi estidd uusien liiketoimien
aloittamisen.

Finanssivalvonnan oikeuteen kieltdd kokonaan tai osittain sivuliikkeen toiminnan jatkaminen ja
sijoituspalvelujen tarjoaminen sovelletaan liséksi, mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:ssd sdddetédén.

S luku (28.12.2017/1069)

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen Suomeen
1§ (28.12.2017/1069),
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset
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Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka
tarjota oheispalveluja 1 luvun 23 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetuille asiakkaille, on perustettava sivuliike
Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta sivuliikkeelle toimilupa. (15.3.2019/294)

Sivuliikkeen toimiluvan myontdmisen edellytyksené on, etti:

1) palvelujen tarjoaminen tai sijoitustoiminnan harjoittaminen, jota varten kolmannen maan yritys hakee
toimilupaa, on toimiluvanvaraista ja valvonnan alaista siind kolmannessa maassa, johon yritys on
sijoittautunut;

2) kolmannen maan yritykselld on kolmannessa maassa toimilupa 1 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
tarjoamiseen ja toiminnan harjoittamiseen, jonka perusteella toimivaltainen viranomainen kiinnittdd huomiota
rahanpesunvastaisen toimintaryhmin (FATF) suosituksiin rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunnasta;

3) Finanssivalvonnan ja kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen vililld on yhteistydjérjestelyt, joissa
sovitaan viranomaisten vilisesti tietojenvaihdosta markkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen
yllapitamiseksi ja sijoittajien suojaamiseksi;

4) kolmannen maan ja Suomen vélilld on sopimus, joka vastaa OECD:n (Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jérjestd) malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan
tehokas tietojenvaihto veroasioissa, joihin kuuluvat mahdolliset monenvéliset verosopimukset;

5) sivuliikkeelld on vapaassa hallinnassaan riittdvasti alkupddomaa;

6) sivuliikkeen johtoon nimetddn yksi tai useampi luonnollinen henkild, jotka kaikki tdyttidvit 6 b luvun 1
§:ssé mainituissa luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun séd@nnoksissé ja 6 b luvun 4 §:ssd sidddetyt
johdon luotettavuus- ja patevyysvaatimukset;

7) kolmannen maan yritys kuuluu sijoittajien korvausjdrjestelmistd annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 97/9/EY sdddettyd korvausjérjestelmad vastaavaan jarjestelmadn taikka
toimilupahakemuksen kohteena oleva sivuliike kuuluu 11 luvussa tarkoitettuun sijoittajien korvausrahastoon.

2 §(28.12.2017/1069)
Sivuliikkeen toimilupahakemuksessa ilmoitettavat tiedot

Sivuliikkeen toimilupahakemukseen on liitettiva seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) kaikki olennaiset tiedot kolmannen maan yrityksestd kuten nimi, oikeudellinen muoto, sdantoméaérdinen
kotipaikka, osoitetiedot, ylimmaén hallintoelimen jésenet, merkittdvét osakkeenomistajat ja selvitys sille
myoOnnetystd toimiluvasta;

2) kolmannen maan yrityksen valvonnasta kolmannessa maassa vastaavan viranomaisen nimi ja, jos niitd on
useita, tiedot viranomaisten vastuualueista;

3) toimintasuunnitelma, jossa ilmoitetaan tarjottavat sijoituspalvelut tai harjoitettava sijoitustoiminta seka
tarjottavat oheispalvelut, sivuliikkeen organisaatiorakenne ja kuvaus mahdollisesta ratkaisevan tirkedn
toiminnon ulkoistamisesta kolmansille osapuolille;

4) sivuliikkeen johdosta vastaavien henkiloiden nimet ja tiedot siitd, ettd ndma henkil6t tayttavit 1 §:n 2
momentin 6 kohdassa tarkoitetut vaatimukset;

5) tiedot sivuliikkeen vapaassa kdytdssé olevasta pddomasta;

6) selvitys kolmannen maan sijoittajien korvausjirjestelmén tarjoamasta suojasta tai siit, ettd kolmannen
maan yritys on hakenut sivuliikkeen jdsenyyttd sijoittajien korvausrahastossa.

Toimilupahakemuksesta on pyydettdvé lausunto sijoittajien korvausrahastolta.

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkempia sddnnoksid toimilupahakemuksessa
ilmoitettavista yhteystiedoista sekid hakemukseen liitettavista selvityksista.
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3 §(28.12.2017/1069),
Sivuliikkeen toimiluvan myoéntiminen

Finanssivalvonnan on mydnnettdvé toimilupa kolmannen maan yrityksen sivuliikkeelle, jos toimiluvan
mydntdmiselle 1 luvun 7 §:n 1 momentissa ja 13 §:n 1 momentin 2, 9 ja 10 kohdassa seka tdméan luvun 1
§:ssé sdddetyt edellytykset tiyttyvit.

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen toimilupaa myonnettiessd on arvioitava sitd, vastaako yrityksen
kotivaltion sijoittajien korvausjirjestelmé korvausrahaston tarjoaman suojan tasoa ja laajuutta. Toimilupaa
mydntidessddn Finanssivalvonta voi paittdd sivuliikkeen jdsenyydestd korvausrahastossa.

Sivuliikkeen toimilupaa koskevaan paiatokseen sovelletaan, mitd 3 luvun 2 §:ssd sdddetddn
sijoituspalveluyrityksen toimiluvasta annettavasta paitoksestd. Finanssivalvonnan on kymmenen tyopdivan
kuluessa toimilupahakemuksen vastaanottamisesta ilmoitettava hakijalle 3 luvun 2 §:n 1 momentissa
sdddetystd miidrdajasta ja valitusmahdollisuudesta.

Sivuliikkeen toimilupa oikeuttaa harjoittamaan toimintaa yhdessé tai useammassa toimipaikassa.

4§ (15.3.2019/294)
Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta

Jos kolmannen maan yritys tarjoaa Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa tietylla
rahoitusvélineelld asiakkaalle timin omasta yksinomaisesta aloitteesta, 1 §:n 1 momentissa sdddettya
vaatimusta sivuliikkeen toimiluvasta ja 7 §:n 2 momentissa sdddettyd vaatimusta Finanssivalvonnan
toimiluvasta ei sovelleta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen kyseiselle
asiakkaalle eikd kyseisen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan harjoittamiseen liittyvédn suhteeseen.
Kolmannen maan yritys ei saa markkinoida edella tarkoitetulle asiakkaalle muutoin kuin sivuliikkeen
vilitykselld tai Finanssivalvonnan toimiluvalla muita uusia sijoitustuotteita tai sijoituspalvelujen lajeja.

5§(28.12.2017/1069)
Sivuliikkeen toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen toimiluvan peruuttamisesta ja toimiluvan mukaisen toiminnan
rajoittamisesta sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 26 ja 27 §:ssd. Finanssivalvonnan on lisdksi
viipyméttd peruutettava sivuliikkeen toimilupa, jos kolmannen maan valvontaviranomainen on peruuttanut
kolmannen maan yrityksen toimiluvan.

6§ (28.12.2017/1069)
Sivuliikkeen toiminnan lopettaminen

Kun Finanssivalvonta peruuttaa kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen toimiluvan, sivuliikkeen toiminta on
valittomasti lopetettava. Mitd muualla laissa sdddetdén sivuliikkeen valvonnasta, sovelletaan sivuliikkeen
valvontaan sen lopetettua toimintansa, kunnes 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehty seka yrityksen
velvoitteet sivuliikkeen asiakkaille on téaytetty.

Kolmannen maan yrityksen on viivytyksettd sen sivuliikkeen toiminnan lopettamisen jilkeen ilmoitettava
sivuliikkeen asiakkaille, miten sivuliikkeen velvoitteet asiakkaille tdytetddn. Finanssivalvonta antaa
tarvittaessa tarkemmat madraykset tissd momentissa tarkoitetusta menettelysta.

Mitd 1 momentissa sdddetdin sivuliikkeen valvonnasta ja 2 momentissa kolmannen maan yrityksen
ilmoitusvelvollisuudesta sekd mitd 2 momentissa sdédetidén Finanssivalvonnan toimivallasta antaa tarkempia
madrdyksid, sovelletaan rajoitettacssa 5 §:ssé tai Finanssivalvonnasta annetun lain 27 §:ssi tarkoitetulla
tavalla sivuliikkeen toimintaa.

7 § (15.3.2019/294),
Kolmannen maan yrityksen palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 46 artiklassa sdddetdén kolmannen maan yrityksen oikeudesta
tarjota sivuliikettd perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa oheispalveluin tai ilman niité,
joka on suunnattu unioniin sijoittautuneille hyvéksyttiville vastapuolille ja rahoitusvilineiden markkinat -
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direktiivin II liitteen I osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille, jos yritys on rekisterdity Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden yrityksisti pitdmééin 48 artiklassa tarkoitettuun
rekisteriin, sekd rekisterdinnin edellytyksend olevasta komission hyviksymastd vastaavuuspadtoksesta ja
rekisterdinnin muista edellytyksista.

Jos komissio ei ole hyviksynyt EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 47 artiklan 1 kohdan mukaista
vastaavuuspditosti tai jos sen hyvaksyma pédtos ei endd ole voimassa, kolmannen maan yritys saa
Finanssivalvonnan toimiluvalla sivuliikettd perustamatta tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa
sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluita hyviksyttiville vastapuolille ja rahoitusvilineiden markkinat -
direktiivin II liitteen I osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille Suomessa.

Finanssivalvonnan on myonnettivé toimilupa edelld 2 momentissa tarkoitetulle kolmannen maan yritykselle,
jos toimiluvan myontdmiselle 1 luvun 7 §:n 3 momentissa, timén luvun 1 §:n 2 momentin 14 kohdassa seki
2 §:n 1 momentin 1-3 kohdassa toimintasuunnitelman osalta sdddetyt edellytykset tayttyvét. Kolmannen
maan yrityksen toiminta ei saa olennaisesti erota sijoituspalveluyritykselle tai ulkomaiselle ETA-
sijoituspalveluyritykselle tissd laissa sallitusta toiminnasta ja sen sdéntelyn sekd valvonnan tulee olennaisilta
osin vastata tdmén lain sdéinnoksiin perustuvaa siéintelyé ja valvontaa. Toimilupapéddatokseen sovelletaan mité
3 luvun 2 §:ssé sdéddetdén. Luvan peruuttamiseen, luvan mukaisen toiminnan rajoittamiseen seké toiminnan
lopettamiseen sovelletaan, mitd timén luvun 5 ja 6 §:ssd sdddetddn.

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen ETA-luottolaitoksen, joka tarjoaa Suomessa
sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjoaa oheispalveluja tdmén lain 4 luvun 2 §:n
tarkoittamalla tavalla ja jonka kotivaltio on Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 50 artiklan mukaisesti
ilmoittanut eroavansa Euroopan unionista, on kyseistd toimintaa jatkaakseen haettava edelld 2 momentissa
tarkoitettua toimilupaa viimeistiin sind pdivand, kun kyseisen jisenvaltion ero Euroopan unionista tulee
voimaan. Yritys, joka on mddrdajassa hakenut toimilupaa, voi jatkaa sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen
tarjoamista ja sijoitustoiminnan harjoittamista hyviaksyttaville vastapuolille ja rahoitusvélineiden markkinat -
direktiivin II liitteen I osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille 4 luvun 2 §:n mukaisen ilmoituksen
tarkoittamassa laajuudessa, kunnes Finanssivalvonta on kisitellyt toimilupahakemuksen. Tdmén lain 3 luvun
2 §:ssé tarkoitettu méiédrdaika toimilupahakemuksen késittelemiselle alkaa, kun jasenvaltion ero Euroopan
unionista tulee voimaan.

Edelld 1 momentissa mainitun asetuksen 47 artiklan 3 kohdassa sdddetdin sellaisen kolmannen maan
yrityksen, joka on sijoittautunut maahan, jonka lainsdddénto- ja valvontakehys on tunnustettu vastaavaksi 1
kohdan mukaisesti, ja joka on saanut jisenvaltiossa sivuliikkeen toimiluvan rahoitusvélineiden markkinat -
direktiivin 39 artiklan mukaisesti, oikeudesta tarjota sivuliiketti perustamatta toimilupansa mukaisia
palveluja ja toimintoja unionin muissa jasenvaltioissa 1 momentissa tarkoitetuille hyvéaksyttiville
vastapuolille ja ammattimaisille asiakkaille.

II OSA

TOIMINTAEDELLYTYKSET, HALLINTO JA OHJAUS SEKA TOIMINNAN JARJESTAMINEN
(28.12.2017/1069)

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden vakauden valvonta
1§ (18.6.2021/523)
Perustamispiioma

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman, joka kiy kauppaa omaan lukuunsa tai harjoittaa
litkkkeeseenlaskun takaamista taikka joka tarjoaa organisoidun kaupankdynnin jarjestdmisti ja kdy kauppaa
omaan lukuunsa tai silld on lupa tehd4 niin, on oltava véhintidén 750 000 euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman, jolla ei ole lupaa pitééd hallussaan asiakasvaroja ja joka
harjoittaa toimeksiantojen vélittdmisti, toimeksiantojen toteuttamista, omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa
tai litkkeeseenlaskun jdrjestdmistd on oltava vahintdan 75 000 euroa.

Muun kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman on oltava véhintidén
150 000 euroa.
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Sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman tulee muodostua yhdestd tai useammasta pddomaerésti, joista
saddetdadn EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklassa. Edelld 1-3 momentissa
tarkoitettuun perustamispddomaan luettavan osakepddoman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa
mydnnettiessi ja perustamispddoman on tdytettdvd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9
artiklan mukaiset vaatimukset. (23.3.2023/365)

2 § (18.6.2021/523)

2 § on kumottu L:1la 18.6.2021/523.

2 a §(18.6.2021/523),
Sisédisen piddoman riittivyyden ja maksuvalmiuden arviointi

Sijoituspalveluyritysten vihimmaispddomavaatimuksista sdédetidén tarkemmin EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksessa. Sijoituspalveluyritykselld, joka ei tiytd EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville
sijoituspalveluyrityksille sdddettyja edellytyksié, on oltava hyvin perustellut, tehokkaat ja kattavat jérjestelyt,
strategiat ja menettelytavat, joiden avulla se arvioi, seuraa ja yllépitda tarvittavan sisdisen pddoman ja
likvidien varojen mairi4, laatua ja jakautumista tasolla, joka riittdd kattamaan senluonteiset ja -tasoiset riskit,
joita sijoituspalveluyritys voi aiheuttaa toisille ja joita sithen itseensd kohdistuu tai saattaa kohdistua.

Sijoituspalveluyrityksen on arvioitava sddnnéllisesti 1 momentissa tarkoitettuja jérjestelyjd, strategioita ja
menettelytapoja, jotta ne pysyvit sijoituspalveluyrityksen liitketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monimuotoisuuteen nihden kattavina ja oikeasuhteisina.

Finanssivalvonta voi vaatia tdssd pykaldssi sdddettyjen vaatimusten soveltamista myods 1 momentissa
tarkoitettuun pieneen sijoituspalveluyritykseen asianmukaiseksi katsomassaan méadrin.

Jos sijoituspalveluyrityksen emoyhtid on sijoitusalan holdingyhti6 tai rahoitusalan sekaholdingyhtid, se tulee
siséllyttdd konsernin pddomavaatimuksen valvontaan.

2b §(18.6.2021/523)
EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimusten soveltaminen eriisiin sijoituspalveluyrityksiin

Jos sijoituspalveluyritys tdyttdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1 artiklan 2 tai 5
kohdassa sdadetyt edellytykset, sovelletaan timén lain 6 bluvun 1 a, 1 b,2a,2 b, 2 cja 7-13 §:ssd sekd 6 ¢
luvussa sdéddettyjen vaatimusten sijaan EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitostoiminnasta annetun lain
vaatimuksia siten, kuin 4 momentissa sdadetian.

Finanssivalvonta voi péattdd, ettd EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimuksia sovelletaan sellaiseen
sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa 1 luvun 15 §:n 3 tai 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja jonka
konsolidoitujen varojen kokonaisarvo kahdentoista perdkkéisen kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna
on vahintdin 5 miljardia euroa, jos:

1) sijoituspalveluyritys harjoittaa edelld mainittuja toimintoja sellaisessa laajuudessa, etti
sijoituspalveluyrityksen maksukyvyttomyys tai taloudelliset vaikeudet voisivat aiheuttaa jérjestelmériskin;

2) sijoituspalveluyritys on 7 a luvun 4 §:ssé tarkoitettu mééritysosapuoli; tai

3) Finanssivalvonta katsoo sen olevan perusteltua, kun otetaan huomioon kyseisen sijoituspalveluyrityksen
toiminnan koko, luonne, laajuus ja monimuotoisuus ja:

a) sijoituspalveluyrityksen merkitys Euroopan unionin tai Suomen talouden kannalta;
b) sijoituspalveluyrityksen rajat ylittdvan toiminnan merkitys; seké
c) sijoituspalveluyrityksen sidokset rahoitusjérjestelméaan.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei sovelleta hyddyke- ja padstooikeusmarkkinoilla toimiviin vélittdjiin,
sijoitusrahastodirektiivin taikka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin mukaista
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yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin eikd vakuutusten tarjoamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/97 mukaista toimintaa harjoittaviin vakuutusyrityksiin.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan, mitd luottolaitoksen
vakavaraisuudesta ja valvonnasta luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvussa, 5 luvun 14 ja 15 §:ssé seké
7, 8,9, 10, 11 ja 20-22 luvussa sekéd Finanssivalvonnasta annetussa laissa sdddetdén.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle vilittomasti, jos se paattdd kumota 2 momentin
mukaisesti tekeménsé pddtoksen. Finanssivalvonnan 2 momentin mukaisesti tekemi paitos lakkaa myds, jos
sijoituspalveluyritys ei endd taytd kyseisessd kohdassa tarkoitettua kynnysarvoa kahdentoista perdkkéisen
kuukauden jaksolta laskettuna.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle viipymétta 2 ja 5 momentin mukaisesti
tehdyistd padtoksista.

2 ¢ §(18.6.2021/523)
Luottolaitosten elvytyssuunnitelmia ja rahoitustukea koskevien lukujen soveltaminen eriisiin sijoituspalveluyrityksiin

Sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa 1 luvun 15 §:n 3 tai 6 kohdassa méériteltyé sijoituspalvelua,
sovelletaan liséksi luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a ja 9 a lukua.

3§ (11.3.2022/155)
Sijoituspalveluyrityksii koskevat poikkeukset osakeyhtiolain soveltamisesta

Osakeyhtidlain (624/2006)_8 luvun 2 §:ssd tarkoitetun sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon kirjattua
osakkeita ja osuuksia vastaavaa padomaa, joka on siséllytetty sijoituspalveluyrityksen ydinpddomaan, ei saa
palauttaa, eikd kéyttidd voitonjakoon ilman Finanssivalvonnan etukéteisté lupaa.

Mité osakeyhtidlain 13 luvun 7 §:ssd sdddetddn vihemmistdosingosta sekd 16 luvun 13 §:ssd ja 17 luvun 13
§:ssé osakkeiden lunastamisesta, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen.

4 § (18.6.2021/523),
4 § on kumottu L:1la 18.6.2021/523.

6 a luku (28.12.2017/1069)

Huomattavan omistusosuuden hankinta ja luovutus
1§ (28.12.2017/1069),
Huomattavan omistusosuuden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hankkia huomattavan omistusosuuden sijoituspalveluyrityksestd, on
ilmoitettava siitd etukédteen Finanssivalvonnalle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aiotaan lisdtd vahintdén 20, 30 tai 50 prosenttiin
sijoituspalveluyrityksen osakepddomasta tai omistus vastaisi samansuuruista osuutta kaikkien osakkeiden
tuottamasta dédnivallasta tai sijoituspalveluyrityksesté tulisi tytdryritys, myos tdstd hankinnasta on ilmoitettava
etukéteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistusosuutta ja déniosuutta sovelletaan, mité
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssd ja 9 luvun 6, 7, 8 ja 8 a §:ssd sdddetddn. Tatd momenttia
sovellettaessa ei oteta huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enintdén vuoden ajaksi hankkinut
jarjestimansé arvopaperien litkkeeseenlaskun yhteydessd tai markkinatakauksen nojalla ja joiden nojalla
ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta kdyttdd yhteisdssd d4nivaltaa eikd muutoin vaikuttaa yhteisén johdon
toimintaan.

Edelld 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtdvd myds, jos omistettujen osakkeiden mééra laskee

jonkin 1 tai 2 momentissa sdddetyn omistusrajan alapuolelle tai sijoituspalveluyritys lakkaa olemasta
ilmoitusvelvollisen tytiryritys.
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Sijoituspalveluyrityksen ja sen omistusyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vdhintidén kerran
vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja omistusten suuruudet sekd
ilmoitettava viivytyksettd tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutokset.

2 §(28.12.2017/1069)
Huomattavan omistusosuuden hankintaa koskeva rajoitus

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltda 1 §:ssi tarkoitettu omistusosuuden hankinta sdddetdan
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssd ja kieltopddtoksen antamista koskevasta menettelystd mainitun
lain 32 b §:ssd.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssd sdddetyn mdirdajan pdéttymistéd ilmoitusvelvollinen saa
hankkia 1 §:ssé tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on antanut sithen suostumuksensa.

6 b luku (28.12.2017/1069)

Hallinto- ja ohjausjirjestelmit, avoimuus, riskien hallinta ja palkitseminen (18.6.2021/523)
1§ (18.6.2021/523)

1 § on kumottu L:lla 18.6.2021/523.

1a§ (18.6.2021/523)
Sijoituspalveluyrityksen sisiiset hallinto- ja ohjausjirjestelmiit

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sen liiketoimintamalliin ja toimintaan liittyvien riskien luonteeseen,
laajuuteen ja monimuotoisuuteen suhteutetut asianmukaiset ja luotettavat hallinto- ja ohjausjirjestelmait.
Naihin kuuluvat:

1) selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on méaéritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja
johdonmukaisesti;,

2) tehokkaat riskienhallinnan raportointiprosessit;
3) riittdvét sisdisen valvonnan, hallinnon ja laskennan prosessit;

4) palkitsemisjdrjestelmit ja -kaytédnnoét, jotka ovat yhdenmukaisia hyvén ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja edistdvét siti.

Palkitsemisjérjestelmien ja -kdytidntdjen on oltava sukupuolineutraaleja.

1b §(18.6.2021/523),
Hallinto- ja ohjausjirjestelmien soveltaminen pieniin ja ilman sidossuhteita oleviin sijoituspalveluyrityksiin

Mitd 1 aja2a §:ssd, 2 b §:n 1 momentin 2 kohdassa, 2 b §:n 2—8 momentissa ja 7-11 §:sséd sekd 6 ¢ luvun 1
§:sséd sdddetddn, ei sovelleta EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa
sdadetyt edellytykset tdyttdvain pieneen ja ilman sidossuhteita olevaan sijoituspalveluyritykseen.

Jos sijoituspalveluyritys, joka ei tdytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1
kohdassa sdadettyjd edellytyksid, myohemmin tdyttdd kyseiset edellytykset, lakkaa 1 momentissa mainittujen
lainkohtien soveltaminen sijoituspalveluyritykseen kuuden kuukauden kuluttua paivéstd, jona kyseiset
edellytykset tayttyivit. Lakkaamisen edellytyksend on, ettd sijoituspalveluyritys on ilmoittanut tilanteesta
Finanssivalvonnalle ja ettd edellytykset ovat tayttyneet koko kuuden kuukauden ajan.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vastaavasti, mikili se toteaa, ettei se endd tdyta
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sdidettyjd edellytyksid ja sen on
noudatettava 1 momentissa lueteltuja lainkohtia 12 kuukauden kuluessa kyseisen havainnon tekemispaivasta.

Sijoituspalveluyrityksen on sovellettava 9 §:n sddnnoksid kuitenkin palkkioihin, jotka perustuvat palveluun

tai tydsuoritukseen sité tilikautta seuraavana tilikautena, jona 3 momentissa sdddetyn mukaisesti todettiin
edellytysten tdyttymisen lakkaaminen.
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Mikali sijoituspalveluyritykseen sovelletaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 8 artiklaa
ryhmin pddomavaatimuksesta tai 7 artiklan mukaista varovaisuusperiaatteen mukaista konsolidointia, on
sijoituspalveluyrityksen kuitenkin tiytettdva 1 momentissa lueteltujen lainkohtien vaatimukset itsendisesti ja
7 artiklaa sovellettaessa my0os konsolidoidusti.

2 §(28.12.2017/1069)
Sijoituspalveluyrityksen hallituksen tehtivit

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on mairiteltdva hallinto- ja ohjausjirjestelmat, joilla varmistetaan
sijoituspalveluyrityksen tehokas ja vakaa hoito tavalla, joka edistd4 asiakkaiden etuja sekd markkinoita
kohtaan tunnettua luottamusta ja valvottava niiden taytdntdonpanoa.

Sen lisdksi, mitd 1 a §:ssd sdddetddn hallinto- ja ohjausjirjestelmistd, sijoituspalveluyrityksen hallituksen on
madriteltdva ja hyvaksyttava: (18.6.2021/523)

1) sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen tarvittava
organisaatio, johon sisdltyvét henkildstoltd vaadittava osaaminen ja kokemus, palvelujen tarjoamiseen ja
sijoitustoiminnan harjoittamiseen tarvittavat voimavarat ja menettelyt ottaen huomioon
sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan laatu, laajuus ja monimuotoisuus sekd noudatettavat siddokset ja
madrdykset;

2) tarjottaviin palveluihin ja tuotteisiin ja harjoitettuun toimintaan sovellettavat toimintaperiaatteet ottaen
huomioon sijoituspalveluyrityksen riskinkantokyky, asiakkaiden laatu ja tarpeet seké tarpeellisessa
laajuudessa suoritettavat asiakkaiden stressitestaukset;

3) sijoituspalvelujen tarjoamiseen osallistuviin henkildihin sovellettava palkitsemisjédrjestelma siten, etti
jérjestelmd kannustaa vastuulliseen liiketoimintaan, asiakkaiden tasapuoliseen kohteluun ja eturistiriitojen
vilttdmiseen asiakassuhteissa.

Hallituksen on arvioitava sddnnoéllisesti sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen tarjoamista ja sijoitustoiminnan
harjoittamista koskevien strategisten tavoitteiden riittdvyyttd ja noudattamista, hallinto- ja ohjausjarjestelmien
tehokkuutta ja palvelujen tarjoamisessa asiakkaille sovellettavia toimintaperiaatteita seka ryhdyttava
tarpeellisiin toimenpiteisiin puutteiden korjaamiseksi.

Hallituksen jasenten tulee saada kdyttoonsa tehtdvénsa tdyttimiseen riittdvét tiedot ja asiakirjat.

2 a §(18.6.2021/523),
Hallituksen rooli riskienhallinnassa

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on hyviksyttivé ja arvioitava sddnnollisesti strategiat ja periaatteet, joita
sovelletaan sijoituspalveluyrityksen riskinottohaluun ja sijoituspalveluyritykseen kohdistuvien tai
mahdollisesti kohdistuvien riskien hallintaan, valvontaan ja vihentdmiseen, ottaen huomioon
sijoituspalveluyrityksen makrotaloudellinen toimintaympéristo ja suhdannevaihe.

Hallituksen jdsenten on kiytettdva riittdvasti aikaa varmistaakseen ettd 1 momentissa tarkoitetut asiat otetaan
huomioon ja ettd hallitus osoittaa riittdvisti resursseja kaikkien sijoituspalveluyritykseen kohdistuvien
olennaisten riskien hallitsemiseksi.

Sijoituspalveluyritykseen on luotava raportointisuhteet, joissa hallitukselle raportoidaan kaikista olennaisista
riskeistd ja riskienhallintapolitiikoista sekd niiden mahdollisista muutoksista.

Sijoituspalveluyritykseen, joka ei taytd 10 §:n 8 momentin 1 kohdassa sdédettyja edellytyksid, on
perustettava hallituksen riskivaliokunta. Riskivaliokunta koostuu sellaisista johdon jésenistd, jotka eivét toimi
litkkkeenjohdollisissa tehtidvissd asianomaisessa sijoituspalveluyrityksessa.

Riskivaliokunnan jésenilld on oltava riittdvét tiedot, taidot ja asiantuntemus, jotta he voivat ymmartaa
sijoituspalveluyrityksen riskistrategian ja riskinottohalun seké hallita ja valvoa niitd. Heidén on
varmistettava, ettd riskivaliokunta antaa hallitukselle neuvoja sijoituspalveluyrityksen senhetkisesti ja
tulevasta kokonaisriskinottohalusta ja -strategiasta ja avustaa hallitusta sen valvoessa, ettd toimiva johto
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panee timén strategian taytdntoon. Kokonaisvastuu sijoituspalveluyrityksen riskistrategioista ja -politiikoista
sdilyy hallituksella.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja mahdollisen riskivaliokunnan on huolehdittava siitd, ettd ne saavat
tietoa riskeisti, joille sijoituspalveluyritys altistuu tai voi altistua.

2b §(18.6.2021/523)
Riskien hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on otettava kayttoon tehokkaat strategiat, toimintatavat, prosessit ja jarjestelmat,
joilla tunnistetaan, mitataan, hallitaan ja valvotaan seuraavia riskitekijoitd ja niiden vaikutuksia:

1) asiakkaisiin kohdistuvan riskin merkittavét aiheuttajat ja vaikutukset sekd merkittavét vaikutukset omiin
varoihin;

2) markkinoihin kohdistuvan riskin merkittavét aiheuttajat ja vaikutukset omiin varoihin;

3) sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan riskin merkittavét aiheuttajat ja vaikutukset, erityisesti ne, jotka
voivat vihentdd kaytettivissd olevin omien varojen miéraa;

4) maksuvalmiusriski tarkoituksenmukaisella aikajénteelld, myos paivinsisdisesti, sen varmistamiseksi, ettia
sijoituspalveluyritykselld on riittdvisti likvideja varoja, jotta voidaan muun muassa puuttua 1-3 kohdassa
tarkoitettujen riskien merkittiviin aiheuttajiin.

Strategioiden, toimintatapojen, prosessien ja jarjestelmien on oltava oikeassa suhteessa
sijoituspalveluyrityksen monimuotoisuuteen, riskiprofiiliin ja toiminnan laajuuteen seké johdon
vahvistamaan riskien sietorajaan, ja niissé on otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen merkitys
jarjestelmin kannalta jokaisessa jdsenvaltiossa, jossa se harjoittaa liiketoimintaa.

Edelld 1 momentin 1 kohtaa ja 2 momenttia sovellettaessa on otettava huomioon 9 luvun séddnnokset
asiakasvarojen pitdmisestd erilldin.

Edelld 1 momentin 1 kohtaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityksen on pidettdvd ammatillista
vastuuvakuutusta tehokkaana riskienhallintavéilineena.

Sijoituspalveluyritykseen itseensd kohdistuvan riskin merkittivid aiheuttajia ovat edelld 1 momentin 3 kohtaa
sovellettaessa tilanteen mukaan varojen kirjanpitoarvon merkittavit muutokset, mukaan luettuina saamiset
sidonnaisasiamiehiltd, asiakkaiden tai vastapuolten maksukyvyttomyys, positiot rahoitusvélineissa,
ulkomaanvaluutat ja hyddykkeet sekid velvoitteet etuusperusteisille eldkejirjestelmille.

Sijoituspalveluyrityksen on kiinnitettdva asianmukaista huomiota omiin varoihin kohdistuviin merkittdviin
vaikutuksiin, jos téllaisia riskejé ei kateta asianmukaisesti EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 11 artiklan mukaisesti lasketuissa omien varojen vaatimuksissa.

Sijoituspalveluyrityksen on otettava huomioon asianmukaisesti litketoimintamalliensa ja strategioidensa
vaatimuksiin soveltuvat toimintojen lopettamiseen tarvittavat resurssit. Varattujen resurssien tulee olla
riittdvit seké ajallisesti ettd omien varojen ja maksuvalmiuden sdilymisen kannalta koko palvelun tarjoamisen
hallitun lopettamisen ajan.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaridyksid 1 momentissa tarkoitettujen riskien hallinnasta.

2 ¢ §(18.6.2021/523)
Sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion siséisten liiketoimien valvonta

Sijoituspalveluyritykselld on oltava riittdvét riskienhallintaprosessit ja sisdisen valvonnan menetelmit, joilla
se voi yksildidd, mitata ja valvoa sijoituspalveluyrityksen ja sen emoyritykseni toimivan monialan
holdingyhtion seki sijoituspalveluyrityksen ja emoyrityksen tytdryhtididen vélisid liitketoimia.

Finanssivalvonta voi antaa mairdyksid 1 momentissa tarkoitettujen liiketoimien ilmoittamisesta
Finanssivalvonnalle.
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3 §(18.6.2021/523)
Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tosiasiallisesti johtavien henkildiden vihimméaisméaéri

Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tulee tosiasiallisesti johtaa véhintddn kaksi 1 a, 1 b ja 4 §:ssd sdddetyt
edellytykset tiyttavad henkil6a.

4 §(28.12.2017/1069)
Sijoituspalveluyrityksen johdon luotettavuus- ja pitevyysvaatimukset

Sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluvan tulee olla luotettava ja hyvdmaineinen henkild, joka ei ole
konkurssissa taikka liiketoimintakiellossa, ja jonka toimikelpoisuutta ei ole muutenkaan rajoitettu.

Luotettavana ja hyvdmaineisena ei pideta sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edeltdneen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hinen olevan ilmeisen
sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtiaviin; tai

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun
tehtavaan.

Edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu méérdaika on laskettava tuomion lainvoimaiseksi tulosta tehtdvian
vastaanottohetkeen. Jos tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa
sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluvan paitosvallan kdyttdmisti, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa,
tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettdvé ilmeisen
perusteltuna.

Sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluvalla tulee olla sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnasta, sithen
liittyvistd keskeisisté riskeistd sekd johtamisesta sellainen osaaminen ja kokemus kuin henkilon tehtdvéaan
sekd yrityksen toiminnan laatuun, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ndhden on tarpeen.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava viipyméttid Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitettua johtoa
koskevista muutoksista.

Mité téssd pykélédssd sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd, sovelletaan myos omistusyhteisoon.

5§ (12.4.2019/513)
Omaisuudenhoitajan omistajaohjauksen periaatteet

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka tarjoaa 1 luvun 15 §:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa
(omaisuudenhoitaja) sijoittamalla 9 luvun 1 §:ssd tarkoitettuja asiakasvaroja sidénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena olevan yhtion osakkeeseen, on laadittava omistajaohjauksen periaatteet.

Omistajaohjauksen periaatteissa on kuvattava, miten omistajaohjaus liittyy omaisuudenhoitajan
sijoitusstrategiaan. Periaatteissa on kuvattava menettelytavat 1 momentissa tarkoitetun yhtion toiminnan
seuraamiseksi omaisuudenhoitajan sijoitusstrategian kannalta merkityksellisissd asioissa sekd ddnioikeuden
tai muiden osakkeisiin liittyvien oikeuksien kdyttamiseksi. Periaatteissa on lisdksi kuvattava, miten
omaisuudenhoitaja kdy vuoropuhelua 1 momentissa tarkoitetun yhtion, sen muiden osakkeenomistajien ja
sidosryhmien kanssa.

Omaisuudenhoitajan on julkistettava internetsivuillaan maksutta periaatteet ja vuosittainen selvitys niiden
toteutumisesta. Omaisuudenhoitajan on julkistettava selvitys dénestyskayttaytymisestdin sekd ainakin
merkittdvimmistd ddnestystapahtumista sekd mahdollisesta arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun
valtakirjaneuvonantajan kéytosta.

Jos omaisuudenhoitaja ei laadi 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja periaatteita kokonaan tai osittain tai julkista
niitd tai niitd koskevaa selvitystd 3 momentissa tarkoitetulla tavalla, sen on esitettdva selvitys poikkeamisen
syista.
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Mitd 7 luvun 9 §:ssé sdddetddn sijoituspalveluyrityksen eturistiriitojen hallinnasta, sovelletaan
omaisuudenhoitajaan tdmin kiyttidessd ddnivaltaa 1 momentissa tarkoitetussa yhtiossa.

6 § (12.4.2019/513),
Omaisuudenhoitajan raportointivelvollisuus

Tassa pykaldssa institutionaalisella sijoittajalla tarkoitetaan vakuutusyhtidlaissa tarkoitettua henkivakuutusta
harjoittavaa vakuutusyhtiota, lisdeldkesdatioista ja lisdeldkekassoista annetussa laissa tarkoitettua
lisdeldkesddtiota, lisdeldkekassaa, ETA-lisdeldkesédétiotd ja ETA-lisdeldkekassaa seké niitd vastaavaa
Euroopan talousalueella toimivaa institutionaalista sijoittajaa, jolle omaisuudenhoitaja tarjoaa 5 §:n 1
momentissa tarkoitettua palvelua. (19.11.2021/966)

Jos omaisuudenhoitaja tarjoaa omaisuudenhoitopalvelua institutionaaliselle sijoittajalle, omaisuudenhoitajan
on annettava télle vuosittain tiedot siitd, miten se noudattaa institutionaalisen sijoittajan kanssa tehtya
omaisuudenhoitosopimusta ja edistdd timén tuottotavoitteen saavuttamista. [lmoitusta ei tarvitse tehdé, jos
omaisuudenhoitaja julkistaa tiedot internetsivuillaan.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuja tietoja ovat:
1) tehtyihin sijoituksiin liittyvét olennaiset riskit;
2) sijoitussalkun rakenne, sijoitusten kiertonopeus seké kiertonopeuteen liittyvit kustannukset;

3) valtakirjaneuvonantajan kiyttdminen sijoituskohteena olevaan yhtioon kohdistuvissa vaikuttamistoimissa,
vaikuttumistoimiin liittyva arvopaperilainaustoiminta sekd arvopaperilainaustoiminnan kayttdminen
yhtiokokousvaikuttamiseen;

4) sijoituspadtosten perusteet ja padtoksentekoa koskevat menettelytavat; sekd
5) mahdolliset eturistiriidat ja niiden késittely.

Omaisuudenhoitaja voi ilmoittaa 2 ja 3 momentissa tarkoitetut tiedot osana 10 luvun 7 §:ssd tarkoitettuja
tietoja.

7 § (18.6.2021/523)
Palkitsemisjirjestelmit ja noudatettavat periaatteet

Sijoituspalveluyrityksen on laatiessaan ja soveltaessaan henkiloston palkitsemisjdrjestelmid noudatettava
tassd pykéléssi lueteltuja periaatteita. Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on hyviksyttdva ja sdédnnollisesti
arvioitava palkitsemisjirjestelma ja vastattava sen tdytdntoonpanon valvonnasta. Sijoituspalveluyrityksen
riippumattoman valvontatoiminnon on véahintddn kerran vuodessa tarkastettava palkitsemisjérjestelman
tdytantdonpano keskitetysti, riippumattomasti ja sisdisesti.

Téssd pykaldssa tarkoitettuja henkilostoryhmid ovat toimiva johto, riskinottoa edellyttavissa tehtivissé
toimivat henkildt, valvontatoiminnoissa tydskentelevit henkilot seké kaikki sellaiset henkiloston jésenet,
joiden palkitsemisen kokonaisméadra on vahintdén yhtd suuri kuin toimivan johdon tai riskinottoa
edellyttdvissé tehtivissd toimivien henkildiden pienimmén palkitsemisen mééra ja joiden ammatillisella
toiminnalla on olennainen vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin tai sen hoitamiin varoihin.
Palkitsemisjérjestelmén tulee olla:

1) selkeésti dokumentoitu ja oikeassa suhteessa sijoituspalveluyrityksen kokoon, sisdiseen organisaatioon ja
luonteeseen sekid sen toiminnan laajuuteen ja monimuotoisuuteen;

2) sukupuolineutraali;
3) yhdenmukainen hyvén ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistéé sitd;

4) yhdenmukainen sijoituspalveluyrityksen litketoimintastrategian ja tavoitteiden kanssa, ja siind on otettava
liséksi huomioon tehtyjen sijoituspditdsten pitkdn aikavilin vaikutukset.
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Palkitsemisjérjestelmddn tulee siséltyd toimia, joilla véltetddn eturistiriidat, kannustetaan vastuulliseen
litketoimintaan ja edistetdén riskitietoisuutta ja varovaisuutta riskinotossa. Sisdisessd valvonnassa
tyoskentelevien henkildiden on oltava riippumattomia valvonnassaan olevista liiketoimintayksikoisté, heilld
tulee olla asianmukainen toimivalta ja heidin palkitsemisensa tulee perustua heidédn tehtéviinsé liittyvien
tavoitteiden saavuttamiseen riippumatta siitd, millainen on heidén valvonnassaan olevien litketoiminta-
alueiden tulos.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen palkitsemisvaliokunta tai, jos palkitsemisvaliokuntaa ei ole perustettu,
hallitus valvoo riskienhallinnasta ja sisédisestd valvonnasta vastaavien ylimpien toimihenkildiden
palkitsemista suoraan. Palkitsemisjdrjestelmassé tulee selvésti erottaa, ottaen huomioon kansalliset palkan
madrdytymissddnnot, seuraavat perusteet:

1) palkitsemisen kiinted perusmééra (kiinted palkkio), jossa ensisijaisesti otetaan huomioon merkityksellinen
tyokokemus ja organisaatiovastuu sellaisina kuin ne vahvistetaan tyontekijan toimenkuvassa osana
tyOsuhteen ehtoja;

2) palkitsemisen muuttuva osa (muuttuva palkkio), jossa otetaan huomioon tyontekijén kestévi ja riskien
kannalta tarkoituksenmukainen suoritus sekd tyontekijén toimenkuvassa vaadittujen tavoitteiden ylittyminen.

Riittdvén suuri osuus palkitsemisen kokonaisméarista tulee sdilyttdd kiintednd, jotta pystytddn noudattamaan
tiysin joustavaa muuttuvan palkitsemisen politiitkkaa, jonka mukaisesti palkkio voidaan my®ds jattda
maksamatta. Sijoituspalveluyrityksen on méériteltava palkitsemisjirjestelmiensd kokonaisméérin kiinteiden
ja muuttuvien osien asianmukaiset suhteet ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan ja sithen
liittyvét riskit sekd 2 momentissa tarkoitettujen eri henkilostoryhmien vaikutus sijoituspalveluyrityksen
riskiprofiiliin.

Sijoituspalveluyrityksen on palkitsemisjirjestelméé laatiessaan varmistettava, ettd tdssad pykaldssa luetellut
periaatteet tulevat sovelletuksi oikeasuhteisesti sen kokoon, siséiseen organisaatioon sekd toiminnan
luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen.

8 § (18.6.2021/523),
Palkitseminen poikkeuksellista julkista rahoitustukea saavissa sijoituspalveluyrityksissi

Jos sijoituspalveluyritys saa poikkeuksellista julkista rahoitustukea, siten kuin on mééritelty luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014)_1 luvun 3 §:n 1 momentin 24 kohdassa, se
ei saa maksaa muuttuvia palkkioita johdon jdsenille. Jos muuttuvien palkkioiden maksaminen muulle
henkil6lle kuin johdon jisenelle olisi ristiriidassa sijoituspalveluyrityksen terveen ja vahvan padomapohjan
sédilyttimisen ja poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen nopean takaisinmaksamisen kanssa,
sijoituspalveluyritys saa maksaa muuttuvina palkkioina koko henkil6stolle enintddn mairin, joka vastaa
médrittyd osuutta sijoituspalveluyrityksen nettotuotoista. Enimmaisosuudesta paattaa
sijoituspalveluyrityksen hallituksen ehdotuksesta valtiovarainministerio tilikaudeksi kerrallaan
sijoituspalveluyrityksen vahvistetun tilinpaitoksen perusteella.

9 § (18.6.2021/523),
Muuttuva palkkio

Maksaessaan muuttuvia palkkioita 7 §:n 2 momentissa tarkoitetuille henkildille, sijoituspalveluyrityksen
tulee tdyttdd seuraavat edellytykset vastaavasti kuin sdddetddn 7 §:n 6 momentissa:

1) jos muuttuva palkkio perustuu tydsuoritukseen, sen kokonaismééran on perustuttava kokonaisarvioon
asianomaisen henkilon ja asianomaisen liiketoimintayksikon suorituksesta ja sijoituspalveluyrityksen
kokonaistuloksesta;

2) yksittdistd tydsuoritusta arvioitaessa on otettava huomioon taloudelliset ja muut perusteet;

3) 1 kohdassa tarkoitetun tydsuorituksen arvioinnin on perustuttava monivuotiseen ajanjaksoon, ja siind on
otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen litketoiminnan perussykli ja sen litketoimintariskit;

4) muuttuva palkkio ei saa vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen kykyyn varmistaa terve padomapohja;
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5) muuttuvaa palkkiota ei saa taata muille kuin uusille henkildston jdsenille ja heillekin vain heidén
ensimmaisend tydskentelyvuotenaan ja kun sijoituspalveluyritykselld on vahva pddomapohja;

6) tyosopimuksen ennenaikaiseen pédattymiseen liittyvit maksut perustuvat henkilon pitkdn
aikavilin tulokseen eiké niilld saa palkita epdonnistumista tai vaarinkaytosta;

7) palkitsemispaketit, jotka liittyvit korvauksiin tai ulosostoihin aiemmista tydsopimuksista, ovat
sijoituspalveluyrityksen pitkdn aikavélin etujen mukaista;

8) suoritusarvioinnissa, jota kiytetdin muuttuvien palkkioiden mairén laskemisen perustana, otetaan
huomioon kaiken tyyppiset nykyiset ja tulevat riskit ja pddomakustannukset sekd maksuvalmius, joita
edellytetddn EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa;

9) muuttuvien palkkioiden jakautumisessa sijoituspalveluyrityksen sisélld otetaan my6s huomioon kaiken
tyyppiset nykyiset ja tulevat riskit;

10) lisdeldke-etuuksien on oltava sopusoinnussa sijoituspalveluyrityksen liiketoimintastrategian, tavoitteiden,
arvojen ja pitkén aikavélin etujen kanssa.

10 § (18.6.2021/523)
Muuttuvan palkkion maksaminen muuna Kuin rahana ja maksun lykkiéminen

Vihintddn puolet miiritellystd muuttuvasta palkkiosta on maksettava muuna kuin kéteissuorituksena.
Suoritus voi muodostua seuraavista instrumenteista:

1) osakkeet tai vastaavat omistusosuudet kyseisen sijoituspalveluyrityksen oikeudellisen rakenteen mukaan;

2) osakesidonnaiset vélineet tai vastaavat muut kuin kéteisinstrumentit kyseisen sijoituspalveluyrityksen
oikeudellisen rakenteen mukaan;

3) ensisijaisen lisdpddoman instrumentit tai toissijaisen pddoman instrumentit tai muut instrumentit, jotka
voidaan muuttaa tdysin ydinpddoman instrumenteiksi tai joiden padoman mairin kirjanpitoarvoa voidaan
alentaa ja joissa otetaan asianmukaisella tavalla huomioon kyseisen sijoituspalveluyrityksen luottokelpoisuus
toimintaa jatkavana yksikkona:

4) muut maksuvélineet kuin kiteisinstrumentit, jotka kuvaavat hoidettujen salkkujen vélineita.

Mikdli sijoituspalveluyritys ei laske liikkeeseen mitddan 1 momentissa tarkoitetuista rahoitusvélineista,
Finanssivalvonta voi hyviksyd samojen tavoitteiden mukaisten vaihtoehtoisten jirjestelyjen kéyton.

Vihintdédn 40 prosenttia muuttuvasta palkkiosta on lykittavd kolmesta viiteen vuoden ajalle tapauksen
mukaan riippuen sijoituspalveluyrityksen liiketoimintasyklistd, sen liitketoiminnan luonteesta, sen riskeisti ja
kyseisen henkilon tehtivistd, paitsi silloin, jos muuttuva palkkio on erityisen suuri, jolloin myéhemmin
maksettavaksi lykittavd méédrd on vahintdan 60 prosenttia. Oikeus saada muuttuva palkkio portaittain syntyy
suhteessa lykkdysajan kulumiseen.

Muuttuvan palkkion méaird voidaan supistaa osittain tai kokonaan, jos sijoituspalveluyrityksen taloudellinen
tulos on heikko tai tappiollinen ja my0s kéyttden riskiperusteista alennusta. Maksettu muuttuva palkkio
voidaan perid takaisin, jos sijoituspalveluyrityksen asettamat erityisesti seuraavat edellytykset tayttyviét:

1) kyseinen henkil6 on osallistunut tai on ollut vastuussa menettelysti, josta on koitunut merkittivié tappioita
sijoituspalveluyritykselle;

2) kyseistd henkil6é ei endd pidetd soveliaana ja luotettavana.
Sovellettaessa 9 §:n vaatimuksia sijoituspalveluyritysten on varmistettava, etta:

1) 7 §:n 2 momentissa tarkoitetut henkilot eivit kdytd henkilokohtaisia suojausstrategioita tai palkitsemiseen
ja vahinkovastuuseen liittyvad vakuuttamista 9 §:ssd tarkoitettujen periaatteiden heikentdmiseksi,
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2) muuttuvaa palkkiota ei makseta rahoitusjérjestelyin tai menetelmin, jotka helpottavat laista tai EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimusasetuksesta johtuvien velvoitteiden noudattamatta jéttdmista.

Sovellettaessa 1 momenttia, siind tarkoitettuihin vélineisiin on sovellettava asianmukaista yhtiossa
sdilytettdvaa voittoa koskevaa politiikkaa, jonka tarkoituksena on saada yksityishenkilon kannustimet
vastaamaan sijoituspalveluyrityksen, sen velkojien ja asiakkaiden pitkén aikavélin etuja. Finanssivalvonta voi
tarvittaessa asettaa ndiden vilineiden tyyppid ja rakennetta koskevia rajoituksia tai kieltda tiettyjen
muuttuvien palkkioiden vélineiden kéyton.

Sovellettaessa 9 §:n 10 kohtaa, jos tyontekija 1dhtee sijoituspalveluyrityksen palveluksesta ennen elidkeikia,
sijoituspalveluyrityksen on pidétettava lisdelédke-etuudet viiden vuoden ajan 1 momentissa tarkoitettuina
rahoitusvilineind. Jos tyOntekijd saavuttaa eldkeidn ja siirtyy eldkkeelle, lisdeldke-etuudet on maksettava
tyontekijalle 1 momentissa tarkoitettuina rahoitusvilineind, edellyttiden ettd tyontekija sdilyttdd etuuksia
sijoituspalveluyrityksessa viiden vuoden ajan.

Edelld 1, 3 ja 7 momenttia ei sovelleta kuitenkaan:

1) sijoituspalveluyritykseen, jonka taseeseen kuuluvien ja taseen ulkopuolisten varojen arvo on keskiméarin
enintdén 100 miljoonaa euroa kyseistd tilikautta edeltévilla neljdn vuoden jaksolla;

2) henkil66n, jonka muuttuva palkkio on enintdén 50 000 euroa, eikd palkkio vastaa yli neljannesti kyseisen
henkilon vuotuisesta kokonaispalkasta.

11 § (18.6.2021/523),
Palkitsemisvaliokunta

Sijoituspalveluyritykselld, joka ei tdytd 10 §:n 8 momentin 1 kohdassa sdddettyjd edellytyksid, on oltava
hallituksen palkitsemisvaliokunta. Palkitsemisvaliokunnan on oltava sukupuolijakaumaltaan tasapainoinen, ja
sen on patevésti ja itsendisesti arvioitava palkitsemisjirjestelmai ja -kéytantdja seki riskienhallintaa ja
pddomien ja maksuvalmiuden hoitoa varten luotuja kannustimia. Jos sijoituspalveluyritys kuuluu
konsolidointiryhméén, on vain sen emoyritykselld oltava palkitsemisvaliokunta.

Palkitsemisvaliokunta vastaa palkitsemista koskevien pdétdsten valmistelusta, mukaan luettuina ne johdon
tekemait paitokset, joilla on vaikutuksia kyseisen yrityksen riskeihin ja niiden hallintaan.
Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajan seké jdsenten on oltava sellaisia johdon jdsenid, jotka eivét vastaa
sijoituspalveluyrityksen péivittiisestd johtamisesta. Jos hallituksen jdsenind on yhteistoimintalain
(1333/2021)_5 luvussa tarkoitettuja henkildston edustajia, vahintddn yksi heistd on nimettédva
palkitsemisvaliokunnan jéseneksi. (30.12.2021/1364)

Edellda 2 momentissa tarkoitettuja padtoksid valmistellessaan palkitsemisvaliokunnan on otettava huomioon
yleinen etu seki sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajien, sijoittajien ja muiden sidosryhmien pitkédn
aikavilin edut.

12 § (18.6.2021/523)
Maakohtainen raportointi

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava vuosittain seuraavat tiedot muussa kuin kotijisenvaltiossaan
sijaitsevasta sivuliikkeesta tai tytaryrityksestd, joka tayttdd EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan
26 alakohdassa sdddetyn rahoituslaitoksen mééritelmén:

1) kaikkien tytéryritysten ja sivuliikkeiden nimi, toiminnan luonne ja sijainti;
2) liikevaihto;

3) palkatun henkildston lukumééra kokopéivétyotd vastaavana;

4) tulos ennen veroja;

5) verot tuloksesta;
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6) saatu valtiontuki.

Edelld 1 momentissa mainitut tilintarkastusdirektiivin mukaisesti tilintarkastetut tiedot tulee liittdd, mikali
mahdollista, sijoituspalveluyrityksen vuositilinpddtoksiin tai konsolidoituihin tilinpadtoksiin.

13 § (18.6.2021/523)
Rikkomuksista ilmoittaminen

Sijoituspalveluyritykselld on oltava menettelytavat, joita noudattamalla sijoituspalveluyrityksen
palveluksessa olevat voivat ilmoittaa sijoituspalveluyrityksen sisdlld riippumattoman kanavan kautta
finanssimarkkinoita koskevien sddnndsten ja méaédrdysten epdillystd rikkomisesta. [lmoitusmenettelyn tulee
siséltdd asianmukaiset ja riittdvit toimenpiteet, joilla jirjestetddn ilmoitusten asianmukainen késittely seké
suojataan ilmoituksen tekijdé ja turvataan ilmoituksen tekijan ja ilmoituksen kohteena olevan henkilGtietojen
suoja. [Imoittajansuojeluun sovelletaan lisédksi Euroopan unionin ja kansallisen oikeuden rikkomisesta
ilmoittavien henkildiden suojelusta annettua lakia (1171/2022). Ilmoitusmenettelyn tulee lisdksi siséltda
ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijén henkildllisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittimiseksi tai
muuten viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin sdddeti. (20.12.2022/1176),

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset tiedot.
Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisestd, jollei tietojen edelleen sdilyttdminen
ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkédynnin, viranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijan
tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen sdilyttimisen
tarpeellisuus on tutkittava viimeistddn kolmen vuoden kuluttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on
tehtdvd merkinta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla ilmoituksen kohteena olevalla rekisterdidyllé ei ole luonnollisten
henkil6iden suojelusta henkilGtietojen kisittelyssd sekd nédiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin
95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2016/679, jaljempéna yleinen tietosuoja-asetus, 15 artiklan mukaista oikeutta saada péadsya sellaisiin 1
ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin, joiden antaminen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittamista.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méadrdyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten tekemisesta ja
niiden késittelysté sijoituspalveluyrityksessa.

6 ¢ luku (18.6.2021/523)

Taloudellisen aseman valvonta ja vakavaraisuuden arviointiprosessi
1§ (18.6.2021/523)
Palkitsemisjirjestelmin valvonta

Finanssivalvonnan on keréttdva EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 51 artiklan
ensimmadisen alakohdan c ja d alakohdan mukaisesti julkistetut tiedot seki sijoituspalveluyritysten
sukupuolten palkkaeroista toimittamat tiedot ja kéytettdva niitd palkitsemisjirjestelmien kehityssuuntien ja
kiytantdjen vertailemiseen. Finanssivalvonnan on toimitettava kerityt tiedot Euroopan pankkiviranomaiselle.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnalle tiedot sen luonnollisten henkiléiden maarasta,
joiden palkkiot ovat miljoona euroa tai enemmén tilikautta kohden, mukaan lukien tiedot ndiden henkildiden
tehtdvien kuvauksesta, liikketoiminta-alueesta seké palkan, tulospalkkioiden, pitkén aikavélin palkkioiden ja
elikemaksujen keskeisisté perusteista. Tiedot on toimitettava miljoonan euron palkkaryhmittdin.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnan pyynnosti tieto kunkin johdon tai toimivan
johdon jisenen palkan ja palkkioiden kokonaisméaérasta.

Finanssivalvonnan on toimitettava 1 ja 2 momentissa tarkoitetut tiedot Euroopan pankkiviranomaiselle, joka
julkaisee ne kotijdsenvaltioiden osalta koostetusti kdyttiden yhteistd raportointikanavaa. Euroopan
pankkiviranomainen voi kuultuaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista laatia ohjeita helpottamaan
tdytantoonpanoa ja varmistamaan kerittyjen tietojen yhdenmukaisuuden.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méarayksid tdssd pykéldssé tarkoitettujen tietojen ilmoittamisesta
Finanssivalvonnalle.
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2 § (18.6.2021/523),
Vakavaraisuuden arviointi

Finanssivalvonnan on, ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen koko, riskiprofiili ja litketoimintamalli,
tarkasteltava sijoituspalveluyrityksen kdyttoon ottamia jirjestelyja, strategioita, prosesseja ja mekanismeja ja
arvioitava tarpeen mukaan seuraavat seikat sijoituspalveluyrityksen riskien hyvian hallinnan ja kattamisen
varmistamiseksi:

1) 6 b luvun 2 a §:ssé tarkoitetut riskit;
2) sijoituspalveluyrityksen vastuiden maantieteellinen sijaintipaikka;
3) sijoituspalveluyrityksen liiketoimintamalli;

4) jarjestelmariskien arviointi ottaen huomioon Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekéd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paidtoksen
2009/78/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010

23 artiklan mukainen jérjestelmériskin tunnistaminen ja mittaaminen ja Euroopan jarjestelméariskikomitean
antamat suositukset;

5) sijoituspalveluyrityksen verkko- ja tietojédrjestelmien turvallisuuteen kohdistuvat riskit yritysten
prosessien, tietojen ja varojen luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuuden varmistamiseksi;

6) kohdistuuko sijoituspalveluyritykseen kaupankdyntivarastoon kuulumattomista toimista syntyva
korkoriski;

7) sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmét sekd johdon jasenten kyky hoitaa tehtividén.

Finanssivalvonnan on 1 momentissa tarkoitettua arviota tehdessdin otettava huomioon, onko
sijoituspalveluyritykselld ammatillinen vastuuvakuutus. Finanssivalvonnan on paitettdvd 1 momentin
mukaisen arvioinnin toteuttamistiheys ja perusteellisuus ja sovellettava siind suhteellisuusperiaatetta
ottamalla huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan suuruus, luonne, laajuus ja monimuotoisuus sekéa
tarvittaessa sen merkitys koko rahoitusjarjestelmille.

Finanssivalvonnan on tapauskohtaisesti pddtettidva arvioinnin tekemisestd EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset tayttavélle pienelle ja ilman
sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle, jos Finanssivalvonta katsoo sen olevan tarpeen
sijoituspalveluyrityksen toiminnan suuruuden, luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden vuoksi.

Edelld 2 momentin tekijoiden arvioinnissa Finanssivalvonnan tulee ottaa huomioon mité asiakkaan varojen
erillddn pidosta sdddetdén tdmin lain 9 luvussa.

Finanssivalvonnan on 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua arviointia tehdessdédn saatava tutustua
sijoituspalveluyrityksen johdon ja sen valiokuntien kokousten esityslistoihin, pdytékirjoihin ja
liiteasiakirjoihin sekd johdon toiminnan sisdisen ja ulkoisen arvioinnin tuloksiin.

3 § (18.6.2021/523)
Sisdisten mallien kiiyton jatkuva valvonta

Finanssivalvonnan on jatkuvasti seurattava ja vahintdédn joka kolmas vuosi tarkastettava, tayttavatko
sijoituspalveluyritykset EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 22 artiklassa tarkoitetut
sisdisten mallien kdyttod koskevan luvan edellytykset. Finanssivalvonnan on erityisesti otettava huomioon
sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan muutokset ja kyseisten mallien soveltaminen uusiin tuotteisiin sekd
tarkasteltava ja arvioitava sitd, soveltaako sijoituspalveluyritys kehittyneitd ja ajan tasalla olevia tekniikoita ja
kaytdntojd ndissd sisdisissd malleissaan.

Finanssivalvonnan on varmistettava, etti olennaiset puutteet, joita havaitaan riskien kattamisessa

sijoituspalveluyrityksen sisdisilld malleilla, korjataan, tai toteutettava toimia puutteiden vaikutusten
lieventdmiseksi esimerkiksi madraamalla padomavaatimuksen korotuksia tai korottamalla kertoimia.

https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2012/20120747# 36/92



4.12.2024 klo 13.43 Sijoituspalvelulaki 747/2012 - Ajantasainen lainsdadanto - FINLEX ®

Jos markkinaan kohdistuvan riskin sisdisten mallien tapauksessa useat EU:n vakavaraisuusasetuksen 366
artiklassa tarkoitetut ylitykset osoittavat, ettd sisdiset mallit eivit ole tai eivét enédé ole tarkkoja,
Finanssivalvonnan on peruutettava lupa sisdisten mallien kdyttoon tai toteutettava asianmukaiset toimenpiteet
sen varmistamiseksi, ettéd sisdisid malleja parannetaan viipymétté ja asetetussa midrdajassa.

Jos sijoituspalveluyritys, jolle on mydnnetty lupa kéyttda sisdisid malleja, ei enédé tiytd kyseisten sisdisten
mallien soveltamista koskevia vaatimuksia, Finanssivalvonnan on vaadittava sijoituspalveluyritysti joko
osoittamaan, ettd noudattamatta jattdmisen vaikutus on véhiinen, tai vaadittava vaatimusten tiyttdmisté
koskevan suunnitelman ja méiérdajan esittimisté. Finanssivalvonnan on vaadittava parannuksia esitettyyn
suunnitelmaan, jos on epdtodennékoistd, ettd sen tuloksena on taydellinen vaatimustenmukaisuus tai jos
mairdaika ei ole asianmukainen.

Jos on epédtodenndkdistd, etté sijoituspalveluyritys noudattaa vaatimuksia asetetussa méérdajassa, tai jos
sijoituspalveluyritys ei ole tyydyttivilla tavalla osoittanut, ettd noudattamatta jattdmisen vaikutus on
vahdinen, Finanssivalvonnan on peruttava lupa kaytti sisdisid malleja tai rajoitettava sen koskemaan
sellaisia osa-alueita, joilla vaatimustenmukaisuus voidaan saavuttaa asianmukaisessa mééraajassa.

4 § (18.6.2021/523),
Valvontatoimenpiteet

Finanssivalvonnan on edellytettidva sijoituspalveluyrityksen ryhtyvén toimenpiteisiin varhaisessa vaiheessa
seuraavissa tilanteissa:

1) sijoituspalveluyritys ei taytd sille 6 luvun 1,2 atai 2 b §:ssd taikka 6 b luvun 1 a, 2 a, 2 b tai 7-11 §:ssd
saddettyjd taikka téstd luvusta tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksesta aiheutuvia
vaatimuksia;

2) Finanssivalvonnalla on ndytto4 siité, ettd sijoituspalveluyritys ei todennidkdisesti noudata 6 luvun 1, 2 a tai
2 b §:ssd taikka 6 bluvun 1 a, 2 a, 2 b tai 7-11 §:n taikka tdméin luvun tai EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen sddnnoksid seuraavan kahdentoista kuukauden aikana.

5§ (18.6.2021/523),
Valvontavaltuudet

Finanssivalvonta voi 2 §:n, 3 §:n 4 ja 5 momentin seké 4 §:n sddnnoksié sovellettaessa:

1) vaatia, ettd sijoituspalveluyrityksen on listtdva omia varoja EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 11 artiklassa sdddetyn lisdksi timdn luvun 6 §:ssd sdddettyjen vaatimusten mukaisesti
tai ettd vaadittujen omien varojen ja likvidien varojen méiédrd mukautetaan sijoituspalveluyrityksen
litkketoiminnan olennaisten muutosten yhteydessi;

2) vaatia tehostamaan 6 luvun 2 a §:n ja 6 b luvun 1 a §:n mukaisesti kiyttoon otettuja jarjestelyja,
prosesseja, mekanismeja ja strategioita;

3) vaatia sijoituspalveluyritysté esittimédan vuoden kuluessa suunnitelma 6 luvun, 6bluvun 1 a, 1 b,2a-2 ¢
ja 7-11 §:ssid sdddettyjen ja tdimédn luvun ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksesta
seuraavien valvontavaatimusten noudattamisen palauttamiseksi seké asettaa madrdaika sen tiytdntoonpanolle
ja vaatia parannuksia suunnitelmaan sen soveltamisalan ja aikataulun osalta;

4) vaatia sijoituspalveluyritysti soveltamaan erityistd polititkkaa varausten tekemiseksi tai erityistd varojen
késittelyd omien varojen vaatimusten osalta;

5) rajoittaa tai supistaa sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa, toimintoja tai verkostoa tai kehottaa
sijoituspalveluyritystd padttiméén sellainen toiminta, josta aiheutuu liian suuria riskeja
sijoituspalveluyrityksen taloudelliselle vakaudelle;

6) vaatia sijoituspalveluyritystd vihentimiin sen toimintaan, tuotteisiin ja jarjestelmiin, my0s ulkoistettuihin
toimintoihin, siséltyvaa riskid;
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7) vaatia sijoituspalveluyritysta rajoittamaan muuttuvan palkkion méiran tietyksi prosenttiosuudeksi
nettotuloista, jos palkkion miéré on ristiriidassa terveen pddomapohjan sdilyttdmisen kanssa;

8) vaatia sijoituspalveluyritystd kiyttiméédn nettovoittoja omien varojen vahvistamiseen;

9) rajoittaa sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajille, jasenille tai ensisijaisen lisipddoman instrumenttien
haltijoille tapahtuvaa voitonjakoa tai koronmaksua tai kieltda se edellyttden, ettd kieltoa ei voida katsoa
sijoituspalveluyrityksen maksulaiminlyonniksi;

10) asettaa lisdraportointia tai useammin tapahtuvaa raportointia koskevia vaatimuksia, jotka ovat tiukempia
kuin tdssé laissa tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa sdddetdan, mukaan luettuna
pddoma- ja maksuvalmiuspositioita koskeva raportointi;

11) asettaa erityisid maksuvalmiusvaatimuksia 8 §:n mukaisesti;
12) vaatia sijoituspalveluyritystd antamaan lisétietoja;

13) vaatia sijoituspalveluyritystd vihentdmain sijoituspalveluyrityksen verkko- ja tietojirjestelmien
turvallisuuteen kohdistuvia riskejé yritysten prosessien, tietojen ja varojen luottamuksellisuuden, eheyden ja
saatavuuden varmistamiseksi.

Soveltaessaan 1 momentin 10 kohtaa Finanssivalvonta saa vaatia liséraportointia tai useammin tapahtuvaa
raportointia vain, jos ilmoitettavat tiedot eivit ole paillekkiisid muiden tietojen kanssa ja jokin seuraavista
edellytyksista tayttyy:

1) 4 §:n 1 tai 2 kohdassa tarkoitettu ehto soveltuu;
2) Finanssivalvonta katsoo tarpeelliseksi kerdtd 4 §:n 2 kohdassa tarkoitettua nayttoa;
3) lisdtietoja tarvitaan 2 §:ssi tarkoitetussa vakavaraisuuden arviointiprosessissa.

Tietojen katsotaan olevan pééllekkéisid, jos Finanssivalvonnalla on jo hallussaan samat tai olennaisilta osin
samat tiedot, Finanssivalvonta voi tuottaa ne tai voi saada ne muilla keinoin kuin vaatimalla
sijoituspalveluyritystd ilmoittamaan ne. Finanssivalvonta ei saa vaatia ndita lisdtietoja, jos tiedot ovat sen
saatavilla eri muodossa tai tarkkuustasolla kuin ilmoitettavat lisdtiedot eikd eri muoto tai tarkkuustaso esta
sitd tuottamasta olennaisilta osin vastaavia tietoja.

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat médrdykset 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetusta omien varojen
kartuttamisvelvollisuudesta ja sen valvonnan kannalta tarpeellisten tietojen ilmoittamisesta
Finanssivalvonnalle sekd 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetun suunnitelman siséllolle asetettavista
vaatimuksista.

6 § (18.6.2021/523)
Omien varojen lisivaatimus

Finanssivalvonnan on asetettava 5 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu omien varojen lisdvaatimus silloin
kun se toteaa 2 ja 3 §:n mukaisesti suoritettujen tarkastelujen perusteella sijoituspalveluyrityksen osalta
jonkin seuraavista tilanteista:

1) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu riskeja tai riskitekijoitd tai sijoituspalveluyritys aiheuttaa muille
riskejd, jotka ovat olennaisia ja joita ei ole lainkaan tai riittdvésti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen kolmannessa tai neljannessé osassa sidédetylld omien varojen vaatimuksella,
erityisesti K-tekijoiden mukaisilla vaatimuksilla;

2) sijoituspalveluyritys ei tdytd 6 luvun 2 a §:ssd tai 6 b luvun 1 a §:ssé asetettuja vaatimuksia ja muiden
valvontatoimenpiteiden soveltaminen ei todenndkdisesti riittdvésti paranna jirjestelyjd, prosesseja,
mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen;

3) mukautukset, jotka koskevat kaupankdyntivarastoon sovellettavaa varovaista arvostamista, eivat riitd
sithen, ettd sijoituspalveluyritykselld olisi mahdollisuus myyda tai suojata positionsa lyhyen ajan kuluessa
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ilman merkittivia tappioita normaaleissa markkinaolosuhteissa;

4) 3 §:n mukaisesti suoritetussa tarkastelussa ilmenee, etté sallittujen sisdisten mallien soveltamista koskevat
vaatimukset eivit tiyty, ja se todennédkdisesti johtaa riittdméttdmiin pddoman tasoihin;

5) sijoituspalveluyritys ei toistuvasti kykene saavuttamaan tai ylldpitdmaan 7 §:ssd sdddettyd omien varojen
lisdyksen riittdvid tasoa.

Sovellettaessa 1 momentin 1 kohtaa katsotaan, ettei riskejé tai riskitekijoitd ole lainkaan tai riittdvéasti katettu
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa ja neljdnnessi osassa sdddetyilld omien
varojen vaatimuksilla vain, jos sellaisen pddoman mair4, tyyppi ja jakautuminen, jota Finanssivalvonta pitda
riittivana suoritettuaan vakavaraisuuden arvioinnin sijoituspalveluyrityksen 6 luvun 2 a §:n 1 momentin
mukaisesti toteuttaman arvioinnin perusteella, on suurempi kuin EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen kolmannessa tai neljinnessé osassa siddetty sijoituspalveluyrityksen omien varojen
vaatimus.

Edelld 2 momenttia sovellettaessa riittdviin pddomaan voi kuulua riskeja tai riskitekijoitd, jotka on
nimenomaisesti jitetty EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa tai neljinnessi
osassa sdddetyn omien varojen vaatimuksen ulkopuolelle.

Finanssivalvonnan on mééritettdva 5 §:n 1 momentin 1 kohdan mukaisen omien varojen lisdvaatimuksen taso
edelld tdimin pykéldn 2 momentin mukaisesti riittivénd pidetyn pddoman ja EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen kolmannessa ja neljinnessé osassa sdddetyn omien varojen vaatimuksen erotuksena.

Finanssivalvonnan tulee edellyttda, ettd sijoituspalveluyritys tayttdd 5 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetun
omien varojen lisdvaatimuksen omilla varoilla seuraavin edellytyksin:

1) vdhintdén kolme neljdsosaa omien varojen lisdvaatimuksesta tdyttyy ensisijaisella pddomalla;
2) vahintdin kolme neljdsosaa ensisijaisesta pddomasta muodostuu ydinpddomasta;

3) kyseisid omia varoja ei kdytetd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 11 artiklan 1 kohdan
a, b ja ¢ alakohdassa vahvistettujen omien varojen vaatimusten tayttdmiseen.

Sen lisdksi mitéd padtoksen perustelemisesta muualla laissa sdéddetédén, tdssd pykéldssa tarkoitetusta
paitoksestd on kdytdva ilmi ne seikat, joiden perusteella Finanssivalvonta katsoo lisdpddomavaatimuksen
asettamisedellytysten tiyttyvén seki selvitys lisdpadomavaatimusten kohdentumisesta. Edelld 1 momentin 4
kohdassa tarkoitetussa tapauksessa padtokseen tulee sisdltya erityiset perustelut siitd, miksi 7 §:n 1 momentin
mukaan vahvistetun pddoman tason ei enda katsota riittdvin.

Finanssivalvonta voi asettaa timdn pykéldn mukaisesti omien varojen lisdvaatimuksen EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle pienelle ja ilman
sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle tapauskohtaisen arvioinnin perusteella ja, jos
Finanssivalvonta katsoo sen olevan perusteltua.

7 § (18.6.2021/523)
Omien varojen lisivaatimuksia koskeva ohjaus

Finanssivalvonta voi edellyttdd, ettd myos sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka ei tdytd EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienelle ja ilman

sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle sdddettyja edellytyksid, omien varojen taso ylittdd oikeassa
suhteessa 6 luvun 2 a §:n perusteella riittdvasti EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
kolmannessa osassa ja tdmén lain 6 luvussaja 6 bluvun 1 a, 1 b, 2 a-2 c ja 7-11 §:ssé asetetut vaatimukset
sekd timan luvun 5 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut omien varojen lisdvaatimukset, sen
varmistamiseksi, ettd suhdannevaihtelut eivit johda kyseisten vaatimusten rikkomiseen tai uhkaa
sijoituspalveluyrityksen kykyé ajaa toimintansa alas tai lopettaa se hallitusti.

Finanssivalvonnan on tarvittaessa tarkasteltava kullekin sijoituspalveluyritykselle, joka ei tdytd EU:n

sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sdadettyji edellytyksid, 1 momentin

mukaisesti asetettua omien varojen tasoa ja tarpeen mukaan ilmoitettava kyseiselle sijoituspalveluyritykselle
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tdman tarkastelun paatelmistd ja my0s 1 momentin mukaisesti asetetun omien varojen tason mukauttamista
koskevista odotuksista. Téllaiseen ilmoitukseen on sisdllyttivé padivamairé, johon mennesséd Finanssivalvonta
edellyttdd mukautuksen olevan valmis.

8 § (18.6.2021/523),
Erityiset maksuvalmiusvaatimukset

Finanssivalvonnan on asetettava 5 §:n 1 momentin 11 kohdassa tarkoitettuja erityisia
maksuvalmiusvaatimuksia vain, jos se 2 ja 3 §:n mukaisesti suoritettujen arviointien perusteella toteaa, ettd
sijoituspalveluyritys, joka ei tiytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1
kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyjd edellytyksii, tai joka
tayttdd edelld mainitun asetuksen 12 artiklan 1 kohdan edellytykset mutta jota ei ole vapautettu mainitun
asetuksen 43 artiklan 1 kohdassa sédddetystd maksuvalmiusvaatimuksesta, on jossakin seuraavista tilanteista:

1) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu likviditeettiriski tai -riskitekijoitd, jotka ovat olennaisia ja joita ei ole
lainkaan tai riittavésti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen viidennessa osassa
saddetylld maksuvalmiusvaatimuksella;

2) sijoituspalveluyritys ei tdytd 6 luvun 2 a §:ssd ja 6 b luvun 1 a §:ssé asetettuja vaatimuksia ja muiden
hallinnollisten toimenpiteiden soveltaminen ei todenndkdisesti riittdvéasti paranna jérjestelyjd, prosesseja,
mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen.

Edelld 1 momentin 1 kohtaa sovellettaessa katsotaan, ettd likviditeettiriskié tai -riskitekijoita ei ole lainkaan
tai riittdvésti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen viidennessi osassa sdddetylla
maksuvalmiusvaatimuksella vain, jos sellaisen likviditeetin méérit ja tyypit, joita Finanssivalvonta pitéa
riittdvand suoritettuaan vakavaraisuuden arvioinnin sijoituspalveluyrityksen 6 luvun 2 a §:n 1 momentin
mukaisesti toteuttaman arvioinnin perusteella, ovat suuremmat kuin EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen viidennessa osassa sdddetty sijoituspalveluyrityksen maksuvalmiusvaatimus.

Finanssivalvonnan on mééritettdva 5 §:n 1 momentin 11 kohdan mukaisen erityisen
maksuvalmiusvaatimuksen taso edelld timén pykilidn 2 momentin mukaisesti riittdvand pidetyn likviditeetin
ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen viidennesséi osassa sdddetyn
maksuvalmiusvaatimuksen erotuksena.

Finanssivalvonnan on vaadittava, etté sijoituspalveluyritys tayttdd 5 §:n 1 momentin 11 kohdassa tarkoitetun
erityisen maksuvalmiusvaatimuksen kéteisvaroilla EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 43
artiklan mukaisesti.

Finanssivalvonnan on kirjallisesti perusteltava pddtoksensé asettaa erityinen maksuvalmiusvaatimus 5 §:n
1 momentin 11 kohdan nojalla antamalla selked selvitys timdn pykildn 1-3 momentissa tarkoitettuja seikkoja
koskevasta tdysiméérdisesti arvioinnista.

9 § (18.6.2021/523)
Yhteistyo kriisinratkaisuviranomaisten kanssa

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Rahoitusvakausvirastolle 5 §:n 1 momentin 1 kohdan mukaisesti
asetetusta omien varojen lisdvaatimuksesta, jota edellytetddn kriisinratkaisudirektiivin soveltamisalaan
kuuluvalta sijoituspalveluyritykselti, ja mahdollisista tdimén luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetuista
mukauttamista koskevasta ohjeistuksesta.

10 § (18.6.2021/523)
Julkistamisvaatimukset

Finanssivalvonta voi vaatia sijoituspalveluyritysti, joka ei tiytd EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville
sijoituspalveluyrityksille sdddettyja edellytyksié, sekd mainitun asetuksen 46 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
sijoituspalveluyritysta julkistamaan mainitun asetuksen 46 artiklassa tarkoitetut tiedot useammin kuin kerran
vuodessa ja asettamaan julkistamiselle maariajat.
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Finanssivalvonta voi vaatia 1 momentissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysti kdyttdmaan muiden kuin
tilinpaatdsasiakirjojen julkistamiseen tiettyjd muita viestintdkanavia ja paikkoja, erityisesti
sijoituspalveluyrityksen verkkosivuja.

Finanssivalvonta voi vaatia emoyritysta julkistamaan vuosittain kuvauksen sijoituspalveluyrityksen ryhmén
oikeudellisesta rakenteesta, hallinnointi- ja ohjausrakenteesta sekd organisaatiorakenteesta 3 luvun 3 ja 4 §:n,
6aluvun 1 §:nja 6 bluvun 1 a §:n mukaisesti joko kokonaisuudessaan tai esittimaélla viittaukset vastaaviin
tietoihin.

11 § (18.6.2021/523),
Ilmoitus Euroopan pankkiviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle:
1) 2 §:ssé tarkoitetusta arviointiprosessista;
2) 5, 6 ja 7 §:ssd tarkoitettujen padtosten tekemiseksi kdytettdvistd menetelmast;

3) 15 luvussa tarkoitettujen hallinnollisten seuraamusten taso.

12 § (18.6.2021/523)
Valvojan méirittiminen

Finanssivalvonta vastaa konsolidoidusta valvonnasta tai ryhman paddomavaatimuksen noudattamisen
valvonnasta, jos se toimii sijoituspalveluyrityksen Euroopan unioniin sijoittuneen emoyrityksen
toimivaltaisena viranomaisena.

Jos sijoituspalveluyrityksen emoyritys on Euroopan unionissa emoyrityksené toimiva sijoitusalan
holdingyhtid tai unionissa emoyritykseni toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, konsolidoidusta
valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta vastaa kyseisen
sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen.

Jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan kahdessa tai
useammassa Euroopan unionin jdsenvaltiossa, on sama unionissa emoyrityksena toimiva sijoitusalan
holdingyhti6 tai sama unionissa emoyrityksené toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, konsolidoidusta
valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta vastaa sen sijoituspalveluyrityksen
osalta toimivaltainen viranomainen, jolla on toimilupa siiné jasenvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhtid tai
rahoitusalan sekaholdingyhtio on perustettu.

Jos kahdessa tai useammassa Euroopan unionin jdsenvaltiossa toimiluvan saaneiden kahden tai useamman
sijoituspalveluyrityksen emoyritykset muodostuvat useammista sijoitusalan holdingyhtidisti tai rahoitusalan
sekaholdingyhtidistd, joiden padkonttorit ovat eri jisenvaltioissa, ja jos jokaisessa ndisté jasenvaltioista on
sijoituspalveluyritys, konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmin pddomavaatimuksen noudattamisen
valvonnasta vastaa sen sijoituspalveluyrityksen, jonka taseen loppusumma on suurin, toimivaltainen
viranomainen.

Jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan Euroopan unionissa, on
emoyrityksend sama unionissa toimiva sijoitusalan holdingyhti6 tai sama unionissa toimiva rahoitusalan
sekaholdingyhti6 eikd mikddn ndistd sijoituspalveluyrityksistd ole saanut toimilupaa siini jisenvaltiossa,
jossa sijoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtié on perustettu, konsolidoidusta valvonnasta
tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta vastaa sen sijoituspalveluyrityksen, jonka taseen
loppusumma on suurin, toimivaltainen viranomainen.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sopia olla soveltamatta 3—5 momentissa tarkoitettuja perusteita, jos niiden
soveltaminen olisi epétarkoituksenmukaista konsolidoidun tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen
tehokkaan valvonnan kannalta ottaen huomioon kyseessé olevat sijoituspalveluyritykset ja niiden toimintojen
merkitys asianomaisissa jdsenvaltioissa, ja nimetd jonkin muun toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan
pddomavaatimuksen noudattamisen konsolidoidun valvonnan tai ryhméan padomavaatimuksen noudattamisen
valvonnan. Toimivaltaisten viranomaisten on téllaisissa tapauksissa ennen pddtoksen tekemisti annettava
Euroopan unionissa emoyrityksend toimivalle sijoitusalan holdingyhtidlle tai unionissa emoyrityksend
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toimivalle rahoitusalan sekaholdingyhtidlle tai sille sijoituspalveluyritykselle, jonka taseen loppusumma on
suurin, mahdollisuus esittdd kantansa kyseisestd pdédtoksestd. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
Euroopan komissiolle ja Euroopan pankkiviranomaiselle kaikista téllaisista paétoksistaén.

13 § (18.6.2021/523)
Valvontaan liittyviit erityiset tehtivit

Jos Finanssivalvonta vastaa 12 §:n mukaisesti valvonnasta ja valvontaa varten on perustettu
Finanssivalvonnasta annetun lain 65 b §:ssé tarkoitettu valvontakollegio, valvontakollegion on sen lisdksi,
mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 65 c §:ssd sdddetdén valvontakollegion tehtévisté ja toiminnasta,
suoritettava seuraavat tehtiviét:

1) valvonnassa tarvittavien tietojen tarkastaminen ja tietopyyntdjen koordinointi silloin, kun se on tarpeen
konsolidoidun valvonnan helpottamiseksi EU:n sijoituspalveluryitysten vakavaraisuusasetuksen 7 artiklan
mukaisesti; sijoituspalveluyrityksen konsernin osalta merkityksellisiin tietoihin sisdltyy selvitys konsernin
oikeudellisesta rakenteesta sekd hallinnointi- ja ohjausrakenteesta ja konsernin sdénneltyjen yritysten
toimivaltaisista viranomaisista; organisaatioselvityksen tulee kattaa kaikki sddnnellyt ja sdéntelemattomat
yritykset, sddntelemdttomat tytiryritykset ja emoyritykset;

2) tietojen jakaminen epdsuotuisista muutoksista sijoituspalveluyrityksessa tai sellaisissa
sijoituspalveluyrityksen konserniin kuuluvissa muissa yrityksissa, joilla voisi olla vaikutusta
sijoituspalveluyritykseen;

3) tietojen jakaminen sijoituspalveluyritykselle vakavaraisuussdanndsten noudattamiseksi méaaratyista
huomattavista seuraamuksista ja poikkeustoimenpiteistd sekd 5 §:n 1 momentin 1 kohdan mukaisen omien
varojen vaatimuksen asettamisesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettuja tietoja ei ole toimitettu ilman aiheetonta viivytysta tai jos yhteistyopyyntd on
hylatty tai siihen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa, erityisesti kun on kysymys merkityksellisten tietojen
vaihdosta, Finanssivalvonta voi saattaa asian Euroopan pankkiviranomaisen kasiteltaviaksi Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/78/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

14 § (18.6.2021/523)
Tietojenvaihto Kriisitilanteissa

Jos Finanssivalvonta vastaa 12 §:n mukaisesti valvonnasta, sen on varoitettava kriisitilanteesta mukaan
lukien Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitoksen 2009/78/EY kumoamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 18 artiklassa kuvattu tilanne tai tilanne, jossa
markkinoiden muutokset ovat epédsuotuisia ja joka mahdollisesti vaarantaa markkinoiden likviditeetin ja
rahoitusjérjestelmén vakauden jossakin niistd Euroopan unionin jdsenvaltioista, joissa
sijoituspalveluyritysryhmédn kuuluville yrityksille on myonnetty toimilupa. Finanssivalvonnan tulee ottaen
huomioon, mitd Finanssivalvonnasta annetussa laissa sdddetdin viranomaisen salassapitovelvollisuudesta ja
yhteistydstd kolmansien maiden viranomaisten kanssa ja tilintarkastajien ilmoitusvelvollisuudesta, tehdi
ilmoitus mahdollisimman pian Euroopan pankkivalvontaviranomaiselle, Euroopan jarjestelméariskikomitealle
seki kaikille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ja ilmoittaa niille tehtdvien suorittamisen kannalta
olennaiset tiedot.

15 § (18.6.2021/523)
Yhteistyo ja tietojenvaihto sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin mukaisten tehtéivien hoitamisessa

Finanssivalvonnan on tehtiva tiivistd yhteisty6td muiden Euroopan unionin jésenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa téssd laissa sdédettyjen vakavaraisuuden valvontatehtdvien suorittamiseksi erityisesti
vaihtamalla viipyméttd muun muassa seuraavia sijoituspalveluyrityksid koskevia tietoja:

1) tiedot sijoituspalveluyrityksen litkkeenjohto- ja omistusrakenteesta;

2) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa omien varojen vaatimuksia;

https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2012/20120747# 42/92



4.12.2024 klo 13.43 Sijoituspalvelulaki 747/2012 - Ajantasainen lainsdadanto - FINLEX ®

3) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa keskittymariskid koskevia vaatimuksia ja
maksuvalmiusvaatimuksia;

4) muut merkitykselliset tekijdt, jotka voivat vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen riskeihin.

Finanssivalvonnan on kotijdsenvaltion toimivaltaisena viranomaisena toimiessaan toimitettava valittomasti
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikki tiedot ja havainnot sijoituspalveluyrityksen
toimintaa valvoessaan toteamistaan mahdollisista ongelmista ja riskeisti, joita sijoituspalveluyrityksesta
aiheutuu sen asiakkaiden suojelulle tai rahoitusjérjestelmén vakaudelle vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Finanssivalvonnan on toimittava vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten toimittamien
tietojen perusteella toteuttamalla kaikki tarvittavat toimenpiteet, joilla viltetdén tai korjataan 2 momentissa
tarkoitetut mahdolliset ongelmat ja riskit. Finanssivalvonnan on pyynndsté ilmoitettava yksityiskohtaisesti
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, miten se on ottanut huomioon kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten toimittamat tiedot ja havainnot.

Finanssivalvonta voi pyytdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 23 artiklan 1 kohdan
ensimmaisen alakohdan c alakohdan edellytyksen arvioinnissa toimiessaan sijoituspalveluyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisena viranomaisena miéritysosapuolen kotijisenvaltion toimivaltaista
viranomaista toimittamaan tietoja asianomaisen sijoituspalveluyrityksen vakuusvaatimuksen laskennassa
kaytetyistd vakuusmallista ja parametreista.

16 § (18.6.2021/523)
Finanssivalvonnan tarkastus- ja tietojensaantioikeus

Finanssivalvonnalla on salassapitosddnnosten estimaéttd oikeus toteuttaa Suomessa paikalla tehtivid
tarkastuksia ja todentamisia ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeessé liittyen sen toimintaan Suomessa ja
vaatia tietoja sivuliikkeen toiminnasta, jos Finanssivalvonta katsoo sen olevan tarpeen rahoitusjirjestelméin
vakauden turvaamiseksi Suomessa.

Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun tarkastuksen tai todentamisen toteutusta kuultava
ETA-sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion viranomaisia.

Finanssivalvonnan on viipymattd 1 momentissa tarkoitetun tarkastuksen tai todentamisen jélkeen ilmoitettava
ETA-sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion viranomaiselle riskiarvioinnin kannalta merkitykselliset saadut
tiedot ja havainnot.

Finanssivalvonnan tarkastus- ja tiedonsaantioikeudesta on liséksi voimassa, mitd muualla laissa sdddetdén.

17 § (18.6.2021/523)
Kolmansien maiden valvonnan ja muiden valvontatekniikoiden arviointi

Finanssivalvonnan on arvioitava kolmannen maan valvonnan tason vastaavuutta tilanteessa jossa vahintdin
kaksi sijoituspalveluyritystd, jotka ovat sellaisen saman emoyrityksen tytéryrityksid, jonka padkonttori on
kolmannessa maassa, eivit kuulu tehokkaan valvonnan piiriin ryhmén tasolla.

Mikaéli Finanssivalvonta toimisi ryhmén valvojana ja se toteaisi, ettd vastaavaa valvontaa ei sovelleta, on sen
paétettdva sellaisista valvontatoimista, joilla saavutetaan EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 7 ja 8 artiklan mukaiset valvontatavoitteet, kuultuaan ensin muita toimivaltaisia
viranomaisia. Kaikista tdssd pykéldssa tarkoitetuista valvontatoimista on ilmoitettava muille asianomaisille
viranomaisille, Euroopan pankkiviranomaiselle ja Euroopan komissiolle.

Jos Finanssivalvonta on ryhmén valvoja ja jos emoyritys on sijoittautunut Euroopan unioniin,
Finanssivalvonta voi vaatia sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion perustamista
unionissa ja soveltaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 7 ja 8§ artiklaa kyseiseen
sijoitusalan holdingyhtidon tai kyseiseen rahoitusalan sekaholdingyhtioon.

18 § (18.6.2021/523)
Finanssivalvonnan méiriystenantovaltuus
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Finanssivalvonta voi antaa sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin ja EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tiytdntdonpanon edellyttimat tarkemmat miardykset 6, 7 ja
10 §:n tdytidntoOnpanosta ja tdssd luvussa tarkoitetuista taloudellisista edellytyksisté ja niiden valvonnan
edellyttamaistd saannollisesti tietojenantamisvelvollisuudesta.

7 luku (28.12.2017/1069)

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestiminen
1§ (28.12.2017/1069),

Toimipaikka ja padikonttori

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimintaansa varten véhintdén yksi kiinted toimipaikka. Se voi harjoittaa
toimintaansa liséksi muissa toimipaikoissa.

Sijoituspalveluyrityksen padkonttorin on oltava Suomessa.

2 §(28.12.2017/1069)
Toiminnan luotettava jarjestiminen

Sijoituspalveluyrityksen toiminta on jdrjestettidva sen litketoiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen
luotettavalla tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen on otettava kdyttoon riittdvat toimintaperiaatteet ja menettelytavat sen
varmistamiseksi, ettd sen toiminta on jérjestetty siten kuin tdssd laissa sdddetddn ja ettd yritys, sen toimiva
johto, tyontekijit ja sidonnaisasiamiehet noudattavat laista tulevia velvoitteitaan seki kyseisten henkildiden
henkil6kohtaisia litketoimia koskevia sdantdja.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet sijoituspalvelujen tarjoamisen ja
sijoitustoiminnan harjoittamisen jatkuvuuden ja sddnnénmukaisuuden turvaamiseksi. Tétd varten
sijoituspalveluyrityksen on kéytettdvé tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jirjestelmid, resursseja ja
menettelyjd. Sdhkoisen tietojenkasittelyn valvonta- ja suojajérjestelyjen on oltava finanssialan digitaalisesta
hiiridnsietokyvysti ja asetusten (EY) N:o 1060/2009, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o
909/2014 ja (EU) 2016/1011 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2022/2554, jaljempind EU:n DORA-asetus, ja sen nojalla annettujen sddnndsten mukaisia. (8.11.2024/612)

L:lla 612/2024 muutettu 3 momentti tulee voimaan 17.1.2025. Aiempi sanamuoto kuuluu:

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet sijoituspalvelujen tarjoamisen ja
sijoitustoiminnan harjoittamisen jatkuvuuden ja sdédnndnmukaisuuden turvaamiseksi. Tétd varten
sijoituspalveluyrityksen on kéytettdvé tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jirjestelmid, resursseja ja
menettelyja.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat siséiset
valvontamekanismit sekd tehokkaat riskinarviointimenettelyt. (8.11.2024/612)

L:lla 612/2024 muutettu 4 momentti tulee voimaan 17.1.2025. Aiempi sanamuoto kuuluu:

Sijoituspalveluyritykselld on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat siséiset
valvontamekanismit, tehokkaat riskinarviointimenettelyt seké tehokkaat valvonta- ja turvajérjestelyt
tietojenkasittelyjirjestelmié varten.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava kédytdssdédn vakaat turvajirjestelmait, joiden avulla voidaan varmistaa
tiedonsiirtovélineiden suojaus ja todentaminen EU:n DORA-asetuksen ja sen nojalla annettujen sddnnosten
mukaisesti, minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kiyton riski ja estdd tietojen vuotaminen ja jotka
turvaavat tiedon luottamuksellisuuden kaikissa vaiheissa, rajoittamatta Finanssivalvonnan padsyé tietoihin.
(8.11.2024/612)

L:lla 612/2024 muutettu 5 momentti tulee voimaan 17.1.2025. Aiempi sanamuoto kuuluu:

Sijoituspalveluyritykselld on oltava kédytdssdén vakaat turvajarjestelmat, joiden avulla voidaan varmistaa
tiedonsiirtovélineiden suojaus ja todentaminen, minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kayton riski ja
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estdd tietojen vuotaminen ja jotka turvaavat tiedon luottamuksellisuuden kaikissa vaiheissa, rajoittamatta
Finanssivalvonnan paésyé tietoihin.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava menettelytavat, joilla se varmistaa, ettd luonnollisella henkil6ll4, joka
antaa sijoitusneuvontaa tai tietoa rahoitusvélineistd, sijoituspalveluista taikka oheispalveluista asiakkaille
sijoituspalveluyrityksen lukuun, on edelld mainittujen palvelujen antamiseen tarvittava seki tehtidvien laatuun
ja laajuuteen ndhden riittdva tietimys ja pétevyys.

3 §(28.12.2017/1069)
Omien osakkeiden, osuuksien, piiomalainojen ja debentuurien hankintaa koskevat rajoitukset

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmiin kuuluva yritys saa antaa lainaa omien ja
emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseen taikka ottaa niitd pantiksi ainoastaan 2 ja 3 momentissa
sdddetyin rajoituksin. Vakuuden asettaminen sijoituspalveluyrityksen tai sen
sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvan yrityksen varoista edelld tarkoitetun lainan maksamisesta
rinnastetaan lainan antamiseen. (18.6.2021/523)

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluva yritys saa, jollei 3 momentista
muuta johdu, osakeyhtiélain 13 luvun 10 §:n 1 momentin seké velkakirjalain (622/1947) 34 §:n 3 momentin
sdanndsten estiméttd antaa lainaa omien tai emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseksi ja ottaa
niitd pantiksi, jos: (11.3.2022/155)

1) ne ovat kaupankdynnin kohteena kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla
saannellylld markkinalla;

2) lainan antaminen tai pantin ottaminen kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai sen
sijoituspalvelukonsolidointiryhmédin kuuluvan yrityksen tavanomaiseen liiketoimintaan; ja

3) laina on annettu taikka pantti otettu sijoituspalveluyrityksen toiminnassa noudatetuin tavanomaisin ehdoin.
(18.6.2021/523)

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluva yritys saa ottaa pantiksi omia ja
emoyrityksen osakkeita ja osuuksia niiden merkinnin rahoittamiseksi annetun lainan vakuudeksi enintddn
maiéran, joka vastaa nimellisarvoltaan yhtd kymmenesosaa lainan antaneen yrityksen, tai jos pantiksi on
otettu lainan antaneen yrityksen emoyrityksen osakkeita tai osuuksia, emoyrityksen sidotusta pddomasta.
(18.6.2021/523)

Miti 2 ja 3 momentissa sdddetddn omista ja emoyrityksen osakkeista ja osuuksista, sovelletaan vastaavasti
omiin ja emoyrityksen paddomasijoituksiin, pddomalainoihin, debentuureihin ja muihin sitoumuksiin, joilla on
huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan muilla veloilla.

4 §(28.12.2017/1069)
Sijoituspalveluyrityksen sidonnaisuus

Sijoituspalveluyrityksen ja muun oikeushenkildn tai luonnollisen henkildn vélilld oleva merkittdva sidos ei
saa estdd sijoituspalveluyrityksen tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivdt my0Oskédédn saa estdd
tillaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkildon tai oikeushenkiloon sovellettavat
kolmannen maan sddnndkset ja hallinnolliset maaraykset.

Toimiluvan my6ntdmisen jilkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta koskevissa tiedoissa
tapahtuneet muutokset on vélittdmésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

5§ (28.12.2017/1069)
Ratkaisevan tiirkeiin operatiivisen toiminnon ulkoistaminen

Sijoituspalveluyritys voi ulkoistaa sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen kannalta
ratkaisevan tirkedn operatiivisen toiminnon, jos sijoituspalveluyritys toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet
aiheettoman operatiivisen lisdriskin vélttdmiseksi. Toiminnon ulkoistamista ei saa toteuttaa tavalla, joka
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heikentdd olennaisesti yrityksen sisdisen valvonnan laatua tai haittaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan
viranomaisvalvontaa.

Asiakkaan rahoitusvélineiden séilyttamisestd ulkopuolisen siilyttdjan hallussa sdddetddn 9 luvun 2 §:ssd.

6§ (28.12.2017/1069)
Sidonnaisasiamies

Sijoituspalveluyritys voi tarjota 2 momentissa tarkoitettuja palveluja sidonnaisasiamiehen vélityksella.
Sidonnaisasiamies toimii sijoituspalveluyrityksen lukuun ja vastuulla. Sidonnaisasiamies voi toimia vain
yhden sijoituspalveluyrityksen lukuun. Sidonnaisasiamiehen on selkedsti ilmoitettava asiakkaalleen asemansa
ja edustamansa sijoituspalveluyrityksen nimi.

Sidonnaisasiamies voi:

1) vastaanottaa ja vilittda sijoitus- ja oheispalveluihin tai rahoitusvélineisiin liittyvid asiakkaiden ohjeita ja
toimeksiantoja;

2) vilittad rahoitusvilineitd asiakkaille;

3) antaa sijoituspalveluyrityksen tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja tai rahoitusvélineitd koskevaa
neuvontaa asiakkaille;

4) markkinoida sijoituspalveluyrityksen tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja asiakkaille.

Sijoituspalveluyritys vastaa, ettd sen nimedma sidonnaisasiamies on hyvdmaineinen ja ettd silld on
asianmukainen yleinen, taloudellinen ja ammatillinen tietimys ja patevyys kyetdkseen tarjoamaan asiakkaalle
sijoitus- tai oheispalvelua ja antamaan kaikki ehdotettua palvelua koskevat olennaiset tiedot ja etti
sidonnaisasiamies on rekisterdity jdljempédnd 4 momentissa tarkoitettuun sidonnaisasiamiesrekisteriin.
Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitd, ettei sidonnaisasiamiehen muu toiminta aiheuta haittaa
sijoituspalveluyrityksen toiminnalle.

Sidonnaisasiamies voi pitdéd hallussaan asiakasvaroja sijoituspalveluyrityksen lukuun ja vastuulla. Jos
sidonnaisasiamies toimii sijoituspalveluyrityksen lukuun toisessa ETA-valtiossa, edellytyksend on, etti
kyseinen valtio sallii sidonnaisasiamiestd vastaavan asiamiehen pitdvan hallussaan asiakasvaroja.

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmukaisuuden valvomiseksi Finanssivalvonta pitdd sidonnaisasiamiehisté
julkista rekisterié (sidonnaisasiamiesrekisteri), johon sijoituspalveluyritys ilmoittaa nimeidménsa
sidonnaisasiamiehet, jotka tdyttdvit sidonnaisasiamiehid koskevat 3 momentissa sdddetyt edellytykset.
Rekisteriin on merkittdva luonnollisen henkilon tdydellinen nimi, asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa
toimintaa harjoitetaan. Jos asiamies on oikeushenkild, rekisteriin merkitdén sen nimi, yritys- tai
yhteisdtunnus, kotipaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Finanssivalvonnalle on
rekisteriin merkittdvien tietojen lisdksi ilmoitettava luonnollisen henkilon henkildtunnus. Rekisteriin merkityt
tiedot on sdilytettdva viisi vuotta siitd lukien, kun peruste tietojen merkitsemiseen rekisteriin on paittynyt.
Rekisteri on saatettava sddnnollisesti ajan tasalle, ja siihen sisdltyvien tietojen on oltava julkisesti saatavilla.
Sen estdmittd, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetun lain (621/1999) 16 §:n 3 momentissa
sdddetddn, Finanssivalvonta saa luovuttaa tiedon luonnollisen henkilon nimesté, asuinpaikasta ja toimipaikan
osoitteesta siten kuin julkisen hallinnon tiedonhallinnasta annetussa laissa (906/2019) sééddetdén tai saattaa ne
yleisesti saataville sdhkdisen tietoverkon kautta. (9.8.2019/922)

7 § (28.12.2017/1069)
Rahoitusvilineiden kehittijin ja jakelijan velvollisuudet

Rahoitusvilineitd kehittavalld sijoituspalveluyritykselld on oltava ajantasainen tuotehallintamenettely, jolla se
varmistaa, ettd rahoitusvélineiden kehittdminen on eturistiriitojen asianmukaista hallintaa koskevien
vaatimusten ja asiakkaiden edun mukaista. Menettelyssd on hyvéksyttidva kukin rahoitusvéline ja sen
merkittdviat muutokset ennen rahoitusvélineen markkinointia tai jakelua asiakkaille. Menettelyssi on
tdsmennettiva rahoitusvilinekohtainen asiakaskohderyhmai kussakin asiakasluokassa, varmistettava etti
kaikki asiakaskohderyhmén kannalta merkitykselliset riskit ja kulurakenne arvioidaan, ja etté aiottu
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jakelustrategia on yhteensopiva yksiloidyn asiakaskohderyhmiin. Menettelyssd on my0s tdsmennettiva se
asiakaskohderyhmd, jolle rahoitusviline ei ole sopiva.

Rahoitusvilineitd kehittdvén sijoituspalveluyrityksen on asetettava jakelijoiden saataville kaikki
asianmukaiset tiedot rahoitusvilineesti ja tuotteiden hyvéksymisti koskevasta tuotehallintamenettelysti seka
rahoitusvélineen asiakaskohderyhmasti. Sijoituspalveluyrityksen on pyrittdvd varmistamaan se, ettd
rahoitusvilinettd tarjotaan yksildidylle asiakaskohderyhmalle.

Sijoituspalveluyrityksen on sdénndllisesti tarkasteltava tarjoamiaan tai markkinoimiaan rahoitusvilineiti ja
niithin mahdollisesti liittyvié riskejd ja vahintdén arvioitava, onko rahoitusviline edelleen
asiakaskohderyhmén tarpeiden mukainen ja onko aiottu jakelustrategia edelleen asianmukainen.

Voidakseen tarjota tai suositella rahoitusvélineitd, joita sijoituspalveluyritys ei itse kehitd, silld on oltava
kiytossddn asianmukaiset tuotehallintamenettelyt, joiden avulla se voi saada 2 momentissa tarkoitetut tiedot
rahoitusvilineesti, tuotteiden hyviaksymistd koskevasta menettelystd seké rahoitusvélineen
asiakaskohderyhmasti. Jakelijan on tuotteen valmistajalta saamiensa ja omia asiakkaitaan koskevien tietojen
avulla tdsmennettdvé rahoitusvélineelle ja palvelulle yhteensopiva ja ei-yhteensopiva asiakaskohderyhma.
Jakelijan on annettava rahoitusvélineen kehittdjdlle tietoa tarjonnastaan saamistaan kokemuksista
asiakaskohderyhmén yhteensopivuuden tarkistamiseksi.

Rahoitusvilineen kehittéjélld ja jakelijalla on oltava menettelytavat, joilla se varmistaa, ettd luonnollisella
henkil6ll4, joka osallistuu rahoitusvilineen kehittimiseen tai tarjoamiseen, on tarvittava asiantuntemus
kyseisten rahoitusvélineiden, tuotteiden ja tarjottavien palveluiden ominaisuuksien ja riskien seké yksiloidyn
kohdemarkkinan tarpeiden, ominaisuuksien ja tavoitteiden ymmartdmiseksi.

Rahoitusvilineen jakelijan on varmistettava, ettd rahoitusvélinetti tarjotaan tai suositellaan asiakkaalle vain
silloin, jos se on asiakkaan edun mukaista.

Edelld 1-3 ja 6 momentissa sdéddettyja velvoitteita ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, jonka tarjoama
sijoituspalvelu koskee joukkovelkakirjalainoja, joihin siséltyy ainoana johdannaisena 1 luvun 26 §:n 18
kohdassa tarkoitettu lauseke, tai sijoituspalveluyritykseen, joka tarjoaa tai markkinoi rahoitusvélinetti
yksinomaan hyvéksyttavélle vastapuolelle. (19.11.2021/939)

8 § (28.12.2017/1069)
Varautumisvelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa oheispalveluna rahoitusvilineiden séilyttdmisté, tulee varmistaa
tehtédviensd mahdollisimman héiri6tdn hoitaminen myos poikkeusoloissa osallistumalla
rahoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun ja valmistelemalla etukdteen poikkeusoloissa tapahtuvaa
toimintaa sekd muin toimenpitein.

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtavit edellyttivit sellaisia toimenpiteitd, jotka selvésti poikkeavat
tavanomaisena pidettivista sijoituspalveluyrityksen toiminnasta ja joista aiheutuu olennaisia
lisdkustannuksia, tillaiset kustannukset voidaan korvata huoltovarmuuden turvaamisesta annetussa laissa
(1390/1992) tarkoitetusta huoltovarmuusrahastosta.

9 §(28.12.2017/1069)
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden
tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi sekd niiden syntyessd kohdeltava asiakasta hyvéin tavan mukaisesti.

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttad, sijoituspalveluyrityksen on selkedsti pysyvilld tavalla ilmoitettava
asiakkaalle riittdvén yksityiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja sen syistd sekd asiakkaan etuihin
kohdistuvien riskien pienentdmiseksi toteutetuista toimenpiteistd ennen liiketoimen suorittamista asiakkaan
lukuun. (15.3.2019/294)

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimintaperiaatteet eturistiriitojen tunnistamisessa ja ehkdisemisessi
noudatettavista menettelytavoista.
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10 § (18.6.2021/523)
Miériysvallan hankkiminen kolmannessa maassa sijaitsevassa yrityksessi

Sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvan yrityksen on ilmoitettava
etukdteen Finanssivalvonnalle, jos se aikoo hankkia kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettua médrdysvaltaa
sellaisessa luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossd, vaihtoehtorahastojen hoitajassa
taikka vakuutusyhtiossé, jonka kotipaikka on kolmannessa maassa.

Finanssivalvonta voi kolmen kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta
kieltdd médrdysvallan hankinnan, jos hankinnan kohteena olevaan yritykseen sovellettavat lait, asetukset tai
hallinnolliset miardykset olennaisesti vaikeuttaisivat sijoituspalveluyrityksen tai sen
sijoituspalvelukonsolidointiryhmin tehokasta valvontaa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaédrdyksid 1 momentissa tarkoitettuun ilmoitukseen liitettévista
tiedoista ja muista vastaavista ilmoitusmenettelyssd noudatettavista seikoista.

11 § (28.12.2017/1069)

Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomaiseen sijoituspalvelukonsolidointiryhmiéiin,

ulkomaiseen luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhméiin tai ulkomaiseen rahoitus- ja
vakuutusryhmittyméén (18.6.2021/523)

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén, jonka ylin emoyritys sijaitsee
kolmannessa maassa, sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontdmisen edellytyksend on, etta:

1) ulkomaan viranomaisella on riittdvé toimivalta valvoa koko sijoituspalvelukonsolidointiryhméa
vastaavalla tavalla kuin tdssi laissa sdddetddn; tai

2) konsolidoitu vakavaraisuus, konsolidoidut suuret asiakasriskit, sijoituspalvelukonsolidointiryhmén
sisdinen valvonta ja riskienhallintamenetelmét sekd omistusyhteison omistajien ja johdon sopivuus ja
luotettavuus vastaavat tdmén lain mukaisia vaatimuksia.

(18.6.2021/523)

Finanssivalvonnan on tehtévi pdétos siitd, tayttadko sijoituspalveluyritys 1 momentin mukaiset vaatimukset,
jos sijoituspalveluyritykselld ei ole emoyritysti toisessa ETA-valtiossa ja sijoituspalveluyrityksen taseen
loppusumma on suurempi kuin sijoituspalveluyrityksen emoyrityksen minkdan toisen sellaisen ulkomaisen
tytarluottolaitoksen tai suomalaista sijoituspalveluyritysti vastaavan ulkomaisen tytiryrityksen taseen
loppusumma, jonka kotipaikka on toisessa ETA-valtiossa.

Finanssivalvonnan on ennen 2 momentissa tarkoitetun paatoksen tekemistd pyydettiva lausunto 1
momentissa tarkoitettuun sijoituspalvelukonsolidointiryhmééin kuuluvien, toisessa ETA-valtiossa
sdanneltyjen ulkomaisten luottolaitosten ja suomalaista sijoituspalveluyritysti vastaavien yritysten
valvonnasta vastaavilta ulkomaan viranomaisilta, Euroopan pankkiviranomaiselta ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Finanssivalvonnan on tehtydén 2 momentissa tarkoitetun padtoksen
ilmoitettava siitd néille viranomaisille sekd Euroopan komissiolle. (18.6.2021/523)

Mitd 1 momentissa sdddetdin, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, jonka konsolidoidusta valvonnasta
vastaa ulkomainen ETA-valvontaviranomainen, jos tdmi viranomainen on katsonut, etti
sijoituspalvelukonsolidointiryhma tiyttda 1 momentissa sdddetyt edellytykset. (18.6.2021/523)

Mitd 1 momentissa sdddetddn sijoituspalvelukonsolidointiryhmaésti, sovelletaan vastaavasti
luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhméén ja rahoitus- ja vakuutusryhmittyméén.
(18.6.2021/523),

12 § (28.12.2017/1069),
Velvollisuus tehdi sisépiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildisen on ilmoitettava sdénnellylld markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijérjestelmissi kaupankdynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja sellaisia rahoitusvilineita,
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joiden arvo madrdytyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat tiedot 14 §:ssé tarkoitettuun
sijoituspalveluyrityksen sisépiirirekisteriin siten kuin 13 §:sséd sdddetdin, jaljempana sisdpiiri-ilmoitus.

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jisentd ja varajdsentd, toimitusjohtajaa ja
toimitusjohtajan varamiestd sek tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyhteison toimihenkil6a,
jolla on padvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) sijoituspalveluyrityksen palveluksessa olevaa henkildd, jonka tehtdvdnd on 1 momentissa tarkoitettuja
osakkeita tai rahoitusvilineitd koskeva sijoitustutkimus, joka paitehtdvandian osallistuu sijoituspalvelun
tarjoamiseen tai joka muutoin saa sddnnoéllisesti haltuunsa téllaisia osakkeita tai rahoitusvélineitd koskevaa
EU:n markkinoiden véérinkdyttdasetuksen 7 artiklassa tarkoitettua sisdpiirintietoa.

Sijoituspalvelua tarjoavan luottolaitoksen hallintoneuvoston jésenen ja varajdsenen, hallituksen varajisenen
seka tilintarkastajan, varatilintarkastajan ja sellaisen tilintarkastusyhteison toimihenkilon, joka on
padvastuussa luottolaitoksen tilintarkastuksesta, on tehtdva sisépiiri-ilmoitus ainoastaan, jos hén saa
sadnnollisesti haltuunsa 1 momentissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoitusvélineitd koskevaa EU:n
markkinoiden véaérinkdyttdasetuksen 7 artiklassa tarkoitettua sisdpiirintietoa.

13 § (28.12.2017/1069)
Sisépiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildisen on tehtdva sisépiiri-ilmoitus neljantoista pdivéin kuluessa siitd, kun
hinet on nimitetty 12 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtavainsa.
Sisdpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisdpiirildinen on;

2) yhteiso tai sditio, jossa sisédpiirildiselld tai | momentissa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suoraan tai
valillisesti méérdysvalta;

3) omistamansa seké 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai sdtion
omistamat sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmassd kaupankdynnin
kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvilineet, joiden arvo mairdytyy kyseisten osakkeiden
perusteella.

Sisdpiirildisen on tehtdvéssi ollessaan seitsemén pdivin kuluessa ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvélineilld tehdyt hankinnat ja luovutukset, kun
omistuksen muutos on vahintdidn 5 000 euroa;

2) muut tisséd pykélédssa tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne koskevat asunto-
osakeyhtittd, asunto-osakeyhtiolain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitettua keskindista
kiinteistdosakeyhtioti, aatteellista tai taloudellista yhdistysti taikka voittoa tavoittelematonta yhteisod. Jos
yhteiso kéy sdédnnollisesti kauppaa rahoitusvélineelld, sitd koskevat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettdvd asianomaisen henkilon, yhteison tai sddtion yksiloimiseksi tarvittavat tiedot
sekd osakkeita ja muita rahoitusvélineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvélineet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaén,
sijoituspalveluyritys voi jarjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjirjestelmésta. Télloin ei
erillisid ilmoituksia ole tehtiva.

14 § (28.12.2017/1069),
Sijoituspalveluyrityksen siséipiirirekisteri
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Sijoituspalveluyrityksen on pidettidva 13 §:ssé tarkoitetuista sisépiiri-ilmoituksista rekisterii
(sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisteri), josta ilmenevit kunkin sisédpiirildisen kohdalla sisédpiirildisen, 13
§:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai séétion
omistamat sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvélineet seki eriteltyind hankinnat ja
luovutukset.

Jos ilmoitukset tehdddn 13 §:n 6 momentin mukaisesti, sijoituspalveluyrityksen sisépiirirekisteri voidaan talta
osin muodostaa arvo-osuusjdrjestelmaistd saatavista tiedoista.

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisterin ylldpito on jérjestettiva luotettavalla tavalla. Rekisteriin merkityt
tiedot on séilytettdva viisi vuotta tiedon merkitsemisestd. Jokaisella on oikeus saada kulujen korvaamista
vastaan otteita ja jiljennoksié rekisterin tiedoista. Luonnollisen henkildn henkilétunnus ja osoite sekd muun
luonnollisen henkilon kuin sisépiirildisen nimi eivét kuitenkaan ole julkisia.

15 § (28.12.2017/1069)
Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen varautumisvelvollisuus

Mitd 8 §:sséd sdddetddn varautumisesta ja siitd aiheutuvien kustannusten korvaamisesta, koskee vastaavasti
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikettd. Edelld 8 §:n 1 momentissa séédetty velvoite ei
kuitenkaan koske ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikettd, jos se on sijoituspalveluyrityksen
kotivaltion lainsddddanndn nojalla varmistanut tehtéviensd hoitamisen poikkeusoloissa 8 §:n 1 momenttia
vastaavalla tavalla ja esittdnyt siitd Finanssivalvonnalle riittdvan selvityksen.

16 § (28.12.2017/1069)
Finanssivalvonnan miériystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin tdytdntoonpanon edellyttimit tarkemmat
madrdykset 7 §:ssd tarkoitetuista rahoitusvilineiden kehittdjin ja jakelijan velvollisuuksista.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mairayksid 2 §:n 6 momentissa ja 7 §:n 5 momentissa tarkoitetun
tarvittavan tietimyksen ja patevyyden arviointiperusteista ja sisdllostd, 13 §:ssd tarkoitetun sisépiiri-
ilmoituksen siséllostd ja tekotavasta sekéd 14 §:ssd tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisterin
siséllosti ja tietojen merkintitavasta.

7 a luku (28.12.2017/1069),

Algoritminen kaupankiiynti ja suora sihkoinen markkinoillepaisy
1§ (28.12.2017/1069),

Algoritminen kaupankiynti

Algoritmista kaupankéyntid harjoittavalla sijoituspalveluyritykselld on oltava kdytdssdin sen harjoittamaan
litketoimintaan soveltuvat tehokkaat jarjestelmait ja riskienhallintamenetelmait, joiden avulla voidaan:

1) varmistaa sen kaupankayntijarjestelmien héirionsietokyky ja riittdva kapasiteetti EU:n DORA-asetuksen II
luvun ja sen nojalla annettujen sddnnosten mukaisesti sekd asianmukaiset kaupankédynnin raja-arvot ja
limiitit; (8.11.2024/612)

L:lla 612/2024 muutettu 1 kohta tulee voimaan 17.1.2025. Aiempi sanamuoto kuuluu:

1) varmistaa sen kaupankayntijarjestelmien héirionsietokyky ja riittdva kapasiteetti sekd asianmukaiset
kaupankdynnin raja-arvot ja limiitit;

2) estdd virheellisten toimeksiantojen ldhettdminen tai jarjestelmien muu toiminta, joka voi aiheuttaa tai lisdtad
markkinoiden tavanomaisesta poikkeavaa toimintaa;

3) varmistaa, ettd kaupankdyntijirjestelmii ei voida kéyttdd EU:n markkinoiden véérinkdyttdasetuksen
vastaisiin tarkoituksiin tai sen kauppapaikan sddntdjen vastaisesti, johon silld on yhteys.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla sijoituspalveluyritykselld on liséksi oltava kdytossdin tehokkaat
litketoiminnan jatkuvuutta koskevat jérjestelyt, joiden avulla voidaan korjata sen kaupankayntijéarjestelmissi
esiintyvét hairiot. Sijoituspalveluyritykselld on oltava EU:n DORA-asetuksen 11 artiklan mukaiset tieto- ja
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viestintitekniikan litketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja suunnitelmat seké tieto- ja
viestintdtekniikan reagointi- ja palautumissuunnitelmat. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, etti sen
jarjestelmdt ovat kaikilta osin testattuja ja niitd valvotaan asianmukaisesti, jotta ne tdyttivit 1 ja 2
momentissa sekd EU:n DORA -asetuksessa ja sen nojalla sdddetyt vaatimukset. (8.11.2024/612)

L:lla 612/2024 muutettu 2 momentti tulee voimaan 17.1.2025. Aiempi sanamuoto kuuluu:

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla sijoituspalveluyritykselld on lisdksi oltava kdytdssddn tehokkaat
litketoiminnan jatkuvuutta koskevat jirjestelyt, joiden avulla voidaan korjata sen kaupankdyntijirjestelmissa
esiintyvit hiiriot. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, etti sen jarjestelmit ovat kaikilta osin testattuja
ja niitd valvotaan asianmukaisesti, jotta ne tayttavit 1 ja 2 momentissa sdddetyt vaatimukset.

Algoritmista kaupankdyntid Suomessa tai ETA-valtiossa harjoittavan sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
tistd Finanssivalvonnalle sekd sen kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille, jossa sijoituspalveluyritys
kauppapaikan jdsenend tai osapuolena harjoittaa algoritmista kaupankayntia.

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettidva ja toimitettava Finanssivalvonnan pyynnostd kuvaus sen
algoritmisten kaupankiyntistrategioiden luonteesta, yksityiskohtaiset tiedot jérjestelmédan sovellettavista
kaupankdynnin parametreista tai limiiteistd, tiedot keskeisisti vaatimustenmukaisuuden ja riskienhallinnan
varmistavista menetelmisti, joita se kdyttdd varmistaakseen 1 momentissa sdddettyjen edellytysten
tdyttymisen, sekd sen jirjestelmien testausta koskevat tiedot.

Finanssivalvonnan on sen kauppapaikan ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen pyynndsté, jossa
sijoituspalveluyritys kauppapaikan jésenend tai osapuolena harjoittaa algoritmista kaupankayntié,
toimitettava ilman aiheetonta viivytystd edelld 4 momentissa tarkoitetut tiedot.

Huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelméé soveltavan sijoituspalveluyrityksen on tallennettava
hyviksytyssd muodossa kaikkien kauppapaikoissa tekemiensé toimeksiantojen, mukaan lukien peruutetut
toimeksiannot, toteutetut toimeksiannot ja hintatarjoukset, tarkka ja aikasekvensoitu kirjanpito ja annettava se
pyynndstd Finanssivalvonnalle.

2 §(28.12.2017/1069)
Algoritminen kaupankiynti ja markkinatakaus

Algoritmista kaupankdyntid markkinatakausstrategian toteuttamiseksi harjoittavan sijoituspalveluyrityksen
on, ottaen huomioon kyseisten markkinoiden likviditeetti, laajuus ja luonne seki kaupankdynnin kohteena
olevan vilineen ominaispiirteet:

1) toteutettava tillaista markkinatakausta keskeytymatta tietyn osan kauppapaikan kaupankéyntiajasta
poikkeustapauksia lukuun ottamatta siten, ettd kyseiselle kauppapaikalle tarjotaan likviditeettid sddannollisesti
ja ennakoitavasti;

2) tehtdvé kauppapaikan kanssa sitova kirjallinen sopimus, jossa on mééritettdvé ainakin 1 kohdan mukaiset
sijoituspalveluyrityksen velvoitteet; ja

3) otettava kéyttoon tehokkaat jarjestelmat ja valvontamenetelmét sen varmistamiseksi, etti se aina tayttaa 2
kohdassa tarkoitetun sopimuksen mukaiset velvoitteensa.

Algoritmista kaupankdyntid harjoittavan sijoituspalveluyrityksen katsotaan toteuttavan
markkinatakausstrategiaa, kun sen ollessa yhden tai useamman kauppapaikan jéseneni tai osapuolena sen
strategiassa, jota se soveltaa kdydessdin kauppaa omaan lukuunsa, tehddén sitovia, kooltaan vertailukelpoisia
ja hinnoiltaan kilpailukykyisid samanaikaisia osto- ja myyntitarjouksia, jotka koskevat yhtd tai useampaa
rahoitusvilinettd yhdesséd kauppapaikassa tai eri kauppapaikoissa, siten, ettd kokonaismarkkinoille tarjotaan
likviditeettid sddnnollisesti ja toistuvasti.

3 §(28.12.2017/1069)
Suora sihkéinen markkinoillepéisy

Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa suoraa sihkoistd markkinoillepddsya kauppapaikkaan, on oltava
kiytossddn tehokkaat jarjestelmit ja valvontamenetelmit, joiden avulla voidaan varmistaa, ett:
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1) kyseistd palvelua kéyttidvien asiakkaiden sopivuus arvioidaan ja todennetaan asianmukaisesti;

2) kyseistd palvelua kédyttdvid asiakkaita estetddn ylittdmaistd asianmukaisia ennalta asetettuja kaupankdynnin
ja luottojen raja-arvoja;

3) kyseistd palvelua kédyttavien asiakkaiden toteuttamaa kaupankdyntid seurataan asianmukaisesti ja etti
asianmukaisilla riskienhallintamenetelmilld estetdén kaupankéynti, joka voi aiheuttaa riskeja
sijoituspalveluyritykselle itselleen tai joka voisi aiheuttaa tai lisétd markkinoiden tavanomaisesta poikkeavaa
toimintaa taikka olla EU:n markkinoiden véirinkéyttoasetuksen tai kauppapaikan sééntdjen vastaista.

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa suoraa sdhkdistd markkinoillepddsyé, vastaa siitd, ettd kyseistd palvelua
kayttavat asiakkaat noudattavat timén lain ja kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain sddnnoksia
sekd kauppapaikan sddntdjd. Sijoituspalveluyrityksen on seurattava litketoimia havaitakseen kyseisten
sadantdjen rikkomiset, tavanomaisesta poikkeavan kaupankdynnin tai mahdollisen markkinoiden
vadrinkdyton, joista on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle. Sijoituspalveluyrityksen on
varmistettava, ettd yrityksen ja asiakkaan vélilld on sitova kirjallinen sopimus palvelun tarjoamiseen
liittyvistd keskeisisté oikeuksista ja velvoitteista ja ettd sopimuksen nojalla sijoituspalveluyrityksella séilyy
tdmén lain mukainen vastuu.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa suoraa séhkoistd markkinoillepadsya kauppapaikkaan, on ilmoitettava
téstd Finanssivalvonnalle ja sen kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille, johon sijoituspalveluyritys
tarjoaa suoraa siahkdistd markkinoillepaésya.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnan pyynnostd kuvaus edelld 1 momentissa
tarkoitetuista jarjestelmistd ja valvontamenetelmisté sek todisteet niiden kaytosta.

Finanssivalvonnan on sen kauppapaikan toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd, jonka osalta
sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa sihkoistd markkinoillepddsya, toimitettava ilman aiheetonta viivytysté
edelld 4 momentissa tarkoitetut tiedot.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siité, ettd tdssd pykélédssa tarkoitetuista seikoista on olemassa
dokumentaatiota, ja varmistettava, ettd se dokumentaatio on riittdvaa sddnndsten noudattamisen
valvomiseksi.

4 §(28.12.2017/1069)
Keskusvastapuolen méiritysosapuolena toimiva sijoituspalveluyritys

Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa méairityspalveluja OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan
14 kohdassa tarkoitettuna mééritysosapuolena mainitun artiklan 15 kohdassa tarkoitetulle asiakkaalle, on
oltava kiytossdédn tehokkaat jirjestelmét ja menetelmit sen varmistamiseksi, ettd méérityspalveluja tarjotaan
ainoastaan sopiville ja selkeit perusteet tiyttaville asiakkaille ja ettd kyseisiin asiakkaisiin sovelletaan
asianmukaisia vaatimuksia sijoituspalveluyritykseen sekid markkinoihin kohdistuvien riskien vihentdmiseksi.

Sijoituspalveluyrityksen ja sen asiakkaan on laadittava kirjallinen sopimus 1 momentissa tarkoitetun palvelun
tarjoamiseen liittyvistd keskeisisti oikeuksista ja velvoitteista.

5§(28.12.2017/1069)
Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen ilmoitusvelvollisuus

Edelld 1 §:ssé tarkoitettua algoritmista kaupankdyntid Suomessa harjoittavan ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava tistd Finanssivalvonnalle.

Edella 3 §:sséd tarkoitettua suoraa sdahkdistd markkinoillepddsyé porssiin tarjoavan ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava tistd Finanssivalvonnalle.

6§ (28.12.2017/1069)

Saiinnosten soveltaminen séiinneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankéyntijéirjestelmien
kaupankiyntiosapuoliin
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Mité edella tdssd luvussa sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd, sovelletaan myds sellaisiin kaupankdynnisti
rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 15 kohdassa tarkoitettuihin kaupankéyntiosapuoliin,
joilta ei edelld tdmén lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 kohdan ja 3 momentin 2, 4 ja 6 kohdan nojalla
edellytetd timén lain mukaista toimilupaa.

8 luku

Tilinpéaitos ja tilintarkastus
1§ (23.3.2023/365)

Tilinp#itos ja toimintakertomus

Sijoituspalveluyrityksen tilinpditokseen ja toimintakertomukseen sekd niiti koskevien ohjeiden, lausuntojen
ja poikkeuslupien antamiseen sovelletaan mitd sdddetdédn luottolaitoksesta luottolaitostoiminnasta annetun
lain 12 luvun 1-6 ja 8—11 §:ssi.

Poiketen luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 5 §:sséd sdddetysta sijoituspalveluyrityksen
toimintakertomukseen sisdllytettivéssa vakavaraisuuslaskelmassa noudatetaan kuitenkin, mité sdddetdan
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 ja 11 artiklassa omien varojen maaréstéi ja omien
varojen vihimmadismaaristd. Kokonaisriskin laskemiseen sovelletaan EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 11 artiklan 1 kohdassa sdddettyd vaatimusta.

2 §(28.12.2017/1069)
Tilintarkastus seké erityinen tarkastus ja tarkastaja

Sijoituspalveluyritykseen sovelletaan sen lisdksi, mitd muualla laissa sdddetddn, mitd luottolaitostoiminnasta
annetun lain 12 luvun 13 §:n 1, 3 ja 4 momentissa, 14 §:ssé ja 15 §:n 1 momentissa sdddetidin luottolaitoksen
tilintarkastuksesta ja tilintarkastajista seka erityisen tarkastuksen ja tarkastajan madrddmisesta.
(15.3.2019/294),

Toimilupavalvottavan tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuudesta sédédetéén Finanssivalvonnasta annetun lain 31
§:ssi.

38
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat sddnndkset rahoitusvélineiden ja muussa kuin
omassa kdytossd olevan kiinteistdomaisuuden ja niiden arvonmuutosten merkitsemisesté
sijoituspalveluyrityksen tilinpdatokseen, tase- ja tuloslaskelmakaavoista, rahoituslaskelmasta, taseen,
tuloslaskelman ja rahoituslaskelman liitetiedoissa ja toimintakertomuksessa annettavista tiedoista,
konsernitaseen ja konsernituloslaskelman kaavoista ja konsernin rahoituslaskelmasta, konsernitaseen,
konsernituloslaskelman ja konsernin rahoituslaskelman liitetiedoissa annettavista tiedoista seka tase-
erittelyistd ja liitetietojen erittelyista.

48

Finanssivalvonnan méiriystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maariyksia sijoituspalveluyrityksen tilinpaatoksen laatimisesta.
Maidrayksissd voidaan rajoittaa sellaisten korko- ja vuokratulojen kirjaamista tilikauden tuotoksi, jotka
perustuvat sellaisiin saamisiin tai rahoitusleasingsopimuksiin, joiden erdéntyneet korot, lyhennykset taikka
vuokrat ovat olleet tilinpdédtdshetkelld maksamatta Finanssivalvonnan médrdyksessa tarkoitettua méardaikaa
kauemmin taikka velallisen todetun maksukyvyttdémyyden johdosta todennékoisesti jadvit maksamatta.
Ennen mairdyksen antamista Finanssivalvonnan on pyydettivé siitd valtiovarainministerion ja
kirjanpitolautakunnan lausunto.

9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu kisittely
1§ (28.12.2017/1069),

Asiakasvarojen siilyttiminen

Sijoituspalveluyrityksen on jirjestettivé sen hallintaan luovutettujen asiakkaan rahoitusvilineiden ja
rahavarojen (asiakasvarat) sdilyttdminen ja késittely luotettavalla tavalla.
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Sijoituspalveluyrityksen on asiakasvarojen sdilyttimisessa ja késittelyssd erityisesti huolehdittava siitd, ettd
sijoituspalveluyrityksen varat pidetddn selkedsti erillddn asiakasvaroista ja luottolaitoksia lukuun ottamatta
estettdva rahavarojen kéyttiminen sijoituspalveluyrityksen omaan lukuun.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettidva luotettavasti kirjaa asiakasvaroista siten, ettd kunkin
asiakkaan asiakasvarat ovat riittdvisti eriteltyind muiden asiakkaiden varoista.

2 §(28.12.2017/1069)
Asiakkaan rahoitusvilineiden siilyttiminen ulkopuolisen siilyttdjin hallussa

Sijoituspalveluyrityksen, joka sdilyttdd asiakkaan rahoitusvilineitd ulkopuolisen sdilyttdjén hallussa, on
noudatettava riittdvad huolellisuutta séilyttdjian valitsemisessa. Sijoituspalveluyrityksen on sdannollisesti
arvioitava asiakkaiden rahoitusvilineiden sdilyttdmiseen liittyvien vaatimusten tiyttymistd. Ulkopuolisella
sailyttdjalla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen kanssa sopimussuhteessa olevaa yhteisod, joka sdilyttdaa
sijoituspalveluyrityksen asiakkaan rahoitusvilineitd sijoituspalveluyrityksen lukuun.

Sijoituspalveluyrityksen on séilytettidva asiakkaan rahoitusvélineitd Finanssivalvonnan, ulkomaisen ETA-
valvontaviranomaisen tai kolmannen maan valvontaviranomaisen valvottavana olevan ulko-puolisen
sdilyttdjan hallussa. Vaatimuksesta voidaan poiketa ainoastaan silloin, jos rahoitusvilineen tai sithen liittyvén
palvelun luonne edellyttid sdilyttdmisté sellaisessa kolmannessa maassa, jossa rahoitusvélineen
sdilyttimisesté ei sdddetd laissa tai jos ammattimainen asiakas sitd nimenomaisesti kirjallisesti pyytaa.

Sijoituspalveluyrityksen on riittdvisti varmistuttava siitd, ettd ulkopuolisen séilyttdjan hallussa séilytetyt
asiakkaan rahoitusvélineet erotetaan sijoituspalveluyritykselle ja sdilyttdjélle kuuluvista rahoitusvélineista.

3 §(28.12.2017/1069)
Asiakkaan rahavarojen siilyttiiminen

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitettava asiakkaan rahavarat viipymatti tilille keskuspankkiin,
talletuspankkiin tai muussa valtiossa toimiluvan saaneeseen talletusten vastaanottamiseen oikeutettuun
luottolaitokseen. Asiakkaan rahavarat voidaan asiakkaan nimenomaisella suostumuksella sijoittaa myds ETA-
valtiossa rekisterdidyn sijoitusrahastodirektiivin tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun
direktiivin edellytykset tdyttdvin tai muutoin valvonnan kohteena olevan ja rahalaitossektorin taseesta
annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) N:o 1071/2013 2 artiklan vaatimukset tayttdvan
rahamarkkinarahaston rahasto-osuuksiin.

Jos asiakkaan rahavarat sijoitetaan muulla tavalla kuin tilille keskuspankkiin, sijoituspalveluyrityksen on
harkittava erityisesti asiakasvarojen hajauttamistarvetta ja noudatettava riittdvad ammattitaitoa, huolellisuutta
ja varovaisuutta rahavarat sdilyttdvén talletuspankin, ulkomaisen luottolaitoksen ja rahamarkkinarahaston
valitsemisessa ja sddannollisesti arvioitava asiakkaiden rahavarojen séilyttimiseen liittyvien vaatimusten
tdyttymista.

Jos sijoituspalveluyritys sdilyttdd rahavaroja samaan konserniin kuuluvassa yhteisdssd, voi sdilytettdvien
varojen mddrd olla korkeintaan 20 prosenttia kaikista téllaisista rahavaroista. Vaatimuksesta voidaan
kuitenkin poiketa, jos se on edelld 1 momentissa tarkoitetun kolmannen osapuolen turvallisuus
sijoituspalveluyrityksen toiminnan luonne, laatu, laajuus ja erityisesti asiakkaiden rahavarojen pieni méara
huomioon ottaen perusteltua. Sijoituspalveluyrityksen on arvioitava sddnnéllisesti hajautusvaatimuksesta
poikkeamisen perusteiden tiyttymistd ja osoitettava Finanssivalvonnalle arvionsa perusteet.

Sen estdmaittd, mitd 3 momentissa sdddetddn, sijoituspalvelun tarjoaja, joka on talletuspankki, saa kuitenkin
sijoittaa asiakkaan rahavarat saman talletuspankin tilille.

4 §(28.12.2017/1069)
Asiakkaan rahoitusvilineisti tai asiakasvaroihin kohdistuvista oikeuksista médriiminen

Sijoituspalveluyritys ei saa ilman asiakkaan etukdteen antamaa erillisti nimenomaista suostumusta pantata,
luovuttaa tai muuten oikeudellisesti miarété asiakkaalle kuuluvasta rahoitusvélineestd omaan eiké toisen
asiakkaan tai kolmannen lukuun. Suostumuksen tulee sisiltdi rahoitusvilineiden panttaamista, luovuttamista
tai muuta oikeudellista madraamistd koskevat ehdot. Suostumus on annettava kirjallisesti tai 10 luvun 3 §:ssé
tarkoitetulla muulla vastaavalla tavalla.
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Jos asiakkaan rahoitusvilineita sédilytetddn arvopaperitileistd annetun lain 2 §:n 1 momentin 3 kohdassa
tarkoitetulla arvopaperitililld tai arvo-osuustileistd annetun lain 5 a §:ssé tarkoitetulla omaisuudenhoitotililla,
sijoituspalveluyritys voi ryhtyd 1 momentissa tarkoitettuun toimenpiteeseen vain, jos:

1) jokainen asiakas, jonka rahoitusvélineiti sdilytetdéin samalla tililld, on antanut sithen 1 momentissa
tarkoitetun suostumuksen; tai

2) sijoituspalveluyritykselld on kdytdssdin riittavét jirjestelmat ja valvontamenetelméit sen varmistamiseksi,
ettd toimenpide kohdistuu vain sellaisen asiakkaan rahoitusvilineisiin, joka on antanut sithen 1 momentissa
tarkoitetun suostumuksen.

Sellaiset asiakasvaroihin kohdistuvat vakuus-, pantti- tai kuittausoikeudet, jotka antavat kol-mannelle
oikeuden méadriti asiakasvaroista ja jotka eivit liity asiakkaaseen tai asiakkaalle tarjottuihin
sijoituspalveluihin ovat sallittuja ainoastaan, jos niistd sdddetéédn laissa sellaisessa kolmannessa maassa, jossa
asiakasvaroja sdilytetdén.

Sijoituspalveluyritys saa 1 ja 2 momentin estiméttd luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan rahoitusvilineen
pantiksi arvo-osuusjdrjestelmistd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetulle arvopaperikeskukselle
tai selvitysosapuolelle rahoitusvélinettd koskevasta kaupasta johtuvan asiakkaan velvoitteen tiyttimisen
vakuudeksi.

Sijoituspalveluyrityksen oikeudesta pantata, luovuttaa tai muuten oikeudellisesti maarata
asiakkaan rahoitusvélineistd sdddetdén liséksi rahoitusvakuuslaissa (11/2004).

4 a §(28.12.2017/1069)
Omistusoikeuden siirtivit rahoitusvakuusjérjestelyt

Sijoituspalveluyrityksen on varmistuttava, ettd omistusoikeuden siirtdvid rahoitusvakuusjdrjestelyjd kaytetdan
ainoastaan tilanteissa, joissa niiden kiyttd on perusteltua tai joissa mikdan muu asiakkaan tarjoama vakuus ei
sovellu sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan velvoitteen tayttimisen varmistamiseksi. Siirrettdvien
asiakasvarojen maéiré ei saa olla rajoittamaton tai huomattavasti suurempi kuin asiakkaan velvoite
sijoituspalveluyritystd kohtaan.

Sijoituspalveluyrityksen on kerrottava ammattimaisille asiakkaille ja hyvéksyttaville vastapuolille
omistusoikeuden siirtdviin jarjestelyihin liittyvisté riskeistd sekd vaikutuksista asiakkaansuojaan.

Sijoituspalveluyritys saa tehdd omistusoikeuden siirtdvid jédrjestelyjd ainoastaan ammattimaisen asiakkaan ja
hyvéksyttdvin vastapuolen kanssa. (15.3.2019/294)

5§ (28.12.2017/1069)
Finanssivalvonnan méiriystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin tdytintdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
madraykset 1-4, 4 a, 10 ja 11 §:ssd sdddetyistd asiakasvarojen sdilyttimisessd ja muussa kasittelyssi
noudatettavista menettelytavoista. Liséksi Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid 1 §:ssd
tarkoitettujen asiakasvarojen siséllosta.

6§ (28.12.2017/1069)
Tilintarkastajan lausunto

Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastajan tulee toimittaa Finanssivalvonnalle vahintién kerran vuodessa
tilintarkastajan antama lausunto siitd, vastaavatko sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen sdilyttdmista ja
kisittelyd koskevat jarjestelyt timén luvun sdinnoksié ja niiden nojalla annettuja médrayksia.

78

Eriiden muiden lakien soveltaminen

Sijoituspalveluyritykseen, joka toimii arvo-osuusjérjestelmaista ja selvitystoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettuna tilinhoitajana, sovelletaan lisdksi, mitd mainitussa laissa ja arvo-osuustileistd annetussa laissa
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sdddetddn. Sijoituspalveluyritykseen, joka toimii arvopaperitileistd annetussa laissa tarkoitettuna sdilyttdjana,
sovelletaan lisdksi, mitd mainitussa laissa sdddetdan.

88§

Asiamiehen asettaminen

Kun asiakasvaroja sdilyttidva sijoituspalveluyritys on asetettu selvitystilaan tai konkurssiin,
Finanssivalvonnan on viipymatta asetettava Finanssivalvonnasta annetun lain 29 §:ssé tarkoitettu asiamies
valvomaan asiakasvarojen nopeaa palauttamista sijoituspalveluyrityksen asiakkaille, jollei asiamiehen
asettaminen ole ilmeisen tarpeetonta ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan laatu ja laajuus.
Lisdksi Finanssivalvonnan on asetettava asiamies, jos sijoituspalveluyritys on tullut muutoin
maksukyvyttoméksi, eikd maksukyvyttomyyttd ole Finanssivalvonnan arvion mukaan pidettiva tilapdisend,
jollei asiamiehen asettaminen ole ilmeisen tarpeetonta ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan
laatu ja laajuus.

Selvitystilassa olevan sijoituspalveluyrityksen selvitysmiehelld ja konkurssissa olevan
sijoituspalveluyrityksen pesénhoitajalla on oikeus asiamiehen vaatimuksesta tai suostumuksella tehdé ja
irtisanoa sopimuksia seké ottaa luottoa asiakasvarojen nopean palauttamisen edistdmiseksi.

9 § (28.12.2017/1069)

9 § on kumottu L:1la 28.12.2017/1069.

10 § (28.12.2017/1069),
Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus asiakasvarojen siilyttimisesti ja muusta Kiisittelysti

Sijoituspalveluyrityksen on annettava Finanssivalvonnan tai muun toimivaltaisen viranomaisen,
konkurssipesédn pesénhoitajan, saneerausmenettelyn selvittijin, ulosottoviranomaisen ja
Rahoitusvakausviraston pyynndsta tiedot:

1) asiakkaan lukuun séilytettivistd asiakasvaroista;

2) asiakkaiden rahavarojen ulkopuolisesta sdilyttdjésta, sdilyttimiseen kédytettivista tileistd ja sdilyttamiseksi
tehdyistd sopimuksista;

3) rahoitusvélineiden sdilytyspaikasta, ulkopuoliselle sdilyttdjille avatuista tileistd ja ulkopuolisen sdilyttdjan
kanssa tehdyistd sopimuksista;

4) ulkoistetuista palveluista seké ulkoistetun palvelun tarjoajasta;
5) henkildisti, jotka vastaavat asiakasvarojen sdilyttdmisestd ja muusta kisittelystd; seka

6) sopimuksista, joiden avulla asiakasvarojen omistusoikeus tai muu siihen rinnastuva oikeus voidaan
madrittaa.

11 § (28.12.2017/1069)
Asiakasvarojen siilyttimisti koskevat ohjaus- ja hallintojiirjestelmiit

Sijoituspalveluyrityksen on nimettdva henkild, jolla on riittavét taidot ja valtuudet, vastaamaan
asiakasvarojen sdilyttdmiseen liittyvien velvoitteiden noudattamisesta.

9 a luku (12.4.2019/513)
Osakkeenomistajien tunnistetietojen toimittaminen ja osakkeenomistajan oikeuksien
kayton myotivaikuttaminen

1§ (12.4.2019/513),
Soveltamisala

Tamén luvun sddnnoksid sovelletaan séilyttdmistd oheispalveluna tarjoavaan sijoituspalveluyritykseen, jos:

1) osakkeen liikkeeseenlaskijan yhtidoikeudellinen kotipaikka on Suomessa tai Euroopan talousalueella; ja
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2) litkkkeeseenlaskijan osake on kaupankdynnin kohteena sdédnnellylld markkinalla.

2 § (12.4.2019/513),
Osakkeenomistajien tunnistetiedot

Sijoituspalveluyrityksen, joka sdilyttdd osakkeita niiden omistajan lukuun, on annettava edelld 1 §:ssd
tarkoitetulle liikkkeeseenlaskijalle, jdljempénd yhtio, viipymattd timédn pyynndstd osakkeenomistajia koskevat
tunnistetiedot mahdollisten salassapitosddnndsten estdmaétti. Tiedot on annettava pyynndstd myos yhtion
nimedmaille kolmannelle osapuolelle.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja tunnistetietoja ovat osakkeenomistajan nimi, henkiltunnus taikka muu
yksildintitunnus, yhteystiedot sekd omistettujen osakkeiden méaré eroteltuna pyydettdessé osakelajeittain. Jos
sijoituspalveluyritykselld on tiedossaan padivdmaira, jolloin osakkeet on hankittu, on myds se pyydettidessa
ilmoitettava. Osakkeenomistajalla, joka on oikeushenkild, on oikeus vaatia puutteellisten tai virheellisten
tietojen korjaamista.

Jos sijoituspalveluyritys sdilyttdd osakkeita toisen sijoituspalveluyrityksen tai muun osakkeita sdilyttdvin
yhteison lukuun, on sen toimitettava viipymattd yhtion tiedonsaantipyynto sille, jonka lukuun se sdilyttaa
osakkeita. Sijoituspalveluyrityksen on liséksi viipyméttd ilmoitettava pyynnon tehneelle yhtidlle toisen
sijoituspalveluyrityksen tai muun yhteison tiedot.

Sijoituspalveluyritys ei saa kdyttdd timén pykildn mukaisella tavalla keréttyji tai toimitettuja tietoja
mihinkd4n muuhun tarkoitukseen kuin osakkeenomistajan tunnistetietojen toimittamiseen.
Sijoituspalveluyritys saa sdilyttdd osakkeenomistajan tunnistetietoja enintdén 12 kuukautta.

3§(12.4.2019/513)
Myéoétiavaikuttaminen osakkeenomistajan oikeuksien kayttoon

Sijoituspalveluyrityksen on huolellisesti tehtdva tarvittavat jirjestelyt, jotka mahdollistavat
osakkeenomistajalle hinelle yhtidssd kuuluvien oikeuksien kdyttamisen.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava viipymaéttd osakkeenomistajalle tai timin nimedmalle kolmannelle
osapuolelle vakiomuodossa olevat tiedot, jotka ovat tarpeen osakkeenomistajan oikeuksien kayttamiseksi,
jollei yhtio toimita tietoja suoraan osakkeenomistajalle tai timin nimedmaélle kolmannelle osapuolelle. Jos
tiedot ovat saatavilla yhtion internetsivuilla, on vastaavasti toimitettava ilmoitus, jonka perusteella tiedot ovat
10ydettavissa.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava viipymaéttd ja osakkeenomistajan ohjeiden mukaisesti yhtidlle
osakkeenomistajalta saamansa tiedot, jotka ovat tarpeen osakkeenomistajan oikeuksien kéyttamiseksi.

Jos edelld 2 tai 3 momentissa tarkoitettuja tietoja ei voida toimittaa suoraan yhtidlle taikka
osakkeenomistajalle tai timén nimedmaélle kolmannelle osapuolelle, tiedot on vilitettdva sdilytysketjussa
seuraavalle sijoituspalveluyritykselle tai muulle osakkeita sidilyttaville yhteisolle.

Sijoituspalveluyritykselle toimitettuun osakeyhtidlain 5 luvun 23 a §:ssé tarkoitettuun vahvistukseen
sovelletaan, mitd 2 ja 4 momentissa sdddetdén.

4§ (12.4.2019/513),
Kustannukset

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava internetsivuillaan edelld 2 §:ssé tarkoitetusta osakkeenomistajien
tunnistetietojen kerdédmista sekd 3 §:ssd tarkoitettua osakkeenomistajan oikeuksien kayttimisen
mydtavaikuttamista koskeva hinnastonsa eriteltynd palvelukohtaisesti.

Sijoituspalveluyrityksen veloittamien maksujen on oltava syrjiméttdmié, kohtuullisia seké
oikeasuhtaisia verrattuna tietojen kerddmisestd aiheutuneisiin tosiasiallisiin kustannuksiin.

III OSA
MENETTELYTAVAT JA KORVAUSRAHASTO
10 luku (28.12.2017/1069)
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Menettelytavat asiakassuhteessa
1§ (28.12.2017/1069),
Asiakkaan luokittelu ja asiakkaan asemasta sopiminen

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sisédiset ohjeet asiakkaiden luokittelusta ja siind noudatettavasta
menettelysta.

Sijoituspalveluyritys voi kohdella 1 luvun 23 §:n 1 momentin 1-5 kohdassa tarkoitettua ammattimaista
asiakasta joko omasta aloitteestaan tai asiakkaan pyynnosta ei-ammattimaisena asiakkaana. Asiakkaan
kohtelusta ei-ammattimaisena asiakkaana on tehtdvé kirjallinen sopimus. Jos sopimusta sovelletaan yhteen tai
useampaan palveluun tai litketoimeen taikka yhteen tai useaan erityyppiseen rahoitusvélineeseen tai
liikketoimeen, tima on madriteltdvd sopimuksessa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1 luvun 23 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetulle asiakkaalleen
ennen sijoituspalvelun tarjoamista, ettd titd kohdellaan saatavilla olevien tietojen perusteella ammattimaisena
asiakkaana, jos asiakkaan kanssa ei toisin sovita.

Asiakkaan, joka haluaa itsedén kohdeltavan 1 luvun 23 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitettuna
ammattimaisena asiakkaana yleisesti taikka tietyn sijoituspalvelun tai litketoimen tai litketoimi- tai
rahoitusvilinetyypin osalta, on pyydettiva titd sijoituspalveluyritykselta kirjallisesti. Jos asiakas tiyttdd
mainitun pykilidn 2 momentissa sdddetyt vaatimukset, sijoituspalveluyrityksen on kirjallisesti ilmoitettava
asiakkaalle, ettei timd ammattimaisena asiakkaana kuulu kaikkien tdssi laissa tarkoitettujen
menettelytapasddnndsten suojan ja sijoittajien korvausrahastosuojan piiriin. Asiakkaan on vastaavasti
kirjallisesti ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle olevansa tietoinen menettelytapasdénndsten suojan ja
korvausrahastosuojan menettdmisesta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla ja muulla arvopaperin tarjoajalla on oikeus asiakkaan suostumuksella saada
sijoituspalveluyritykseltd tieto asiakkaan luokittelusta kysymyksessé olevan arvopaperin osalta.

2 §(28.12.2017/1069)
Yleiset periaatteet sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoamisessa ja markkinoinnissa

Sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoamisessa on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti
asiakkaan edun mukaisesti.

Sijoituspalvelua ja oheispalvelua ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaista tai harhaanjohtavaa tietoa.
Kaiken tiedon, markkinointiviestintd mukaan lukien, on oltava tasapuolista ja selkedd. Tieto, jonka
harhaanjohtavuus tai totuudenvastaisuus kdy ilmi tiedon esittdimisen jélkeen ja jolla saattaa olla olennaista
merkitystd sijoittajalle, on viivytyksettd oikaistava tai tdydennettéva riittavélla tavalla. Markkinoinnissa on
kiytava ilmi sen kaupallinen tarkoitus.

Sijoittajien korvausrahastosuojaa koskevasta markkinoinnista sdddetdan 11 luvun 25 §:ssé.

3 §(28.12.2017/1069)
Sopimus sijoituspalvelusta

Sijoituspalveluyrityksen tarjoamista sijoituspalveluista, lukuun ottamatta kertaluonteista sijoitusneuvontaa
koskevasta palvelusta, jossa asiakkaalle ei tarjota soveltuvuuden sdénnollistd arviointia, on tehtdvé asiakkaan
kanssa kirjallinen sopimus, josta ilmenevit osapuolten oikeudet ja velvollisuudet sekd muut sopimuksen
ehdot.

Sopimuksessa ei saa kiyttdd hyvin tavan vastaista tai asiakkaan kannalta kohtuutonta ehtoa.

4 §(28.12.2017/1069)
Soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arviointi

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna sijoitusneuvontaa tai omaisuudenhoitoa, on hankittava
ennen sijoituspalvelun tarjoamista riittévét tiedot asiakkaan tietimyksestd ja kokemuksesta tarjotusta
tuotteesta tai palvelusta seké asiakkaan taloudellisesta tilanteesta, mukaan lukien tappionsietokyky, ja
sijoitustavoitteista, mukaan lukien riskiraja, jotta sijoituspalveluyritys voi suositella asiakkaalle soveltuvia,
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erityisesti timén riskirajan ja tappionsietokyvyn mukaisia sijoituspalveluja ja rahoitusvélineitd. Kun
sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoitusneuvontaa, jossa suositellaan palvelujen tai tuotteiden yhdistelméa, on
arvioitava koko tuote- tai palveluyhdistelmén soveltuvuutta asiakkaalle.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoitusneuvontaa tai omaisuudenhoitoa, johon liittyy rahoitusvéilineen
myynti ja toisen rahoitusvélineen ostaminen tai sellaisen oikeuden kdyttdminen, jolla muutetaan olemassa
olevaa rahoitusvélinettd, on hankittava riittdvit tiedot asiakkaan sijoituksesta ja analysoitava rahoitusvélineen
vaihtamisen kustannukset ja hyddyt. Sijoitusneuvontaa tarjoavan sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
asiakkaalle, ovatko rahoitusvilineen vaihtamisesta aiheutuvat hyddyt suuremmat kuin vaihtoon liittyvat
kustannukset. (19.11.2021/939)

Jos sijoituspalveluyritys tarjoaa muuta sijoituspalvelua kuin sijoitusneuvontaa ja omaisuudenhoitoa, sen on
ennen sijoituspalvelun tarjoamista pyydettdvé asiakkaalta tiedot timén kyseistéd rahoitusvilinetta tai
sijoituspalvelua koskevasta sijoituskokemuksesta ja -tietimyksesti voidakseen arvioida, onko suunniteltu
rahoitusvéline tai sijoituspalvelu asiakkaan kannalta asianmukainen. Kun suunnitellaan palvelujen tai
tuotteiden yhdistelméé, on arvioitava yhdistelméin asianmukaisuutta kokonaisuudessaan. Jos
sijoituspalveluyritys katsoo asiakkaalta saamansa tiedon perusteella, ettei tuote tai palvelu ole asiakkaalle
asianmukainen, sijoituspalveluyrityksen on varoitettava asiakasta. Jos asiakas ei anna riittdvia tietoja tai
kieltdytyy antamasta pyydettyjé tietoja, sijoituspalveluyrityksen on varoitettava asiakasta siitd, ettei se voi
arvioida rahoitusvélineen tai palvelun asianmukaisuutta asiakkaalle. Varoitus voidaan antaa vakiomuodossa.

Mitd 3 momentissa sdédetdén, ei koske asiakkaan aloitteesta tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista tai
niiden vastaanottamista ja vilittdmistd oheispalveluin tai ilman, lukuun ottamatta 2 luvun 3 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitettua luoton- tai lainanantoa, joka ei sisilld asiakkaiden nykyisié lainojen luottorajoja,
kiayttdtilejd ja tilinylitysoikeuksia, jos asiakkaalle on selkedsti ilmoitettu, ettei sijoituspalveluyritys palvelua
tarjotessaan ole velvollinen arvioimaan palvelun tai rahoitusvélineen asianmukaisuutta asiakkaalle, eikd
asiakas tdssé tapauksessa kuulu kyseiseen sijoituspalveluun liittyvdn menettelytapasééntelyn piiriin ja palvelu
liittyy: (19.11.2021/939)

1) osakkeisiin, jotka ovat kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla tai vastaavalla kolmannen maan
markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmdssé, pois lukien laissa vaihtoehtorahastojen
hoitajista tarkoitetut vaihtoehtorahastot ja johdannaisia sisiltavat osakkeet;

2) joukkovelkakirjalainoihin tai muihin vastaavan kaltaisiin velkasitoumuksiin, jotka on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyll4 tai vastaavalla kolmannen maan markkinalla tai monenkeskisessi
kaupankidyntijarjestelmissa, paitsi jos ne sisdltdvit johdannaisia tai ne ovat rakenteeltaan sellaisia, etti
asiakkaan on vaikea ymmarti4 niihin liittyvia riskeja;

3) rahamarkkinavilineisiin, paitsi jos ne sisdltdvit johdannaisia tai jos asiakkaan on vaikea niitd ymmaértai
niiden rakenteeseen liittyvét riskit huomioiden;

4) sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin yhteissijoitusyritysten osuuksiin, lukuun ottamatta Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY taytantoonpanosta sijoittajalle annettavien avaintietojen
osalta ja avaintietojen tai tarjousesitteen toimittamisessa muuta pysyvéé vilinettd kuin paperia kdyttiden tai
verkkosivuston vélitykselld noudatettavien ehtojen osalta annetun komission asetuksen N:o 583/2010 36
artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuja strukturoituja yhteissijoitusyrityksii;

5) strukturoituihin talletuksiin, paitsi jos asiakkaan on vaikea ymmaértda tuottoon liittyvaa riskii tai tuotteen
irtisanomisesta ennen méairaaikaa aitheutuvia kustannuksia;

6) muihin yksinkertaisiin rahoitusvélineisiin.

Sijoituspalveluyrityksen tulee tdyttdd myds 4 momentissa tarkoitetuissa tilanteissa 7 luvun 9 §:ssé tarkoitetut
eturistiriitatilanteita koskevat velvoitteensa. (19.11.2021/939),

4 a §(26.3.2021/248),
EU:n vakavaraisuusasetuksessa tarkoitettujen hyviksyttivien velkojen tarjoaminen ei-ammattimaisille asiakkaille
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Jos ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjotaan sellaisia EU:n vakavaraisuusasetuksen 72 a artiklassa
tarkoitettuja hyvéksyttavid velkoja, jotka tidyttdvit mainitun artiklan vaatimukset, lukuun ottamatta 1 kohdan
b alakohtaa ja 72 b artiklan 3—5 kohtaa, tdllaisten velkojen nimellisarvon tulee olla vihintédén 50 000 euroa.

5§ (28.12.2017/1069)
Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaille hyvissi ajoin ennen palvelun tarjoamista riittdvét tiedot
sijoituspalveluyrityksestd ja sen tarjoamista palveluista, rahoitusvélineisté ja ehdotetuista sijoitusstrategioista,
toteuttamispaikoista seké kaikista kuluista ja liitdnnéisistd veloituksista. Néihin tietoihin on siséllyttava
seuraavat seikat:

1) sijoitusneuvonnasta on hyvissa ajoin ennen sen tarjoamista ilmoitettava asiakkaalle:
a) onko neuvonta luonteeltaan riippumatonta vai ei;

b) perustuuko neuvonta laajaan vai rajoitetumpaan analyysiin eri rahoitusvélinelajeista ja erityisesti
rajoittuuko valikoima sellaisten yhteisdjen litkkeeseen laskemiin tai tarjoamiin rahoitusvilineisiin, joilla on
sijoituspalveluyritykseen ldheinen sidos tai niin liheinen muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten
sopimussuhde, ettd se voi vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumattomuuden;

c) tarjoaako sijoituspalveluyritys asiakkaalle sddnnollistd soveltuvuusarviointia suositelluista
rahoitusvélineista;

2) rahoitusvilineitd ja ehdotettuja sijoitusstrategioita koskevien tietojen on sisillettdvd asianmukaisia ohjeita
ja varoituksia kyseisiin rahoitusvélineisiin tehtdviin sijoituksiin ja erityisiin sijoitusstrategioihin sisdltyvista
riskeistd seka siitd, onko rahoitusviline tarkoitettu ei-ammattimaisille vai ammattimaisille asiakkaille, ottaen
huomioon asiakaskohderyhmad; ja

3) kuluja ja liitdnniisia veloituksia koskevien tietojen on sisdllettdva seka sijoitus- ettd oheispalveluihin
liittyvit tiedot, myods neuvonnan kulut, asiakkaalle suositellun tai markkinoidun rahoitusvilineen kulut ja se,
miten asiakas voi maksaa ne, sekd my0s tiedot mahdollisten kolmansien osapuolten maksujen osalta.

Kun rahoitusvilineestd tehddin osto- tai myyntitoimeksianto kéyttiden etéviestinté, joka estdd kuluja ja
veloituksia koskevien tietojen toimittamisen etukiteen, sijoituspalveluyritys voi toimittaa tiedot joko
sdhkoisessd muodossa tai ei-ammattimaisen asiakkaan pyynndstd paperilla ilman aiheetonta viivytysti
toimeksiannon toteuttamisen jélkeen, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

1) asiakas on antanut suostumuksensa siihen, etté tiedot toimitetaan ilman aiheetonta viivytysti
toimeksiannon toteuttamisen jalkeen; ja

2) sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykitd toimeksiannon toteuttamista siihen asti,
kunnes asiakas on saanut tiedot.

(19.11.2021/939)

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle mahdollisuus saada tiedot kuluista ja veloituksista
puhelimitse ennen toimeksiannon toteuttamista. (19.11.2021/939),

Tiedot kaikista kuluista ja veloituksista, mukaan lukien sijoituspalvelun ja rahoitusvilineen yhteydessi
syntyvét kulut ja veloitukset, jotka eivit aiheudu markkinariskin toteutumisesta, on koottava siten, etti
asiakas saa kédsityksen kokonaiskuluista sekd kumulatiivisesta vaikutuksesta sijoituksen tuottoon, ja
asiakkaan pyynnosti tiedot on eriteltdva. Tiedot on annettava asiakkaalle sijoituksen voimassaoloaikana
saannollisesti, vahintddn vuosittain.

Tiedot on annettava siten, ettd tarjottavan sijoituspalvelun ja tietyn rahoitusvélineen luonne seka siithen
sisdltyvat riskit ovat helposti ymmarrettivissé ja asiakas voi siten tehda perusteltuja sijoituspadtoksia.

Jos sijoituspalvelu tarjotaan osana rahoitustuotetta, johon jo sovelletaan muita luottolaitoksiin ja
kulutusluottoihin liittyvid sddnndksid tiedonantovelvollisuudesta, edelld tassd pykidldssé asetettuja velvoitteita
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el sovelleta.

Jos sijoituspalvelu tarjotaan yhdistelméina toisen palvelun tai tuotteen kanssa tai ehtona samalle sopimukselle
tai sopimusyhdistelmalle, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle, voidaanko palvelut tai tuotteet
ostaa erikseen, ja selvitettdva erikseen kunkin palvelun tai tuotteen kulut ja veloitukset. Jos tillaisesta ei-
ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavasta sopimuksesta tai palveluyhdistelmistéd aiheutuvat riskit
todennékoisesti poikkeavat erikseen tarjottaviin palveluihin tai tuotteisiin liittyvisté riskeista,
sijoituspalveluyrityksen on annettava riittdva kuvaus sopimukseen tai palveluyhdistelméén sisdltyvista
palveluista tai tuotteista ja siitd, miten niiden vuorovaikutus muuttaa riskeja.

5a§(7.5.2021/382)
Kestiivyyteen liittyvien tietojen antaminen

Kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta sdddetddn kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta
rahoituspalvelusektorilla annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2088,
jaljempéna tiedonantovelvoiteasetus, seka kestidvaa sijoittamista helpottavasta kehyksestd ja asetuksen (EU)
2019/2088 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2020/852.

Tiedonantovelvoiteasetusta sovelletaan myds sijoitusneuvontaa tarjoaviin sijoituspalveluyrityksiin, joissa on
vihemmaén kuin kolme tyontekijéa.

5b § (19.11.2021/939),
Tietojen toimittaminen asiakkaalle

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava kaikki timén lain mukaan asiakkaalle annettavat tiedot sdhkoisessd
muodossa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava ei-ammattimaiselle asiakkaalle, ettéd tiedot voidaan toimittaa
sahkoisessd muodossa tai paperilla. Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava tiedot ei-ammattimaisen
asiakkaan pyynnostd maksutta paperilla.

6§ (28.12.2017/1069)
Kannustimet

Sijoituspalveluyritys ei saa maksaa kenellekdin muulle osapuolelle kuin asiakkaalle tai asiakkaan lukuun
toimivalle henkilGlle, eikd vastaanottaa tillaiselta osapuolelta vilityspalkkiota tai provisiota, taikka tarjota tai
vastaanottaa ei-rahallisia etuja sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessi, paitsi jos maksu tai etu on
tarkoitettu parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua eikd haittaa sen velvoitteen noudattamista,
jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaan
etujen mukaisesti.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu vélityspalkkio, provisio tai ei-rahallinen etu on tarkoitettu parantamaan
asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua, jos se on perusteltavissa sellaisen lisdpalvelun tai korkeatasoisemman
palvelun tarjoamisella asianomaiselle asiakkaalle, joka on oikeassa suhteessa vastaanotettuihin kannustimiin,
eikd se suoranaisesti hyddytd vastaanottavaa yritystd, sen osakkeenomistajia tai tyontekijoitd ilman
asianomaiselle asiakkaalle koituvaa aineellista etua ja on perusteltavissa jatkuvaan kannustimeen liittyvédn
jatkuvan edun tarjoamisella asianomaiselle asiakkaalle.

Asiakkaalle on ennen sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamista annettava selkedssd muodossa kattavat,
paikkansa pitdvit ja ymmarrettdvit tiedot 1 momentissa tarkoitetun maksun tai edun olemassaolosta, sen
luonteesta ja madrastd tai kun mairad ei pystytd madrittimiin, sen laskentamenetelmasté. Jos asiakkaalle on
etukdteen ilmoitettu ainoastaan maksun tai edun laskentamenetelma, sijoituspalveluyrityksen on jilkikéteen
ilmoitettava asiakkaalle saadun tai maksetun maksun tai edun tarkka miéra. Sijoituspalveluyrityksen on
lisdksi vdhintddn vuosittain ilmoitettava asiakkaalleen saatujen tai maksettujen maksujen tai etujen todellinen
mair. Asiakkaalle on my0s ilmoitettava miten sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessi
vastaanotettu vilityspalkkio, provisio tai rahallinen tai ei-rahallinen etu siirretddn asiakkaalle.

Mitd edelld 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta maksuun tai etuun, joka mahdollistaa sijoituspalvelujen
tarjoamisen tai on tarpeen niiden tarjoamiseksi, kuten sdilytyskulut, toimitus- ja vaihtopalkkiot seka
sdannoksiin tai lainsdddéntoon perustuvat verot ja maksut, ja joka luonteensa vuoksi ei haittaa sen velvoitteen
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noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja
ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti.

Riippumatonta sijoitusneuvontaa tarjotessaan sijoituspalveluyrityksen on arvioitava riittdva valikoima
markkinoilla saatavilla olevia rahoitusvilineiti, joiden on riittdvan laajasti edustettava eri lajeja ja
litkkeeseenlaskijoita tai tuotteiden tarjoajia sen varmistamiseksi, ettd asiakkaan sijoitustavoitteet voidaan
asianmukaisesti saavuttaa. Arviointi ei saa rajoittua rahoitusvélineisiin, joita laskevat litkkeeseen tai tarjoavat
sijoituspalveluyritys itse tai sellaiset yhteisot, joilla on ldheinen sidos sijoituspalveluyritykseen taikka muut
yhteisot, joihin sijoituspalveluyritykselld on niin ldheinen muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten
sopimussuhde, ettd se voi vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumattomuuden.

Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippumatonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa
ja pitdd itsellddn vélityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli
tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkilé maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvit kyseisen palvelun
tarjoamiseen asiakkaille. Vilityspalkkio, provisio tai muu rahallinen etu on tdysiméérdisend palautettava
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle, miten
vastaanotettu vilityspalkkio, provisio tai rahallinen etu siirretdén asiakkaalle. Siirretystd palautuksesta on
ilmoitettava asiakkaalle. (15.3.2019/294)

Edelld 6 momentissa sdddetyn estamattd vahiiset ei-rahalliset edut, jotka ovat omiaan parantamaan
asiakkaalle tarjottavan omaisuudenhoito- tai riippumattoman sijoitusneuvontapalvelun laatua ja jotka ovat
laajuudeltaan ja luonteeltaan sellaisia, ettd niiden ei voida katsoa haittaavan sen velvoitteen noudattamista,
jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava asiakkaan etujen mukaisesti, on ilmoitettava asiakkaalle
selkedsti ennen palvelun tarjoamista, eikd niitd katsota tassd tarkoitetuiksi kannustimiksi.

Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd se ei palkitse tai arvioi henkilostdddn tavalla, joka on
ristiriitainen suhteessa sen velvoitteeseen toimia sijoituspalveluja tarjotessaan asiakkaidensa edun mukaisesti.
Sijoituspalveluyritykselld ei saa olla palkitsemista, myyntitavoitteita tai vastaavia muita jarjestelyjd, jotka
voisivat kannustaa sen henkildstdd suosittelemaan tiettyéd rahoitusvélinettd ei-ammattimaiselle asiakkaalle,
jos sijoituspalveluyritys voisi tarjota toista rahoitusvilinettd, joka paremmin vastaisi asiakkaan tarpeita.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa omaisuudenhoitoa tai muuta sijoitus- tai oheispalvelua ja vastaanottaa
kolmannen osapuolen tekemié tutkimuksia, katsotaan tdyttivdan 1 momentissa sdddetyt vaatimukset, jos:

1) sijoituspalveluyritys on ennen toteutuspalvelun tai tutkimuspalvelun toimittamista tehnyt sopimuksen
tutkimuspalvelun tarjoajan kanssa, jossa yksiloiddin, mikéd osa toteutuspalveluja ja tutkimusta koskevista
yhdistetyistd maksuista tai yhteismaksusta kohdistuu tutkimukseen;

2) sijoituspalveluyritys on ilmoittanut asiakkaalle tutkimuksen toimittaville kolmansille osapuolille
suoritetuista toteutuspalveluja ja tutkimusta koskevista yhteismaksuista; ja

3) tutkimus, josta yhdistetyt maksut tai yhteismaksu suoritetaan, koskee litkkeeseenlaskijaa, jonka markkina-
arvo oli enintdéin miljardi euroa tutkimuksen toimittamista edeltdneiden 36 kuukauden aikana
kalenterivuoden lopun hintatarjousten perusteella tai oman pddoman perusteella niilta tilikausilta, joina niitd
ei ollut listattu.

(19.11.2021/939)

Edelld 9 momentissa tarkoitettuna tutkimuksena pidetdén tutkimusaineistoa tai -palvelua, joka liittyy yhteen
tai useampaan rahoitusvélineeseen tai muuhun omaisuuseréén taikka rahoitusvilineiden tosiasiallisiin tai
potentiaalisiin liikkkeeseenlaskijoihin, tai joka liittyy ldheisesti tiettyyn toimialaan tai markkinaan siten, ettid
ne vaikuttavat kyseisen toimialan tai markkinan rahoitusvilineitd, omaisuuserid tai liikkkeeseenlaskijoita
koskeviin nikemyksiin. Tutkimuksena pidetdin myds aineistoa tai palvelua, jossa suositetaan tai ehdotetaan
suoraan tai vélillisesti sijoitusstrategiaa ja esitetddn perusteltu ndkemys rahoitusvélineiden tai omaisuuserien
nykyisestd tai tulevasta arvosta tai hinnasta, tai joka sisdltdd muunlaisia analyysejd ja uudenlaisia ndkemyksié
ja jossa tehdddn uuteen tai olemassa olevaan tietoon perustuvia pdédtelmid, joilla voidaan vaikuttaa
sijoitusstrategiaan ja jotka voivat olla merkityksellisié ja tuoda lisdarvoa paitoksille, joita
sijoituspalveluyritys tekee sellaisten asiakkaiden lukuun, joita kyseisesté tutkimuksesta veloitetaan.
(19.11.2021/939),
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7 § (28.12.2017/1069)
Tietojen antaminen asiakkaille

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle riittdvit tiedot tarjotusta palvelusta pysyvélld tavalla.
Naéihin tietoihin on sisdllytettdva sddnnolliset ilmoitukset asiakkaille ottaen huomioon kyseisten
rahoitusvilineiden laji ja monimutkaisuus ja asiakkaalle tarjottavan palvelun luonne. Soveltuvin osin on
annettava tiedot asiakkaan lukuun suoritettujen liiketoimien ja palvelujen kustannuksista.

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitusneuvontaa tarjotessaan toimitettava asiakkaalle ennen toimeksiannon
toteuttamista pysyvalld tavalla soveltuvuuslausunto, jossa tismennetéén, millaista neuvontaa on annettu ja
miten se vastaa ei-ammattimaisen asiakkaan tarpeita, tavoitteita ja muita ominaisuuksia.

Kun rahoitusvélineestd tehddan osto- tai myyntitoimeksianto kdyttiden etiviestintd, joka estdi
soveltuvuuslausunnon toimittamisen etukiteen, sijoituspalveluyritys voi toimittaa kirjallisen lausunnon
pysyvilld tavalla heti sen jdlkeen, kun sopimuksesta on tullut kyseisti asiakasta sitova, jos seuraavat
edellytykset tayttyvét:

1) asiakas on antanut suostumuksensa siihen, ettd soveltuvuuslausunto toimitetaan ilman
aiheetonta viivytystd toimeksiannon toteuttamisen jélkeen; ja

2) sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykétd toimeksiantoa, jotta asiakkaalla olisi
mahdollisuus saada soveltuvuuslausunto etukiteen.

Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa omaisuudenhoitoa tai on sopinut asiakkaan kanssa sdédnnollisesté
soveltuvuusarvioinnista, sddnnollisesti annettaviin tietoihin on sisdllytettdva ajan tasalle saatettu lausunto
siitd, miten sijoitus vastaa ei-ammattimaisen asiakkaan tarpeita, tavoitteita ja muita ominaisuuksia.

Sijoittajien korvausrahastosuojaa koskevasta tiedonantovelvollisuudesta sdddetddn 11 luvun 12 ja 23 §:ssi.

8 § (28.12.2017/1069)
Toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen toteuttamista, on toteutettava riittavat
toimenpiteet, joilla saavutetaan asiakkaalle paras mahdollinen tulos ottaen huomioon toimeksiannon
toteuttamisen kannalta olennaiset seikat, kuten hinnan, kustannukset, nopeuden, toteuttamisen ja toimituksen
todennédkoisyyden, suuruuden ja luonteen. Jos asiakas on antanut erityisid ohjeita toimeksiannon
hoitamisesta, sijoituspalveluyrityksen on noudatettava niitd. Paras mahdollinen tulos maaraytyy ei-
ammattimaisen asiakkaan osalta kokonaissuorituksen perusteella, joka muodostuu rahoitusvilineen hinnasta
ja toimeksiannon toteuttamiseen liittyvisti kustannuksista, joiden on siséllettdva kaikki suoraan
toimeksiannon toteuttamisesta asiakkaalle aiheutuvat kulut, myds toteuttamispaikan maksut, mééritys- ja
toimitusmaksut seki kaikki muut toimeksiannon toteuttamiseen osallistuville kolmansille osapuolille
suoritettavat maksut. Sijoituspalveluyrityksen on vertailtava toimeksiannon mahdollisia toteuttamispaikkoja,
jotta saavutetaan asiakkaan kannalta paras tulos. Arvioinnissa on otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen
omat provisiot ja kulut.

Sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa toimeksiantojen ohjaamisesta tiettyyn kauppapaikkaan tai
toteuttamispaikkaan sellaista palkkiota, alennusta tai ei-rahallista etua, joka on ristiriidassa téssd laissa
sdddettyjen eturistiriitoja tai kannustimia koskevien vaatimusten kanssa.

Sijoituspalveluyrityksen on laadittava ja otettava kdyttoon toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet, joilla
padstddn asiakastoimeksiantojen osalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen 1 momentin mukaisesti.
Toteuttamisperiaatteiden on siséllettdva kunkin rahoitusvélinelajin osalta tiedot niistd paikoista, joissa
sijoituspalveluyritys toteuttaa asiakastoimeksiantonsa seki toteuttamispaikan valintaan vaikuttavista
tekijoistd. Niissd on mainittava ainakin ne paikat, joissa sijoituspalveluyrityksen on mahdollista padsta
asiakastoimeksiantojen toteuttamisen kannalta jatkuvasti parhaaseen mahdolliseen tulokseen.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle riittdvan yksityiskohtaiset tiedot selkeésti ja asiakkaiden
kannalta helposti ymmaérrettavilla tavalla toimeksiantojen toteuttamisperiaatteistaan ennen sijoituspalvelun
tarjoamista. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava toteuttamisperiaatteidensa olennaisista muutoksista
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asiakkailleen. Sijoituspalveluyrityksen on hankittava asiakkailtaan etukidteen suostumus toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteelle.

Jos toimeksianto voidaan toimintaperiaatteiden mukaan toteuttaa kauppapaikan ulkopuolella,
sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava tdstd mahdollisuudesta asiakkailleen. Sijoituspalveluyrityksen on
saatava tdhdn asiakkaan nimenomainen suostumus joko yleisend suostumuksena tai erikseen kutakin
litketoimea varten.

Asiakkaiden toimeksiantoja toteuttavien sijoituspalveluyritysten on laadittava tiivistetyssd muodossa ja
julkistettava vuosittain kunkin rahoitusvilinelajin osalta viisi kaupankédyntivolyymilla tirkeinté
toteuttamispaikkaa edellisen vuoden osalta seké tiedot toteutuksen laadusta.

Sijoituspalveluyrityksen on seurattava toimeksiantojen toteuttamista koskevien jérjestelyjensi ja
periaatteidensa toimivuutta todetakseen ja tarvittaessa korjatakseen mahdolliset puutteet.
Sijoituspalveluyritysten on arvioitava sddnnollisesti, ovatko toimeksiantojen toteuttamisperiaatteisiin
sisdltyvét toimeksiantojen toteuttamispaikat sellaisia, ettd niilld voidaan saavuttaa asiakkaan kannalta paras
mahdollinen tulos ottaen huomioon 3 ja 6 momentissa tarkoitetut julkaistut tiedot. Sijoituspalveluyritysten on
ilmoitettava asiakkailleen, joiden kansa niilld on jatkuva asiakassuhde, kaikista toimeksiantojen toteuttamista
koskeviin jérjestelyihin tai periaatteisiin tehtavisti olennaisista muutoksista.

Sijoituspalveluyrityksen on voitava pyynndsté osoittaa asiakkailleen ja toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd se
on toteuttanut toimeksiannot toteuttamisperiaatteiden mukaisesti.

9 §(28.12.2017/1069)
Toimeksiantojen Kisittely

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen toteuttamista, on toteutettava
asiakkaiden toimeksiannot ilman aiheetonta viivytystd. Sijoituspalveluyritys ei saa antaa toisen asiakkaan
edun tai oman etunsa vaikuttaa asiakkaan toimeksiannon toteuttamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava keskendéin samankaltaiset asiakkaiden toimeksiannot niiden
saapumisjérjestyksessé tdsmallisesti, tasapuolisesti ja nopeasti.

Sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta julkistaa asiakkaan antama rajahintatoimeksianto sdiddetdan
kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 7 luvun 4 §:ssé.

10 § (28.12.2017/1069),
Asiakkaan toimeksiannon saaminen toiselta sijoituspalveluyritykselti

Sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa sijoituspalvelua tai oheispalvelua koskevan asiakkaan toimeksiannon
toiselta sijoituspalveluyritykseltd, voi luottaa vilittdjand toimivalta sijoituspalveluyritykseltd saamiinsa
asiakastietoihin. Toimeksiannon vilittinyt sijoituspalveluyritys vastaa edelleen antamiensa tietojen
tdydellisyydestd ja oikeellisuudesta.

Samoin sijoituspalveluyritys voi luottaa palvelua tai litketoimea koskeviin suosituksiin, jotka toinen
sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle. Toimeksiannon vilittinyt sijoituspalveluyritys vastaa edelleen
asiakkaalle antamiensa suositusten ja neuvojen soveltuvuudesta.

Toiselta sijoituspalveluyritykseltd toimeksiantoja tai asiakkaan ohjeita vastaanottava sijoituspalveluyritys
vastaa toimeksiannon toteuttamisesta timén luvun sdanndsten mukaisesti.

11 § (28.12.2017/1069)
Liiketoimista ja palveluista siilytettivit tiedot

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettidva tiedot asiakkaan antamista rahoitusvélineitd koskevista
toimeksiannoista, omaan tai asiakkaan lukuun suorittamistaan rahoitusvilineitd koskevista litketoimista sekéa
muista asiakkaalle tarjoamistaan palveluista viiden vuoden ajan ja Finanssivalvonnan pyynndstd enintdan
seitsemén vuoden ajan.

12 § (28.12.2017/1069)
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Puhelujen ja sdhkoisten viestien tallentaminen

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettidva tallenteet sellaisia litketoimia koskevista puhelinkeskusteluista ja
sdhkoisistd viesteistd, jotka liittyvit sen kaupankdyntiin omaan lukuun ja asiakastoimeksiantojen
vastaanottamiseen, vélittdmiseen ja toteuttamiseen liittyvéédn palvelun tarjoamiseen. Tallentamis- ja
sdilyttaimisvelvoite koskee my0s sellaisia puhelinkeskusteluja ja sdhkoisid viestejd, joiden tarkoitus on johtaa
edelld tarkoitettuihin litketoimiin.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet tallentaakseen 1 momentissa
tarkoitetuista puhelinkeskusteluista seka ldhetetyistd ja vastaanotetuista sdhkoisistd viesteistd laitteilla, jotka
sijoituspalveluyritys on toimittanut tyontekijélle tai sidonnaisasiamiehelle tai joiden kdyttoon tyontekijalla tai
sidonnaisasiamiehelld on sijoituspalveluyrityksen hyvéksynti tai lupa. Sijoituspalveluyrityksen on
toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet estidkseen tyontekijdi tai sidonnaisasiamiesti kayttimasti
yksityisomistuksessa olevia laitteita puhelinkeskusteluihin tai sdhkoiseen viestintién, jos sijoituspalveluyritys
ei pysty tallentamaan tai jdljentaméén niita.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava uusille ja olemassa oleville asiakkailleen, ettd
sijoituspalveluyrityksen ja sen asiakkaiden viliset puhelinviestintd ja keskustelut, jotka voivat johtaa
liiketoimiin, tallennetaan. Téllainen ilmoitus voidaan tehdé kerran, ennen sijoituspalvelujen tarjoamista
asiakkaalle. Sijoituspalveluyritys ei saa puhelimitse tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa,
jos asiakkaalle ei ole etukiteen ilmoitettu asianomaisen puhelinviestinnin tai keskustelujen tallentamisesta ja
sijoituspalvelut ja sijoitustoiminta liittyvit toimeksiantojen vastaanottamiseen, vilittdmiseen ja
toteuttamiseen.

Asiakkaat voivat antaa toimeksiantoja muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja kanavia kéyttden siten, ettd ne
toimitetaan sijoituspalveluyritykselle kirjallisesti tai muulla pysyvélla tavalla. Asiakkaan kanssa kasvokkain
kiytyjen keskustelujen siséltd on riittdvén tarkasti ja kattavasti kirjattava tai muutoin tallennettava. Téllaisten
toimeksiantojen katsotaan vastaavan puhelimitse vastaanotettuja toimeksiantoja.

Puhelu- ja viestintitallenteet on pyynnosti toimitettava asiakkaalle. Tallenteet on siilytettdva viiden vuoden
ajan tallentamisesta ja Finanssivalvonnan pyynnosta enintéén seitseman vuoden ajan.

12 a § (19.11.2021/939)
Liiketoimet ammattimaisen asiakkaan kanssa

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa muita palveluita kuin sijoitusneuvontaa tai omaisuudenhoitoa
ammattimaiselle asiakkaalle, ei tarvitse litkketoimia ammattimaisen asiakkaan kanssa tehdessdin noudattaa 5
§:n 1 momentin 3 kohdassa siidettyja velvollisuuksia.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa palveluita ammattimaiselle asiakkaalle, ei tarvitse litketoimia
ammattimaisen asiakkaan kanssa tehdessddn noudattaa 4 §:n 2 momentissa eikd 7 §:ssd sdddettyja
velvollisuuksia, ellei ammattimainen asiakas ilmoita sijoituspalveluyritykselle sdhkdisessd muodossa tai
paperilla haluavansa, ettd niitd noudatetaan.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettéva kirjaa 2 momentissa tarkoitetuista asiakkaan ilmoituksista.

13 § (28.12.2017/1069),
Liiketoimet hyviksyttivin vastapuolen kanssa

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen vastaanottamista, vélittimista tai
toteuttamista tai kdly kauppaa omaan lukuun, ei tarvitse liiketoimia hyviksyttivan vastapuolen kanssa
tehdessdin tai sithen suoraan liittyvid oheispalveluita tarjotessaan noudattaa 14,4 a, 5, 5 a ja 6-9 §:ssd
sdddettyja velvollisuuksia. Sijoituspalveluyrityksen on toimittava suhteissaan hyvéksyttaviin vastapuoliin
rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti. Keskindisen viestinndn on oltava tasapuolista ja selkedd eiké se
saa olla harhaanjohtavaa ottaen huomioon hyvéksyttivin vastapuolen ja sen liiketoiminnan luonteen.
(19.11.2021/939),

Asiakkaalla, joka on 1 luvun 24 §:n 1 kohdassa tarkoitettu hyvéksytty vastapuoli, on oikeus pyytdd timin
pykédldn 1 momentissa mainittujen sddnndsten soveltamista sen kanssa tehtéviin liiketoimiin joko yleisesti tai
yksittéisen liiketoimen osalta. Sijoituspalveluyrityksen on pyydettdvé 1 luvun 24 §:n 2 kohdassa tarkoitetulta
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aiotulta vastapuolelta nimenomainen vahvistus siitéd, ettd tima hyvéksyy hyviaksyttivéin vastapuolen
asemansa.

14 § (28.12.2017/1069),
Liiketoimet saéinnellylld markkinalla ja monenkeskisessi kaupankéyntijirjestelméassi

Kaupankéynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetun sddannellyn markkinan
kaupankédyntiosapuolten vilisiin litketoimiin ei sovelleta 1-9 §:44 silloin, kun liiketoimi toteutetaan
sadannellylld markkinalla. Sddnnellyn markkinan kaupankdyntiosapuolten on kuitenkin tiytettivé edelld
viitatut asiakkaisiinsa kohdistuvat velvoitteet silloin, kun ne toteuttavat toimeksiantoja asiakkaidensa lukuun
sadnnellylla markkinalla.

Mitd 1 momentissa sdddetiin, sovelletaan myds kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa
tarkoitetun monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén kaupankédyntiosapuolten vélisiin sekd kaupankdynnin
jarjestdjan ja kaupankdyntiosapuolten vilisiin litketoimiin silloin, kun liiketoimi toteutetaan monenkeskisessa
kaupankdyntijarjestelmissa.

15 § (28.12.2017/1069)
Asiakasvalitusten Kiisittely

Sijoituspalveluyritysten on varmistettava, ettd niiden ei-ammattimaiset asiakkaat voivat saattaa tdmén lain
soveltamista koskevat yksittdiset erimielisyydet ratkaisusuosituksia antavan riippumattoman toimielimen
kisiteltdviksi. Toimielimen sdéntdjen tulee turvata erimielisyyksien puolueeton, asiantunteva, avoin, tehokas
ja oikeudenmukainen kisittely.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun toimielimen nimi ja
yhteystiedot. Finanssivalvonnan pyynndsté sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnalle
toimielimen sddnnot ja muut 1 momentin sdédnndsten noudattamisen valvontaa varten tarvittavat
Finanssivalvonnan miirdamat selvitykset.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1 momentissa tarkoitetun
toimielimen nimi ja yhteystiedot.

16 § (28.12.2017/1069)
Finanssivalvonnan miériystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin tdytdntdonpanon edellyttdmit tarkemmat
médrdykset:

1) 6 §:n 1 ja 2 momentissa sdddetyistd edellytyksista sille, ettd sddnnoksessa tarkoitettu maksu tai etu on
tarkoitettu parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua ja, ettd se on asiakkaan etujen mukaista;

2) 6 §:n 3 ja 6 momentissa sdddetyistd edellytyksistd asiakkaalle annettavista tiedoista saaduista tai
maksetuista maksuista tai eduista seké niiden palauttamisesta asiakkaalle;

3) 6 §:n 7 momentissa tarkoitetuista vahdisistd ei-rahallisista eduista;
4) 6 §:ssd sdddetyistd kannustimista liittyen sijoitustutkimuksiin.

11 luku
Sijoittajien korvausrahasto
1§

Korvausrahaston jasenyys

Sijoittajien rahavarojen ja rahoitusvélineiden, jdljempana saaminen, turvaamiseksi sijoituspalveluyrityksen
on kuuluttava korvausrahastoon. Vaatimus jasenyydesta ei koske sijoituspalveluyritystd, joka tarjoaa
sijoituspalveluna yksinomaan toimeksiantojen vilittamista tai sijoitusneuvontaa tai monenkeskisen
kaupankdynnin jérjestdmisti ja jolla ei ole hallussaan tai hallinnoitavana asiakasvaroja.
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Ensimmadisessd momentissa sdddetty velvoite tiyttyy strukturoitujen talletusten osalta, jos strukturoidun
talletuksen liikkeeseen laskenut luottolaitos on talletusten vakuusjérjestelmistid annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EU mukaisen talletussuojarahaston jésen. (28.12.2017/1069)

Sijoituspalveluyritys tulee korvausrahaston jéseneksi sind paivind, jona sille myOnnetidin
sijoituspalveluyrityksen toimilupa.

28

Korvausrahaston siinnot

Korvausrahastolla on oltava sddnnot, jotka turvaavat rahaston toiminnan ja sen lakisdéteisten tehtdvien
hoitamisen. Korvausrahaston sdédnnét ja niiden muutokset vahvistaa valtiovarainministerid, jonka on ennen
vahvistamista pyydettdva hakemuksesta Finanssivalvonnan ja Suomen Pankin lausunto.

Sdannoissa tulee olla tisséd ja muualla laissa olevia sdédnnoksid tdydentdvit madraykset ainakin siité:

1) millaisella menettelylld sijoituspalveluyritys hyvéksytidin korvausrahaston jdseneksi sekd miten se
erotetaan tai eroaa korvausrahastosta;

2) miten ja milld perusteilla korvausrahaston kannatusmaksu mairétdan sekd miten se ja
hallinnointikustannukset jactaan korvausrahaston jdsenten kesken, miten rahaston entinen jdsen vastaa ennen
jasenyyden pédttymistd syntyneen korvaustapauksen rahastolle aiheuttamista kustannuksista sekd miten
korvausrahaston vihimmaispddoma kartutetaan siirtymédaikana ja korvaustapauksen jilkeen;

3) milloin ja miten kannatusmaksu ja hallinnointikustannukset tulee maksaa;

4) milloin, milld ehdoilla ja miten korvausrahasto voi ottaa toimintaansa varten luottoa, miten
kannatusmaksuja on téllaisessa tilanteessa korotettava sekd miten vastuu luoton takaisinmaksusta jaetaan
korvausrahaston jésenten kesken;

5) voidaanko rahaston pddomaa kattaa vakuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jasenen kanssa samaan
konserniin tai sijoituspalvelukonsolidointiryhmién tai luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen
konsolidointiryhméén kuulumattoman luottolaitoksen antamin sitovin luottolupauksin ja, jos voidaan, kuinka
suuri osa; (18.6.2021/523),

6) kuinka monta hallituksen jasentd korvausrahastolle tulee valita, miten heidét valitaan, miké on hallituksen
toimikausi, pddtoksentekojirjestys, milloin hallitus on pédétdsvaltainen, mitkd ovat hallituksen tehtdvit seka
miten hallitus kutsutaan koolle;

7) miten korvausrahaston valtuuskunta valitaan ja mika on valtuuskunnan paitoksentekojirjestys, milloin se
on paitdsvaltainen ja mitkd ovat sen tehtévit sekd miten ja milloin valtuuskunta kutsutaan koolle;

8) voiko korvausrahaston hallitus siirtdd paitosvaltaansa toiminnanjohtajalle tai asiamiehelle ja, jos voi,
miten sekd mikéd on hallituksen ja toiminnanjohtajan tai asiamiehen vilinen toimivallan jako;

9) miké on korvausrahaston tilikausi, milloin tilinpdtds on tehtdva sekd milloin ja miten korvausrahaston
tileja ja hallintoa on tarkastettava;

10) kuinka monta hyviksyttyé tilintarkastajaa tai tilintarkastusyhteis6a korvausrahastolle tulee valita, miten
valinta tehddén ja mik4 on tilintarkastajien toimikausi;

11) miten ja mihin korvausrahaston varoja voidaan sijoittaa;
12) miten sdint6jd muutetaan.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetiddn, sddnndissd on madrattdva ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja
rahastoyhtion Suomessa olevan sivuliikkeen sekd ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suomessa olevan
sivuliikkeen ja ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa olevan sivuliikkeen liittymisesti korvausrahastoon,
korvausrahastosta erottamisesta ja eroamisesta, korvausrahaston liittymismaksun perusteista ja
korvausrahaston korvausvelvollisuuden perusteista. (7.3.2014/166)
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38
Korvausrahaston hallinto

Korvausrahastoa hoitaa sithen kuuluvien sijoituspalveluyritysten valitsema valtuuskunta ja valtuuskunnan
valitsema hallitus. Korvausrahaston hallituksen tehtdvéna on:

1) antaa Finanssivalvonnalle lausunto sijoituspalveluyrityksen toimilupahakemuksesta;

2) paattid varoituksen antamisesta sijoituspalveluyritykselle ja sijoituspalveluyrityksen erottamisesta
korvausrahastosta;

3) médrata sijoituspalveluyritysten kannatusmaksujen suuruus ja huolehtia niiden kerddmisesté;

4) paittad korvauksen maksamisesta sijoittajille silloin, kun sijoituspalveluyritys on todettu
maksukyvyttomaksi;

5) hallinnoida korvausrahaston varoja seké sijoittaa niitd tdssa laissa ja korvausrahaston sdanndissa
madrétylld tavalla;

6) valvoa, ettd sijoituspalveluyritykset noudattavat niille korvausrahastoon kuulumisesta aiheutuvia
velvollisuuksia;

7) keriti sijoituspalveluyrityksiltd korvaus korvausrahaston hallinnoimisesta aiheutuvista kustannuksista;
8) huolehtia korvausrahaston tiedottamisesta;
9) ilmoittaa Finanssivalvonnalle kannatusmaksujen suuruuden méédraamista koskeva péitoksenss;

10) saattaa vilittomaésti Finanssivalvonnan tietoon menettely, joka on vastoin korvausrahaston toiminnasta
annettuja sddnnoksid ja médrayksid;

11) tehdé kaikki muut korvausrahaston hoitamiseksi tarvittavat paitokset, jollei niitd ole sdddetty tai timén
lain nojalla madratty muulla tavalla tehtéviksi.

Korvausrahaston kirjanpitoon ja tilinpaatokseen sovelletaan kirjanpitolakia.
Sen lisdksi, mitd tdssd luvussa sdddetddn, korvausrahaston hallintoon sovelletaan yhdistyslakia (503/1989).

48

Korvausrahaston kannatusmaksu

Rahastoon vuosittain vihintddn maksettavien kannatusmaksujen yhteismiirén vahvistaa korvausrahaston
esityksestd valtiovarainministerid, jonka on ennen péatoksen tekemistéd pyydettdva Finanssivalvonnan ja
Suomen Pankin lausunto. Korvausrahaston on ilmoitettava valtiovarainministeridlle vuosittain kunkin
rahaston jdsenen korvaussuojan piirissd olevien sijoittajien lukumaara.

Sijoituspalveluyrityksen on vuosittain maksettava korvausrahaston hallituksen miaraama, sijoittajien
saamisten turvaamiseksi riittdvd kannatusmaksu. Kannatusmaksun tulee perustua sijoituspalveluyrityksen
tarjoaman korvausrahastosuojan piiriin kuuluvan sijoituspalvelun luonteeseen, suojan piiriin kuuluvien
asiakkaiden madrdin seké sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen omien varojen madrdan. Korvausrahaston
sdanndissd midrittdvien kannatusmaksun midrdytymisperusteiden on oltava samat samaa sijoituspalvelua
tarjoaville sijoituspalveluyrityksille. Sijoituspalveluyritysten on pyynndsté annettava korvausrahastolle
kannatusmaksun miarittdmiseksi tarvittavat yksiloidyt tiedot.

Talletuspankkien yhteenliittyméén kuuluvia luottolaitoksia pidetdin kannatusmaksua laskettaessa yhtena
luottolaitoksena. Yhteenliittymén kannatusmaksun maksaa korvausrahastolle yhteenliittymén keskusyhteiso.
Keskusyhteison maksama kannatusmaksu jaetaan sen jdsenind olevien luottolaitosten kesken 2 momentin
mukaisesti. Finanssivalvonnan luvalla kannatusmaksu voidaan jakaa myos muulla tavalla.
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Edelld 2 ja 3 momentin mukaisesti maaréityt kannatusmaksut on annettava tiedoksi Finanssivalvonnalle
viimeistddn kuukautta ennen kuin ne on korvausrahaston sdéntdjen mukaan maksettava korvausrahastolle.
Finanssivalvonta voi miérétd korvausrahaston korottamaan yksittiisen sijoituspalveluyrityksen
kannatusmaksua, jos se katsoo, ettei korvausrahaston hallituksen méaradméa kannatusmaksu ole riittdva
turvaamaan sijoittajien saamisia.

Sijoituspalveluyritykselld ei ole oikeutta vaatia osuuttaan korvausrahastosta erotettavaksi itselleen tai
luovuttaa siti toiselle, eiki tétd osuutta saa lukea sijoituspalveluyrityksen varoiksi.

3§

Suojan piiriin kuuluvat
Suojan piiriin kuuluu sijoittaja, jolle sijoituspalveluyritys on tarjonnut sijoituspalvelua.

Sen estamittd, mitd 1 momentissa sdddetdén, suojan piiriin eivit kuulu ammattimaisten asiakkaiden saamiset
eivitka sellaisen sijoittajan saamiset, joka on aiheuttanut sijoituspalveluyrityksen taloudelliset vaikeudet,
hyotynyt niisté tai vaikeuttanut niita.

6§

Korvausrahaston maksuvelvollisuuden alkaminen

Jos sijoituspalveluyritys ei ole suorittanut sijoituspalvelujen tarjoamisen yhteydessi hallussaan tai
hallinnoitavanaan olevia suojan piiriin kuuluvan sijoittajan selvii ja riidattomia saamisia lain tai sopimuksen
mukaisesti, sijoittajan on korvausta saadakseen ilmoitettava asiasta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnan on 21 péivén kuluessa siitd, kun se on saanut 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tai
muutoin tiedon 1 momentissa tarkoitetusta tilanteesta saatuaan paitettiva, onko korvausrahaston suoritettava
sijoittajan saamiset. Suoritusvelvollisuuden madrddmisen edellytyksend on, ettd 1 momentissa tarkoitetun
saamisen suorittamatta jadminen on johtunut sijoituspalveluyrityksen asettamisesta konkurssiin tai siité, ettd
sijoituspalveluyritystd koskeva yrityksen saneerauksesta annetussa laissa (47/1993) tarkoitettu
saneerausmenettely on aloitettu taikka sijoituspalveluyrityksen maksukyvyttomyydestd, joka ei
Finanssivalvonnan arvion mukaan ole tilapdisti ja josta on saatu riittdva selvitys.

Finanssivalvonnan on annettava tieto 2 momentissa tarkoitetusta pddtoksestddn korvausrahastolle ja
sijoituspalveluyritykselle seka, jos sijoituspalveluyritykselld on muualla kuin Suomessa sivuliike,
ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle tai kolmannen maan valvontaviranomaiselle seké sivuliikkeen
sijaintivaltion korvausrahastoa vastaavalle suojajérjestelmalle.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun Finanssivalvonnan paitoksen toteuttamiseksi ja yksittdisié sijoittajia
koskevien korvauspditosten tekemiseksi sijoituspalveluyrityksen on toimitettava korvausrahastolle ja
Finanssivalvonnalle tiedot kaikista tdssi laissa tarkoitetuista asiakkaistaan ja heiddn 1 momentissa
tarkoitetuista saamisistaan.

78

Korvattavat saamiset

Korvausrahaston varoista korvataan sijoituspalveluyrityksen hallussa tai hallinnoitavana sijoituspalvelun
tarjoamisen yhteydessid olevat suojan piiriin kuuluvien sijoittajien saamiset. Samalle sijoittajalle maksettavan
korvauksen miird on yhdeksédn kymmenesosaa sijoittajan samalta sijoituspalveluyritykseltd olevan saamisen
maarastd, kuitenkin enintddan 20 000 euroa.

Sijoittajalle maksettava korvaus on laskettava sen pédivian markkina-arvon mukaan, jona Finanssivalvonta teki
6 §:n 2 momentissa tarkoitetun paiatoksen tai jona sijoituspalveluyritys asetettiin konkurssiin tai
saneerausmenettely aloitettiin, riippuen siitd kumpi péivéd on aikaisemmin. Korvaus on maksettava
sijoittajalle, jolla on tdysimddrdinen oikeus sijoituspalveluyrityksen hallussa oleviin saamisiin. Jos
korvattavalla saamisella on useita yhteisomistajia, kullekin yhteisomistajalle kuuluva osuus otetaan
huomioon laskettaessa sijoittajalle maksettavan korvauksen enimmaismaéraa.

Rikoslain (39/1889)_32 luvun 6-10 §:ssé tarkoitetulla rikoksella saatuja varoja ei korvata korvausrahastosta.
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Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupa peruutetaan kokonaan, sijoituspalveluyrityksen hallussa ja
hallinnoitavina olevat sijoittajien saamiset ovat korvausrahaston suojan piirissd erdéntymisiinsa saakka.
Sijoituspalveluyritys, jonka toimilupa on peruutettu, on edelleen yhteisvastuussa sen hallussa olevien
sijoittajien saamisten suorittamisesta, kunnes sijoituspalveluun liittyvit saamiset ovat erddntyneet ja
riiddattomasti suoritettu.

ETA-valtiossa sijaitsevan sijoituspalveluyrityksen, rahastoyhtion, vaihtoehtorahastojen hoitajan ja
luottolaitoksen sivuliikkeen asiakkaana olevan sijoittajan saaminen korvataan korvausrahaston varoista
enintddn 1 momentissa sdddettyyn mééradn asti. (7.3.2014/166)

Tatd pykalda sovellettaessa talletuspankkien yhteenliittyméén kuuluvia luottolaitoksia pidetdan yhtena
luottolaitoksena.

88§

Korvauksen maksaminen muusta rahastosta

Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 5 luvun 8 §:ssé tarkoitetut, sijoittajan tililld olevat
tai sille vield kirjautumattomat maksujenvélityksessé olevat varat korvataan talletussuojarahastosta
noudattaen rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain sdédnnoksia. (19.12.2014/1201),

2 momentti on kumottu L:1la 15.3.2019/294. (15.3.2019/294)

Tilinhoitajan vastuusta seki velvollisuudesta kartuttaa arvo-osuusjirjestelmaisti ja selvitystoiminnasta
annetun lain mukaista kirjausrahastoa sdddetdan erikseen. Jos korvaus voitaisiin maksaa korvausrahastosta,
arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain mukaisesta selvitysrahastosta ja
kirjausrahastosta, korvaus maksetaan ensisijaisesti korvausrahastosta siten kuin tdssd luvussa sdddetdan.

9§

Sijoittajien saamisten maksaminen

Sijoittajien saamiset maksetaan euroissa korvausrahaston varoista. Jos korvausrahaston varat eivét riitd
sijoittajien saamisten maksamiseen, korvausrahasto voi ottaa sen sddnndissd madrattavalla tavalla
toimintaansa varten luottoa. Luotto maksetaan takaisin korvausrahastoon kuuluvilta sijoituspalveluyrityksilta
keréttidvin korotetuin kannatusmaksuin. Rahaston jisenyyden paittymisestd huolimatta entisen jdsenen on
suoritettava kannatusmaksu ja hallinnointimaksu, jotka peritdén ennen jasenyyden pdéttymistd syntyneestd
korvaustapauksesta rahastolle aiheutuneiden kustannusten kattamiseksi.

Korvausrahaston on maksettava sijoittajien saamiset ilman aiheetonta viivytysté, kuitenkin viimeistdén
kolmen kuukauden kuluttua 6 §:n 2 momentissa tai 16 §:ssé tarkoitetusta Finanssivalvonnan paétoksesté. Jos
sijoituspalveluyritys on ennen 6 §:n 2 momentissa tarkoitettua paétostad asetettu konkurssiin tai sitid koskeva
yrityssaneerausmenettely on aloitettu, méérdaika lasketaan tastd paatoksestd. Korvausvelalle on maksettava
korkolain (633/1982) mukaista viivastyskorkoa siitd pédivésti, kun Finanssivalvonta teki timén luvun 6 §:n 2
momentissa tai 16 §:ssd tarkoitetun paatoksen.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontdd korvausrahastolle lisdaikaa sijoittajien saamisten
korvaamiseen enintddn kolme kuukautta. Korvausrahaston on kuitenkin saamastaan lisdajasta huolimatta
maksettava korvaus viipymaittd, jos korvauksen maksamisen viivdstyminen olisi korvauksen saajan kannalta
kohtuutonta.

Jos korvausrahasto ei ole korvannut sijoittajan saamista 2 ja 3 momentissa sdddetyssd ajassa, sijoittajalle on
syntynyt saaminen, jota sijoittajalla on oikeus vaatia korvausrahastolta.

Jos sijoittaja tai sen edustaja on syytteessd rikoslain 32 luvun 610 §:ssé tarkoitetusta rahanpesurikoksesta tai
-rikkomuksesta, korvausrahasto voi 2 ja 3 momentin estimatté lykétd maksujen suorittamista tuomioistuimen
asiassa tekemédn lainvoimaiseen péditokseen asti.

10§
Korvausrahaston takautumisoikeus
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Korvausrahastolle syntyy takautumisoikeus sijoituspalveluyritystd kohtaan korvaamastaan 7 §:n 1
momentissa tarkoitetusta saamisesta. Saamiselle maksettavasta korosta mairdtdén korvausrahaston
sadnnodissd. Korvaussumma, jonka korvausrahasto on perinyt takautumisoikeutensa nojalla korvauksesta
vastuussa olevalta sijoituspalveluyritykseltd, on liitettavi korvausrahaston pdédomaan.

11§
Maksuvelvollisuuden alkamisesta ilmoittaminen

Korvausrahaston on annettava kirjallisesti tieto 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Finanssivalvonnan
paitoksestd kaikille asianomaisen sijoituspalveluyrityksen asiakkaille. Korvausrahaston on lisdksi julkisella
kuulutuksella ilmoitettava siitd, mihin toimenpiteisiin sijoittajien on ryhdyttidvi saamistensa turvaamiseksi.
Kuulutus on julkaistava my0s sijoituspalveluyrityksen toimialueella ilmestyvissd suurimmissa péivéalehdissi
toimialueen virallisilla kielilla.

Korvausrahasto voi asettaa vdhintddn kuuden kuukauden méaariajan, jonka kuluessa sijoittajien on ryhdyttava
toimenpiteisiin saamistensa turvaamiseksi. Jos méérdaika ylittyy, korvausta ei makseta. Korvaus on kuitenkin
maksettava sijoittajalle, joka pakottavan esteen vuoksi ei ole voinut ryhtyd 1 momentissa tarkoitettuihin
toimenpiteisiin.

12§
Sijoituspalveluyrityksen velvollisuus antaa tietoa

Sijoituspalveluyrityksen on annettava suomeksi ja ruotsiksi kaikille sijoittajille helposti ja selkeésti
ymmarrettivassd muodossa tiedot sijoittajien saamisten korvausrahastosuojasta, suojan puuttumisesta tai
rajoittumisesta seki niité tietoja koskevista olennaisista muutoksista. Korvausrahastoon kuuluvan
luottolaitoksen on lisdksi annettava sijoittajille tieto siitd, suojaako sijoittajien varoja korvausrahasto vai
talletussuojarahasto.

Sen lisdksi, mitd 11 §:sséd sdddetddn korvausrahaston ilmoitusvelvollisuudesta, sijoituspalveluyrityksen on
pyydettiessd annettava sijoittajille tieto korvausedellytyksisté ja niistd toimenpiteisti, joihin sijoittajien on
ryhdyttdva saamistensa turvaamiseksi.

Sijoituspalveluyrityksen, joka on perustanut sivuliikkeen ETA-valtioon tai joka kdyttdd sidonnaisasiamiestd,
joka on sijoittautunut ETA-valtioon, on annettava tdssad pykaldssa tarkoitetut tiedot sen valtion virallisilla
kielilla, jossa sivuliike sijaitsee tai sidonnaisasiamies toimii.

13§
Korvausrahaston jisenten yhteisvastuu

Korvausrahaston jdsenet vastaavat yhdessd korvausrahaston velvollisuuksista ja sitoumuksista.

14§
Korvausrahaston piidoma

Korvausrahaston pddoman on oltava véihintdén 12 miljoonaa euroa, josta rahana maksettavan osuuden on
oltava vihintdén 4,2 miljoonaa euroa. Korvausrahaston rahana maksettavaa pddomaa on kartutettava
tasaisesti. Jos korvausrahaston pddoma vihenee edelld mainitusta sijoittajien saamisten korvaamisen
seurauksena, pddoma on katettava uudelleen edelld tisséd pykéldssd sdddetyllé tavalla korvausrahaston
sdanndissd madrattivissa ajassa.

Korvausrahaston pddoman ja pddomasta rahana maksettavan osuuden erotus voidaan kattaa vakuutuksin
taikka rahastoon tai rahaston jdsenen kanssa samaan konserniin tai luottolaitostoiminnasta annetun lain
mukaiseen konsolidointiryhmééan kuulumattoman luottolaitoksen antamin sitovin luottolupauksin.
Finanssivalvonnan on vuosittain tarkistettava, ettd korvausrahaston rahana maksettavaa pddomaa on
kartutettu tasaisesti. Vakuutus tai sitova luottolupaus on otettava korvausrahaston nimiin ja korvausrahastoon
kuuluvien sijoituspalveluyritysten on yhteisesti katettava siitd aiheutuvat kustannukset. (18.6.2021/523)

15§
Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja maksuvalmius
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Korvausrahaston varat on sijoitettava luotettavalla, tehokkaalla ja rahaston maksuvalmiuden turvaavalla
tavalla sekd riskien hajauttamisen periaatetta noudattaen. Sijoituksista saatava tuotto on lisdttava
korvausrahaston padomaan.

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa
samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvan yhteison taikka korvausrahastoon kuuluvan
rahastoyhtion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan osakkeisiin tai osuuksiin eikd muihin korvausrahastoon
kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhméin kuuluvan
yhteison taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 13 luvun 1 §:ssé tarkoitetun vakuusrahaston taikka
rahastoyhtion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan liikkeeseen laskemiin arvopapereihin. (18.6.2021/523)

Mitd 2 momentissa sdddetiin sijoituspalveluyrityksestd, rahastoyhtiostd ja vaihtoehtorahastojen hoitajasta,
koskee my0s korvausrahaston jisenend olevaa ulkomaista sijoituspalveluyritystd seké sen kanssa samaan
konsolidointiryhméén kuuluvaa yhteisoad ja ulkomaista ETA-rahastoyhtiotd ja ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitajaa. Korvausrahaston varoja voidaan kuitenkin sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion
hallinnoiman sijoitusrahaston tai ulkomaisen rahastoyhtion hallinnoiman yhteissijoitusyrityksen varoihin, jos
yhteissijoitusyritysti sen kotivaltion lainsdddénnoén mukaan koskevat sijoitusrahastolain 9 luvun 1 §:n 2
momentissa sdddettyd vastaavat vaatimukset yhteissijoitusyrityksen varojen pitdmisesti erillddan
rahastoyhtion varoista. (18.6.2021/523)

Korvausrahaston maksuvalmiuden on oltava korvausrahaston toimintaan nahden riittavalla tavalla turvattu.

Miti 2 ja 3 momentissa sdddetéén sijoituspalveluyrityksestd ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmédin
kuuluvasta yrityksestd, sovelletaan vastaavasti luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen
konsolidointiryhméén ja sithen kuuluvaan luottolaitokseen. (18.6.2021/523)

16§
Toimiluvan peruuttaminen ja sijoittajien saamiset

Padttaessdin sijoituspalveluyrityksen toimiluvan peruuttamisesta Finanssivalvonta voi samalla maérata
sijoittajien saamiset maksettavaksi sijoittajien korvausrahaston varoista siten kuin tdssé luvussa sdddetdén.

17§
Korvausrahastosta erottaminen

Jos sijoituspalveluyritys ei ole noudattanut korvausrahastoa koskevia lain sdédnnoksia tai timén lain nojalla
annettuja sddnnoksid tai madrdyksid taikka korvausrahaston sdént6jd, korvausrahaston on ilmoitettava asiasta
3 §:n mukaisesti Finanssivalvonnalle. [Imoituksen saatuaan Finanssivalvonnan on yhdessa korvausrahaston
kanssa ryhdyttéva tarpeellisiksi katsomiinsa toimenpiteisiin asian korjaamiseksi.

Jos 1 momentissa tarkoitetuilla toimenpiteilld ei voida varmistaa, etté sijoituspalveluyritys tayttaa
velvoitteensa ja jos velvoitteiden noudattamatta jattdmistd on pidettdva olennaisena rikkomuksena,
korvausrahasto voi antaa sijoituspalveluyritykselle kirjallisen varoituksen aikomuksestaan erottaa se
korvausrahastosta. Jos sijoituspalveluyritys ei korjaa menettelyéddn, se voidaan erottaa korvausrahastosta
aikaisintaan kahdentoista kuukauden kuluttua varoituksen antamisesta. Korvausrahaston on kuultava
sijoituspalveluyritystd ennen varoituksen antamista ja ennen erottamispddtosti. Korvausrahaston on saatava
Finanssivalvonnan suostumus varoituksen antamiseen ja erottamispaitoksen tekemiseen. Korvausrahaston on
julkistettava erottamispddtos 11 §:n 1 momentissa sdédetylla tavalla.

Korvausrahastosta erotetun sijoituspalveluyrityksen hallussa ja hallinnoitavina olevat sijoittajien saamiset
ovat suojan piirissd niiden erddntymiseen saakka. Sijoituspalveluyritys, joka on erotettu korvausrahastosta, on
edelleen yhteisvastuussa sen hallussa ja hallinnoitavana olevien sijoittajien saamisten suorittamisesta, kunnes
sijoituspalveluun liittyvdt saamiset ovat erdintyneet ja riidattomasti suoritettu.

18§
Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen liséisuoja ja suojan tiydentiminen

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike voi hakea Suomessa korvausrahaston jésenyytta
tdydentiddkseen kotivaltionsa mukaista sijoittajien saamisten suojaa, jos sen kotivaltion suoja ei ole yhtd
kattava kuin timén lain mukainen korvausrahastosuoja.
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Hakemuksessa on oltava riittavit tiedot ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksesté ja sen kotivaltion
suojajarjestelmistd. Korvausrahaston on pyydettdvd hakemuksesta Finanssivalvonnan ja Suomen Pankin
lausunto. Korvausrahasto voi hyldtd hakemuksen, jos 1 momentissa séddetty edellytys ei tiyty ja
Finanssivalvonta antaa siihen suostumuksensa.

Korvausrahaston on pédédtoksessddn méarattava, mitd sijoittajien saamisia ja mihin méérdédn Suomessa oleva
korvausrahasto korvaa ja miké on sijoituspalveluyrityksen maksettavaksi tuleva kannatusmaksu. Ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen kotivaltion suojan ja korvausrahaston antaman suojan yhteismééra voi
kuitenkin olla enintddn 7 §:n 1 momentissa sdddetyn suojan suuruinen.

Korvausrahaston velvollisuus maksaa 3 momentissa tarkoitetut sijoittajien saamiset alkaa siitd hetkesta,
jolloin korvausrahasto on saanut ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta tiedon kotivaltion
suojajarjestelmin velvoittamisesta korvaamaan ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sijoittajien saamiset.

Korvausrahaston on ilmoitettava sivuliikkeen sijoittajille suoritusvelvollisuuden alkamisesta.
Korvausrahaston on liséksi julkisella kuulutuksella ilmoitettava, mihin toimenpiteisiin sijoittajien on
ryhdyttévi oikeuksiensa turvaamiseksi. Kuulutus on my®ds julkistettava sivuliikkeen toimialueella
ilmestyvissd suurimmissa pdivalehdissd suomeksi ja ruotsiksi.

Korvausrahaston velvollisuuden toteuttamiseksi ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen on toimitettava
korvausrahastolle tiedot sijoittajista ja heiddn 1 momentissa tarkoitetuista saamisistaan. Néiti tietoja
korvausrahasto ei saa antaa muille kuin viranomaisille, joilla on oikeus saada salassa pidettivié tietoja.

19§
Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen erottaminen korvausrahastosta

Jos ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike on olennaisesti rikkonut timén lain sddanndksii tai sen
nojalla annettuja madrdyksia taikka korvausrahaston sidéntoja, korvausrahasto voi antaa sivuliikkeelle
kirjallisen varoituksen aikomuksestaan erottaa se korvausrahastosta. Jos sivuliike ei korjaa menettelydén,
korvausrahasto voi erottaa sivuliikkeen aikaisintaan 12 kuukauden kuluttua varoituksen antamisesta.
Korvausrahaston on kuultava sivuliikettd ja Finanssivalvontaa ennen varoituksen antamista ja
erottamispditoksen tekemisti. Korvausrahaston on saatava Finanssivalvonnan ja ulkomaisen ETA-
valvontaviranomaisen suostumus varoituksen antamiseen ja erottamispaatoksen tekemiseen.

Korvausrahastosta erotetun sivuliikkeen hallussa olevat ennen erottamispaitosti tarjottuun sijoituspalveluun
perustuvat sijoittajien saamiset ovat suojan piirissi niiden erdédntymiseen saakka. Korvausrahastosta erotettu
sivuliike on edelleen yhteisvastuussa tdssd momentissa tarkoitettujen sijoittajien saamisten suorittamisesta,
kunnes saamiset ovat erddntyneet ja riidattomasti suoritettu.

Korvausrahaston on ilmoitettava erottamispaitoksestd Finanssivalvonnalle ja ulkomaiselle ETA-
valvontaviranomaiselle. Korvausrahaston on ilmoitettava erottamispaétoksestd myos julkisella kuulutuksella,
joka on julkistettava sivuliikkeen toimialueella ilmestyvissd suurimmissa paivilehdissd suomeksi ja ruotsiksi.

20§
Korvausrahaston korvausvelvollisuus kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen selvitystilassa tai konkurssissa

Selvitystilaan tai konkurssiin joutuneen kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen Suomessa olevan ja
korvausrahastoon kuuluvan sivuliikkeen hallussa sijoituspalvelujen suorittamista varten olevien sijoittajien
saatavien suorittamiseen voidaan kdyttdd korvausrahaston varoja, jos sijoituspalveluyrityksen tai sen
konkurssipesén varat eivit riitd niiden maksamiseen. Maksettava korvaus voi olla sijoittajaa kohti enintdin se
osa saamisista, joka ei ylitd 20 000 euroa. Saamiset voidaan suorittaa jo selvitystilan tai konkurssin aikana.

Korvausrahaston suoritusvelvollisuus alkaa siitd, kun korvausrahasto on saanut:

1) kolmannen maan valvontaviranomaiselta tiedon sijoituspalveluyrityksen asettamisesta selvitystilaan tai
konkurssiin yrityksen kotivaltiossa ja siitd, ettd sijoituspalveluyrityksen tai sen konkurssipesin varat eivit
riitd sijoittajien saatavien maksamiseen; tai

2) Finanssivalvonnalta tiedon kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivulitkkeen asettamisesta
konkurssiin Suomessa.
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Saatuaan tiedon selvitystilaan tai konkurssiin asettamisesta korvausrahaston on ilmoitettava siitd
asianomaisen sivuliikkeen asiakkaina oleville sijoittajille. Korvausrahaston on my®ds julkisella kuulutuksella
ilmoitettava, mihin toimenpiteisiin sijoittajien on ryhdyttiva oikeuksiensa turvaamiseksi. Kuulutus on myos
julkistettava sivuliikkeen toimialueella ilmestyvissd suurimmissa pdivalehdissd suomeksi ja ruotsiksi.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun korvausrahaston velvollisuuden toteuttamiseksi sivuliikkeen on toimitettava
korvausrahastolle tiedot sijoittajista ja heiddn 1 momentissa tarkoitetuista saatavistaan. Néit4 tietoja
korvausrahasto ei saa antaa muille kuin viranomaisille, joilla on oikeus saada salassa pidettévii tietoja.

21§
Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen erottaminen korvausrahastosta

Jos kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike on olennaisesti rikkonut timén lain sdannoksii tai sen
nojalla annettuja maardyksia taikka korvausrahaston sdintdjé, korvausrahasto voi erottaa sivuliikkeen
jasenyydestddn aikaisintaan 12 kuukauden kuluttua siitd, kun korvausrahasto on antanut sivuliikkeelle
varoituksen. Korvausrahaston on kuultava sivuliiketti ja Finanssivalvontaa ennen varoituksen antamista ja
erottamispditoksen tekemistd. Korvausrahaston on saatava Finanssivalvonnan ja kolmannen maan
valvontaviranomaisen suostumus varoituksen antamiseen ja erottamispaatoksen tekemiseen.

Korvausrahaston jdsenyydestd erotetun sivuliikkeen hallussa olevat ennen erottamispdétosta tarjottuun
sijoituspalveluun perustuvat sijoittajien saamiset ovat suojan piirissd niiden erddntymiseen saakka.
Kolmannen maan sijoituspalveluyritys, jonka sivuliike on erotettu korvausrahaston jasenyydestd, on edelleen
yhteisvastuussa edelld tdssd momentissa tarkoitettujen sijoittajien saamisten suorittamisesta, kunnes saamiset
ovat erdéntyneet ja riidattomasti suoritettu.

Korvausrahaston on ilmoitettava erottamispdatoksestd Finanssivalvonnalle ja kolmannen maan
valvontaviranomaiselle seké julkisella kuulutuksella, joka on julkistettava sivuliikkeen toimialueella
ilmestyvissad suurimmissa paivéilehdissd suomeksi ja ruotsiksi.

22§
Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen kannatusmaksu

Korvausrahaston jdsenend olevan ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen ja kolmannen maan
sijoituspalveluyrityksen kannatusmaksun mééraytymiseen sovelletaan, mité sijoituspalveluyrityksen
kannatusmaksun madraytymisesti 4 §:ssd sdddetdén.

23§
Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen tiedonantovelvollisuus korvausrahastosuojasta

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliitkkeen on annettava suomeksi ja ruotsiksi kaikille sijoittajille
helposti ja selkedsti ymmarrettavissd muodossa tiedot sivuliikkeen sijoittajien saamisten
korvausrahastosuojasta, suojan puuttumisesta tai rajoittumisesta sekd néité tietoja koskevista olennaisista
muutoksista. Lisdksi sivuliitkkeen on pyydettiessd annettava sijoittajille tietoa korvausedellytyksisté ja niistad
toimenpiteistd, joihin sijoittajien on ryhdyttivd saamistensa turvaamiseksi.

24 § (17.1.2020/25),
Oikaisuvaatimus ja muutoksenhaku

Sijoituspalveluyritys ja ulkomainen sijoituspalveluyritys saa vaatia oikaisua korvausrahaston tdmén lain
nojalla tekemédn paédtokseen Finanssivalvonnalta. Oikaisuvaatimuksesta sdddetddn hallintolaissa (434/2003).

Oikaisuvaatimukseen annettuun paitokseen saa hakea muutosta valittamalla Helsingin hallinto-oikeuteen.
Muutoksenhausta hallintotuomioistuimeen sdddetdan oikeudenkéynnistd hallintoasioissa annetussa laissa.

25§
Markkinointirajoitus

Sijoituspalveluyritys ja ulkomainen sijoituspalveluyritys ei saa antaa markkinoinnissaan sijoittajien
korvausrahastosuojaa koskevia totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja. Sijoituspalveluyritys ja
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ulkomainen sijoituspalveluyritys saa markkinoinnissaan kdyttd4 ainoastaan omaa korvausrahastosuojaansa
koskevia tietoja.

Tieto, jonka harhaanjohtavuus tai totuudenvastaisuus kéy ilmi tiedon esittdmisen jilkeen ja jolla saattaa olla
olennaista merkitysti sijoittajalle, on viivytyksetti oikaistava tai tdydennettéva riittavalla tavalla.

IV OSA
SALASSAPITO, ERINAISET SAANNOKSET JA SEURAAMUKSET
12 luku

Salassapito ja asiakkaan tunteminen
1§ (10.8.2018/645),
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvan yrityksen,
sijoituspalveluyritysten yhteenliittymén taikka sijoituspalveluyrityksen asiamiehen tai muun
sijoituspalveluyrityksen lukuun toimivan yrityksen toimielimen jdseneni tai varajisenend tai niiden
palveluksessa taikka niiden toimeksiannosta tehtévié suorittaessaan on saanut tietdd sijoituspalveluyrityksen
tai sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhmién tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoitettuun ryhmittyméan kuuluvan yrityksen asiakkaan tai muun
sen toimintaan liittyvén henkilon taloudellista asemaa tai yksityisen henkil6kohtaisia oloja koskevan seikan
taikka liikesalaisuuden, on velvollinen pitiméén sen salassa, jollei se, jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus on
sdddetty, anna suostumustaan sen ilmaisemiseen. Salassa pidettdvii tietoja ei saa mydskddn antaa
sijoituspalveluyrityksen yhtiokokoukselle eikd kokoukseen osallistuvalle osakkeenomistajalle.
(18.6.2021/523),

Mitd 1 momentissa sdddetidin salassapitovelvollisuudesta, koskee myos sitd, joka 11 luvussa tarkoitettuja
tehtdvid suorittaessaan on saanut tietdd sijoituspalveluyrityksen tai sen asiakkaiden taloudellista asemaa tai
yksityistd olosuhdetta koskevan julkistamattoman seikan taikka liikesalaisuuden.

2§

Salassa pidettiivien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyhteisolld ja sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvalla
rahoituslaitoksella seké sijoituspalveluyritysten yhteenliittymalld on velvollisuus antaa 1 §:n 1 momentissa
tarkoitettuja tietoja syyttdja- ja esitutkintaviranomaiselle rikoksen selvittimiseksi sekd muulle viranomaiselle,
jolla on lain nojalla oikeus saada sellaisia tietoja. (18.6.2021/523)

Jollei yleisestd tietosuoja-asetuksesta muuta johdu, sijoituspalveluyritykselld ja
sijoituspalvelukonsolidointiryhméin kuuluvalla yritykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja samaan konserniin, sijoituspalvelukonsolidointiryhméén tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetussa laissa tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmittyméén kuuluvalle yhteisolle
asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista, markkinointia seké konsernin,
sijoituspalvelukonsolidointiryhmin tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymaén riskienhallintaa varten, jos tietojen
vastaanottajaa koskee tissé laissa sdddetty tai vastaava salassapitovelvollisuus. Mitd tdssd momentissa
sdddetddn tietojen luovuttamisesta, ei koske yleisen tietosuoja-asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklassa
tarkoitettujen tietojen luovuttamista eika sellaisia tietoja, jotka perustuvat asiakkaan ja muun kuin
ryhmittymédn kuuluvan yrityksen vélisten maksutietojen rekisterdintiin. (18.6.2021/523)

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetiin, sijoituspalveluyritys ja sijoituspalvelukonsolidointiryhméén
kuuluva yritys voivat luovuttaa asiakasrekisterissdin olevia markkinointia sek asiakaspalvelua ja muuta
asiakassuhteen hoitamista varten tarpeellisia tietoja sellaiselle yritykselle, joka kuuluu
sijoituspalveluyrityksen kanssa samaan taloudelliseen yhteenliittymain, jos tietojen vastaanottajaa koskee
téssd laissa sdddetty tai sitd vastaava salassapitovelvollisuus. Mité tdssd momentissa sdddetédén, ei koske
yleisen tietosuoja-asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklassa tarkoitettujen tietojen luovuttamista.
(18.6.2021/523),

Sijoituspalveluyritykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja tietoja kaupankéynnista
rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulle porssille, monenkeskisen kaupankdynnin jarjestéjille ja
organisoidun kaupankéynnin jérjestéjélle, jos tiedot ovat vilttimattomii niille sdddetyn valvontatehtévin tai
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tietojen sdilytysvelvollisuuden turvaamiseksi. Sijoituspalveluyritykselld on sama oikeus antaa tietoja ETA-
valtiossa toimivalle porssiin, monenkeskisen kaupankédynnin jérjestdjdén ja organisoidun kaupankiynnin
jérjestdjddn rinnastettavalle yhteisolle. (28.12.2017/1069)

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetdén, sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalvelukonsolidointiryhméén
kuuluvalla yritykselld on oikeus luovuttaa toiselle sijoituspalveluyritykselle, luottolaitokselle,
rahoituslaitokselle tai maksulaitokselle ndihin kohdistuvista rikoksista luottolaitostoiminnasta annetun lain 15
luvun 18 a §:ssé tarkoitetut vélttdméttomét tiedot rahoitusmarkkinoilla toimiviin yrityksiin kohdistuvan
rikollisuuden ehkiisemiseksi. (18.6.2021/523)

38
Asiakkaan tunteminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvan rahoituslaitoksen on tunnettava
asiakkaansa. Sijoituspalveluyrityksen ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméin kuuluvan rahoituslaitoksen
on tunnistettava asiakkaan tosiasiallinen edunsaaja ja se, joka toimii asiakkaan lukuun, seké lisdksi
tarvittaessa todennettava ndiden henkil6llisyys. Téssd momentissa sdddettyd velvollisuutta taytettdessa
voidaan hyodyntdd 2 momentissa tarkoitettuja jarjestelmia. (18.6.2021/523)

Sijoituspalveluyritykselld ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella on oltava
riittavit riskienhallintajérjestelmat, joilla ne voivat arvioida asiakkaista toiminnalleen aiheutuvia riskeja.
(18.6.2021/523)

Asiakkaan tuntemisesta sdddetdén lisdksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisestd annetussa
laissa (444/2017). (28.6.2017/449)

Finanssivalvonta antaa tarkempia maardyksid 1 momentissa tarkoitetuista asiakkaan tuntemisessa
noudatettavista menettelytavoista ja 2 momentissa tarkoitetusta riskienhallinnasta.

3 a§(29.3.2019/397)
Henkilotietojen kisittely

Mité luottolaitostoiminnasta annetun lain 15 luvun 18 a §:ssd sdddetddn vadrinkdytoksiin liittyvien
henkil6tietojen kasittelystd, sovelletaan my0s sijoituspalveluyrityksiin.

4§
Vaitiolovelvollisuutta ja asiakkaiden tuntemista koskevien sifinndsten soveltaminen ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeeseen

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen toimihenkilon vaitiolovelvollisuudesta, tietojenanto-
oikeudesta ja salassapitovelvollisuuden rikkomisesta seki asiakkaiden tuntemisesta on voimassa, mitd 1-3
§:ssé sdddetddn.

Sivuliikkeelld on oikeus 1 momentin sddnnoksen estaméttd antaa edustamansa sijoituspalveluyrityksen
kotivaltion viranomaiselle tai valvonnasta vastaavalle yhteisolle sekd edustamansa sijoituspalveluyrityksen
tilintarkastajalle ne tiedot, jotka on sdddetty tai asianmukaisessa jarjestyksessd madritty ilmoitettaviksi.

13 luku

Sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen ulkomaille
1§ (28.12.2017/1069),
Sivuliikkeen perustaminen toiseen ETA-valtioon tai sidonnaisasiamiehen kiyttiiminen

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perustaa sivuliikkeen muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen tai aikoo
kayttda sellaiseen toiseen ETA-valtioon sijoittautunutta sidonnaisasiamiesti, jonka alueelle se ei ole
perustanut sivuliikettd, on ilmoitettava siitd hyvissa ajoin etukdteen Finanssivalvonnalle. Oheispalveluja saa
tarjota ainoastaan sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen yhteydessi. [lmoituksen
tulee siséltia:

1) ilmoitus ETA-valtiosta, jonka alueelle sivuliike aiotaan perustaa tai johon sijoittautuneita
sidonnaisasiamiehid aiotaan kayttaa;
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2) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan ainakin tiedot rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin liitteen I
mukaisista tarjottavista sijoituspalveluista tai -toiminnasta sekd oheispalveluista;

3) kuvaus sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja mahdollisen sidonnaisasiamiehen kayttdmisestd seké
sidonnaisasiamiehen nimi;

4) kuvaus sidonnaisasiamiehen organisaatiorakenteesta ja sidonnaisasiamiehen suunnitellusta kaytostd, kun
sijoituspalveluyritys ei perusta sivuliikettd;

5) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamiehen osoitetiedot, josta asiakirjat on mahdollista saada;
6) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamichen toiminnasta vastuussa olevien henkildiden nimet.

Finanssivalvonnan on kolmen kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta
ilmoitettava kyseiset tiedot asianomaiselle ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle ja
sijoituspalveluyritykselle seka liitettava ilmoitukseen tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta
suojajarjestelmastd tai sen puuttumisesta. Finanssivalvonnan on kuitenkin paitettdva olla tekemaitta tillaista
ilmoitusta, jos silld on syyti epéilld sijoituspalveluyrityksen taloudellisen tilanteen ja hallintorakenteen
asianmukaisuutta suunniteltu toiminta huomioon ottaen. Toimintaa ei saa aloittaa, jos Finanssivalvonta on
edelld mainitussa ajassa kieltdytynyt tekemasté ilmoitusta.

Sijoituspalveluyritys voi perustaa sivuliitkkeen ETA-valtioon ja aloittaa liiketoiminnan sen jélkeen, kun
ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta on saatu asiasta ilmoitus tai, jos ilmoitusta ei ole saatu, kahden

kuukauden kuluttua siitd kun Finanssivalvonta teki 2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettujen tietojen muutoksista Finanssivalvonnalle
viimeistddn kuukautta ennen kuin muutokset on tarkoitus toteuttaa. Finanssivalvonnan on ilmoituksen
saatuaan ryhdyttdvd 2 momentissa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo kéyttdd sidonnaisasiamiestd, joka on sijoittautunut toiseen ETA-valtioon,
sidonnaisasiamieheen sovelletaan soveltuvin osin tdmén luvun sivuliikettd koskevia sdédnnoksié.

2§

Hakemus sivuliikkeen perustamisesta kolmanteen maahan

Sijoituspalveluyrityksen on haettava Finanssivalvonnalta lupa, jos yritys aikoo perustaa sivuliikkeen
kolmanteen maahan.

Hakemukseen on liitettdavi tarpeelliset selvitykset:

1) paatoksestd perustaa sivuliike;

2) sivuliikkeen perustamiseen sivuliikkeen sijaintivaltiossa mahdollisesti vaaditusta luvasta;
3) sivuliikkeen johdosta;

4) sivuliikkeen hallinnon ja toiminnan jirjestimisestd;

5) sivuliikkeen sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta;

6) sidonnaisasiamiehen kayttdmisesta;

7) sivuliikkeen sijaintivaltion lainsddddnnosta;

8) sivuliikkeen valvonnasta sijaintivaltiossa.

Sadnnoksid hakemuksessa ilmoitettavista yhteystiedoista sekd tarkempia sdannoksid hakemukseen
liitettdvistd selvityksistd voidaan antaa valtiovarainministerion asetuksella.

3§
Luvan myoéntiminen sivuliikkeen perustamiseen kolmanteen maahan
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Finanssivalvonnan on mydnnettivé sijoituspalveluyritykselle lupa sivuliikkeen perustamiseen kolmanteen
maahan, jos:

1) sivuliikkeen valvonta on riittdvisti jarjestettdvissd; ja

2) sivuliikkeen perustaminen ei sijoituspalveluyrityksen hallinto ja taloudellinen tila huomioon ottaen ole
omiaan vaarantamaan sijoituspalveluyrityksen toimintaa.

Finanssivalvonnalla on oikeus luvan hakijaa kuultuaan asettaa lupaan sivuliikkeen toimintaa koskevia,
valvonnan kannalta vélttimattomia rajoituksia ja ehtoja.

4§

Sivuliikkeen asiakkaiden saamisten turvaaminen

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, miten sen ulkomailla olevan sivuliikkeen
asiakkaina olevien sijoittajien saamiset on turvattu.

3§

Sivuliikkeen toiminnan rajoittaminen ja kieltiminen

Sivuliikkeen toiminnan rajoittamisesta ja kieltimisestd sdddetddan Finanssivalvonnasta annetun lain 27 ja 57
§:ssd.

6§ (28.12.2017/1069)
Palvelujen tarjoaminen toiseen ETA-valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloittaa rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin liitteen I mukaisten
sijoituspalvelujen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen sekd oheispalvelujen tarjoamisen muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava siitd hyvissé ajoin etukéteen
Finanssivalvonnalle. Oheispalveluja saa tarjota ainoastaan sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan
harjoittamisen yhteydessé. [Imoituksen tulee sisdltdd seuraavat tiedot:

1) ETA-valtio, jonka alueella sijoituspalveluyritys aikoo toimia;

2) toimintaohjelma, joka sisdltdd tiedot tarjottavista sijoituspalveluista tai harjoitettavasta sijoitustoiminnasta
ja tarjottavista oheispalveluista sekd, jos kyseisessd ETA-valtiossa aiotaan kdyttdd Suomeen sijoittautunutta
yhtd tai useampaa sidonnaisasiamiesti, ndiden sidonnaisasiamiesten nimet.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta
ilmoitettava vastaanottavan ETA-valtion valvontaviranomaiselle kyseiset tiedot. Jos sijoituspalveluyritys
aikoo kayttda toisessa ETA-valtiossa Suomeen sijoittautuneita sidonnaisasiamiehié, Finanssivalvonnan on
kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava vastaanottavan
ETA-valtion valvontaviranomaiselle niiden sidonnaisasiamiesten nimet, joita sijoituspalveluyritys aikoo
kiyttdd palvelujen tarjoamisessa ja toiminnan harjoittamisessa kyseisessd ETA-valtiossa.
Sijoituspalveluyritys voi tdmén jilkeen aloittaa sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan
harjoittamisen ja oheispalvelujen tarjoamisen vastaanottavassa ETA-valtiossa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettujen tietojen muutoksista Finanssivalvonnalle
viimeistddn kuukautta ennen kuin muutokset on tarkoitus toteuttaa. Finanssivalvonnan on ilmoituksen
saatuaan ryhdyttdvd 2 momentissa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo tarjota toiseen ETA-valtioon sijoittautuneelle sijoituspalveluyritykselle,
luottolaitokselle tai muulle henkildlle suoran mahdollisuuden kdydéd kauppaa monenkeskisessa tai
organisoidussa kaupankéyntijirjestelméssd, on ilmoitettava tdstd hyvissé ajoin etukéteen Finanssivalvonnalle.
[Imoituksesta on kdytdva ilmi tarkemmat tiedot siitd, misséd ja miten mahdollisuutta kiydad kauppaa aiotaan
tarjota. Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava saamansa
tiedot ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle. Finanssivalvonnan on ulkomaisen ETA-
valvontaviranomaisen pyynnostd ilmoitettava ne kyseiseen ETA-valtioon sijoittautuneet
sijoituspalveluyritykset, luottolaitokset ja muut henkil6t, joille sijoituspalveluyritys on myontanyt
monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssi kaupankdyntiosapuolen oikeudet.
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Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 4 momentissa tarkoitetun tiedon muutoksesta Finanssivalvonnalle
viimeistadn kuukautta ennen kuin muutos on tarkoitus toteuttaa. Finanssivalvonnan on ilmoitettava naista
muutoksista ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

6a§(28.12.2017/1069)
Palvelujen tarjoaminen kolmanteen maahan

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloittaa rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin liitteen I mukaisten
sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen ja oheispalvelujen tarjoamisen
kolmannessa maassa perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hyvissi ajoin etukiteen Finanssivalvonnalle,
mitéd palveluja tai toimintaa sijoituspalveluyritys aikoo tarjota sekd missé valtiossa ja miten niité tarjotaan.
Ilmoitus on tehtidva myos, jos ndma tiedot muuttuvat.

78

Kotipaikan siirto toiseen ETA-valtioon

Jos sijoituspalveluyritys aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon siten kuin eurooppayhtidasetuksen
8 artiklassa tai osakeyhtidlain 17 a luvun 1 §:ssé sdddetddn, sijoituspalveluyrityksen on ldhetettdva
Finanssivalvonnalle jdljennds eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta
siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta selonteosta tai osakeyhtidlain 17 a luvun 4 §:ssi tarkoitetusta
siirtosuunnitelmasta ja 6 §:ssd tarkoitetusta hallituksen selvityksestd viipymattd sen jélkeen, kun
sijoituspalveluyritys on ilmoittanut suunnitelman rekisterditaviksi. Osakeyhtidlain 17 a luvun 9 §:n 1
momentissa tarkoitetulta tilintarkastajalta edellytetdén timén lain 8 luvun 2 §:n mukaista pétevyytta tai
muulta riippumattomalta asiantuntijalta sitd vastaavaa kohdevaltiossa hyviksyttyd péatevyytta.
(29.12.2022/1341)

Jos sijoituspalveluyritys aikoo jatkaa sijoituspalvelujen tarjoamista Suomessa kotipaikan siirron jilkeen,
sithen sovelletaan, mité tdssé laissa sdddetddn ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota
sijoituspalvelua Suomessa.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain 9 §:n 5 momentissa tai osakeyhtidlain 17 a luvun 21
§:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen
eurooppayhtidlain 9 §:n 2 momentissa tai osakeyhtidlain 17 a luvun 21 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan
mydntdmisti, ettd sijoituspalveluyritys ei ole noudattanut kotipaikan siirtoa, Suomessa tapahtuvan toiminnan
jatkamista tai toiminnan lopettamista koskevia sddanndksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut
osakeyhtitlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 a luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetusta madrdpaivasti
vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa. (29.12.2022/1341)

8 §(29.12.2022/1341)
Sulautuminen ja jakautuminen toiseen ETA-valtioon

Jos sijoituspalveluyritys osallistuu rajat ylittivaan sulautumiseen tai rajat ylittdvaén jakautumiseen Euroopan
talousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayhtidlain 4 §:n 3
momentissa tai osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta taikka jakautumista
koskevaa mainitun lain 17 luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on
ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen luvan myontimista, ettd sijoituspalveluyritys ei ole noudattanut
sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista tai toiminnan lopettamista
koskevia sddnnoksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2
momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta midrapéivasti vain, jos Finanssivalvonta on
ilmoittanut, ettei se vastusta sulautumista, jakautumista tai eurooppayhtion perustamiseen liittyvaé kotipaikan
siirtoa. Osakeyhtidlain 16 luvun 4 §:n 1 momentissa tai 17 luvun 4 momentin 1 momentissa tarkoitetulta
tilintarkastajalta edellytetdin tdmén lain 8 luvun 2 §:n mukaista patevyytta.

Jos toiseen valtioon rekisterditdvé vastaanottava yhtio aikoo sulautumisen tai jakautumisen jilkeen jatkaa
sijoituspalvelun tarjontaa Suomessa, yhtioon sovelletaan, mité téssd laissa sdddetddn ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa.

98

Korvausrahastoselvitys
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Jos sijoituspalveluyrityksen kotipaikka siirretdén toiseen ETA-valtioon taikka sulautumisessa tai
jakautumisessa vastaanottava yhtio on rekisterdity tai rekisterdidddn toiseen ETA-valtioon,
sijoituspalveluyrityksen on laadittava sijoittajien korvausjirjestelmaistd selvitys, jossa selostetaan sijoittajien
korvausjérjestelméa koskevat jarjestelyt ennen toimenpidetta ja toimenpiteen jalkeen seké esitetddn
mahdolliset erot suojan kattavuudessa. Sijoituspalveluyrityksen on pyydettava korvausrahastoselvityksesta
Finanssivalvonnan lausunto. Lausuntopyynt66n on liitettdvéd Finanssivalvonnan madraamaét lisdselvitykset.

Jos 11 luvun 5 §:ssé tarkoitettu suojan piiriin kuuluva sijoittaja kokonaan tai osittain jda 1 momentissa
tarkoitetun kotipaikan siirron, sulautumisen tai jakautumisen jilkeen sijoittajien korvausjérjestelmén antaman
suojan ulkopuolelle, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava siitd sijoittajalle viimeistdan kolmea kuukautta
ennen rekisteriviranomaisen velkojille asettamaa osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6
§:n 2 momentissa tarkoitettua madrdpédivai. [lmoitukseen on liitettdva tdmén pykdldn 1 momentissa
tarkoitettu selvitys ja jaljennds Finanssivalvonnan lausunnosta. [lmoituksessa on mainittava timén pykélén 3
momentin mukaisesta sijoittajan irtisanomisoikeudesta. (29.12.2022/1341),

Edelld 2 momentissa tarkoitetulla sijoittajalla on oikeus kolmen kuukauden kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta irtisanoa alkuperiisten sopimusehtojen estamitta sijoituspalveluyrityksen kanssa
tekeménsa sijoituspalvelua koskeva sopimus.

Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuudesta 1 momentissa tarkoitetun toimenpiteen yhteydessé on
muutoin voimassa, mitd 11 luvun 12 ja 23 §:ssd sdddetdén.

10§
Ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan komissiolle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan komissiolle
yleisistd vaikeuksista, joita sijoituspalveluyritykset ovat kohdanneet kolmansissa maissa sijoittautumisen tai
palvelujen tarjoamisen yhteydessa.

13 a luku (19.12.2014/1201)
Selvitystila ja konkurssi

1§ (19.12.2014/1201)
Soveltamisala

Taté lukua sovelletaan 6 luvun 1 §:n 1 momentin soveltamisalaan kuuluvaan sijoituspalveluyritykseen.

2 §(19.12.2014/1201),
Liikepankkilain ja luottolaitostoiminnasta annetun lain séiéinndsten soveltaminen (9.11.2018/867)

Sijoituspalveluyrityksen selvitystilaan ja konkurssiin sovelletaan, mité litkepankeista ja muista
osakeyhtidmuotoisista luottolaitoksista annetun lain (1501/2001), jdljempéna liikepankkilaki, 6 luvussa
sdadetddn luottolaitoksesta, lukuun ottamatta mainitun lain 20 §:n 2 momenttia, 20 b §:n 1 momentin 1
kohtaa, 22 §:n 2 momenttia, 22 a §:n 1 momentin 1 kohtaa seka 23 ja 24 §:44.

Selvitysmiesten on tehtdva osakeyhtidlain 20 luvun 10 §:ssé tarkoitettu ilmoitus myds sijoittajien
korvausrahastolle, jos sijoituspalveluyritys on rahaston jdsen, sekd, jos ilmoitus perustuu muuhun kuin
litkepankkilain 19 §:ssé tarkoitettuun paatokseen, Finanssivalvonnalle.

Velkoja, jonka saaminen perustuu yksinomaan sijoittajien korvausrahastosta tdysimaardisesti korvattavaan
saamiseen, ei voi hakea sijoituspalveluyritysti konkurssiin téllaisen saamisen perusteella.

Sijoituspalveluyritykseen, johon sovelletaan luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta
annettua lakia, sovelletaan myds, mité luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 4 a §:n 1 momentin 3—6
kohdassa ja 3 ja 4 momentissa sdddetiin. (22.11.2024/656)

14 luku

Ulkomaisia sijoituspalveluyrityksii koskevat erityissiannokset
1§ (23.3.2023/595),
Kaupparekisterimerkinniit
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Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliitkkeestd on tehtdva ilmoitus kaupparekisteriin. [lmoituksesta
sdaddetddn kaupparekisterilaissa (564/2023).

2§

Tiedoksiannot

Haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toimitetuksi ulkomaiselle sijoituspalveluyritykselle, kun se on annettu
tiedoksi henkil6lle, jolla on oikeus yksin tai yhdessé toisen kanssa edustaa sijoituspalveluyritysta.

Jollei ketddn 1 momentissa tarkoitetuista ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen edustajista ole merkitty
kaupparekisteriin, tiedoksianto voidaan toimittaa luovuttamalla asiakirjat jollekulle sijoituspalveluyrityksen
palveluksessa olevalle tai, jos tallaista henkil6é ei tavata, sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen sijaintipaikan
poliisiviranomaiselle noudattaen liséksi, mitd oikeudenkdymiskaaren 11 luvun 7 §:n 2—4 momentissa
saddetddn.

38

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliikkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta korvata sivuliikkeen asiakkaalle tai muulle henkildlle
aiheutunut vahinko on voimassa, miti 16 luvun 1 §:n 1 momentissa sdddetién sijoituspalveluyrityksesta.
Mitd tdssd momentissa sdddetdin velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee my0s sité, jolle

kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike on ulkoistanut 7 luvun 5 §:ssé tarkoitetun toiminnon.
(28.12.2017/1069),

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen johtaja on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka hédn on
toimessaan tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut sivuliikkeen asiakkaalle tai muulle henkil6lle
rikkomalla tdmén lain sddnnoksid tai tdimén lain nojalla annettuja sddnnoksid. Mitd edelld tissd momentissa
sdadetddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 momentin, 9
luvun 24 §:n, 10 luvun 1 §:n 2—4 momentin, 2-5 §:n, 8 §:n 1, 2, 4-8 momentin tai 9 §:n 2 momentin ja 11—
13 §:n sdannoksii. (28.12.2017/1069)

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sdddetdén vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa.

4§ (19.12.2014/1201),
Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen likvidaatiomenettely ja tervehdyttimistoimenpide

Sellaisen ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen likvidaatiomenettelyyn ja tervehdyttimistoimenpiteeseen,
johon sovelletaan luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seka
neuvoston direktiivien 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY,
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten
(EU) N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivid 2014/59/EU, jéljempana kriisinratkaisudirektiivi, sovelletaan, mitd luottolaitostoiminnasta annetun
lain 19 luvun 1-4 §:ssd sdddetddn ulkomaisesta ETA-luottolaitoksesta.

15 luku (28.12.2017/1069)

Hallinnolliset seuraamukset
1§ (28.12.2017/1069),
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksié, joiden
laiminlyonnisté tai rikkomisesta midritdan rikemaksu, ovat timén lain 7 luvun 12—-14 §:n sddnnokset
sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisépiirirekisterista.

2 §(28.12.2017/1069)
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksid ja padtoksid, joiden laiminlydnnista tai
rikkomisesta médratdan seuraamusmaksu, ovat:
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1) timén lain 2 luvun 4 §:n sddnnos "pankkiiri" tai "pankkiirilitke" -sanan kdytostd toiminimessé tai muutoin
toiminnassa;

2) tdmén lain 7 luvun 3 §:n sddnnds sijoituspalveluyrityksen omiin varoihin kuuluvien rahoitusvélineiden
hankinnan rahoittamisesta ja pantiksi ottamisesta seki Finanssivalvonnan Finanssivalvonnasta annetun lain
30 §:n nojalla antama péétds varojen jakamisen rajoittamisesta;

3) tdimén lain 9 a luvun 2 §:n 1-4 momentin sddnndkset osakkeenomistajien tunnistetiedoista; seké

4) luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun sdénnokset tilinpddtoksen, toimintakertomuksen ja
konsernitilinpddtoksen laatimisesta ja julkistamisesta.

(12.4.2019/513)

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksié ja pdédtoksid ovat 1 momentissa sdddetyn
liséksi:

1) timén lain 6 b luvun 1 a ja 2 §:n sdédnndkset hallinto- ja ohjausjirjestelmistd, 2 a ja 2 b §:n sdénndkset
riskien hallinnasta, 7—11§:n sddnnokset palkitsemisesta sekd osakeyhtidlain sddnnokset varojen jakamista
koskevista rajoituksista; (18.6.2021/523),

2) tdmén lain 12 luvun 3 §:n sddnnds asiakkaan tuntemisesta;

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a luvun 1-3, 8 ja 9 §:n sddnnokset luottolaitoksen ja
luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisen konsolidointiryhmin seké sijoituspalvelukonsolidointiryhméan
velvollisuudesta laatia ja tarkastaa 3 §:n ja 4 §:n 1 momentin mukainen elvytyssuunnitelma sekéa
elvytyssuunnitelman hyvéksymisestd, 9 a luvun 7 §:n 3 momentin sdénnds rahoitustuen tarjoamista koskevan
aikomuksen ilmoittamisesta viranomaisille ja 11 luvun 5 a §:n 3 momentin sddnnds tietojen ilmoittamisesta
viranomaisille; (18.6.2021/523)

4) timén lain 6 b luvun 2 ¢ §:n sddnndkset sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion sekd
sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion tytaryhtididen vilisten liiketoimien seuraamisesta ja
riskienhallinnasta. (18.6.2021/523)

Seuraamusmaksua ei voida mééréatd 2 momentin 1 kohdassa mainittujen 6 b luvun 1 a, 2 a, 2 b tai 7-11 §:n
sadnnosten nojalla tdimén lain 6 b luvun 1 a §:n 2 momentissa tarkoitetulle EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan edellytykset tiyttiaville pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle
sijoituspalveluryitykselle. (18.6.2021/523)

Seuraamusmaksua ei voida mééritd 2 momentin 1 kohdan nojalla muille kuin sijoituspalveluyritykselle ja
sen kanssa samaan sijoituspalveluryhméin kuuluvalle yritykselle taikka monialan hodingyhtidlle seka
sellaiselle kyseisen oikeushenkilén johtoon kuuluvalle henkildlle, jonka velvollisuuksien vastainen edelld
tissd pykéléssd sdddetty teko tai laiminlydnti on. (18.6.2021/523)

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddannoksid ovat 1 ja 2 momentissa
saddetyn lisdksi seuraavien EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen sddnnosten rikkominen tai
laiminlydnti:

1) sijoituspalveluyritys ei ilmoita tai antaa epatiydellisii tai epdtarkkoja tietoja Finanssivalvonnalle siiti,
miten se tiyttdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 11 artiklassa sdddetyt omien varojen
vaatimukset, ja rikkoo siten mainitun asetuksen 54 artiklan 1 kohdan b alakohtaa;

2) sijoituspalveluyritys ei ilmoita Finanssivalvonnalle tietoja keskittymariskistd taikka antaa siiti
epatdydellisid tai epdtarkkoja tietoja, ja rikkoo siten EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 54
artiklan 1 kohdan e alakohtaa;

3) sijoituspalveluyritykselld on EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 37 artiklassa sdddetyt

rajat ylittava keskittymariski;
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4) sijoituspalveluyritykselld ei toistuvasti tai pysyvasti ole likvidejd varoja EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 43 artiklan vastaisesti;

5) sijoituspalveluyritys ei julkista tietoja taikka antaa epétéydellisié tai epdtarkkoja tietoja ja rikkoo siten
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kuudennen osan sdannoksié;

6) sijoituspalveluyritys suorittaa maksun sen omiin varoihin siséltyvien rahoitusvilineiden haltijoille
tapauksissa, joissa EU:n vakavaraisuusasetuksen 28, 52 tai 63 artiklassa kielletdén tillaiset maksut omiin
varoihin sisdltyvien rahoitusvélineiden haltijoille;

7) sijoituspalveluyritys sallii, ettd yksi tai useampi henkild, joka ei noudata luottolaitosdirektiivin 91 artiklan
saannoksid, tulee hallituksen jdseneksi tai pysyy sen jadsenend.

(18.6.2021/523)

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksid ja padtoksid ovat 1, 2 ja 5 momentissa
sdadetyn lisdksi:

1) lain 2 luvun 1 ja 2 §:n sddnnds sijoituspalvelun tarjoamisen luvanvaraisuudesta, Finanssivalvonnasta
annetun lain 26 §:n 1 momentin 1 kohdan sédénnds toimiluvan myontdmisen edellytyksistd ja 2 momentin 4
kohdan sddnnos toimilupaa haettaessa annetuista tiedoista sekd Finanssivalvonnasta annetun lain 26 ja 27 §:n
nojalla tehty pdétos toimiluvan peruuttamisesta tai sen rajoittamisesta;

2) 4 luvun sddnnokset ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen perustamisesta ja palvelujen
tarjoamisesta Suomeen, 5 luvun sidénndkset kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustamisesta ja
palvelujen tarjoamisesta Suomeen sekid 13 luvun sddnndkset sivuliikkeen perustamisesta ja palvelujen
tarjoamisesta ulkomaille;

3) 6 aluvun ja 7 luvun 10 §:n sddnndkset osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevasta
ilmoitusvelvollisuudesta ja Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla tehty pdétds omistusosuuden
hankinnan kieltdmisestd ja 32 ¢ §:n nojalla tehty pditds osakkeisiin perustuvien oikeuksien rajoittamisesta;

4)6bluvun 2 a, 2 b, 3 ja 4 §:n sddnnodkset hallinto- ja ohjausjarjestelmisti; (18.6.2021/523)

5) 7 luvun 2, 5-7 ja 9 §:n sddnnokset toiminnan jarjestamisestd;

6) 6 b luvun 12 §:n 1 momentin sddnnods rikkomuksista ilmoittamisesta; (18.6.2021/523)

7) 9 luvun 14 ja 4 a §:n sdénnokset asiakasvarojen sdilyttimisestd ja muusta kasittelysta;

8) 10 luvun 2—13 §:n sddnnokset menettelytavoista asiakassuhteessa;

9) luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 6 §:n 1 momentin sddnnds rikkomuksista ilmoittamisesta;

10) Finanssivalvonnasta annetun lain 18 §:n 1 momentin, 19 §:n 1 ja 3 momentin, 23 §:n ja 24 §:n sdénndkset
Finanssivalvonnan tietojensaanti- ja tarkastusoikeudesta; (23.3.2023/365)

11) 7 a luvun 1-6 §:n sddnnokset algoritmisesta kaupankdynnistd ja suorasta sahkoisestd
markkinoillepddsysta. (23.3.2023/365)

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksié ja padtoksid ovat 1, 2, 5 ja 6 momentissa
sdddetyn lisdksi seuraavien EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen sdinnosten rikkominen tai
laiminlydnti:

1) 3 artiklan 1 ja 3 kohdan, 4 artiklan 3 kohdan ensimmaéisen alakohdan, 6 artiklan, 7 artiklan 1 kohdan
kolmannen alakohdan ensimmaisen virkkeen, 8 artiklan 1, 3 ja 4 kohdan, 10 artiklan seké 11 artiklan 1
kohdan kolmannen alakohdan ensimmadisen virkkeen ja 3 kohdan kolmannen alakohdan sddnndkset
rahoitusvilineitd koskevasta avoimuudesta;
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2) 7 artiklan 1 kohdan ja 11 artiklan 1 kohdan sddnndkset luvan saamisesta tietojen julkistamisen
lykkdémiselle;

3) 12 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 kohdan sddnnokset velvollisuudesta kauppatietojen antamiseen
erikseen ja kohtuullisin kaupallisin ehdoin;

4) 14 artiklan 1 kohdan, 2 kohdan ensimmaisen virkkeen, 3 kohdan toisen, kolmannen ja neljannen virkkeen,
15 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan, toisen alakohdan ensimmaisen ja kolmannen virkkeen, 2
kohdan ja 4 kohdan toisen virkkeen, 17 artiklan 1 kohdan toisen virkkeen, 18 artiklan 1 ja 2 kohdan, 4
kohdan ensimmadisen virkkeen, 5 kohdan ensimmaisen virkkeen, 6 kohdan ensimmaiisen alakohdan seki 8 ja
9 kohdan, 20 artiklan 1 kohdan, 2 kohdan ensimmadisen virkkeen, 21 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 22 artiklan 2
kohdan sekd 23 artiklan 1 ja 2 kohdan sddnnokset OTC-kaupankéyntid harjoittavien kauppojen sisdisten
toteuttajien ja sijoituspalveluyritysten avoimuudesta;

5) 25 artiklan 1 ja 2 kohdan, 26 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan, 2—5 kohdan, 6 kohdan
ensimmadisen alakohdan seké 7 kohdan 1-5 ja 8 alakohdan seké 27 artiklan 1 kohdan sddanndkset liiketoimista
ilmoitettavista tiedoista;

6) 28 artiklan 1 kohdan ja 2 kohdan ensimmaéisen alakohdan, 29 artiklan 1 ja 2 kohdan, 30 artiklan 1 kohdan
ja 31 artiklan 2 ja 3 kohdan sddnndkset johdannaisista;

7) 35 artiklan 1-3 kohdan, 36 artiklan 1-3 kohdan sekd 37 artiklan 1 ja 3 kohdan sddnndkset syrjimattomasti
padsystd rahoitusvilineiden méadritysjirjestelmiin;

8) 4042 artiklan sdénnokset tuotteita koskevista valvonta- ja interventiotoimista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sadnnoksid ovat timéan pykalan 1, 2 ja 5—
7 momentissa sdddetyn lisdksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja sdédnnoksid koskevat tarkemmat
sdannokset ja midrdykset seké kriisinratkaisudirektiivin, luottolaitosdirektiivin, rahoitusvilineiden markkinat
-direktiivin, osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin sekd EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen ja EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen perusteella annettujen komission
asetusten ja pddtosten sddnnokset. (18.6.2021/523)

Seuraamusmaksua ei saa maaritd edelld 6 momentin 10 kohdan nojalla muulle kuin Finanssivalvonnan
valvottavalle tai muulle henkil6lle, joka on velvollinen noudattamaan titi lakia tai EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetusta. Seuraamusmaksua ei saa maariti luonnolliselle henkildlle , kun henkildd on aihetta
epdilla rikoksesta ja tiedot liittyvét rikosepéilyn kohteena olevaan asiaan.

3 §(28.12.2017/1069)
Hallinnollisten seuraamusten méiriiminen ja tiytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten miirddmisestd, julkistamisesta ja tdytdntoonpanosta sdddetddn
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

16 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussainnokset
1§ (28.12.2017/1069)
Vahingonkorvausvelvollisuus

Sijoituspalveluyritys ja korvausrahasto ovat velvolliset korvaamaan vahingon, jonka ne ovat tahallaan tai
huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle tai muulle henkildlle tdmén lain, sen
nojalla annettujen sddnndsten tai méérdysten, EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen, EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen taikka sovellettaessa tdimén lain 6 luvun 2 b §:ssd sdddetyin
edellytyksin EU:n vakavaraisuusasetuksen sekd EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen, EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tai EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvélineiden
markkinat -direktiivin, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen, luottolaitosdirektiivin tai
osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin perusteella annettujen komission asetusten ja padtosten taikka
korvausrahaston sddntdjen vastaisella menettelylla. (18.6.2021/523),

https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2012/20120747# 84/92



4.12.2024 klo 13.43 Sijoituspalvelulaki 747/2012 - Ajantasainen lainsdadanto - FINLEX ®

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaamaan vahingon, jonka he
ovat tehtidvassiin tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalveluyritykselle taikka
osakkeenomistajalle tai muulle henkil6lle rikkomalla tdmén lain sddnndksid tai timén lain nojalla annettuja
saannoksid, EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetusta, EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetusta taikka sovellettaessa tdimén lain 6 luvun 2 b §:ssd sdddetyin edellytyksin EU:n
vakavaraisuusasetuksen tai EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen,
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin,
luottolaitosdirektiiviin, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tai osakkeenomistajien
oikeudet -direktiivin perusteella annettuja komission asetuksia ja padtdksid. Vahinko katsotaan aiheutetuksi
huolimattomuudesta, jollei menettelystd vastuussa oleva osoita menetelleensé huolellisesti. Mité edelld téssa
momentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2
momentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1-7 §:n, 8 §:n 1, 2, 4-8 momentin tai 9-14 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2
§:ntai 3 §:n 1 tai 3 momentin sddnnoksid. (18.6.2021/523)

Sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistaja on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka hin on
myotévaikuttamalla timén lain tai sen nojalla annettujen sdédnndsten, EU:n rahoitusvilineiden markkinat -
asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen, EU vakavaraisuusasetuksen, EU:n
rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen, EU:n
vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin, EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen tai luottolaitosdirektiivin perusteella annettujen komission asetusten ja paédtdsten
rikkomiseen tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut sijoituspalveluyritykselle, osakkeenomistajalle tai
muulle henkilolle. Mitd edelld tdssd momentissa sdddetdén, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu
rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1-7 §:n, 8 §:n 1, 2 tai 4-8 momentin tai
9—14 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n tai 3 §:n 1 tai 3 momentin sddnnoksii. (18.6.2021/523)

Mitd 1 momentissa sdddetidin velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee my0s sité, jolle
sijoituspalveluyritys on ulkoistanut 7 luvun 5 §:ssd tarkoitetun toiminnon. Sijoituspalveluyrityksen vastuusta
sidonnaisasiamiehen toiminnasta sdédetdin 7 luvun 6 §:n 1 momentissa. Tilintarkastajan
vahingonkorvausvelvollisuudesta sdddetdén tilintarkastuslain (1141/2015) 10 luvun 9 §:ssé.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sdddetddn vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa.

28

Sijoituspalvelurikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta tarjoaa sijoituspalvelua 2 luvun 1 tai 2 §:n vastaisesti tai
Finanssivalvonnasta annetun lain 26 §:ssd tarkoitetun toimiluvan peruuttamista tai 27 §:ssd tarkoitetun
toimiluvan mukaisen toiminnan rajoittamista koskevan paitoksen vastaisesti taikka kéyttda timén lain 2
luvun 4 §:n vastaisesti toiminimessddn tai muutoin toimintaansa osoittamaan sanaa pankkiiri tai
pankkiiriliike, on tuomittava, jollei teko ole vdhiinen tai siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa
rangaistusta, sijoituspalvelurikoksesta sakkoon tai enintdéin yhdeksi vuodeksi vankeuteen.

3 §(28.12.2017/1069)
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 12 luvun 1, 2 ja 4 §:ssé sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikoslain
(39/1889)_38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta.

4§ (8.8.2014/623)
Sijoituspalveluyrityksen varojen jakamista koskevien sdfinndsten rikkominen

Joka tahallaan

1) jakaa sijoituspalveluyrityksen varoja luottolaitostoiminnasta annetun lain 11 luvun 8 §:n, osakeyhti6lain
sadnndsten tai Finanssivalvonnan lain nojalla antaman péaatoksen vastaisesti tai

2) rikkoo 7 luvun 3 §:n sddnndksid lainan tai vakuuden antamisesta taikka omien tai emoyrityksen
osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen, debentuurien tai niihin rinnastettavien sitoumusten pantiksi
ottamisesta,
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on tuomittava, jollei teko ole vdhiinen tai siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta,
sijoituspalveluyrityksen varojen jakamista koskevien sdcdnnosten rikkomisesta sakkoon tai vankeuteen
enintdén yhdeksi vuodeksi.

56§
5—6 § on kumottu L:lla 8.8.2014/623.

16 a luku (8.8.2014/623)
Valvontavaltuudet

1§ (8.8.2014/623)

Kielto- ja oikaisupiitos

Finanssivalvonta voi kieltd4 sité, joka toimii tdmén lain vastaisesti, jatkamasta tai uudistamasta tdmén lain
vastaista menettelyd sekd samalla velvoittaa timén peruuttamaan, muuttamaan tai oikaisemaan menettelyn,
jos sitd on pidettidvé tarpeellisena finanssimarkkinoiden valvonnalle sdéddettyjen tavoitteiden toteutumiseksi.

2 §(8.8.2014/623),
Uhkasakko

Finanssivalvonta voi tehostaa 1 §:ssd tarkoitetun kiellon tai padatoksen noudattamista uhkasakolla.
Uhkasakosta sdddetdaan uhkasakkolaissa (1113/1990).

17 luku
Voimaantulo ja siirtyméasiannokset
1§

Voimaantulo
Tama laki tulee voimaan 1 pédivand tammikuuta 2013.

Tall4 lailla kumotaan sijoituspalveluyrityksistd annettu laki (922/2007) ja ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa annettu laki (580/1996), jiljempani
kumottavat lait.

Kumottavien lakien nojalla annetut valtioneuvoston ja valtiovarainministerion asetukset sekd
Finanssivalvonnan mairdykset jadvit edelleen voimaan.

Jos muualla lainsddddnndssé viitataan kumottavaan lakiin tai muutoin tarkoitetaan kumottavan lain
sdannostd, sen sijasta sovelletaan sen tilalle tullutta timén lain sdédnnosta.

2§

Siirtymisiannokset

Sijoituspalveluyritykselld ja kolmannen maan sijoituspalveluyritykselld, jolla tdimén lain voimaan tulessa on
voimassa kumottavien lakien nojalla annettu toimilupa, sdilyy sanotun toimiluvan mukainen oikeus tarjota
sijoituspalvelua ja oheispalvelua.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen on saatettava asiakkaiden luokittelu vastaamaan 1
luvun 18 §:ssd sdddettyjd vaatimuksia kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantulosta. Mit4 téssd
momentissa sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd, koskee vastaavasti muuta sijoituspalvelun tarjoajaa.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla sijoituspalveluyritykselld on tdmén lain voimaan tullessa oikeus toimiluvan
mukaan tarjota asiakkaille oheispalveluna rahoitusvilineiden séilytys- ja hoitopalveluja, sanotun oikeuden
katsotaan sisdltyvin yrityksen toimilupaan 1 luvun 11 §:n 9 kohdassa tarkoitettuna sijoituspalveluna.
Finanssivalvonnan on tehtévi téstd oikeudesta viran puolesta merkintd 3 luvun 7 §:ssé tarkoitettuun
sijoituspalvelurekisteriin kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantulosta. Finanssivalvonnan on varattava
sijoituspalveluyritykselle tilaisuus tulla kuulluksi ennen merkinnéin tekemista.

Rahoitusvilineiden sdilyttdmisti tarjoavan 3 momentissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen on saatettava
osakepddomansa mddrd vastaamaan 6 luvun 1 §:n 1 momentissa sdddettyéd vaatimusta kuuden kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta.
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Tamin lain 7 luvun 17 §:ssé tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildisen on saatettava 18 §:n mukainen
sisépiiri-ilmoitus vastaamaan tdmén lain vaatimuksia yhden kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.
Sijoituspalveluyrityksen ja muun sijoituspalvelun tarjoajan on saatettava 7 luvun 19 §:ssé tarkoitettu
sijoituspalveluyrityksen sisépiirirekisteri vastaamaan lain vaatimuksia kahden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta.

Sijoituspalveluyrityksen ja muun sijoituspalvelun tarjoajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 10 luvun 13
§:n 2 momentissa tarkoitetun toimielimen nimi ja yhteystiedot kolmen kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta.

Tamin lain voimaan tullessa vireilld oleva toimilupahakemus on tdydennettidvé lain vaatimusten mukaiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/73 EU (32010L0073); EUVL L 327, 11.12.2010, s. 1-12,
HE 32/2012, TaVM 11/2012, EV 117/2012

Muutossiidosten voimaantulo ja soveltaminen:

7.3.2014/166:

Tama laki tulee voimaan 15 paivind maaliskuuta 2014.

Sijoittajien korvausrahaston on saatettava lain 11 luvun 2 §:ssid tarkoitetut sddntonsé sijoituspalvelulain
mukaisiksi kuudessa kuukaudessa tdmén lain voimaantulosta.

HE 94/2013, TaVM 38/2013, PeVL 43/2013, EV 4/2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2011/61/EU; (32011L0061); EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1

8.8.2014/623:

Tama laki tulee voimaan 15 paivana elokuuta 2014.

HE 39/2014, TaVM 6/2014, EV 62/2014

19.12.2014/1201:
Tama laki tulee voimaan 1 pdiviana tammikuuta 2015.

HE 175/2014, TaVM 20/2014, EV 191/2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU
(32014L0049); EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU
(32014L0059); EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190

26.6.2015/811:
Tama laki tulee voimaan 1 paivéni heinidkuuta 2015.

HE 1/2015, TaVM 1/2015, EV 3/2015, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU
(32014L0059); EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190

18.9.2015/1212:

Tadma laki tulee voimaan 1 pdivdnd tammikuuta 2016.

HE 254/2014, TaVM 34/2014, EV 371/2014

29.6.2016/525:

Tama laki tulee voimaan 3 péivédnd heindkuuta 2016.

HE 65/2016, TaVM 14/2016, EV 84/2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014
(32015R0596); EUVL L 173,12.6.2014, s.1

12.8.2016/640:
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Tama laki tulee voimaan 19 paiviani elokuuta 2016.

HE 70/2016, TaVM 16/2016, EV 85/2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/56/EU,
(32014L0056); EUVL N:o L 158, 27.5.2014, s. 196, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o

537/2014, (32014R0537); EUVL N:o L 158, 27.5.2014, 5. 77
25.8.2016/735:

Tama laki tulee voimaan 1 pdivédnd syyskuuta 2016.

HE 46/2016, TaVM 15/2016, EV 98/2016

16.6.2017/354:

Tama laki tulee voimaan 21 pdivédnd kesdkuuta 2017.

HE 28/2016, TaVM 7/2017, EV 44/2017, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014
(32014R0909); EUVL L 257, 23.7.2014, s. 1

28.6.2017/449:

Tama laki tulee voimaan 3 péivéand heindkuuta 2017.

HE 228/2016, HaVM 8/2017, EV 57/2017

14.12.2017/895:
Tama laki tulee voimaan 13 péivand tammikuuta 2018.

HE 143/2017, TaVM 20/2017, EV 133/2017, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU
(32013L0036); EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338

28.12.2017/1069:
Tama laki tulee voimaan 3 pédivdnd tammikuuta 2018.

Sijoituspalveluyritykselld, jonka toimilupaan tdmén lain voimaan tullessa sisdltyy oikeus tarjota muutettavan
lain 1 luvun 11 §:n 9 kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineiden sdilyttdmistd koskevaa sijoituspalvelua siilyy
oikeus tarjota rahoitusvélineiden sdilyttimistd 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettuna
oheispalveluna. Finanssivalvonnan on tehtdvé tdstd oikeudesta merkintd 3 luvun 7 §:ssé tarkoitettuun
sijoituspalvelurekisteriin kuuden kuukauden kuluessa timén lain voimaantulosta. Finanssivalvonnan on
varattava sijoituspalveluyritykselle tilaisuus tulla kuulluksi ennen merkinnén tekemista.

Elinkeinonharjoittajan, joka tdimén lain voimaan tullessa tarjoaa tai harjoittaa 2 luvun 1 §:ssd tarkoitettua
toimilupaa edellyttdvéa sijoituspalvelua tai sijoitustoimintaa, on kuuden kuukauden kuluessa lain voimaan
tulosta haettava toimilupaa, tai lopetettava toiminta.

Finanssivalvonta voi mydntdd rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin liitteen I C osan 6 kohdassa
tarkoitettuja hyddykejohdannaisia koskevan poikkeuksen OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 4
artiklassa ja 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun velvollisuuden noudattamisesta sijoituspalveluyritykselle, joka
saa timédn lain mukaisen toimiluvan 4 paivdnd tammikuuta 2018 tai sen jilkeen. Poikkeus voi olla voimassa
enintddn 3 pdivdin tammikuuta 2021. Finanssivalvonnan on viivytyksettd ilmoitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle timéan pykéldn nojalla antamistaan poikkeusluvista.

Tadmaén lain voimaan tullessa voimassa olleen 7 luvun 11 §:n 4 momentin ja 19 §:n 4 momentin mukaista
vuosittaista selvitystd Finanssivalvonnalle ei tarvitse toimittaa endd vuodelta 2017.

HE 151/2017, TaVM 22/2017, EV 187/2017, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014
(32014R0600); EUVL L 173, 12.6.2014, s.84, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU
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(32014L0065); EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349, Komission delegoitu direktivi (EU) 2017/593 (320170593);
EUVL L 87,31.3.2017,s. 500
20.4.2018/243:

Tama laki tulee voimaan 1 pédivind lokakuuta 2018.

HE 172/2017, TaVM 2/2018, EV 22/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97
(32016L.0097), EUVL N:o L 26, 2.2.2016, s. 19, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU)
2018/411 (32018L0411), EUVL N:o L 76, 19.3.2018, s. 28

10.8.2018/645:

Tama laki tulee voimaan 15 pdivédni elokuuta 2018.

HE 49/2018, TaVM 11/2018, EV 70/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2016/943/EU
(32016L0943); EUVL L 157, 15.6.2016, s. 1

9.11.2018/867:

Tama laki tulee voimaan 15 paivand marraskuuta 2018.

HE 112/2018, TaVM 14/2018, EV 93/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/2399
(32017L2399); EUVL L 345, 27.12.2017, s. 96-101

22.2.2019/218:
Tama laki tulee voimaan 1 pédivdand maaliskuuta 2019.

HE 243/2018, TaVM 27/2018, EV 221/2018

15.3.2019/294:
Tama laki tulee voimaan 20 pdivdnd maaliskuuta 2019.

Finanssivalvonta voi ottaa 5 luvun 7 §:n 4 momentissa tarkoitetun hakemuksen késiteltdvéksi jo ennen lain
voimaantuloa. Lain voimaantullessa vireilld oleva toimilupahakemus on tdydennettdva lain vaatimusten
mukaiseksi.

Finanssivalvonnan on viran puolesta peruutettava sijoituspalveluyrityksen toimilupaan siséltyva oikeus
tarjota oheispalveluna liikkeeseenlaskun jirjestimisti ja tehtdva tastd merkintd 3 luvun 7 §:ssé tarkoitettuun
sijoituspalvelurekisteriin kuuden kuukauden kuluessa tdman lain voimaantulosta. Finanssivalvonnan on
varattava sijoituspalveluyritykselle tilaisuus tulla kuulluksi ennen merkinnin tekemista.

HE 277/2018, TaVM 32/2018, EV 243/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU;
(32014L0065); EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349

29.3.2019/397:
Tama laki tulee voimaan 1 pdivand huhtikuuta 2019.

Sen 6 luvun 1 §:44 sovelletaan kuitenkin vasta vuoden kuluttua lain voimaantulosta.

HE 100/2018, TaVM 42/2018, EV 294/2018

12.4.2019/513:
Tama laki tulee voimaan 10 péivana kesdkuuta 2019.

Tamin lain 1 luvun 7 a §, 9 a luvun 1-3 § ja 15 luvun 2 §:n 1 momentin 3 kohta tulevat voimaan 24 pdivana
syyskuuta 2020.
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Sijoituspalveluyrityksen on saatettava 6 b luvun 5 ja 6 §:ssé tarkoitettu toiminta vastaamaan lain vaatimuksia
kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

HE 305/2018, TaVM 34/2018, EV 276/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/828
(32017L0828); EUVL L 132, 20.5.2017, s. 1
9.8.2019/922:

Tama laki tulee voimaan 1 pédivand tammikuuta 2020.

Lain voimaan tullessa kdytdssé oleviin teknisiin kdyttdyhteyksiin sovelletaan lain voimaan tullessa voimassa
olleita teknistd kayttoyhteyttd koskevia sdédnnoksid 48 kuukautta lain voimaantulosta.

HE 284/2018, HaVM 38/2018, EV 320/2018
17.1.2020/25:

Tama laki tulee voimaan 31 pdivand tammikuuta 2020.
HE 55/2019, LaVM 2/2019, EV 67/2019

26.3.2021/248:

Tama laki tulee voimaan 1 pédivind huhtikuuta 2021.

Tamaén lain 10 luvun 4 a §:44 sovelletaan sellaisiin hyvaksyttiviin velkoihin, jotka lasketaan liikkeelle timén
lain voimaantulon jilkeen.

HE 171/2020, TaVM 3/2021, EV 12/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/879
(32019L0879) , EUVL 150, 7.6.2019, s. 296

7.5.2021/382:
Tama laki tulee voimaan 10 péivané toukokuuta 2021.

HE 255/2020, TaVM 8/2021, EV 40/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088
(32019R2088); EUVL 317, 9.12.2019, s. 1, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852
(32020R0852); EUVL 198, 22.6.2020, s. 13

18.6.2021/523:
Tama laki tulee voimaan 26 péiviana kesdkuuta 2021.

HE 16/2021, TaVM 9/2021, EV 41/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034,
(32019L2034), EUVL L 314, 5.12.2019, s.64

29.6.2021/602:
Tadma laki tulee voimaan 1 pdivdnd tammikuuta 2022.

HE 29/2021, TaVM 13/2021, EV 57/2021, Euroopan Parlamentin ja Neuvoston direktiivi (EU) 2019/2177,
(32019L2177) , EUVL L 334, 27.12.2019, s.155

19.11.2021/939:

Tama laki tulee voimaan 28 pédivand helmikuuta 2022. Sen 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 ja 6 kohta tulevat
kuitenkin voimaan jo 1 pédiviand tammikuuta 2022. (22.12.2021/1226)

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava nykyiselle ei-ammattimaiselle asiakkaalle, joka saa tiedot
paperisessa muodossa, ettd kaikki tdssd laissa tarkoitetut tiedot toimitetaan jatkossa 10 luvun 5 b §:n
mukaisesti automaattisesti séhkdisessd muodossa, ellei asiakas pyyda tietojen toimittamisen jatkamista
paperilla kahdeksan viikon kuluessa.
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Sijoituspalveluyrityksen on tehtiva edelld mainittu ilmoitus nykyiselle ei-ammattimaiselle asiakkaalle
vihintddn kahdeksan viikkoa ennen asiakkaan kanssa sovittua tai sdéntelyn mukaan seuraavaa tietojen
toimittamisajankohtaa, mutta kuitenkin aikaisintaan timén lain voimaantuloa seuraavana paivéna.

Nykyiselld ei-ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan sellaista asiakasta, joka oli sijoituspalveluyrityksen
asiakkaana ennen tdmaén lain voimaantuloa.

HE 126/2021, TaVM 29/2021, EV 153/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2021/338
(32021L0338) ; EUVL L 68, 26.2.2021, s. 14, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/1504
(32020L1504) ; EUVL L 347, 20.10.2020, s. 50

19.11.2021/966:

Tama laki tulee voimaan 1 pdivand tammikuuta 2022.

HE 28/2021, StVM 19/2021, EV 123/2021

22.12.2021/1226:

Tadma laki tulee voimaan 1 pdivdnd tammikuuta 2022.

HE 222/2021, TaVM 39/2021, EV 224/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/1504
(32020L1504) ; EUVL L 347, 20.10.2020, s. 50

30.12.2021/1364:

Tama laki tulee voimaan 1 pédivand tammikuuta 2022.

HE 159/2021, TyVM 18/2021, EV 219/2021

11.3.2022/155:

Tama laki tulee voimaan 14 pédivand maaliskuuta 2022.

HE 203/2021, TaVM 1/2022, EV 1/2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033
(32019R2033) , EUVL 314, 5.12.2019, s. 1

1.4.2022/204:

Tama laki tulee voimaan 2 péivana huhtikuuta 2022.

HE 228/2021, TaVM 7/2022, EV 17/2022

20.12.2022/1176:
Tama laki tulee voimaan 1 pdivand tammikuuta 2023.

HE 147/2022, TyVM 17/2022, EV 195/2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1937
(32019L1937); EUVL L 305, 26.11.2019, s. 1

29.12.2022/1341:
Tama laki tulee voimaan 31 péivand tammikuuta 2023.

HE 146/2022, TaVM 26/2022, EV 197/2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2121
(32019L2121) ; EUVL L 321, 12.12.2019, s. 1

23.3.2023/365:

Tama laki tulee voimaan 24 pdivdnd maaliskuuta 2023.
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HE 278/2022, TaVM 44/2022, EV 302/2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2022/858

(32022R0858) ; EUVL L 151, 2.6.2022, s. 1
23.3.2023/595:

Tama laki tulee voimaan 1 pédivind kesdkuuta 2023.

HE 244/2022, TaVM 46/2022, EV 320/2022

28.6.2024/407:

Tama laki tulee voimaan 30 paiviané kesdkuuta 2024.

HE 31/2024, TaVM 8/2024, EV 57/2024, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/113
(32023R1113); EUT L 150, 9.6.2023, s. 1

8.11.2024/612:
Tama laki tulee voimaan 17 péivand tammikuuta 2025.
HE 67/2024, TaVM 9/2024, EV 74/2024, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2556

22.11.2024/656:

Tama laki tulee voimaan 27 paivand marraskuuta 2024.

HE 92/2024, TaVM 13/2024, EV 85/2024, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/2399,
(32017L2399) , EUVL 345, 27.12.2017, s. 96, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/879,
(32019L0879) , EUVL 150, 7.6.2019, s. 296
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