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II

(Komunikazzjonijiet)

KOMUNIKAZZJONIJIET MINN ISTITUZZJONIIET, KORPI, UFFICCJI U
AGENZIJI TAL-UNJONI EWROPEA

[L-KUMMISSJONI EWROPEA

AVVIZ TAL-KUMMISSJONI

dwar l-interpretazzjoni ta’ ¢erti dispozizzjonijiet legali tal-qafas ghar-rizoluzzjoni tal-banek rivedut
bi twegiba ghall-mistoqsijiet maghmula mill-awtoritajiet tal-Istati Membri

(2020/C 321/01)

Il-pakkett ta’ riforma bankarja propost mill-Kummissjoni Ewropea fNovembru 2016 gie adottat mill-Parlament Ewropew u
mill-Kunsill fl-20 ta’ Mejju 2019 u gie ppubblikat £1I-Gurnal Uffi¢jali fis-7 ta” Gunju 2019. Dan il-pakkett jinkludi fost 1-
ohrajn bidliet ghall-qafas ta’ rizoluzzjoni tal-banek tal-Unjoni permezz tad-Direttiva (UE) 2019/879 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (), li temenda d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () (id-Direttiva dwar 1-
Irkupru u r-Rizoluzzjoni tal-Banek — BRRD) u r-Regolament (UE) 2019/877 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥) (Ir-Regolament dwar il-Mekkanizmu
Uniku ta’ Rizoluzzjoni - SRMR). Din ir-riforma timplimenta fl-Unjoni l-istandard tal-Kapacita Totali Internazzjonali ta’
Assorbiment tat-Telf (Total Loss-Absorbing Capacity, TLAC) ghall-banek globali sistemikament importanti adottat mill-
Bord ghall-Istabilita Finanzjarja fNovembru 2015 u ssahhah l-applikazzjoni tar-rekwizit minimu ghal fondi proprji u
obbligazzjonijiet eligibbli (MREL) ghall-banek kollha. Il-qafas rivedut ghandu jizgura ahjar li, meta l-banek jidhlu
fdiffikultajiet finanzjarji u sussegwentement jitqieghdu frizoluzzjoni, it-telf u r-rikapitalizzazzjoni taghhom isehhu
permezz ta’ mezzi privati .

Skont 1-Artikolu 3(1) tad-Direttiva (UE) 2019/879, l-Istati Membri ghandhom jittrasponu d-dispozizzjonijiet ta’ dik id-
direttiva fil-ligi nazzjonali taghhom sat-28 ta’ Dicembru 2020. Bil-ghan li tiffacilita traspozizzjoni f'waqtha, konsistenti u
akkurata, il-Kummissjoni bi hsiebha tipprovdi fl-Anness ta’ dan l-Avviz it-twegibiet ghall-mistogsijiet maghmula mill-
awtoritajiet tal-Istati Membri dwar l-interpretazzjoni ta’ Certi dispozizzjonijiet tal-BRRD kif ukoll dwar l-interazzjonijiet
taghhom mal-SRMR, ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () (ir-Regolament dwar ir-
Rekwiziti ta’ Kapital — CRR) u d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°) (id-Direttiva dwar ir-
Rekwiziti ta’ Kapital - CRD).

() Id-Direttiva (UE) 2019/879 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 li temenda d-Direttiva 2014/59/UE fir-rigward
tal-kapacita ta’ assorbiment tat-telf u ta’ rikapitalizzazzjoni ta’ istituzzjonijiet tal-kreditu u ditti tal-investiment u d-Direttiva 98/26/KE
(GUL 150, 7.6.2019, p. 296).

(%) Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni
ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/KE, 2012/30/UE u 2013[36/UE, u r-Regolamenti (UE)
Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

() Ir-Regolament (UE) 2019/877 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 li jemenda r-Regolament (UE) Nru 806/2014
dwar il-kapacita ta’ assorbiment tat-telf u ta’ rikapitalizzazzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment (GU L 150,
7.6.2019, p. 226).

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u procedura
uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti tal-investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u
Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 10932010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).

() Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

() 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-aécess ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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Fdan l-isfond, fdan l-Avviz il-Kummissjoni qed tadotta twegibiet relatati mal-atti legali li gejjin:
— Id-Direttiva (UE) 2014/59/UE (BRRD), kif emendata bid-Direttiva (UE) 2019/879;
— Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 (SRMR), kif emendat bir-Regolament (UE) 2019/877;

— Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013, kif emendat bir-Regolament (UE) Nru 2019/876 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (7);

— Id-Direttiva 2013/36/UE (CRD), kif emendata bid-Direttiva (UE) 2019/878 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

Dan |-Avviz jiccara d-dispozizzjonijiet li diga jinsabu fil-legizlazzjoni applikabbli. Huwa ma jestendi bl-ebda mod id-
drittijiet u l-obbligi li jirrizultaw minn dik il-legizlazzjoni u langas ma jintroduci rekwiziti addizzjonali tal-operaturi u 1-
awtoritajiet kompetenti kkoncernati. Dan I-Avviz huwa mahsub biss biex jassisti lill-awtoritajiet tal-Istati Membri fit-
traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u fl-implimentazzjoni tad-dispozizzjonijiet legali rilevanti. I-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni
Ewropea biss hija kompetenti sabiex tinterpreta b’awtorita d-dritt tal-Unjoni. Il-fehmiet espressi fdan -Avviz ma jistghux
jippregudikaw il-pozizzjoni li tista’ tichu I-Kummissjoni Ewropea quddiem il-qrati tal-Unjoni u dawk nazzjonali.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni dalwaqt se tadotta Komunikazzjoni li tinkludi twegibiet ghal mistogsijiet li r¢eviet mill-
Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE) skont Il-Artikolu 16b(5) tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE)
Nru 1094/2010 u (UE) Nru 1095/2010. Dik il-Komunikazzjoni se ti¢ccara Certi dispozizzjonijiet tal-BRRD, li dwarhom
tressqulha mistogsijiet mill-Awtorita Bankarja Ewropea.

() Ir-Regolament (UE) 2019/876 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013
dwar il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja, il-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett, rekwiziti ghall-fondi proprji u obbligazzjonijiet
eligibbli, riskju ta’ kreditu tal-kontroparti, riskju tas-suq, skoperturi ghal kontropartijiet centrali, skoperturi ghal imprizi ta’
investiment kollettiv, skoperturi kbar, rekwiziti ta’ rappurtar u divulgazzjoni, u r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 150,
7.6.2019,p. 1).

(*) 1d-Direttiva (UE) 2019/878 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 li temenda d-Direttiva 2013/36/UE fir-rigward
ta’ entitajiet ezentati, kumpaniji azzjonarji finanzjarji, kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta, remunerazzjoni, mizuri u setghat
supervizorji u mizuri ta’ konservazzjoni ta’ kapital (GU L 150, 7.6.2019, p. 253).
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ANNESS
Lista ta’ Abbrevjazzjonijiet
AIFM — manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi;
Strumenti AT1 — Strumenti tal-Grad 1 addizzjonali msemmija fl-Artikolu 52(1) tas-CRR;

BRRD — Id-Direttiva (UE) 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), kif emendata mid-Direttiva (UE) 2019/879
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%);

BRRD I — Id-Direttiva (UE) 2014/59/UE, minghajr emendi;

CBR — rekwizit ta’ bafer kombinat kif definit fil-punt (6) tal-Artikolu 128 tas-CRD;
CCP — kontroparti ¢entrali;

Kapital CET1 — Kapital tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni msemmi fl-Artikolu 50 tas-CRR;

CRD — Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), kif emendata mid-Direttiva (UE) 2019/878 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*);

CRR — Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), kif emendat mir-Regolament
(UE) 2019/876 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%);

ESMA — Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq;

MREL estern — rekwizit minimu ghall-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli applikabbli ghall-entitajiet ta’
rizoluzzjoni u msemmija fl-Artikolu 45e tal-BRRD;

G-SIl — istituzzjoni globali sistemikament importanti;

MREL intern — rekwizit minimu ghall-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli applikabbli ghal sussidjarji ta’ entita ta’
rizoluzzjoni jew ta’ entitd ta’ pajjiz terz, izda li minnhom infushom mhumiex entitajiet ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-
Artikolu 45f tal-BRRD;

M-AMD — Ammont Massimu Distribwibbli relatat mar-rekwizit minimu ghall-fondi proprji u I-obbligazzjonijiet eligibbli
msemmija fl-Artikolu 16a tal-BRRD;

MIFID — Id-Direttiva 2014/6 5[UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*);
MPE — punt ta’ dhul multiplu;

() Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 1i tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni
ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35[UE, 2012/30/UE u 2013[36/UE, u r-Regolamenti (UE)
Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

(%) Id-Direttiva (UE) 2019/879 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 li temenda d-Direttiva 2014/59/UE fir-rigward
tal-kapacita ta’ assorbiment tat-telf u ta’ rikapitalizzazzjoni ta’ istituzzjonijiet tal-kreditu u ditti tal-investiment u d-Direttiva 98/26/KE
(GUL150,7.6.2019, p. 296).

() 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-a¢¢ess ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

() 1d-Direttiva (UE) 2019/878 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 li temenda d-Direttiva 2013/36/UE fir-rigward
ta’ entitajiet ezentati, kumpaniji azzjonarji finanzjarji, kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta, remunerazzjoni, mizuri u setghat
supervizorji u mizuri ta’ konservazzjoni ta’ kapital (GU L 150, 7.6.2019, p. 253).

() Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

() Ir-Regolament (UE) 2019/876 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013
dwar il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja, il-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett, rekwiziti ghall-fondi proprji u obbligazzjonijiet
eligibbli, riskju ta’ kreditu tal-kontroparti, riskju tas-suq, skoperturi ghal kontropartijiet centrali, skoperturi ghal imprizi ta’
investiment kollettiv, skoperturi kbar, rekwiziti ta’ rappurtar u divulgazzjoni, u r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 150,
7.6.2019, p. 1).

() Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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MREL — rekwizit minimu ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli;

NCWO — il-principju li l-ebda kreditur ma jmur aghar milli taht procedimenti normali ta’ insolvenza;
SEL — obbligazzjoni eligibbli subordinata;

SFD — Id-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%);

SPE — punt ta’ dhul uniku;

SRB — Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni;

SRM — Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni;

SRMR — Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°), kif emendat mir-Regolament
(UE) 2019/877 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*%);

SRMR I — Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014, minghajr emendj;

TEM — kejl tal-iskopertura totali kkalkolat fkonformita mal-Artikoli 429 u 429a tas-CRR;
Strumenti T2 — Strumenti tal-Grad 2 imsemmija fl-Artikolu 2(1)(7 3) tal-BRRD;

TLAC — Kapacita Totali ta’ Assorbiment tat-Telf;

Rekwizit minimu tat-TLAC — livell minimu armonizzat tal-istandard tat-TLAC ghall-G-SIIs imsemmija fl-Artikoli 92a
u 92b tas-CRR u fl-Artikolu 45d(1)(a) u (2)(a) tal-BRRD;

Standard tat-TLAC — Dokument dwar il-Kondizzjonijiet (“Term Sheet”) ippubblikat mill-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja
fNovembru 2015;

Banek tal-oghla grad — entitajiet ta’ rizoluzzjoni ta’ gruppi ta’ rizoluzzjoni b’assi ta’ aktar minn EUR 100 biljun imsemmija
fl-Artikolu 45¢(5) tal-BRRD;

TREA — l-ammont ta’ skopertura totali ghar-riskju kkalkolat fkonformita mal-Artikolu 92(3) tas-CRR;
UCITS — imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli

Sakemm ma jkunx stabbilit mod iehor, ir-referenzi kollha ghall-artikoli fdan l-Anness ghandhom jinftiehmu bhala referenzi
ghall-artikoli tal-BRRD.

A. MISTOQSIJIET RELATATI MAS-SETGHA LI JIGU PPROJBITI CERTI DISTRIBUZZJONIJIET IPPROVDUTI
FL-ARTIKOLU 16A TAL-BRRD

1. Mistogsija (I-Artikolu 16a)

L-Artikolu 16a tal-BRRD jipprovdi lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni bis-setgha li jipprojbixxu certi distribuzzjonijiet
meta entita tikser is-CBR meta jitqies flimkien mal-MREL. Bl-istess mod, l-Artikolu 141 tas-CRD fih dispozizzjonijiet
dwar is-setghat tal-awtoritajiet kompetenti li jipprojbixxu certi distribuzzjonijiet meta entita tikser is-CBR meta jitqgies
flimkien mar-rekwiziti tal-fondi proprji. Ghalkemm dawn is-setghat huma pprovduti lil Zewg awtoritajiet differenti, ir-
relazzjoni bejniethom ma gietx specifikata. La s-CRD u langas il-BRRD ma jispecifikaw is-sekwenza tal-applikazzjoni
ta’ dawn iz-zewg setghat meta entita tikser iz-zewg rekwiziti. Ifisser li I-legizlatur nazzjonali ghandu flessibbilta fdan
ir-rigward?

(*) 1d-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’ settlement fis-sistemi ta’ settlement
ta’ pagamenti u titoli (GU L 166, 11.6.1998, p. 45).

() Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u procedura
uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti tal-investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u
Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).

(1) Ir-Regolament (UE) 2019/877 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 li jemenda r-Regolament (UE) Nru 806/2014

dwar il-kapa¢ita ta’ assorbiment tat-telf u ta’ rikapitalizzazzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment (GU L 150,
7.6.2019, p. 226).
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Twegiba

II-kundizzjonijiet ghall-uzu tas-setgha tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni li jipprojbixxu entita milli tiddistribwixxi aktar
mill-M-AMD, jigifieri s-setgha li tirrestringi ¢erti distribuzzjonijiet, huma definiti fl-Artikolu 16a(1) tal-BRRD. Dik id-
dispozizzjoni tistabbilixxi li din is-setgha tigi attivata fis-sitwazzjoni fejn l-entita tissodisfa s-CBR taghha flimkien mar-
rekwiziti tal-fondi proprji taghha msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 141a(1) tas-CRD, izda tonqos milli
tissodisfa s-CBR taghha flimkien mar-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 45¢ u 45d tal-BRRD (jigifieri I-MREL).

Dan jimplika li meta entita tonqos milli tissodisfa s-CBR taghha flimkien mar-rekwiziti tal-fondi proprji rilevanti
taghha, l-entita ma tkunx fis-sitwazzjoni msemmija fl-Artikolu 16a(1), minkejja li tista’ wkoll tonqos milli tissodisfa s-
CBR taghha flimkien mal-MREL. Dan ifisser li I-Artikolu 141 tas-CRD se japplika esklussivament fdan il-kaz u li I-
entita se tkun mehtiega tirrestringi awtomatikament certi distribuzzjonijiet skont ir-regoli pprovduti fdik id-
dispozizzjoni. Is-setghat tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni li jirrestringu certi distribuzzjonijiet skont I-Artikolu 16a tal-
BRRD se jigu attivati biss meta l-entita tkun konformi mas-CBR u mar-rekwiziti tal-fondi propriji rilevanti, izda mhux
mas-CBR u mal-MREL taghha.

Dan fl-ahhar mill-ahhar ifisser li I-Artikolu 141 tas-CRD ma jistax jigi applikat simultanjament mal-Artikolu 16a tal-
BRRD.

2. Mistogsija (I-Artikolu 16a)

Huwa korrett li l-Artikolu 16a tal-BRRD introduca zewg fazijiet ghad-decizjoni tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni li
tipprojbixxi entita milli tiddistribwixxi aktar mill-M-AMD:

— fl-ewwel disa’ xhur wara n-notifika tal-entita, ma hemm l-ebda obbligu li jigi stabbilit -M-AMD u l-awtorita ta’
rizoluzzjoni tivvaluta kull xahar jekk ghandhiex tezercita dik is-setgha, u

— disa’ xhur wara n-notifika tal-entita — hemm obbligu li tigi ezercitata s-setgha li jigu pprojbiti distribuzzjonijiet
oghla mill-M-AMD, hlief meta l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ssib, wara valutazzjoni, li mill-inqas tnejn mill-
kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 16a(3) tal-BRRD huma ssodisfati?

Twegiba

Is-setgha tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni li jirrestringu Certa distribuzzjoni tal-entitajiet kif stabbilita fl-Artikolu 16a(1)
tal-BRRD tigi attivata biss meta l-entita tissodisfa s-CBR taghha flimkien mar-rekwiziti tal-fondi proprji rilevanti, izda
mhux flimkien mal-MREL, jigifieri minhabba ksur specifiku ta” MREL tas-CBR. Dik is-setgha hija diskrezzjonali. II-
firxa tad-diskrezzjoni tiddependi fuq iz-zmien tal-ksur tas-CBR kif ipprovdut fl-Artikolu 16a(2) u (3) tal-BRRD. Fl-
ewwel disa’ xhur wara n-notifika ta’ ksur mill-entita, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni trid tivvaluta minghajr dewmien zejjed
min-notifika, u mbaghad mill-inqas kull xahar, jekk ghandhiex tezercita jew le dik is-setgha billi tqis l-elementi
msemmija fl-Artikolu 16a(2) tal-BRRD. Wara disa’ xhur, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni trid tezercita dik is-setgha, sakemm
ma jigux issodisfati mill-inqas tnejn mill-kundizzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 16a(3) tal-BRRD.

3. Mistogsija (I-Artikolu 16a(3))

Skont l-Artikolu 16a(3), l-awtorita ta’ rizoluzzjoni, wara li tikkonsulta mal-awtorita kompetenti, trid tezercita s-setgha
msemmija fl-Artikolu 16a(1), hlief meta jigu ssodisfati mill-inqas tnejn mill-kundizzjonijiet stipulati fdak il-
paragrafu 3, abbazi tas-sejbiet tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni.

Huwa korrett li, meta jigu vvalutati I-kundizzjonijiet ipprovduti mill-Artikolu 16a(3), l-awtorita ta’ rizoluzzjoni
ghandha bzonn tikkonsulta ma’ awtoritajiet ohrajn (ez. awtorita kompetenti, awtorita responsabbli mill-istabbilta
finanzjarja makroprudenzjali)?

Twegiba

L-Artikolu 16a(3) innifsu jirrikjedi li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tinvolvi lill-awtorita kompetenti fil-valutazzjoni tal-
kundizzjonijiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dik id-dispozizzjoni.

L-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 16a(3) jirrikjedi li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tikkonsulta mal-awtorita kompetenti
gabel ma tezercita s-setgha taghha li tipprojbixxi lill-entitajiet milli jiddistribwixxu aktar mill-M-AMD. It-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 16a(3) jirrikjedi li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tinnotifika lill-awtoritd kompetenti bid-
decizjoni taghha li ma tapplikax is-setgha taghha u tispjega l-valutazzjoni taghha bil-miktub.
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Fl-ewwel kaz, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni hija esplicitament mehtiega li tikkonsulta mal-awtorita kompetenti dwar il-fatt
li I-kundizzjonijiet tal-Artikolu 16a(1) ghan-nuqqas ta’ ezercitar tas-setgha taghha mhumiex issodisfati. Fit-tieni kaz, 1-
awtorita ta’ rizoluzzjoni hija mitluba li tinnotifika u tispjega lill-awtorita kompetenti bil-miktub il-valutazzjoni taghha
tal-fatt li I-kundizzjonijiet tal-Artikolu 16a(3) ghan-nuqqas ta’ ezercitar tas-setgha taghha huma ssodisfati.

II-BRRD ma tehtiegx, izda langas ma timpedixxi, li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jikkonsultaw jew jinnotifikaw lil
kwalunkwe awtorita ohra (ez. awtoritajiet makroprudenzjali nazzjonali nnominati).

4. Mistogsija dwar is-CRR (I-Artikolu 92(1a)); CRD (l-Artikolu 141c); BRRD (l-Artikolu 16a)

L-Artikolu 92(1a) tas-CRR jipprevedi dan li gej: “Kapital ta’ Grad 1 li huwa uzat biex jissodisfa rekwizit ta’ buffer ghall-
proporzjon ta’ lieva finanzjarja ma ghandux jintuza biex jissodisfa kwalunkwe rekwizit ibbazat fuq il-lieva finanzjarja
stabbilita fdan ir-Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE, sakemm dan ma jkunx esplicitament previst mod ichor
hemmhekk.”

L-istituzzjonijiet huma mehtiega jissodisfaw fl-istess hin ir-rekwizit ta’ bafer ta’ lieva finanzjarja stabbilit fl-Artikolu 92
(1a) tas-CRR u r-rekwizit minimu tat-TLAC mhux ibbazat fuq ir-riskju u I-MREL estern u intern?

Twegiba

Skont gari kkombinat tal-BRRD (I-Artikolu 16a(1)) u tas-CRD (ir-raba’ subparagrafu tal-Artikolu 128), is-CBR ghandu
jitgieghed biss fuq il-komponenti bbazati fuq ir-riskju tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 92a u 92b tas-CRR u fl-
Artikoli 45¢ u 45d tal-BRRD (jigifieri r-rekwizit minimu tat-TLAC u I-MREL estern u intern).

Ghaldagstant, 1-Artikolu 16a tal-BRRD jipprovdi lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni bis-setgha li jipprojbixxu distribuz-
zjonijiet oghla mill-M-AMD biss meta l-istituzzjoni kkoncernata tonqos milli tissodisfa s-CBR meta dan jitqies
flimkien mal-MREL ikkalkolat abbazi tat-TREA (ara wkoll il-premessa (24) tad-Direttiva (UE) 2019/879).

Dan ifisser li, fdak li ghandu x’jaqsam mar-relazzjoni bejn is-CBR u r-rekwizit minimu tat-TLAC ibbazat fuq ir-riskju u
I-MREL, il-BRRD u s-CRD huma espliciti meta jiddikjaraw li (i) il-kapital tas-CET1 uzat lejn il-konformita mar-rekwizit
minimu tat-TLAC u mal-MREL ma jistax jintuza biex tinkiseb konformita mas-CBR u (ii) jekk is-CBR jinkiser meta
jitqies fkombinazzjonijiet mar-rekwizit minimu tat-TLAC ibbazat fuq ir-riskju u I-MREL, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni
ghandhom is-setgha li jipprojbixxu distribuzzjonijiet oghla mill-M-AMD.

Madankollu, ma jezistux dispozizzjonijiet paralleli fdak li ghandu x’jagsam mar-relazzjoni bejn ir-rekwizit ta’ bafer tal-
proporzjon ta’ lieva finanzjarja msemmi fl-Artikolu 92(1a) tas-CRR u r-rekwizit minimu tat-TLAC mhux ibbazat fuq
ir-riskju u I-MREL. L-Artikolu 141c tas-CRD iqis li r-rekwizit ta’ bafer tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja msemmi fl-
Artikolu 92(1a) tas-CRR ma jigix issodisfat biss meta l-istituzzjoni ma jkollhiex kapital tal-Grad 1 suffi¢jenti biex
tissodisfa fl-istess hin dak il-bafer kif ukoll ir-rekwiziti fl-Artikolu 92(1)(d) tas-CRR u 104(1)(a) tas-CRD. Ma ssir l-ebda
referenza ghall-htiega ta’ konformita mar-rekwizit ta’ bafer tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja fl-istess hin mal-
komponenti mhux ibbazati fuq ir-riskju tar-rekwizit minimu tat-TLAC u I-MREL la fis-CRD u lanqas fil-BRRD. L-
Artikolu 141D tas-CRD jimponi biss ir-restrizzjonijiet awtomatici fuq distribuzzjonijiet ‘il fuq mill-Ammont Massimu
Distribwibbli relatat mal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja meta l-istituzzjoni tonqos milli tissodisfa r-rekwizit ta’ bafer
tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja kif stipulat fl-Artikolu 141c tas-CRD imsemmi hawn fuq. Ma hemm l-ebda
dispozizzjoni fil-BRRD li tirrifletti I-Artikolu 16a ghar-rekwizit ta’ bafer tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja, li jfisser li
l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ma ghandhiex is-setgha li tirrestringi d-distribuzzjonijiet meta r-rekwizit ta’ bafer tal-
proporzjon ta’ lieva finanzjarja ma jigix issodisfat meta jitqies bl-MREL ikkalkolat abbazi tat-TEM.

Ghalhekk, it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 92(1a) tas-CRR ma jistax jinqara bhala li jipprevjeni l-ghadd doppju tal-
kapital tal-Grad 1 ghall-finijiet ta’ konformita mar-rekwizit ta’ bafer tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja, u r-rekwizit
minimu tat-TLAC u -MREL ikkalkolat abbazi tat-TEM. Id-dritt tal-Unjoni dejjem jipprevedi b'mod esplicitu (i) is-
sitwazzjonijiet fejn ma jkunx permess I-ghadd doppju tal-kapital ghall-finijiet ta’ konformita mar-rekwizit ta’ bafer u I-
MREL u (i) il-konsegwenzi ghall-ksur tar-rekwizit ta’ bafer meta dan jitgies flimkien mal-MREL. Xejn minn dan ma
huwa I-kaz ghar-rekwizit ta’ bafer tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja.
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B. MISTOQSIJIET RELATATI MAS-SETGHAT TA’ SOSPENSJONI TAL-HLAS JEW TAL-OBBLIGI TA’
KUNSINNA SKONT L-ARTIKOLI 33A U 69

5. Mistogsija (I-Artikolu 33a)

L-Artikolu 33a tal-BRRD jipprovdi lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni s-setgha li jissospendu certi obbligi wara d-
determinazzjoni li istituzzjoni qed tfalli jew xaktarx tfalli (moratorju). Skont I-Artikolu 33a(3) tal-BRRD, l-Istati
Membri jistghu jistabbilixxu li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jaghtu gratifika ghal kull jum lid-depozitanti. Fil-kuntest
tal-SRM, ghall-istituzzjonijiet soggetti ghall-mandat tal-SRB, is-setgha ta’ moratorju ghandha tigi ezercitata mill-
awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni nazzjonali sabiex jimplimentaw id-deciZjonijiet kollha indirizzati lilhom mill-SRB (l-
Artikolu 29 tal-SRMR).

Sabiex tigi trasposta l-opzjoni nazzjonali fuq il-gratifika ghal kull jum skont I-Artikolu 33a(3) tal-BRRD, ikun korrett li
jigi stabbilit li, ghall-istituzzjonijiet taht il-mandat tal-SRB, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni nazzjonali tista’ taghti I-gratifika
ghal kull jum meta u sa fejn ikun mehtieg mill-SRB?

Twegiba

Is-setgha li jigi infurzat moratorju tinghata lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni nazzjonali, anki fil-kuntest tal-Unjoni
Bankarja. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni nazzjonali ghandhom jezercitaw din is-setgha fil-forma li tinghata fil-ligi
nazzjonali li tittrasponi I-BRRD u fkonformita mal-kundizzjonijiet stipulati fil-ligi nazzjonali. Dan huwa rifless fit-
tieni subparagrafu tal-Artikolu 29(1) tal-SRMR.

Skont kif l-Artikolu 33a tal-BRRD jigi traspost fil-ligi nazzjonali, is-setgha li jinghata ammont ta’ kuljum u I-
kwantifikazzjoni tieghu jistghu jigu kostitwiti b’'mod aktar preciz direttament fil-ligi nazzjonali dwar it-traspozizzjoni,
jew din il-ligi tista’ tipprevedi kriterji sabiex l-awtorita nazzjonali ta’ rizoluzzjoni tiddefinixxih. Fi kwalunkwe kaz,
dawn l-elementi ghandhom jigu definiti mil-legizlatur nazzjonali meta jittrasponi l-Artikolu 33a tal-BRRD. L-awtorita
ta’ rizoluzzjoni nazzjonali ghandha tkun konformi ma’ dawn il-kriterji meta tezercita s-setgha.

Ma hemm l-ebda htiega li ssir referenza ghall-SRB fil-kuntest tat-traspozizzjoni ta’ din id-dispozizzjoni minhabba li r-
rwol tal-SRB johrog mill-Artikolu 29 tal-SRMR, li huwa direttament applikabbli.

Madankollu, il-koordinazzjoni mal-SRB meta jkun ged jezercita dawn is-setghat hija rakkomandabbli biex tigi zgurata
konsistenza shiha bejn l-istruzzjonijiet tal-SRB u s-setghat moghtija lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni nazzjonali mil-ligi
nazzjonali ta’ traspozizzjoni. Din ghandha tiffacilita l-ezekuzzjoni bla xkiel tal-mizuri mehuda bhala parti mill-iskema
ta’ rizoluzzjoni.

6. Mistogsija (I-Artikolu 33a(3))

Liema strumenti, elementi jew kriterji jikkontribwixxu ghad-determinazzjoni tal-adegwatezza tal-ammont ta’ kuljum li
jenhtieg li jkollhom access ghalih id-depozitanti? Fdan ir-rigward, ammont li jkopri l-gholi tal-hajja minimu ta’ kuljum
jista’ jigi inkluz fil-ligi nazzjonali dwar it-traspozizzjoni. Barra minn hekk, dan l-ammont ghandu jkun obbligatorju
ghall-awtorita ta’ rizoluzzjoni meta tiddeciedi li tippermetti l-access ghal ammont adegwat ta’ flus.

Din id-determinazzjoni ghandha tkun id-dmir tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni fuq bazi ta’ kaz bkaz jew id-
determinazzjoni tal-livell adegwat ghandha tkun tappartjeni ghar-rwol tal-legizlatur nazzjonali?

Liema indikaturi rilevanti ohrajn jistghu jitqiesu fdan il-kuntest?

Twegiba

L-Artikolu 33a jaghti grad wiesa’ ta’ diskrezzjoni lill-Istati Membri fil-kuntest tat-traspozizzjoni biex jiddefinixxu 1-
kriterji rilevanti ghall-kwantifikazzjoni tal-ammont ta’ kuljum, kif ukoll l-applikazzjoni tieghu.

7. Mistogsija (I-Artikoli 33a(3) u 69(5))

B’rabta mal-“ammont xieraq ta’ kuljum” imsemmi fl-Artikoli 33a(3) u 69(5), hija l-intenzjoni tal-kolegizlaturi li I-Istati
Membri jiffissaw l-ammont “xieraq” fil-legizlazzjoni nazzjonali ta’ traspozizzjoni, jew hemm xi flessibbilta ghall-
awtorita ta’ rizoluzzjoni biex tiehu dec¢izjoni kaz b’kaz?

Twegiba

Id-dispozizzjoni mhijiex specifika fdan ir-rigward u tippermetti flessibbilta ghall-Istati Membri biex jiddeciedu kif
jittrasponuha. Xi Stati Membri jistghu jkunu jridu jidentifikaw ammont fiss ta’ kuljum direttament fil-ligi jew
jipprevedu kriterji specifici ghall-kalkolu tieghu, filwaqt li ohrajn jistghu jkunu jridu jafdaw lill-awtorita ta’
rizoluzzjoni biex tiddefinixxi l-ammont inkwistjoni.
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8. Mistogsija (I-Artikolu 33a(5))

L-Artikolu 33a(5) mhuwiex car dwar x'obbligi konkreti ghandhom l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni. Mhuwiex car kif
awtorita tista’ tipprova li hija “qieset ir-regoli nazzjonali ezistenti, kif ukoll is-setghat supervizorji u gudizzjarji”,
filwaqt 1i ghamlet hilitha biex “jigu salvagwardjati d-drittijiet tal-kredituri u t-trattament indags tal-kredituri fi
proceduri normali ta’ insolvenza” u “qieset l-applikazzjoni potenzjali tal-proceduri nazzjonali tal-insolvenza ghall-
istituzzjoni jew l-entita”. Il-Kummissjoni rriflettiet dwar xi azzjoni konkreta li tista’ tkun mehtiega i tittiched fl-
applikazzjoni ta’ din id-dispozizzjoni?

Twegiba

L-iskop ta’ din id-dispozizzjoni huwa li tipprovdi xi salvagwardji biex jigi zgurat li s-setghat estensivi ta’ moratorju
moghtija lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni jigu ezercitati b'mod korrett.

II-kliem ipprovdut fl-Artikolu 33a(5) jirreferi ghall-fatt li s-setgha ta’ moratorju skont I-Artikolu 33a tista’ tigi
ezercitata fil-mument tad-dikjarazzjoni ta’ falliment jew ta’ falliment probabbli u, fdak il-punt, huwa possibbli li ma
tkunx saret determinazzjoni dwar l-ezistenza ta’ interess pubbliku skont I-Artikolu 32(1)(c). Ghalhekk, huwa possibbli
li, wara li jigi ppromulgat il-moratorju, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tikkonkludi li ma hemm l-ebda interess pubbliku u
ghandhom japplikaw procedimenti nazzjonali ta’ insolvenza. Dawn il-procedimenti f'¢erti Stati Membri ma jinvolvux
l-gheluq immedjat tal-istituzzjoni u l-likwidazzjoni tal-assi taghha, izda jippermettu kontinwazzjoni tal-istituzzjoni.
Dawn il-procedimenti huma gestiti minn awtorita differenti mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni.

Il-kundizzjonijiet stipulati fdin id-dispozizzjoni ghandhom l-ghan li jizguraw li Z-zewg awtoritajiet jikkoordinaw u
potenzjalment jagblu fuq l-adegwatezza ta’ moratorju fi¢c-cirkostanzi specifici inkwistjoni. Fdan ir-rigward, il-
lingwagg ghandu l-ghan li jizgura li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tqis l-impatt potenzjali tal-moratorju fuq kategoriji
differenti ta’ kredituri u l-pretensjonijiet taghhom, perezempju biex jigi evitat li moratorju applikat ghal uhud
minnhom u mhux ghal ohrajn johloq diskriminazzjoni fit-trattament taghhom fl-insolvenza.

9. Mistogsija (I-Artikolu 33a(11))

L-Artikolu 33a(11) jistipula li fil-kaz li awtorita ta’ rizoluzzjoni tkun ezercitat is-setgha li tissospendi l-hlas jew 1-
obbligi ta’ kunsinna fic-cirkostanzi stabbiliti fl-Artikolu 33a(1) jew (10), l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ma tridx tezercita
s-setghat taghha skont l-Artikoli 69(1), 70(1) jew 71(1). Madankollu, huwa biss I-Artikolu 33a(1) li jkopri s-setgha li
jigu sospizi l-obbligi ta’ hlas jew ta’ kunsinna. L-Artikolu 33a(10) ikopri s-setgha li jigu ristretti I-kredituri garantiti u s-
setgha li jigu sospizi d-drittijiet tat-terminazzjoni.

L-ezercitar tas-setgha li jigu sospizi l-obbligi ta’ hlas jew ta’ kunsinna kif stabbilit fl-Artikolu 33a(1) minnu nnifsu
jimpedixxi lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni milli tezercita s-setghat taghha skont l-Artikolu 69(1) (fir-rigward tas-
sospensjoni ta’ certi obbligi), -Artikolu 70(1) (fir-rigward tas-setgha li jigu ristretti l-kredituri garantiti) u I-Artikolu 71
(1) (fir-rigward tas-sospensjoni tad-drittijiet tat-terminazzjoni) aktar tard? Jew is-setghat tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni
skont I-Artikolu 70(1) u 71(1) huma ristretti biss f'sitwazzjoni fejn l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ezercitat ukoll is-setghat
taghha skont l-Artikolu 33a(10)?

Twegiba

L-iskop tad-dispozizzjoni fl-Artikolu 33a(11) huwa li tigi evitata l-applikazzjoni sekwenzjali tal-istess setgha darbtejn.
L-iskop ta’ din id-dispozizzjoni huwa li tizgura li t-tul massimu tas-sospensjoni jew tar-restrizzjoni tad-drittijiet tal-
kredituri ma jagbizx it-tul massimu ta’ jumejn, ikkalkolat skont id-dispozizzjoni fl-Artikolu 33a(4).

Minn dan jirrizulta li I-limitazzjoni tapplika biss fir-rigward tal-ezer¢itar ripetut tal-istess setgha u mhux ghall-kaz li
zewg setghat differenti jigu ezercitati fmumenti differenti.

Ghalhekk, fir-rigward tal-kwistjoni specifika mqajma fit-tieni parti tal-mistogsija, is-setghat tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni
skont I-Artikoli 70(1) u 71(1) huma ristretti biss f'sitwazzjoni fejn l-awtorita tar-rizoluzzjoni tkun ezer¢itat ukoll is-
setghat taghha skont il-punti (a) u (b) tal-Artikolu 33a(10), rispettivament.
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C. MISTOQSIJIET RELATATI MAL-BEJGH TA’ OBBLIGAZZJONIJIET ELIGIBBLI SUBORDINATI LIL KLIJENTI
KONSUMATURI

10. Mistogsija (I-Artikolu 44a)

X'inhi t-tifsira tat-terminu “bejjiegh” ghall-finijiet tal-Artikolu 44a?

Twegiba

L-Artikolu 44a tal-BRRD japplika ghad-ditti tal-investiment skont it-tifsira tal-Artikolu 4(1)(1) tal-MiFID, I-
istituzzjonijiet tal-kreditu, il-kumpaniji manigerjali tal-UCITS u l-AIFM li jipprovdu servizzi ta’ investiment jew
iwettqu attivitajiet ta’ investiment li jwasslu ghat-trasferiment lill-klijenti konsumaturi ta’ SEL, jigifieri i jissodisfaw il-
kundizzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 72a tas-CRR, hlief ghall-Artikolu 72a(1)(b) u l-Artikolu 72b(3) sa (5) tas-CRR.
Tali entitajiet huma “bejjiegha” ghall-finijiet tal-Artikolu 44a tal-BRRD.

11. Mistogsija (I-Artikolu 44a)

Il-protezzjoni stabbilita fl-Artikolu 44a tal-BRRD ghandha tigi estiza ghal strumenti individwali msemmija jew ghal
kategoriji specifici ta’ strumenti definiti fil-BRRD jew fis-CRD?

Twegiba

Il-kamp ta’ applikazzjoni tar-regoli specifi¢i dwar il-protezzjoni tal-klijenti konsumaturi huwa definit fl-Artikolu 44a
(1) tal-BRRD.

L-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 44a(1) tal-BRRD bhala regola jkopri biss il-bejgh ta’ “obbligazzjonijiet eligibbli li
jissodisfaw il-kundizzjonijiet kollha msemmija fl-Artikolu 72a tar-Regolament (UE Nru 575/2013 (CRR), hlief ghall-
punt (b) tal-Artikolu 72a(1) u l-paragrafi 3 sa 5 tal-Artikolu 72b”, jigifieri SEL. It-tieni subparagrafu tal-Artikolu 44a
(1) tal-BRRD jipprevedi ghazla ghall-Istati Membri li jestendu l-kamp ta’ applikazzjoni tar-regoli stipulati fl-
Artikolu 44a tal-BRRD ghall-bejgh ta’ fondi proprji jew obbligazzjonijiet ohrajn b’kapacita ta’ rikapitalizzazzjoni
interna, inkluzi obbligazzjonijiet eligibbli mhux subordinati.

L-Artikolu 44a(7) tal-BRRD jistabbilixxi li I-Istati Membri mhumiex mehtiega japplikaw 1-Artikolu 44a tal-BRRD ghall-
obbligazzjonijiet mahruga qabel id-data tal-applikazzjoni tad-Direttiva (UE) 2019/879 (jigifieri t-
28 ta’ Dicembru 2020).

12. Mistogsija (I-Artikolu 44a)

Meta l-partijiet fi tranzazzjoni jkunu jinsabu fi Stati Membri li ezercitaw l-opzjonijiet nazzjonali msemmija fl-
Artikolu 44a tal-BRRD b'mod differenti, huwa l-post tal-emittent, tal-intermedjarju jew tal-klijent li jiddetermina r-
regoli ta’ liema Stat Membru japplikaw?

Twegiba

Jekk Stat Membru japplika l-Artikolu 44a(1) sa (4) tal-BRRD, hija I-ligi tal-post fejn jinsab il-bejjiegh li tapplika,
minhabba li I-bejjiegh huwa mitlub fl-Artikolu 44a(1) tal-BRRD li jwettaq it-test tal-adegwatezza skont l-Artikolu 25
(2) tal-MiFID kif traspost fl-Istat Membru rispettiv tieghu. Jekk Stat Membru jkun ittraspona l-Artikolu 44a(5) tal-
BRRD, “b'deroga” mill-Artikolu 44a(1) sa (4), huwa ghand jizgura li d-denominazzjoni minima tal-SELs mahruga minn
entitajiet stabbiliti fil-gurizdizzjoni tieghu tkun ta’ mill-inqgas EUR 50 000 u li jkunu biss I-SELs b’denominazzjoni
minima ta’ mill-inqas EUR 50000 li jistghu jinbieghu lil klijenti konsumaturi fdak I-Istat Membru. Ir-regoli
addizzjonali pprovduti fl-Artikolu 44a(1) sa (4) tal-BRRD ma japplikawx. L-applikazzjoni transfruntiera ta’ dawn ir-
regoli tiddependi fuq il-mizuri nazzjonali maghzula ghat-traspozizzjoni tal-Artikolu 44a tal-BRRD (jigifieri 44a(1) sa
(4), 44a(5) jew 44a(6)).

Hemm diversi xenarji rilevanti:

Fl-ewwel xenarju, I-SELs mahruga minn entitajiet stabbiliti fi Stat Membru minghajr regola ta’ denominazzjoni minima
ghall-SELs (Stat Membru A) jinbieghu lil klijenti konsumaturi ta’ Stat Membru li ppreveda regola ta’ denominazzjoni
minima (Stat Membru B): fkaz bhal dan, l-Istat Membru B ghandu jizgura li jkunu biss 1-SELs li jkunu konformi mar-
regola ta’ denominazzjoni minima li jistghu jinbieghu lil klijenti konsumaturi fil-gurizdizzjoni tieghu.
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Fix-xenarju oppost, meta I-SELs ta’ entita mill-Istat Membru B jinbieghu lill-klijenti konsumaturi tal-Istat Membru A, il-
bejgh ta’ dan I-SEL ghandu jkun konformi mal-Artikolu 44a(1) sa (4) tal-BRRD. Effettivament, dan ikun ifisser li tista’
tinbiegh biss SEL wahda ta” mhux aktar minn EUR 50 000 lil klijjent konsumatur, jekk jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet
tal-Artikolu 44a(1) sa (4) tal-BRRD kif trasposti mill-Istat Membru A.

L-SELs mahruga fi Stat Membru (Stat Membru A) b’denominazzjoni minima ta’ EUR 50 000 ma jistghux jinbieghu
bhala tali lil klijenti konsumaturi fi Stat Membru ichor (Stat Membru B) li japplika regola ta’ denominazzjoni minima
oghla (perezempju EUR 250 000). Huma biss I-SELs li jkunu konformi mar-regola ta’ denominazzjoni minima tal-
Istat Membru B (jigifieri EUR 250 000) i jistghu jinbieghu lil klijenti konsumaturi fl-Istat Membru B.

L-Istati Membri li ttrasponew l-Artikolu 44a(6) tal-BRRD ghandhom jizguraw li jkun biss il-bejgh lil klijenti
konsumaturi ta’ SELs mahruga minn entitajiet ta’ rizoluzzjoni stabbiliti fl-Istati Membri rispettivi taghhom li jkun
soggett ghall-Artikolu 44a(2)(b) tal-BRRD (verifika biss tad-dags tal-investiment). Il-bejgh tal-SELs mahruga minn
entitajiet ta’ rizoluzzjoni lil klijjenti konsumaturi ta’ Stati Membri ohrajn se jkun soggett ghal-ligijiet tal-Istati Membri
rispettivi taghhom. Ghall-bejgh tal-SELs lil klijenti konsumaturi mahruga minn entitajiet stabbiliti fi Stati Membri
ohrajn, l-Istat Membru li jezercita l-opzjoni tal-Artikolu 44a(6) tal-BRRD se jkollu jiddeciedi jekk jittrasponix I-
Artikolu 44a(1) sa (4) tal-BRRD jew ir-regola ta’ denominazzjoni minima fl-Artikolu 44a(5) tal-BRRD. Dan ikun
ifisser li I-bejgh ta’ dawn I-SELs lil klijenti konsumaturi ghandu jew ikun soggett ghal regim ta’ idoneita/kontroll tal-
portafoll imtejjeb jew inkella i tali SEL ikollha denominazzjoni minima ta’ mill-inqas EUR 50 000. Ir-ragunighall-
applikazzjoni ta’ regoli inqas stretti dwar il-bejgh tal-SELs lil klijenti konsumaturi skont l-Artikolu 44a(6) tal-BRRD
hija li s-suq ghall-SELs fi Stat Membru huwa zghir u inqas likwidu kif ikkwantifikat fil-limitu minimu ta’
EUR 50 biljun. Din ir-raguni ma tapplikax ghall-SELs mahruga minn istituzzjonijiet stabbiliti fi Stat Membru iehor.

13. Mistogsija (I-Artikolu 44a)

Fid-dawl tal-fatt li I-Artikolu 44a tal-BRRD jipprovdi xi rekwiziti li ghandhom x’jagsmu mal-MiFID (barra mill-kamp ta’
applikazzjoni tal-kompetenzi tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni), l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ma tistax tkun l-unika
awtorita kompetenti nnominata. Jistghu I-Istati Membri jiddeciedu li jinnominaw l-awtorita ta’ kondotta fis-suq jew
jinnominaw b'mod kongunt l-awtorita ta’ rizoluzzjoni u l-awtorita ta’ kondotta fis-suq biex jinforzaw 1-Artikolu 44a
tal-BRRD?

Twegiba

Il-premessi (15) u (16) tad-Direttiva (UE) 2019/879 jispjegaw fid-dettall ir-raguni ghar-regoli pprovduti fl-Artikolu 44a
tal-BRRD, ir-relazzjoni taghhom mar-rizolvibbilta tal-istituzzjonijiet, kif jenhtieg li jigu infurzati dawn ir-regoli u 1-
interazzjoni taghhom mal-infurzar tar-regoli generali dwar il-protezzjoni tal-investituri pprovduti fil-MiFID.

Il-premessi (15) u (16) tad-Direttiva (UE) 2019/879 jispecifikaw li:

“(15) Jenhtieg li fkonformita mar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1075, l-awtoritajiet ta’
rizoluzzjoni jezaminaw il-bazi tal-investituri tal-istrumenti ghall-MREL ta’ istituzzjoni jew entita individwali. Jekk
parti sinifikanti mill-istrumenti ghall-MREL ta’ istituzzjoni jew entita tkun mizmuma minn investituri individwali li jaf
ma jkunux ir¢evew indikazzjoni adatta tar-riskji rilevanti, dan jista’ minnu nnifsu jkun impediment ghar-rizolvibbilta.
Barra minn hekk, jekk parti kbira mill-istrumenti ghall-MREL ta’ istituzzjoni jew entita tkun mizmuma minn
istituzzjonijiet jew entitajiet ohra, l-implikazzjonijiet sistemici ta’ valwazzjoni negattiva jew konverzjoni jistghu wkoll
jikkostitwixxu impediment ghar-rizolvibbilta. Meta awtorita ta’ rizoluzzjoni ssib impediment ghar-rizolvibbilta bhala
rizultat tad-daqs u n-natura ta’ ¢erta bazi ta’ investituri, jenhtieg li tkun tista’ tirrakkomanda lil istituzzjoni jew entita
biex tindirizza tali impediment.

(16) Sabiex jigi zgurat li l-investituri individwali ma jinvestux ec¢essivament f'certi strumenti ta’ dejn li huma eligibbli
ghall-MREL, jenhtieg li l-Istati Membri jizguraw li l-ammont ta’ denominazzjoni minima ta’ tali strumenti jkun
relattivament gholi jew li l-investiment fi strumenti bhal dawn ma jirrapprezentax sehem eccessiv tal-portafoll ta’
investitur. Jenhtieg li dan ir-rekwizit japplika biss ghal strumenti mahruga wara d-data ta’ traspozizzjoni ta’ din id-
Direttiva. Dan ir-rekwizit mhuwiex kopert bizzejjed fid-Direttiva 2014/65/UE, u ghalhekk jenhtieg li jkun infurzabbli
skont id-Direttiva 2014/59/UE u jenhtieg li jkun minghajr pregudizzju ghar-regoli ta’ protezzjoni tal-investitur
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previsti fid-Direttiva 20146 5/UE. Fejn matul il-qadi ta’ dmirijiethom, l-awtoritajiet ta’ riZoluzzjoni jsibu evidenza dwar
ksur potenzjali tad-Direttiva 2014/6 5/UE, jenhtieg li dawn ikunu jistghu jiskambjaw informazzjoni kunfidenzjali mal-
awtoritajiet ta’ kondotta fis-suq ghall-finijiet tal-infurzar ta’ dik id-Direttiva. Barra minn hekk, jenhtieg li jkun ukoll
possibbli ghall-Istati Membri li jkomplu jillimitaw aktar il-kummer¢jalizzazzjoni u l-bejgh ta’ certi strumenti lil certi
investituri.”

Dawn il-premessi jipprevedu l-elementi i gejjin:

— Jenhtieg li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jezaminaw il-bazi ta’ investituri tal-obbligazzjonijiet eligibbli biex
jidentifikaw l-impedimenti potenzjali ghar-rizolvibbilta li jirrizultaw mid-dags u n-natura ta’ bazi ta’ investituri
partikolari. Azjendi tal-bejgh bl-imnut sinifikanti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli jistghu jikkostitwixxu tali
impedimenti.

— Irregoli tal-Artikolu 44a tal-BRRD ghandhom I-ghan li jizguraw li l-investituri fil-livell tal-konsumatur ma
jinvestux b’'mod eccessiv fobbligazzjonijiet eligibbli.

— Jenhtieg li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jikkooperaw mal-awtoritajiet ta’ kondotta fis-suq permezz ta’ skambji ta’
informazzjoni kunfidenzjali ghall-fini tal-infurzar tal-MiFID “fejn matul il-qadi ta’ dmirijiethom, l-awtoritajiet ta’
rizoluzzjoni jsibu evidenza dwar ksur potenzjali tad-Direttiva 2014/6 5/UE (MiFID)”.

Filwaqt li l-Artikolu 44a tal-BRRD ma jirreferi ghall-ebda awtorita specifika biex tkun responsabbli ghall-infurzar
taghha, l-elementi fil-premessi (15) u (16) tad-Direttiva (UE) 2019/879 juru l-eZistenza ta’ rabta bejn id-dags tal-
azjendi tal-bejgh bl-imnut ta’ obbligazzjonijiet eligibbli, il-protezzjoni tal-investituri fil-livell tal-konsumatur u r-
rizolvibbilta tal-istituzzjonijiet.

Dan ifisser li 1-Istati Membri jistghu jinnominaw kwalunkwe awtorita jew awtoritajiet xierqa ghall-infurzar tal-
Artikolu 44a tal-BRRD, inkluzi awtoritajiet innominati skont il-MiFID (awtoritajiet ta’ kondotta fis-suq). Madankollu,
l-interazzjoni bejn ir-regoli generali dwar il-protezzjoni tal-investituri skont il-MiFID, ir-regoli specifici tal-
Artikolu 44a tal-BRRD u s-setghat tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni biex jindirizzaw l-impedimenti ghar-rizolvibbilta
tal-istituzzjonijiet minhabba l-partecipazzjonijiet fil-livell tal-konsumatur jimplikaw li l-awtoritajiet ta’ kondotta fis-
suq, l-awtoritajiet rilevanti responsabbli ghall-infurzar tal-Artikolu 44a tal-BRRD u l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni
jehtieg li jikkooperaw mill-qrib fl-ezercitar tal-mandati rispettivi taghhom.

14. Mistogsija (I-Artikolu 44a(1))
Id-diskrezzjoni nazzjonali inkluza fl-ahhar sentenza tal-Artikolu 44a(1) biex il-kamp ta’ applikazzjoni tal-Artikolu 44a

jigi estiz ghall-istrumenti tal-fondi proprji tikkoncerna biss id-dispozizzjonijiet tal-paragrafu 1 jew id-dispozizzjonijiet
kollha minn dan I-Artikolu?

Twegiba

It-tieni subparagrafu tal-Artikolu 44a(1) jipprevedi ghazla ghall-Istati Membri biex jestendu l-kamp ta’ applikazzjoni
tar-regoli stipulati fl-Artikolu 44a ghall-bejgh ta’ fondi proprji jew obbligazzjonijiet ohrajn “b’kapacita ta’ rikapitaliz-
zazzjoni interna”.

Din l-ghazla mhijiex limitata biss ghall-applikazzjoni tal-Artikolu 44a(1), izda minflok tapplika ghad-dispozizzjoni
kollha. L-Artikolu 44a(2), (3) u (5) jirreferi b'mod trasversali ghall-obbligazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 44a(1) fl-
intier tieghu u mhux biss ghall-obbligazzjonijiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 44a(1). Dan l-aspett
huwa ¢carat ukoll fil-premessa (16) tad-Direttiva (UE) 2019/879 li tipprevedi li:

“Barra minn hekk, jenhtieg li jkun ukoll possibbli ghall-Istati Membri li jkomplu jillimitaw aktar il-kummer¢jaliz-
zazzjoni u l-bejgh ta’ certi strumenti (enfasi mizjuda) lil certi investituri.”

15. Mistogsija (-Artikolu 44a(1))

Kif ghandu jigi interpretat I-Artikolu 44a(1)(b), jigifieri x'inhi t-tifsira tal-espressjoni I-“bejjiegh huwa sodisfatt”?

Twegiba

L-Artikolu 44a(1)(b) ghandu jigi interpretat fis-sens li, wara l-ezekuzzjoni tat-test tal-idoneita, il-bejjiegh iqis li
investiment fl-SELs huwa adattat ghall-klijent konsumatur ikkoncernat.
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16. Mistogsija (I-Artikolu 44a(5))

Kif inhi mahsuba li tigi applikata d-deroga skont I-Artikolu 44a(5) tal-BRRD? Hemm diversi interpretazzjonijiet
alternattivi disponibbli:

— L-Artikolu 44a(5) tal-BRRD huwa mahsub bhala eccezzjoni de minimis, fejn il-protezzjonijiet addizzjonali skont I-
Artikolu 44a(1) sa (4) tal-BRRD ma japplikawx ghall-hrug ta’ SELs b’denominazzjonijiet stabbiliti taht l-ammont
minimu ta’ denominazzjoni? Dan ikun ifisser li jkunu biss id-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 25 tal-MiFID li jigu
applikati ghall-bejjiegha tal-SELs lil investituri fil-livell tal-konsumatur li jkunu taht l-ammont minimu ta’
denominazzjoni. Jekk din hija l-interpretazzjoni korretta, huwa wkoll il-kaz li I-Istati Membri huma liberi li
jistabbilixxu l-limitu minimu de minimis ghal EUR 50 000 jew aktar, kif issuggerit mill-kliem “mill-inqas™?
Interpretazzjoni bhal din tista’ twassal ghal sitwazzjoni fejn l-Istati Membri jiffissaw limiti minimi gholjin hafna, u
b’hekk jeskludu I-protezzjonijiet addizzjonali kwazi fkull kaz.

— Alternattivament, 1-Artikolu 44a(5) tal-BRRD huwa mahsub bhala eccezzjoni ghal strumenti ta’ valur gholi hafna
(stmati ghal EUR 50 000 jew aktar), fejn il-protezzjonijiet addizzjonali skont I-Artikolu 44a(1) sa (4) tal-BRRD ma
japplikawx ghall-bejgh ta’ strumenti kostitwiti fdenominazzjonijiet 'il fuq mil-limitu stabbilit mill-Istat Membru,
fuq il-bazi li huwa l-aktar probabbli li l-investituri fil-livell tal-konsumatur ikunu ged jinvestu fi strumenti ta’ valur
aktar baxx?

— B’'mod alternattiv, I-Artikolu 44a(5) tal-BRRD huwa mahsub biex jippermetti lill-Istati Membri jirrestringu l-mod li
bih l-emittenti jikkostitwixxu SELs li jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-Artikolu 44a(5) tal-BRRD, billi jillegizlaw

li d-denominazzjoni ta’ dawk l-istrumenti partikolari ghandha tagbez il-limitu minimu stabbilit mill-Istat Membru
ghal EUR 50 000 jew aktar?

Twegiba

Sabiex jigi zgurat li l-investituri fil-livell tal-konsumatur ma jinvestux b’mod e¢cessiv f'certi obbligazzjonijiet eligibbli, -
Istati Membri jridu:

(a) jittrasponu r-rekwiziti pprovduti fl-Artikolu 44a(1) sa (4) tal-BRRD, jew

(b) b'deroga minn dawk ir-rekwiziti, japplikaw biss ir-rekwizit ipprovdut fl-Artikolu 44a(5) tal-BRRD, jigifieri
denominazzjoni minima ta’ mill-ingas EUR 50 000.

Ghalhekk, I-Istati Membri li jiddeciedu li jistabbilixxu ammont minimu ta’ denominazzjoni ghal SELs ta’ mill-inqas
EUR 50 000 mhumiex mehtiega li jittrasponu d-dispozizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 44a(1) sa (4) tal-BRRD.

Il-premessa (16) tad-Direttiva (UE) 2019/879 ti¢cara li jenhtieg li I-Artikolu 44a(1) sa (4) u l-Artikolu 44a(5) tal-BRRD
ma jigux trasposti b'mod kumulattiv, izda hemm zewg ghazliet alternattivi:

“Sabiex jigi zgurat li l-investituri individwali ma jinvestux eccessivament fcerti strumenti ta’ dejn li huma eligibbli
ghall-MREL, jenhtieg li I-Istati Membri jizguraw li l-ammont ta’ denominazzjoni minima ta’ tali strumenti jkun

relattivament gholi jew li l-investiment fi strumenti bhal dawn ma jirrapprezentax sehem eccessiv tal-
portafoll ta’ investitur (enfasi mizjuda).”

17. Mistogsija (I-Artikolu 44a(5))

Liema entitajiet huma mahsuba li jkunu soggetti ghar-regola ta’ denominazzjoni minima skont l-Artikolu 44a(5)?

Twegiba
Il-hrug kollu tal-SELs u 1-bejgh kollu tal-SELs mid-ditti tal-investiment, mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu, mill-kumpaniji

manigerjali tal-UCITS u mill-AIFM lill-klijjenti konsumaturi huma soggetti ghar-rekwizit ta’ denominazzjoni minima
skont I-ghazla tal-Artikolu 44a(5).

18. Mistogsija (I-Artikolu 44a(5))

Huwa korrett li r-rekwizit li jitwettaq test tal-idoneita skont il-MiFID ma jigix irrinunzjat meta Stat Membru jiddeciedi li
jezercita l-ghazla stabbilita fl-Artikolu 44a(5) tal-BRRD?
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Twegiba

Skont 1-Artikolu 25(2) tal-MiFID, it-test tal-idoneita huwa mehtieg biss meta jinghataw pariri dwar l-investiment jew
jigu pprovduti servizzi ta’ gestjoni tal-portafoll. L-Artikolu 44a(1) tal-BRRD jipprevedi kamp ta’ applikazzjoni usa’
ghall-ezekuzzjoni tat-test tal-idoneita ghall-bejgh kollu ta’ SEL lil klijenti konsumaturi. Jenhtieg li Stat Membru li
jittrasponi l-Artikolu 44a(5) tal-BRRD xorta wahda jizgura li I-Artikolu 25(2) tal-MiFID jigi applikat b'mod effettiv.

19. Mistogsija (I-Artikolu 44a(6))

L-Artikolu 44a(6) jipprevedi dan li gej: “Meta l-valur tal-assi totali tal-entitajiet imsemmija fl-Artikolu 1(1) li huma
stabbiliti fi Stat Membru u li huma soggetti ghar-rekwizit imsemmi fl-Artikolu 45e ma jagbizx EUR 50 biljun, dak I-
Istat Membru jista’, permezz ta’ deroga mir-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan I-Artikolu, japplika biss ir-
rekwizit stabbilit fil-paragrafu 2(b) ta’ dan l-Artikolu.”

[I-limitu minimu ta’ EUR 50 biljun ikopri l-entitajiet ta’ rizoluzzjoni kollha fi Stat Membru, b'mod generali?

Twegiba

L-Artikolu 44a(6) jipprevedi ghazla specifika ghat-traspozizzjoni mfassla ghall-Istati Membri bi swieq Zghar u inqas
likwidi, b'deroga miz-zewg possibbiltajiet alternattivi ghat-traspozizzjoni tal-Artikolu 44a. Dik l-ghazla tinvolvi
traspozizzjoni limitata biss ghar-rekwizit ipprovdut fil-punt (b) tal-Artikolu 44a(2), jigifieri daqs minimu ta’
EUR 10 000 ghal investiment fl-SELs minn investitur fil-livell tal-konsumatur.

Il-kriterju biex jigi vvalutat id-dags tas-suq ghall-obbligazzjonijiet eligibbli ta’ Stat Membru jinghata bil-valur tal-assi
totali tal-entitajiet ta’ rizoluzzjoni kollha soggetti ghall-Artikolu 45e (jigifieri I-MREL estern fil-livell tal-grupp ta’
rizoluzzjoni kkonsolidat) li huma stabbiliti f'dak I-Istat Membru. Sabiex Stat Membru jkun jista’ jibbenefika minn din
l-ghazla, dak il-valur ma jridx jagbez il-EUR 50 biljun.

20. Mistogsija (I-Artikolu 44a(6))
II-limitu minimu ta’ EUR 50 biljun imsemmi fl-Artikolu 44a(6) tal-BRRD jenhtieg li jigi vvalutat biss fil-mument tat-
traspozizzjoni tad-Direttiva (UE) 2019/879 jew jenhtieg li jkun hemm dmir li jigi mmonitorjat regolarment jekk il-

limitu minimu ghadux qed jintlahag?

Huwa mehtieg li jigi previst obbligu specifiku ta’ monitoragg tal-limitu minimu fil-legizlazzjoni nazzjonali li tittrasponi
d-Direttiva (UE) 2019/879?

Twegiba

L-Artikolu 44a(6) tal-BRRD jipprevedi ghazla specifika ghal traspozizzjoni aktar limitata mahsuba ghall-Istati Membri
bi swieq zghar u inqas likwidi kif rifless fil-limitu minimu ta’ EUR 50 biljun ipprovdut minnu.

Din l-ghazla ta’ traspozizzjoni hija soggetta ghall-kundizzjonalita tal-limitu minimu. Ghalhekk, huwa d-dmir tal-Istati
Membri li jimmonitorjaw u jivvalutaw regolarment jekk is-swieq taghhom jilhqux il-limitu minimu ta’ EUR 50 biljun
u jekk l-uzu tal-ghazla pprovduta fl-Artikolu 44a(6) tal-BRRD huwiex gustifikat. Jekk il-limitu minimu ma jibqax
jintlahaq, jenhtieg li l-Istati Membri jaghzlu bejn iz-zewg possibbiltajiet alternattivi ewlenin ghat-traspozizzjoni tal-
Artikolu 44a tal-BRRD u jistabbilixxu dawk ir-regoli fil-legizlazzjoni nazzjonali.

D. MISTOQSIJIET RELATATI MAR-REKWIZIT MINIMU GHAL FONDI PROPRJI U OBBLIGAZZJONIJIET
ELIGIBBLI

(a) Generali

21. Mistogsija (Generali)

X'inhi t-tifsira ta’ “kontroll” skont il-BRRD?
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Billi t-test legali jidher li ma jipprovdi l-ebda definizzjoni, huwa ragonevoli li tigi kkunsidrata l-istess definizzjoni bhal
dik ipprovduta mill-Artikolu 4(1)(37) tas-CRR? Skont dik id-definizzjoni, “kontroll” tfisser ir-relazzjoni bejn impriza
omm u sussidjarja, kif definita fl-Artikolu 1 tas-Seba’ Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE (), jew l-istandards tal-
kontabbilta li ghalihom hija soggetta istituzzjoni skont ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (*?), jew relazzjoni simili bejn kwalunkwe persuna fizika jew guridika u impriza.

Twegiba

Fil-BRRD isiru diversi referenzi ghall-kontroll ta’ sussidjarja mill-entita ta’ rizoluzzjoni rispettiva (perezempju, 1-
Artikolu 45b(3)(b), 45f(2)(a)(i) u (iv) u 45f(2)(b)(ii) tal-BRRD). Ir-raguni ghar-referenza ghal “kontroll” hija li jigi zgurat
li l-istruttura tas-sjieda tal-istrumenti uzati minn sussidjarja biex tkun konformi mal-MREL intern taghha ma twassalx,
fil-kaz tar-rizoluzzjoni tal-grupp ta’ rizoluzzjoni jew l-applikazzjoni tas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva jew ta’
konverzjoni ghal dik is-sussidjarja, sabiex hija ma tibqax sussidjarja tal-entita ta’ rizoluzzjoni rispettiva (jigifieri ghal
bidliet fl-istruttura tal-grupp jew fl-ambitu tal-konsolidazzjoni skont l-Artikolu 18 tas-CRR).

Skont I-Artikolu 4(1)(16) tas-CRR (dak li qabel kien l-Artikolu 2(1)(5) tal-BRRD), “sussidjarja” tfisser:
(a) impriza sussidjarja skont it-tifsira tal-Artikoli 1 u 2 tad-Direttiva 83/349/KEE;

(b) impriza sussidjarja skont it-tifsira tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 83/349/KEE u kwalunkwe impriza li fugha
impriza principali effettivament tezercita influwenza dominanti.

Is-sussidjarji ta’ sussidjarji ghandhom jitqiesu wkoll bhala sussidjarji tal-impriza li tkun l-impriza prin¢ipali originali
taghhom.”

Ghalhekk, ghall-finijiet ta” MREL, jenhtieg li r-referenzi ghal “kontroll” jinqraw bhala referenzi ghar-relazzjoni bejn
impriza omm u sussidjarja.

22. Mistogsija (Zenerali)

X'inhi t-tifsira tal-kliem “entita li hija parti minn G-SII"? Jidher li dan ghandu jinkludi sussidjarja jew entita li fiha
tinzamm Certa partecipazzjoni, li tqieset meta l-istituzzjoni rispettiva giet identifikata bhala G-SII.

Twegiba

“Entita ta’ rizoluzzjoni li hija parti minn G-SII", kif issir referenza ghaliha fl-Artikolu 45d tal-BRRD, hija istituzzjoni
jew entita msemmija fil-punti (b), (c) jew (d) tal-Artikolu 1(1) tal-BRRD li hija inkluza fil-kamp ta’ applikazzjoni
prudenzjali tal-konsolidazzjoni tal-grupp identifikat bhala G-SII fkonformita mal-Artikolu 131(1) u (2) tas-CRD.

23. Mistogsija (I-Artikolu 45(11) tal-BRRD I)

L-Artikolu 45(11) tal-BRRD I ipprovda lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni fil-livell tal-grupp bis-setgha li tirrinunzja ghall-
MREL individwali applikabbli ghall-istituzzjoni prin¢ipali tal-Unjoni. Din ir-rinunzja hija inkluza fil-BRRD attwali?

Twegiba

L-Artikolu 45(11) tal-BRRD I ta lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni fil-livell tal-grupp id-diskrezzjoni li tirrinunzja ghar-
rekwizit ta’ MREL individwali ta’ istituzzjoni principali tal-Unjoni, soggetta ghal certi kundizzjonijiet.

Skont il-BRRD attwali, l-istituzzjonijiet principali tal-Unjoni mhumiex soggetti ghal rekwizit ta’” MREL individwali.
B'hekk, ir-rinunzja ta’ dak ir-rekwizit ma ghadhiex applikabbli. Tali istituzzjonijiet huma soggetti ghal MREL fuq bazi
konsolidata fis-sitwazzjonijiet li gejjin:

— bhala entitajiet ta’ rizoluzzjoni, soggetti ghal MREL estern fuq bazi konsolidata fil-livell tal-grupp ta’ rizoluzzjoni (l-
Artikolu 45e(1)), jew

(") Is-Seba’ Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta’ Gunju 1983 ibbazata fuq l-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet konsolidati
(GUL 193, 18.7.1983, p. 1).

(") Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 rigward l-applikazzjoni ta’ standards
internazzjonali tal-kontabilitd (GU L 243, 11.9.2002, p. 1).
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— bhala imprizi omm tal-Unjoni li minnhom infushom mhumiex entitajiet ta’ rizoluzzjoni, izda huma sussidjarji ta’
entitajiet minn pajjizi terzi, soggetti ghal MREL intern fuq bazi konsolidata (it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 45f

(1))

(b) Istituzzjonijiet ta’ kreditu ipotekarju

24. Mistogsija (I-Artikolu 45a)

II-BRRD jew is-CRR jipprovdu possibbilta li jigu eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-konsolidazzjoni tar-rekwizit
minimu tat-TLAC l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ipotekarju li huma sussidjarji ta’ G-SlIs u li huma ezentati mill-MREL
skont I-Artikolu 45a(1) tal-BRRD?

Twegiba

Il-kamp ta’ applikazzjoni tal-konsolidazzjoni tar-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 92a jew 92b tas-CRR (ir-rekwizit
minimu tat-TLAC) huwa stabbilit fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 18(1) ta’ dak ir-Regolament. Skont din id-
dispozizzjoni, l-istituzzjonijiet li huma mehtiega li jkunu konformi mar-rekwizit minimu tat-TLAC fuq bazi
konsolidata jridu jwettqu konsolidazzjoni shiha tal-istituzzjonijiet u l-istituzzjonijiet finanzjarji kollha li huma s-
sussidjarji taghhom fil-grupp ta’ rizoluzzjoni rilevanti (jigifieri entitajiet li jappartjenu ghall-istess grupp ta’
rizoluzzjoni).

L-Artikolu 45a(2) tal-BRRD jiddikjara li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ipotekarju ezentati mill-MREL ma jridux ikunu
parti mill-konsolidazzjoni msemmija fl-Artikolu 45¢(1) tal-BRRD, filwaqt li dan tal-ahhar jistabbilixxi li l-entitajiet ta’
rizoluzzjoni jridu jkunu konformi mar-rekwiziti tal-MREL taghhom stipulati fl-Artikoli 45b sa 45d tal-BRRD fuq bazi
konsolidata fil-livell tal-grupp ta’ rizoluzzjoni.

Dawn id-dispozizzjonijiet ma jistghux jigu interpretati bhala li jidderogaw mit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 18(1)
tas-CRR f'dak li ghandu x’jagsam mar-rekwizit minimu tat-TLAC.

Ghal G-SIIs jew entitajiet li huma parti minn G-SII, I-Artikolu 45a(2) tal-BRRD japplika biss ghall-parti tar-rekwizit tal-
MREL iddeterminata fkonformita mal-Artikolu 45d(1)(b) tal-BRRD, jigifieri r-rekwizit addizzjonali specifiku ghall-
istituzzjoni ghall-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli ddeterminati mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni skont il-BRRD.
Dak ir-rekwizit se jiddependi fuq l-istrategija ta’ rizoluzzjoni maghzula ghall-grupp (jigifieri jekk l-istituzzjoni ta’
kreditu ipotekarju tigix likwidata jew le skont il-pjan ta’ rizoluzzjoni tal-grupp u, b’hekk, tibbenefikax mill-ezenzjoni
tal-Artikolu 45a(1) tal-BRRD).

25. Mistogsija (I-Artikolu 45a)

Ir-rinunzja obbligatorja msemmija fl-Artikolu 45a(1) jenhtieg li tapplika fkaz li jkun hemm regoli specifici ta’
procedimenti ta’ insolvenza li jissodisfaw il-kundizzjonijiet fil-punti (a) u (b) ghall-istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju fil-
livell tal-Istati Membri? Jew tista’ r-rinunzja obbligatorja tinghata biss meta l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tqis fil-pjan tar-
rizoluzzjoni li l-istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju jenhtieg li tigi stral¢jata skont procedimenti normali ta’ insolvenza
jew tipi ohrajn ta’ procedimenti deskritti fl-Artikolu 45a(1)(a)? Fil-kaz li l-istrategija tar-rizoluzzjoni maghzula tkun
SPE u rikapitalizzazzjoni interna bankarja shiha ghall-grupp bankarju (fejn l-istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju tkun
sussidjarja tal-bank principali), il-kundizzjonijiet ghar-rinunzja obbligatorja jigu ssodisfati?

Fil-kaz li l-stituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju tkun irrinunzjata mill-MREL fkonformita mal-Artikolu 45a(1), liema
komponenti prudenzjali tal-istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju jenhtieg li jigu eskluzi meta jigi kkalkolat I-MREL
ikkonsolidat fkonformita mal-Artikolu 45a(2)?

Twegiba

L-Artikolu 45a(1)(a) jesigi li I-pjan ta’ rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju jipprevedi l-istral¢ taghha fi
procedimenti nazzjonali ta’ insolvenza jew ftipi ohrajn ta’ procedimenti stipulati ghal dawk l-istituzzjonijiet u
implimentati fkonformita mal-Artikoli 38, 40 jew 42. Is-semplici ezistenza ta’ tali procedura mhijiex bizzejjed biex
tiggustifika l-ghoti tal-ezenzjoni: l-eZenzjoni tista’ tinghata biss jekk il-pjan ta’ rizoluzzjoni jipprevedi l-applikazzjoni
ta’ tali procedimenti fkaz ta’ falliment tal-istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju.

Jekk il-pjan ta’ rizoluzzjoni tal-grupp jipprevedi l-istral¢ tal-istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju permezz tal-procedimenti
deskritti fl-Artikolu 45a(1)(a) u dawk il-procedimenti jizguraw li l-kredituri jgarrbu telf b'mod li jissodisfa l-objettivi
tar-rizoluzzjoni kif stabbiliti fl-Artikolu 45a(1)(b), l-ezenzjoni trid tinghata. Fdak il-kaz, jenhtieg li l-assi tal-
istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju ma jitqisux meta jigu kkalkolati t-TREA u t-TEM tal-grupp ta’ rizoluzzjoni, izda
jenhtieg li jitqiesu l-iskoperturi intragrupp tal-entita tar-rizoluzzjoni ghall-istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju. Barra
minn hekk, l-iskoperturi tal-entita omm ghall-istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju li jirrizultaw minn strumenti kapitali
jenhtieg li jigu kkunsidrati bis-shih mill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni meta jikkalkolaw l-ammont ta’ assorbiment tat-telf
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tal-MREL ikkonsolidat tal-entita ta’ rizoluzzjoni, sabiex ikunu konformi mal-Artikolu 45¢(1)(a) u (b). Il-metodu
specifiku li permezz tieghu l-iskoperturi li jirrizultaw minn strumenti kapitali jitqiesu fl-MREL estern tal-entita ta’
rizoluzzjoni jenhtieg li jigi deciz mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni; izda l-metodu maghzul jehtieg li jizgura li l-entita ta’
rizoluzzjoni jkollha bizzejjed fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli biex tassorbi bis-shih it-telf kollu li jirrizulta
minn dawk l-iskoperturi.

Fil-kaz ta’ istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju li tkun sussidjarja ta’ entita ta’ rizoluzzjoni, jekk l-ezenzjoni msemmija fil-
paragrafu 1 tal-Artikolu 45a ma tkunx tista’ tinghata, il-paragrafu 2 ta’ dak l-Artikolu ma japplikax. B'hekk, I-
istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju tkun parti mill-konsolidazzjoni tal-grupp ta’ rizoluzzjoni.

26. Mistogsija (I-Artikolu 45a)

Xinhu l-kamp ta’ applikazzjoni tal-Artikolu 45a ghall-finijiet tal-eZenzjonijiet ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu
ipotekarju pprovduti fih? L-Artikolu 4 5a ghandu japplika biss ghal istituzzjoni li hija awtorizzata biss li taghti kreditu
ipotekarju ffinanzjat minn bonds koperti? Jew I-Artikolu 45a ghandu jkopri wkoll istituzzjonijiet ta’ kreditu ohrajn li
fil-prattika jaghtu biss kreditu ipotekarju ffinanzjat minn bonds koperti, izda li huma awtorizzati li jwettqu attivitajiet
ohrajn?

Tista’ sussidjarja meqjusa bhala istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju u li hija ezentata skont l-Artikolu 45a tigi inkluza fi
grupp ta’ rizoluzzjoni?

Twegiba

II-kamp ta’ applikazzjoni tal-Artikolu 45a tal-BRRD huwa indikat fil-parti introduttorja tal-paragrafu 1. L-
istituzzjonijiet ta’ kreditu ipotekarju huma:

— lHistituzzjonijiet ta’ kreditu,

— iffinanzjati minn bonds koperti

— li ma jithallewx jircievu depoziti skont il-ligi nazzjonali.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li fil-prattika ma jehdux depoziti, izda li madankollu huma awtorizzati li jaghmlu dan ma
jistghux jigu inkluzi fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-Artikolu 45a tal-BRRD, minhabba li ma jissodisfawx il-kriterju li ma
jithallewx jircievu depoziti skont il-ligi nazzjonali. Ghalhekk, dawk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ma jistghux
jibbenefikaw mill-ezenzjoni pprovduta fl-Artikolu 45a tal-BRRD.

Fdan il-kuntest, id-definizzjoni ta’ “istituzzjoni specjalizzata ta’ kreditu ipotekarju” fl-Artikolu 3(8) tad-Direttiva
(UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () tista’ tkun utli wkoll. Skont dik id-dispozizzjoni,
“istituzzjoni spe¢jalizzata ta’ kreditu ipotekarju” tfisser “istituzzjoni ta’ kreditu li tiffinanzja self biss jew primarjament
permezz tal-hrug ta’ bonds koperti, li tkun permessa bil-ligi biss biex taghti self ipotekarju u self fis-settur pubbliku u
li ma tkunx permessa tichu depoziti, izda li tiehu fondi ripagabbli ohra mill-pubbliku.”

L-inkluzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu ipotekarju li hija sussidjarja ta’ entita ta’ rizoluzzjoni fil-grupp ta’ rizoluzzjoni ta’

dik l-entita ta’ rizoluzzjoni tiddependi fuq l-istrategija prevista fil-pjan ta’ rizoluzzjoni tal-grupp, skont it-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 12(1) tal-BRRD.

(c) Obbligazzjonijiet eligibbli ghall-entitajiet ta’ rizoluzzjoni

27. Mistogsija (I-Artikolu 45b(1))

It-tieni subparagrafu tal-Artikolu 45b(1) tal-BRRD fifisser li t-tnaqqis mill-obbligazzjonijiet eligibbli pprovduti fl-
Artikolu 72e tas-CRR mhuwiex applikabbli ghall-obbligazzjonijiet eligibbli inkluzi fl-MREL?

Twegiba

Ir-regim tat-tnaqgis stipulat fl-Artikolu 72e tas-CRR japplika biss ghal entitajiet soggetti ghall-Artikolu 92a u 1-
Artikolu 92b tas-CRR (jigifieri entitajiet ta’ rizoluzzjoni li huma G-SIIs jew parti minn G-SII u Certi entitajiet li huma
parti minn G-SII mhux tal-UE) u biss ghall-fini ta’ konformita ma’ dawk id-dispozizzjonijiet. Dan ir-regim ma jkoprix:

— entitajiet li mhumiex G-SII jew parti minn G-SII, jew parti minn G-SII mhux tal-UE, jew

(V) Id-Direttiva (UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta” Novembru 2019 dwar il-hrug ta’ bonds koperti u s-
supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li temenda d-Direttivi 2009/65/KE u 2014/59/UE (GU L 328, 18.12.2019, p. 29).
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— il-konformita tal-entitajiet li huma G-SII jew parti minn G-SII jew G-SII mhux tal-UE mar-rekwiziti addizzjonali
imposti fughom fkonformita mal-Artikolu 45d(3) tal-BRRD.

28. Mistogsija (I-Artikolu 45b(3))

Jistghu l-obbligazzjonijiet eligibbli mahruga lil “azzjonisti ezistenti” jinghaddu ghal MREL intern sakemm dawn ikunu
miZmuma minn azzjonist, irrispettivament minn jekk dan l-azzjonist ikunx sar azzjonist wara s-sottoskrizzjoni jew
ix-xiri tal-obbligazzjonijiet?

Twegiba

Il-hrug minn sussidjarja ta’ entita ta’ rizoluzzjoni ta’ strumenti lil “azzjonist eZistenti” huwa wahda mill-kundizzjonijiet
tal-eligibbilta ghall-finijiet tal-Artikolu 45f(2)(a)(i) tal-BRRD (MREL intern), tal-Artikolu 45b(3) tal-BRRD (MREL
estern) u tal-Artikolu 88a(b) tas-CRR (rekwizit minimu tat-TLAC ghal G-SIIs jew parti minn G-SlIs identifikati bhala
entitajiet ta’ rizoluzzjoni). Jekk fil-mument tal-hrug tal-obbligazzjoni l-entita akkwirenti ma tkunx azzjonista, 1-
obbligazzjoni ma tkunx eligibbli ghall-konformita ma’ MREL u mar-rekwizit minimu tat-TLAC. Sabiex ikun eligibbli,
jenhtieg li l-istrument jinhareg lil azzjonist ezistenti u jkun konformi mal-kundizzjonijiet l-ohrajn kollha, u jenhtieg li
minn hemm il quddiem jinzamm biss mill-azzjonisti eZistenti.

29. Mistogsija (I-Artikolu 45b(3))

Breferenza ghall-Artikolu 45b(3), kif ghandu jinftichem il-kliem “u dik is-sussidjarja tkun parti mill-istess grupp ta’
rizoluzzjoni bhall-entita ta’ rizoluzzjoni” fil-kuntest tal-Artikolu kollu?

Twegiba

L-Artikolu 45f(2)(a)(i) tal-BRRD jipprevedi I-possibbilta li sussidjarja ta’ entita ta’ rizoluzzjoni tohrog obbligazzjonijiet
eligibbli mhux biss lill-entita ta’ rizoluzzjoni, izda wkoll lil azzjonist minoritarju taht certi kundizzjonijiet. L-
Artikolu 45b(3) tal-BRRD jistabbilixxi li dawn l-obbligazzjonijiet iridu jigu “inkluzi fl-ammont ta’ fondi proprji u
obbligazzjonijiet eligibbli tal-entita ta’ rizoluzzjoni” skont il-kundizzjonijiet ipprovduti fiha. Dawn l-obbligazzjonijiet
huma subordinati, minhabba li huma mehtiega skont I-Artikolu 45f(2)(a)(ii) li jissodisfaw il-kundizzjoni tal-punt (d)
tal-Artikolu 72b(2) tas-CRR. Bhala tali, dawk I-obbligazzjonijiet jistghu jintuzaw biex jissodisfaw kemm I-MREL estern
kif ukoll ir-rekwiziti ta” MREL subordinat estern tal-entita ta’ rizoluzzjoni skont I-Artikolu 45b(4),(5) u (7) tal-BRRD li
hija parti mill-istess grupp ta’ rizoluzzjoni bhas-sussidjarja li tkun harget tali obbligazzjonijiet.

30. Mistogsija (I-Artikolu 45(b))

L-istrumenti T2 amortizzati mahruga minn sussidjarji li mhumiex entitajiet ta’ rizoluzzjoni u mizmuma minn
entitajiet barra l-grupp ta’ rizoluzzjoni, li huma eligibbli ghal MREL intern skont l-Artikolu 45f(2)(b)(ii) tal-BRRD
huma eligibbli wkoll ghal MREL estern? Ir-referenza ghal strumenti T2 amortizzati fit-tieni parti tal-Artikolu 2(1)(71a)
tal-BRRD ghandha tigi interpretata bhala li tirreferi ghal strumenti T2 amortizzati fuq bazi individwali jew ghal
strumenti T2 amortizzati fuq bazi ta’ grupp ta’ rizoluzzjoni konsolidat?

Twegiba
L-entitajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jissodisfaw I-MREL estern taghhom bl-obbligazzjonijiet li gejjin:
— Il-fondi proprji kkonsolidati fil-livell tal-grupp ta’ rizoluzzjoni, skont l-Artikolu 45e(1) tal-BRRD;
— L-obbligazzjonijiet eligibbli, li jinkludu:
— Obbligazzjonijiet ta’ kapacita ta’ rikapitalizzazzjoni interna li jissodisfaw il-kundizzjonijiet tal-Artikolu 45b tal-
BRRD. Dan l-Artikolu jirreferi b'mod trasversali, inter alia, ghall-Artikolu 72b tas-CRR, fejn il-paragrafu 2(b)
jesigi li dawk l-obbligazzjonijiet jinhargu jew jingabru direttament mill-istituzzjoni (l-ewwel parti tal-

Artikolu 2(1)(71a) tal-BRRD);

— Strumenti tal-Grad 2 li jissodisfaw il-kundizzjonijiet tal-punt (b) tal-Artikolu 72a(1) tas-CRR — jigifieri
strumenti T2 amortizzati b'maturita residwa ta’ mill-inqas sena (it-tieni parti tal-Artikolu 2(1)(71a) tal-BRRD);

— Certi obbligazzjonijiet eligibbli mahruga minn sussidjarja li tappartjeni ghall-istess grupp ta’ rizoluzzjoni lil
azzjonist minoritarju (I-Artikolu 45b(3) tal-BRRD).
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Id-definizzjoni tal-Artikolu 2(1)(71a) tal-BRRD taghmel referenza ghall-Artikolu 72a(1)(b) tas-CRR. Skont I-
Artikoli 11(3a) u 18(1) tas-CRR, l-istituzzjonijiet principali identifikati bhala entitajiet ta’ rizoluzzjoni li huma G-SIIs,
parti minn G-SII jew parti minn G-SIII mhux tal-UE jridu jkunu konformi mal-Artikolu 92a tas-CRR (jigifieri mar-
rekwizit minimu tat-TLAC) fuq bazi konsolidata fil-livell tal-grupp ta’ rizoluzzjoni rispettiv taghhom. Dan jirrestringi
l-kamp ta’ applikazzjoni tal-istrumenti li jistghu jintuzaw ghall-konformita mar-rekwizit minimu tat-TLAC u jiccara li,
sakemm ma jkunx stabbilit mod iehor (jigifieri ghall-istrumenti tad-dejn eligibbli, li jridu jinhargu jew jingabru
direttament mill-istituzzjoni skont 1-Artikolu 72b(2)(a) tas-CRR), l-istrumenti ghandhom jinghaddu fuq bazi
konsolidata fil-livell tal-grupp ta’ rizoluzzjoni. Dan japplika kemm ghall-fondi proprji kif ukoll ghall-parti tal-
istrumenti T2 b’'maturita residwa ta’ mill-ingas sena li, bis-sahha tal-Artikolu 64 tas-CRR, ma ghadhomx jikkwalifikaw
bhala entrati T2 u, b’hekk, ma jistghux jigu inkluzi fil-fondi proprji tal-istituzzjoni.

Fil-kuntest tal-BRRD u l-konformita mal-MREL estern, ir-referenza fl-Artikolu 2(1)(71a) tal-BRRD ghall-Artikolu 72a
(1)(b) tas-CRR tirrikjedi li din id-dispozizzjoni tigi interpretata bhala li ghandha l-istess kamp ta’ applikazzjoni,
jigifieri, bhala li tirreferi ghall-istrumenti T2 amortizzati fuq bazi konsolidata fil-livell tal-grupp ta’ rizoluzzjoni. Din I-
interpretazzjoni tizgura wkoll il-konformita mal-Artikolu 45e(1) tal-BRRD, li jesigi li -MREL estern jigi osservat fuq
bazi konsolidata fil-livell tal-grupp ta’ rizoluzzjoni.

Dan jimplika li, ghall-finijiet tal-Artikoli 2(1)(71b) u 45b(4) sa (9) tal-BRRD, l-istrumenti T2 amortizzati mahruga
minn sussidjarji fl-istess grupp ta’ rizoluzzjoni lil entitajiet esterni ghall-grupp ta’ rizoluzzjoni huma inkluzi fil-
kuncett ta’ “strumenti eligibbli subordinati” u, b’hekk, jenhtieg li jintuzaw ukoll lejn il-konformita mal-komponent
subordinat tal-MREL.

31. Mistogsija (I-Artikolu 45b(4))

L-Artikolu 45b(4) ghandu jinqara bhala li japplika wkoll ghall-entitajiet ta’ rizoluzzjoni li huma parti minn G-SII?

Twegiba

L-Artikolu 45b(4) tal-BRRD ghandu jigi interpretat bhala li japplika wkoll ghall-entitajiet ta’ rizoluzzjoni li huma parti
minn G-SII jew parti minn G-SII mhux tal-UE. Tabilhaqq, grupp G-SII jista’ jkollu aktar minn entita ta’ rizoluzzjoni
wahda soggetta ghall-Artikolu 45b tal-BRRD jew G-SII mhux tal-UE jista’ jkollu entita ta’ rizoluzzjoni stabbilita fl-
Unjoni fkazijiet fejn il-pjan ta’ rizoluzzjoni tieghu jipprevedi strategija ta’ rizoluzzjoni MPE. Bhala tali, jenhtieg li d-
definizzjonijiet ta’ “entita ta’ rizoluzzjoni” u “grupp ta’ rizoluzzjoni” fil-punti (8 3a) u (83b) tal-Artikolu 2(1) tal-BRRD
ikunu kompatibbli wkoll mal-implimentazzjoni tal-istrategiji MPE, kif iddikjarat b'mod esplicitu fil-premessa (4) tad-
Direttiva (UE) 2019/879 li taqra kif gej:

“Fkonformita mal-istandard TLAC, huwa mehtieg li d-Direttiva 2014/59/UE tkompli tirrikonoxxi kemm I-
istrategija ta’ rizoluzzjoni tal-Punt ta’ Dhul Uniku (SPE) kif ukoll dik tal-Punti Multipli ta’ Dhul (MPE). Taht I-
istrategija ta’ rizoluzzjoni SPE, entita ta’ grupp wiehed biss, generalment l-impriza omm, hija rizolta, filwaqt li
entitajiet ta’ grupp ohra, generalment sussidjarji operattivi, ma jitqieghdux frizoluzzjoni, izda jghaddu t-telf u 1-

ghandhom jigu rizolti (“entitajiet ta’ rizoluzzjoni”), jigifieri tal-entitajiet li ghalihom jistghu jigu applikati azzjonijiet ta’
rizoluzzjoni, flimkien ma’ sussidjarji li jappartjenu lilhom (“gruppi ta’ rizoluzzjoni”), sabiex l-istrategija ta’ rizoluzzjoni
mixtieqa tigi applikata b'mod effettiv. Dik l-identifikazzjoni hija rilevanti wkoll ghad-determinazzjoni tal-livell
ta’ applikazzjoni tar-regoli dwar il-kapacita tal-assorbiment tat-telf u ta’ rikapitalizzazzjoni 1i jenhtieg 1i 1-
istituzzjonijiet u l-entitajiet japplikaw. Ghalhekk, huwa mehtieg li jigu introdotti l-kuncetti ta’ “entitd ta’
rizoluzzjoni” u ta’ “grupp ta’ rizoluzzjoni” u li tigi emendata d-Direttiva 2014/59/UE dwar l-ippjanar ta’ rizoluzzjoni
ta’ grupp biex l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jkunu espli¢citament mitluba jidentifikaw l-entitajiet ta’ rizoluzzjoni u -
gruppi ta’ rizoluzzjoni fi hdan grupp u jikkunsidraw kif xieraq l-implikazzjonijiet ta” kwalunkwe azzjoni ppjanata fi
hdan il-grupp biex tkun zgurata rizoluzzjoni ta’ grupp effettiva. [enfasi mizjuda]

32. Mistogsija (I-Artikolu 45b(5))

Ghalkemm l-ahhar subparagrafu tal-Artikolu 45b(5) jistabbilixxi limitu ta’ 10 % li meta jinqabez l-awtorita ta’
rizoluzzjoni tkun obbligata tivvaluta r-riskju msemmi fil-punt (b) ta’ dik id-dispozizzjoni, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni
ghandha d-diskrezzjoni li taghmel din il-valutazzjoni anki jekk dan il-limitu ma jintlahagx?

Barra minn hekk, I-Artikolu 45b(5) jidher li jirreferi biss ghall-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna. Dawn il-prin¢ipji
kif japplikaw fil-kaz ta’ ghodod ta’ rizoluzzjoni ohrajn (perezempju, bank tranzitorju)?
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Twegiba

L-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 45b(5) jipprevedi setgha diskrezzjonali ghall-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni biex
jitolbu li certu livell ta” MREL tal-entitajiet ta’ rizoluzzjoni jigi ssodisfat b'obbligazzjonijiet subordinati jekk il-
kundizzjonijiet ta’ dak is-subparagrafu jigu ssodisfati. Kundizzjoni wahda bhal din hija msemmija fil-punt (b) ta’ dak
is-subparagrafu (riskju ta’ ksur tal-prin¢ipju NCWO). It-tieni subparagrafu jesigi li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni
jwettqu l-valutazzjoni tal-kundizzjoni msemmija fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu jekk jintlahaq il-limitu ta’ 10 %
stipulat fih.

L-interazzjoni bejn iz-zewg subparagrafi hija li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni jkollha d-diskrezzjoni li tivvaluta fi
kwalunkwe hin jekk il-kundizzjonijiet tal-ewwel subparagrafu humiex issodisfati, inkluz ir-riskju ta’ ksur tal-principju
NCWO. Madankollu, hija ghandha l-obbligu li twettaq il-valutazzjoni tar-riskju ta’ ksur tal-principju NCWO kull meta
jintlahaq il-limitu minimu ta’ 10 %.

L-Artikolu 37(4) jistabbilixxi li “l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu japplikaw I-ghodod ta’ rizoluzzjoni
individwalment jew fi kwalunkwe kombinazzjoni.” Id-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 45b jigu applikati bl-istess mod,
irrispettivament minn jekk l-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna tintuzax individwalment jew flimkien ma’ ghodod
ta’ rizoluzzjoni ohrajn. Meta jintuzaw ghodod ta’ rizoluzzjoni ohrajn minghajr l-uzu simultanju tal-ghodda ta’
rikapitalizzazzjoni interna, id-dispozizzjonijiet tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 45b(5) ghandhom jigu applikati
wkoll sabiex tigi zgurata l-konformita fir-rizoluzzjoni mal-princ¢ipju tal-Artikolu 34(1)(g), anki fid-dawl tal-
Artikolu 45¢(1)(a) u (c).

33. Mistogsija (I-Artikolu 45b(6))

L-Artikolu 128 tas-CRD jiddikjara li l-istituzzjonijiet ma ghandhomx juzaw kapital CET1 li jinzamm biex jissodisfa s-
CBR sabiex jigu ssodisfati l-komponenti bbazati fuq ir-riskju tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 92a u 92b tas-CRR
(rekwizit minimu tat-TLAC) u fl-Artikoli 45¢ u 45d tal-BRRD (MREL estern u intern).

It-tieni subparagrafu tal-Artikolu 45b(6) tal-BRRD jistabbilixxi li I-fondi proprji ta’ entita ta’ rizoluzzjoni li jintuzaw
ghall-konformita mas-CBR huma eligibbli ghall-konformita mar-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 45b(4), (5) u (7) tal-
BRRD (rekwizit ta’ subordinazzjoni tal-MREL).

L-Artikolu 45b(6) jirrigwarda r-rekwizit ta’ subordinazzjoni tal-MREL espress bhala persentagg kemm tat-TREA kif
ukoll tat-TEM?

Twegiba

L-Artikolu 45(2) tal-BRRD jistabbilixxi li I-MREL jista’ jigi espress biss bhala persentaggi ta’ TREA (komponent ibbazat
fuq ir-riskju) u TEM (komponent mhux ibbazat fuq ir-riskju).

Ghalhekk, ir-rekwiziti ta’ subordinazzjoni tal-MREL imsemmija fl-Artikolu 45b(4), (5) u (7) tal-BRRD se jkollhom jigu
espressi wkoll bhala persentaggi ta’ TREA (komponent ibbazat fuq ir-riskju) u TEM (komponent mhux ibbazat fuq ir-
riskju).

Il-princ¢ipji msemmija fir-raba’ subparagrafu tal-Artikolu 128 tas-CRD ma japplikawx ghar-rekwizit ta’ subordinazzjoni
tal-MREL meta espress bhala persentagg ta’ TEM (jigifieri s-CBR “ma jitqieghedx” fuq il-komponent mhux ibbazat fuq
ir-riskju ta” MREL u, ghalhekk, il-kapital CET1 uzat ghall-konformita mas-CBR se jkun eligibbli ghall-konformita mal-
komponent mhux ibbazat fuq ir-riskju ta” MREL).

Madankollu, il-kapital CET1 uzat ghall-konformita mas-CBR ma jistax jintuza biex jissodisfa kwalunkwe rekwizit tal-
MREL, kemm jekk subordinat kif ukoll jekk le, espress f TREA. Ir-referenza ghall-paragrafu 5 fl-Artikolu 45b(6) tal-
BRRD kienet mahsuba biex tipprevedi applikazzjoni konsistenti tal-limitu tal-formula prudenzjali msemmija fl-
Artikolu 45b(7) tal-BRRD, li tapplika wkoll ghal istituzzjonijiet mhux sistemici skont 1-Artikolu 45b(5) tal-BRRD.

Ghalhekk, it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 45b(6) tal-BRRD u I-Artikolu 128 tas-CRD huma konsistenti ma’ xulxin.

34. Mistogsija (I-Artikolu 45b(8))

L-Artikolu 45b(8) tal-BRRD jaghti lill-Istati Membri l-ghazla li jistabbilixxu l-persentagg imsemmi fl-ewwel
subparagrafu flivell oghla minn 30 %. Ikun possibbli ghal Stat Membru li jistabbilixxi dak il-livell ghal 100 % billi jqis
l-ispecificitajiet tas-settur bankarju nazzjonali tieghu)?
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Twegiba

L-Artikolu 45b(8) tal-BRRD jistabbilixxi li I-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu japplikaw rekwizit ta’ subordinazzjoni
oghla minn 8 % tal-obbligazzjonijiet totali u tal-fondi proprji biss sa limitu ta’ 30 % tal-entitajiet ta’ rizoluzzjoni kollha
li huma soggetti ghal dik id-dispozizzjoni (G-SIIs, banek tal-oghla grad u entitajiet soggetti ghall-Artikolu 45¢(6) tal-
BRRD).

L-ahhar subparagrafu tal-Artikolu 45b(8) tal-BRRD jipprevedi ghazla ghall-Istati Membri li jistabbilixxu persentagg
oghla. Ghalhekk, Stat Membru jista’ jiddeciedi li awtorita ta’ rizoluzzjoni jenhtieg li jkollha s-setgha li timponi rekwizit
ta’ subordinazzjoni oghla ghall-entitajiet ta’ rizoluzzjoni kollha soggetti ghall-Artikolu 45b(8) tal-BRRD stabbilit fdak
I-Istat Membru (billi jitqiesu l-ispecificitajiet tas-settur bankarju nazzjonali taghhom u l-ghadd ta’ entitajiet ta’
rizoluzzjoni kkoncernati).

Madankollu, din 1-ghazla fil-prattika ma tistax tigi applikata fir-rigward tal-entitajiet fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-
SRMR, billi I-Artikolu 12¢(8) tal-SRMR ma jipprevedix tali ghazla. Ghalhekk, l-istituzzjonijiet kollha li huma fil-kamp
ta’ applikazzjoni tal-SRMR, irrispettivament minn jekk humiex taht il-kompetenza diretta tal-SRB jew tal-awtoritajiet
ta’ rizoluzzjoni nazzjonali skont id-divizjoni tal-kompiti tal-Artikolu 7 tal-SRMR, ma jkunux soggetti ghal tali zieda
percentwali. Jekk Stat Membru partecipant jezercita l-ghazla prevista fl-Artikolu 45b(8) tal-BRRD, dik id-
dispozizzjoni nazzjonali tapplika biss ghall-entitajiet li jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-BRRD skont I-Artikolu 1
(1) taghha, izda li jaqghu barra mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-SRMR skont I-Artikolu 2 tieghu. Din I-ghazla se tkopri
prin¢ipalment ditti ta’ investiment mhux koperti mis-supervizjoni konsolidata ta’ impriza omm.

Dan jizgura li l-entitajiet kollha fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-SRM ikunu soggetti ghall-istess regoli uniformi u
proceduri uniformi, kif stipulat fl-Artikolu 1(1) tal-SRMR. Jenhtieg li jigi nnotat li l-ahhar sentenza tal-premessa 28
tal-SRMR tistabbilixxi li “Fcerti cirkostanzi, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni nazzjonali ghandhom jizvolgu I-kompiti
taghhom abbazi ta’ u skont dan ir-Regolament, filwaqt li jezercitaw is-setghat konferiti lilhom, u skont il-legislazzjoni
nazzjonali li tittrasponi d-Direttiva 2014/59/UE sa fejn mhuwiex fkunflitt ma’ dan ir-Regolament.”

(d) Determinazzjoni tal-MREL

35. Mistogsija (I-Artikolu 45¢(1))

Kif jintuzaw id-dags, il-mudelli tan-negozju u tal-finanzjament u l-profil tar-riskju biex jigi aggustat I-MREL ta’ entita?

Twegiba

L-Artikolu 45c tal-BRRD jirreferi ghal ghadd ta’ sitwazzjonijiet fejn dawn il-kriterji jista’ jkollhom impatt meta jigi
kkalibrat I-MREL totali, bhal:

— id-determinazzjoni, wara konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti, tar-rekwiziti ta’ fondi proprji addizzjonali
msemmija fl-Artikolu 104a tas-CRD li jkunu applikabbli ghall-entita wara r-rizoluzzjoni (il-hames subparagrafu
tal-paragrafu 3);

— l-applikazzjoni tad-diskrezzjoni msemmija fil-paragrafu 6 ghall-ghazla tal-istituzzjonijiet li jkunu soggetti ghall-
applikazzjoni tal-paragrafu 5 u d-dispozizzjonijiet applikabbli tal-Artikolu 45b tal-BRRD (billi jitgiesu I-
kundizzjonijiet marbuta mal-mudell ta’ finanzjament);

— wara i titqies ir-regola ta’ rikapitalizzazzjoni interna minima (msemmija fir-raba’ subparagrafu tal-paragrafu 3), I-
interazzjoni mal-livell ta” MREL totali tvarja skont il-mudell tan-negozju u ta’ finanzjament, minhabba li dawn
ghandhom impatt fuq il-piz medju tar-riskju tal-entita;

— ghal entitajiet li l-istrategija ta’ rizoluzzjoni ppreferuta taghhom hija l-istral¢ taht procedimenti normali ta’
insolvenza jew proceduri nazzjonali ekwivalenti ohrajn, il-valutazzjoni ta’ jekk MREL jenhtiegx li jkun limitat
ghall-ammont ta’ assorbiment tat-telf (kif previst fil-paragrafu 2);

— l-applikazzjoni ufjew l-aggustament tal-ammont biex tigi sostnuta l-fidu¢ja fis-suq imsemmija fil-paragrafu 3.

36. Mistogsija (I-Artikolu 45¢(1))

L-impatt fuq l-istabbilta finanzjarja msemmi fl-Artikolu 4 5¢(1)(e) kif ikun rifless fl-MREL ta’ entita?

Twegiba

L-Artikolu 45c jirreferi ghal ghadd ta’ sitwazzjonijiet fejn il-kriterju li jirrigwarda l-impatt tal-istabbilta finanzjarja jista’
jkollu impatt meta jigi kkalibrat I-MREL totali, bhal:
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— l-applikazzjoni tad-diskrezzjoni msemmija fil-paragrafu 6 ghall-ghazla tal-istituzzjonijiet li jkunu soggetti ghall-
applikazzjoni tal-paragrafu 5 u d-dispozizzjonijiet applikabbli tal-Artikolu 45b ;

— wara li titqies ir-regola ta’ rikapitalizzazzjoni interna minima (msemmija fir-raba’ subparagrafu tal-paragrafu 3 tal-
Artikolu 45¢;

— ghal entitajiet 1i l-istrategija ta’ rizoluzzjoni ppreferuta taghhom hija l-istral¢ taht procedimenti normali ta’
insolvenza jew proceduri nazzjonali ekwivalenti ohrajn, il-valutazzjoni ta’ jekk MREL jenhtiegx li jkun limitat
ghall-ammont ta’ assorbiment tat-telf (kif previst fil-paragrafu 2 tal-Artikolu 45c).

37. Mistogsija (I-Artikolu 45¢(2))

L-impatt fuq l-istabbilta finanzjarja kif se jkun rifless fl-aggustament ghall-ammont ta’ assorbiment tat-telf ghal entita li
ghaliha I-pjan ta’ rizoluzzjoni jistabbilixxi li hija ghandha tigi stral¢jata skont procedimenti normali ta’ insolvenza?

Twegiba

L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jehtieg li juzaw id-diskrezzjoni taghhom meta japplikaw din id-dispozizzjoni.
Fkonformita mal-Artikolu 45¢(9), il-valutazzjoni tal-elementi msemmija hemmhekk se jkollha tigi inkluza fid-
decizjoni ta’ MREL.

Madankollu, iz-zidiet materjali fl-ammonti ta’ rikapitalizzazzjoni ghal dawn l-istituzzjonijiet ikunu inkonsistenti mal-
punt (b) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 45¢(2), li jikkjarifika li l-iskop tal-ammont ta’ rikapitalizzazzjoni huwa li
jippermetti lill-entitajiet ikunu konformi mal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni wara l-applikazzjoni ta’ azzjonijiet
ta’ rizoluzzjoni jew l-ezercitar tas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni. Fdan il-kuntest, l-entitajiet Ii,
fkonformita ma’ pjan ta’ rizoluzzjoni, ghandhom jigu stral¢jati taht proc¢edimenti normali ta’ insolvenza mhumiex
mistennija li jkollhom ikunu konformi mal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni u, ghalhekk, normalment ma
jenhtiegx li jkollhom ammont ta’ rikapitalizzazzjoni.

Barra minn hekk, jekk awtorita ta’ rizoluzzjoni tivvaluta li I-limitazzjoni ta” MREL ghal ammont ta’ assorbiment tat-telf
tohloq ir-riskju ta’ impatt sinifikanti fuq l-istabbilta finanzjarja jew kontagju ghas-sistema finanzjarja, dan jista’ jindika
li l-entitd mhijiex rizolvibbli b’'mod fattibbli u kredibbli taht l-istrategija ta’ rizoluzzjoni ppreferuta u li I-valutazzjoni
tar-rizolvibbilta taghha ghandha tigi kkunsidrata mill-gdid.

Fdan ir-rigward, 1-Artikolu 15(1) jistabbilixxi li entita titqies bhala rizolvibbli jekk “ikun vijabbli u kredibbli ghall-
awtorita ta’ rizoluzzjoni li jew tillikwidaha skont proc¢eduri normali ta’ insolvenza jew li tirrisolviha bl-applikazzjoni
ta’ ghodda u setghat differenti tar-rizoluzzjoni fuq l-istituzzjoni, filwaqt li jigi evitat kemm jista’ jkun possibbli kull
effett negattiv sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja, inkluz f¢irkostanzi ta’ instabbilta finanzjarja usa’ jew avvenimenti
mifruxa mas-sistema kollha, tal-Istat Membru li fih l-istituzzjoni hija stabbilita, jew ta’ Stati Membri ohrajn jew tal-
Unjoni.”

38. Mistogsija (I-Artikolu 45¢(2))

Id-Direttiva tippermetti li ma jigix stabbilit MREL ghal entitajiet li -MREL taghhom huwa ugwali ghar-rekwiziti ta’
fondi propriji (jigifieri ghal entitajiet li I-pjan ta’ rizoluzzjoni taghhom jipprevedi l-istral¢ taghhom skont proc¢edimenti
normali ta’ insolvenza jew proceduri nazzjonali ekwivalenti ohrajn)?

Twegiba
L-Artikolu 45(1) jistabbilixxi li l-istituzzjonijiet u l-entitajiet imsemmija fil-punti (b), (c) u (d) tal-Artikolu 1(1) iridu
jissodisfaw I-MREL fkull hin, fejn mehtieg mill-Artikoli 45 sa 45i u fkonformita maghhom.

Dan is-sett ta’ artikoli jikkontempla l-ezenzjonijiet li gejjin mill-MREL, li ghandhom jinghataw mill-awtoritajiet ta’
rizoluzzjoni meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet ipprovduti hemmhekk:

— L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ipotekarju jistghu jigu eZentati skont l-Artikolu 45a;
— L-istituzzjonijiet li huma sussidjarji ta’ entita ta’ rizoluzzjoni, izda li mhumiex huma stess entitajiet ta’ rizoluzzjoni,
jistghu jigu ezentati minn MREL skont l-Artikolu 45£(3) jew (4);

— Il-korpi ¢entrali u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu affiljati b'mod permanenti ma’ korp ¢entrali jistghu jigu ezentati skont
l-Artikolu 45g.

Barra minn hekk, it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 45f(1) jistabbilixxi li l-applikazzjoni tar-rekwizit stipulat fl-
Artikolu 45f(1) (jigifieri MREL intern) ghal entita msemmija fil-punti (b), (c) u (d) tal-Artikolu 1(1) li hija sussidjarja ta’
entita ta’ rizoluzzjoni, izda li mhijiex hija stess entita ta’ rizoluzzjoni, mhijiex obbligatorja, minhabba li tiddependi fuq
l-ezercitar ta’ setgha diskrezzjonali tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni, wara konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti.
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Madankollu, jenhtieg li jigi nnotat li t-tielet subparagrafu tal-Artikolu 45f(1) jesigi li l-imprizi omm tal-Unjoni li
mhumiex huma stess entitajiet ta’ rizoluzzjoni, izda li huma sussidjarji ta’ entitajiet minn pajjizi terzi, ikunu konformi
ma’ MREL intern fuq bazi konsolidata. Dan ifisser li d-determinazzjoni ta’ MREL intern ghall-entitajiet imsemmija fil-
punti (b), (c) u (d) tal-Artikolu 1(1) li jissodisfaw il-kundizzjonijiet ta’ dak it-tielet subparagrafu hija obbligatorja.

Ghalhekk, sakemm entita ma taqax f'wahda mis-sitwazzjonijiet imsemmija hawn fuq, l-adozzjoni ta’ decizjoni dwar
MREL mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni hija obbligatorja, anki meta l-pjan ta’ rizoluzzjoni jistabbilixxi li l-entita ghandha
tigi stral¢jata taht procedimenti normali ta’ insolvenza jew proceduri nazzjonali ekwivalenti ohrajn. Dan huwa
kkonfermat ukoll mill-fatt li 1-Artikolu 45¢(2), it-tieni u t-tielet subparagrafi, jirrikonoxxi espli¢citament din is-
sitwazzjoni u jipprevedi r-regoli dwar kif jigi kkalkolat I-MREL ghal entitajiet £din is-sitwazzjoni.

39. Mistogsija (I-Artikolu 45¢(2))

Wara li jitqiesu I-Artikoli 45(1), 45a u t-tieni subparagrafu tal-Artikolu 45¢(2), -MREL ghandu jigi stabbilit anki jekk I-
istrategija ta’ rizoluzzjoni ppreferuta tkun likwidazzjoni. L-MREL fdan il-kaz ghandu jigi kkalkolat fuq bazi individwali
jew fuq bazi konsolidata?

Twegiba

L-Artikolu 45e(1) u (2) jistabbilixxi li I-MREL estern tal-entitajiet ta’ rizoluzzjoni jrid jigi ddeterminat u osservat fuq
bazi konsolidata fil-livell tal-grupp ta’ rizoluzzjoni. Ir-raguni ghal dawn id-dispozizzjonijiet hija li, fil-grupp ta’
rizoluzzjoni, it-telf imgarrab mill-entitajiet li jappartjenu ghal dak il-grupp ta’ rizoluzzjoni ghandu jiggarrab mill-
entita ta’ rizoluzzjoni, li ghandu jkollha bizzejjed rizorsi ta’ assorbiment tat-telf biex tkun tista’ tkopri I-htigijiet tal-
grupp ta’ rizoluzzjoni kollu. Dan l-objettiv jintlahaq permezz tal-applikazzjoni ta’ azzjoni ta’ rizoluzzjoni ghall-entita
ta’ rizoluzzjoni u permezz tal-‘upstreaming’ tat-telf mis-sussidjarji taghha u d-‘downstreaming’ sussegwenti tal-kapital
permezz tal-ezercitar tas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni fkonformita mal-Artikolu 59. Ghal din ir-
raguni, l-entitajiet ta’ rizoluzzjoni huma mehtiega li johorgu strumenti u entrati eligibbli lil kredituri esterni ta’ partijiet
terzi (ara l-premessa (19) tad-Direttiva (UE) 2019/879).

Ghall-kuntrarju, I-MREL intern ta’ entitajiet li huma sussidjarji ta’ entita ta’ rizoluzzjoni, izda li mhumiex huma stess
entitajiet ta’ rizoluzzjoni, irid jigi ddeterminat u osservat fuq bazi individwali skont l-Artikoli 45¢(7) u 45f(1)
(minkejja s-sitwazzjonijiet fejn I-MREL intern ikun irid jigi osservat fil-livell konsolidat jew subkonsolidat, kif
imsemmi fit-tielet subparagrafu tal-Artikolu 45f(1) u (4)(b)). It-telf u l-htigijiet ta’ rikapitalizzazzjoni ta’ dawn is-
sussidjarji ghandhom jigu sostnuti, bhala regola, mill-entitajiet ta’ rizoluzzjoni rispettivi taghhom permezz ta’
akkwizizzjoni diretta jew indiretta ta’ strumenti ta’ fondi proprji u strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli mahruga
minn dawn is-sussidjarji (ara l-premessa (20) tad-Direttiva (UE) 2019/879).

Fil-kaz ta’ entitajiet li huma parti minn grupp soggett ghal supervizjoni konsolidata u li I-pjan ta’ rizoluzzjoni taghhom
jistabbilixxi li ghandhom jigu stral¢jati taht il-procedimenti normali ta’ insolvenza jew proceduri nazzjonali
ekwivalenti ohrajn, ir-regoli spjegati hawn fuq ghal sitwazzjonijiet ta’ rizoluzzjoni ta’ grupp ma japplikawx. Tabilhaqg,
il-falliment ta’ dawk l-entitajiet se jigi indirizzat permezz tal-pro¢edimenti normali ta’ insolvenza, li jsehhu fil-livell ta’
entita guridika. Fkaz ta’ insolvenza, l-impriza omm tkun responsabbli biss ghat-telf taghha stess u ma tkunx mehtiega
tipprovdi appogg lis-sussidjarji taghha. Barra minn hekk, il-fondi proprji u ¢erti obbligazzjonijiet eligibbli mahruga
mis-sussidjarji taghha ma jkunux disponibbli biex jassorbu t-telf fil-likwidazzjoni individwali tal-impriza omm.
B'hekk, fdawn is-sitwazzjonijiet ta’ imprizi omm li jkunu qed jigu stral¢jati, ma jkunx xieraq li jigi stabbilit MREL fuq
bazi konsolidata.

Ghalhekk, ghall-imprizi omm li l-pjan ta’ rizoluzzjoni taghhom jistabbilixxi li ghandhom jigu stral¢jati taht
procedimenti normali ta’ insolvenza jew proceduri nazzjonali ekwivalenti ohrajn, ir-rekwizit tal-MREL taghhom
ghandu jigi ddeterminat u osservat biss fuq bazi individwali.

40. Mistogsija (-Artikolu 45¢(2), (3), (4) u (7))

Meta jigi applikat I-Artikolu 45¢(2), (3), (4) u (7), mhuwiex car kif jenhtieg i tigi interpretata l-espressjoni “ghal perjodu
xieraq li ma ghandux jaqbez sena”. Dan ifisser li l-ammont tar-rikapitalizzazzjoni ghandu jigi stabbilit fil-livell li jizgura 1-
fidugja fis-suq b’rabta mal-entita wara r-rizoluzzjoni ghal sena wahda biss?

Twegiba

L-Artikolu 45c(3) u (7) jistabbilixxi li l-ammont biex tigi sostnuta l-fiducja fis-suq li huwa inkluz fl-ammont tar-
rikapitalizzazzjoni jrid jigi stabbilit fil-livell mehtieg biex isostni dik il-fidu¢ja fis-suq ghal perjodu xieraq li ma jridx
jagbez sena.
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L-applikazzjoni ta’ perjodu ta’ Zmien ta’ sena hija proporzjonata u konsistenti mal-uzu tal-istess perjodu ta’ Zzmien
ghall-finijiet tal-kalibrazzjoni tar-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet. Dan huwa rilevanti meta jitgies li r-
rekwiziti prudenzjali jikkostitwixxu l-komponenti ewlenin tad-determinazzjoni tal-livell tar-rekwizit ta” MREL.

41. Mistogsija (L-Artikolu 45¢(3) u (7))

L-Artikolu 45¢(3) u (7) tal-BRRD jirreferi ghall-htiega li jinzamm certu livell ta’ MREL sabiex tigi zgurata l-konformita
mal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni u t-twettiq tal-attivitajiet awtorizzati skont is-CRD IV. Dawn id-
dispozizzjonijiet japplikaw ukoll ghall-entitajiet koperti mill-punti (b), (c) u (d) tal-Artikolu 1 tal-BRRD. Madankollu,
uvhud minn dawk l-entitajiet mhumiex soggetti ghal awtorizzazzjoni skont is-CRD, izda skont dispozizzjonijiet
nazzjonali specifici. Ghal dawk l-entitajiet, kif jenhtieg li jigu trasposti r-referenzi ghall-htiega ta” konformita mal-
kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni fil-legizlazzjoni nazzjonali?

Twegiba

Sal-punt li l-approvazzjoni jew l-awtorizzazzjoni tal-entitajiet imsemmija fil-punti (b), (c) jew (d) tal-Artikolu 1(1) tal-
BRRD ma tkunx irregolata mis-CRD jew mill-MiFID, izda minn atti legizlattivi nazzjonali u tal-Unjoni ekwivalenti
ohrajn, tista’ tigi inkluza referenza xierqa fil-ligi nazzjonali li tittrasponi I-Artikolu 45c(1)(b) tal-BRRD. Fdan ir-
rigward, l-Artikolu 45c¢(2)(b) tal-BRRD jippermetti interpretazzjoni usa’ bhal din, billi jiddikjara li l-entitajiet
ghandhom jigu rikapitalizzati sal-punt mehtieg sabiex jistghu jkunu konformi mal-kundizzjonijiet ta’ awtorizzazzjoni
skont is-CRD, il-MiFID jew “kwalunkwe att legizlattiv ekwivalenti”.

42. Mistogsija (-Artikolu 45¢(3), il-hames subparagrafu)
X'inhu l-aggustament ghat-TREA u ghat-TEM mehtieg skont il-punt (a) tal-hames subparagrafu tal-Artikolu 45¢(3)?

Twegiba

Meta jigi ddeterminat l-ammont tar-rikapitalizzazzjoni, iridu jsiru aggustamenti fl-aktar valuri recenti rrapportati ghat-
TREA jew ghat-TEM rilevanti biex ikunu jirriflettu l-effett li l-applikazzjoni tal-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni stabbiliti fi
pjan ta’ rizoluzzjoni jkollha fuq it-TREA u t-TEM.

Fdan il-kuntest, fkonformita mal-punti (a)(ii) u (b)(ii) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 45¢(3), l-azzjonijiet ta’
rizoluzzjoni li fid-dawl taghhom ikollhom jigu aggustati l-aktar ammonti recenti rrapportati jkunu dawk li jinkludu I-
istrategija ta’ rizoluzzjoni ppreferuta.

() L-applikazzjoni ta’ MREL intern ghal entitajiet li huma stess ma jkunux entitajiet ta’ rizoluzzjoni

43. Mistogsija (I-Artikolu 45£(1))

L-Artikolu 45f(1), rigward I-MREL intern, japplika wkoll ghall-entitajiet G-SII li mhumiex entitajiet ta’ rizoluzzjoni?

Twegiba

Id-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 45f huma applikabbli ghall-istituzzjonijiet kollha li huma sussidjarji ta’ entita ta’
rizoluzzjoni jew ta’ entitd minn pajjiz terz u li huma stess mhumiex entitajiet ta’ rizoluzzjoni. Dan jinkludi wkoll
entitajiet G-SII.

44. Mistogsija (l-Artikolu 45f(1))

It-tieni subparagrafu tal-Artikolu 45f(1) japplika ghall-entitajiet imsemmija fih fuq bazi individwali?

Twegiba

L-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 4 5f(1) jikkjarifika li l-istituzzjonijiet li huma sussidjarji ta’ entita ta’ rizoluzzjoni jew
ta’ entita minn pajjiz terz, izda li mhumiex huma stess entitajiet ta’ rizoluzzjoni, iridu jkunu konformi mal-MREL intern
fuq bazi individwali. It-tieni subparagrafu ta’ dak I-Artikolu jipprovdi lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni bid-diskrezzjoni li
japplikaw I-MREL intern ghall-entitajiet imsemmija fil-punti (b), (c) u (d) tal-Artikolu 1(1). It-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 45f(1) japplika wkoll fuq bazi individwali, sakemm l-entita ma taqax taht it-tielet subparagrafu tal-
Artikolu 45f(1).

It-tielet subparagrafu tal-Artikolu 45f(1), li jistipula l-possibbilta ta’ konformita mar-rekwiziti fl-Artikoli 45c u 45d,
jirreferi biss ghall-imprizi omm tal-Unjoni li huma sussidjarji ta’ entitajiet minn pajjizi terzi.
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Madankollu, 1-Artikolu 45f(4) jippermetti lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni l-possibbilta li tirrinunzja l-applikazzjoni tal-
MREL intern ghal sussidjarja li ma tkunx hija stess entita ta’ rizoluzzjoni jekk jigu ssodisfati diversi kundizzjonijiet,
jigifieri meta kemm is-sussidjarja kif ukoll l-impriza omm ikunu stabbiliti fl-istess Stat Membru u jkunu parti mill-
istess grupp ta’ rizoluzzjoni u meta l-impriza omm tkun konformi mal-MREL estern fuq bazi konsolidata.

Ghalhekk, fil-kuntest ta’ rinunzja tal-MREL intern skont l-Artikolu 45f(4), -MREL intern jista’ jigi osservat ukoll fil-
livell (sub)konsolidat ghall-entitajiet imsemmija fil-punti (b), (c) u (d) tal-Artikolu 1(1). Inkella, fin-nuggas ta’ rinunzja,
I-MREL intern japplika fuq bazi individwali, hlief meta l-entita tkun impriza omm tal-Unjoni ta’ grupp minn pajjiz terz.

45. Mistogsija (I-Artikolu 45£(3))

L-Artikolu 45f(3) tal-BRRD jaghti lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni l-possibbilta i tirrinunzja l-applikazzjoni ta’ MREL
intern, sakemm jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet imsemmija fih. Madankollu, il-kundizzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 45f(3)(d) sa (f) tal-BRRD ma jidhrux li ghandhom ekwivalenti fl-Artikolu 12h(1) tal-SRMR. Meta jigi traspost
I-Artikolu 45f(3) tal-BRRD, kif jenhtieg li I-Istati Membri jittrattaw dan?

Twegiba

L-ammont imnaqqas ta’ kundizzjonijiet ghall-ghoti ta’ rinunzja mill-MREL lil sussidjarja fl-SRMR attwali meta
mgabbel mal-BRRD attwali huwa konsistenti mal-SRMR I u I-BRRD I, fejn dan kien diga 1-kaz.

Minkejja d-differenzi bejn il-BRRD u I-SRMR, I-Istati Membri huma mehtiega jinkludu fil-ligi nazzjonali taghhom li
timplimenta -BRRD il-kundizzjonijiet kollha msemmija fl-Artikolu 45f(3). Il-kamp ta’ applikazzjoni tal-BRRD u,
konsegwentement, tal-ligijiet nazzjonali li jimplimentaw il-BRRD, li huwa stipulat fl-Artikolu 1(1) ta’ dik id-Direttiva,
huwa differenti mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-SRMR, stipulat fl-Artikolu 2 ta’ dak ir-Regolament. Fil-kamp ta’
applikazzjoni tieghu, I-SRMR la jinkludi ditti ta’ investiment li mhumiex koperti mis-supervizjoni konsolidata ta’
impriza omm u lanqas ferghat ta’ istituzzjonijiet li huma stabbiliti barra mill-Unjoni.

46. Mistogsija (I-Artikolu 45£(5))

X'inhi t-tifsira tal-Artikolu 45f(5)(g) tal-BRRD, meta wiehed iqis li, skont l-arrangamenti finanzjarji kollaterali
msemmija fil-punt (c) ta’ dik id-dispozizzjoni, il-kollateral dejjem ghandu jkun “ipprovdut”, jigifieri ghandu jkun
proprjeta tal-benefi¢jarju tal-garanzija jew fil-pussess tieghu (ara l-Artikolu 1(5) tad-Direttiva 2002/47/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*4))?

Twegiba

II-punt (c) tal-Artikolu 45f(5) tal-BRRD jaghmel referenza ghad-definizzjoni ta’ arrangament finanzjarju kollaterali
pprovduta fil-punt (a) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2002/47KE, jigifieri “arrangament kollaterali finanzjarju dwar
trasferiment ta’ titlu jew arrangament dwar kollaterali finanzjarju ta’ garanzija, irrispettivament jekk humiex koperti
jew le minn ftehim primarju jew termini generali u kondizzjonijiet”. Ghall-arrangamenti dwar kollateral finanzjarju ta’
garanzija, fornitur ta’ kollateral jipprovdi kollateral finanzjarju permezz ta’ garanzija favur, jew lil, ricevitur ta’
kollateral, fejn is-sjieda shiha tal-kollateral finanzjarju tibga’ tal-fornitur tal-kollateral meta jigi stabbilit id-dritt tal-
garanzija. Id-Direttiva 2002/47 [KE tesigi wkoll li I-kollateral jigi “pprovdut” u dan jehtieg li jigi pprovat bil-miktub. It-
tieni subparagrafu tal-Artikolu 1(5) tad-Direttiva 2002/47/KE jispecifika li tali evidenza bil-miktub li l-kollateral
finanzjarju gie “pprovdut” tirreferi ghall-identifikazzjoni tal-kollateral finanzjarju u li huwa bizzejjed li jigi pprovat li I-
kollateral tat-titoli mnizzla fil-kotba kien ikkreditat lill-kont rilevanti, jew jifforma kreditu fih u li I-kollateral fi flus ikun
gie kkreditat lil kont dezinjat, jew jifforma kreditu fih.

L-Artikolu 2(2) tad-Direttiva 2002/47/KE jiccara li r-referenzi ghall-kollateral finanzjarju li qed jigi “pprovdut”, jew
ghall-“provvediment” ta’ kollateral finanzjarju, huma ghall-kollateral finanzjarju li jigi kkonsenjat, ittrasferit, mizmum,
irregistrat jew dezinjat b’'mod iehor sabiex ikun fil-pussess jew taht il-kontroll tar-ricevitur ta’ kollateral jew ta’ persuna
li tagixxi fisem ir-ricevitur ta’ kollateral. Barra minn hekk, kwalunkwe dritt ta’ sostituzzjoni jew irtirar ta’ kollateral
finanzjarju eccessiv favur il-fornitur tal-kollateral ma ghandux jippregudika l-kollateral finanzjarju li jkun gie
pprovdut lir-ricevitur tal-kollateral kif imsemmi f'din id-Direttiva.

() Id-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti finanzjarji kollaterali
(GUL 168, 27.6.2002, p. 43).
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Fid-dawl ta’ dak li ntqal hawn fugq, il-punt (g) tal-Artikolu 45f(5) tal-BRRD jirreferi ghan-nuqgas ta’ ostakoli legali,
regolatorji jew operazzjonali ghall-approprjazzjoni jew l-ezekuzzjoni tal-kollateral ipprovdut, inkluz meta tittiched
azzjoni ta’ rizoluzzjoni fir-rigward tal-entita ta’ rizoluzzjoni. Dan huwa kompatibbli mad-dispozizzjonijiet generali
tad-Direttiva 2002/47 [KE.

47. Mistogsija (I-Artikolu 45f)

Meta jitgiesu I-Artikoli 44 u 45f, jistghu l-obbligazzjonijiet, ghajr dawk eligibbli ghall-konformita mal-MREL intern tal-
istituzzjoni, ikunu soggetti ghal rikapitalizzazzjoni interna fi hdan il-grupp? Fi kliem iehor, jistghu l-obbligazzjonijiet
kollha mahruga minn entita lejn entitajiet ta’ grupp ohrajn (mhux necessarjament entitajiet ta’ rizoluzzjoni) ikunu
soggetti ghal rikapitalizzazzjoni interna?

Twegiba

Fil-kaz li sussidjarja li mhijiex entita ta’ rizoluzzjoni titqieghed frizoluzzjoni b’devjazzjoni mill-pjan ta’ rizoluzzjoni, I-
awtorita ta’ rizoluzzjoni tista’ tapplika setghat ta’ rikapitalizzazzjoni interna b’rabta mal-kredituri ezistenti, inkluzi d-
detenturi tal-obbligazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 45f(2)(a) (¢eneralment l-entita ta’ rizoluzzjoni) izda wkoll
kredituri ohrajn kemm fil-grupp ta’ rizoluzzjoni kif ukoll barra minnu, filwaqt li tigi rrispettata 1-gerarkija ta’
pretensjonijiet fil-procedimenti normali ta’ insolvenza meta jsir dan. Skont 1-Artikolu 45f(2)(a)(iii), l-obbligazzjonijiet
eligibbli ghall-konformita mal-MREL intern iridu jigu kklassifikati taht l-obbligazzjonijiet li ma jissodisfawx il-
kundizzjonijiet imsemmija fil-punt (i) ta’ dik l-istess dispozizzjoni (jigifieri jenhtieg li jkunu subordinati ghal strumenti
li ma jistghux jinghaddu mal-MREL intern) u li mhumiex eligibbli ghar-rekwiziti ta’ fondi proprji. Dan ifisser li I-
pretensjonijiet ta’ kredituri intragrupp marbuta ma’ strumenti li mhumiex eligibbli ghall-MREL intern jikklassifikaw
bhala superjuri ghal dawk l-obbligazzjonijiet li huma eligibbli ghal dak l-iskop. Il-klassifikazzjoni taghhom fl-
insolvenza jkollha titgies meta ssir ir-rikapitalizzazzjoni interna ta’ dawn il-pretensjonijiet.

Fil-kaz tal-applikazzjoni tal-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna lil sussidjarja li ma kinitx giet identifikata bhala
entita ta’ rizoluzzjoni, b'devjazzjoni mill-pjan ta’ rizoluzzjoni, bis-sahha tal-Artikolu 44(2)(h) tal-BRRD, il-
pretensjonijiet intragrupp dovuti lis-sussidjarji taghha, li wkoll mhumiex entitajiet ta’ rizoluzzjoni izda huma parti
mill-istess grupp ta’ rizoluzzjoni kif definit fil-pjan ta’ rizoluzzjoni, huma eskluzi b'mod obbligatorju mill-
applikazzjoni tas-setghat ta’ rikapitalizzazzjoni interna (hlief meta jikklassifikaw taht obbligazzjonijiet ordinarji mhux
garantiti skont il-ligi nazzjonali rilevanti). Madankollu, pretensjonijiet intragrupp ohrajn dovuti lil entitajiet fi grupp
mhumiex eskluzi mill-applikazzjoni tas-setghat ta’ rikapitalizzazzjoni interna minhabba l-Artikolu 44(2)(e).

() Rapportar

48. Mistogsija (I-Artikolu 45i)

Skont 1-Artikolu 45i(1), l-entitajiet imsemmija fl-Artikolu 1(1) li huma soggetti ghall-MREL iridu jirrapportaw lill-
awtoritajiet kompetenti u ta’ rizoluzzjoni taghhom dwar serje ta’ elementi msemmija specifikament fih.

Jista’ Stat Membru jistabbilixxi fil-ligi nazzjonali dwar it-traspozizzjoni li jenhtieg li l-entitajiet jirrapportaw biss lil
awtorita wahda meta dik l-awtorita tagixxi kemm bhala awtorita kompetenti kif ukoll bhala awtorita ta’ rizoluzzjoni
(tipikament, il-bank c¢entrali)?

Twegiba

Fkonformita mal-Artikolu 3(3) “Nomina ta’ awtoritajiet responsabbli ghar-rizoluzzjoni”, 1-Istati Membri jistghu
jistabbilixxu li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jkunu jinsabu fbanek centrali. Fsitwazzjoni bhal din, iridu jigu
implimentati arrangamenti adegwati biex tigi Zgurata l-indipendenza operazzjonali bejn il-funzjoni tar-rizoluzzjoni u
I-funzjonijiet supervizorji jew funzjonijiet ohrajn tal-awtorita rilevanti. Fkonformita mat-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 3(3), l-awtorita ta’ rizoluzzjoni trid tkun strutturalment separata u jkollha linja ta’ rapportar distinta mill-
awtorita supervizorja.

L-Artikolu 45i(1) jesigi b'mod car li l-entitajiet iridu jirrapportaw l-informazzjoni specifika msemmija taht il-punti (a),
(b) u (c) kemm lill-awtoritajiet kompetenti kif ukoll lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni. Minhabba li l-informazzjoni li
ghandha tigi pprovduta mill-entita hija identika, dan ma jimplikax piz addizzjonali fuq l-entita. It-trazmissjoni b’'mod
parallel tad-data u l-informazzjoni mehtiega kemm lill-awtoritajiet kompetenti kif ukoll lil dawk ta’ rizoluzzjoni
tizgura trazmissjoni bla xkiel u fwaqtha tal-informazzjoni, minghajr dewmien addizzjonali.
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() Arrangamenti tranzizzjonali u ta’ wara r-riZoluzzjoni

49. Mistogsija (-Artikolu 45m(1) u (6))

Huwa possibbli li jigu stabbiliti miri intermedji ghajr dik imsemmija fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 45m(1) (jigifieri
fl-1 ta’ Jannar 2022)?

II-mira intermedja kif tirrelata mal-MREL ippjanat ghal kull perjodu ta’ 12-il xahar matul il-perjodu tranzitorju
msemmi fl-Artikolu 45m(6)?

Twegiba

L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jistabbilixxu biss il-livell fil-mira intermedja msemmi fit-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 45m(1), jigifieri I-livell fil-mira li jridu jkunu konformi mieghu fI-1 ta’ Jannar 2022.

Skont I-Artikolu 45m(6), l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jridu jistabbilixxu wkoll MREL ippjanat ghal kull perjodu ta’ 12-
il xahar matul il-perjodu tranzitorju. Madankollu, dawn huma ta’ natura indikattiva u ma jorbtux lill-istituzzjoni.

50. Mistogsija (I-Artikolu 45m)

X’jigri mid-decizjonijiet adottati mill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni li jiddeterminaw MREL skont il-BRRD I, ladarba
jibdew japplikaw l-emendi introdotti mid-Direttiva (UE) 2019/879 ghall-BRRD?

Tkun gustifikat li tigi implimentata dispozizzjoni tranzitorja fil-livell nazzjonali li thassar id-decizjonijiet ezistenti dwar
I-MREL sakemm jittiehdu decizjonijiet godda?

Twegiba

Id-Direttiva (UE) 2019/879 ma fiha l-ebda dispozizzjoni specifika rigward id-decizjonijiet dwar I-MREL mehuda qabel
id-data rispettiva tal-applikazzjoni. Sakemm jittichdu decizjonijiet godda dwar I-MREL mill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni
abbazi tal-BRRD attwali, id-decizjonijiet ezistenti dwar -MREL mehuda abbazi tal-BRRD I jibqghu validi.

Il-valutazzjoni tal-konsegwenzi legali ta’ tali decizjonijiet jenhtieg li titwettaq fkonformita mad-dispozizzjonijiet legali
applikabbli fiz-zmien meta ttichdu dawk id-decizjonijiet (jigifieri skont ir-regoli tal-BRRD I). Dan ifisser li, meta jigi
vvalutat jekk istituzzjoni hijiex konformi ma’ decizjoni dwar -MREL mehuda skont il-BRRD I, ir-regoli tal-eligibbilta
rilevanti huma dawk li jinsabu fil-BRRD . Istituzzjoni ma tistax titqies li qed tikser dec¢izjoni dwar I-MREL mehuda
skont il-BRRD I abbazi tar-regoli tal-eligibbilta fil-BRRD attwali.

B'hekk, ma hemm l-ebda htiega li jigu rrinunzjati jew jithassru d-decizjonijiet dwar I-MREL ibbazati fuq il-BRRD I
matul il-perjodu tranzitorju, sakemm jittichdu decizjonijiet godda dwar I-MREL abbazi tal-BRRD attwali.

51. Mistogsija (-Artikolu 45m)

Xjigri mill-perjodi tranzitorji diga stabbiliti fkonformita ~mar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
(UE) 2016/1450 (*)?

Twegiba

Wara d-data tal-applikazzjoni tal-emendi introdotti bid-Direttiva (UE) 2019/879 fil-BRRD (jigifieri t-
28 ta’ Dicembru 2020), l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni huma mehtiega jirrevedu kwalunkwe decizjoni dwar I-MREL
adottata precedentement fid-dawl tal-qafas il-gdid tal-MREL, li jinvolvi kalibrazzjoni differenti u regoli differenti dwar
l-eligibbilta. Fdak il-kuntest, se jkollhom jigu ddeterminati perjodi tranzitorji godda, sabiex tigi zgurata l-konformita
mal-qafas rivedut.

(") Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1450 tat-23 ta’ Mejju 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji li jispe¢ifikaw il-kriterji li ghandhom xjagsmu ma’ metodologija
ghall-iffissar tar-rekwizit minimu ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli (GU L 237, 3.9.2016, p. 1).
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52. Mistogsija (I-Artikolu 45m(4))

Tkun possibbli li jigi de¢iz minn qabel li bank tal-oghla grad se jkun soggett ghall-Artikolu 45¢(6) jekk l-assi totali tal-
grupp ta’ rizoluzzjoni tieghu jagghu ghal livell ta’ ingas minn EUR 100 biljun? Dan ikun mehtieg biex tigi evitata 1-
applikazzjoni tal-Artikolu 45m(4) li jaghti lill-entitajiet ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 45¢(6) perjodu
tranzitorju ta’ tliet snin ghall-konformita mar-rekwiziti tal-MREL mid-data tad-decizjoni.

Twegiba

L-Artikolu 45m(4) jistabbilixxi li r-regoli ta’ subordinazzjoni fl-Artikolu 45b(4) u (7) u livelli minimi tal-MREL
imsemmija fl-Artikolu 45¢(5) u (6) ma japplikawx fil-perjodu ta’ tliet snin wara d-data li fiha l-entita ta’ rizoluzzjoni
tibda tkun fis-sitwazzjoni msemmija fl-Artikolu 45¢(5) u (6).

L-Artikolu 45m(4) mhuwiex applikabbli ghal entita ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 45¢(5) (bank tal-oghla grad)
li taqa’ taht il-limitu minimu ta’ EUR 100 biljun u li sussegwentement titgies bhala istituzzjoni sistemika mill-awtorita
ta’ rizoluzzjoni u tkun soggetta ghall-istess trattament bhal bank tal-oghla grad. Ir-raguni wara l-perjodu tranzitorju kif
previst fl-Artikolu 45m(4) hija li l-entitajiet ta’ rizoluzzjoni li qabel ma kinux soggetti ghal xi rekwiziti minimi
jinghataw bizzejjed zmien biex jizguraw il-konformita mar-rekwiziti minimi applikabbli godda. Madankollu,
istituzzjonijiet sistemici li gabel kienu banek tal-oghla grad mhumiex fdin is-sitwazzjoni. Dawn l-entitajiet ta’
rizoluzzjoni diga kienu soggetti ghall-istess rekwiziti minimi, izda taht bazi guridika differenti (I-Artikolu 45¢(5)
minflok I-Artikolu 45¢(6)).

Bhekk, il-parti finali tal-Artikolu 45m(4) — “... jew l-entita ta’ rizoluzzjoni tibda tkun fil-pozizzjoni msemmija fl-
Artikolu 45¢(5) jew (6)” — ma tapplikax ghal istituzzjonijiet sistemici nnotifikati bhala tali skont I-Artikolu 45¢(6) u li
qabel kienu banek tal-oghla grad, minhabba I-fatt li qabel kienu fis-sitwazzjoni msemmija fl-Artikolu 45¢(5).

L-istess jghodd ghas-sitwazzjoni inversa, fejn istituzzjoni sistemika zzid id-daqs tal-assi taghha 'l fuq minn
EUR 100 biljun u ssir bank tal-oghla grad.

Madankollu, jenhtieg li jigi nnotat li l-applikazzjoni tal-Artikolu 45¢(6) tista’ twassal ghal rekwiziti aktar stretti minn
dawk li jirrizultaw mill-Artikolu 45¢(5), bis-sahha tat-tieni u r-raba’ subparagrafi tal-Artikolu 45b(4), li jistipulaw li I-
limitazzjoni tat-TREA ta’ 27 % fuq is-subordinazzjoni tapplika biss ghall-entitajiet ta’ rizoluzzjoni soggetti ghall-
Artikolu 45¢(5), u mhux ghall-entitajiet ta’ rizoluzzjoni soggetti ghall-Artikolu 45c(6). Fdak il-kaz, ir-ragunament
imsemmi hawn fuq ma japplikax u, ghalhekk, ghandu japplika l-perjodu tranzitorju ta’ tliet snin ghal dik l-entita ta’
rizoluzzjoni.

Bhala tali, ma jkun hemm l-ebda htiega li istituzzjoni tigi nnotifikata minn qabel bhala sistemika — li, fi kwalunkwe

kaz, x’aktarx ma jkunx legalment ammissibbli, minhabba I-fatt li bank tal-oghla grad ma jissodisfax il-kundizzjonijiet
tal-Artikolu 45¢(6) (li jkun parti minn grupp ta’ rizoluzzjoni b'assi totali ta’ inqgas minn EUR 100 biljun).

(h) L-interazzjoni mad-dispoZizzjonijiet tas-CRD u tas-CRR

53. Mistogsija (-Artikolu 128 tas-CRD)
Ir-raba’ subparagrafu tal-Artikolu 128 tas-CRD jiddikjara li l-istituzzjonijiet ma ghandhomx juzaw kapital CET1 li
jinzamm biex jissodisfa s-CBR sabiex jigu ssodisfati I-komponenti bbazati fuq ir-riskju ta’ MREL (jigifieri MREL espress

ftermini ta’ TREA). Il-kapital CET1 jista’ jintuza ghall-fini ta’ CBR li jintuza wkoll biex jissodisfa I-komponent mhux
ibbazat fuq ir-riskju ta’ MREL (jigifieri MREL espress f'termini ta’ TEM)? X'inhi r-raguni ghal dan it-trattament?

Twegiba
Fkonformita mar-raba’ subparagrafu tal-Artikolu 128 tas-CRD, l-istess kapital CET1 ma jistax jintuza ghall-konformita
— mas-CBR, u

— mal-komponent ibbazat fuq ir-riskju tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 92a u 92b tas-CRR (rekwizit minimu ta’
TLAC) u fl-Artikoli 45¢ u 45d tal-BRRD (MREL estern u intern).

Ghalhekk, l-istess kapital CET1 jista’ jintuza ghall-konformita mas-CBR u mal-komponent mhux ibbazat fuq ir-riskju,
mar-rekwizit minimu tat-TLAC u mal-MREL estern u intern li huwa bbazat fuq it-TEM (ghal dawn ir-rekwiziti, il-
komponenti mhux ibbazati fuq ir-riskju huma stabbiliti fl-Artikoli 92a(1)(b) tas-CRR u 45(2)(b) tal-BRRD).
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Jenhtieg li jigi nnotat li skont il-qafas prudenzjali tal-UE (CRD u CRR), is-CBR jitqieghed biss fuq ir-rekwiziti
prudenzjali bbazati fuq ir-riskju (u mhux fuq ir-rekwizit ta’ proporzjon ta’ lieva finanzjarja mhux ibbazat fuq ir-riskju).
Din ir-relazzjoni giet ikkonfermata esplicitament fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 141a tas-CRD.

Ghaldagstant, skont l-Artikolu 1(3) tar-Regolament Delegat (UE) 2016/1450, li gie adottat skont il-BRRD I, is-CBR
kien parti mill-ammont ta’ assorbiment tat-telf, izda biss meta jittieched flimkien mar-rekwiziti prudenzjali bbazati fuq
ir-riskju.

Skont l-Artikolu 45(2)(a) u (b) tal-BRRD, I-MREL jigi espress bhala persentagg tat-TREA u persentagg tat-TEM,
rispettivament. Fir-rigward tal-komponent espress bhala persentagg tat-TREA, is-CBR issa huwa eskluz mill-ammont
ta’ assorbiment tat-telf tal-kalibrazzjoni ta’ MREL biex ikun permess sellum ta’ intervent aktar proporzjonat biex jigi
evitat li jinkiser [-MREL (espress bhala persentagg tat-TREA) kull darba li jinkiser is-CBR. It-tqeghid tas-CBR fuq l-
MREL huwa mistenni wkoll li jiffacilita l-uzu intenzjonat ta’ ¢certi mizuri makroprudenzjali, bhalma huwa I-bafer tal-
kapital kontrocikliku msemmi fil-punt (a) tal-punt (6) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 128 tas-CRD.

54. Mistogsija (I-Artikolu 72b(3) tas-CRR)

L-allowance ta’ TREA ta’ 3,5 % ghall-uzu ta’ strumenti mhux subordinati ghall-konformita mar-rekwizit minimu tat-

persentagg ta’ TEM? Dan jista’ jigi ¢carat fit-traspozizzjoni nazzjonali tal-BRRD?

Twegiba

Fkonformita mal-Artikolu 72b(3) tas-CRR, l-allowance ta’ TREA ta’ 3,5 % ghal strumenti eligibbli mhux subordinati
hija applikabbli wkoll ghall-komponent tat-TLAC li huwa espress bhala persentagg ta’ TEM mill-2022 ’il quddiem
(billi tigi applikata allowance ekwivalenti ghal TREA 3,5 % ftermini ta’ TEM). Fkonformita mal-Artikolu 494(2) tas-
CRR, l-istess principju japplika ghall-allowance ta’ TREA ta’ 2,5 % ghal strumenti eligibbli mhux subordinati mill-
2019 sal-ahhar tal-2021.

Dan huwa dovut ghall-fatt li I-Artikolu 72b tas-CRR jistabbilixxi l-kundizzjonijiet applikabbli ghall-istrumenti ta’
obbligazzjonijiet eligibbli ghall-konformita mat-TLAC. L-Artikolu 72b(3) tas-CRR, b'mod aktar specifiku, ma
jiddefinixxix kriterji tal-eligibbilta differenti ghaz-zewg komponenti ta’ TLAC stabbiliti fil-punti (a) u (b) tal-
Artikolu 92a(1) tas-CRR. Ir-referenza ghal TREA fl-Artikolu 72b(3) tas-CRR hija strettament ghall-finijiet ta’ kalkolu.

L-allowance mhijiex irregolata mill-BRRD u, ghalhekk, ma hemm l-ebda dispozizzjoni f'dak ir-rigward li ghandha tigi
trasposta. Madankollu, skont il-premessa (10) tal-BRRD, id-dispozizzjonijiet tal-BRRD dwar is-subordinazzjoni tal-
istrumenti eligibbli ta MREL huma minghajr pregudizzju ghall-possibbilta li jissodisfaw parzjalment ir-rekwizit
minimu tat-TLAC bi strumenti ta’ dejn mhux subordinati, kif previst fis-CRR.

55. Mistogsija (I-Artikolu 72(1) tas-CRR)

Skont l-istandard TLAC, ir-rekwizit minimu tat-TLAC jista’ jigi ssodisfat, inter alia, minn strumenti kapitali regolatorji
ghajr is-CET1 mahruga minn sussidjarji li jifformaw parti minn grupp ta’ rizoluzzjoni sal-2022 biss, jekk jinghaddu
biex jissodisfaw ir-rekwiziti kapitali regolatorji minimi u soggetti ghal ¢erti kundizzjonijiet (it-tagsima 11 tal-istandard
TLAC). L-Artikolu 721 tas-CRR jistabbilixxi li “Il-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli ta’ istituzzjoni ghandhom
jikkonsistu mis-somma tal-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli taghha.” Skont 1-Artikoli 81 sa 88 tas-CRR,
dawn il-fondi proprji jinkludu l-fondi proprji mahruga minn sussidjarji lil partijiet terzi minghajr ebda limitazzjoni
taz-zmien.

Huwa korrett li fil-legizlazzjoni nazzjonali jigi stabbilit li I-fondi proprji mahruga minn sussidjarji lil partijiet terzi
jinghaddu mar-rekwiziti tal- MREL kemm skont is-CRR kif ukoll skont il-BRRD minghajr ebda limitazzjoni taz-zmien?

Twegiba

L-istrumenti ta’ fondi proprji regolatorji kollha mahruga minn sussidjarji lil partijiet terzi huma eligibbli ghar-rekwizit
minimu tat-TLAC ghall-entitajiet ta’ rizoluzzjoni u ghal MREL estern (minghajr klawzola ta’ estinzjoni) ghall-ammonti
li huma eligibbli ghall-fondi proprji. Ghall-eligibbilta ta’ fondi proprji ghal MREL intern skont l-Artikolu 45f(2) tal-
BRRD, japplikaw kriterji addizzjonali.
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E. MISTOQSIIET RELATATI MAL-GHODDA TAR-RIKAPITALIZZAZZJONI INTERNA

56. Mistogsija (I-Artikolu 44(2))

Skont 1-Artikolu 44(2)(f) tal-BRRD, l-obbligazzjonijiet lii CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti mill-ESMA skont 1-
Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 (*°) huma ezentati minn rikapitalizzazzjoni interna. Protezzjonijiet
ohrajn ghal dawn is-CCPs ta’ pajjizi terzi jistghu jinstabu fl-Artikoli 69, 70 u 71 tal-BRRD. Madankollu, il-BRRD ma
tipprevedi ebda trattament komparabbli ghal sistemi ta’ saldu tat-titoli rregolati mil-ligijiet ta’ pajjiz terz u ghall-
entitajiet li joperaw dawk is-sistemi.

Meta Stat Membru japplika d-dispozizzjonijiet tal-SFD ghall-istituzzjonijiet domestic¢i tieghu li jippartecipaw
direttament f'sistemi ta’ saldu tat-titoli rregolati mil-ligijiet ta’ pajjiz terz, kif stabbilit fil-premessa (7) tal-SFD, il-BRRD
ghandha l-intenzjoni li tipprovdi lil dawk is-sistemi ta’ pajjizi terzi trattament simili ghal dak moghti lil CCPs ta’ pajjizi
terzi rikonoxxuti mill-ESMA?

Twegiba

L-Artikolu 44(2)(f) tal-BRRD jistabbilixxi li ¢erti obbligazzjonijiet ta’ terminu qasir “dovuti lil sistemi jew operaturi ta’
sistemi dezinjati skont id-Direttiva 98/26/KE [SFD] jew lill-partecipanti taghhom u li jirrizultaw mill-partecipazzjoni
ftali sistema” huma eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna.

L-eskluzjoni mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna stipulata fl-Artikolu 44(2)(f) tal-
BRRD ma tapplikax ghal sistemi ta’ pajjizi terzi, irrispettivament minn jekk l-Istati Membri japplikawx jew le d-
dispozizzjonijiet tal-SFD ghall-istituzzjonijiet domestici taghhom li jippartecipaw direttament fdawk is-sistemi ta’
saldu tat-titoli ta’ pajjizi terzi kif stabbilit fil-premessa (7) tal-SFD, minhabba li dawn mhumiex dezinjati fkonformita
mal-SFD. Bl-istess mod, l-ezenzjonijiet mill-ezercitar tas-setghat imsemmija fl-Artikolu 69(4)(a), 70(2)(a) jew 71(3)(a)
tal-BRRD ma japplikawx ghal dawk is-sistemi ta’ pajjizi terzi.

57. Mistogsija (I-Artikolu 44(2))

Skont 1-Artikolu 108(2), l-espressjoni “obbligazzjonijiet ordinarji mhux garantiti” tintuza biex tirreferi biss ghal
obbligazzjonijiet prijoritarji mhux bi preferenza. Fid-dawl ta’ dan, jenhtieg li ninterpretaw “obbligazzjonijiet ordinarji
mhux garantiti” bl-istess mod meta ssir referenza bhal din fl-Artikolu 44(2)(h) — jigifieri, jenhtieg li neskludu I-
obbligazzjonijiet prijoritarji mhux bi preferenza mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ “obbligazzjonijiet ordinarji mhux
garantiti” kif imsemmi fl-Artikolu 44(2)(h)?

Twegiba

It-termini “pretensjonijiet ordinarji mhux garantiti” uzati fl-Artikolu 108(2) u “obbligazzjonijiet ordinarji mhux
garantiti” fil-punt (h) tal-Artikolu 44(2) jenhtieg li jigu interpretati b'mod konsistenti. Billi fl-Artikolu 108(2) I-
istrumenti tad-dejn i jissodisfaw il-kundizzjonijiet taghhom (jigifieri dejn superjuri mhux bi preferenza) huma
esplicitament mehtiega li jikklassifikaw finsolvenza aktar baxxa minn “pretensjonijiet ordinarji mhux garantiti”
(jigifieri obbligazzjonijiet prijoritarji), jenhtieg li, minnu nnifsu, it-terminu “pretensjonijiet ordinarji mhux garantiti”
jeskludi d-dejn superjuri mhux bi preferenza.

58. Mistogsija (I-Artikolu 48(7))

Huwa korrett li, skont l-ewwel sentenza tal-Artikolu 48(7), l-istituzzjonijiet ma jithallew ikollhom l-ebda strument li
jikklassifika pari passu ma’ entrati jew strumenti ta’ fondi proprji?

Twegiba

L-Artikolu 48(7) jesigi li I-Istati Membri jimmodifikaw il-ligi nazzjonali taghhom dwar l-insolvenza biex jizguraw li 1-
pretensjonijiet li jirrizultaw mill-entrati tal-fondi proprji finsolvenza jikklassifikaw taht kwalunkwe pretensjoni ohra li
ma tirrizultax minn entrati ta’ fondi proprji. Wara t-traspozizzjoni ta’ din id-dispozizzjoni, jenhtieg li ma jkunx
possibbli ghall-istituzzjonijiet li jkollhom xi obbligazzjoni li ma tkunx entrati ta’ fondi proprji li jkunu jikklassifikaw
pari passu mal-fondi proprji bis-sahha tat-thaddim tal-ligijiet nazzjonali li jirregolaw il-pro¢edimenti normali ta’
insolvenza msemmija fl-Artikolu 48(7) (soluzzjoni statutorja).

() Regolament (UE) Nru 6482012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u
repozitotji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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59. Mistogsija (I-Artikolu 48(7))

X'inhi r-raguni ghall-Artikolu 48(7)? It-traspozizzjoni ta’ din id-dispozizzjoni tidher li hija partikolarment ta’ sfida,
minhabba li l-klassifikazzjoni tal-insolvenza ta’ strument tista’ tinbidel jekk ma jibqax jikkwalifika bhala entrata ta’
fondi proprji.

Twegiba

L-Artikolu 48(7) jesigi li I-Istati Membri jimmodifikaw il-ligi nazzjonali taghhom dwar l-insolvenza biex jizguraw li 1-
pretensjonijiet li jirrizultaw mill-entrati tal-fondi proprji finsolvenza jikklassifikaw taht kwalunkwe pretensjoni ohra li
ma tirrizultax minn entrati ta’ fondi proprji. L-intenzjoni ta’ din id-dispozizzjoni kienet li tizgura li meta l-entrati ta’
fondi proprji jkunu soggetti ghal valwazzjoni negattiva jew konverzjoni fil-punt ta’ non-vijabbiltd ta’ entita
fkonformita mal-Artikoli 59 u 60 jew mal-Artikolu 48, ma jkun hemm l-ebda obbligazzjoni ohra li tikklassifika pari
passu ma’ tali entrati jew tahthom. Dan se jtaffi hafna r-riskji ta’ sfida legali tal-azzjonijiet tal-awtoritajiet kompetenti

jew ta’ rizoluzzjoni abbazi tal-ksur tal-principju ta’ NCWO.

Jekk strument ma jibqax entrata ta’ fondi proprji eligibbli, jenhtieg li 1-ligi nazzjonali dwar l-insolvenza tizgura li dan
ma jkunx jista’ jikklassifika pari passu jew taht l-entrati ta’ fondi proprji.

F. MISTOQSIIET RELATATI MAR-RIKONOXXIMENT KUNTRATTWALI TA' RIKAPITALIZZAZZJONI
INTERNA

60. Mistogsija (I-Artikolu 55(3))

Tista’ l-opinjoni legali dwar l-infurzabbilta legali u l-effettivita tat-terminu kuntrattwali kif imsemmi fl-Artikolu 55(1)
tigi pprovduta esternament, internament jew it-tnejn? L-opinjonijiet interni u esterni ghandhom jitqiesu bhala li
ghandhom valur ugwali ghall-finijiet tal-Artikolu 55(3)? Dan ghandu jithalla ghad-diskrezzjoni tal-istituzzjoni
kkoncernata?

Twegiba

It-test huwa newtrali £dan ir-rigward, ghalhekk, kemm opinjoni interna kif ukoll wahda esterna jkunu konformi mal-
Artikolu 55(3).

61. Mistogsija (l-Artikolu 55(1))

L-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 55(1) jistabbilixxi li, fir-rigward tal-obbligazzjonijiet li mhumiex eskluzi mill-kamp
ta’ applikazzjoni tar-rikapitalizzazzjoni interna u li huma rregolati mil-ligi ta’ pajjiz terz, il-kuntratt rilevanti jrid
jinkludi klawzola 1i tistabbilixxi li l-kontroparti tirrikonoxxi li l-obbligazzjoni tista’ tkun soggetta ghal setghat ta’
valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni u tagbel li tkun marbuta b'tali setghat. Tali obbligu ma japplikax meta: :

a) il-ligi tal-pajjiz terz jew ftehim vinkolanti ma’ dak il-pajjiz terz jippermettu lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni tezercita s-
setghat taghha ta’ valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni (l-ahhar subparagrafu tal-Artikolu 55(1));

b) l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tiddeciedi li ma tapplikax dak l-obbligu ghall-istituzzjonijiet li -MREL taghhom huwa
ugwali ghall-ammont ta’ assorbiment tat-telf definit skont l-Artikolu 45¢(2)(a), sakemm l-obbligazzjonijiet fil-
kamp ta’ applikazzjoni tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 55(1) ma jintuzawx biex jissodisfaw I-MREL (it-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 55(1));

¢) l-inserzjoni tal-klawzola hija legalment imprattikabbli jew imprattikabbli b'mod iehor (it-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 55(2)).

Skont l-ahhar subparagrafu tal-Artikolu 55(2), l-obbligazzjonijiet li ghalihom l-istituzzjoni tonqos milli tinkludi 1-
klawzola jew li ghalihom tkun inghatat rinunzja ghall-imprattikabbilta ma jridux jinghaddu mar-rekwizit minimu
ghall-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli.

Huwa korrett li I-Artikolu 59(1) u (2) jigi traspost sabiex jigi stabbilit li obbligazzjoni rregolata mil-ligi ta’ pajjiz terz li
ma tinkludix il-klawzola ta’ rikonoxximent minhabba li hemm ftehim vinkolanti jew rikonoxximent statutorju minn
dak il-pajjiz terz ta’ setghat ta’ rikapitalizzazzjoni interna xorta tista’ tinghadd mar-rekwizit ta” MREL?

Twegiba

It-tielet subparagrafu tal-Artikolu 55(1) jeskludi l-applikazzjoni tal-obbligu li tiddahhal il-klawzola ta’ rikonoxximent
kuntrattwali jekk l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tikkonkludi li ftehim mal-pajjiz terz rilevanti jew il-ligi ta’ dak il-pajjiz terz
jaghtu effett lill-ezercitar tas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni tieghu fir-rigward tal-obbligazzjonijiet
jew l-istrumenti rilevanti.
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Fkazijiet bhal dawn, l-istituzzjoni mhijiex obbligata li ddahhal il-klawzola u (ghall-kuntrarju tal-kazijiet fejn tkun
invokata l-imprattikabbilta) l-ezercitar tas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni ghal dawk I-
obbligazzjonijiet ikun effettiv. Ghalhekk, fkaz li din il-klawzola ma tiddahhalx, dan ma jwassalx ghall-konsegwenzi
msemmija fl-ahhar subparagrafu tal-Artikolu 55(2), jigifieri l-eskluzjoni taghhom mill-MREL. Ghalhekk, dawn I-
obbligazzjonijiet jistghu jinghaddu mal-MREL.

62. Mistogsija (I-Artikolu 55(2))

Bid-dispozizzjoni 1-gdida tal-Artikolu 55(2) tal-BRRD, li issa teskludi esplicitament l-obbligazzjonijiet minghajr
klawzoli ta’ rikonoxximent ta’ rikapitalizzazzjoni interna mill-ghadd mal-MREL, l-istrumenti AT1 u T2, li huma
soggetti ghal anterjorita mill-Artikolu 494(1) u (2) tas-CRR, ma jistghux jinghaddu mal-MREL. Kif tista’ tigi indirizzata
din il-lakuna mill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni?

Twegiba

L-Artikolu 55 inkluda l-istrumenti ta’ fondi proprji fil-kamp ta’ applikazzjoni tieghu mid-data tal-applikazzjoni tal-
BRRD I (I-1 ta’ Jannar 2015). L-Artikolu 45(5) tal-BRRD I diga stabbilixxa li, meta l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ma tkunx
sodisfatta li d-decizjoni ta’ valwazzjoni negattiva u konverzjoni ta’ obbligazzjoni rregolata mil-ligi ta’ pajjiz terz tkun
effettiva (fid-dawl tat-termini kuntrattwali jew tal-ftehimiet internazzjonali rilevanti, inter alia), l-imsemmija
obbligazzjoni ma tistax tinghadd lejn il-konformita mal-MREL. Ghalhekk, l-eskluzjoni mill-MREL ta’ obbligazzjonijiet
li jongsu milli jinkludu klawzola kuntrattwali ta’ rikonoxximent ta’ rikapitalizzazzjoni interna (jew li ma jinkluduhiex
taht ir-rinunzja tal-imprattikabbilta) mhijiex gdida.

Specifikament fir-rigward ta’ strumenti ta’ fondi proprji, jista’ jkun hemm differenza bejn l-ammont li huwa eligibbli
ghall-konformita mar-rekwiziti ta’ fondi proprji u l-ammont li jista’ jintuza ghall-konformita mal-MREL, minhabba r-
regoli tal-BRRD li japplikaw biss ghall-finijiet ta’ MREL. Sabiex jindirizzaw kwalunkwe nuqqas fl-ammont ta’ fondi
proprji u obbligazzjonijiet eligibbli ghall-finijiet tal-konformita mal-MREL li jista’ jirrizulta minhabba dik id-
differenza, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jqisu s-setghat ezistenti taghhom, inkluza s-setgha li jindirizzaw jew
inehhu l-impedimenti ghar-rizolvibbilta skont I-Artikolu 17 tal-BRRD jew li jistabbilixxu perjodu tranzitorju li
jintemm wara |-1 ta’ Jannar 2024, fkonformita mat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 45m(1) tal-BRRD.

63. Mistogsija (I-Artikolu 55(7))

Skont l-Artikolu 55(7), l-awtorita ta’ rizoluzzjoni trid tispecifika, fejn tqis li jkun mehtieg, il-kategoriji ta’
obbligazzjonijiet li ghalihom istituzzjoni jew entita tista’ tasal biex tiddetermina li huwa legalment imprattikabbli jew
imprattikabbli b’'mod iehor li tinkludi t-terminu kuntrattwali msemmi fl-Artikolu 55(1).

Jista’ dan jigi interpretat bhala li jirreferi ghal valutazzjoni kaz b’kaz jew ghal tip specifiku ta’ entitajiet (istituzzjonijiet
ta’ kreditu, ditti ta’ investiment, entitajiet ohrajn skont il-BRRD)?

Twegiba

L-iskop tal-Artikolu 55(7) huwa li jippermetti lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jispecifikaw aktar il-kundizzjonijiet u I-
kriterji biex jidentifikaw l-obbligazzjonijiet li ghalihom jista’ jkun imprattikabbli li zzid il-klawzola msemmija fl-
Artikolu 55(1). Fdan ir-rigward, il-legizlatur ikkunsidra li r-regolament delegat li ghandu jigi adottat skont I-
Artikolu 55(6) jista’ biss jidentifika kundizzjonijiet generali ghal sejba ta’ imprattikabbilta u ma jistax ikopri l-varjeta
shiha ta’ kazijiet differenti li jistghu jinholqu fil-prattika. Ghal dan l-ghan, il-BRRD tippermetti lil awtorita ta’
rizoluzzjoni tispecifika aktar dawn il-kundizzjonijiet abbazi ta’, perezempju, l-gharfien taghha ta’ suq partikolari.

Id-dispozizzjoni mhijiex specifika ghal kif jenhtieg li jigu identifikati dawn il-kategoriji, ghalhekk, hija ma timpedixxix
li, perezempju, issir distinzjoni abbazi tal-kategoriji ta’ entitajiet, sakemm dan ma jwassalx ghal trattament
diskriminatorju.

Fir-rigward tas-suggeriment ghal identifikazzjoni kaz bkaz, dan jirreferi ghal decizjoni dwar entita specifika jew
possibbilment klassi specifika ta’ obbligazzjonijiet mahruga minn entita specifika dwar jekk l-inserzjoni tal-klawzola
hijiex imprattikabbli jew le. Madankollu, fdan il-qari, il-valutazzjoni kaz bkaz tispicca tkun duplikazzjoni tal-
valutazzjoni li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni xorta jenhtieg li taghmel malli tir¢ievi notifika minghand entita skont 1-
Artikolu 55(2).



C 32132 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 29.9.2020

G. MISTOQSIJIET RELATATI MAL-VALWAZZJONI NEGATTIVA JEW IL-KONVERZJONI TA’ STRUMENTI
KAPITALI U OBBLIGAZZJONIJIET ELIGIBBLI

64. Mistogsija (I-Artikolu 59)

It-terminu “obbligazzjonijiet eligibbli” kif imsemmi fl-Artikolu 59(1) tal-BRRD jirreferi ghall-obbligazzjonijiet eligibbli
kollha, jew jirreferi biss ghal dawk l-obbligazzjonijiet eligibbli li jissodisfaw il-kundizzjonijiet imsemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 45f(2) tal-BRRD, hlief il-kundizzjoni relatata mal-maturita li jifdal tal-obbligazzjonijiet kif stabbilita fl-
Artikolu 72¢(1) tas-CRR?

Twegiba

L-espressjoni “obbligazzjonijiet eligibbli” msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 59(1) tal-BRRD hija mahsuba
biex tirreferi biss ghal obbligazzjonijiet li huma eligibbli ghal MREL intern kif imsemmi fil-paragrafu 1a ta’ dak I-
Artikolu.

Sabiex il-possibbilta ta’ valwazzjoni negattiva jew konverzjoni tal-obbligazzjonijiet eligibbli tkun limitata biss ghal
meta jinhargu mill-entita li tkun soggetta ghal MREL intern, gie introdott kliem xieraq fl-Artikoli 59 u 60 tal-BRRD, li
jiddikjara “obbligazzjonijiet eligibbli kif imsemmija fil-paragrafu 1a” (jigifieri indipendentement minn azzjoni ta’
rizoluzzjoni u meta jinhargu minn entita li tkun soggetta ghal MREL intern) jew simili.

Ghalhekk, I-obbligazzjonijiet tal-entitajiet ta’ rizoluzzjoni li huma eligibbli ghal MREL estern jistghu jigu soggetti ghal
valwazzjoni negattiva jew konverzjoni biss permezz tal-uzu tal-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna (jigifieri fil-
kuntest tal-azzjoni ta’ rizoluzzjoni).

L-estensjoni tas-setgha ta’ valwazzjoni negattiva jew ta’ konverzjoni fil-punt ta’ non-vijabbilta skont l-Artikolu 59 tal-
BRRD ghall-inkluzjoni tal-obbligazzjonijiet eligibbli saret sabiex tittejjeb l-operazzjonalizzazzjoni tal-istrategija ta’
rizoluzzjoni ta’ SPE billi tippermetti lil:

— entitajiet li mhumiex entitajiet ta’ rizoluzzjoni jkunu konformi mal-MREL intern taghhom mhux biss billi jzommu
strumenti ta’ fondi proprji, izda wkoll strumenti ta’ fondi mhux proprji eligibbli, u

— awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jaghmlu l-valwazzjoni negattiva jew il-konverzjoni ta’ tali strumenti fil-punt ta’ non-
vijabbilta u minghajr ma jqieghdu lis-sussidjarja operattiva frizoluzzjoni.

65. Mistogsija (I-Artikolu 45h(1))

L-obbligazzjonijiet jinhargu minn sussidjarji skont it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 45h(1) inkluzi fil-kamp ta’
applikazzjoni ta’:

— L-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 59(la) (jigifieri soggetti ghas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva u ta’
konverzjoni);

— L-Artikolu 45b(3) (jigifieri jinghaddu lejn il-konformita mal-MREL estern tal-entita ta’ rizoluzzjoni rispettiva)?

Twegiba

L-ahhar subparagrafu tal-Artikolu 45h(1) jirreferi ghal possibbilta li -MREL intern jigi ssodisfat minn sussidjarja li
tohrog strumenti lil entitajiet li ma jappartjenux ghall-istess grupp ta’ rizoluzzjoni u fkonformita mal-kundizzjonijiet
tal-Artikolu 45f(2)(a).

I-punt (i) tal-Artikolu 45f(2)(a) jinkludi possibbilta li jinhargu obbligazzjonijiet eligibbli barra l-grupp ta’ rizoluzzjoni,
izda biss lil azzjonist ezistenti tas-sussidjarja u sakemm l-applikazzjoni tas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva jew ta’
konverzjoni fkonformita mal-Artikoli 59 sa 62 ma taffettwax il-kontroll tas-sussidjarja mill-entita ta’ rizoluzzjoni.

Fuq din il-bazi, strumenti mahruga mis-sussidjarja lil entitajiet barra l-grupp ta’ rizoluzzjoni li mhumiex azzjonisti
minoritarji ta’ dik is-sussidjarja ma jkunux eligibbli ghal MREL intern minhabba li ma jissodisfawx il-kundizzjoni
msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 45f(2)(a). Bhala tali, dawn l-obbligazzjonijiet ma jistghux jigu soggetti ghal
valwazzjoni negattiva jew konverzjoni fil-punt tan-non-vijabbilta fkonformita mal-Artikolu 59 u 60.

Ghalhekk, l-uni¢i strumenti mahruga barra mill-grupp ta’ rizoluzzjoni skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 45h(1) li
jistghu jinghaddu mal-MREL intern tas-sussidjarja emittenti huma dawk li jinhargu lil u jinxtraw minn azzjonist
ezistenti, sakemm jigu ssodisfati l-kundizzjonijiet l-ohrajn kollha fl-Artikolu 45f(2)(a). Kwalunkwe strument ichor
mahrug mis-sussidjarja barra mill-grupp ta’ rizoluzzjoni u lil kredituri ohrajn minbarra l-azzjonisti ezistenti jista’ jigi
soggett ghal valwazzjoni negattiva jew konverzjoni biss permezz tal-applikazzjoni tas-setghat ta’ rikapitalizzazzjoni
interna frizoluzzjoni.



29.9.2020 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea C 321/33

H. MISTOQSIJIET RELATATI MAL-ESKLUZJONI TA’ CERTI TERMINI KUNTRATTWALI FINTERVENT BIKRI
U RIZOLUZZJONI

66. Mistogsija (I-Artikolu 68)

L-Artikolu 68(5) tal-BRRD I stabbilixxa li “Sospensjoni jew restrizzjoni skont l-Artikolu 69, 70 jew 71 ma ghandhiex
tikkostitwixxi ksur ta’ obbligu kuntrattwali ghall-finijiet tal-paragrafi 1 u 2 ta’ dan l-Artikolu.”

L-Artikolu 68(5) tal-BRRD bhalissa jistabbilixxi li “Sospensjoni jew restrizzjoni skont l-Artikoli 33a, 69, jew 70 ma
ghandhiex tikkostitwixxi ksur ta’ obbligu kuntrattwali ghall-finijiet tal-paragrafi 1 u 3 ta’ dan l-Artikolu u tal-
Artikolu 71(1).”

— Skont il-BRRD I, sospensjoni tat-terminazzjoni skont I-Artikolu 71 ma tatx lill-parti l-ohra d-dritt li tinvoka
klawzola “walk away”. Fil-BRRD attwali, sospensjoni tat-terminazzjoni skont l-Artikolu 71 ma ghadhiex tissemma
bhala setgha li ma tikkostitwixxix ksur ta” obbligu kuntrattwali. Dan ifisser li, skont I-Artikolu 68(5) tal-BRRD,
sospensjoni jew terminazzjoni skont I-Artikolu 71 issa tista’ taghti dritt li tigi invokata klawzola “walk away”?

— L-Artikolu 68(3) tal-BRRD jghid li mizura ta’ prevenzjoni tal-kriZijiet jew miZura ta’ mmaniggjar tal-krizijiet ma
ghandhiex, minnha nnifisha, taghmilha possibbli Ii, fi ftit kliem, tigi invokata klawzola ‘walk away’. B'hekk, x'inhu
l-valur addizzjonali tal-kliem “ghall-finijiet ta’ (...) I-Artikolu 71” fl-Artikolu 68(5) meta mqabbel mal-Artikolu 68
(3)?

— L-Artikolu 68(5) tal-BRRD I irrefera ghall-Artikolu 71 kollu kemm hu, filwaqt li I-Artikolu 68(5) tal-BRRD attwali
jirreferi biss ghall-paragrafu 1 tal-Artikolu 71. Fi kliem iehor, ma ghadx hemm referenza ghall-paragrafu 2 tal-
Artikolu 71. L-Artikolu 71(2) japplika ghal kuntratt ma’ sussidjarja ta’ entita taht rizoluzzjoni. Dan ifisser li s-
sospensjoni tad-dritt ta’ terminazzjoni ta’ parti fkuntratt ma’ sussidjarja tista’ tikkostitwixxi ksur ta’ obbligu
kuntrattwali?

— L-Artikolu 68(5) tal-BRRD I qal li sospensjoni jew restrizzjoni ma tridx tikkostitwixxi ksur ta’ obbligu kuntrattwali
ghall-finijiet tal-paragrafi 1 u 2 ta’ dak l-artikolu. Fil-BRRD attwali, ir-referenza ghall-paragrafu 2 giet sostitwita
breferenza ghall-paragrafu 3. Fi kliem iehor, ir-referenza ghall-paragrafu 2 (li tirrigwarda l-procedimenti ta’
rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi) ma ghadhiex issir. Dan ifisser li r-rizoluzzjoni ta’ pajjiz terz tista’ tikkostitwixxi ksur ta’
obbligu kuntrattwali?

Twegiba

L-Artikolu 68(3) tal-BRRD jistabbilixxi l-princ¢ipju li mizura ta’ prevenzjoni tal-krizijiet jew mizura ta’ mmaniggjar tal-
krizijiet ma tistax minnha nnifisha titqies bhala kawza biex jigi tterminat kuntratt jew biex jittichdu mizuri simili.
Madankollu, dan isir biss bil-kundizzjoni li jkomplu jitwettqu l-obbligi taht il-kuntratt. L-Artikolu 68(5) tal-BRRD
ghandu l-ghan li jizgura li erti azzjonijiet li jistghu jittiehdu mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni fir-rigward tal-istituzzjoni
taht rizoluzzjoni, u li jgieghlu lill-istituzzjoni taht rizoluzzjoni ma twettaqx certi obbligi taht kuntratt — perezempju
moratorju — ma jkunux ikkaratterizzati bhala ksur ghall-finijiet tal-Artikolu 68(3) tal-BRRD, minhabba li altrimenti
dan jiggustifika t-terminazzjoni ta’ kuntratt.

Fil-lista ta’ azzjonijiet skont l-Artikolu 68(5), il-BRRD I inkludiet ukoll is-sospensjoni tad-drittijiet ta’ terminazzjoni
skont l-Artikolu 71. L-Artikolu 71 jippermetti b'mod partikolari li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tissospendi d-dritt tal-
kontroparti ghal istituzzjoni frizoluzzjoni li tittermina kuntratt.

Ir-raguni ghaliex id-Direttiva (UE) 2019/879 emendat 1-Artikolu 68(5) tal-BRRD hija li ma kien hemm l-ebda raguni
biex tigi inkluza s-sospensjoni tad-drittijiet ta’ terminazzjoni fdan il-grupp ta’ azzjonijiet. Id-dispozizzjoni fl-
Artikolu 68(5) tal-BRRD tirrigwarda l-azzjonijiet mehuda mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni li jgieghlu lill-istituzzjoni ma
twettaqx obbligu partikolari. Dan mhuwiex il-kaz ghall-Artikolu 71 tal-BRRD, li minflok jimpedixxi lill-kontroparti
tal-istituzzjoni milli tittermina l-kuntratt. L-ezercitar ta’ din is-setgha mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni ma jgieghelx lill-
istituzzjoni ma twettaqx obbligu, ghalhekk, ma hemmx bzonn li jigi ¢carat li dan ma jikkostitwixxix ksur ghall-finijiet
tal-Artikolu 68 tal-BRRD.

Fuq din il-bazi, it-twegibiet ghall-mistogsijiet specifi¢i huma pprovduti hawn taht:

— Mhuwiex korrett li jigi ddikjarat li, skont l-Artikolu 68(5) tal-BRRD, sospensjoni tat-terminazzjoni skont -
Artikolu 71 tal-BRRD tista’ taghti dritt li tigi invokata klawzola ta’ terminazzjoni. Il-bidla hija mahsuba biss biex
thassar ir-referenza ghall-ezercitar tas-setgha li jigu sospizi d-drittijiet ta’ terminazzjoni bhala wahda mi¢-
cirkostanzi li jikkostitwixxu ksur ghall-finijiet tal-Artikolu 68(3) tal-BRRD.

— Il-valur addizzjonali tal-kliem fl-Artikolu 68(5) tal-BRRD “ghall-finijiet ta’ (...) I-Artikolu 71” meta mqabbel mal-
Artikolu 68(3) tal-BRRD huwa li I-Artikolu 68(3) tal-BRRD fih projbizzjoni generali li (essenzjalment) tinvoka I-
fatt li l-istituzzjoni tinsab taht rizoluzzjoni bhala raguni, minnha nnifisha, biex ittemm kuntratt. Madankollu, din
id-dispozizzjoni ma taffettwax id-dritt tal-parti li tittermina ghal ragunijiet ohrajn ghajr il-fatt li l-istituzzjoni
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tinsab frizoluzzjoni. Ghalhekk, I-Artikolu 71 tal-BRRD jipprovdi setgha addizzjonali ghall-awtorita ta’
rizoluzzjoni biex timpedixxi specifikament li l-parti tittermina I-kuntratt ghal kwalunkwe raguni, izda biss ghal
perjodu ta’ zmien limitat. Madankollu, iz-zewg dispozizzjonijiet jahdmu biss jekk l-istituzzjoni twettaq l-obbligu
taghha. Il-lingwagg tal-BRRD huwa mahsub biex jizgura li l-moratorji jew setghat ohrajn imsemmija fid-
dispozizzjonijiet rilevanti ma jikkostitwixxux ksur ghall-finijiet tal-Artikolu 68(5) jew 71 tal-BRRD.

— It-thassir tar-referenza fl-Artikolu 68(5) tal-BRRD sal-Artikolu 71(2) tal-BRRD ma jfissirx li s-sospensjoni ta’ dritt
ta’ terminazzjoni ta’ parti fkuntratt ma’ sussidjarja tista’ tikkostitwixxi ksur ta’ obbligu kuntrattwali. L-Artikolu 68
(5) tal-BRRD issa jirreferi biss ghall-paragrafu 1 tal-Artikolu 71 minhabba Il-fatt li I-lingwagg rilevanti dwar in-
nuqqas ta’ ezekuzzjoni jinsab biss fdak il-paragrafu. Fil-kaz ta’ sospensjoni tad-drittijiet ta’ terminazzjoni ta’
kontroparti ta’ sussidjarja ta’ istituzzjoni taht rizoluzzjoni, jenhtieg ukoll li n-nuqqas ta’ ezekuzzjoni tad-drittijiet
kuntrattwali ma jiggustifikax it-terminazzjoni ta’ dak il-kuntratt.

— L-Artikolu 68(2) tal-BRRD ma jipprovdix projbizzjoni addizzjonali fir-rigward tas-setghat ezercitati mill-
awtoritajiet ta’ pajjizi terzi. Huwa jiddikjara biss li azzjoni minn awtorita bhal din tikkostitwixxi mizura ta’
mmaniggjar tal-kriZijiet jew ta’ prevenzjoni tal-krizijiet jekk tigi rikonoxxuta. Fkaz bhal dan, l-eskluzjoni tad-
drittijiet ta’ terminazzjoni tapplika abbazi tal-paragrafi 1 u 3 tal-Artikolu 68 tal-BRRD (li jirreferu specifikament
ghall-mizuri ta’ mmaniggjar tal-krizijiet jew ta’ prevenzjoni tal-krizijiet). Ghalhekk, huwa bizzejjed u xieraq li ssir
referenza ghal dawn.

. MISTOQSIIET RELATATI MAR-RIKONOXXIMENT KUNTRATTWALI TAS-SETGHAT TA" SOSPENSJONI
TAR-RIZOLUZZJONI

67. Mistogsija (I-Artikolu 71a)

Il-kamp ta’ applikazzjoni tal-Artikolu 71a huwa ristrett ghal kuntratti finanzjarji. Jistghu I-Istati Membri jestendu fil-ligi
nazzjonali taghhom dwar it-traspozizzjoni l-kamp ta’ applikazzjoni tal-Artikolu 71a biex ikopri l-kuntratti l-ohrajn
kollha?

Twegiba

II-BRRD hija direttiva ta’ armonizzazzjoni minima u l-Istati Membri ghandhom is-setgha li jadottaw mizuri li huma
aktar stretti jew addizzjonali ghal dawk stipulati fid-Direttiva, sakemm dawn ikunu ta’ applikazzjoni generali u ma
jkunux fkunflitt mal-BRRD u mal-atti delegati u ta’ implimentazzjoni adottati abbazi taghha (skont I-Artikolu 1(2)).

Ghalhekk, huwa possibbli ghall-Istati Membri li jestendu l-kamp ta’ applikazzjoni tal-Artikolu 71a ghall-kuntratti
kollha.

68. Mistogsija (-Artikolu 71a(3))

L-Artikolu 71a(3) jiddetermina meta jrid japplika l-Artikolu 71a(1) billi jirreferi ghal zewg kundizzjonijiet. Dawn iz-
zewg kundizzjonijiet jenhtieg li jigu ssodisfati b’'mod kumulattiv jew b’'mod alternattiv?

Twegiba
[z-zewg kundizzjonijiet huma kumulattivi.

L-ghan ta’ dawn il-kundizzjonijiet huwa li jingabdu kuntratti li jigu ffirmati jew emendati wara d-dhul fis-sehh tad-
dispozizzjoni, sakemm dawn jippermettu l-ezercitar ta’ wahda mis-setghat ipprovduti fl-Artikoli 33a, 69, 70 jew 71
jew jiskattaw l-Artikolu 68 (jekk kienu soggetti ghal-ligi ta’ Stat Membru wiehed).

Fl-istess hin, hija I-fehma taghna li jenhtieg li I-lingwagg fil-punt (b) tal-Artikolu 71a(3) jigi interpretat b’'mod estensiv
biex jippreserva l-funzjoni u r-raguni tieghu. Id-dispozizzjoni tirreferi ghal kuntratti li jipprevedu drittijiet ta’
terminazzjoni jew drittijiet ta’ infurzar tal-interessi ta’ garanzija li ghalihom japplikaw is-setghat ipprovduti fl-
Artikolu 33a, 68, 69, 70 u 71. Interpretazzjoni estensiva tkun tagbel mal-funzjonament tas-setghat fl-Artikoli 68, 70
u 71, billi dawn jippermettu lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni tissospendi d-drittijiet ta’ terminazzjoni jew id-drittijiet ta’
infurzar tal-interess ta’ garanzija, li jistghu jigu previsti fil-kuntratti rilevanti. L-Artikoli 33a u 69 (jigifieri s-setghat ta’
moratorji), min-naha l-ohra, jipprovdu lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni b'setgha li tissospendi l-hlas jew l-obbligi ta’
konsenja ta’ kwalunkwe kuntratt. Ghalhekk, filwaqt li l-ewwel grupp ta’ setghat japplika biss ghal kuntratti fejn
tiddahhal klawzola ta’ terminazzjoni/klawzola ta’ infurzar tal-imghax tas-sigurta, l-Artikoli 33a u 69 japplikaw ghal
kwalunkwe kuntratt fejn huwa previst obbligu ta’ hlas jew ta’ twettiq.
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Brizultat ta’ dan, il-lingwagg fl-ewwel sentenza tal-punt (b) tal-Artikolu 71a(3) jenhtieg li jigi interpretat b'mod
estensiv u jinvolvi l-applikazzjoni tad-dispozizzjoni ghall-kuntratti kollha msemmija hawn fuq.

J. MISTOQSIJIET RELATATI MAL-SFD

69. Mistogsija (I-Artikolu 2(1)(a))

L-Artikolu 2(1)(a) tad-Direttiva (UE) 2019/879 jissostitwixxi l-Artikolu 2(f) tal-SFD b’dan li gej: “(f) “partecipant” tfisser
istituzzjoni, kontroparti centrali, agent ghall-hlas, stabbiliment ta’ rilaxx, operatur ta’ sistema jew membru tal-ikklirjar
ta’ CCP awtorizzata skont l-Artikolu 17 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.” Dan ifisser li l-ghazla fit-tielet
subparagrafu tal-Artikolu 2(f) tal-SFD ma ghadhiex tezisti? Dik 1-ghazla tiddikjara li: “Stat Membru jista’ jiddeciedi li,
ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva, partecipant indirett jista’ jitqies bhala partecipant jekk dan ikun gustifikat ghal
ragunijiet ta’ riskju sistemiku. Fejn partecipant indirett jitqies li jkun partecipant abbazi ta’ riskju sistemiku, dan ma
jillimitax ir-responsabilita tal-partecipant li permezz tieghu l-partecipant indirett jghaddi l-ordnijiet ta’ trasferiment lis-
sistema;”

Twegiba
II-Premessa (33) tad-Direttiva (UE) 2019/879 tiddikjara dan li gej:

“(33) Sabiex ikun zgurat intendiment komuni tat-termini uzati fdiversi strumenti legali, jixraq li fid-
Direttiva 98/26/KE jigu inkorporati d-definizzjonijiet u I-kuncetti introdotti mir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (11) fir-rigward ta’ “kontroparti ¢entrali” jew “CCP” jew “partecipant”.”

Ir-raguni ghall-emenda fl-Artikolu 2(f) tal-SFD kienet li d-definizzjonijiet u l-kuncetti uzati fir-Regolament (UE)
Nru 648/2012, bhal “CCP” jew “membru tal-ikklerjar”, jigu inkorporati fI-SFD, filwaqt li ma jigux emendati I-ghazliet
nazzjonali ezistenti pprovduti. Ghalkemm it-test tat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 2(f) tal-SFD ma ghadux fis-sehh,
dan ma jidhirx li jirrifletti l-intenzjoni legizlattiva espressa fil-premessa ta’ akkumpanjament.




	Avviż tal-Kummissjoni dwar l-interpretazzjoni ta’ ċerti dispożizzjonijiet legali tal-qafas għar-riżoluzzjoni tal-banek rivedut bi tweġiba għall-mistoqsijiet magħmula mill-awtoritajiet tal-Istati Membri 2020/C 321/01
	ANNESS Lista ta’ Abbrevjazzjonijiet 


