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SMERNICE RADY

ze dne 24. ¢ervna 1988,

kterou se provadi ¢linek 67 Smlouvy

(88/361/EHS)

RADA EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského hospoditského
spoleCenstvi, a zejména na cldnek 69 a ¢l. 70 odst. 1 této
smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise podany po konzultaci s Ménovym

vyborem (1),
s ohledem na stanovisko Evropského parlamentu (3),

vzhledem k tomu, Ze ¢ldnek 8a Smlouvy stanovi, Ze spole¢ny
tth bude pfedstavovat oblast bez vnitfnich hranic, v niZ je
zajistén volny pohyb kapitdlu, aniZ jsou dotéena ostatni usta-
noveni Smlouvy;

vzhledem k tomu, Ze ¢lenské stity by mély byt schopny vyda-
vat nezbytna opatfeni k regulaci likvidity bank; Ze takovd opa-
tieni by méla byt omezena pouze na tento tcel;

vzhledem k tomu, Ze ¢lenské stity by v pfipadé nutnosti mély
byt schopny vyddvat opatfeni, aby docasné a prostiednictvim
ndlezitych postupt pouzivanych ve SpoleCenstvi mohly omezit
pohyb kritkodobého kapitdlu, ktery by mohl vdzné narusit
provadéni zadméri v ménové a devizové politice, a to
i v oblastech, v nichz neexistuji Zzddné znatelné rozdily

v zdkladnich hospodéiskych ukazatelich;

vzhledem k tomu, Ze v zdjmu transparentnosti je vhodné
v souladu s opatfenimi stanovenymi touto smérnici naznacit
rozsah pfechodnych opatfeni pfijatych aktem o pfistoupeni
z roku 1985 v oblasti pohybu kapitdlu ve prospéch Spané-
Iského krédlovstvi a Portugalské republiky;

vzhledem k tomu, ze Spanélské kralovstvi a Portugalskd repu-
blika mohou podle ¢lankd 61 az 66 a ¢clanka 222 az 232 aktu
o pfistoupeni z roku 1985 odlozit liberalizaci ur¢itych forem
pohybu kapitdlu odchylné od povinnosti stanovenych prvni
smérnici Rady ze dne 11. kvétna 1960, kterou se provadi
¢lanek 67 Smlouvy (°) naposledy pozménénou smérnici 86/
566/EHS (*); Ze smérnice 86/566/EHS také stanovi, aby pfe-
chodnd ustanoveni ohledné povinnosti téchto dvou ¢lenskych
statd umoznit volny pohyb kapitdlu byla provddéna v jejich
prospéch; Ze je vhodné, aby tyto dva clenské stity mohly
odlozit plnéni téchto novych liberaliza¢nich povinnosti
vyplyvajicich z této smérnice;

(') Ut. vést. C 26, 1.2.1988, s. 1.

(3 Stanovisko dodané dne 17. Eervna 1988 (dosud nezvefejnéné
v Ufednim véstniku).

é) Ur. vést. 43, 12.7.1960, s. 921/60.

() UL vést. L 332, 26.11.1986, s. 22.

vzhledem k tomu, Ze Reckd republika a Irsko prozivaji, i kdyz
v rtzné mife, sloZitou situaci platebni bilance a vysokou
troveri zahrani¢niho dluhu; Ze okamzitd a kompletni liberali-
zace pohybu kapitdlu témito dvéma clenskymi stty by ztizila
dali provadéni opatieni, kterd pfijaly, aby posilily své vnéjsi
postaveni a aby zlepsily schopnost svych finan¢nich systéma
pfizptisobit se pozadavkiim sjednoceného finan¢niho trhu Spo-
lecenstvi; Ze v souladu s ¢linkem 8c Smlouvy je vhodné, aby
s ohledem na jejich zvlastni podminky dostaly tyto dva ¢lenské
stdty vice ¢asu na splnéni povinnosti vyplyvajicich z této
smlouvy;

vzhledem k tomu, Ze plnd liberalizace pohybu kapitdlu by
mohla v nékterych clenskych stitech, a to zvldste
v ptihrani¢nich oblastech, pfispét k potizim na trhu
s rekrea¢nimi objekty; Ze stdvajic{ vnitrostdtni pravni pfedpisy
regulujici tento trh by nemély byt ovlivnény tim, Ze tato
smérnice vstoupi v platnost;

vzhledem k tomu, Ze by mélo byt vyuZito obdobi, pfijaté pro
uvedeni této smérnice v platnost, aby Komise mohla podat
ndvrhy uréené na odstranéni nebo sniZeni rizik zkreslovani
danové situace, danovych anikt a vyhybani se daovym povin-
nostem, jeZz jsou vysledkem rdznosti vnitrostitnich datiovych
systému a aby u téchto ndvrhd mohla Rada zaujmout stanovi-
sko;

vzhledem k tomu, Ze v souladu s ¢l. 70 odst. 1 Smlouvy Spole-
Censtvi usiluje o dosaZeni co nejvyssiho stupné liberalizace ve
vztahu k pohybu kapitdlu mezi rezidenty SpoleCenstvi a tietich
zemy;

vzhledem k tomu, Ze rozsihly pohyb kritkodobého kapitdlu
do nebo z tfetich zemi{ mtze vdzné narusit ménovou nebo
finan¢ni situaci ¢lenskych stati nebo zptsobit vdzné napéti na
devizovych trzich; Ze takovy vyvoj mizZe byt skodlivy pro sou-
drznost Evropského ménového systému, pro hladké fungovani
vnitfnitho trhu a pro pokracujici uskutecfiovini hospodéiské
a ménové unie; Ze je proto vhodné, aby se vytvorily nezbytné
podminky pro harmonickou akci ¢lenskych stétd, bude-li toto
nezbytné;

vzhledem k tomu, Ze tato smérnice nahrazuje smérnici Rady
72/156[EHS ze dne 21. bfezna 1972 o regulovini mezini-
rodnich kapitdlovych tokd a o neutralizovani nezddoucich
Gcinkd na likviditu vnitfnich trht (%); Ze smérnice 72/156/EHS
se timto zrusuje,

() Ut vést. L 91, 18.4.1972, s. 13.
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PRIJALA TUTO SMERNICI:

Cldnek 1

1. Aniz jsou dotcena déle uvedend ustanoveni, zrusi clenské
staty omezeni pohybu kapitdlu mezi rezidenty ¢lenskych statd.
Pro zjednoduseni provddéni této smérnice se pohyb kapitdlu
¢leni podle klasifikace uvedené v priloze 1.

2. Pfevody spojené s pohybem kapitilu probihaji za
stejnych devizovych podminek, které plati pro bézné operace.

Cldnek 2

Clenské staty informuji Vybor guvernéri centrdlnich bank
a Ménovy vybor i Komisi nejpozdéji ke dni jejich vstupu
v platnost o opatienich k regulovani likvidity bank, které maji
zvla$tni vliv zejména na kapitdlové transakce provddéné
uvérovymi institucemi s nerezidenty.

Tato opatieni se omezi na miru nutnou k vnitrostitni mone-
tarni regulaci. Ménovy vybor a Vybor guvernéri centrdlnich
bank pfedaji Komisi stanoviska ohledné této zaleZitosti.

Cldnek 3

1. Pokud pohyb kritkodobého kapitilu vyjimecného roz-
sahu vyvolavd velké napéti na devizovych trzich a vede
k vdznému naruSovani provadéni ménové a devizové politiky
¢lenského statu projevujici se ve vyznamnych zménach domaci
likvidity, miZze dat Komise po konzultaci s Ménovym vyborem
a Vyborem guvernéri centrdlnich bank ¢lenskému stdtu sou-
hlas k tomu, aby s ohledem na pohyb kapitilu uvedeny
v pkiloze II pfijal ochrannd opatfeni, o jejichz podminkich
a podrobnostech rozhodne Komise.

2.V naléhavych pfipadech mize dotleny clensky stat sim
ptijmout vySe uvedend ochrannd opatfeni, jsou-li tato opatfeni
nutnd. Komise a ostatni ¢lenské stity musi byt o téchto opa-
tfenich informovany nejpozdéji ke dni jejich dc¢innosti. Komise
po konzultaci s Ménovym vyborem a s Vyborem guvernérti
centrdlnich bank rozhodne, zdali mizZe dotCeny clensky stat
naddle tato opatfeni uplatiiovat nebo zdali je musi pozménit ¢i
zrusit.

3. Rozhodnuti pfijatd Komisi podle odstavc 1 a 2 mohou
byt zrufena nebo pozména Radou rozhodujici kvalifikovanou
vétsinou.

4. Doba uplatiiovani ochrannych opatfeni pfijatych podle
tohoto ¢lanku nesmi piekrocit 6 mésici.

5. Rada na zdkladé zprivy Komise a po ziskdni stanoviska
Ménového vyboru a Vyboru guvernéri centrdlnich bank do
31. prosince 1992 piezkoumd, ztstava-li tento ¢lanek ve svych
zdsaddch i podrobnostech nadéle v souladu s pozadavky, které
provadéni téchto ustanoveni mélo uspokojovat.

Cldnek 4

Tato smérnice se nedotkne priva clenskych stitd ptijimat
veskerd nezbytnd opatieni, aby se pfedchdzelo porusovéini
jejich pravnich pfedpisi, mimo jiné v oblasti zdanéni
a obezfetnostniho dohledu nad finan¢nimi institucemi nebo
k pfijeti postupt pro oznamovani pohybu kapitdlu pro admi-
nistrativni nebo statistické téely.

Uplatiiovani téchto opatfeni a postupli nesmi mit za ndsledek
to, Zze by se branilo pohybu kapitdlu provadénému podle
pravnich pfedpisti Spolecenstvi.

Cldnek 5

V souladu s Kklasifikaci pohybu kapitdlu podle prilohy I je
v piiloze III stanovena plisobnost aktu o pfistoupeni z roku
1985 v oblasti pohybu kapitdlu pro Spanélské kralovstvi
a Portugalskou republiku.

Cldnek 6

1. Clenské stity pfijmou do 1. ervence 1990 opatfeni
nezbytnd k plnéni této smérnice. Neprodlené o nich uvédomi
Komisi. Staty rovnéz ozndmi nejpozdéji ke dni jejich Gi¢innosti
veSkerd novd opatfeni nebo zmény predpist upravujicich
pohyb kapitélu uvedeny v piloze L

2. Spanélské krélovstvi a Portugalskd republika (bez dotéeni
clankd 61 az 66 a clanka 222 az 232 aktu o pfistoupeni
z roku 1985) a Reckd republika a Irsko mohou docasné pokra-
Covat v omezovani pohybu kapitdlu uvedeného v piiloze IV
s vyhradou podminek a casovych lhit stanovenych v této
piiloze.

Bude-li se pfed uplynutim ¢asové lhity stanovené pro liberali-
zaci pohybu kapitalu podle seznamu III a IV prilohy IV Portu-
galskd republika nebo Reckd republika domnivat, Ze nejsou
schopny pokracovat v liberalizaci, a to zejména z divodu
potizi s platebni bilanci nebo z divodu nedostate¢né ptizpiso-
beného wvnitrostitniho finanéntho systému, Komise spolu
s Ménovym vyborem na Zddost jednoho nebo druhého z téchto
Clenskych sttt pfezkoumd hospodaiskou a finanéni situaci
dotéeného clenského stitu. Podle vysledku tohoto prezkumu
Komise navrhne Radé prodlouZeni ¢asové lhiity stanovené pro
liberalizaci viech nebo nékterych druht pohybu kapitdlu. Toto
prodlouzeni nesmi pfeséhnout tfi roky. Rada bude jednat
v souladu s postupem stanovenym v ¢ldnku 69 Smlouvy.

3. Belgické krélovstvi a Lucemburské velkovévodstvi mohou
docasné nadile provozovat dudlni devizovy trh v souladu
s podminkami a lhitami stanovenymi v ptiloze V.
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4.  Stavajici vnitrostdtni pravni ptedpisy upravujici ndkup
rekreacnich objektti mohou zistat v platnosti, dokud Rada
nepfijme dal$f ustanoveni v této oblasti v souladu s ¢lankem 69
Smlouvy. Timto neni ovlivnéna platnost jinych pravnich pfed-
pisti Spolecenstvi.

5. Komise ptedlozi do 3l.prosince 1988 Radé ndvrhy
k eliminaci nebo ke sniZeni rizika zkreslovini danové situace,
dattovych tnikd a vyhybdni se daflovym povinnostem z diivodu
rozdilnych vnitrostatnich systému zdafiovani tspor a kontroly
uplatiiovani téchto systémil.

Rada k témto ndvrhim Komise zaujme stanovisko do
30. Cervna 1989. Veskerd danovd opatfeni Spolecenstvi se
v souladu se Smlouvou pfijimaji jednomyslné.

Cldnek 7

1.  Pi pievodech spojenych s pohybem kapitilu z tfetich
zemi nebo do nich se ¢lenské staty vynasnazi dosdhnout stej-
ného stupné liberalizace jako té, kterd plati u operaci, kterych
se ucastni rezidenti jinych ¢lenskych stitli, a to s vyhradou
ostatnich ustanoveni této smérnice.

Predchozi odstavec se nedotykd uplatiiovani vnitrostatnich pra-
videl nebo pravnich ptedpistt Spole¢enstvi vi¢i tfetim zemim,
a to zejména vzdjemnych podminek tykajicich se operaci,
zahrnujicich usazovéni, poskytovani finan¢nich sluzeb a pfijeti
cennych papirt na kapitdlové trhy.

2. Pokud rozsihly pohyb kritkodobého kapitilu do nebo
z tietich zem{ vdZné naruSuje vnitini nebo vnéjsi ménovou
nebo finanéni situaci ¢lenskych statd nebo nékterych z nich
nebo zpusobuje vdzné napéti v devizovych vztazich uvnitf
Spolecenstvi nebo mezi Spoledenstvim a tfetimi staty, ¢lenské
stdty spolecné projednaji veskerd opatfeni pro boj s témito
problémy. Tyto konzultace se konaji v rdmci Vyboru guvernérii
centrdlnich bank a Ménového vyboru na zdkladé iniciativy
Komise nebo kteréhokoli ¢lenského stitu.

Cldnek 8
Nejméné jednou za rok Ménovy vybor prosetii situaci volného
pohybu kapitdlu, tak jak vyplyvd z provadéni této smérnice.
Toto Setfeni se tykd opatfeni k domdci regulaci tvérovych,
finan¢nich a penéznich trhd, které by mohly mit specificky
dopad na mezindrodni pohyb kapitdlu a veskeré dal3i aspekty
této smérnice. Vybor podd zprivu o vysledku Setfeni Komisi.
Cldnek 9
Dnem 1. Zervence 1990 se zruSuje prvni smérnice ze dne

11. kvétna 1960 a smérnice 72/156/EHS.

Cldnek 10

Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.

V Lucemburku dne 24.¢ervna 1988.

Za Radu
predseda
M. BANGEMANN
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PRILOHA 1

KLASIFIKACE POHYBU KAPITALU UVEDENA V CLANKU 1 SMERNICE

V této klasifikaci se pohyb kapitdlu t¥idi podle hospodaiské povahy dotfenych aktiv a pasiv v ndrodni méné nebo
v devizdch.

Pohyb kapitdlu uvedeny v této klasifikaci zahrnuje:

veskeré operace nutné pii pohybu kapitdlu, tj. uzavirdni a plnéni konkrétni transakce a spojenych pfevodd. Tran-
sakce v zdsadé probihd mezi rezidenty rtiznych clenskych stitd, ackoliv nékteré zpiisoby pohybu kapitélu jsou pro-
vadény jedinou osobou na jeji vlastni tiCet (napf. pfevody aktiv patficich vystéhovalciim),

operace provadéné libovolnymi fyzickymi nebo pravnickymi osobami (!) vetné operaci tykajicich se aktiv nebo
pasiv clenskych statti nebo jinych orgdnd stdtni a vefejné spravy, na které se vztahuje ¢l. 68 odst. 3 Smlouvy,

piistup hospoddiskych subjektti k veskerym finanénim postuptim dostupnym na trhu pro tcely provedeni dané
operace; napf. princip koupé cennych papirti a jinych financnich nastroji se netykd pouze promptnich obchodd,
ale také vech jinych technik obchodovani — terminované obchody, transakce s opcemi nebo opénimi listy, swapové
transakce s jinymi aktivy atd.; obdobné princip operaci na béznych nebo vkladovych dctem u finanénich instituci

,,,,,,

ohledu na to, je-li jejich Gcelem kryti devizového rizika nebo zaujeti oteviené devizové pozice,

operace za Gcelem zpenéZeni nebo pievedeni vytvofenych aktiv, repatriace vynosti z tohoto zpenéZeni () nebo oka-
mzité pouziti téchto vynost v rdmci zdvazkd z Clenstvi ve Spolecenstvi,

operace spoCivajici ve splaceni Gvérd nebo pujcek.

Tato klasifikace neni tiplnym seznamem pro definovani pohybu kapitdlu — proto existuje bod XIII. F ,Jiny pohyb kapi-
tdlu — rtzné“. Tento pojem tedy nelze vyklddat zpiisobem, ktery by omezoval uplatnéni principu plné liberalizace
pohybu kapitdlu podle ¢ldnku 1 této smérnice.

I. PRIME INVESTICE ()

Zaklddani a rozsitovani pobocek nebo novych podnikil patiicich pouze osobé, kterd poskytla kapitdl, a kupovani
plné Gcasti v jiz existujicich podnicich.

Ucast v novych nebo stavajicich podnicich s cilem vytvofit nebo udrzet dlouhodobé hospodaiské vztahy.
Dlouhodobé piij¢ovdni finan¢nich prostiedki s cilem vytvofit nebo udrzet dlouhodobé hospodaiské vztahy.

Zpétné investovani ziskd s cilem udrzet dlouhodobé hospodatské vztahy.

A - Piimé investice na tizemi stitu nerezidenty (})

Piimé investice v zahrani¢i rezidenty (')

II. INVESTICE DO NEMOVITOST{
(nezahrnuté v bodé 1) ()

A - Investice do nemovitosti na dzemi stitu nerezidenty

Investice do nemovitosti v zahrani¢i rezidenty

[Il. OPERACE S CENNYMI PAPIRY BEZNE OBCHODOVANYMI NA KAPITALOVEM TRHU
(nezahrnuté pod body I, IV a V)

Akcie a jiné cenné papiry ticastnického typu (1)

Dluhopisy (1).

(1) Viz vysvétlivky.
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Operace s cennymi papiry na kapitdlovém trhu

1. Koupé domdcich cennych papirt, obchodovanych na burze, nerezidenty (1).
2. Koupé zahrani¢nich cennych papirti, obchodovanych na burze, rezidenty.

3. Koupé domécich cennych papird, neobchodovanych na burze, nerezidenty ().

4. Koupé zahrani¢nich cennych papirti, neobchodovanych na burze, rezidenty.
Pfijeti cennych papirti na kapitalovy trh ()

i)  Uvddéni na burzu cennych papirii ().

i)y Emise a umistovdni na kapitdlovém trhu (1).

1. Piijeti domdcich cennych papirt na zahranicni kapitalovy trh.

2. Pfijeti zahrani¢nich cennych papirti na doméci kapitdlovy trh.

IV. OPERACE S PODILOVYMI JEDNOTKAMI SUBJEKTU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI ()

Podilové jednotky subjektt kolektivniho investovani do cennych papirti bézné obchodovanych na kapitalovém trhu
(akcie, jiné kmenové akcie a dluhopisy).

Podilové jednotky subjekt kolektivniho investovdni do cennych papirt nebo ndstrojii bézné obchodovanych na
penéznim trhu.

Podilové jednotky subjektti kolektivniho investovani do jinych aktiv.

Operace s podilovymi jednotkami subjektt kolektivniho investovini

1. Koupé podilovych jednotek domdcich subjektti, obchodovanych na burze cennych papirt, nerezidenty.
2. Koupé podilovych jednotek zahrani¢nich subjektd, obchodovanych na burze cennych papirt, rezidenty.
3. Koupé podilovych jednotek domdcich subjektd, neobchodovanych na burze cennych papird, nerezidenty.

4. Koupé podilovych jednotek zahrani¢nich subjektd, neobchodovanych na burze cennych papird, rezidenty.
Pfijeti podilovych jednotek subjektii kolektivniho investovani na kapitdlovy trh

i)  Uvddéni na burzu cennych papiri.

ii) Emise a umistovdni na kapitdlovém trhu.

1. Piijeti podilovych jednotek domdcich subjektt kolektivniho investovani na zahrani¢ni kapitdlovy trh.

2. Pfijeti podilovych jednotek zahrani¢nich subjekt kolektivniho investovani na domdci kapitalovy trh.

V. OPERACE S CENNYMI PAPIRY A JINYMI NASTROJI BEZNE OBCHODOVANYMI NA PENEZNIM TRHU (%)

Operace s cennymi papiry a jinymi ndstroji na penéznim trhu
1. Koupé cennych papirt a ndstrojii domdciho penézniho trhu nerezidenty.

2. Koupé cennych papirt a ndstroju zahrani¢niho penézniho trhu rezidenty.
Pfijeti cennych papirt a jinych ndstroji na penéZzni trhy

i) Uvddéni na uzndvany penézni trh (1).

ii) Emise a umisténi na uzndvaném penéznim trhu.

1. Piijeti domdcich cennych papirt a ndstrojii na zahrani¢ni penézni trh.

2. Pfijeti zahrani¢nich cennych papirt a ndstrojii na domdci penézni trh.

(Y Viz vysvétlivky.
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VI. OPERACE NA BEZNYCH A VKLADOVYCH UCTECH U FINANCNICH INSTITUCI ()
A - Operace provddéné nerezidenty s domdcimi finanénimi institucemi

B - Operace proviadéné rezidenty se zahrani¢nimi finan¢nimi institucemi

VIL. UVERY SPOJENE S OBCHODNIMI TRANSAKCEMI NEBO S POSKYTOVANIM SLUZEB, KTERYCH SE UCASTN{
REZIDENT (})

1. Kritkodobé (méné nez jeden rok).
2. Stfednédobé (od jednoho do péti let).

3. Dlouhodobé (pét let a vice).
A - Uvéry poskytnuté nerezidenty rezidentim.

B - Uvéry poskytnuté rezidenty nerezidenttum.

VIIL. FINANCNI PUJCKY A UVERY (neuvedené v bodé 1, VII a IX) (%)
1. Kratkodobé (méné nez jeden rok).
2. Stiednédobé (od jednoho do péti let).

3. Dlouhodobé (pét let a vice).
A - Pijcky a Gvéry poskytnuté nerezidenty rezidentiim

B - Pajcky a dvéry poskytnuté rezidenty nerezidentiim

IX. RUCENI, JINE ZARUKY A ZASTAVNI PRAVA
A - Poskytnuté nerezidenty rezidentim

B - Poskytnuté rezidenty nerezidentim

X. PREVODY Z TITULU PLNENI Z POJISTNYCH SMLUV

A - Pojistné a iihrady z titulu Zivotniho pojisténi
1. Smlouvy uzaviené mezi domdcimi Zivotnimi poji§tovnami a nerezidenty.

2. Smlouvy uzaviené mezi zahrani¢nimi Zivotnimi poji§fovnami a rezidenty.

B - Pojistné a dhrady z titulu pojisténi dvéri
1. Smlouvy uzaviené mezi domdcimi Gvérovymi pojistovnami a nerezidenty.

2. Smlouvy uzaviené mezi zahrani¢nimi Gvérovymi pojistovnami a rezidenty.

C - Dalsi pfevody kapitélu z titulu pojistnych smluv

XL OSOBNI POHYB KAPITALU
A - Pagjcky
B - Dary a podpory
C- Vénma
D - Dédictvi a odkazy
E - Vyrovndni dluhii pfistéhovalci v pfedeslé zemi pobytu

F- Pfevody aktiv nahromadénych rezidenty v pfipadé vyst€hovini v dobé jejich usidleni nebo béhem jejich
pobytu v zahrani¢i

G - Pfevody tspor pfistéhovalcii v dobé jejich pobytu do zemé pfedchoziho pobytu

(Y Viz vysvétlivky.
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XII. DOVOZ A VYVOZ FINANCNICH AKTIV
A - Cenné papiry

B - Platebni prostfedky vSeho druhu

XIIL JINY POHYB KAPITALU
A - Dédické dané
B - Nadhrady $kod (maji-li charakter kapitdlu)
C - Vricené &istky v pfipadé zruSeni smluv a vriceni nevyZzidanych plateb (maji-li charakter kapitlu)

D - Platby z autorskych prdv: patenty, primyslové vzory, obchodni znimky a vyndlezy (postoupeni
a pfevody plateb vyplyvajicich z postoupeni)

E - Pfevody financ¢nich prostfedki nezbytnych pro poskytovini sluzeb (nezahrnuté pod bodem VI)
F- Razné

VYSVETLIVKY
Pro tuto klasifikaci a vyhradné pro provadéni této smérnice plati tyto definice:
Pfimé investice
Investice vSeho druhu realizované fyzickymi osobami nebo obchodnimi, primyslovymi nebo finanénimi podniky, které

slouzi k vytvafeni nebo udrzovani dlouhodobych a p¥imych vztahd mezi osobou poskytujici kapitdl a podnikatelem
nebo subjektem, kterym je tento kapitdl poskytovan pro tcely vykondvani hospoddiské ¢innosti. Tento pojem je tedy

Subjekty uvedené v bodé 11 Klasifikace zahrnuji prévné nezdvislé podniky (zcela vlastnéné dcefiné spolecnosti)
a pobocky.

U subjektti uvedenych v bodé 1.2 klasifikace, které maji status akciové spolecnosti, jde o Gcast na pfimé investici, kde
balik akcif vlastnénych fyzickou osobou z jiného podniku nebo jinym majitelem umoziiuje akcionafi, aby se efektivné
podilel na spravé spolecnosti nebo jeji kontrole, a to bud podle vnitrostdtnich prévnich predpisti vztahujicich se na
akciové spolecnosti, nebo jinym zptisobem.

Dlouhodobymi ptijckami podle bodu 1.3 Klasifikace majicimi charakter Gcasti se rozumi pdjcky poskytnuté na dobu
del3i nez pét let za ti¢elem zaloZeni nebo udrzeni dlouhodobych hospodafskych vztahd. Jako nejvyznamnéjsi piiklady
je mozno jmenovat piijcky, které spole¢nost poskytne svym dcefinym spole¢nostem nebo spolecnostem, ve kterych mé
Gcast, a ddle pujcky spojené s podilem na zisku. Do této skupiny patii rovnéz pujcky poskytnuté finanéni instituci pro
Gcely zalozeni nebo udrzeni dlouhodobych hospodafskych vztahd.

Investice do nemovitosti

Potizeni budov a pozemkd a staveb soukromymi osobami pro tcely zisku nebo pro osobni uzivini. Tato kategorie
rovnéz zahrnuje uZivaci prévo, bfemena a pravo stavby.

Uvdidéni na burzu cennych papirit nebo uznivany penézni trh
Piijeti cennych papirti a dalsich obchodovatelnych ndstroji podle formdlné stanovené procedury k dredné a téz

netifedné Fizenému obchodovdni na dfedné uznanou burzu cennych papird nebo na tfedné uznanou ¢ist penézniho
trhu.

Cenné papiry obchodované na burze cennych papirt (kotované nebo nekotované)

Cenné papiry, jejichz obchodovéni je fizeno predpisy a jejichz kurzy jsou pravidelné zvefejiovany bud dfedni burzou
(kotované cenné papiry), nebo jinymi orgdny spojenymi s burzou — napf. vybory bank (nekotované cenné papiry).

Emise cennych papird a jinych obchodovatelnych ndstroji
Prodej prostfednictvim vefejné nabidky.
Umisténi cennych papiri a jinych obchodovatelnych ndstrojit

Pfimy prodej cennych papirti emitentem nebo konsorciem, kterému dal emitent pokyn k prodeji bez vefejné nabidky.
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Domici a zahraniéni cenné papiry a dal$i néstroje

.0

Cenné papiry podle stitu, ve kterém md emitent hlavni sidlo. Koupé domdcich cennych papirt a jinych ndstroji
vydanych na zahrani¢nim trhu rezidenty je totéz jako koupé zahrani¢nich cennych papirt.

Akcie a jiné cenné papiry majici povahu ucasti
Vetné prdv upsat nové emise akci.
Dluhopisy

Obchodovatelné cenné papiry se splatnosti dvou let a vice od data emise, u kterych je drokovd sazba a podminky
splaceni jistiny a vyplaty Grokd stanovena v dobé emise.

Subjekty kolektivniho investovini
Subjekty, jejichz

— predmétem ¢innosti je investovani do prevoditelnych cennych papirti nebo jinych kapitdlovych aktiv, které si pofidi
a které funguji na principu rozlozZeni rizika, a

— podilové jednotky, které jsou na Zadost drziteld podle zdkonnych, smluvnich nebo statutirnich podminek, které je
upravuji, koupeny nazpét nebo umoteny, a to pfimo nebo nepiimo z aktiv daného subjektu. Kroky ptijaté subjekty
kolektivniho investovani k zajisténi toho, aby se burzovni hodnota jejich podilovych jednotek vyznamné nelisila od
jejich dcetni hodnoty, se povazuji za ekvivalent zpétné koupé nebo umofeni.

Takové podniky mohou byt ze zdkona zakldddny podle smluvniho prava (jako spolecné fondy spravované spolecnostmi
zabyvajicimi se spravou aktiv) nebo svéfeneckého priva (jako podilové fondy) nebo podle zdkona (jako investicni spo-
lecnosti).

Pro tcely smérnice zahrnuji spolecné fondy rovnéz podilové fondy.

N~ s

Cenné papiry a jiné ndstroje béZné obchodované na penéznich trzich

Pokladni¢ni poukdzky a dalsi obchodovatelné sménky, vkladové certifikaty, bankovni akceptace, obchodni cenné papiry
a dalsi podobné ndstroje.

Uvéry spojené s obchodnimi transakcemi nebo s poskytovénim sluzeb

Smluvni obchodni dvéry (zédlohy nebo platby splitek v souvislosti s nedokoncenou vyrobou nebo na zakdzky
a prodlouzené platebni lhity, af uZ spojené s pofizenim obchodniho cenného papiru nebo ne) a jejich financovani
tvérem poskytnutym Gvérovymi institucemi. Tato kategorie rovnéz zahrnuje faktoringové operace.

Finanéni pajcky a dvéry

Financovan{ vieho druhu poskytnuté finanénimi institucemi vcetné financovani spojeného s obchodnimi transakcemi
nebo s poskytovanim sluzeb, kterych se netcastni zadny rezident.

Tato kategorie rovnéZ zahrnuje hypotééni pujcky, spotiebitelské tvéry a financni leasing vetné mozZnosti jisténi
a moznost{ vydavani Gpist.
Rezidenti a nerezidenti

Fyzické a prévnické osoby podle definic stanovenych v devizovych pfedpisech platnych v jednotlivych ¢lenskych sta-
tech.

Vynosy z likvidace (investic, cennych papiri atd.)

Vynosy z prodeje véetné veskerého zhodnoceni kapitdlu, splacené ¢dstky, vynosy z vykonu soudnich rozhodnuti atd.
Fyzické a pravnické osoby

Plat{ definice podle vnitrostdtnich pravnich pfedpis.

Finan¢ni instituce

Banky, spofitelny a instituce specializované na poskytovani kritkodobych, stfednédobych a dlouhodobych dvérd
a pojistovny, stavebni spofitelny, investicni spolecnosti a jiné podobné instituce.

Uvérové instituce

Banky, spofitelny a instituce specializované na poskytovdni kritkodobych, stfednédobych a dlouhodobych dvérd.
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PRILOHA II

SEZNAM OPERACI UVEDENYCH V CLANKU 3 TETO SMERNICE

Druh operace Bod
Operace s cennymi papiry a jinymi ndstroji bézné obchodovanymi na penéznim trhu \
Operace na béznych a vkladovych tctech u finanénich instituct VI
Operace s podilovymi jednotkami subjektti kolektivniho investovani IV.A a B.c)
— subjekty investovani do cennych papird a ndstrojii bézné obchodovanych na penéznim trhu
Finan¢ni pujcky a dvéry VIILA a B.1
— kratkodobé
Osobni pohyb kapitdlu XLA
— pujcky
Dovoz a vyvoz finan¢nich aktiv XII
— cenné papiry bézné obchodované na penéznim trhu
— platebni prostredky
Jiny pohyb kapitilu: rizné XILF

— kratkodobé operace podobné vyse uvedenym

Omezeni, kterd mohou ¢lenské staty uplatnit u vyse uvedeného pohybu kapitdlu, musi byt definovdna a uplatnéna tak, aby byla co nej-

mensi prekdzkou pro volny pohyb osob, zbozi a sluzeb.
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PRILOHA III

PODLE CLANKU 5 TETO SMERNICE

Pisobnost ustanoveni aktu o pfistoupeni z roku 1985 tykajicich se pohybu kapitilu v souladu s klasifikaci

pohybu kapitilu podle pfilohy I této smérnice

Clanky aktu
o pfistoupeni
(uplynuti Ihit pe- Druh operace Bod
chodnych ustanoveni)
a) Ustanoveni tykajici se Spanélského krilovstvi
Clanek 62 Pfimé investice rezidentl v zahrani¢i LB
(31. 12. 1990)
Clanek 63 Investice rezidentl do nemovitosti v zahranici ILB
(31. 12. 1990)
Clanek 64 Operace s cennymi papiry bézné obchodovanych na kapitdlovém trhu
(31. 12. 1988)
— koupé zahrani¢nich cennych papirti, obchodovanych na burze, rezidenty IILA.2
— s vyjimkou dluhopist vydanych na zahrani¢nim trhu s nominaln{
hodnotou v ndrodni méné
Operace s podilovymi jednotkami subjektd kolektivniho investovan{
— koupé podilovych jednotek subjektt kolektivniho investovani, obchodo- IV.A.2
vanych na burze, rezidenty
— s vyjimkou podilovych jednotek subjektt majicich formu spole¢nych
fonda
b) Ustanoveni tykajici se Portugalské republiky
Clanek 222 Pfimé investice na uzemi stitu nerezidenty LA
(31. 12. 1989)
Clanek 224 Pfimé investice v zahrani¢i rezidenty LB
31.12. 1992)
Clanek 225 a 226 Investice do nemovitosti na Gizem{ stitu nerezidenty ILA
(31. 12. 1990)
Clanek 227 Investice do nemovitost{ v zahrani¢i rezidenty LB
(31. 12. 1992)
Clanek 228 Osobn{ pohyb kapitalu
(31. 12. 1990)
i) u pfevodu vyssich ¢astek uvedenych v ¢l. 228 odst. 2:
— véna XI1.C
— deédictvi a odkazy XLD
— prevody aktiv nahromadénych rezidenty v pfipadé vystéhovani v dobé | XLF
jejich usidleni nebo béhem jejich pobytu v zahranici
ii) u pfevodu nizsich ¢astek uvedenych v ¢l. 228 odst. 2:
— dary a podpory XL.B
— vyrovnani dluha pfistéhovalci v predeslé zemi pobytu XLE
— pievody tspor pristéhovalct v dobé jejich pobytu do zemé pfed- XLG

choziho pobytu
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Clanky aktu
o piistoupeni
(uplynuss [hé pre- Druh operace Bod
chodnych ustanoveni)
b) Ustanoveni tykajici se Portugalské republiky
Clanek 229 Operace s cennymi papiry bézné obchodovanymi na kapitdlovém trhu
(31. 12. 1990)
— koupé zahrani¢nich cennych papirt, obchodovanych na burze, rezidenty [LA.2
— s vyjimkou dluhopist vydanych na zahrani¢nim trhu s nomindln{
hodnotou v ndrodni méné
Operace s podilovymi jednotkami subjektti kolektivniho investovani
— koupé podilovych jednotek zahrani¢nich subjektt kolektivniho investo- IV.A.2

véni, obchodovanych na burze, rezidenty

— s vyjimkou podilovych jednotek subjekt majicich formu spolecnych
fondt
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PRILOHA IV

PODLE CL. 6 ODST. 2 SMERNICE

Do 31. prosince 1990 muZe Portugalskd republika ddle pouzivat nebo znovu uvddét v platnost omezeni zptsobt

pohybu kapitdlu, existujici ke dni ozndmen{ smérnice, podle seznamu I:

SEZNAM 1
Druh operace Bod
Transakce s podilovymi jednotkami subjektt kolektivniho investovéni
— koupé podilovych jednotek zahrani¢nich subjekti kolektivniho investovani, obchodo- IV-A-2 a)
vanych na burze cennych papirt, rezidenty
— subjekty podléhajici smérnici 85/611/EHS (") a majici formu spole¢nych fondt
— koupé podilovych jednotek zahrani¢nich subjektti kolektivniho investovani, neobchodo- | 1V.A.4.a)

vanych na burze cennych papir, rezidenty

— subjekty podléhajici smérnici 85/611/EHS (%)

(") Smérnice Rady ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich predpisii tykajicich se subjekti kolektivniho inve-

stovani do prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (85/611/EHS) (Ut vést. L 375, 31.12.1985, s. 3).

Omezeni pohybu kapitalu existujici ke dni ozndmeni smérnice mohou dile pouzivat nebo znovu uvadét v platnost
Spanélské kralovstvi do 31. prosince 1990 a Portugalskd republika do 31. prosince 1992 podle seznamu IL.

SEZNAM I

Druh operace

Bod

Operace s cennymi papiry bézné obchodovanymi na kapitdlovém trhu
— koupé zahrani¢nich cennych papirt, obchodovanych na burze, rezidenty
— dluhopisy vydané na zahrani¢nim trhu s nomindlni hodnotou v ndrodni méné

— koupé zahrani¢nich (domécich) cennych papirti, neobchodovanych na burze, rezidenty
(nerezidenty)

— piijeti cennych papirti na kapitdlovy trh

— je-li s nimi obchodovédno nebo jsou v procesu pfijimani na burzu cennych papirt
¢lenského stétu

Operace s podilovymi jednotkami subjekt kolektivniho investovan{

— koupé podilovych jednotek zahrani¢nich subjektt kolektivniho investovani, obchodo-
vanych na burze cennych papird, rezidenty

— subjekty nepodléhajici smérnici 85/611/EHS (), majici formu spole¢nych fondt

— koupé podilovych jednotek zahrani¢nich (domdcich) subjektt kolektivniho investovani,
neobchodovanych na burze cennych papirg, rezidenty (nerezidenty)

— subjekty nepodléhajici smérnici 85/611/EHS (}), jejichz vyhradnim dcelem je koupé
aktiv, kterd podléhd liberalizaci

— piijeti podilovych jednotek subjektti kolektivniho investovani na kapitdlovy trh
— subjekty podléhajici smérnici 85/611/EHS (1)

— Uvéry spojené s obchodnimi transakcemi nebo s poskytovdnim sluzeb, kterych se ticastn{
rezident

— dlouhodobé uvéry

1LA.2.b)

[ILA3 a 4

IIL.B.1 a 2

IV.A.2

IVA3 a4

IV.B.1 a 2.a)

VILA a B.3

(") Viz pozndmku k seznamu 1.
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. Do 31. prosince 1992 mohou Reckd republika, Spanélské krélovstvi, Irsko a Portugalskd republika dile pouZivat
nebo znovu uvadét v platnost omezeni pohybu kapitélu existujici ke dni ozndmeni smérnice podle seznamu III:

SEZNAM III

Druh operace

Bod

Operace s cennymi papiry obchodovanymi na kapitdlovém trhu
— ptijeti cennych papirti na kapitdlovy trh

— neni-li s nimi obchodovédno nebo nejsou v procesu pfijimdn{ na burzu cennych
papirt ¢clenského sttu

Operace s podilovymi jednotkami subjektd kolektivniho investovan{
— piijeti podilovych jednotek subjektt kolektivniho investovéni na kapitdlovy trh

— subjekty nepodléhajici smérnici 85/611/EHS (), jejichz vyhradnim tcelem je koupé
aktiv, kterd podléhad liberalizaci

Finan¢ni pujcky a avéry

— stfednédobé a dlouhodobé

IIL.B.1 a 2

IVB.1 a2

VIILA,B.2a3

(!) Viz pozndmku k seznamu 1.

Reckd republika, Spanélské kralovstvi, Irsko a Portugalskd republika mohou az do 31. prosince 1992 odlozit libera-

lizaci pohybu kapitdlu podle seznamu IV.

SEZNAM IV

Druh operace Bod
Operace s cennymi papiry a dal$imi ndstroji béZné obchodovanymi na penéZnim trhu \%
Operace na béznych a vkladovych Gctech u finan¢nich instituci VI
Operace s podilovymi jednotkami subjektt kolektivniho investovan{ IV.A a B.o)
— subjekty investovdni do cennych papirt nebo néstrojii bézné obchodovanych na

penéznim trhu

Finané¢ni pujcky a tvéry VIILA a B.1
— krétkodobé
Osobni pohyb kapitalu XLA
— piijcky
Dovoz a vyvoz finan¢nich aktiv XII
— cenné papiry bézné obchodované na penéznim trhu
— platebni prosttedky
Jiné pohyb kapitalu: rizné XIILF
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PRILOHA V

Jelikoz dudlni systém devizového trhu provozovany Belgickym krélovstvim a Lucemburskym velkovévodstvim nemél za
nésledek omezeni pohybu kapitédlu, aviak v Evropském ménovém systému pfedstavuje nepfirozeny stav, a mél by tedy
byt ukoncen v zdjmu Gcinného provadéni smérnice s cilem posilit Evropsky ménovy systém, tyto dva clenské stity se
zavazuji, Ze jej do 31.prosince 1992 zrusi. Rovnéz se zavazuji, Ze do doby jeho zrueni budou tento systém spravovat
na zékladé postupti, které budou stéle zabezpecovat de facto volny pohyb kapitdlu za podminky, Ze sménné kurzy platné
na obou trzich nebudou vykazovat vyznamné a trvalé rozdily.



