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(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE (EU) & 5832010

ze dne 1. éervence 2010,

kterym se provddi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové
informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovini kli€ovych informaci pro
investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, neZ je papir, nebo prostfednictvim internetovych

stranek

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/65(ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektii kolektivniho investo-
vani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (), a zejména na
¢l. 75 odst. 4, ¢l. 78 odst. 7 a ¢l. 81 odst. 2 uvedené smérnice,

vzhledem k témto davodim:

Smérnice 2009/65/ES stanovi hlavni zdsady pro zpracova-
ni a poskytovani kli¢ovych informaci pro investory vetné
pozadavkd na jejich formét a prezentaci, cilti, zakladnich
informaci, které maji byt sdéleny, urceni poskytovatele
a adresata informaci a zptsobii poskytnuti informaci. Bylo
stanoveno, ze podrobnosti k obsahu a formatu budou pfi-
jaty formou provadécich opatfeni a budou natolik kon-
krétni, aby investofi jednotlivych typt fondd obdrzeli
informace, které v daném ptipadé potiebuji.

Forma nafizeni je opodstatnénd, jelikoz jako jedind mize
zaruit harmonizaci taxativné vymezeného obsahu
klicovych informaci pro investory. Sdéleni klicovych infor-
maci bude navic 1épe plnit svou tilohu, pokud budou po-
zadavky, které se na né vztahuji, ve viech ¢lenskych stdtech

(1) Ui vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.

totozné. Harmonizovand pravidla pro formu a obsah zve-
fejiovanych informaci by méla byt prospésnd viem zdcast-
nénym strandm, nebot zajisti jednotnost a srovnatelnost
informaci o investi¢nich piileZitostech na trhu SKIPCP.

V nékterych ptipadech mize byt ticelngjsi poskytnout in-
vestorim klicové informace v piislusném dokumentu pro-
sttednictvim internetovych stranek, pfipadné toto sdéleni
piipojit k jinému dokumentu, ktery se preddvd potencial-
nimu investorovi. Okolnosti, za nichz se sdéleni klicovych
informaci v takovych pfipadech pouzivd, by viak nemély
vyznam sdéleni oslabit nebo vyvolat dojem, Ze se jednd
o propagacni material nebo Ze pfipojené propagacni ma-
teridly maji pro neprofesiondlniho investora stejny ¢i vétsi
vyznam.

V zdjmu neprofesionalnich investorti je nezbytné zajistit
odpovidajici obsah informaci, jejich logické strukturovani
a vhodné jazykové vyjadieni. Za timto Gcelem by toto na-
fizeni mélo zajistit, aby sdéleni klicovych informaci diky
svému formdtu, prezentaci a kvalité a stylu pouzitého ja-
zyka investory zaujalo a usnadnilo jim srovnani. Cilem to-
hoto nafizeni je zabezpecit jednotnost formatu sdélent
véetné shodného fazeni polozek s totoznymi ndzvy.

Toto nafizeni konkretizuje obsah informaci o investi¢nich
cilech a investi¢ni politice SKIPCP, aby investofi mohli
snadno zjistit, zda bude fond pravdépodobné odpovidat je-
jich potfebdm, ¢i nikoliv. Z tohoto divodu by z tidaji mélo
vyplyvat, zda Ize ocekdvat ndvratnost v podobé zhodno-
ceni investice, vyplaty podilti na zisku nebo kombinace
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obojtho. Z popisu investi¢ni politiky by mélo byt investo-
rovi jasné, jaké jsou obecné cile SKIPCP a jak jich ma byt
dosazeno. Pokud jde o finan¢ni nastroje, pomoci nichz se
md investovat, je tieba uvddét pouze ty, které mohou mit
zdsadni dopad na vykonnost SKIPCP, nikoli viechny mo-
zné pifpustné ndstroje.

Toto nafizeni stanovi podrobna pravidla prezentace pomeé-
ru rizika a vynost investice, nebot vyzaduje pouziti synte-
tického ukazatele a stanovi obsah slovniho vysvétleni
samotného ukazatele a rizik, jez nejsou ukazatelem pod-
chycena, av§ak mohou mit zdsadni dopad na pomér rizika
a vynost SKIPCP. Pii uplatnéni pravidel pro synteticky
ukazatel je tfeba pfihlizet k metodice jeho vypoctu vyvi-
nuté pifslusnymi orgdny spolupracujicimi v rdmci Evrop-
ského vyboru reguldtord trhtt s cennymi papiry.
Spréavcovska spolecnost by méla piipad od piipadu na zd-
kladé analyzy jednotlivych charakteristickych ryst kazdé-
ho fondu rozhodnout, kterd konkrétni rizika by méla byt
zvefejnéna, pficemz je tfeba se vyhnout nadmérnému za-
tizeni dokumentu informacemi, kterym by neprofesiondlni
investofi nemuseli snadno porozumét. Kromé toho by
slovni vysvétleni poméru rizika a vynost mélo mit ome-
zeny rozsah co do prostoru, ktery je mu ve sdéleni
klicovych informaci vénovan. Sdéleni by mélo obsahovat
odkazy na prospekt SKIPCP, kde jsou zvefejnény infor-
mace o rizicich v plném rozsahu.

Je nutno zajistit soulad mezi vysvétlenim rizik ve sdéleni
klicovych informaci a vnitinimi postupy spravcovské spo-
le¢nosti tykajicimi se Fizeni rizik, stanovenymi v souladu se
smérnici Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cervence 2010,
kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Ra-
dy 2009/65/ES, pokud jde o organizacni pozadavky, strety
zajmu, pravidla jedndni, Fizeni rizik a obsah smlouvy mezi
depozitafem a spravcovskou spolecnosti (). V zdjmu za-
jisténi souladu by napiiklad osoba povéfend stalou funkci
fizeni rizik méla mit v piipadé potteby moznost zkontro-
lovat pasaz ve sdéleni klicovych informaci vénovanou po-
méru rizika a vynost a vyjadrit se k ni.

Toto nafizen{ stanovi spole¢ny formdt pro prezentovani
a vysvétleni poplatkl véetné p¥islusnych upozornéni, aby
byli investofi patfi¢né informovani o ndkladech, které jim
vzniknou, a jejich poméru k vysi kapitdlu skute¢né inves-
tovaného do fondu. P¥i uplatnéni téchto pravidel je tieba
piihlizet k metodice vypoctu jednotlivych poplatkt vyvi-
nuté piislusnymi organy spolupracujicimi v ramci Evrop-
ského vyboru reguldtort trhii s cennymi papiry.

(1) Viz strana 42 v tomto &sle Uredniho véstniku.
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(10)

(11)

(12)

Podrobna pravidla pro prezentovani informaci o dosavad-
ni vykonnosti vychazeji z pozadavki na tyto informace ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze
dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastrojd, o zmé-
né smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni
smérnice Rady 93/22/EHS (2). Timto nafizenim se dopliiu-
ji pravidla smérnice 2004/39/ES o konkrétni pozadavky
nezbytné za ticelem harmonizace informaci, aby se usnad-
nilo porovndvéni raznych sdéleni klicovych informaci.
Toto natizeni konkrétné stanovi, Ze jsou zobrazeny pouze
Cisté rocni vynosy, a to formou sloupcového grafu. Je tfeba
regulativné upravit urcité aspekty prezentace sloupcového
grafu, véetné omezenych situaci, kdy je mozné pouzivat si-
mulovand data.

Je tieba pfipustit, Ze odkazy na jiné tidaje mohou byt pro
investora uzite¢né, sdéleni klicovych informaci v§ak nutné
musi obsahovat vSechny informace, které investor pote-
buje, aby pochopil zakladni charakteristické rysy SKIPCP.
Pokud se pouzivaji odkazy na jiné zdroje informaci, nez je
prospekt a pravidelné zpravy, je tfeba jasné uvést, Ze pros-
pekt a pravidelné zpravy jsou pro investory hlavnim zdro-
jem doplikovych informaci, jehoz vyznam by uvedené
odkazy nemély snizovat.

Sdéleni klicovych informaci by mélo byt podle potieby
kontrolovano a upravovano tak casto, jak je to nutné, aby
neustéle spliiovalo pozadavky na klicové informace pro in-
vestory stanovené v ¢l. 78 odst. 2 a ¢l. 79 odst. 1 smérnice
2009/65/ES. V ramci osvédcenych postupti by spravcov-
ské spolecnosti mély zkontrolovat sdéleni kli¢ovych infor-
maci pred zahdjenim jakékoli akce, po niZ pravdépodobné
nabude podilové jednotky ve fondu vyznamny pocet
novych investort.

Je mozné, ze forma a obsah klicovych informaci pro inves-
tory budou muset byt ve zvldstnich ptipadech uzptisobeny.
Toto nafizeni proto upravuje obecnd pravidla vztahujici se
na vSechny SKIPCP tak, aby byl zohlednén zvlastni charak-
ter urcitych typt SKIPCP, piedevsim SKIPCP s raznymi
podfondy nebo druhy akcii, SKIPCP se strukturou fondu
fondt, ,master-feeder” strukturou a SKIPCP strukturo-
vanych, napiiklad SKIPCP s kapitdlovym krytim nebo srov-
natelnych SKIPCP.

() UFE. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(13)  Pokud jde o SKIPCP s raznymi druhy akcii, neméla by byt informace v podobé odpovidajici jejich potiebdm, aby byla

(14)

(15)

(16)

17)

stanovena povinnost vypracovat zvlastni sdéleni klicovych
informaci pro kazdy druh akcii, pokud to nebude ke sko-
dé zajmti investorti. Udaje ke dvéma ¢&i vice druhtim akcii
mohou byt slouceny v jedno sdéleni kli¢ovych informaci,
aviak pouze pokud to nepovede k tomu, Ze sdéleni bude
piilis slozité a nepfehledné. Jinou mozZnosti je vybér repre-
zentativniho druhu akcii, aviak pouze tehdy, jsou-li si
druhy akcif podobné natolik, Ze informace o reprezenta-
tivnim druhu vypovidaji o zastoupeném druhu pravdivé,
jasné a neuvad¢ji v omyl. P¥i ureni toho, zda reprezenta-
tivni druh akcif vypovidd pravdivé, jasné a neuvadi v omyl,
je teba vzit v tivahu charakteristické rysy SKIPCP, povahu
rozdilt mezi jednotlivymi druhy akcii a $kdlu investi¢nich
alternativ nabizenych kazdému investorovi nebo skuping
investort.

V ptipadé fondu fonda se udrzuje spravna rovnovaha mezi
informacemi o SKIPCP, do néhoz investor investuje,
a o podkladovych subjektech kolektivniho investovani.
Sdélenti klicovych informaci fondu fonda by tedy mélo byt
pfipraveno s tim, Ze investor si nepfeje nebo nepotiebuje
byt podrobné informovén o jednotlivych rysech kazdého
podkladového subjektu kolektivniho investovéni, které se
navic pravdépodobné pribézné méni, je-li SKIPCP aktivné
spravovan. Nicméné aby sdéleni klicovych informaci
poskytovalo tcelné tdaje o cili a investi¢ni politice fondu
fondti, jeho rizikovych faktorech a struktufe poplatkd,
méla by byt charakteristika jeho podkladovych fonda

transparentni.

V piipadé struktur ,master-feeder” by se popis poméru ri-
zika a vynost ,feeder” SKIPCP nemél podstatné lisit od od-
povidajici pasdze sdéleni klicovych informaci ,master”
SKIPCP, tak aby ,feeder” SKIPCP mohl tidaje z tohoto sdé-
lent kdykoli v pifpadé potieby prevzit. Tyto ddaje by vSak
mély byt doplnény vhodnymi vysvétlivkami nebo fadné
upraveny v piipadé, kdy ,feeder” SKIPCP drzi doplitkovy
majetek, ktery by mohl zménit rizikovy profil v porovnani
s ,master” SKIPCP, napiiklad pii pouzivani derivats; ddaje
by tedy mély uvadét rizika plynouci z tohoto doplikové-
ho majetku. Investorim do ,feeder* SKIPCP by mély byt
sdéleny spole¢né ndklady investovani do ,feeder” SKIPCP
a ,master” SKIPCP.

V pfipadé strukturovanych SKIPCP, napiiklad SKIPCP s ka-
pitdlovym krytim nebo jinych srovnatelnych SKIPCP, se
misto tidaji o dosavadni vykonnosti vyZaduje prezentace
moznych scéndit vykonnosti. Mozné scénafe vykonnosti
zahrnuji vypocet ocekdvaného vynosu fondu za pfedpo-
kladu ptiznivych, nepfiznivych nebo neutrdlnich trznich
podminek. Tyto scéndfe by mély byt voleny tak, aby tcel-
né zobrazily Gplnou skilu moznych vysledkd podle dané-
ho vzorce.

Pokud jsou kli¢ové informace pro investory a prospekt po-
skytovany na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo pro-
stfednictvim internetovych strdnek, jsou zapotiebi
dodate¢na bezpecnostni opatieni za i¢elem ochrany inves-
tord, kterymi bude zajisténo, aby investofi obdrzeli

(18)

(20)

zachovéna integrita poskytnutych informaci, aby se zabra-
nilo zméndm, které by narusily srozumitelnost a ticelnost
informaci a aby se pfedeslo zmanipulovani informaci nebo
jejich Gpravam ze strany neopravnénych osob. Toto nafi-
zen{ odkazuje na pravidla pro trvaly nosi¢ stanovend smér-
nici Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a pro-
vozni podminky investi¢nich podnikii a o vymezeni po-
jmt pro ucely zminéné smérnice (1), s cilem zajistit rovné
zachdzeni s investory a rovné podminky ve finan¢nich
sektorech.

Aby se spravcovské a investi¢ni spole¢nosti mohly G¢inné
a ucelné prizplsobit novym pozadavkim uvedenym
v tomto natizeni, mélo by byt datum zahdjeni pouzitelnos-
ti tohoto nafizeni sladéno s provedenim smérnice
2009/65/ES.

O technické poradenstvi byl pozadan Evropsky vybor re-
guldtorti trha s cennymi papiry ziizeny rozhodnutim Ko-
mise 2009/77ES (2).

Opatfeni stanovena timto nafizenim jsou v souladu se sta-
noviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

KAPITOLA 1

PREDMET A OBECNE ZASADY

Cldnek 1

Predmét

Toto nafizeni stanovi provadéci pravidla k ¢l. 75 odst. 2, ¢l. 78
odst. 2 az 5 a ¢l. 81 odst. 1 smérnice 2009/65/ES.

1.

Cldnek 2

Obecné zisady

Pozadavky stanovené timto nafizenim se vztahuji na sprav-

covskou spole¢nost s ohledem na kazdy SKIPCP, ktery spravuje.

2.

Toto nafizeni se vztahuje na kazdou investi¢ni spole¢nost,

kterd nestanovila spravcovskou spolecnost povolenou podle
smérnice 2009/65/ES.

1

2

Ut
Ur

() Uf. vést. L 241, 2.9.2006, s. 26.

)

. vést. L 25, 29.1.2009, s. 18.
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Cldnek 3

Zasady tykajici se sdéleni kli¢ovych informaci

1. Toto nafizen{ taxativnim zptsobem vymezuje formu a ob-
sah dokumentu obsahujictho klicové informace pro investory
(ddle jen ,sdéleni klicovych informaci®). Nestanovi-li toto nafizeni
jinak, neobsahuje sdéleni klicovych informaci zZadné jiné infor-
mace nebo vyjddfeni.

2. Klicové informace pro investory jsou pravdivé, jasné
a nezavadgjici.

3. Sdéleni klicovych informaci je poskytovano tak, aby ho in-
vestofi byli schopni odlisit od jinych materidlii. Zejména nenf pre-
zentovano nebo pieddvdno zptisobem, na jehoz zakladé by ho
investor pravdépodobné povazoval za méné dtilezité nez jiné in-
formace o SKIPCP a jeho rizicich a vyhodach.

KAPITOLA 1I

FORMA A PREZENTACE KLICOVYCH INFORMACI PRO
INVESTORY

ODDIL 1

Ndzev dokumentu, poiadi poloZek a nadpisy cdsti

Clanek 4

Nédzev a obsah dokumentu

1. Obsah sdéleni klicovych informaci je uspofddin v pofadi
stanoveném v odstavcich 2 az 13.

2. Naézev Klicové informace pro investory“ je umistén vyraz-
né viditelné nahote na prvni strané sdéleni klicovych informaci.

3. Pfimo pod ndzvem je umisténa vysvétlivka tohoto znéni:

LV tomto sdélent investor nalezne klicové informace o tomto fondu. Ne-
jde o propagacni materidl; poskytnuti téchto informaci vyZaduje zdkon.
Utelem je, aby investor lépe pochopil zpiisob investovdni do tohoto fon-
du a rizika s tim spojend. Pro informované rozhodnuti, zda danou in-
vestici provést, se investoriim doporucuje sezndmit se s timto sdélenim.”

4. Vyrazné je uvedeno oznaceni SKIPCP vcetné druhu akci
nebo podfondu SKIPCP. Za ndzvem podfondu nebo druhu akcii
nasleduje nazev SKIPCP. Mé-li SKIPCP, podfond nebo druh akcif
identifika¢ni kéd, je uveden jako soucdst oznaceni SKIPCP.

5. Uvede se jméno spravcovské spole¢nosti.

6.  Je-li spravcovska spolecnost pro pravni nebo administrativ-
ni tcely nebo tcely uvadéni na trh soucasti skupiny spole¢nosti,
je mozné navic uvést ndzev dané skupiny. Maze byt ptipojena
znacka spolecnosti, pokud investorovi neztizi pochopeni
klicovych rysti investice ani neomezi jeho schopnost porovnat in-
vesti¢n{ produkty.

7. Cést sdéleni kli¢ovych informaci s nadpisem ,Cile a inves-
tién{ politika“ obsahuje informace uvedené v kapitole III oddilu 1
tohoto nafizeni.

8.  Cést sdélenf klicovych informaci s nadpisem ,Pomér rizika
a vynost“ obsahuje informace uvedené v kapitole III oddilu 2 to-
hoto nafizeni.

9. Cést sdéleni klicovych informaci s nadpisem ,Poplatky* ob-
sahuje informace uvedené v kapitole IIT oddilu 3 tohoto nafizeni.

10.  Cast sdéleni kli¢ovych informaci s nadpisem ,Dosavadni
vykonnost” obsahuje informace uvedené v kapitole IIl oddilu 4 to-
hoto nafizeni.

11.  Cést sdélen klicovych informaci s nadpisem ,Praktické in-
formace” obsahuje informace uvedené v kapitole III oddilu 5 to-
hoto nafizeni.

12.  Udaje o povoleni jsou uvedeny formou tohoto prohlaseni:

,Tomuto fondu bylo udéleno povoleni v [jméno clenského stdtu] a pod-
1éhd dohledu [oznaceni prislusného orgdnu].

Spravuje-li SKIPCP spravcovskd spolecnost vykonavajici prava
podle ¢lanku 16 smérnice 2009/65/ES, ptipoji se doplikové
prohldsent:

[ Ndzev sprdvcovské spolecnosti] bylo udéleno povoleni v [jméno clen-
ského stdtu] a podléhd dohledu [oznaceni prislusného orgdnu].”

13.  Informace o zvefejnéni je uvedena formou tohoto
prohldsent:

JTyto klicové informace pro investory jsou platné ke dni [datum
zvefejnéni].”

ODDIL 2

Jazyk, délka a prezentace
Cldnek 5
Prezentace a jazyk
1. Sdéleni klicovych informaci je:

a) prezentovano a uspordddno tak, aby se snadno cetlo, pfi-
¢emz je pouzito pismo Citelné velikosti;
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b) jasné formulovdno a napsdno jazykem, ktery investorovi
usnadiiuje pochopeni sdélovanych informaci, pficemz
pfedevsim:

i) pouzity jazyk je jasny, stru¢ny a srozumitelny,
ii) vyhybd se pouzivani{ zargonu,

iii) vyhybd se odbornym pojmiim tam, kde je mozné misto
nich pouzit kazdodenni slova;

¢) zaméfeno na klicové informace, které investofi potfebuji.

2. Pokud jsou pouzity barvy, neomezuji srozumitelnost infor-
maci v piipadé, ze sdéleni klicovych informaci bude vytisténo
nebo kopirovano ¢ernobile.

3. Pokud je pouzito logo znacky spravcovské spolecnosti nebo
skupiny, jiz je ¢lenem, neodvadi pozornost investora ani neza-
kryva text.

Cldnek 6
Délka

Sdéleni klicovych informaci svym rozsahem pfi vytisténi nepfe-
sahuje dvé strany formdtu A-4.

KAPITOLA 1III

OBSAH CASTI SDELENT KLICOVYCH INFORMA Cf

ODDIL 1

Cile a investicni politika

Cldnek 7
Konkrétni obsah popisu

1. Popis uvedeny v ¢dsti sdéleni kli¢ovych informaci s ndzvem
,Cile a investi¢ni politika“ se vénuje tém zdkladnim charakteris-
tikim SKIPCP, o nichz by investor mél byt informovén, pfestoze
tyto charakteristiky nejsou soucasti popisu cilt a investi¢ni poli-
tiky v prospektu, pficemz mezi né patif:

a) hlavn{ kategorie pfipustnych finan¢nich ndstroja, jez jsou
predmétem investovani;

b) moznost vyplaceni podilovych jednotek SKIPCP na Zadost in-
vestora s upfesnénim frekvence vydavani a odkupu pod-
ilovych jednotek;

¢) informace o tom, zda ma SKIPCP zvlastni cil ve vztahu k né-
jakému prumyslovému, zemépisnému nebo jinému sektoru
trhu nebo konkrétnim druhiim majetku;

d) informace o tom, zda SKIPCP umoziuje volbu podle vlast-
niho uvédzeni v piipadé urcitych zamyslenych investic a zda
tento piistup zahrnuje nebo predpoklddd odkaz na referenc-
ni hodnotu, a pokud ano, na jakou;

¢) informace o tom, zda se dividendy rozdéluji nebo reinvestuiji.

Pro Géely pismene d) se v ptipadg, Ze se pfedpokladd odkaz na re-
feren¢ni hodnotu, uvede p¥ipustnd mira odchyleni od této refe-
renéni hodnoty, a pokud je cilem SKIPCP sledovani indexu, pak
i tato informace.

2. Popis podle odstavce 1 zahrnuje relevantni informace z to-
hoto seznamu:

a) investuje-li SKIPCP do dluhovych cennych papirt, tdaj, zda
jsou emitentem obchodni spole¢nosti, stitni orgdny nebo
jind osoba, a piipadné minimalni pozadavky na rating, jsou-
li stanoveny;

b) je-li SKIPCP strukturovanym fondem, jednoduché vysvétleni
viech charakteristik nezbytnych ke spravnému pochopeni
systému vyplaceni a faktord, od nichz se ocekdva, ze pied-
uréi vykonnost, v piipadé potieby véetné odkazti na podrob-

ngj$i informace o algoritmu a jeho fungovéni, které jsou
uvedeny v prospektu;

¢) Hdi-li se volba majetku zvldstnimi kritérii, vysvétleni téchto
kritérif, napfiklad slovy ,rust, ,hodnota“ nebo ,vysoké
dividendy*;

d) pouzivaji-li se zvlastni metody spravy majetku, jez mohou
zahrnovat obchodovani za ti¢elem sniZeni rizika (,hedging®),
cenovou arbitraz nebo pékovy efekt, jednoduché vysvétleni
faktort, od nichz se ocekavd, ze pfedurci vikonnost SKIPCP;

e) je-li pravdépodobné, ze ndklady portfoliovych obchodi bu-
dou mit podstatny dopad na vynosy v disledku strategie, kte-
rou SKIPCP pfijal, uvedeni této informace vetné objasnéni,
ze naklady portfoliovych obchodii jsou hrazeny z majetku
fondu vedle poplatkti stanovenych v oddilu 3 této kapitoly;

f) je-liv prospektu, nebo marketingovych dokumentech uvede-
na minimdln{ doporucend doba drzeni podilovych jednotek
SKIPCP nebo je-li uvedeno, ze minimdlni doba drzeni pod-
ilovych jednotek je zakladnim rysem investi¢ni strategie, pro-
hldSeni tohoto znéni:

,Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, kteri planuji
ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dobé kratsi nez [casové

obdobi].“

3. Pfiuvadéni informaci podle odstavci 1 a 2 je tieba rozliso-
vat mezi obecnymi kategoriemi investic uvedenymi v odst. 1
pism. a) a ¢) a odst. 2 pism. a) a pFistupem k témto investicim,
ktery ma spravcovskd spole¢nost ptijmout, uvedenym v odst. 1
pism. d) a odst. 2 pism. b), ¢) a d).
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4. Cést sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,Cile a investi¢ni
politika“ maze obsahovat jiné Gidaje, nez jaké jsou uvedeny v od-
stavci 2, véetné popisu investicni strategie SKIPCP, je-li jejich uve-
deni nutné k nélezitému popisu cilt a investi¢ni politiky SKIPCP.

ODDIL 2

Pomér rizika a vynosii

Cldnek 8

Vysvétleni moznych rizik a vynosii véetné pouziti
ukazatele

1. Cast sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,Pomér rizika
a vynosti“ obsahuje synteticky ukazatel doplnény:

a) slovnim vysvétlenim ukazatele a jeho hlavnich omezent;

b) slovnim vysvétlenim rizik, kterd maji pro SKIPCP podstatny
vyznam a kterd nejsou syntetickym ukazatelem ndlezité
podchycena.

2. Synteticky ukazatel podle odstavce 1 md podobu souboru
kategorif uspofddanych na ¢iselné stupnici, pficemz SKIPCP je
pfifazen k jedné z téchto kategorii. Prezentace syntetického uka-
zatele odpovidd pozadavkim stanovenym v piiloze L.

3. Vypocet syntetického ukazatele podle odstavce 1, jakoz
i jeho pripadné ndsledné revize, jsou nalezit¢ zdokumentovény.

Spravcovské spolecnosti vedou evidenci s témito vypocty nejmé-
né po dobu péti let. V ptipadé strukturovanych fondt se tato doba
prodluzuje na pét let po splatnosti.

4. Slovni vysvétleni podle odst. 1 pism. a) obsahuje tyto
informace:

a) upozornéni, Ze historické tidaje jako napiiklad Gdaje pouzité
pii vypoctu syntetického ukazatele nemusi byt spolehlivym
voditkem, pokud jde o rizikovy profil SKIPCP do budoucna;

b) upozornéni, Ze neni garantovdno, Ze udand rizikové-
vynosova kategorie se nezméni, a ze SKIPCP muze byt po-
stupem casu prefazen do jiné kategorie;

PRys

¢) upozornéni, ze nejnizsi kategorie neznamend investici bez
rizika;

d) stru¢né vysvétleni diivodii pro zatazeni SKIPCP do konkrétni
kategorie;

e) udaje o povaze, trvani a rozsahu piipadného zajisténi ndv-
ratnosti investice nebo kapitdlového kryti, které SKIPCP na-
bizi, v¢etné moznych dopadi vyplaceni podilovych jednotek
mimo Casovy ramec zajisténi navratnosti nebo kapitdlového

kryti.

5. Slovni vysvétleni podle odst. 1 pism. b) obsahuje kategorie
rizik, jednd-li se o rizika podstatna:

a) vérové riziko, jestlize je vyznamny objem investic umistén
v dluhovych cennych papirech;

b) riziko likvidity, jestlize je vyznamny objem investic umistén
ve finanénich ndstrojich, jez jsou svou povahou dostatecné
likvidni, avsak za urcitych okolnosti mize byt jejich stupen
likvidity relativné nizky, a to natolik, Ze ovlivni stupen rizika
likvidity SKIPCP jako celku;

¢) riziko selhdni protistrany, jestlize je fond podlozen zdrukou
od tfeti strany nebo jeho investi¢ni expozice plyne v podstat-
né mife z jedné ¢&i vice smluv s protistranou;

d) provozni rizika a rizika souvisejici s opatrovanim majetku;

e) dopad finan¢nich ndstroji uvedenych v ¢l. 50 odst. 1 pism. g)
smérnice 2009/65/ES, naptiklad derivitovych smluv, na ri-
zikovy profil SKIPCP, jsou-li tyto ndstroje pouzivany za tce-
lem ziskdni, zvySeni nebo snizeni expozice vuci

podkladovym aktiviim.

Cldnek 9

Zasady pro oznaceni, vysvétleni a prezentaci rizik

Oznaceni a vysvétleni rizik podle ¢l. 8 odst. 1 pism. b) odpovida
vnitfnim postuptim pro zjisfovani, méfeni a sledovdni rizik, které
spravcovskda spolecnost SKIPCP pfijala podle smérnice
2010/43/EU. Jestlize spravcovskd spolecnost spravuje vice nez je-
den SKIPCP, je oznacovani a vysvétlovani rizik sladéno.

ODDIL 3

Poplatky

Cldnek 10

Prezentace poplatkd

1. Cést sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,Poplatky* pre-
zentuje poplatky formou tabulky stanovené v piiloze IL.

2. Tabulka uvedend v odstavci 1 je vyplnéna v souladu s témi-
to pozadavky:

a) vstupni i vystupni poplatek uddvaji nejvyssi procento, které
muize byt odeCteno z kapitdlového zdvazku investora
vuci SKIPCP;
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b) poplatky vybirané od SKIPCP v priibéhu roku jsou oznaceny
jako ,poplatek za spravu“ a jsou vyjadfeny jedinym ¢islem,
které zahrnuje veskeré ro¢ni ndklady a jiné platby hrazené
z majetku SKIPCP béhem stanoveného obdobi a které vycha-
zi z hodnot za pfedchozi rok;

¢) v tabulce je uveden seznam a vysvétleni poplatkd vybiranych
od SKIPCP za uréitych zvlastnich podminek, zdklad pro vy-
pocet takového poplatku a tdaj o tom, kdy se poplatek
vybira.

Cldnek 11

Vysvétleni poplatkii a objasnéni vyznamu poplatkd

1.  Cést ,Poplatky” obsahuje slovni vysvétleni kazdého z po-
platkd uvedenych v tabulce v¢etné téchto informact:

a) u vstupniho a vystupniho poplatku:

i) je jasné uvedeno, Ze poplatky vidy predstavuji nejvyssi
hodnotu, nebot v nékterych pfipadech mtize investor
platit mén¢,

ii) je uvedena informace o tom, Ze investor muZe zjistit ak-
tudlni vysi vstupniho a vystupniho poplatku od svého fi-
nanéniho poradce nebo distributora,

b) u,poplatku za spravu” je uvedena informace o tom, Ze jeho
vySe vychdzi z ndkladd v predchozim ro¢nim obdobi kon-
icim mésicem [mésic/rok] a Ze se milZe z roku na rok mé-
nit, je-li tomu tak.

2. Cést ,Poplatky” obsahuje objasnéni vyznamu poplatkd,
z néhoz jasné plyne, Ze poplatky hrazené investorem slouzi
k thradé nakladt na fungovani SKIPCP, véetné ndkladi na vefejné
nabizeni a propagaci SKIPCP, a Ze tyto poplatky snizuji potencidl-
ni rist investice.

Cldnek 12
Doplitujici pozadavky

1. Vsechny prvky struktury poplatkd jsou prezentoviny co
nejjasnéji, aby investofi mohli posoudit kombinovany dopad
poplatki.

2. Je-li pravdépodobné, Ze ndklady portfoliovych obchodt bu-
dou mit v dusledku strategie, kterou SKIPCP pfijal, podstatny do-
pad na vynosy, je tato informace uvedena v ¢asti ,Cile a investi¢n{
politika“, jak stanovi ¢l. 7 odst. 2 pism. e).

3. Vykonnostni poplatky jsou zvefejiiovany v souladu s ¢l. 10
odst. 2 pism. c). Vy$e vykonnostntho poplatku tGétovaného bé-
hem posledniho t¢etniho obdobi SKIPCP je vyjadiena procentem.

Cldnek 13
Zvlastni piipady

1. Pokud novy SKIPCP nemiiZe splnit pozadavky ¢l. 10 odst. 2
pism. b) a ¢l. 11 odst. 1 pism. b), poplatky za spravu se urci od-
hadem na zdkladé pfedpoklddanych celkovych naklada.

N~

Odstavec 1 se nepouzije v téchto pifpadech:

1y

a) u fondd, jez uctuji pausdlni poplatek zahrnujici veskeré
platby, se uvede tento pausélni poplatek;

b) u fondd, jez stanovi maximdlni Gictovatelnou vysi poplatku,
se uvede tato vyse, pii¢emz spravcovska spole¢nost se zava-
Ze zvefejnénou vysi dodrzet a pokryt jakékoli naklady, kviili
nimz by jinak byla prekrocena.

Cldnek 14
Odkazy

Kde je to vhodné, obsahuje ¢dst ,Poplatky” odkaz na ¢dsti pro-

vevs

platcich véetné vykonnostnich poplatki a zptisobu jejich vypoctu.

ODDIL 4

Dosavadni vykonnost

Cldnek 15

Prezentace dosavadni vykonnosti

1. Informace o dosavadni vykonnosti SKIPCP jsou prezento-
vany sloupcovym grafem zachycujicim vykonnost SKIPCP za po-
slednich 10 let.

Velikost sloupcového grafu podle prvniho pododstavce umoziiu-
je Citelnost, avsak za zddnych okolnosti nepiesahuje polovinu
stranky sdélenf klicovych informaci.

2. SKIPCP s historii vykonnosti kratsi nez pét tiplnych kalen-
défnich let prezentuji pouze poslednich pét let.

3. Roky, za néz nejsou k dispozici tidaje, jsou prezentovany
bez zdznamu pouze s vyznacenim samotného data.

4. SKIPCP, které zatim nemaji idaje o vykonnosti ani za jeden
tplny kalendafni rok, uvedou vysvétleni, Ze nejsou k dispozici do-
state¢né tdaje, které by investortim poskytly uzite¢ny obraz o do-
savadni vykonnosti.
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5. Sloupcovy graf dopliiuji vyraznd upozornéni, ktera:

a) upozornuji na omezenou pouzitelnost grafu jako ukazatele
budouci vykonnosti;

b) stru¢né uvadéji, jaké poplatky byly zahrnuty do vypoctu do-
savadni vykonnosti a jaké byly z vypoctu vylouceny;

¢) uvadéji rok, od kterého fond existuje;

d) uvadéji ménu, v niz je dosavadni vykonnost pocitina.

Pozadavek stanoveny v pismenu b) se nevztahuje na SKIPCP, jez
nemaji vstupni nebo vystupni poplatky.

6.  Sdéleni klicovych informaci neobsahuje idaje o dosavadni
vykonnosti za Zadnou ¢ast soucasného kalenddintho roku.

Cldnek 16
Metodika vypoctu dosavadni vykonnosti

Vypocet hodnot dosavadni vykonnosti vychdzi z ¢isté hodnoty
majetku SKIPCP a provadi se za piedpokladu, Ze rozdélitelné pii-
jmy fondu byly znovu investovény.

Cldnek 17

Dopad podstatnych zmén a naklddani s nimi

1. Jestlize béhem obdobi zachyceného sloupcovym grafem
podle ¢lanku 15 doslo k podstatné zméné cilt a investi¢ni politi-
ky SKIPCP, vykonnost SKIPCP pted touto podstatnou zménou se
nadale zobrazuje.

2. Obdobi pted podstatnou zménou uvedenou v odstavci 1 je
na sloupcovém grafu oznaceno a doplnéno jasnym upozornénim,
zZe dané vykonnosti bylo dosazeno za okolnosti, které jiz neplati.

Clanek 18

Pouziti referen¢ni hodnoty u hodnot dosavadni
vykonnosti

1. Jestlize st sdéleni kli¢ovych informaci s ndzvem ,Cile a in-
vesti¢ni politika“ odkazuje na referenéni hodnotu, vlozi se do gra-
fu vedle kazdého sloupce zobrazujictho dosavadni vykonnost
SKIPCP sloupec zobrazujici referen¢ni vykonnost.

2. SKIPCP, které nemaji tidaje o dosavadni vykonnosti za po-
zadovanych pét nebo deset let, referenéni hodnotu v letech, kdy
SKIPCP neexistoval, nezobrazuji.

Clanek 19

Pouziti ,,simulovanych“ hodnot dosavadni vykonnosti

1. Simulované hodnoty vykonnosti za obdobi, nez byly k dis-
pozici skute¢né udaje, jsou piipustné pouze v nasledujicich pii-
padech, pokud jsou pouzity poctivym, jasnym a nezavadéjicim
zplisobem:

a) u nového druhu akeif existujictho SKIPCP nebo podfondu
muze byt vykonnost simulovdna prevzetim vykonnosti jiné-
ho druhu akcii, pokud mezi témito dvéma druhy akcii neni
podstatny rozdil z hlediska jejich podilu na majetku SKIPCP;

b) ,feeder* SKIPCP mize simulovat svou vykonnost pfevzetim
vykonnosti svého ,master* SKIPCP, pokud je splnéna jedna
z téchto podminek:

i) strategie a cile ,feeder SKIPCP mu nedovoluji drzet jiny
majetek nez podilové jednotky ,master” SKIPCP a do-
plikovy likvidni majetek,

ii) charakteristika ,feeder” SKIPCP se podstatné nelisi od
charakteristiky ,master* SKIPCP.

2. Ve vech piipadech simulace vykonnosti podle odstavce 1
je u sloupcového grafu vyrazné uvedeno, Ze vykonnost je
simulovéna.

3. Meéni-li SKIPCP pravni formu, avSak zlstdva usazen v tém-
ze Clenském stdt¢, zachovd si svou historii vykonnosti, pouze po-
kud pfislusny orgdn ¢lenského stdtu pfiméfené usoudi, ze zména
pravni formy nemd na vykonnost SKIPCP vliv.

4.V piipadé fazi uvedenych v ¢l. 2 odst. 1 pism. p) bodu i)
a iii) smérnice 2009/65/ES je ve sdéleni klicovych informaci za-
chovdna pouze dosavadni vykonnost nastupnického SKIPCP.

ODDIL 5

Praktické informace a odkazy

Cldnek 20

Obsah ¢&asti ,Praktické informace*

1. Cést sdéleni kli¢ovych informaci s ndzvem ,Praktické infor-
mace” obsahuje ndsledujici informace, které jsou relevantni pro
investory v kazdém ¢lenském stdté, v némz je SKIPCP uvadén na
trh:

a) jméno depozitdfe;

b) kde a jakym zptsobem lze ziskat dalsi informace o SKIPCP,
vytisky jeho prospektu, posledni vyro¢ni zpravy a piipadné
pozdéjsi pololetni zpravy, v jakém jazyce ¢i jazycich jsou
uvedené dokumenty k dispozici a sdéleni, ze dokumenty jsou
k dispozici zdarma;
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¢) kde a jakym zptsobem lze ziskat dalsi praktické informace
v¢etné ddaje, kde Ize najit aktudlni ceny podilovych jednotek;

d) upozornéni, Ze na individudlni dafiovou situaci investora
mohou mit vliv danové pfedpisy domovského clenského
statu SKIPCP;

¢) ndsledujici prohldseni:

L[Jméno investicni spolecnosti nebo spravcovské spolecnosti] nese odpo-
védnost pouze v piipade, Ze tidaje v tomto sdéleni jsou zavddéjici, ne-
presné nebo neodpovidaji prislusnym cdstem prospektu SKIPCP.“

2. Pfipipravé sdéleni klicovych informaci za podfond SKIPCP
obsahuje ¢ast ,Praktické informace” informace uvedené v ¢l. 25
odst. 2 vetné prava investorti pfechdzet mezi podfondy.

3. Kdeje to vhodné, obsahuje ¢st sdéleni klicovych informaci
s nazvem ,Praktické informace” pozadované informace o dostup-
nych druzich akeii v souladu s ¢lankem 26.

Cldnek 21

Pouziti odkazi na jiné zdroje informaci

1. Sdéleni klicovych informaci mize odkazovat na jiné zdroje
informaci v¢etné prospektu a vyro¢nich nebo pololetnich zprav,
pokud v3echny informace nezbytné k tomu, aby investor pocho-
pil zdkladni rysy investice, jsou obsazeny jiz v samotném sdélen{
klicovych informaci.

Pripoustéji se odkazy na internetové stranky SKIPCP nebo sprav-
covské spolecnosti vetné ¢asti téchto internetovych stranek, na
nichZ je uveden prospekt a pravidelné zpravy.

2. Odkazy podle odstavce 1 nasméruji investora na konkrétni
pasaz piislusného zdroje informaci. Ve sdéleni klicovych infor-
maci je mozné pouzit nékolik riznych odkazd, jejich pocet se
viak omezi{ na minimum.

ODDIL 6

sx -

Kontrola a revize sdéleni klicovych informaci

Clanek 22

Kontrola kli¢ovych informaci pro investory

1. Spravcovska spole¢nost nebo investi¢ni spolecnost zajisti,
aby klicové informace pro investory byly kontroloviny nejméné
kazdych dvandct mésica.

2. Kontrola se provadi pted jakoukoli navrzenou zménou pro-
spektu, statutu fondu nebo zaklddacich dokumentil investi¢ni
spolecnosti, pokud tyto zmény nebyly podrobeny kontrole podle
odstavee 1.

3. Kontrola se provadi pted jakoukoli zménou, kterd se pova-
7uje za podstatnou z hlediska informaci ve sdéleni klicovych in-
formaci, nebo po této zméné.

Cldnek 23

Zvefejnéni revidovaného znéni

1. Pokud je pfi kontrole podle ¢lanku 22 zjisténo, ze sdéleni
klicovych informaci je nutno zménit, neprodlené se zpfistupni
jeho revidované znéni.

2. Pokud je zména sdéleni kli¢ovych informaci ocekdvanym
dtisledkem rozhodnuti spravcovské spolecnosti, veetné zmén
prospektu, statutu fondu nebo zaklddacich dokumentt investi¢ni
spole¢nosti, zpfistupni se revidované znéni sdéleni klicovych in-
formaci pfed tim, neZ zmény vstoupi v uc¢innost.

3. Sdéleni klicovych informaci s ndlezité revidovanou prezen-
taci dosavadni vykonnosti SKIPCP je zpfistupnéno kazdy rok nej-
pozdgji 35 pracovnich dni po 31. prosinci.

Cldnek 24

Podstatné zmény struktury poplatkd

1. Informace o poplatcich ndlezité odrazeji jakoukoli zménu
struktury poplatkd, kterd vede ke zvyseni nejvyssi piipustné vyse
jednordzového poplatku ptimo hrazeného investorem.

2. Pokud vyse ,poplatku za spravu“ vypocitand v souladu
s €l. 10 odst. 2 pism. b) jiz nenf spolehliva, spravcovskd spolec-
nost misto ni uvede odhad vyse ,poplatku za spravu*, o niz se ro-
zumné domnivd, Ze vypovidd o pravdépodobné &istce, kterd se
bude SKIPCP v budoucnu tctovat.

Tato zména zdkladu je zvefejnéna timto prohldsenim:

,Zde uvedend vyse poplatku za spravu je pouze odhad. [Strucné vysvé-
tlete, proc¢ je pouZit odhad misto tidaje ex-post.] Presnd vyse tictovanyich
poplatkii bude uvedena ve vyrocni zprdvé SKIPCP za jednotlivd iicetni

obdobi.“
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KAPITOLA IV

ZVLASTNI STRUKTURY SKIPCP

ODDIL 1

Podfondy

Cldnek 25
Podfondy

1. Pokud se SKIPCP skladd ze dvou nebo vice podfondt, pfi-
pravi se pro kazdy podfond samostatné sdéleni klicovych
informaci.

2.V kazdém sdéleni klicovych informaci podle odstavce 1 je
v &asti ,Praktické informace” uvedeno nasledujici:

a) upozornéni, Ze sdéleni klicovych informaci popisuje podfond
SKIPCP, avsak Ze prospekt a pravidelné zpravy se piipravuji
za cely SKIPCP jmenovany v tivodu sdéleni klicovych infor-
maci, je-li tomu tak;

b) informace, zda jsou majetek a zdvazky kazdého podfondu ze
zakona oddéleny, ¢i nikoliv, a jaky to maze mit dopad pro
investora;

¢) informace, zda md investor pravo vyménit svou investici do
podilovych jednotek jednoho podfondu za podilové jednot-
ky jiného podfondu, ¢i nikoliv, a pokud ano, kde Ize ziskat
informace o tom, jak toto pravo uplatnit.

3. Pokud spravcovskd spole¢nost tctuje investortim poplatek
za vyménu investice v souladu s odst. 2 pism. ¢) a tento poplatek
se lisi od béznych poplatka za ndkup nebo prodej podilovych jed-
notek, je tento poplatek uveden samostatné v Cdsti sdéleni
klicovych informaci s ndzvem ,Poplatky*.

ODDIL 2

Druhy akcii

Clanek 26

Sdéleni klicovych informaci v pfipadé vice druhii akcii

1. Pokud SKIPCP sestava z vice nez jednoho druhu podilovych
jednotek nebo akcii, pripravi se pro kazdy druh podilovych jed-
notek nebo akcii samostatné sdéleni klicovych informaci.

2. Kli¢ové informace pro investory tykajici se dvou nebo vice
druha podilovych jednotek nebo akcif téhoz SKIPCP mohou byt
slouceny do jediného sdéleni klicovych informaci za ptedpokladu,
7e takto pfipraveny dokument plné vyhovuje vSem pozadavkim
stanovenym v kapitole II oddilu 2, v¢etné pozadavku na délku
sdéleni.

3. Spréavcovska spole¢nost miiZe vybrat jeden druh podilovych
jednotek nebo akcii, ktery bude zastupovat jeden nebo vice jinych
druhti podilovych jednotek nebo akeii SKIPCP, pokud je tato vol-
ba provedena poctivé, jasné a neuvadi v omyl potencidlni inves-
tory investujici do téchto jinych druhti. V takovych pfipadech
obsahuje ¢ast sdéleni kli¢ovych informaci s ndzvem ,Pomér rizi-
ka a vynost“ vysvétleni podstatného rizika souvisejiciho s jakym-
koliv z téchto jinych zastoupenych druht. Sdéleni klicovych
informaci o reprezentativnim druhu muaze byt poskytnuto inves-
tortm investujicim do téchto jinych druha.

4. 0Odlisné druhy podilovych jednotek nebo akcif nelze sloucit
do jednoho souhrnného reprezentativniho druhu ve smyslu
odstavce 3.

5. Spravcovskd spolecnost vede zdznamy o tom, které druhy
jsou zastoupeny reprezentativnim druhem podle odstavce 3,
a o dvodech opodstatiiujicich tuto volbu.

Cldnek 27

Cést , Praktické informace*

V casti sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,Praktické infor-
mace” je doplnéna informace o tom, ktery druh byl zvolen jako
reprezentativni, pfi¢em?z je pouzito oznaceni totozné s jeho ozna-
¢enim v prospektu SKIPCP.

Tato ¢dst rovnéZ uvddi, kde mohou investofi ziskat informace
o ostatnich druzich podilovych jednotek nebo akcii SKIPCP, které
jsou uvedeny na trh v jejich ¢lenském staté.

ODDIL 3

Fond fondii

Cldnek 28

Cist ,,Cile a investi¢ni politika“

Pokud SKIPCP investuje vyznamny podil svého majetku do jiné-
ho SKIPCP nebo jinych subjektt kolektivniho investovani uvede-
nych v ¢l. 50 odst. 1 pism. €) smérnice 2009/65/ES, popis cild
a investi¢ni politiky tohoto SKIPCP ve sdéleni klicovych informa-
ci obsahuje stru¢né vysvétleni zpisobu pribézného vybéru téchto
jinych subjektti kolektivniho investovéni.

Clanek 29

Pomér rizika a vynosi

Ve slovnim vysvétleni rizikovych faktorti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1
pism. b) jsou zohlednéna rizika plynouci z kazdého podkla-
dového subjektu kolektivniho investovéni, pokud je pravdépo-
dobné, Ze pro SKIPCP jako celek budou mit podstatny vyznam.
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Cldnek 30
Cast ~Poplatky*

V popisu poplatki jsou zohlednény poplatky, které hradi samo-
tny SKIPCP jakozto investor do podkladového subjektu kolektiv-
niho investovadni. Konkrétné se jakékoli vstupni a vystupni
poplatky a poplatky za spravu i¢tované podkladovym subjektem
kolektivniho investovani odrazi ve vypoctu vyse vlastnich poplat-
ka za spravu SKIPCP.

ODDIL 4

,,Feeder* SKIPCP

Cldnek 31

Cist ,Cile a investi¢ni politika“

1. Sdéleni klicovych informaci za ,feeder SKIPCP definovany
v ¢lanku 58 smérnice 2009/65ES obsahuje v popisu cilti a inves-
ticni politiky Gidaj o tom, jak velky podil majetku ,feeder” SKIPCP
je investovan do ,master” SKIPCP.

2. RovnéZ je uveden popis cilti a investi¢ni politiky ,master”
SKIPCP doplnény podle situace bud:

i) informaci, zda vynosnost investic ,feeder* SKIPCP bude vel-
mi podobnd vynosnosti ,master* SKIPCP, nebo

ii) vysvétlenim, jak a pro¢ se vynosnost investic ,feeder” SKIPCP
a ,master“ SKIPCP mohou lisit.

Cldnek 32

O 66

Cést ,,Pomér rizika a vynost

1. Pokud se pomér rizika a vynost ,feeder SKIPCP lisi v ja-
kémkoli podstatném sméru od poméru rizika a vynost ,master*
SKIPCP, je tato skutecnost uvedena a jeji diivody vysvétleny v ¢ds-
ti sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,Pomér rizika a vynosu*.

2. Pfipadné riziko likvidity a vztah mezi mechanismy nakupu
a vyplaceni mezi ,master SKIPCP a ,feeder” SKIPCP jsou vysvét-
leny v ¢&asti sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,Pomér rizika
a vynosu‘.

Cldnek 33
Cist ~Poplatky*

V ¢dsti sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,Poplatky” jsou uve-
deny jak néklady investovani do ,feeder” SKIPCP, tak jakékoli na-
klady a vydaje, které po ,feeder” SKIPCP pozaduje ,master
SKIPCP.

Dile jsou zde slou¢eny nédklady ,feeder” SKIPCP a ,master” SKIPCP
do poplatku za spravu ,feeder” SKIPCP.

Cldnek 34

Cést , Praktické informace*

1. Sdéleni klicovych informaci za ,feeder* SKIPCP obsahuje
v &asti ,Praktické informace” tidaje tykajici se ,feeder” SKIPCP.

N~

Informace podle odstavce 1 zahrnuji:

a) sdéleni, ze prospekt, sdéleni klicovych informaci a pravidel-
né zpravy a vykazy ,master” SKIPCP jsou zpfistupnény inves-
toram ,feeder” SKIPCP na jejich zadost, jakym zptisobem je
Ize ziskat a v jakém jazyce ¢i jazycich jsou k dispozici;

b) sdéleni, zda jsou dokumenty uvedené v pismenu a) k dispo-
zici pouze v papirové kopii nebo na jinych trvalych nosic¢ich
a zda se uctuje poplatek za dokumenty, které nejsou povin-
né poskytovany bezplatné v souladu s ¢l. 63 odst. 5 smér-
nice 2009/65/ES;

¢) je-li master” SKIPCP usazen v jiném ¢lenském stdté nez ,fee-
der* SKIPCP a tato skutecnost mize ovlivnit dafiové zatizeni
Jfeeder* SKIPCP, uveden{ této informace.

Cldnek 35

Dosavadni vykonnost

1. Prezentace dosavadni vykonnosti ve sdéleni klicovych infor-
maci za ,feeder” SKIPCP poskytuje konkrétni tidaje za ,feeder*
SKIPCP, nikoli pfevzaté ddaje o vykonnosti ,master” SKIPCP.

2. Odstavec 1 se nepouZije:

a) jestlize ,feeder” SKIPCP zobrazuje dosavadni vykonnost své-
ho ,master* SKIPCP jako referen¢ni hodnotu, nebo

b) jestlize byl ,feeder” SKIPCP spustén jako ,feeder” SKIPCP poz-
déji nez ,master” SKIPCP, jsou splnény podminky clanku 19
a za roky pred tim, nez ,feeder SKIPCP zacal existovat, je zo-
brazena simulovand vykonnost zaloZend na dosavadni vy-
konnosti ,master SKIPCP, nebo

¢) jestlize md ,feeder* SKIPCP tidaje o dosavadni vykonnosti
z doby pted tim, nez zacal fungovat jako ,feeder SKIPCP, za-
chycuje své vlastni Gdaje za pfislusné roky v podobé sloup-
cového grafu a priislusnd podstatnd zména je vyznacena
podle pozadavkt ¢l. 17 odst. 2.
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ODDIL 5

Strukturované SKIPCP

Cldnek 36

Scéndfe vykonnosti

1. Sdéleni klicovych informaci za strukturované SKIPCP neob-
sahuje ¢ast ,Praktické informace*.

Pro ucely tohoto oddilu se strukturovanymi SKIPCP rozumi
SKIPCP, které investortim k ur¢itému predem stanovenému datu
poskytuji vyplatu zaloZenou na urcitém algoritmu, kterd je vzta-
zena k vykonnosti nebo realizaci zmén ceny ¢i jinych podminek
finan¢nich aktiv, indexd nebo referen¢nich portfolii nebo SKIPCP
s podobnymi rysy.

2. Cast sdéleni kli€ovych informaci za strukturované SKIPCP
nazvand ,Cile a investi¢ni politika“ obsahuje vysvétleni, jak vzo-
rec funguje a jak se pocitd ¢astka k vyplaté.

3. Vysvétleni podle odstavce 2 doprovézi ndzorny piiklad nej-
méné tif scéndit mozné vykonnosti SKIPCP. Jsou zvoleny vhod-
né scénare, které zachycuji okolnosti, za nichZ bude na zdkladé
vzorce dosazeno nizké, stiedni nebo vysoké vynosnosti, piipadné
zdporné vynosnosti pro investory.

4. Scéndfe podle odstavce 3 umoznuji investorovi pochopit
v plné §ifi vSechny dopady mechanismu vypoctu podle daného
vzorce.

Jsou prezentovany poctivym, jasnym a nezavadéjicim zptisobem,
pfi ném?z je pravdépodobné, Ze jim porozumi primérny nepro-
fesiondlni investor. Zejména uméle nezvelic¢uji vyznam vysledné
vykonnosti SKIPCP.

5. Scéndfe podle odstavce 3 jsou zaloZeny na rozumnych
a konzervativnich pfedpokladech o budoucich podminkach na
trhu a pohybu cen.

Avsak ve viech piipadech, kdy na zdkladé vzorce vznikd moznost
vyznamnych ztrat pro investory, napiiklad kdyz zajisténi ndvrat-
nosti investice plati pouze za ur¢itych okolnosti, jsou tyto ztrity
patficnym zptsobem ilustrovany, i kdyz je pravdépodobnost vy-
skytu odpovidajicich trznich podminek nizka.

6.  Scénafe podle odstavce 3 jsou doplnény vysvétlenim, Ze se
jednd o piiklady ilustrujici dany vzorec, a nikoliv pfedpovéd toho,
co se muze stit. Rovnéz je jasné uvedeno, Ze zobrazené scéndfe
nemus{ mit stejnou pravdépodobnost naplnéni.

Cldnek 37
Délka

Sdéleni klicovych informaci za strukturované SKIPCP svym roz-
sahem pii vytisténi nepfesahuje tfi strany formatu A-4.

KAPITOLA V

TRVALY NOSIC

Cldnek 38

Podminky poskytovéni klicovych informaci nebo
prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo
prostfednictvim internetovych strinek

1. Pokud se pro tcely smérnice 2009/65/ES sdéleni klicovych
informaci nebo prospekt maji investorim poskytnout na jiném
trvalém nosici, nez je papir, musi byt splnény tyto podminky:

a) poskytnuti sdéleni kli¢covych informaci nebo prospektu na ta-
kovém trvalém nosici je vhodné vzhledem k souvislostem,
v nichz se uskute¢iiuje nebo mé uskute¢nit obchod mezi
spravcovskou spole¢nosti a investorem, a

b) osoba, jiZ md byt poskytnuto sdéleni klicovych informaci
nebo prospekt, si pfi moznosti volby mezi informacemi na
papife nebo na daném jiném trvalém nosici vyslovné zvoli
uvedeny jiny nosic.

2. Pokud se sdéleni klicovych informaci nebo prospekt maji
poskytnout prostiednictvim internetovych stranek a tyto infor-
mace nejsou ureny osobné investorovi, musi byt rovnéz splnény
tyto podminky:

a) poskytnuti téchto informaci na uvedeném nosici je vhodné
vzhledem k souvislostem, v nichZ se uskute¢iiuje nebo ma
uskutecnit obchod mezi sprdvcovskou spolecnosti
a investorem;

b) investor musi vyslovné souhlasit s poskytnutim téchto infor-
maci v uvedené formé;

¢) investor musi byt elektronicky informovan o adrese interne-
tové stranky a o misté, kde na ni 1ze informace nalézt;

d) informace musi byt aktualni;
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e) piistup k informacim na téchto internetovych strankich KAPITOLA VI
musf b}rt nepretrzity po tak dlotfhou Eiobu, jakou klient pfi- 7 AVERECNA USTANOVENI
méfené potiebuje k jejich prohlédnuti.

) ) ) B ) Cldnek 39
3. Pro Géely tohoto ¢lanku plati, ze poskytnuti informaci pro-
stfednictvim elektronickych komunikaénich prostredki se pova-
zuje za vhodné vzhledem k souvislostem, v nichz se uskutec¢iiuje

Vstup v platnost

nebo mé uskute¢nit obchod mezi sprévcovskou spolecnosti a in- 1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacdtym dnem po vyhld-
vestorem, jestlize existuje diikaz, Ze investor m4 pravidelny pii- Seni v Ufednim véstniku Evropské unie.

stup na Internet. Za takovy dikaz se povazuje e-mailovd adresa,

kterou investor poskytne pro tcely realizace daného obchodu. 2. Toto nafizeni se pouzije ode dne 1. ¢ervence 2011.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 1. Cervence 2010.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
piedseda
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PRILOHA I
POZADAVKY TYKAJICI SE PREZENTACE SYNTETICKEHO UKAZATELE
1. Podle syntetického ukazatele je fond na zdkladé své historické volatility zafazen na stupnici od 1 do 7.

2. Stupnici tvoif fada kategorif oznacenych celymi ¢isly ve vzestupném pofadi od 1 do 7 zleva doprava. Kazdd kategorie
piedstavuje miru rizika a vynost.

3. Na stupnici musi byt jasné uvedeno, Ze niZsi riziko znamend potencidlné niZ{ vynosy a vyssi riziko znamend potenci-
alné vynosy vyssi.

4. Kategorie, do niz je zafazen SKIPCP, je vyrazné vyznacena.

5. Pro odliSeni polozek na stupnici nelze pouZit barev.

PRILOHA Il
PREZENTACE POPLATKU

Poplatky jsou prezentovany v tabulce s touto strukturou:

Jednordzové poplatky tictované pied nebo po uskutecnéni investice

Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek (1%

Jednd se o nejvyssi ¢astku, kterd miize byt investorovi ictovédna [pred uskutecnénim investice] [pfed vyplacenim investice]

Poplatky hrazené z majetku fondu v pribéhu roku

Poplatek za spravu 0%

Poplatky hrazené z majetku fondu za zvldstnich podminek

Vykonnostni poplatek [] % rocné z vynost, jez fond dosdhne nad rdmec referencni
hodnoty pro tento poplatek, kterou je [uvedte ndzev refe-
ren¢ni hodnoty]

— U kazdého z téchto poplatkt se uvadi procentudlni vyse.

— V piipadé vykonnostniho poplatku se uvede ¢dstka tictovand v poslednim dcetnim obdobi fondu v procentnim
vyjadieni.
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PRILOHA 11

PREZENTACE DOSAVADNI VYKONNOSTI

Sloupcovy graf zobrazujici dosavadni vykonnost spliiuje tato kritéria:

1)

2)

stupnice osy Y sloupcového grafu je linedrni, nikoli logaritmickd;

stupnice je pfizptisobena rozsahu zobrazenych sloupct, pricemz sloupce nejsou stlacené, aby moznost rozpoznat vyky-
vy ve vynosnosti nebyla ztiZena;

osa X je umisténa na tGrovni 0 % miry vynosnosti;
u kazdého sloupce je vyznacena dosazend vynosnost v procentnim vyjadfent;

hodnoty dosavadni vykonnosti jsou zaokrouhleny na jedno desetinné misto.



