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[

(Legislativni akty)
NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 596/2014
ze dne 16. dubna 2014

o zneuzivini trhu (nafizeni o zneuZivini trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6[ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢linek 114 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativntho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského a socidlniho vyboru (3),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto divodim:

(1)  Skute¢ny vnitini trh s finan¢nimi sluzbami je rozhodujici pro hospodéisky rust a vytvafeni pracovnich mist v Unii.

(2)  Integrovany, G¢inny a transparentni finan¢ni trh vyZaduje integritu. Rddné fungovéni trhéi s cennymi papiry
a davéra vefejnosti v trhy jsou nezbytnymi pfedpoklady hospodaiského ristu a blahobytu. ZneuZivani trhu
narusuje integritu finan¢nich trha a divéru vefejnosti v cenné papiry a derivaty.

(3)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES (*) doplnila a aktualizovala pravni rdmec Unie na ochranu
integrity trhu. Nicméné vzhledem k tomu, Ze od vstupu uvedené smérnice v platnost doslo k vyvoji v oblasti
legislativy, trhu a technologii, ktery vedl k vyznamnym proméndm podoby finan¢nich trhd, by tato smérnice méla
byt nyni nahrazena. Novy legislativni ndstroj je také tfeba k zajisténi jednotnych pravidel a piehlednosti klicovych
pojmu a jednotnych predpisi v souladu se zdvéry zpravy ze dne 25. tinora 2009 vypracované skupinou na vysoké
drovni pro finanéni dohled v EU, které pfedsedd Jacques de Larosiére (ddle jen ,de Larosierova skupina®).

() Ut vést. C 161, 7.6.2012, s. 3.

2) UF. vést. C 181, 21.6.2012, s. 64. )

(}) Postoj Evropského parlamentu ze dne 10. zdif 2013 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 14. dubna
2014.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovéni zasvécenych osob a manipulaci s trhem

(zneuzivani trhu) (UT. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16).
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(4)  Je tieba vytvofit jednotnéjsi a pevnéjsi ramec, ktery zachovd integritu trhu, zabrdni pifpadnym regulatornim
arbitrazim, zajisti odpovédnost pfi pokusech o manipulaci a zvysi prdvni jistotu a zjednodudi regulaci pro
ucastniky trhu. Toto nafizeni md za cil pfispét rozhodujicim zpisobem k fddnému fungovéni vnitfniho trhu,
a mélo by proto vychdzet z ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie, jak je vykldddno jednotné v judikatufe
Soudntho dvora Evropské unie.

(5) S cilem odstranit zbyvajici pfekazky obchodovani a zdvaznd naruSeni hospoddiské soutéze majici za ndsledek
rozdilnost prava clenskych stitl a zamezit vznikdni pfipadnych daldich prekdzek obchodovdni a zdvaznych
naruSeni hospodéiské soutéZe je nezbytné piijmout nafizeni, kterym se stanovi jednotnéjsi vyklad pravni Gpravy
Unie tykajici se zneuzivdni trhu, jenz jasnéji vymezuje pravidla, kterd budou platit ve viech clenskych stdtech.
Vezmou-li na sebe pozadavky tykajici se zneuZivani trhu formu nafizeni, mélo by byt zajisténo, Ze tyto poZadavky
jsou pifimo uplatnitelné. Tim by mély byt zajistény jednotné podminky, nebot se zamezi vzniku rozdilnych
vnitrostatnich pozadavkil vlivem provedeni smérnice. Toto nafizeni bude vyZadovat, aby se vSechny osoby
v celé Unii ¥dily stejnymi pravidly. RovnéZz snizi slozitost regulacnich pravidel a ndklady firem na jejich plnéni,
a to predevsim pro podniky piisobici v pfeshrani¢nim styku, a pfispéje k zamezeni naruseni hospodarské soutéze.

(6)  Komise ve svém sdéleni ze dne 25. Cervna 2008 ,Small Business Act pro Evropu® vyzyvd Unii a jeji clenské stdty,
aby navrhovaly pravidla s cilem sniZit administrativni zatéz, pfijimaly pravni pfedpisy pro potieby emitentt na
trzich malych a stiednich podnikéi a usnadnily pfistup téchto emitent( k financovani. Rada ustanoveni smérnice
2003/6/ES uklddd emitentdm, zejména tém, jejichz finan¢ni ndstroje jsou pfijaty k obchodovani na trzich pro rist
malych a stfednich podnikd, administrativni zatéz, kterd by méla byt sniZena.

(7)  Zneuzivani trhu je pojem, ktery zahrnuje protipravni jedndni na finan¢nich trzich, a pro déely tohoto nafizeni je
tieba jej chdpat tak, Ze sestdvd z obchodovédni zasvécené osoby, nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace
a manipulace s trhem. Takové jedndni snizuje Gplnou a fddnou prihlednost trhu, kterd je pfedpokladem pro
operace viech hospodéiskych subjektl na integrovanych finan¢nich trzich.

(8)  Oblast pusobnosti smérnice 2003/6/ES se zaméfila na finanéni ndstroje, které byly piijaty k obchodovéani na
regulovaném trhu nebo pro néz byla podana zddost o pfijeti k obchodovani na téchto trzich. V poslednich letech
se nicméné stdle vice finan¢nich ndstrojii obchodovalo v mnohostrannych obchodnich systémech. Existuji i finan¢ni
nastroje, které se obchoduji pouze na jinych typech organizovanych obchodnich systémd nebo formou OTC.
Pisobnost tohoto nafizeni by proto méla zahrnovat vSechny finanéni ndstroje obchodované na regulovaném trhu
v mnohostrannych obchodnich systémech nebo a na jakékoliv jiné jednani nebo ¢innosti, které mohou mit vliv na
takové finanni ndstroje, bez ohledu na to, zda probihaji v obchodnim systému ¢ nikoli. V pfipadé urcitych typa
mnohostrannych obchodnich systémd, které podobné jako regulované trhy pomdhaji spole¢nostem ziskdvat
finan¢ni prostiedky pro vlastni kapitdl, plati zdkaz zneuzivani trhu rovnéz v piipadé, kdy byla poddna Zadost
o pfijeti k obchodovani na takovém trhu. Oblast pisobnosti tohoto nafizeni by méla proto zahrnovat finan¢ni
nastroje, pro néz byla podana Zadost o piijeti k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému. To by mélo
zlepsit ochranu investord, zachovat integritu trhi a zajistit, aby byla zneuzivani trhu s témito ndstroji jednoznaéné
zakazdna.

(9)  Pro ucely transparentnosti by organizdtofi regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho systému ¢i organizo-
vaného obchodniho systému méli neprodlené oznamovat svym piislusnym orgnti ddaje o svych finan¢nich
néstrojich, které pfijali k obchodovdni, pro néz byla poddna Zddost o pfijeti k obchodovdni nebo které jsou
obchodovény v jejich obchodnim systému. Pokud jiZ ndstroj neni pfijat k obchodovéni, mélo by byt podino druhé
ozndmeni. Tyto povinnosti by se mély vztahovat rovnéz na finanéni ndstroje, pro néz byla poddna zadost o pfijeti
k obchodovani v jejich obchodnim systému, a finanéni néstroje, které byly piijaty k obchodovani pfed vstupem
tohoto nafizeni v platnost. Toto ozndmeni{ by mélo byt pfislusnymi orgdny podano Evropskému orgdnu pro cenné
papiry a trhy (ESMA) a ESMA by mél zvefejiiovat seznam vsech téchto ozndmenych finan¢nich nastroji. Toto
nafzen{ se vztahuje na tyto finan¢ni ndstroje bez ohledu na to, zda jsou uvedeny na seznamu, ktery zvefejiiuje
organ ESMA.

(10) Je mozné, ze nékteré finan¢ni ndstroje, které nejsou obchodovdny v obchodnim systému, jsou pouziviny ke
zneuzivani trhu. To plati i pro finanéni ndstroje, jejichz cena nebo hodnota zdvisi na finan¢nich nastrojich
obchodovanych v obchodnim systému nebo jejichz cena nebo hodnota méd vliv na tyto nastroje, a rovnéz pro
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finan¢ni ndstroje, jejichz obchodovani md vliv na cenu nebo hodnotu jinych finanénich nastroji obchodovanych
v obchodnim systému. Pifkladem pouziti téchto nastroji ke zneuzivani trhu mohou byt vnitin{ informace tykajici
se urcité akcie nebo obligace, které mohou byt pouzity k ndkupu derivitu této akcie nebo obligace, nebo index
hodnoty zévisejici na této akcii nebo obligaci. Je-li ur¢ity finan¢ni ndstroj pouzivan jako referen¢ni cena, mize byt
derivdt obchodovany formou OTC pouzit k tomu, aby mél vyhodu z manipulovanych cen, nebo k manipulaci
ceny finanéniho néstroje obchodovaného v obchodnim systému. Dalsim piikladem je planované vydani baliku
cennych papirti, na néz se sice nevztahuje toto nafizeni, aviak obchodovani s témito cennymi papiry by mohlo
ovlivnit cenu nebo hodnotu stdvajicich kotovanych cennych papirti, na néZ se toto nafizeni vztahuje. Toto nafizeni
se rovnéz vztahuje na situaci, kdy cena nebo hodnota néstroje obchodovaného v obchodnim systému zdvisi na
nastroji obchodovaném formou OTC. Stejny princip by mél platit pro spotové komoditni smlouvy, jejichz cena je
zaloZena na cené derivatu, a na ndkupu spotovych komoditnich smluv, vi¢i nimZ jsou finanéni nastroje referen-
covany.

(11)  Obchodovani s cennymi papiry nebo souvisejicimi ndstroji za Géelem stabilizace cennych papiri nebo obchodo-
vani s vlastnimi akciemi v rdmci programa zpétného odkupu mohou byt z ekonomickych divoda legitimni, a za
urcitych okolnosti by tedy mély byt vylouceny ze zdkazi tykajicich se zneuZivdni trhu, pokud jsou tyto ¢innosti
provadény s nezbytnou transparentnosti a jsou zvefejilovany informace tykajici se stabilizace nebo programu
zpétného odkupu.

(12)  Obchodovéni s vlastnimi akciemi v rdmci programil zpétného odkupu a stabilizace finan¢niho ndstroje, na které
by se nevztahovala vyjimka podle tohoto nafizeni, by nemély byt samy o sobé povazovany za zneuZzivan{ trhu.

(13)  Clenské staty, clenové Evropského systému centrélnich bank (ESCB), ministerstva a jiné organy a subjekty zvldst-
niho urceni jednoho ¢i vice ¢lenskych stit a Unie a nékteré dalsi vefejné orgdny nebo osoby jednajici jejich
jménem by nemély byt omezovany v provadéni ménové politiky, politiky sménnych kurzt nebo spravy vefejného
dluhu, pokud jsou piislusné ¢innosti provadény ve vefejném zdjmu a vyhradné za Gicelem provadéni téchto politik.
Rovnéz by nemély obchody, pokyny nebo jedndni Unie, subjektu zvldstniho urceni jednoho nebo nékolika
Clenskych statti, Evropskd investiéni banka, Evropsky ndstroj finan¢ni stability, Evropsky mechanismus stability
nebo mezindrodni financ¢ni instituce ziizené dvéma nebo vice clenskymi stdt, byt omezovany pii mobilizovani
financovani a poskytovani finanéni pomoci ve prospéch svych ¢lenti. Takové vyjimky z oblasti ptisobnosti tohoto
nafizeni mize byt v souladu s timto nafizenim rozsifeno na nékteré vefejné organy povérené spravou vefejného
dluhu nebo do spravy vefejného dluhu zasahujici a na centralni banky tfetich zemi. Tyto vyjimky pro ménovou
politiku, politiku sménnych kurzi a spravu vefejného dluhu by se soucasné nemély vztahovat na piipady, kdy tyto
orgdny uskute¢iuji obchody, pokyny nebo jedndni, jeZ nemaji za Gcel provadéni téchto politik, nebo pokud osoby
pracujici v téchto organech uskute¢niuji obchody, pokyny nebo jednani svym jménem.

(14)  Raciondlné uvaZzujici investofi opiraji sva investi¢ni rozhodnuti o informace, které jiz maji k dispozici, to znamena,
o informace dostupné ex ante. Proto by otdzka, zda by pfi investicnim rozhodovdni raciondlni investor pravdeé-
podobné vzal v Gvahu konkrétni informaci, méla byt hodnocena na zdkladé informaci dostupnych ex ante. Takové
hodnoceni musi vzit v potaz predpoklddany dopad informaci v kontextu vSech souvisejicich ¢innosti emitenta jako
celku, spolehlivost zdroje informaci a jiné trzni proménné, které mohou mit vliv na finanéni néstroje, souvisejici
spotové komoditni smlouvy a za urcitych okolnosti drazené produkty odvozené od povolenek na emise.

(15)  Informace dostupné ex post se mohou pouzit k ovéfen{ predpokladu, Ze informace dostupné ex ante byly citlivé na
cenu, ale nemély by se pouzit ke stthani osob, které dosly k pfiméfenym zdvérim na zdkladé ex ante informaci,
které mély k dispozici.

(16)  Pokud se vnitfni informace tykaji procesu, ktery probihd ve vice fazich, mize kazdd z téchto fizi stejné jako cely
proces piedstavovat vnitini informace. Diléim krokem v dlouhodobém procesu muze sim o sobé byt souhrn
okolnosti nebo udélost, které nastaly nebo u nichz lze na zdkladé celkového posouzeni faktort existujicich v dané
dobe realisticky pfedpoklddat, Ze nastanou. Tento pojem by vSak nemél byt chdpan tak, Ze je nutné brat v potaz
velikost dopadu tohoto souhrnu okolnosti nebo této uddlosti na ceny danych finan¢nich néstroji. Dil¢i krok by
mél byt povazovan za vnitini informaci, pokud sdm o sobé spliuje kritéria stanovend timto nafizenim pro vnitini
informace.
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(17)  Informace tykajici se urcité udalosti nebo souhrnu okolnosti, které jsou dil¢im krokem v dlouhodobém procesu, se
mohou tykat napiiklad stavu smluvnich jedndni, podminek, na kterych se strany prozatimné dohodnou v rdmci
smluvnich jedndni, moznosti umistovani finan¢nich ndstroji, podminek, za kterych budou finan¢ni néstroje
uvadény na trh, prozatimnich podminek umistovani finan¢nich ndstroji nebo, tvah o zahrnuti finanéniho nastroje
hlavniho indexu nebo odstranéni finanéniho ndstroje z takového indexu.

(18)  Pravni jistota Gcastnikd trhu by se méla zvysit diky uzsimu vymezeni dvou prvkd, jez jsou zdsadni pro definici
vnitin{ informace, a sice pfesné povahy takové informace a vyznamu jejtho mozného dopadu na ceny finan¢nich
nastroju, souvisejicich spotovych komoditnich smluv a drazenych produktt odvozenych od povolenek na emise.
V piipadé derivatd, které jsou velkoobchodnimi energetickymi produkty, by se mélo jako na vnitini informace
nahlizet zejména na informace, jejichz zvefejnéni se vyZaduje v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) & 1227/2011 ().

(19)  Toto naf{zeni nemd za cil zakdzat diskuse obecného charakteru o obchodnim a trznim vyvoji mezi zGcastnénymi
stranami a managementem tykajici se emitenta. Tyto vztahy maji zdsadni vyznam pro efektivni fungovani trht
a nemély by byt timto nafizenim zakdzdny.

(20)  Spotové trhy a odvozené trhy s derivity jsou vysoce propojené a globdlni a ke zneuzivani trhu maze dochdzet
napf¢ vSemi trhy i napfi¢ hranicemi stitd, coz muiZe zpUsobit znacnd systémovd rizika. To plati jak pro obcho-
dovan{ zasvécené osoby, tak pro manipulaci s trhem. Vnitfn{ informace ze spotovych trhit mohou zejména piinést
prospéch osobam obchodujicim na finanénim trhu. Divérnd informace ve vztahu ke komoditnim derivatim by
méla byt vymezena jako informace, kterd odpovidd obecné definici vniténi informace ve vztahu k finan¢nim trhiim
a kterd musi byt uvefejnéna v souladu s ustanovenimi prdvnich pfedpisi na unijni nebo vnitrostdtni drovni,
trznich pravidel, smluv nebo zvyklosti na ptislusném trhu s komoditnimi derivaty nebo spotovém trhu. Vyznamné
piiklady téchto pravidel obsahuje nafizeni (EU) ¢. 1227/2011 pro energetické trhy a databdze JODI pro ropu. Tyto
informace mohou slouzZit jako zaklad pro rozhodnuti dcastniki trhu investovat do komoditnich deriviti nebo
uzaviit souvisejici spotové komoditni smlouvy, a mély by proto ptedstavovat vnitini informace, které musi byt
uvefejnény, pokud by mohly mit vyznamny dopad na ceny téchto derivati nebo souvisejici spotové komoditni
smlouvy.

Kromé toho se mohou manipulativni strategie vyskytovat i napf¢ spotovymi trhy a trhy s derivaty. Obchodovani
s finan¢nimi ndstroji véetné komoditnich derivatd, Ize vyuzit k manipulaci se souvisejicimi spotovymi komoditnimi
smlouvami a spotové komoditni smlouvy lze vyuzit k manipulaci se souvisejicimi finanénimi ndstroji. Zdkaz
manipulace s trhem by mél tyto spojitosti zachytit. Neni vSak vhodné ani mozné rozsifit piisobnost tohoto
nafizeni na jedndni, které se netykd finan¢nich ndstrojd, napiiklad na obchodovani se spotovymi komoditnimi
smlouvami, které md vliv pouze na spotovém trhu. V konkrétnim piipadé velkoobchodnich energetickych
produktd by piislusné organy mély brdt v tvahu specificky charakter definic nafizeni (EU) ¢. 1227/2011, kdyz
budou uplatiiovat definice vnitini informace, obchodovéni zasvécené osoby a manipulace s trhem podle tohoto
naffzeni na finan¢ni ndstroje tykajici se velkoobchodnich energetickych produkta.

(21)  Podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87ES (?) maji Komise, ¢lenské stity a jiné dfedné stanovené
subjekty odpovédnost mimo jiné za technickd hlediska vydavani povolenek na emise, jejich bezplatné piidélovani
zpusobilym primyslovym odvétvim a novym tcastnikiim trhu a obecné za rozvoj a provadéni rdmcové politiky
Unie v oblasti klimatu, coz jsou aspekty, které jsou zdkladem poskytovini povolenek na emise pro subjekty
spliiujici podminky systému EU pro obchodovani s emisemi. PH plnéni téchto kol mohou mit tyto vefejné
subjekty mimo jiné ptistup k cenové citlivym nevefejnym informacim a podle smérnice 2003/87/ES mohou byt
nuceny vykondvat urcité trzni operace tykajici se povolenek na emise. V dusledku klasifikace povolenek na emise
jako finan¢nich ndstroji v rdmci revize smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (}), budou tyto
ndstroje rovnéz spadat do oblasti ptisobnosti tohoto nafizen.

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1227/2011 ze dne 25. ffjna 2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho
trhu s energii (Uf. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/8 7/ES ze dne 13. fjna 2003 o vytvofeni systému pro obchodovani s povolenkami na
emise sklenikovych plyntt ve Spolecenstvi a o zméné smérnice Rady 96/61/ES (Ut. vést. L 275, 25.10.2003, s. 32).

(}) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastm)u o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93[6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS (Uf. vést.
L 145, 30.4.2004, s. 1).
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Protoze Komise, ¢lenské stity a jiné tfedné stanovené subjekty musi byt schopny rozvijet a provadét politiku Unie
v oblasti klimatu, mély by byt ¢innosti téchto vefejnych orgdnti tykajici se povolenek na emise, pokud jsou
provadény vylucné ve vefejném zdjmu a vyslovné s cilem provddét tuto politiku, vynaty z pasobnosti tohoto
naffzeni. Tato vyjimka by neméla mit negativni dopad na celkovou transparentnost trhu, nebot tyto vefejné organy
maji zédkonnou povinnost vykondvat svou ¢innost zptisobem, ktery zarucuje fddné, spravedlivé a nediskriminaéni
zvefejiovani novych rozhodnuti, vyvoje a udaji, které jsou cenové citlivé, a piistup k nim. Zdruky spravedlivého
a nediskrimina¢niho zvefejiovani specifickych cenové citlivych informaci, které jsou v drzeni vefejnych organd,
jsou také dany smérnici 2003/87[ES a provadécimi opatfenimi pfijatymi na jejim zdkladé. Vyjimka pro vefejné
organy pii plnéni cilt politiky Unie v oblasti klimatu by se zdroveni neméla vztahovat na piipady, kdy se tyto
vefejné orgdny Gcastni ¢innosti nebo obchodd, které neprobihaji v rdmci plnéni cild politiky Unie v oblasti
klimatu, nebo kdy se osoby pracujici pro tyto orgdny tcastni takovych ¢innosti na vlastni odpovédnost.

(22)  V souladu s ¢lankem 43 Smlouvy o fungovéani EU a za tcelem provddéni mezindrodnich smluv uzavienych na
zdkladé Smlouvy o fungovdni EU Komise, ¢lenské stity a ostatni Gfedné uréené orgdny mimo jiné odpovidaji za
provadéni spole¢né zemédélské politiky a spolecné rybaiské politiky. Pii vykonu téchto povinnosti provadéji tyto
vefejné orgdny Cinnosti a pfijimaji opateni k fizeni zemédélskych trhii a rybolovu, véetné vefejnych intervenci,
uvaleni dodate¢nych dovoznich cel nebo jejich zruSeni. S ohledem na oblast ptisobnosti tohoto nafizeni, jehoz
nékterd ustanoveni se rovnéz vztahuji na spotové komoditni smlouvy, které maji nebo pravdépodobné budou mit
vliv na finanén{ néstroje a na finan¢ni néstroje, jejichz hodnota zdvisi na hodnoté spotovych komoditnich smluy
a které maji nebo pravdépodobné budou mit vliv na spotové komoditni smlouvy, je nezbytné zajistit, aby nebyla
omezena Cinnost Komise, ¢lenskych stitli a ostatnich Gfedné urcenych organt, pokud jde o provddéni spolecné
zemédélské politiky a spole¢né rybaiské politiky. Aby byla zachovdna schopnost Komise, ¢lenskych statd a jinych
tfedné stanovenych subjektd vyvijet a provadét spole¢nou zemédélskou politiku a spole¢nou rybéiskou politiku,
mély by byt jejich ¢innosti, pokud jsou provadény vyluéné ve vefejném zdjmu a vyslovné s cilem provadét tuto
politiku, vynaty z ptsobnosti tohoto naf{zeni. Tato vyjimka by neméla mit negativni dopad na celkovou tran-
sparentnost trhu, nebot tyto vefejné orgdny maji zdkonnou povinnost vykondvat svou ¢innost zptsobem, ktery
zaruCuje fadné, spravedlivé a nediskriminaéni zvefejiiovani novych rozhodnuti, vyvoje a tdaju, které jsou cenové
citlivé, a piistup k nim. Vyjimka pro vefejné orgdny pfi plnéni cild spolecné zemédélské politiky a spole¢né
rybéiské politiky by se zdroven neméla vztahovat na piipady, kdy se tyto vefejné orgdny dcastni ¢innosti nebo
obchodii, které neprobihaji v rdmci plnéni cilti téchto spolecné zemédélské politiky a spole¢né rybéiské politiky,
nebo kdy se osoby pracujici pro tyto orgdny tcastni takovych ¢innost{ na vlastni acet.

(23)  Podstatnym rysem obchodovani zasvécené osoby je ziskdni nespravedlivé vyhody na zakladé vnitin{ informace na
tkor tietich stran, které tyto informace nemaji, ¢imZ je narudena integrita finan¢nich trhéi a divéra investort.
Zakaz obchodovani zasvécené osoby by mél proto platit tehdy, ziskd-li osoba, kterd md k dispozici vnitini
informaci, diky této informaci nespravedlivou vyhodu tim, Ze v souladu s touto informaci provede trzni transakce
tim, Ze nabude nebo zcizi finan¢ni néstroj, pokusi se takovy ndstroj nabyt nebo zcizit, zrusi ¢i zméni nebo se
pokusi zrusit ¢i zménit pokyn k nabyti nebo zcizeni takového finan¢niho ndstroje, a to pfimo nebo nepfimo na
vlastni Gicet nebo na cet tieti strany. Pouzit{ vnitini informace mize rovnéz spocivat v obchodovani s povolen-
kami na emise a jejich derivaty a v poddvani nabidek na drazbach povolenek na emise nebo od nich odvozenych
drazenych produktl, které md dand osoba v drzeni podle naf{zeni Komise (EU) ¢. 1031/2010 ().

(24)  Pokud pravnickd nebo fyzickd osoba, kterd disponuje vnitini informaci, nabude nebo zcizi finan¢ni néstroje,
k nimZ se tato informace vztahuje, nebo se pokusi tyto ndstroje nabyt nebo zcizit, a to pfimo nebo nepfimo
na sviij vlastni dcet nebo na tcet tieti strany, je tieba se domnivat, Ze tato osoba tuto informaci pouzila. Touto
domnénkou neni dotéena prévo na obhajobu. Otdzku, zda urcitd osoba porusila zdkaz obchodovdni zasvécené
osoby nebo se pokusila provadét obchodovani zasvécené osoby, je tieba analyzovat s ohledem na tcel tohoto
nafizeni, kterym je ochrana integrity finan¢niho trhu a posileni divéry investorti, k ¢emuz je nutnd zdruka, Ze
investofi budou postaveni na stejnou Groven a chrdnéni pfed zneuzivanim vnitinich informaci.

(") Nafizeni Komise (EU) ¢. 1031/2010 ze dne 12. listopadu 2010 o harmonogramu, spravé a jinych aspektech drazeb povolenek na
emise sklenikovych plynti v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES o vytvofeni systému pro obchodovéni
s povolenkami na emise sklenikovych plynti ve Spolecenstvi (Uf. vést. L 302, 18.11.2010, s. 1).
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(25)  Pokyny zadané dfive, nez ma dana osoba vnitini informaci k dispozici, by nemély byt povaZovany za obchodovani
zasvécené osoby. Aviak jakmile tato osoba zacne mit vnitini informaci k dispozici, je tfeba se domnivat, Ze
jakdkoli ndslednd zména ve vztahu k této informaci v pokynech zadanych pfed tim, nez ji zacala mit k dispozici,
véetné zruSeni nebo zmény pokynu nebo pokusu o jeho zrueni nebo zménu, jsou povazovany za obchodovani
zasvécené osoby. Tato domnénka by mohla byt nicméné vyvricena, pokud dand osoba prokdze, Ze vnitini
informaci pii provadéni obchodu nepouzila.

(26)  Pouzivani vnitfnich informaci miZe spocivat v nabyti nebo zcizeni finanéniho nastroje nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise, ve zruSeni ¢ zméné pokynu nebo v pokusu o nabyti nebo zcizeni se
finan¢niho ndstroje nebo o zruSeni ¢i zménu pokynu ze strany osoby, kterd vi nebo by méla védét, ze informace
je vnitini. V tomto ohledu by piislusné organy mély posoudit, co by béznd a rozumnd osoba za danych okolnosti
védéla nebo méla védet.

(27)  Toto nafizeni by mélo byt vykladino zptsobem slucitelnym s opatfenimi clenskych stitd na ochranu zdjma
drziteld pfevoditelnych cennych papiri spojenych s hlasovacimi pravy ve spolecnosti (nebo které mohou byt
spojeny s takovymi pravy v dasledku vykonu prdv nebo konverze), je-li spolecnost predmétem vefejné nabidky
na pievzeti nebo jakékoli jiné navrhované zmény kontroly. Toto nafizeni by zejména mélo byt vykldddno
zptisobem slucitelnym s prévnimi a spravnimi pfedpisy pfjatymi v souvislosti s nabidkami na pfevzeti, obchody
za Gcelem flze a jingmi obchody majicimi vliv na vlastnictvi spole¢nosti nebo kontrolu nad spole¢nostmi, které
jsou regulovany orgdny dohledu jmenovanymi ¢lenskymi stity podle ¢lanku 4 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/25[ES ().

(28)  Vyzkum a odhady vychdzejici z vefejné dostupnych tdaji by nemély byt povazoviny samy o sobé za vnitini
informace, a pouhd skutecnost, ze obchod je proveden na zdkladé vyzkumd nebo odhadd, by proto neméla byt
povazovana za pouzivani vnitini informace. Piikladem, kdy maze tato informace pfedstavovat vnitin{ informaci, je
situace, kdy trh bézné olekdva zvefejnéni nebo rozsifeni informace a kdy toto zvefejnéni nebo rozsifeni piispivd
k procesu utvéfeni cen finan¢nich ndstroji nebo tato informace poskytuje ndzory uzndvaného trzniho komenta-
tora nebo instituce, ktefi mohou ovliviiovat ceny souvisejicich finanénich ndstroji. Za dcelem zjisténi, zda by
obchodovaly na zdkladé vnitin{ informace, proto musi trzni subjekty zvazovat, v jakém rozsahu jsou informace
nevefejné a jaky by mohly mit vliv na finanéni néstroje, pokud by byly tyto ndstroje obchodovany pted jejich
zvefejnénim nebo rozsifenim.

(29)  Aby nebyly nedmyslné zakdzdny legitimni formy finan¢ni ¢innosti, zejména pokud nevedou k zneuzivani trhu, je
nezbytné uznat urcité legitimni jedndni. To miZe napiiklad zahrnovat uzndni dlohy tvarcd trhu, pokud legitimné
poskytuji trzni likviditu.

(30)  Pouhd skutecnost, Ze tvirci trhu nebo osoby oprdvnéné vystupovat jako protistrany se omezi jen na provozovani
vlastni povolené obchodni ¢innosti spocivajici v nakupu nebo prodeji finanénich néstroji nebo Ze osoby oprav-
néné provadét pokyny jménem tietich stran s vnitfnimi informacemi se omezi na svédomité vykondni, ruseni nebo
zménu pokynu, by neméla byt povazovana za pouzivani téchto vnitinich informaci. Ustanoveni na ochranu tviirct
trthu stanovené v tomto nafizeni, orgdny opravnéné jednat jako protistrany nebo osoby opravnéné vykondvat
pokyny jménem tfetich stran s vnitfnimi informacemi se nevztahuji na ¢innosti jednoznacné zakdzané timto
naffzenim, v¢etné praxe zndmé jako front-running“. Situace, kdy pravnické osoby pfijaly veskerd pfiméfend
opatieni k zamezeni zneuzivini trhu, avS§ak zneuziti se dopustily fyzické osoby jménem pravnické osoby
v ramci svého zaméstnani, by neméla byt povaZzovdna za zneuZiti trhu prdvnickou osobou. Jinym piikladem
situace, ktery by neméla byt povazovdna za vyuziti vnitini informace, jsou obchody provddéné na zdkladé
piedchoziho zdvazku. Pouhy piistup k vnitinim informacim o jiné spolecnosti a jejich pouziti v souvislosti
s vefejnou nabidkou na pievzeti s cilem ziskat kontrolu nad touto spole¢nosti nebo v souvislosti s ndvrhem na
fazi s touto spolecnosti by nemélo byt povazovdno za obchodovéani zasvécené osoby.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/25[ES ze dne 21. dubna 2004 o nabidkich prevzeti (Ur. vést. L 142, 30.4.2004,
s. 12).
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(31)  Vzhledem k tomu, Ze nabyti nebo zcizeni finan¢nich néstrojii nutné zahrnuje pfedchozi rozhodnuti o nabyti nebo
zcizeni pfijaté osobou, kterd provadi néktery z téchto obchodl, pouhé nabyti nebo zcizeni by nemélo byt
povazovano za pouZiti vnitini informace. Jedndni na zdkladé vlastnich obchodnich pldnt a strategii by nemélo
byt povazovano za pouzivani vnitini informace. Zddnd z téchto osob, ani prévnick4 ani fyzickd osoba, by nemély
byt chrinény z diivodu své profesni funkce; tyto osoby by mély byt chranény, pouze pokud jednaji vhodnym
zpusobem a dodrzuji normy své profese a ustanoveni tohoto nafizeni, zejména pokud jde o ochranu integrity trhu
a investort. Pokud pfislusny orgén zjisti, Ze divod k provedeni téchto obchodt nebo pokynt nebo jednani nebyl
legitimni nebo Ze dand osoba pouzila vnitini informaci, mizZe se mit za to, Ze doslo k poruseni.

(32)  Sondovénim trhu se rozumi interakce mezi osobou prodévajici finan¢ni néstroje a jednim nebo vice potencidlnimi
investory pfed ozndmenim obchodu s cilem zjistit zdjem potencidlnich investort o pfipadny obchod a jeho cenu,
velikost a strukturu. Sondovéni trhu by mohlo zahrnovat piivodni nebo sekunddrni nabidku pfislusnych cennych
papirt a je odlisné od bézného obchodoviani. Jednd se o vysoce cenny ndstroj ke zjistovani ndzort potencidlnich
investorti, rozsifeni dialogu s akcionafi, zajisténi hladkého prabéhu obchodii a sladéni ndzord emitent, stavajicich
akciondft a potencidlnich novych investort. Mohou byt zvldsté pfinosné v situaci, kdy trhy nemaji divéru, nebo
pokud chybi piislusné srovndvaci kritérium, nebo pokud na trzich dochazi ke kolisani. Schopnost provadét
sondovani trhu je dilezitd pro fadné fungovéni finanénich trhii a sondovani trhu by samo o sobé nemélo byt
povazovano za zneuzivani trhu.

(33)  Piiklady sondovani trhu zahrnuji situace, v nichz podnik na strané prodeje vede diskuse s emitentem o mozném
obchodu a rozhodl se zjistit zdjem potencidlnich investori s cilem stanovit podminky obchodu; pokud ma emitent
v umyslu ozndmit emisi dluhu nebo akcii a podnik na strané prodeje kontaktuje hlavni investory a s ohledem na
uplné podminky obchodu s cilem ziskat finan¢ni zdvazek Gcasti na obchodu; nebo pokud prodavajici strana hodla
prodat velky objem cennych papirti jménem urcitého investora a snazi se zjistit potencidlni zdjem o tyto cenné
papiry mezi ostatnimi potencidlnimi investory.

(34)  Provadéni sondovani trhu mize vyzadovat, aby byly potencidlnim investordm poskytnuty vnitini informace.
Potencidln{ finan¢ni zisk z obchodovéni na zdkladé vnitini informace pfedané v rdmci sondovani trhu existuje
obecné pouze tehdy, existuje-li trh s finan¢nim ndstrojem, ktery je pfedmétem sondovani trhu, nebo se souvise-
jicim finanénim ndstrojem. Vzhledem k nacasovéni téchto diskusi je mozné, Ze vnitini informace mohou byt
potencidlnim investortim poskytnuty v prabéhu sondovani trhu poté, co byl finanéni nastroj piijat k obchodovani
na regulovaném trhu nebo obchodovin formou mnohostrannych obchodnich systémt nebo organizovanych
obchodnich systémi. Pfed tim, nez se zapoji do sondovani trhu, by dcastnici trhu méli posoudit, zda sondovéni
trthu bude zahrnovat poskytnuti vnitfni informace.

(35)  Vnitini informace jsou povazovdny za opravnéné poskytnuté, pokud jsou poskytnuty v ramci bézného vykonu
zaméstnani, profese nebo funkce urcité osoby. Pokud sondovani trhu zahrnuje zpfistupnéni vnitini informace,
bude se mit za to, Ze G¢astnik trhu zp¥istupiiujici vnitini informaci jednd v rdmci svého bézného pracovnépravniho
vztahu, profese nebo povinnosti, pokud v dobé zpfistupnéni informace doty¢nou osobu informuje, Ze ji poskytl
vnitin{ informaci, a ziskal jeji souhlas; Ze je jeho obchodovani a jedndni na zdkladé této informace omezeno
ustanovenimi tohoto nafizeni; Ze musi byt u¢inény pfiméfené kroky na ochranu davérnosti informace; a Ze musi
informovat Gcastnika trhu, ktery poskytuje informaci, o totoznosti viech fyzickych a pravnickych osob, jimz je
informace poskytnuta v pribéhu piipravy reakce na sondovani trhu. Ucastnik trhu, ktery poskytuje vnitini
informaci, by mél rovnéz dodrzovat povinnosti, které podrobné stanovi regulacni technické normy, pokud jde
o uchovévdni zdznamt o poskytnuté informaci. Na tcastniky trhu, ktef{ nedodrzuji pfi provadéni sondovéni trhu
toto naffzeni, by se neméla pouzit domnénka, ze nedovolené zpfistupnili vnitini informaci, aviak neméli by mit
moznost vyuzit vyjimky poskytnuté t€m, ktefi toto nafizeni dodrzuji. Otdzka, zda se Gcastnici dopustili poruseni
zakazu nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace, by méla byt posouzena s ohledem na veskerd pfislusnd
ustanoveni tohoto nafizeni a vSichni dcastnici trhu zp¥stupiujici vnitin{ informace by méli mit povinnost piedtim,
nez se zapoji do sondovdni trhu, pisemné zaznamenat své posouzeni, zda sondovani trhu bude zahrnovat
zptistupnéni vnitinich informaci.
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(36)  Potencidlni investofi, ktef{ jsou pfedmétem sondovani trhu, by méli naopak zvazit, zda jim zpfistupnéné informace
pfedstavuji vnitini informace, na jejichz zdkladé by nesméli obchodovat a které by nesméli déle zp¥istupnit. Na
potencidlni investory se naddle vztahuji pravidla pro obchodovdni zasvécené osoby a nedovolené zpfistupnéni
vnitin{ informace stanovend v tomto nafizeni. Na pomoc potencidlnim investortim v jejich Gvahdch, a pokud jde
o to, jaké kroky by méli ucinit, aby neporusovali toto nafizeni, by orgdn ESMA mél vydat p¥islusné obecné
pokyny.

(37)  Nafizeni (EU) ¢.1031/2010 stanovi pro drazby povolenek na emise dva paralelni rezimy proti zneuZzivani trhu.
Nicméné v disledku klasifikace povolenek na emise jako finanénich ndstroji by toto nafizeni mélo predstavovat
jednotny soubor pravidel s opatfenimi k zamezeni zneuzivani trhu vztahujici se na cely primdrni a sekundarni trh
s povolenkami na emise. Toto nafizeni by se také mélo vztahovat na jedndni nebo obchody véetné nabidek,
tykajici se drazeb povolenek na emise nebo jinych od nich odvozenych drazenych produktd, a to i kdyz se nejedna
o finan¢ni ndstroje, na drazebni platformé povolené jako regulovany trh v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1031/2010.

(38) Toto naffzeni by mélo stanovit opatieni tykajici se manipulace s trhem, kterd mohou byt pfizptisobena novym
formdm obchodovani nebo novym strategiim, které mohou mit nekaly charakter. S ohledem na skute¢nost, ze
obchodovéani s finan¢nimi nastroji je stile vice automatizovdno, je Zddouci, aby definice manipulace s trhem
poskytovala piiklady konkrétnich nekalych strategii, které lze provadét prostfednictvim veskerych dostupnych
metod obchodoviéni, véetné algoritmického a vysokofrekvencniho obchodovani. Uvedené piiklady nemaji za cil
byt vyCerpavajici ani nemaji naznacovat, Ze stejné strategie provadéné jinymi prostiedky by nemély také nekalou
povahu.

(39) Zakaz zneuZzivani trhu by se mél rovnéz vztahovat na osoby, které jednaji ve vzdjemné spoluprici za tcelem
zneuzivani trhu. Pfikladem mohou byt mimo jiné makléfi, ktef{ vypracovavaji a doporucuji obchodni strategie,
které maji vést k zneuziti trhu, osoby, které vybizeji osobu disponujici vnitini informaci, aby tuto informaci
nedovolené zpiistupnila, osoby, které vyvijeji software ve spolupraci s obchodnikem za Gcelem usnadnéni zneu-
zivani trhu.

(40)  Aby odpovédnost nesly pravnické i fyzické osoby, které se podileji na rozhodovani pravnickych osob, je nezbytné
uznat rozdilnost vnitrostdtnich pravnich tGprav v clenskych stitech. Mély by se pfimo tykat metod stanoveni
odpovédnosti ve vnitrostitnim pravu.

(41)  Za ucelem doplnéni zdkazu manipulace s trhem by toto nafizeni mélo zahrnovat zdkaz pokusu o manipulaci
s tthem. Pokus o manipulaci s trhem je tieba odlisit od jedndni, které je pravdépodobnym vysledkem manipulace
s trhem, nebot toto nafizeni zakazuje obé¢ tyto ¢innosti. Takovy pokus mtze zahrnovat situace, kdy cinnost je
zahdjena, avSak neni dokoncena, napiiklad v disledku technického selhdni nebo neuposlechnuti piikazu k obcho-
dovani. Zakaz pokusti o manipulaci s trhem je nutny proto, aby mohly p#islusné organy za takové pokusy uklddat
sankce.

(42)  Aniz je dotcen cil tohoto nafizeni a jeho pi{mo uplatnitelnd ustanoveni, osoba, kterd provadi obchody nebo
zaddva pokyny k obchodovani, které mohou byt povazovany za manipulaci s trhem, mutiZe byt schopna prokdzat,
ze jeji divody pro toto jedndni byly opravnéné a Ze jeji obchody a pokyny k obchodovani byly v souladu
s uzndvanymi postupy na daném trhu. Uzndvané trzni postupy mizZe stanovit pouze piislusny orgdn odpovédny
za dohled nad zneuzivanim trhu na daném trhu. Postupy, které jsou pfijimdny na urcitém trhu, nelze povazovat za
platné pro jiné trhy, pokud pfislusné orgdny téchto jinych trhii tyto postupy oficidlné nepfijaly. Jestlize piislusny
organ prokdze, Ze pro tyto obchody nebo pokyny k obchodovani existoval jiny, neopravnény diivod, mé se za to,
ze doslo k poruseni.

(43)  Toto nafizeni by mélo rovnéz definovat to, Ze dopoustét se manipulace s trhem u finan¢niho néstroje, nebo se
o to pokouset, mize mit podobu vyuziti souvisejicich finan¢nich ndstrojt, jako jsou derivatové nastroje, které se
obchoduji na jiném obchodnim systému nebo formou OTC.
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(44)  Mnoho finan¢nich nastroju je oceflovdno pomoci referenénich hodnot. Skute¢nd manipulace s referenénimi hodno-
tami, véetné mezibankovnich nabidkovych sazeb, nebo pokus o tuto manipulaci miize mit vazny dopad na davéru
v trh a mize zpUsobit zna¢né ztrdty investortim a narusit redlnou ekonomiku. Ve vztahu k referen¢nim hodnotdm
je tudiz nutné zavést zvlastni ustanoveni, kterd zachovaji integritu trhii a zajisti, aby pfislusné orgdny mohly
prosadit jasny zdkaz manipulace s témito hodnotami. Tato ustanoveni by se méla vztahovat na vSechny zvefejnéné
referen¢ni hodnoty, véetné téch, které jsou dostupné na internetu, at uZ zdarma ¢&i nikoli, jako jsou referen¢ni
hodnoty CDS a indexy indexd. Je nezbytné doplnit obecny zdkaz manipulace s trhem o zdkaz manipulace se
samotnou referenéni hodnotou a preddvani nepravdivych nebo zavadgjicich informaci, zdkaz poskytovani neprav-
divych nebo zavadgjicich vstupnich dajti nebo zakaz jakékoliv jiné Cinnosti, kterd manipuluje s vypoctem refe-
ren¢ni hodnoty, véetné metodiky vypoctu této referenéni hodnoty, pokud je tento vypocet definovdn Siroce
a zahrnuje i ptijimani a hodnoceni veskerych adajt, které se tykaji vypoctu této referencni hodnoty a zahrnuji
zejména ocisténé udaje, a véetné metodiky pro dany referen¢ni idaj, kterd muiize byt z¢asti nebo zcela algoritmickd
nebo zalozend na tsudku. Tato pravidla dopliiuji natizeni (EU) ¢. 1227/2011, které zakazuje imyslné poskytovani
nepravdivych informaci podnikim provadéjicim posuzovéni cen nebo vydavajicim zpravy tykajici se trhu s velko-
obchodnimi energetickymi produkty, jez ma za nasledek uvedeni tcastniki trhu, kteff na zdkladé takovych
posouzeni cen nebo zprav tykajicich se trhu jednaji, v omyl.

(45)  Za Gcelem zajisténi jednotnych trznich podminek mezi obchodnimi systémy a mechanismy, které jsou predmétem
tohoto nafizeni, by organizdtor regulovanych trhi, mnohostrannych obchodnich systémd a organizovanych
obchodnich systém® mél byt povinen zavést a zachovdvat G¢innd opatieni, systémy a postupy pro predchdzeni
a odhalovéni praktik manipulace s trhem a zneuzivani trhu.

(46)  Manipulace nebo pokus o manipulaci s finanénimi ndstroji mize spocivat i v zaddni pokynu, ktery nemusi byt
proveden. Dile lze finan¢nim ndstrojem manipulovat prostfednictvim jedndni, k némuz dochdzi mimo obchodni
systém. Z tohoto divodu by mély osoby, které profesné sjednavaji nebo provadéji obchody, byt povinny zavést
a zachovédvat G¢innd opatfeni, systémy a postupy pro odhalovini a oznamovani podezielych obchodt. Mély by
rovnéZ oznamovat podezielé pokyny a obchody, k nimz dochdzi mimo obchodni systém.

(47)  Manipulace nebo pokus o manipulaci s finan¢nimi ndstroji miaze spocivat i v $ifeni nepravdivych nebo zavadéjicich
informaci. Rozsifovani nepravdivych nebo zavadgjicich informaci mdaze mit v pomérné kratké casové dobé
vyznamny dopad na ceny finan¢nich ndstroji. MiiZe spocivat ve vytvofeni zjevné nepravdivé informace, ale rovnéz
v zdmérném zatajeni podstatnych skutecnosti a ve védomé nepfesném vykazovani informaci. Tato forma mani-
pulace s trhem md obzvlasté skodlivé dasledky pro investory, protoze je nuti vychdzet pii svych investi¢nich
rozhodnutich z nepravdivych nebo zavddgjicich informaci. Skodlivé déisledky to m4 i pro emitenty, protoze snizuje
davéru v dostupné informace o nich. Absence divéry v trh maZe zase ohrozit schopnost emitenta vyddvat nové
finan¢ni néstroje nebo zajistovat si tvéry od jinych acastnikd trhu s cilem financovat sviij provoz. Informace se na
trhu 3i#{ velmi rychle. V duasledku toho mohou nasledky $kod na strané investort a emitentl pfetrvavat po
pomérné dlouhou dobu az do okamziku, kdy dojde k odhaleni, Ze dand informace je nepravdivd nebo zavadgjici,
a kdy ji také bude emitent nebo osoby odpovédné za jeji sifeni moci opravit. Je tedy nezbytné, aby na rozsitovani
nepravdivych nebo zavddgjicich informaci, véetné zvésti a nepravdivych nebo zavaddéjicich zprdv, bylo pohlizeno
jako na poruseni tohoto nafizeni. Z tohoto divodu je vhodné znemoznit osobdm ptsobicim na finan¢nich trzich
volné sdélovat informace, které nejsou v souladu s jejich vlastnim nédzorem a o nichz védi nebo by mély védét, ze
jsou nepravdivé nebo zavadéjici, na tikor investori a emitentt.

(48)  Vzhledem k nériistu vyuzivani internetovych stranek, blogli a socidlnich sit{ je dalezité vyjasnit, Ze Sifeni neprav-
divych nebo zavadgjicich informaci prostiednictvim internetu, véetné socidlnich siti nebo anonymnich blogt, by
mélo byt povazovdno za zneuZivani trhu pro Gcely tohoto nafizeni rovnocenné $ifeni téchto informaci prostied-
nictvim tradi¢néjsich komunikacnich kanald.

(49)  Uvefejnéni vnitinich informaci emitentem je nezbytné k tomu, aby se zabrdnilo obchodovani zasvécené osoby
a zajistilo se, Ze investofi nejsou uvadéni v omyl. Emitenti by proto méli byt povinni co nejdiive informovat
vefejnost o vnitfnich informacich. Tato povinnost vak muZze byt za zvldstnich okolnosti v rozporu s opravnénymi
zdjmy emitenta. V téchto piipadech by mélo byt povoleno poskytovat informace pozdéji, pokud se odkladem
zvefejnéni neuvede vefejnost v omyl a emitent je schopen zajistit davérnost informaci. Emitent je povinen
poskytovat vnitfni informace pouze tehdy, pozadal-li o pfjjeti finan¢niho ndstroje k obchodovani nebo schvalil-
li tuto Zadost.
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(50)  Pro tucely uplatiovani pozadavkil na uvefejnéni vnitinich informaci a odloZeni tohoto uvefejnéni, jak stanovi toto
nafizeni, se mohou oprdavnéné zdjmy tykat zejména nasledujicich okolnosti, jejichz vycet neni dplny: a) probihajici
jednani nebo souvisejici okolnosti, pokud by vysledek nebo obvykly pribéh jedndni mohly byt ovlivnény uvefej-
nénim. Zejména v piipadé, Ze je finan¢ni Zivotaschopnost emitenta ve vazném a bezprostiednim ohroZeni, tiebaze
nikoli v oblasti ptsobnosti dpadkového prava, mize byt uvefejnéni informaci pozdrieno o omezenou dobu,
pokud by takové uvefejnéni vazné ohrozilo zdjmy stdvajicich a potencidlnich akciondit zdvaznym naru$enim
zavéru konkrétnich jedndni, jejichz cilem je zajistit dlouhodobé finan¢ni oziveni emitenta; b) rozhodnuti pfijatd
nebo smlouvy uzaviené fidicim orgdnem emitenta, které musi schvilit jiny orgdn emitenta, aby se staly platnymi,
pokud struktura uvedeného emitenta vyzaduje oddéleni téchto organd, jestlize by uvefejnéni téchto informaci pied
jejich schvalenim spole¢né se soucasnym ozndmenim, Ze jesté dojde ke schvdleni, ohrozilo spravné vyhodnoceni
informaci ze strany vefejnosti.

(51)  Je tieba, aby se pozadavek zvefejiiovat vnitini informace vztahoval na tcastniky trhu s povolenkami na emise. Aby
nebylo nutné uklddat oznamovaci povinnosti, které nejsou uzite¢né, a aby se zachovala nakladova dcinnost
planovaného opatfeni, jevi se jako nezbytné omezit regulatorni dopad tohoto pozadavku pouze na ty organizdtory
systému EU pro obchodovdni s emisemi, u nichz se lze vzhledem k jejich velikosti a ¢innosti diivodné domnivat,
ze by mohli mit vyznamny dopad na ceny povolenek na emise, od nich odvozenych drazenych produktti nebo
souvisejicich derivitovych finan¢nich ndstroji a na nabidky v drazbach podle nafizeni (EU) ¢. 1031/2010. Komise
by méla pfijmout formou aktu v prenesené pravomoci opatieni, kterymi se stanovi minimdln{ hranice pro tcely
uplatiovéni této vyjimky. Zvefejiiované informace by se mély tykat fyzickych operaci subjektu, ktery informace
zvefejiiuje, a nikoli jeho vlastnich pland nebo strategil pro povolenky na emise, od nich odvozené drazené
produkty nebo souvisejici derivatové financni ndstroje. Tam, kde se tcastnici trhu s povolenkami na emise jiz
fidi povinnosti zvefejiovat vnitini informace, zejména na zdkladé nafizeni (EU) ¢. 1227/2011, by pozadavek
zvefejiovat vnitini informace tykajici se povolenek na emise nemél vést k opakovani povinného zvefejnovani
informaci s prakticky stejnym obsahem. V pfipadé¢ acastnika trhu s povolenkami na emise, jejichz souhrnné emise
nebo jmenovity tepelny pifkon je roven stanovené hranici nebo nizsi, jsou informace o jejich fyzickych opatienich
povazovany za nevyznamné pro Ucely zvefejiiovani a nejsou povazovany za informace majici vyznamny dopad na
ceny povolenek na emise, od nich odvozenych draZenych produkti nebo souvisejicich derivatovych finan¢nich
nastroju. Na tyto Gcastniky trhu s povolenkami na emise by se vSak mél vztahovat zdkaz obchodovéni zasvécené
osoby ve vztahu k jakymkoli jinym informacim, k nimz maji p¥istup a které jsou vnitinimi informacemi.

(52) 'V zéjmu ochrany vefejného zdjmu, zachovani stability finanéniho systému a zamezeni napiiklad toho, aby krize
likvidity ve finan¢nich institucich vyustily v dusledku nédhlého vyzvednuti prostfedkt v krize solventnosti, mize byt
ve vyjimeénych ptipadech vhodné odlozZit zvefejnéni vnitinich informaci v piipadé avérovych instituci a finan¢nich
instituci. To se mtze vztahovat zejména na informace tykajici se docasnych problémii s likviditou, pokud finan¢ni
instituce potiebuji Gvér od centrdlni banky véetné nouzového poskytnuti likvidity od centrdlni banky a pokud by
zvefejnéni této informace mélo systémovy dopad. Pro tento odklad by mél emitent obdrzet souhlas piislusného
organu, pficemz zdjem S$irs{ vefejnosti a ekonomicky zdjem na odkladu zvefejnéni by mél pfevdzit nad zdjmem
trhu na ziskdni informace, jejiz zvefejnéni md byt odloZeno.

(53) Pokud jde o finanéni instituce, zejména pokud jsou tyto instituce pfijemci Gvéru centrdlnich bank v¢etné nouzo-
vého poskytnuti likvidity, mél by posouzeni, zda md urcitd informace systémovy vyznam a zda je odloZeni
zvefejnéni ve vefejném zdjmu, provést pifslusny orgdn, piipadné po konzultaci s ndrodni centrdlni bankou,
orgdnem pro makroobezietnostni dozor nebo jinym piislusnym vnitrostitnim organem.

(54)  Pouziti nebo pokus o pouziti vnitini informace pro obchodovani na vlastni Gcet nebo na Gcet tfeti strany by mélo
byt jednoznaéné zakdzdno. Pouziti vnitini informace muize rovnéz spocivat v obchodovéni s povolenkami na
emise a jejich derivty a v poddvani nabidek na drazbich povolenek na emise nebo jinych od nich odvozenych
drazenych produktti, které mé osoba, kterd vi nebo by méla védét, Ze tato informace predstavuje vnitfni informaci,
v drzeni podle nafizeni (EU) ¢. 1031/2010. Informace tykajici se vlastnich obchodnich plant a strategii c¢astnika
trhu nejsou povaZovany za vnitfni informace, nicméné informace tykajici se obchodnich pldnt a strategii tetich
stran mohou pfedstavovat vnitini informace.
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(55) Pozadavek na zvefejnéni vnitinich informaci maze piedstavovat zdt€z pro malé a stiedni podniky ve smyslu
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ('), jejichz finan¢ni ndstroje jsou pfijaty k obchodovéni
na trzich pro rist malych a stfednich podnikd, a to k ndkladim na kontrolu informaci, které maji, a na pravni
poradenstvi o tom, zda a kdy musi byt informace zvefejnény. Piesto je rychlé zvefejnéni vnitinich informaci
nezbytné pro zajisténi divéry investordi v tyto emitenty. Proto by mél mit orgdin ESMA mozZnost vyddvat obecné
pokyny, které pomahaji emitentiim splnit povinnost zvefejnit vnitfni informace a neohrozit pfitom ochranu
investort.

(56)  Seznamy zasvécenych osob jsou dilezitym ndstrojem pro regulacni orgdny pii vySetfovani mozného zneuzivdni
trhu, ale rozdily mezi ¢lenskymi stity v oblasti tidaji, které budou v téchto seznamech uvedeny, predstavuji pro
emitenty zbyte¢nou administrativni z4téZ. Datovd pole povinnd pro seznamy zasvécenych osob by se proto méla
sjednotit, a tim tyto ndklady snizit. Je ddleZité, aby osoby zafazené na seznamy zasvécenych osob byly informo-
vany o této skutecnosti a o jejich dasledcich podle tohoto nafizeni a podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/57[EU (3. Pozadavek vést a neustle aktualizovat seznamy zasvécenych osob piedstavuje pro
emitenty na trzich pro rist malych a stfednich podnikti administrativni zatéz. ProtoZze jsou piislusné organy
schopny vykondvat a¢inny dohled nad zneuzivinim trhu, aniz by seznamy od téchto emitentti mély po celou
dobu k dispozici, méli by byt tito emitenti z této povinnosti vyiati za tcelem sniZeni administrativnich ndkladd,
které z tohoto nafizeni plynou. Tito emitenti by nicméné méli poskytovat pFislusnym orgdnim na jejich Zadost
seznam zasvécenych osob.

(57)  Povinnost emitentl nebo osob jednajicich jejich jménem nebo na jejich Gicet sestavovat seznamy osob, které pro né
pracuji na zakladé pracovni smlouvy nebo jinym zpiisobem a které maji p¥istup k vnitfnim informacim tykajicim
se pfimo nebo nepfimo emitenta, je cennym opatfenim k zaji§téni integrity trhu. Tyto seznamy mohou slouzit
emitentdm nebo uvedenym osobdm ke kontrole toku téchto vnitinich informaci, coz pfispiva k lepsimu zvladani
jejich povinnosti ml¢enlivosti. Tyto seznamy mohou rovnéz predstavovat pro prislusné orgdny uZitecny ndstroj
k identifikaci osob, které maji pfistup k vnitinim informacim, a zjisténi data, kdy tyto osoby ziskaly k témto
informacim pfistup. Pistupem osob uvedenych na tomto seznamu k vnitfnim informacim tykajicim se pfimo
nebo nepfimo emitenta nejsou dotéeny zakazy stanovené timto nafizenim.

(58)  Vétsi prihlednost operaci provddénych osobami s fidici pravomoci v rdmci emitenta, pfipadné osobami s nimi
tzce propojenymi, pfedstavuje preventivni opatfeni proti zneuzivdni trhu, zejména obchodovéni zasvécené osoby.
Rovnéz uvefejiovani téchto obchodi, pfinejmensim jednotlivé, miaze byt velmi cennym zdrojem informaci pro
investory. Je tieba upfesnit, Ze povinnost zvefejnit obchody osob s fidici pravomoci se také tykd zastaveni nebo
ptjcovani finan¢nich ndstrojl, nebot zastavovani akcii mtiZze mit vyznamny a potencialni destabilizujici vliv na
spole¢nost v piipadé nahlého neocekdvaného zcizeni. Pokud by nedoslo ke zvefejnéni, trh by napiiklad nevédél, ze
existuje zvysené riziko vyznamné budouci zmény ve vlastnictvi akcif, zvySeni objemu akcii na trhu nebo ztrity
hlasovacich prav v této spole¢nosti. Ozndmeni podle tohoto nafizeni je proto nutné v piipadé, kdy zastaveni
cennych papirt je soucasti rozsdhlejstho obchodu, v némz spravce zastavuje cenné papiry jako kolateral za t¢elem
ziskanf Gvéru od tieti strany. Uplnd a ¥idnd transparentnost trhu je nezbytnym piedpokladem pro divéru trznich
subjektd a zejména davéru akciondit spolecnosti. Je tieba upfesnit, Ze povinnost zvefejnit obchody osob s fidici
pravomoci se také tykd obchodl provddénych jinou osobou jednajici dle svého uvazeni jménem osoby s Fidici
pravomoci. S cilem zajistit tmérnou rovnovihu mezi mirou transparentnosti a poctem ozndmeni pro piislusné
orgdny i vefejnost by mély byt v tomto nafizeni zavedeny prahové hodnoty, do nichz se obchody nemusi
oznamovat.

(59)  Oznamovani obchodii uskute¢nénych na vlastni Gcet osobami s fdici pravomoci v rdmci emitenta nebo osobou
s nimi izce propojenou je nejen cennou informaci pro Gcastniky trhu, ale také dalsim prostfedkem kontroly trhu
pro piislusné organy. Povinnosti oznamovat obchody nejsou dotéeny zdkazy stanovené timto nafizenim.

(60)  Obchody by mély byt oznamovény v souladu s pravidly pro pfedavani osobnich tdajii stanovenymi ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES (%).

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a o zméné smérnic
2002/92[ES a 2011/61/EU (viz strana 349 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku).

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich sankcich za zneuZzivani trhu (smérnice
o zneuzivani trhu) (viz strana 179 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95[46/ES ze dne 24. ifjna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovdnim
osobnich tdaju a o volném pohybu téchto udajii (Ur. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).
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(61)  Osobdm s Fidici pravomoci by mélo byt zakdzdno obchodovat pfedtim, nez je ozndmena prubéznd finanéni zprava
nebo finan¢ni zprava pfedklddand na konci roku, kterou je pfislusny emitent povinen zvefejiiovat podle pravidel
platnych v obchodnim systému, v némz jsou akcie emitenta pfijaty k obchodovani, nebo podle vnitrostitnich
pfedpisti, pokud neexistuji zvldstni a omezené okolnosti, které jsou divodem pro to, aby emitenti udélili osobé
s Fidici pravomoci povoleni obchodovat. Povolenim udélenym emitentem nejsou dotéeny zdkazy stanovené timto
naffzenim.

(62)  Utinnost dohledu piislusnych organt kazdého clenského stitu zaruci soubor ndstrojii, pravomoci a zdrojt. Toto
nafizeni proto zejména stanovuje minimdlni soubor pravomoci v oblasti dohledu a vySetfovdni, které by mély byt
svéfeny piislusnym organtim clenskych statd podle vnitrostdtniho prava. Pokud tak vyzaduje vnitrostdtni pravo,
mély by byt tyto pravomoci vykondvany na zdkladé zddosti podané pfislusnym soudnim orgdntim. Pfi vykonu
svych pravomoci podle tohoto nafizeni by mély piislusné organy jednat objektivné a nestranné a mély by
rozhodovat samostatné.

(63) K integrité trhu by mély na své dGrovni téz pfispét podniky na trhu a hospoddiské subjekty. V tomto smyslu by
uréeni jediného orgdnu piislusného pro oblast zneuZzivani trhu nemélo vyloucit spolupraci nebo rozdéleni pravo-
moci piislusného orgdnu mezi tento orgdn a podniky na trhu za tGcelem zajisténi Gi¢inné kontroly dodrzovéni
tohoto nafizeni. Pokud osoby, které vytvéreji nebo $if{ investiéni doporuceni nebo jiné informace, jimiz doporucuji
nebo navrhuji uréitou investi¢ni strategii spojenou s jednim nebo vice finan¢nimi ndstroji, rovnéz jednaji v téchto
néstrojich na svijj vlastni dcet, mély by byt pfislusné orgdny mimo jiné oprdvnény vyzidat si od téchto osob
veskeré informace nezbytné k uréeni, zda doporuceni vypracovand nebo $ifend touto osobou spliiuji pozZadavky
tohoto nafizeni.

(64)  Pro tcely odhalovéni ptipadi obchodovéni zasvécené osoby a manipulace s trhem je nezbytné, aby byly piislusné
tfady v souladu s vnitrostdtnim pravem opravnény vstupovat do prostor fyzickych a pravnickych osob a zajistovat
tam dokumenty. Pistupu do téchto prostor je zapotiebi, pokud existuje divodné podezfeni, Ze existuji dokumenty
a jiné adaje tykajici se pfedmétu vySetfovani, které mohou byt dulezité pro prokazani, ze doslo k obchodovéni
zasvécené osoby nebo ke zneuzivani trhu. Kromé toho je pfistup do téchto prostor nezbytny v piipadé, Ze osoba,
které byl vznesen pozadavek na poskytnuti informaci, tento pozadavek zcela nebo z&sti nesplni, nebo existuji
dtvodné pochyby o tom, ze pokud by byl takovy pozadavek vznesen, byl by splnén, nebo Ze dokumenty nebo
informace, kterych se tento pozadavek tykd, by nebyly odstranény, zfaloviny nebo zniceny. Je-li v souladu
s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy pozadovano piedchozi povoleni soudniho organu piislusného ¢lenského statu,
mél by se vstup do prostor uskute¢nit az po obdrzeni tohoto pfedchoziho soudniho povoleni.

(65)  Existujici zdznamy telefonnich rozhovord a zdznamy o datovych pienosech od investi¢nich podniki, Gvérovych
instituci a finan¢nich instituci, které provadéji obchody a vedou zdznamy o jejich provedeni, jakoz i existujici
zdznamy o telefonnich a datovych pfenosech od telekomunika¢nich operdtorti pfedstavuji zdsadni a nékdy jediny
dikaz pro odhalovani a prokazovani existence obchodovani zasvécené osoby a manipulace s trhem. Pomoci
zdznami o telefonnich a datovych pfenosech je mozné stanovit totoznost osoby odpovédné za sifeni nepravdivé
nebo zavadgjici informace nebo to, Ze dané osoby byly po urcitou dobu v kontaktu a Ze mezi dvéma nebo vice
lidmi existuje néjaky vztah. Piislusné organy by proto mély mit moznost pozadovat existujici zdznamy telefonnich
rozhovorti, elektronické komunikace a zdznamy o datovych pfenosech uchovdvané investiénim podnikem,
uvérovou instituci nebo finan¢ni instituci v souladu se smérnici 2014/65/EU. Piistup k datovym a telefonnim
zdznamim je nutny k zajisténi diikazd a voditek pii vySetiovani mozného obchodovani zasvécené osoby nebo
manipulace s trhem, a tedy pro odhalovani piipadii zneuzivani trhu a ukladdn{ sankci za né. V zdjmu zavedeni
rovaych podminek v Unii ve vztahu k piistupu k existujicim zdznamim o telefonnich a datovych pfenosech
uchovavanym telekomunikaénim operdtorem nebo existujicim zdznamtm telefonnich rozhovorti a datovych
pfenosti uchovdvanym investi¢cnim podnikem, by mély mit pfislusné orgdny moznost pozadovat v souladu s vnit-
rostatnim pravem existujici zdznamy o telefonnich a datovych pienosech od telekomunikaéniho operatora, pokud
to umoziiuji vnitrostatni pravni predpisy a existujici zdznamy telefonnich rozhovorti a datovych pfenost v drzeni
investicntho podniku, tGvérové instituce nebo finanéni instituce a pokud existuje divodné podezieni, Ze tyto
zdznamy tykajici se predmétu kontroly nebo vySetfovani mohou byt relevantni pro prokazovani obchodovéani
zasvécené osoby nebo manipulace s trhem, kdy dochdzi k poruseni tohoto nafizeni. Pfistup k zdznamiim o tele-
fonnich a datovych pfenosech uchovavanym telekomunikaénim operatorem nezahrnuje piistup k obsahu hlasové
telefonni komunikace.
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(66)  Ackoli toto nafizeni stanovuje minimalni soubor pravomoci, které by mély byt svéfeny piislusnym orgdntim, tyto
pravomoci by mély byt vykondvany v rdmci Gplného systému vnitrostatntho prava, ktery zaruCuje dodrzovéni
zdkladnich prdv, véetné prdva na soukromi. ProtoZe vykon téchto pravomoci mtize vést k zdvaznému naruseni
prava na ochranu soukromého a rodinného Zivota, soukromi a komunikaci, mély by ¢lenské stity uplatiiovat
pfiméfend a G¢innd opatfeni zamezujici zneuZzivani, jako je ve vhodnych piipadech povinnost ziskat piedchozi
souhlas soudnich orgdnéi daného ¢lenského stdtu. Clenské stity by mély umoznit pifslusnym orgdnéim vykondvat
tyto pravomoci v mife nezbytné pro fadné vySetfovani zdvaznych pi{pad, v nichZ neexistuji rovnocenné
prostiedky k Gc¢innému dosaZeni stejného vysledku.

(67)  Vzhledem k tomu, Ze zneuZivani trhu maze probihat pfes hranice a trhy, mély by piislusné organy byt povinny
s vyjimkou vyjime¢nych pfipadt spolupracovat a vyméiovat si informace s jinymi ptislusnymi regula¢nimi organy
a s organem ESMA, a to zejména pii vySetfovani. Pokud je piislusny orgdn pfesvédéen, Ze ke zneuZivani trhu
dochazi nebo doslo v jiném c¢lenském stdté nebo Ze se dotykd finan¢nich ndstroji obchodovanych v jiném
Clenském stdté, mél by tuto skuteCnost ozndmit pislusnému organu a ESMA. V piipadech zneuZivini trhu
s pfeshrani¢nimi G¢inky by orgdn ESMA mél mit moznost koordinovat vysetfovani, pokud o to pozida jeden
z dotcenych pislusnych orgdna.

(68) Je nezbytné, aby pfislusné orgdny mély ndstroje pro G¢inny dohled nad evidenci piikazi na rznych trzich. Podle
smérnice 2014/65/EU mohou pfislusné orgdny pozadovat a obdrzet tidaje od ostatnich piislusnych orgdnt tykajici
se evidence piikazt s cilem pomoci pii sledovdni a odhalovani manipulace s trhem na pieshrani¢nim zdkladé.

(69) S cilem zajistit vyménu informaci a spoluprdci s orgdny tietich zemi v souvislosti s i¢innym prosazovanim tohoto
nafizeni by pfislusné orgdny mély uzaviit se svymi partnery ve tfetich zemich dohody o spoluprici. Veskeré
pfeddvani osobnich tdajii provddéné na zakladé téchto dohod by mélo byt v souladu se smérnici 95/46/ES
a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ().

(70)  Obezietnostni a podnikatelsky rdmec pro finanéni sektor by mél spocivat na pevném rezimu dohledu, vysetfovani
a sankci. Za timto déelem by mély byt organy dohledu vybaveny dostate¢nymi pravomocemi jednat a mély by mit
moznost vyuzivat rovnocenné, silné a odrazujici sankce za vSechna finan¢ni pochybeni a tyto sankce by mély byt
Gc¢inné vymahdny. De Larosierova skupina vSak méla za to, Ze zddny z téchto prvkd v soucasné dobé neni
zaveden. Revize stdvajicich sankénich pravomoci uklddat sankce a jejich praktickd aplikace zaméfend na podporu
sblizovani sankci v celém rozsahu dohledovych ¢innosti byla provedena v ramci sdéleni Komise ze dne 8. prosince
2010 o posileni sankénich rezima ve finanénim odvétvi.

(71)  Proto by mél byt stanoven soubor spravnich sankci a jinych sprdvnich opatieni, které zajisti jednotny piistup
v Clenskych statech a posili jejich odrazujici ti¢inek. PEislusné organy by mély mit moznost zakazovat vykon
¢innosti vedoucich pracovnikd investicnich podnikd. Sankce uklddané ve specifickych pripadech by mély byt ve
vhodnych piipadech stanoveny s piihlédnutim k faktoram, jako je vraceni vSech zjisténych finan¢nich vyhod,
zdvaznost a trvani poruseni pravidel, rizné piitézujici a polehlujici faktory a mély by mit odstrasujici G¢inek
a pfipadné by mohly zahrnovat zmirnéni sankce v piipadé spoluprice s pfislusnym orgdnem. Skutecnd vyse
spravnich pokut uloZenych v konkrétnim pfipadé mize dosdhnout maximalni Girovné stanovené timto nafizenim
nebo vyssi trovné stanovené vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy ve velmi zavaznych pfipadech poruseni, zatimco
pokuty vyrazné niz$i nez maximdlni Groven mohou byt pouzity v méné zdvaznych piipadech poruseni nebo
v piipadé urovndni. Toto nafizeni nebrdni clenskym stdtim stanovit vys§i tirovné sprdvnich sankci a jinych
spravnich opatfeni.

(72)  Ackoli nic nebrdni ¢lenskym stdtim stanovit za stejnd poruseni spravni a trestni sankce, ¢lenské stity by nemély
mit povinnost stanovit pravidla pro sprdvni sankce v pfipadé poruseni tohoto nafizeni, pokud je stejné poruseni
pfedmétem trestni sankce do 3. Cervence 2016 podle vnitrostdtnitho prava. V souladu s vnitrostitnim pravem
nejsou Clenské staty povinny uklddat za stejny piestupek spravni i trestni sankce, avsak mohou tak ucinit, pokud to

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich Gdajii orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto ddaji (Uf. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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umoziuji vnitrostatni pravni pfedpisy. Zachovanim trestnich sankci namisto spravnich sankci za poruseni tohoto
nafizeni nebo smérnice 2014/57/EU by vSak neméla byt omezena ¢i jinak ovlivnéna schopnost pfislusnych organt
piislusnych véas spolupracovat a mit p¥istup k informacim a vymeénovat si informace s organy piislusnymi k fesen{
a piislusnymi orgdny v jinych clenskych stdtech, a to ani po postoupeni daného piipadu poruseni pfislusnym
soudnim orgdnim k trestnimu stihdni.

(73)  Aby méla rozhodnuti pfislusnych organt odrazujici a¢inek na Sirokou vefejnost, méla by byt zpravidla zvefejiio-
vana. Zvefejiiovani rozhodnuti je pro piislusné orgdny rovnéz dilezitym ndstrojem k informovani dcéastnikd trhu
o tom, jaké jedndni je povazovano za poruseni tohoto nafizeni, a pro podporu fddného chovani tcastnikt trhu na
obecngjsi trovni. Pokud zvefejnéni zptsobuje zicastnénym nepfiméfenou skodu, ohroZzuje stabilitu finan¢nich trhi
nebo probihajici vySetfovani, ptislusny orgdn zvefejni spravni sankce a jind sprdvni opatfeni anonymnim zpuso-
bem, ktery je v souladu s vnitrostatnimi pfedpisy, nebo zvefejnéni odlozi. P¥islusné organy by mély mit moznost
nezvefejiiovat sankce a jind spravni opatieni, pokud se md za to, Ze anonymni nebo odlozené zvefejnéni nestaci
k tomu, aby bylo vylou¢eno ohroZeni stability finan¢nich trha. Pislusné organy by rovnéz mély mit povinnost
zvefejiiovat méné vyznamnd opatieni, jejichz zvefejnéni by bylo nepfiméfené.

(74)  Informdtofi mohou sdélovat pfislusnym orgdntim nové informace, které jim pomdéhaji pfi odhalovani pfipadd
obchodovéni zasvécené osoby a manipulace s trhem a ukldddni sankci za né. Ochota oznamovat tyto preciny vsak
muzZe byt nizsi v disledku strachu z odplaty nebo z nedostatku pobidek. Oznamovani poruseni tohoto nafizeni je
nutné k tomu, aby piislusné organy mohly odhalovat piipady zneuzivani trhu a uklddat za né sankce. Opatieni
tykajici se informdtorti jsou nezbytnd k usnadnéni odhalovdni pfipadl zneuzivdni trhu a k zaji§téni ochrany
a dodrzovani prav informdtord a obvinénych osob. Toto nafizeni by proto mélo zajistit, aby byla k dispozici
odpovidajici opatfeni, kterd umozni informdtortim upozoriiovat pfisluné orgdny na piipadnd poruseni tohoto
nafizeni a ochréni je pred odvetou. Clenské stity by mély mit moznost poskytovat finanéni pobidky osobdm, které
nabizeji vyznamné informace o potencidlnim poruseni tohoto nafizeni. Informdtofi by vSak méli mit ndrok na
finan¢ni pobidky jen v pipadé, Ze poskytnou nové informace, které nejsou ze zdkona povinni ozndmit, a pokud
tyto informace vedou k sankcim za poruseni tohoto nafizeni. Clenské stity by mély rovnéz zajistit, aby informa-
torské programy, které zavedou, obsahovaly mechanismy, které poskytuji odpovidajici ochranu obvinénych osob,
zejména pokud jde o prévo na ochranu osobnich Gdaju, a postupy pro zaji§téni prava obvinéné osoby na
obhajobu a préva byt vyslechnut pfed pfijetim rozhodnuti, jez se této osoby tyka, jakoz i prdva zddat u soudu
o Gdinny opravny prostiedek proti rozhodnuti, jez se této osoby tykd.

(75)  Jelikoz clenské stity piijaly pravni predpisy provadéjici smérnici 2003/6/ES a jelikoz se pfed Gplnym zavedenim
uplatnitelného rdmce predpoklddd piijeti aktt v pfenesené pravomoci, regulacnich technickych norem a provadé-
cich technickych norem podle tohoto nafizen, je tfeba odlozit pouziti hmotnépravnich ustanoveni tohoto natizeni
na dostatecné dlouhou dobu.

(76) S cilem usnadnit hladky pfechod k pouzivini tohoto nafizeni lze pokracovat v pouZzivani trznich postupt
existujicich pfed vstupem tohoto nafizeni v platnost a uzndvanych pifslusnymi orgdny v souladu s nafizenim
Komise (ES) ¢.2273/2003 (!) pro ucely pouziti ¢l. 1 bodu 2 pism. a) smérnice 2003/6/ES, pokud jsou oznameny
orgdnu ESMA ve stanovené lhité, a to az do doby, neZ pfislusny organ ptijme rozhodnuti o pokracovéni téchto
postupti v souladu s timto nafizenim.

(77)  Toto nafizeni cti zdkladni préva a dodriuje zdsady uznané Listinou zakladnich prdv Evropské unie (ddle jen
,Listina“). Toto nafizeni by proto mélo byt vykldddno a pouzivino v souladu s témito prvy a zdsadami.
Pokud se toto nafizeni odvolava zejména na pravidla upravujici svobodu tisku a svobodu slova v ostatnich médiich
a pravidla nebo kodexy upravujici povoldni novindfe, je tieba pfihlédnout k témto svoboddm, jak jsou zaruceny
v Unii a ¢lenskych stdtech a uzndny podle ¢ldnku 11 Listiny a jinych piislusnych ustanoveni.

(1) Nafizeni Komise (ES) ¢.2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provaddi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finan¢nich ndstroju (Ut. vést. L 336, 23.12.2003,
s. 33).
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(78) 'V zajmu zvySen{ transparentnosti a poskytnuti vice informaci pro tcely fungovéani rezimu sankci by piislusné
organy mély kazdorocné poskytovat orgdnu ESMA souhrnné anonymizované udaje. Tyto tidaje by mély uvadét
pocet piipadd, kdy bylo zahdjeno vySetfovani, pocet vySetfovanych pfipadt a pocet uzavienych pfipadt v daném
obdobi.

(79)  Smérnice 95/46/ES a nafizeni (ES) ¢. 45/2001 upravuji zpracovani osobnich tdaja provadéné orgainem ESMA
v rdmci tohoto nafizeni a pod dohledem pfislusnych orgdnd clenskych stitli, zejména nezavislych vefejnych
orgdnit urenych clenskymi stity. Jakdkoliv vyména nebo pienos informaci ze strany pfislusnych orgind by
mély byt v souladu s pravidly pro pfeddvani osobnich tidaji stanovenymi ve smérnici 95/46/ES. Jakakoliv vymeéna
nebo preddvéini informaci orgdnem ESMA by méla byt v souladu s pravidly o pfeddvani osobnich tdaji stano-
venymi v nafizeni (ES) ¢. 45/2001.

(80) Timto nafizenim, jakoz i akty v pfenesené pravomoci, provadécimi akty, regulaénimi technickymi normami,
provadécimi technickymi normami a obecnymi pokyny pfijatymi v souladu s nim neni dotéeno uplatiovani
pravidel Unie v oblasti hospodatské soutéze.

(81) Za dGcelem upfesnéni pozadavkd stanovenych v tomto nafizeni by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc
pfijimat akty v souladu s ¢ldnkem 290 Smlouvy o fungovani EU, pokud jde o vyjimku z oblasti pisobnosti
tohoto nafizeni pro nékteré vefejné orgdny a centralni banky tietich zemi a nékteré uréené subjekty tietich zemi,
které uzaviely dohodu o propojeni s Unii ve smyslu ¢ldnku 25 smérnice 2003/87/ES; ukazatele manipulativniho
jednani ve vy¢tu v piiloze I k tomuto nafizeni; prahové hodnoty pro stanoveni uplatnéni povinnosti uvefejnéni na
Gcastniky trhu s povolenkami na emise; okolnosti, za nichz mize byt povoleno obchodovani v uzavieném obdobi
a druhy ur¢itych obchodt provddénych osobami s Fidici pravomoci v rdmci emitenta nebo osobami tizce propoje-
nymi, jez zaklddaji oznamovaci povinnost. Je obzvldsté dulezité, aby Komise v rdmci piipravné price vedla
odpovidajici konzultace, a to i na odborné drovni. Pfi piipravé a vypracovdvani aktl v pienesené pravomoci
by Komise méla zajistit, aby byly pfislusné dokumenty preddny soucasné, v¢as a vhodnym zptsobem Evropskému
parlamentu a Radé.

(82)  Za tcelem zajisténi jednotnych podminek k provadéni tohoto nafizeni, pokud jde o postupy pro hlaseni poruseni
tohoto nafizeni, by Komisi mély byt svéfeny providdéci pravomoci s cilem stanovit uvedené postupy vcetné
ustanoveni pro ¢innost na zdkladé téchto zprav a opatfeni na ochranu osob pracujicich na zdkladé pracovni
smlouvy a opatfeni na ochranu osobnich tidajt. Tyto pravomoci by mély byt vykondvany v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (Y.

(83)  Technické normy v odvétvi finan¢nich sluzeb by v celé Unii mély zajistit jednotné podminky v zdlezitostech, na
které se vztahuje toto nafizeni. Protoze se jednd o orgdn s vysoce specializovanou odbornosti, bylo by efektivni
a vhodné svéfit orgdnu ESMA vypracovani ndvrhu regula¢nich a provadécich technickych norem pro predlozeni
Komisi, které se nebudou tykat vybéru variant politiky.

(84) Komisi by méla byt svéfena pravomoc pfijimat navrhy regulacnich technickych norem vypracovanych organem
ESMA, v nichZ bude stanoven obsah ozndmeni, kterd budou podévat organizdtofi regulovanych trhti, mnoho-
strannych obchodnich systémt a organizovanych obchodnich systémd, pokud jde o finan¢ni néstroje pfijaté
k obchodovéni nebo obchodované nebo o finanéni néstroje, pro néz byla poddna zadost o pfijeti k obchodovani
v jejich obchodnim systému, dale zptisob a podminky kompilace, zveiejnéni a vedeni seznamu téchto ndstroji ze
strany organu ESMA, podminky, jez musi splilovat programy zpétného odkupu a stabilizace, véetné podminek pro
obchodovéni, ¢asovd a objemovd omezeni, povinnosti v oblasti zvefejiovani a podévani zprav a cenové podminky
pro stabilizaci, pokud jde o postupy a opatieni pro obchodni systémy zaméfené na prevenci a odhalovdni
zneuzivani trhu a systémy a 3ablony, které budou osoby pouzivat pro odhalovini a oznamovéni podezielych
pokynii a obchodd, dile vhodnd ustanoveni, postupy a pozadavky na uchovavani zdznamu v procesu sondovani

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zdsady
zplsobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pii vykonu provddécich pravomoci (UF. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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trthu a pokud jde o technickd opatfeni pro kategorie osob pro objektivni prezentaci informaci doporucujicich
investi¢ni strategii a pro zvefejnéni konkrétnich zajmt nebo upozornéni na stfety zdjma, k pfijeti prostfednictvim
aktd v pfenesené pravomoci dle ¢ldnku 290 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢linky 10 az 14 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ('). Je obzvlasté daleZzité, aby Komise v rdmci pifpravné ¢innosti
vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné Grovni.

(85)  Komise by rovnéz méla mit pravomoc pfijimat provadéci technické normy prostfednictvim provadécich aktt dle
¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010. Organu ESMA by
mélo byt svéfeno vypracovani navrhu provadécich technickych norem k pfedlozeni Komisi pro otdzky zvefejiio-

véani vnitinich informaci, formdtd seznamu zasvécenych osob a formuldfi a postupt pro spoluprici a vyménu
informaci piislusnych organt mezi sebou a s ESMA.

(86) Jelikoz cile tohoto nafizeni, totiz zabranéni zneuZivani trhu v podobé obchodovani zasvécené osoby, nedovole-
ného zpfistupnéni vnitini informace a manipulace s trhem, nemaze byt uspokojivé dosazeno ¢lenskymi stity, ale
spiSe jej z diivodu rozsahu a Glinkdt maze byt lépe dosazeno na drovni Unie, mize Unie pfijimat opatfeni
v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢ldnku nepfekracuje toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro
dosazeni tohoto cile.

(87)  Jelikoz ustanoveni smérnice 2003/6/ES jiZ nejsou relevantni ¢i dostate¢nd, méla by byt uvedend smérnice zrusena
k 3. Cervenci 2016. Pozadavky a zdkazy uvedené v tomto nafizeni jsou v tésném vztahu s pozadavky a zdkazy
uvedenymi ve smérnici 2014/65(EU, a proto by mély vstoupit v platnost soucasné se vstupem v platnost uvedené
smérnice.

(88)  Pro fadné uplatilovani tohoto nafizeni je nutné, aby clenské stity piijaly vSechna nezbytnd opatfeni k zajisténi
toho, aby do 3. Cervence 2016 byly jejich vnitrostatni pravni predpisy v souladu s ustanovenimi tohoto nafizeni,
kterd se tykaji piislusnych orgdnt a jejich pravomoci, sprdvnich sankci a jinych spravnich opatieni, hldSeni
poruseni a uvefejiiovani rozhodnuti.

(89)  Evropsky inspektor ochrany tdaji vydal své stanovisko dne 10. Gnora 2012 (3),
PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI

Cldnek 1
Predmét

Toto nafizeni stanovi spole¢ny regulatni rdmec tykajici se obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zpiistupnéni
vnitini informace a manipulace s tthem (zneuZzivan{ trhu) a zavadi opatien{ proti zneuZivani trhu s cilem zajistit integritu
finan¢nich trhti v Unii, zlepsit ochranu investorti a posilit dévéru v tyto trhy.

Cldnek 2
Oblast piisobnosti

1. Toto nafizeni se vztahuje na:

a) finan¢ni néstroje ptijaté k obchodovani na regulovaném trhu nebo ty, pro néz byla podana zadost o pfijeti k obcho-
dovéni na regulovaném trhu;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrudeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

(@) Uk vést. C 177, 20.6.2012, s. 1.
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b) finanéni néstroje obchodované v mnohostranném obchodnim systému nebo piijaté k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému nebo ty, pro néz byla poddna Zidost o pfijeti k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému;

¢) finanéni ndstroje obchodované v organizovaném obchodnim systému;

d) finan¢ni ndstroje, na které se nevztahuji pismena a), b) nebo ¢), jejichz cena nebo hodnota zévisi na cené nebo
hodnoté finan¢niho néstroje uvedeného v téchto pismenech nebo na takovou cenu nebo hodnotu ma dopad a které
mohou zahrnovat mimo jiné i swapy tvérového selhdni nebo rozdilové smlouvy.

Toto nafizeni se rovnéz vztahuje na jedndni nebo obchody véetné nabidek, tykajici se drazeb povolenek na emise nebo
jinych od nich odvozenych drazenych produktd, a to i kdyZ se nejednd o finan¢ni ndstroje, na drazebni platformé
povolené jako regulovany trh v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1031/2010. Aniz by byla dotéena jakdkoli ustanoveni tykajici
se konkrétné nabidek ptedloZenych v souvislosti s drazbou, vztahuji se na tyto nabidky pozadavky a zdkazy uvedené
v tomto nafizeni tykajici se pokynt k obchodovani.

2. Clénky 12 a 15 se také vztahuji na:

a) spotové komoditni smlouvy, které nejsou velkoobchodnimi energetickymi produkty a kde obchod, pokyn nebo
jedndni md, pravdépodobné bude mit nebo md mit vliv na cenu nebo hodnotu finanéniho ndstroje uvedeného
v odstavci 1;

b) druhy finanénich néstrojii, véetné derivatovych smluv nebo derivatovych néstroji pro pfenos tGvérového rizika, kde
obchod, pokyn, nabidka nebo jedndni md nebo pravdépodobné bude mit vliv na cenu nebo hodnotu spotové
komoditni smlouvy, kde cena nebo hodnota zavisi na cené nebo hodnoté téchto finan¢nich néstroji, a

¢) jednani v souvislosti s referenénimi hodnotami.

3. Toto nafizeni se vztahuje na jakykoliv obchod, pokyn ¢i jedndni tykajici se finan¢nich ndstrojii uvedenych v odstav-
cich 1 a 2, bez ohledu na to, zda k tomuto obchodu, pokynu ¢i jedndni doslo v obchodnim systému.

4. Zakazy a pozadavky uvedené v tomto nafizeni se vztahuji na ¢innosti a opomenuti, k nimz dojde v Unii a ve tfet{
zemi a které se tykaji ndstroji uvedenych v odstavcich 1 a 2.

Cldnek 3
Definice

1. Pro Glely tohoto nafizeni se rozumi:
1) ,finanénim ndstrojem” jakykoli finanéni nastroj vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice 2014/65/EU;
2) ,investicnim podnikem“ jakykoli investi¢ni podnik vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU;

3) ,avérovou instituci“ Gvérovd instituce vymezend v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 5752013 (1);

4) finan¢ni institucl finan¢ni instituce vymezend v ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
5) ,organizdtorem trhu“ organizdtor trhu vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 18 smérnice 2014/65/EU;

6) ,regulovanym trhem® regulovany trh vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice 2014/65/EU;

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢.575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na dvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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7) ,mnohostrannym obchodnim systémem® mnohostranny systém vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 smérnice
2014/65[EU;

8) ,organizovanym obchodnim systémem* systém nebo mechanismus v Unii vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 23
smérnice 2014/65/EU;

9) ,uzndvanymi trznimi postupy” konkrétni trzni postupy, které uzndva piislusny orgdn v souladu s clankem 13;

10) ,obchodnim systémem* obchodni systém vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 24 smérnice 2014/65/EU;

11) ,trhem pro rist malych a stfednich podniki“ trh pro rst malych a stfednich podnikti vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu
12 smérnice 2014/65(EU;

12

-

,piislusnym orgdnem” piislusny organ urceny v souladu s ¢lankem 22, pokud neni v tomto nafizeni stanoveno jinak;

13

=

,osobou* fyzickd nebo préavnickd osoba;

14

=

,komoditou“ komodita vymezend v ¢l. 2 bodé 1 nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 (1);

15

~

,spotovou komoditni smlouvou® jakakoli smlouva o doddvce komodity obchodované na spotovém trhu s doddnim
ihned pii vypofadani obchodu, a smlouva o doddvce komodity, kterd neni finanénim ndstrojem, véetné fyzického
vyporadani smlouvy;

16

~

,spotovym trhem“ komoditni trh, na kterém se komodity prodavaji za hotové a dodavaji se ihned pfti vyporddani
obchodu, a jiné nefinanéni trhy, jako jsou terminové komoditni trhy;

17

~

Jprogramem zpétného odkupu“ obchodovani s vlastnimi akciemi v souladu s ¢lanky 21 az 27 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2012/30/EU (%);

18) ,algoritmickym obchodovanim* algoritmické obchodovani vymezené v ¢l. 4 odst. 1 bodu 39 smérnice 2014/65/EU;
19) ,povolenkami na emise“ povolenky na emise vymezené v piiloze I oddile C bodé 11 smérnice 2014/65/EU;

20) ,ucastnikem trhu s povolenkami na emise” osoba, kterd provadi obchody, véetné zaddvani pokynt k obchodovani,
s povolenkami na emise, od nich odvozenymi drazenymi produkty nebo s nimi souvisejicimi derivéty a na kterou se
neuplatni vyjimka podle ¢l. 17 odst. 2 druhého pododstavce;

21) ,emitentem” pravnickd osoba podle soukromého nebo vefejného prava, kterd emituje finanéni ndstroje nebo navrhuje
jejich emisi, pficemz emitentem je v piipadé depozitnich poukdzek predstavujicich finan¢ni ndstroje emitent zastou-
peného finanéntho néstroje;

22) ,velkoobchodnim energetickym produktem” velkoobchodni energeticky produkt vymezeny v ¢l. 2 bodu 4 nafizeni
(EU) ¢ 1227/2011;

(") Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokud jde o eviden¢ni povinnosti investi¢nich podniki, hldSeni obchod, transparentnost trhu, pfijimani finan¢nich néstrojii k obcho-
dovéni a o vymezeni pojmd pro tcely zminéné smérnice (Uf. vést. L 241, 2.9.2006, s. 1).

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012[30/EU ze dne 25. ffjna 2012 o koordinaci ochrannych opatieni, kterd jsou na
ochranu zdjma spolecnikil a tfetich osob vyzadovana v clenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce
Smlouvy o fungovani Evropské unie pii zakldddni akciovych spolecnosti a pfi udrzovani a zméné jejich zdkladniho kapitdlu, za
Gcelem dosazeni rovnocennosti téchto opatfeni (Uf. vést. L 315, 14.11.2012, s. 74).
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23) ,vnitrostatnim regulaénim orgdnem“ vnitrostdtni regula¢ni orgdn vymezeny v ¢l. 2 bodu 10 nafizeni (EU)
¢.1227/2011;

24) komoditnimi derivaty“ komoditni derivity vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bodu 30 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014 (1);

25

-

,osobou s Fidici pravomoci‘ osoba v rdmci emitenta, Gcastnika trhu s povolenkami na emise nebo jiného subjektu
uvedeného v ¢l. 19 odst. 10, kterd je:

a) clenem spravniho, fidictho nebo dozor¢tho orgdnu tohoto subjektu, nebo

b) vedoucim pracovnikem, ktery neni ¢lenem orgind uvedenych v pismenu a), ktery md pravidelny pfistup
k vnitinim informacim tykajicim se pfimo nebo nepfimo tohoto subjektu a pravomoc ¢init fdici rozhodnuti,
kterd ovliviiuji budouci vyvoj a obchodni vyhlidky tohoto subjektu;

26) ,osobou tlzce propojenou:

a) manzel/manzelka ¢ partner, kterého vnitrostdtni pravni pfedpisy uzndvaji za osobu rovnocennou manzelovif
manzelce;

b) vyzivované dit¢ v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy;

¢) ptibuzny, ktery s ni ke dni uskute¢néni pfedmétného obchodu Zil po dobu nejméné jednoho roku ve spolecné
domdcnosti, nebo

d) prévnicka osoba, svéfensky fond nebo spolecenstvi, jejichz fidici funkce jsou vykondvany osobou s fidici pravo-
moci nebo osobou uvedenou v pismenech a), b) nebo ¢) nebo které jsou piimo nebo nepitimo ovlidany touto
osobou, které byly zi{zeny ve prospéch této osoby, nebo jejichz ekonomické zdjmy v podstaté odpovidaji
ekonomickym zdjmim této osoby;

27

-

,zdznamy o datovych pfenosech zdznamy provoznich tdaji ve smyslu ¢l. 2 pism. b) druhého odstavce smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2002/58ES (3);

28

=

,osobou, kterd profesné sjednava nebo provadi obchody“ osoba, kterd se profesné zabyva piijimanim a pfedavdnim
pokynt nebo provadénim obchodt tykajicich se finan¢nich néstroji;

29

—

,referenéni hodnotou” vefejné dostupnd nebo zvefejnénd sazba, index nebo ¢iselnd hodnota, kterd je periodicky nebo
pravidelné vypocitavana pouzitim uritého vzorce nebo na zdkladé hodnoty jednoho nebo vice podkladovych aktiv
nebo cen, véetné odhaddi cen, platnych & odhadovanych trokovych sazeb nebo jinych hodnot nebo ddaj
z pruzkumd, pfiemz s odkazem na tuto referencni hodnotu se urcuje ¢astka splatnd u finanéniho ndstroje nebo
hodnota finanéntho ndstroje;

30

=

Jtviircem trhu“ tviirce trthu vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 7 smérnice 2014/65/EU;

31

R

,postupnym navySovanim déasti“ (stake-building) ndkup cennych papirii ve spolecnosti, na ktery se nevztahuje pravni
ani regula¢ni povinnost ozndmit nabidku na pfevzeti v souvislosti s touto spole¢nosti;

32

—

Jacastnikem trhu zpiistupiiujicim vniténi informace” fyzickd ¢ pravnickd osoba spadajici do jakékoli z kategorif
stanovenych v ¢l. 11 odst. 1 pism. a) az d) a ¢l. 11 odst. 2, kterd zp¥istupiiuje informace v pribéhu sondovani trhu;

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a o zméné nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 (viz strana 84 v tomto Cisle Uredniho véstniku).

(¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/58[ES ze dne 12. Cervence 2002 o zpracovani osobnich tdajii a ochrané soukromi
v odvétvi elektronickych komunikaci (Uf. vést. L 201, 31.7.2002, s. 37).
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33) ,vysokofrekvenénim obchodovdnim® vysokofrekvenéni obchodovani vymezené v ¢l. 4 odst. 1 bodu 40 smérnice
2014/65[EU;

34) ,informaci doporucujici nebo navrhujici investi¢ni strategii“ informace:

i) od nezdvislého analytika, investiéntho podniku, tivérové instituce, jakékoli jiné osoby, jejiz hlavni podnikatelskou
dinnosti je vypracovavani investicntho doporuceni, nebo fyzické osoby, které pro né pracuji na zdkladé pracovni
smlouvy nebo jinym zptsobem, ktefi pfimo ¢i nepfimo vyjadiuji konkrétni investiéni doporudeni s ohledem na
finan¢ni néstroj nebo emitenta, nebo

ii) od jinych osob, nez jsou osoby uvedené v bod¢ i), které piimo navrhuji konkrétni investi¢ni rozhodnuti s ohledem
na finanéni néstroj;

35) ,investicnimi doporucenimi informace doporucujici nebo navrhujici investiéni strategii, vyslovné ¢i implicitng,
s ohledem na jeden nebo vice finan¢nich néstrojii ¢i emitentd, véetné stanoviska ohledné soucasné nebo budouci
hodnoty ¢&i ceny téchto ndstrojd, a uréené pro distribu¢ni kandly nebo pro vefejnost.

2. Pro wcely ¢lanku 5 se rozumi:

a) ,cennymi papiry*:

i) akcie a cenné papiry rovnocenné akciim,

i) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papirii, nebo

iii) dluhové cenné papiry konvertibilni nebo vyménitelné za akcie nebo za jiné cenné papiry rovnocenné akcifm;

b) ,souvisejicimi ndstroji“ tyto finanéni néstroje, vCetné ndstroji nepfijatych k obchodovani nebo obchodovanych
v obchodnim systému nebo pro néZ nebyla poddna zddost o pfijeti k obchodovani v obchodnim systému:

i) smlouvy nebo prava tykajici se dpisu, nabyvani nebo zcizovani cennych papiri,

ii) finan¢ni derivaty cennych papir,

iii) jestlize jsou cennymi papiry konvertibilni nebo vyménitelné dluhové ndstroje, takové cenné papiry, na které
mohou byt tyto konvertibilni nebo vyménitelné dluhové nastroje konvertovany nebo vyménény,

iv) néstroje emitované nebo zarucené emitentem nebo rucitelem cennych papird, jejichz trzni cena miZe podstatné
ovlivnit cenu doty¢nych cennych papirii, nebo naopak,

v) jestlize cennymi papiry jsou cenné papiry rovnocenné akciim, akcie pfedstavované témito cennymi papiry a veskeré
jiné cenné papiry rovnocenné témto akciim;

¢) ,vyznamnou distribuci“ primdrni nebo sekunddrni nabidka cennych papirt lisici se od bézného obchodovéni jak
hodnotou nabizenych cennych papirti, tak prodejnimi metodami;

d) ,stabilizaci“ nakup nebo nabidka nakupu cennych papirt nebo obchod se s nimi rovnocennymi souvisejicimi ndstroji,
uskuteénéné avérovou instituci ¢i investicnim podnikem v souvislosti s vyznamnou distribuci takovych cennych
papirt vylucné za ucelem podpory jejich trzni ceny po pfedem urcenou dobu z divodu prodejniho tlaku na takové
cenné papiry.
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Cldnek 4
Oznamoviéni a seznam finan¢nich ndstroji
1. Organizitofi regulovanych trhi a investiéni podniky a organizitofi mnohostrannych obchodnich systémt nebo
organizovanych obchodnich systémd ozndmi bezodkladné pfislusnym orgdntim obchodniho systému kazdy financ¢ni
nastroj, pro néjz byla pfedlozena zddost o piijeti k obchodovani v jejich obchodnim systému, jez byl pfijat k obchodovani
nebo s nimz je obchodovdno poprvé.

Rovnéz ozndmi piislusnému orgdnu obchodniho systému finan¢ni néstroje, které jiz nejsou obchodovdny nebo jiz nejsou
piijaty k obchodovani, ledaze je datum, kdy tento finan¢ni néstroj pfestane byt obchodovin nebo neni piijat k obcho-
dovéni, zndmo a bylo uvedeno v ozndmeni ucinéném podle prvniho pododstavce.

Ozndmeni uvedend v tomto odstavci obsahuji pfipadné nazvy a identifikdtory doty¢nych finan¢nich ndstroji a datum
a Cas, kdy byla pfedlozena zddost o pfijeti k obchodovani a datum a ¢as prvniho obchodu.

Organizatofi trhd a investiéni podniky pfislusnym organtim obchodniho systému rovnéz ptedaji informace uvedené
v tietim pododstavci, pokud se jednd o finanéni ndstroje, které byly pfedmétem Zzadosti o pfijeti k obchodovani nebo
byly pfijaty k obchodovani pfed 2. ¢ervencem 2014 a které jsou po uvedeném dni stile pfijaty k obchodovani.

2. Prislusné orgdny obchodniho systému bezodkladné zaslou ozndmeni obdrzend podle odstavce 1 orginu ESMA,
ktery tato ozndmeni okamzité po jejich obdrzeni zvefejni ve formé seznamu na svych internetovych strankdch. Orgdn
ESMA tento seznam aktualizuje okamzité poté, co od piislusného organu obchodniho systému obdrzi ozndmeni. Tento
seznam neomezuje oblast plisobnosti tohoto nafizeni.

3. Tento seznam obsahuje tyto informace:

a) ndzvy a identifikdtory finan¢nich ndstroji, které jsou pfedmétem zddosti o prijeti k obchodovini, byly piijaty
k obchodovani nebo byly obchodovany poprvé na regulovanych trzich, v mnohostrannych obchodnich systémech
a v organizovanych obchodnich systémech;

b) datum a ¢as podani zddosti o pijeti k obchodovani, piijeti k obchodovéani nebo prvniho obchodovani;

¢) podrobnosti ohledné obchodnich mist, v nichZ jsou finan¢ni ndstroje pfedmétem Zzddosti o pfijeti k obchodovéni, kdy
byly ptijaty k obchodovani nebo kde byly poprvé obchodovany, a

d) datum a cas, kdy se s finan¢nimi ndstroji pfestane obchodovat nebo pfestanou byt pfijaty k obchodovani.

4. Za Gcelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢ldnku organ ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych
norem, kterymi se stanovi:

a) obsah ozndmeni podle odstavce 1, a
b) podoba a podminky sestavovéni, zvefejiiovani a vedeni seznamu uvedeného v odstavci 3.
Orgdn ESMA uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem piedlozi Komisi do 3. cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 a7z 14 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 (").

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orginu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77ES
(UF. vest. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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5. Za tcelem jednotného uplatilovani tohoto ¢clanku orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem,
kterymi se stanovi ¢asovy harmonogram, formdt a vzor poddvani oznidmeni podle odstavch la 2.

Orgédn ESMA uvedené névrhy regulacnich technickych norem predlozi Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
naiizeni (EU) ¢.1095/2010.

Cldnek 5

Vyjimka pro programy zpétného odkupu a stabilizace

1. Zdkazy uvedené v clancich 14 a 15 tohoto nafizeni se nevztahuji na obchodovéni s vlastnimi akciemi v rdmci
programt zpétného odkupu, pokud:

a) budou pfed zacitkem obchodovani uvefejnény tplné podrobnosti o daném programu;

b) dané obchody jsou ozndmeny ptislusnému orgdnu obchodniho systému podle odstavce 3 jako soucdst programu
zpétného odkupu a ndsledné uvefejnény;

¢) pokud jsou dodrzeny pfiméfené mezni hodnoty s ohledem na objem a cenu;

d) probihd v souladu s cili uvedenymi v odstavci 2 a s podminkami uvedenymi v tomto ¢ldnku a v regulacnich
technickych normdch podle odstavce 6.

2. Aby se na program zpétného odkupu mohla vztahovat vyjimka podle odstavce 1, musi jeho jedinym tcelem byt:

a) snizeni zdkladniho kapitdlu emitenta;

b) splnéni povinnosti vyplyvajicich z dluhovych finan¢nich ndstroji vyménitelnych za kapitdlové ndstroje, nebo

¢) splnéni podminek vyplyvajicich z akciovych op¢nich programi nebo jiné distribuce akcii zaméstnancim nebo ¢lentim
spravnich Fidicich orgdnt nebo dozor¢ich orgdnt emitenta nebo pfidruzeného podniku.

3. Aby se na néj vztahovala vyjimka podle odstavce 1, ozndmi emitent piislusnému orgdnu obchodniho systému, na
némz byly akcie pFijaty k obchodovani nebo jsou obchodoviny, kazdy obchod souvisejici s programy zpétného odkupu,
véetné informaci uvedenych v ¢l. 25 odst. 1 a 2 a ¢l. 26 odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

4. Zakazy uvedené v clancich 14 a 15 tohoto nafizeni se nevztahuji na obchodovdni s cennymi papiry nebo
souvisejicimi ndstroji za ticelem stabilizace cennych papirii, pokud:

a) je stabilizace provadéna po omezenou dobuy;

b) jsou uvefejnény relevantni informace o této stabilizaci a jsou ozndmeny pfislusnému orgdnu obchodniho systému
podle odstavce 5;

¢) jsou dodrzeny piiméfené mezni hodnoty s ohledem na cenu a

d) toto obchodovani probihd v souladu s podminkami pro stabilizaci stanovenymi v regula¢nich technickych normdch
uvedenych v odstavci 6.
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5. Aniz je dotcen ¢l. 23 odst. 1, musi podrobnosti o vSech stabilizacnich obchodech oznamovat emitenti, nabizejici
nebo subjekty uskutecriujici stabilizaci, bez ohledu na to, zda jednaji jménem takovych osob ¢i nikoli, p¥islusnému organu
obchodniho systému nejpozdéji na konci sedmého burzovniho dne ode dne provedeni téchto operaci.

6.  Za ucelem zajisténi dusledné harmonizace tohoto ¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych
norem s cilem stanovit podminky, které musi spliiovat programy zpétného odkupu a stabilizacni opatieni uvedend
v odstavcich 1 a 4, véetné podminek pro obchodovéni, omezeni tykajicich se ¢asu a objemu, povinnosti zvefejiiovani
informaci a podavani zprdv a podminek tykajicich se cen.

Orgédn ESMA uvedené névrhy regulacnich technickych norem predlozi Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 6

Vyjimka pro &innosti v oblasti fizeni ménové politiky a sprivy vefejného dluhu a innosti tykajici se politiky
v oblasti klimatu

1. Toto nafizeni se nevztahuje na obchody, pokyny nebo jedndni, které v rdmci ¥{zeni ménové nebo kurzové politiky
¢i politiky v oblasti spravy vefejného dluhu provadéji:

a) clensky stat;

b) ¢lenové ESCB;

¢) ministerstvo, agentura nebo subjekt zvldstntho urceni jednoho ¢i nékolik ¢lenskych stdti nebo osoba jednajici jejich
jménem;

d) v piipadé clenského stitu, ktery je federdlnim stitem, clen této federace.

2. Toto nafzeni se rovnéZ nevztahuje na obchody, pokyny nebo jedndni, které provadi Komise nebo jiny dfedné
uréeny subjekt nebo jakdkoli osoba jednajici jejich jménem pfi provadéni spravy vefejného dluhu.

Toto nafizeni se rovnéz nevztahuje na takové obchody, pokyny nebo jedndni, které provadi

a) Unie;

b) subjekt zvldstniho uréeni pro jeden nebo nékolik clenskych statd;

¢) Evropskd investi¢ni banka;

d) Evropsky nastroj finané¢ni stability;

e) Evropsky mechanismus stability;

f) mezindrodni finan¢ni instituce zfizend dvéma nebo vice ¢lenskymi stity, jejimz tcelem je mobilizovat financovani
a poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych ¢lent, ktefi celi vdznym finanénim problémim nebo jsou jimi
ohrozZeni.

3. Toto nafzeni se nevztahuje na ¢innost ¢lenskych stitti, Komise nebo jakéhokoli jiného tifedné urceného subjektu
nebo jakékoli osoby jednajici jejich jménem, kterd se tykd povolenek na emise a kterd se provadi ve snaze dosahovat cili
politiky Unie v oblasti klimatu v souladu se smérnici 2003/87/ES.
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4. Toto nafizeni se nevztahuje na ¢innost ¢lenskych statd, Komise nebo jakéhokoli jiného tfedné uréeného subjektu
nebo jakékoli osoby jednajici jejich jménem, kterd je provadéna v rdmci spole¢né zemédélské politiky Unie nebo spole¢né
rybdiské politiky Unie v souladu s akty pfijatymi nebo mezindrodnimi dohodami uzavienymi na zdkladé Smlouvy
o fungovani EU.

5. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 35 s cilem rozsifit vyjimky
stanovené v odstavci 1 na nékteré vefejné organy a centralni banky tfetich zemi.

Za timto ucelem Komise do 3. ledna 2016 vypracuje a piedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu o tom, jak se
v mezindrodnim prostiedi pfistupuje k vefejnym orgdnim povéfenym spravou vefejného dluhu nebo do spravy vefejného
dluhu zasahujicim a k centrdlnim bankdm tfetich zemi.

Tato zprava bude obsahovat srovndvaci analyzu toho, jakym zptsobem se pfistupuje k témto organtim a k centrdlnim
bankdm v prévnich fadech tietich zemi, a také norem v oblasti fizeni rizik, které se uplatiiuji na obchody provadéné
témito orgdny a centrdlnimi bankami v dotcenych jurisdikcich. Pokud zprava dospéje k zdvéru, zejména na zdkladé
srovnédvaci analyzy, Ze je nezbytné vyjmout ménové tkoly téchto centrlnich bank tfetich zemi z ptsobnosti povinnost
a zakazli tohoto nafizeni, rozsif{ Komise vyjimku uvedenou v odstavci 1 rovnéZ na centrdlni banky téchto tfetich zemi.

6. Komisi je rovnéz svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35 s cilem rozsifit
vyjimku uvedenou v odstavci 3 na nékteré tifedné urcené vefejné orgdny tietich zemi, které uzaviely dohodu s Unii podle
¢lanku 25 smérnice 2003/87|ES.

7. Tento clanek se neuplatni na osoby pracujici na zdkladé pracovni smlouvy ¢i na jiném zdkladé pro organy uvedené
v tomto ¢ldnku v piipadech, kdy tyto osoby na sviij vlastni acet ptimo ¢i nepiimo provadéji obchody nebo pokyny ¢i se
zapojuji do jednani.

KAPITOLA 2

VNITRNI INFORMACE, OBCHODOVANI ZASVECENE OSOBY, NEDOVOLENE ZPRISTUPNENI VNITRNI INFORMACE
A MANIPULACE S TRHEM

Clanek 7
Vnitini informace

1. Pro Glely tohoto naffzeni se jako vnitin{ informace oznaluji ndsledujici typy informac:

a) informace presné povahy, kterd nebyla uvefejnéna, tyka se pfimo nebo nepiimo jednoho nebo nékolika emitentd nebo
jednoho nebo nékolika finan¢nich ndstroji a kterd, pokud by byla zvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny
dopad na ceny téchto finan¢nich ndstrojit nebo na ceny souvisejicich derivatovych finan¢nich ndstroji;

b) ve vztahu ke komoditnim derivitim informace pfesné povahy, kterd nebyla uvefejnéna, tykajici se piimo nebo
nepiimo jednoho nebo vice takovych derivitd nebo tykajici se ptimo souvisejicich spotovych komoditnich smluv,
a ktera, pokud by byla uvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto derivati nebo souvise-
jicich spotovych komoditnich smluv a kterd pfedstavuje informaci, u niz se dd rozumné ocekdvat, ze bude zvefejnéna
v souladu s pradvnimi & regulatornimi pfedpisy na trovni EU nebo na vnitrostdtni drovni, pravidly trhu, smlouvou,
praxi nebo zvyklostmi na piislusnych trzich komoditnich derivati nebo spotovych trzich nebo u niz tyto pfedpisy jeji
zpiistupnéni stanovuji;

¢) ve vztahu k povolenkdm na emise a na nich zaloZenym draZenym produktim informace presné povahy, kterd nebyla
uvefejnéna, tykd se piimo nebo nepiimo jednoho nebo vice z téchto néstrojii a kterd, pokud by byla uvefejnéna, by
pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto ndstroji nebo na ceny souvisejicich derivatovych finan¢nich
nastrojt;
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d) pro osoby povéfené provadénim pokynt tykajicich se finan¢nich ndstroji to také znamend informaci dodanou
klientem a tykajici se dosud nevyfizenych pokynti klienta k finan¢énim ndstrojim, kterd je pfesné povahy, tykd se
piimo nebo nepiimo jednoho nebo vice emitenttl nebo jednoho nebo vice finanénich ndstroji a kterd, pokud by byla
uvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto finan¢nich ndstrojd, souvisejicich spotovych
komoditnich smluv nebo na ceny souvisejicich derivatovych finanénich ndstroja.

2. Pro ucely odstavce 1 se informace povazuje za informaci pfesné povahy, pokud je jejim obsahem souhrn okolnosti,
ktery existuje nebo u néhoz lze diivodné ocekdvat, Ze vznikne, nebo udélost, kterd nastala nebo u niz lze davodné
ocekdvat, Ze nastane, pokud je konkrétni natolik, Ze umozZiuje vyvozovat zavéry tykajici se mozného vlivu tohoto
souhrnu okolnosti nebo udalosti na ceny finan¢nich nastroji nebo souvisejicich derivatnich finan¢nich néstrojti, souvi-
sejicich spotovych komoditnich smluv nebo drazenych produkti zalozenych na povolenkdch na emise. V této souvislosti
v piipadé dlouhodobého procesu, ktery md vyustit nebo vytsti v konkrétni okolnosti ¢ udalost, 1ze tyto budouci
okolnosti ¢i tuto budouci uddlost, jakoz i diléi kroky tohoto procesu, které jsou spojeny s vytsténim v tyto budouci
okolnosti nebo v tuto budouci uddlost nebo v tuto okolnost ¢ uddlost vytsti povazovat informace pfesné povahy.

3. Diléi krok dlouhodobého procesu predstavuje vnitini informaci, pokud sdm o sobé spliiuje kritéria tohoto ¢lanku
pro vnitfni informace.

4. Pro ulely odstavce 1 se informaci, kterd by, pokud by byla uvefejnéna, pravdépodobné méla vyznamny dopad na
ceny finan¢nich ndstrojti, derivatnich finan¢nich ndstrojd, souvisejicich spotovych komoditnich smluv nebo drazenych
produktii zaloZenych na povolenkdch na emise, rozumi informace, kterou by raciondlni investor pravdépodobné pouzil
jako soucdst zdkladu pro svéd investicni rozhodnuti.

V piipadé Gcastnikd trhu s povolenkami na emise, jejichz souhrnné emise nebo jmenovity tepelny piikon je roven hranici
stanovené v souladu s ¢l. 17 odst. 2 druhym pododstavcem nebo niZsi, nejsou informace o jejich fyzickych opatfenich
povazovany za informace majici vyznamny dopad na ceny povolenek na emise, od nich odvozenych drazenych produkti
nebo souvisejicich derivatovych finan¢nich néstroji.

5. Organ ESMA vyda obecné pokyny k vytvofeni informativniho a nedplného vy¢tu informaci, u nichz se dd rozumné
ocekdvat, ze budou zvefejnény v souladu s prdvnimi ¢i regulatornimi pfedpisy na tdrovni Unie nebo vnitrostdtnim
pravem, s pravidly trhu, smlouvou, praxi nebo zvyklostmi na piislusnych trzich komoditnich derivitd nebo spotovych
trzich podle odst. 1 pism. b nebo u nichz tyto ptedpisy jejich zpiistupnéni stanovuji. Orgdn ESMA fddné zohledni
specifické rysy téchto trhi.

Cldnek 8
Obchodovini zasvécené osoby

1. Pro dGéely tohoto nafizeni dochdzi k obchodovani zasvécené osoby tehdy, kdyz osoba disponuje vnitini informaci
a pouzije ji pfi nabyti nebo zcizeni finan¢nich néstrojti, jichz se informace tykd, na sviij vlastni Giet nebo na déet tieti
osoby, pfimo nebo nepiimo. Za obchodovani zasvécené osoby se povazuje také vyuziti vnitini informace ke zruseni nebo
zméné pokynu tykajictho se finan¢niho ndstroje, jehoz se informace tykd, pokud byl tento pokyn zaddn pfedtim, nez
doty¢na osoba vnitini informaci ziskala. V souvislosti s drazbami povolenek na emise nebo jinych, na nich zaloZenych
drazenych produkti, které se konaji v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1031/2010, dochazi{ k vyuziti vnitini informace rovnéz
pii pfedkladani, dpravé nebo staZzeni nabidky osobou na jeji vlastni Gcet nebo na tcet tfeti osoby.

2. Pro ucely tohoto natizeni osoba doporucuje jiné osobé obchodovani zasvécené osoby nebo ji k tomu navadi tehdy,
kdyz tato osoba disponuje vnitini informaci a:

a) na zdklad¢ této informace doporucuje jiné osobé nabyti nebo zcizeni finan¢nich ndstrojd, jichz se informace tykd,
nebo tuto osobu k takovémuto nabyti nebo zcizeni navadi, nebo

b) na zdklad¢ této informace doporucuje jiné osobé zruseni nebo zménu pokynu tykajictho se finanéniho nastroje, jehoz
se informace tykd, nebo tuto osobu k takovémuto zruseni nebo zméné navadi.
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3. Pouziti doporuceni nebo navadéni podle odstavce 2 se povazuje za obchodovéni zasvécené osoby ve smyslu tohoto
¢lanku v pfipadé, kdy osobg, kterd vyuzivd daného doporuceni nebo ndvodu, je nebo by mélo byt zndmo, ze se zaklddd
na informacich zasvécené osoby.

4. Tento ¢lanek se pouzije na kazdou osobu, kterd disponuje vnitini informaci v dasledku toho, Ze:

a) je ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich orgdnti emitenta nebo tcastnika trhu s povolenkami na emise;

b) mé podil na kapitdlu emitenta nebo tcastnika trhu s povolenkami na emise;

¢) ma pfistup k této informaci v souvislosti s vykonem zaméstndni, povoldni nebo v souvislosti s plnénim povinnosti,
nebo

d) je zapojena do trestné ¢innosti.

Tento ¢lanek se rovnéZz pouzije na kazdou osobu, kterd disponuje vnitini informaci za jinych okolnosti nez téch
uvedenych v prvnim pododstavci, pokud tato osoba vi nebo by méla védét, Ze se jednd o vnitini informaci.

5. Pokud je dand osoba pravnickou osobou, tento cldnek se v souladu s vnitrostdtnim prdvem rovnéz pouZije na
fyzické osoby, které se podileji na rozhodnuti o nabyti, zcizeni, zruseni ¢i zméné pokynu jménem doty¢né pravnické
osoby.

Cldnek 9
Legitimni jedndni
1. Pro tGcely clankd 8 a 14 pouhd skutecnost, Ze pravnickd osoba disponuje nebo disponovala vnitini informaci,

neznamend, Ze tato osoba uvedenou informaci vyuZila a dopustila se tak na zdkladé ur¢itého nabyti nebo zcizeni
obchodovéni zasvécené osoby, pokud tato prdvnickd osoba:

a) zavedla, provadéla a udrzovala odpovidajici a G¢innd vnitini opatieni a postupy, které Gc¢inné zajistuji, aby ani fyzickd
osoba, kterd jejim jménem rozhodla o nabyti nebo zcizeni finan¢nich néstrojti, kterych se dand informace tykd, ani
74dnd jind fyzickd osoba, kterd mohla jakymkoli zpiisobem ovlivnit toto rozhodnuti, nedisponovala vnitini informaci,
a

b) nepodnécovala, nevydavala doporuceni, nenavadéla nebo jinym zptsobem neovliviiovala fyzickou osobu, kterd
jménem této prdvnické osoby nabyla nebo zcizila finan¢ni ndstroje, kterych se tato informace tykd.

2. Pro Glely ¢lankd 8 a 14 pouhd skutecnost, Ze urcitd osoba disponuje vnitfni informaci, neznamend, Ze tato osoba
uvedenou informaci vyuzila a dopustila se tak na zdkladé urcitého nabyti nebo zcizeni obchodovani zasvécené osoby,
pokud tato osoba:

a) je pro finan¢ni nastroj, kterého se uvedend informace tykd, tvircem trhu, nebo osobou oprdavnénou jednat jako
protistrana, a nabyti nebo zcizeni finan¢nich ndstrojti, kterych se tato informace tykd, je provedeno opravnéné
v ramci bézného vykonu jeji funkce tviirce trhu nebo protistrany u tohoto finan¢niho néstroje, nebo

b) je oprdvnéna provadét pokyny jménem tfetich stran a nabyti nebo zcizeni finan¢nich ndstroji, k nimz se tento pokyn
vztahuje, je provedeno jakozto opravnény pokyn v rdmci bézného vykonu zaméstndni, povolani nebo funkce této
osoby.
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3. Pro ucely ¢lanka 8 a 14 pouhd skutecnost, Ze urcitd osoba disponuje vnitini informaci, neznamend, Ze tato osoba
uvedenou informaci vyuzila a dopustila se tak na zdkladé urcitého nabyti nebo zcizeni obchodovéni zasvécené osoby,
pokud tato osoba provddi obchod za ticelem nabyti nebo zcizeni finan¢nich ndstroju, pficemz tento obchod provadi
v ramci plnéni povinnosti, kterd vznikla v dobré vife a neni urcena k obejiti zdkazu obchodovani zasvécené osoby a:

a) tato povinnost vyplyvd z pokynu zadaného nebo z dohody uzaviené predtim, nez doty¢nd osoba ziskala vnitini
informaci, nebo

b) tento obchod se provadi za tGcelem splnéni pravni nebo regula¢ni povinnosti, kterd vznikla predtim, nez doty¢nd
osoba disponovala vnitini informaci.

4. Pro ucely ¢lankd 8 a 14 pouhd skutecnost, Ze urcitd osoba disponuje vnitini informaci, neznamend, Ze tato osoba
uvedenou informaci vyuzila a dopustila se tak obchodovéani zasvécené osoby, pokud tato osoba ziskala uvedenou vnitin{
informaci pti uskute¢iovani vefejného prevzeti spolecnosti ¢i faze se spolecnosti, a pouZije uvedenou vnitini informaci
pouze za tcelem uskutecnéni této faze ¢i vefejného pievzet, za predpokladu, Ze ve chvili schvéleni této fiize nebo pfijeti
nabidky ze strany akciondft této spole¢nosti byly veskeré vnitini informace uvefejnény & jinym zptsobem piestaly byt
vnitinimi informacemi.

Tento odstavec se nevztahuje na postupné navySovani Gcasti (stake-building).

5. Pro tcely ¢lanka 8 a 14 pouhd skutecnost, Ze ur¢itd osoba vyuzivd pfi nabyti ¢i zcizeni vlastni znalosti o tom, Ze se
rozhodla nabyt ¢ zcizit finanéni ndstroje, sama o sobé neznamend, Ze tato osoba vyuzila vnitin{ informaci.

6.  Aniz jsou dotéeny odstavce 1 az 5 tohoto ¢lanku, za poruseni zdkazu obchodovéni zasvécené osoby podle ¢lanku
14 maze byt nicméné povazovan piipad, kdy piislusny orgdn stanovi, Ze v pozadi danych pokynt k obchodovani,
obchodii ¢i jedndni byl nelegitimni diivod.

Cldnek 10
Nedovolené zpfistupnéni vnitini informace

1. Pro Glely tohoto nafizeni dochdzi k nedovolenému zpfistupnéni vnitini informace tehdy, pokud osoba disponuje
vnitini informaci a zpfistupni tuto informaci jakékoli jiné osobé, s vyjimkou ptipadii, kdy dojde k tomuto zpfistupnéni
informaci v rdmci bézného vykonu zaméstnani, povoldni ¢i plnéni povinnosti.

Tento odstavec se vztahuje na viechny fyzické ¢i pravnické osoby v situacich ¢i za okolnosti uvedenych v ¢l. 8 odst. 4.

2. Pro ucely tohoto nafizeni se pokracujici zpFistupnéni doporuceni nebo podnéti podle ¢l. 8 odst. 2 povazuje za
nedovolené zpfistupnéni vnitini informace podle tohoto ¢lanku v piipadé, Ze osobé, kterd zvefejiiuje doporuceni nebo
podnéty, je nebo by mélo byt zndmo, Ze se toto jedndni zaklddd na vnitini informaci.

Cldnek 11
Sondoviéni trhu

1. Sondovani trhu spocivd ve sdéleni informaci pfed ozndmenim obchodu jednomu ¢&i nékolika potencidlnim inves-
torim, s cilem odhadnout zdjem potencidlnich investort o piipadny obchod a podminky tykajici se tohoto obchodu, jako
je jeho piipadny rozsah ¢&i cena:

a) emitentem;

b) druhotnym pfedkladatelem finanéniho ndstroje, v takovém mnozstvi ¢i hodnoté, které tento obchod odlisuji od
bézného obchodovani, pfiemz zplsob prodeje se zaklddd na pfedchozim posouzeni piipadného zdjmu potencidlnich
investort;
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¢) tcastnikem trhu s povolenkami na emise, nebo

d) tieti stranou jednajici jménem nebo na Gcet osoby uvedené v pismenech a), b) ¢i ).

2. Aniz je dotcen ¢l. 23 odst. 3, za sondovani trhu je povazovadno rovnéz zpfistupnéni vnitini informace osobou, kterd
md v umyslu u¢init nabidku na pfevzeti cennych papirii spole¢nosti ¢i fiizi se spole¢nosti, strandm opravnénym k témto
cennym papirim, za predpokladu, Ze:

a) doty¢né informace jsou nezbytné k tomu, aby si strany opravnéné k témto cennym papirim mohly uéinit ndzor na
to, zda jsou ochoty své cenné papiry nabidnout, a

b) ochota stran opravnénych k cennym papirim nabidnout své cenné papiry je rozumné pozadovana pro rozhodnuti
o tom, zda nabidka na prevzeti ¢i fize budou ucinény.

3. Utastnik trhu zvefejiujici vnitini informace pied zahdjenim sondovéni trhu predeviim zvazi, zda toto sondovani
trhu bude zahrnovat zpfistupnéni vnitini informace. Ucastnik trhu zvefejujici vnitini informace si svij zdvér a déivody,
které jej k nému vedly, pisemné zaznamend. Na zddost pfedd tyto pisemné zdznamy piislusnému orgdnu. Tato povinnost
se vztahuje na kazdy jednotlivy piipad zpfistupnéni informaci v priibéhu celého sondovani trhu. Ucastnik trhu zvefej-
fujici vnitini informace aktualizuje pisemné zdznamy uvedené v tomto odstavci odpovidajicim zptsobem.

4. Pro Gcely ¢l. 10 odst. 1 se zpiistupnéni vnitini informace v prubéhu sondovani trhu povazuje za zpiistupnéni této
informace v rdmci bézného vykonu zaméstnani, povoldni ¢i plnéni povinnosti, pokud tcastnik trhu zvefejiujici vnitini
informaci splnil podminky stanovené v odstavcich 3 a 5 tohoto ¢lanku.

5. Za tGcelem uplatnéni odstavce 4, Gcastnik trhu zvefejiujici vnitini informaci musi pfed takovymto zpiistupnénim:

a) ziskat souhlas osoby, které je sondovéni trhu urceno, s obdrzenim vnitinich informaci;

b) informovat osobu, které je sondovdni trhu uréeno, o zdkazu vyuzit tyto informace ¢i pokusit se vyuzit tyto informace
k tomu, aby nabyla nebo zcizila, na vlastni Gicet ¢i na Gcet tietf strany, finan¢ni ndstroje, jichZ se tyto informace tykaji;

¢) informovat osobu, které je sondovéni trhu urceno, o zdkazu vyuzit tyto informace ¢ pokusit se vyuzit tyto informace
k tomu, aby zrusila ¢i pozménila pokyn, ktery byl jiz vydan a ktery se vztahuje na finanéni ndstroj, jehoZz se tyto
informace tykaji a

d) informovat osobu, které je sondovani trhu uréeno, o tom, Ze svym souhlasem s obdrzenim téchto informaci se
zavazuje k tomu, Ze s témito informacemi bude zachdzet jako s vnitfnimi.

Ucastnik trhu zvefejiujici vnitini informace vytvoii a uchova zaznam vsech informaci, které piedal osobg, jiz je sondo-
vani trhu uréeno, véetné informaci zvefejnénych v souladu s pism. a) az d) prvniho pododstavce, a zdznamy o totoznosti
potencidlnich investort, jimz byly dané informace zvefejnény, mimo jiné pravnickych a fyzickych osob jednajicich
jménem potencidlniho investora, a zdznamy o datech a casech kazdého zpristupnéni informaci. Na zddost predlozi
Gcastnik trhu zvetejiujici vnitini informace tento zdznam piislusnému organu.

6.  Pokud zvefejnéné informace pfestaly byt v pribéhu sondovani trhu vnitfnimi informacemi podle minéni tcastnika
trhu zvefejiiujictho vnitini informace, tento Gcastnik trhu o tom co nejdfive vyrozumi osoby, které je obdrzely.
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Ucastnik trhu zvefejiujici vnitini informace vede zdznam o informacich podle tohoto odstavce a na zadost jej piedlozi
piislusnému organu.

7. Aniz jsou dotcena ustanoveni tohoto ¢lanku, osoba, které je sondovani trhu urceno, sama posoudi, zda disponuje
vnitinimi informacemi, pifpadné kdy pfestane vnitfnimi informacemi disponovat.

8.  Ucastnik trhu zvefejiujici vnitin{ informace uchovava zdznamy uvedené v tomto ¢ldnku po dobu alespon péti let.

9.  Za Gcelem zajisténi dasledné harmonizace tohoto ¢ldnku orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych
norem ke stanoven{ vhodnych opatfeni, postupt a pozadavki pro vedeni zdznamt pro osoby v rdmci plnéni pozadavka
stanovenych v odstavcich 4, 5, 6 a 8.

Orgdn ESMA uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem ptedd Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

10.  Za tcelem jednotného uplatiovani tohoto clanku orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem
pro stanoveni systémd a vzort oznidmeni pro osoby v rdmci plnéni pozadavki stanovenych v odstavcich 4, 5, 6 a 8
tohoto ¢ldnku, zejména piesného formétu zdznami uvedenych v odstavcich 4 az 8 a technickych prostiedkii pro vhodné
sdéleni informaci uvedenych v odstavci 6 osobé, které je sondovani trhu urceno.

Orgédn ESMA piedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi nejpozdéji do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

11.  Orgdn ESMA vydd obecné pokyny urcené osobdm, jimz je sondovani trhu urceno, v souladu s ¢lankem 16
naffzen{ (EU) ¢. 1095/2010, které se tykaji:

a) faktort, které tyto osoby maji zohlednit, pokud jim jsou sdéleny informace jako souddst sondovani trhu, aby
posoudily, zda Ize tyto informace poklddat za vnitini;

b) opatieni, kterd tyto osoby maji ucinit, pokud jim vnitini informace byly sdéleny, aby splnily podminky stanovené
v ¢lancich 8 a 10 tohoto nafizeni, a

¢) zéznamd, které tyto osoby maji uchovévat, aby prokédzaly, Ze splnily podminky stanovené v ¢lancich 8 a 10 tohoto
nafizeni.

Cldnek 12
Manipulace s trhem

1. Pro Glely tohoto nafizeni se jako manipulace s trhem oznacuji ndsledujici ¢innosti:

a) uzavfeni obchodu, zadani pokynu k obchodovéani nebo jiné jedndni, které:

i) davd nebo je zptlisobilé dévat nespravné nebo zavaddgjici signdly, pokud jde o nabidku, poptdvku nebo cenu
finan¢niho néstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek
na emise, nebo
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ii) zajiStuje nebo je zpusobilé zajistit cenu jednoho nebo nékolika finan¢nich ndstrojti, souvisejici spotové komoditni
smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise na neobvyklé nebo umélé drovni,

pokud osoba, kterd uzavird obchod, vyddva pokyn k obchodovani nebo jinak jednd, neprokédze, Ze tento obchod,
pokyn nebo jedndni probihd z legitimnich diivodt a v souladu s uzndvanymi trznimi postupy zavedenymi podle
¢lanku 13;

b) uzavfeni obchodu, zaddni pokynu k obchodovéni nebo jind ¢innost nebo jedndni, které ovliviiuje nebo pravdépo-
dobné ovlivni cenu jednoho nebo nékolika finanénich néstrojti, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo draze-
ného produktu odvozeného od povolenek na emise, pficemz jsou pouzity fiktivni prostfedky nebo jind forma
klamavého nebo Istivého jedndnf;

¢) Sifeni informaci prostfednictvim médif, v¢etné internetu, nebo jakymikoli jinymi prosttedky, které vydavaji nebo
budou pravdépodobné vydéavat nespravné nebo zavadgjici signaly tykajici se nabidky, poptavky nebo ceny finan¢niho
nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise nebo
zajistuji nebo pravdépodobné zajisti cenu jednoho nebo nékolika finan¢nich ndstroji, souvisejici spotové komoditni
smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise na neobvyklé nebo umélé dGrovni, vcetné

Sifeni zvésti, pokud osoba, kterd tyto informace $if, vi nebo by méla védét, Ze tyto informace jsou nepravdivé nebo
zavadgjict;

d) pfedani nepravdivych anebo zavadgjicich informaci nebo nepravdivych nebo zavadgjicich vstupnich tdaji ve vztahu
k referenéni hodnoté, pokud osoba, kterd tyto informace ¢i vstupni daje ptedala, védéla nebo méla védét, ze jsou
nepravdivé nebo zavadgjici, nebo jakékoli jiné jedndni, které manipuluje s vypoctem referen¢ni hodnoty.

2. Za manipulaci s trhem je mimo jiné povaZovino toto jednani:

a) jedndni osoby nebo osob jednajicich ve shodé smétujici k ziskdni dominantntho postaveni v oblasti nabidky nebo
poptavky po finan¢nim néstroji, souvisejicich spotovych komoditnich smlouvich nebo drazenych produktech odvo-
zenych od povolenek na emise, které md nebo bude pravdépodobné mit pfimo nebo nepiimo za nasledek fixaci
ndkupnich nebo prodejnich cen nebo vytvaii nebo bude pravdépodobné vytvéfet jiné nespravedlivé podminky pro
obchodovant;

b) ndkup nebo prodej finan¢nich néstroji v dobé otevirdni nebo uzavirdni trhu, ktery md nebo pravdépodobné bude mit
Gcinek oklamat investory jednajici na zakladé uvedenych cen v¢etné zahajovacich nebo zdvére¢nych cen;

¢) zaddvani pokynt obchodnimu systému vetné jejich zruSeni ¢i jakychkoli Gprav, vSemi dostupnymi prostiedky
obchodovéni, véetné elektronickych prostfedkd, jako jsou strategie algoritmického nebo vysokofrekvenéniho obcho-
dovani, a které md jeden z ¢inkd uvedenych v odst. 1 pism. a) nebo b), za Géelem:

i) naruSeni nebo zpozdéni fungovani systému obchodovani obchodniho systému, nebo pravdépodobného dosazeni
tohoto dcinku,

i) ztizeni identifikace skute¢nych pokynd v systému obchodovani obchodniho systému pro dalsi osoby, nebo
pravdépodobného dosazeni tohoto Géinku, a to prostiednictvim zaddni pokynd, které md za ndsledek pretizeni
nebo destabilizaci evidence piikazd, nebo

iii) vytvofeni nebo pravdépodobného vytvoreni nepravdivého nebo zavadéjiciho signalu o nabidce nebo poptdvee po
finan¢nim ndstroji nebo o jeho cené, zejména prostiednictvim zaddni pokynti na zahdjeni nebo posileni ur¢itého
trendu;

d) vyuziti pilezitostného nebo pravidelného piistupu k tradiénim nebo elektronickym médiim k vysloveni nédzoru na
finan¢ni néstroj, souvisejici spotovou komoditni smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny od povolenek na emise
(nebo nepiimo na jejich emitenta) po predchozim otevieni pozice na tento finanéni ndstroj, souvisejici spotovou
komoditni smlouvu nebo draZeny produkt odvozeny od povolenek na emise s naslednym prospéchem z dopadi
vysloveného ndzoru na cenu tohoto ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise, a to bez soucasného zvefejnéni stietu zdjmt odpovidajicim a d¢innym zptso-
bem;
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e) koupé nebo prodej povolenek na emise nebo souvisejicich derivati na sekundarnim trhu pied drazbou konanou podle
nafizeni (EU) ¢. 1031/2010 s tG¢inkem fixovani drazebnich ztétovacich cen za drazené produkty na neobvyklych nebo
umélych drovnich nebo mateni Gcastnikt drazby podavajicich nabidky.

3. Pro Glely pouziti odst. 1 pism. a) a b) a aniZ jsou dotéeny formy jedndni uvedené v odstavci 2, stanovi piiloha
I demonstrativni vycet ukazatelt tykajicich se vyuzivani fiktivnich prostfedki nebo jakychkoli jinych forem klamavého
nebo Istivého jedndni a demonstrativni vycet ukazatel tykajicich se nepravdivych nebo zavddéjicich signdld a zajistovan{
cen.

4. Pokud je osoba uvedend v tomto ¢ldnku prdvnickou osobou, tento ¢linek se v souladu s vnitrostdtnim pravem
pouzije také na fyzické osoby, které se podili na rozhodnuti o provedeni ¢innosti na tcet doty¢né pravnické osoby.

5. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35, které upfesni ukazatele
uvedené v pfiloze I, s cilem objasnit jejich prvky a vzit v Gvahu technicky vyvoj na finanénich trzich.

Cldnek 13
Uznavané trini postupy

1. Zékaz uvedeny v ¢lanku 15 se nevztahuje na ¢innosti uvedené v ¢l. 12 odst. 1 pism. a) za predpokladu, Ze osoba
uzavirajici obchod, zaddvajici pokyn k obchodovani ¢i jednajici jinak stanovi, Ze tento obchod, pokyn ¢i jedndni vykondva
z legitimnich dtvodi a v souladu s uzndvanymi trznimi postupy zavedenymi podle tohoto ¢lanku.

2. Prislusny organ muze zavést uznavany trzni postup pii zohlednéni nasledujicich kritérii:

a) zda trzni postup stanovi vyznamnou miru transparentnosti z hlediska trhu;

b) zda trzni postup zajiStuje vysoky stupenn ochrany z hlediska ptsobeni trznich sil a patfinou souhru sil nabidky
a poptavky;

¢) zda trzni postup md kladny vliv na likviditu a G¢innost trhu;

d) zda trzni postup zohlediiuje mechanismus obchodovéni na piislusném trhu a umoziiuje Géastnikiim tohoto trhu
reagovat nédlezitym a véasnym zpusobem na nové vzniklou situaci na trhu, vytvofenou timto postupem;

e) zda trzni postup nepfedstavuje riziko pro integritu piimo nebo nepiimo souvisejicich trhi, regulovanych i neregulo-
vanych, v rdmci dotéeného finan¢niho néstroje v Unii;

f) zévéry veskerych Setfeni piislusného trzniho postupu, kterd byla provedena piislusnym orgdnem nebo jinym orgdnem,
zejména pokud jde o posouzeni toho, zda byla danym trznim postupem porusena pravidla nebo pfedpisy urcené
k ptedchdzeni zneuzivani trhu nebo kodexy chovani, bez ohledu na to, zda se tykd pfislusného trhu nebo trhii piimo
nebo nepfimo souvisejicich v rdmci Unie, a

@) strukturdlni charakteristiky piislusného trhu, mimo jiné, zda je regulovan ¢i nikoli, druhy obchodovanych finanénich
nastroju a typy tcastnikd tohoto trhu, vetné miry acasti drobnych investord.
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Trzni postup, ktery byl zaveden piislusnym orgdnem jako uzndvany trzni postup na urcitém trhu, nelze povazovat za
platny pro jiné trhy, pokud pfislusné orgdny téchto jinych trhti uvedeny postup podle tohoto ¢lanku neuznaly.

3. Dfive, nez bude zaveden uzndvany trzni postup v souladu s odstavcem 2, ozndmi piislusny organ orgdnu ESMA
a ostatnim piislusnym orgdniim svilj zdmér zavést uzndvany trzni postup a uvede podrobné informace o posouzeni
provedeném podle kritérii stanovenych v odstavci 2. Toto ozndmeni se provddi nejpozdgji tii mésice predtim, nez
zamy$leny uzndvany trzntho postup bude uplatnovan.

4. Do dvou mésicli od pfijeti ozndmeni vydd orgdn ESMA stanovisko pro piislusny oznamujici orgdn, ve kterém
posoudi slucitelnost uzndvaného trzniho postupu s odstavcem 2 a s regulaénimi technickymi normami piijatymi podle
odstavce 7. Orgdn ESMA rovnéz posoudi, zda zavedeni uzndvaného trzniho postupu nebude ohroZovat divéru ve
finan¢ni trh Unie. Stanovisko se zvefejni na internetovych strankdch organu ESMA.

5. Jestlize néktery piislusny orgdn zavede uzndvany trzni postup v rozporu se stanoviskem orgdnu ESMA vydanym
v souladu s odstavcem 4, zvefejni na svych internetovych strankdch do 24 hodin od zavedeni tohoto uznavaného trzniho
postupu ozndmenti, ve kterém plné vysvétli diivody tohoto kroku, véetné zdivodnéni, pro¢ tento uzndvany trzni postup
neohrozuje davéru v trh.

6. Domnivéa-li se néktery piislusny orgdn, Ze jiny piislusny orgdn zavedl uzndvany trzni postup, ktery nespliuje
kritéria podle odstavce 2, orgin ESMA bude v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 19 naffzeni (EU)
¢.1095/2010 doty¢nym organtm ndpomocen pii dosahovani dohody.

Nepodaii-li se doty¢nym piislusnym organtim dosahnout dohody, mutze organ ESMA piijmout rozhodnuti v souladu s ¢l.
19 odst. 3 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

7. Za Gcelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku vypracuje orgdn ESMA ndvrhy regulacnich technickych
norem, které stanovi kritéria, postup a pozadavky pro zavedeni uzndvaného trzniho postupu podle odstavcii 2, 3 a 4
a pozadavky pro jeho zachovéni, ukoncéeni nebo pro zménu podminek pro jeho uzndni.

Orgdn ESMA uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem ptedd Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

8.  Prislusné orgdny pravidelné a alespon kazdé dva roky prezkoumavaji uznavané trzni postupy, které pfijaly, zejména
s ohledem na vyznamné zmény prostiedi piislusnych trhd, jako jsou napf. zmény pravidel obchodovani nebo trznich
infrastruktur, s cilem rozhodnout, zda je zachovaji, ukoné¢i nebo zda zméni podminky pro jejich uzndvani.

9. Orgdn ESMA zvefejni na svych internetovych strankdch seznam uzndvanych trznich postupti a uvede, ve kterych
¢lenskych stitech se tyto postupy uplatiiuji.

10.  Orgdn ESMA sleduje uplatiiovani uzndvanych trznich postupt a pfedklddd Komisi kazdoroéné zprévu o jejich
uplatiovani na dotéenych trzich.

11.  Prislusné orgdny ozndmi uzndvané trzni postupy, které zavedly pied 2. Cervencem 2014 organu ESMA do ti{
mésicti od vstupu regulacnich technickych norem podle odstavce 7 v platnost.
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Uzndvané trzni postupy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce se v doty¢ném ¢lenském staté pouzivaji, dokud
piislusny orgdn nepfijme rozhodnuti o pokracovani daného postupu na zdkladé stanoviska orgdnu ESMA podle
odstavce 4.

Cldnek 14
Zékaz obchodovini zasvécené osoby a nedovoleného zpfistupnéni vnitfni informace

Je zakdzano:

a) provadét obchodovani zasvécené osoby nebo se o né pokouset;

b) doporucovat jiné osobé, aby provadéla obchodovani zasvécené osoby, nebo ji k tomu navadét, nebo
¢) nedovolené zvefejnit vnitini informaci.

Cldnek 15
Zikaz manipulace s trhem

Je zakdzdno provadét manipulaci s tthem nebo se o ni pokouset.

Cldnek 16
Prevence a odhalovani zneuZivani trhu

1. Organizitofi trhu a investiéni podniky provozujici ¢innost obchodniho systému zavedou a zachovévaji Gcinnd
opatieni, systémy a postupy v souladu s ¢lanky 31 a 54 smérnice 2014/65/EU zaméfené na prevenci a odhalovani
obchodovéni zasvécené osoby a manipulace s trhem a pokusti o né.

Osoba uvedend v prvnim pododstavci ohldsi bezodkladné p¥islusnému organu obchodniho systému pokyny a obchody,
véetné jejich zrueni a zmén, které by mohly pfedstavovat obchodovani zasvécené osoby, manipulaci s trhem ¢i pokus
0 né.

2. Osoba, kterd profesné sjednivd nebo provadi obchody, zavede a provadi d¢innd opatfeni, systémy a postupy
k detekci a hldSeni podezielych pokyni a obchodt. Ma-li tato osoba divodné podezfeni, Ze pokyn nebo obchod
s jakymkoli finanénim ndstrojem, at jiz zadané nebo provedené v obchodnim systému nebo mimo néj, by mohly
piedstavovat obchodovani zasvécené osoby, manipulaci s trhem ¢& pokus o né, je tato osoba povinna tuto skute¢nost
bez prodleni ozndmit pfislusnému orgdnu uvedenému v odstavci 3.

3. Aniz je dotéen ¢ldnek 22, osoby, které profesné sjedndvaji nebo provadéji obchody, dodrzuji oznamovaci piedpisy
¢lenského statu, ve kterém maji sidlo nebo ustiedi, nebo, v piipadé pobocky, ¢lenského stitu, ve kterém se pobocka
nachdzi. Ozndmeni se ¢inf piislusnému orgdnu tohoto ¢lenského statu.

4. Prislusné organy uvedené v odstavci 3, které obdrzi ozndmeni podezfelych pokynt a obchod predaji tuto
informaci okamzité piislusnym orgdnim dotéeného obchodniho systému.

5. Za Ulelem zajisténi dusledné harmonizace tohoto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych
norem, v nichZ stanovi:

a) vhodnd opatfeni, systémy a postupy pro splnéni pozadavki stanovenych v odstavcich 1 a 2, a
b) vzory ozndmeni, které budou osoby pouzivat v rdmci plnéni pozadavki stanovenych v odstavcich 1 a 2.
Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
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KAPITOLA 3
POZADAVKY NA ZVEREJNOVANI

Cldnek 17
Zvetejiiovani vnitinich informaci

1. Emitent je povinen co nejdiive informovat vefejnost o vnitfnich informacich, jez se tohoto emitenta pfimo tykaji.

Emitent zajist{, aby vnitini informace byly zvefejnény zptsobem, ktery umozni rychly pfistup a dplné, spravné a vcasné
posouzeni informaci ze strany vefejnosti a pipadné v Gfedné ur¢eném mechanismu podle ¢lanku 21 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/109/ES (!). Emitent nesmi zvefejnéni vnitfnich informaci spojit s uvddénim svych ¢innosti
na trh. Emitent umisti a po dobu pfinejmensim péti let uchovdva na svych internetovych strankdch veskeré vnitini
informace, které je povinen zvefejnit.

Tento ¢ldnek se vztahuje na emitenty, ktef{ pozadovali nebo schvdlili pFijeti svych finan¢nich ndstroji k obchodovani na
regulovaném trhu v nékterém z ¢lenskych sttt nebo v piipadé néstroji obchodovanych pouze v mnohostranném
obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim systému na emitenty, ktefi schvélili obchodovéni se svymi finanénimi
nastroji v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim systému nebo kteff pozddali o pfijeti svych
finan¢nich néstrojii k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému v nékterém z ¢lenskych statd.

2. Ucastnik trhu s povolenkami na emise je povinen G&inné a véas zvefejnit vnitini informace tykajici se povolenek na
emise, které drzi v souvislosti se svym podnikdnim, véetné ¢innosti v oblasti letectvi podle vymezeni v piiloze I smérnice
2003/87[ES nebo zafizeni ve smyslu ¢l. 3 pism. e) uvedené smérnice, které dany tcastnik, matetskd spolecnost nebo
piidruzend spolecnost vlastni nebo kontroluje, nebo za néZ je z provozniho hlediska Gcastnik, jeho matefskd spole¢nost
nebo piidruzend spole¢nost odpovédnd, a to zcela nebo ¢asteéné. Pokud jde o zafizeni, musi toto sdéleni obsahovat
relevantni informace o kapacité a vyuziti zafizeni, v¢etné pldnovanych ¢i neplidnovanych odstdvek téchto zafizeni.

Prvni pododstavec se nevztahuje na tcastniky trhu s povolenkami na emise, pokud ¢innosti v oblasti letectvi nebo
zatizeni, které vlastni, kontroluje nebo za néz je zodpovédny, produkovaly v piedchozim roce emise pod trovni
miniméln{ prahové hodnoty ekvivalentu oxidu uhli¢itého, a v piipadé zafizeni, kde probihd spalovéni, nepfesdhl jmeno-
vity tepelny piikon minimdlni prahovou hodnotu.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35 opatieni, kterymi se stanovi
miniméln{ hranice ekvivalentu oxidu uhli¢itého a minimdlni{ hranice jmenovitého tepelného pikonu pro tcely uplatnéni
vyjimky stanovené v druhém pododstavci tohoto odstavce.

3. Komisi je svéfena pravomoc piijmout akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35, opatfeni, kterymi se
uré{ piislusny orgdn pro oznamovani podle odstavc 4 a 5 tohoto ¢lanku.

4. Emitent nebo tcastnik trhu s povolenkami na emise mtiZe na svou vlastni odpovédnost odlozit zvefejnéni vnitinich
informaci za pfedpokladu, Ze jsou splnény vsechny nésledujici podminky:

a) okamzité zvefejnéni pravdépodobné ohrozi opravnéné zdjmy emitenta nebo tcastnika trhu s povolenkami na emise;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkii na prihlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES (Uf. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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b) odkladem zvetejnéni pravdépodobné nedojde k uvedeni vefejnosti v omyl;
¢) emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise je schopen zajistit divérnost téchto informaci.

V piipadé dlouhodobého procesu, ktery probiha ve fazich a ktery md vyustit nebo vytsti v konkrétni okolnost ¢i udalost,
mtiZe emitent nebo dcastnik trhu s povolenkami na emise na svou vlastni odpovédnost zvefejnéni vnitinich informaci
tykajicich se tohoto procesu odlozit za podminek stanovenych v pismenech a), b) a ¢) prvniho pododstavce.

Pokud emitent nebo tcastnik trhu s povolenkami na emise odloZil zvefejnéni vnitinich informaci podle tohoto odstavce,
je povinen ozndmit pislu§nému orgdnu uvedenému v odstavci 3, Ze zvefejnéni informaci bylo odloZeno, a poskytnout
pisemné vysvétleni, jakym zptisobem byly splnény podminky stanovené v tomto odstavci, okamzité poté, co tyto
informace uvefejni. Clenské stity mohou alternativné zajistit, aby zdznam tohoto vysvétleni byl poskytnut pouze na
zadost piislusného orgdnu uvedeného v odstavci 3.

5. Za tlelem zachovani stability finan¢niho systému muZe emitent, kterym je Gvérova instituce nebo finanéni instituce,
na svou vlastni odpovédnost odlozit zvefejnéni vnitini informace, véetné informace tykajici se docasného problému
s likviditou a zejména potfeby ziskat od centrdlni banky ¢i véfitele posledni instance docasnou pomoc na zajisténi
likvidity, a to za pfedpokladu, Ze jsou splnény vsechny nésledujici podminky:

a) zvefejnén{ vnitinich informaci by mohlo ohrozit finan¢ni stabilitu emitenta a finanéniho systému;
b) odklad zvefejnéni je ve vefejném zdjmu;
) lze zajistit davérnost téchto informaci, a

d) pfislusny orgdn uvedeny v odstavci 3 souhlasil s odlozenim za predpokladu splnéni podminek uvedenych v pismenech
a), b) a c).

6.  Pro ucely odst. 5 pism. a) az d) ozndmi emitent pfislusnému orgdnu uvedenému v odstavci 3 svij zdmér odlozit
zvefejnéni vnitfnich informaci a prokdze, ze podminky uvedené v odst. 5 pism. a), b) a c) byly splnény. Piislusny orgdn
uvedeny v odstavci 3 konzultuje ve vhodném piipadé s narodni centrdlni bankou nebo makroobezietnostnim orgdnem,
byl-li zi{zen, nebo jinak s ndsledujicimi orgdny:

a) je-li emitentem Gvérova instituce ¢i investi¢ni podnik, s orgdnem uréenym podle ¢l. 133 odst. 1 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/36/EU (1);

b) v ostatnich pfipadech neuvedenych v pismenu a) s jakymkoli jinym vnitrostdtnim orgdnem odpovédnym za dohled
nad emitentem.

Piislusny organ uvedeny v odstavci 3 zajisti, aby zvefejnéni vnitinich informaci bylo odloZeno pouze na dobu, kterd je
nezbytnd ve vefejném zdjmu. Pfislu$ny orgdn uvedeny v odstavci 3 alespori jednou tydné hodnoti, zda jsou stile splnény
podminky uvedené v odst. 5 pism. a), b) a ¢).

Nesouhlasi-li pfislusny orgdn uvedeny v odstavci 3 s odloZenim zvefejnéni vnitinich informaci, zvefejni emitent vnitini
informace okamzité.

Tento odstavec se pouzije v piipadech, kdy se emitent nerozhodne o odkladu zvefejnéni vnitinich informaci podle
odstavce 4.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu k Cinnosti tvérovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad tvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49[ES (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Odkazy v tomto odstavci na pfisluiny organ uvedeny v odstavci 3 neni dotéena schopnost piislusného organu uplatiovat
své funkce jakymkoli ze zptisobli uvedenych v ¢l. 23 odst. 1.

7. Nebylo-li zvefejnéni vnitinich informaci odlozeno v souladu s odstavci 4 a 5 a dvérnost téchto vnitinich informaci
jiz neni zarucena, emitent nebo Gcastnik trhu s povolenkami na emise zvefejni uvedené vnitini informace co nejdiive.

Tento odstavec se tykd i situaci, kdy se zvést konkrétné tykd vnitini informace, jejiz zvefejnéni bylo odloZeno podle
odstavcli 4 nebo 5, pokud je zvést natolik pfesnd, Ze nasvédcuje tomu, Ze divérnost této informace jiz neni zachovana.

8.V piipadé, Ze emitent nebo Gcastnik trhu s povolenkami na emise, nebo osoba jednajici jeho jménem ¢i na jeho
Gcet sdéli vnitfni informaci tieti osobé pfi bézném vykonu zaméstnani, povolani ¢i plnéni povinnosti, jak je uvedeno v ¢l.
10 odst. 1, musi tuto informaci kompletné a G¢inné zvefejnit bud soucasné v piipadé timyslného uvefejnéni, nebo
neprodlené v piipadé netimyslného uvefejnéni. Tento odstavec se nepouzije v piipadé, Ze osoba, kterd pfijima informaci,
je povinna zachovavat ml¢enlivost, a to bez ohledu na to, zda tato povinnost vyplyvé ze zdkona, pfedpist, stanov nebo
ze smlouvy.

9. V ptipadé, Ze se obchodni systém takto rozhodne, mize pro emitenty na daném trhu umistit vnitini informace
tykajici se emitenttl, jejichZ finan¢ni ndstroje jsou piijaty k obchodovéni na trhu pro riist malych a stfednich podnikt, na
svych internetovych strinkdch namisto na internetovych strankdch emitenta.

10.  Za Géelem jednotného uplatiovani tohoto ¢ldnku organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem,
které stanovi:

a) technické prosttedky pro vhodné zvefejiiovani vnitfnich informaci podle odstaved 1, 2, 8 a 9, a

b) technické prostiedky pro odklad zvefejnéni vnitinich informaci podle odstavcd 4 a 5.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené navrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢ldnkem 15
naffzen{ (EU) ¢. 1095/2010.

11.  Orgidn ESMA vyda obecné pokyny k vytvoteni informativniho a netplného seznamu opravnénych zdjmd emitenta,
jak je uvedeno v odst. 4 pism. a), a situaci, v nichz by odloZeni zvefejnéni vnitfnich informaci pravdépodobné uvedlo
vefejnost v omyl, jak je uvedeno v odst. 4 pism. b).

Cldnek 18
Seznamy zasvécenych osob

1. Emitenti nebo osoby jednajici jejich jménem nebo na jejich Gcet jsou povinni:

a) sestavit seznam vSech osob, které maji pistup k vnitinim informacim a které pro né pracuji na zdkladé pracovni
smlouvy nebo provadgji dkoly, na zakladé nichz maji pistup k vnitinim informacim, jako jsou poradci, Getni ¢i
ratingové agentury (seznam zasvécenych osob);

b) neprodlené seznam zasvécenych osob aktualizovat v souladu s odstavcem 4, a

¢) na zddost piedlozit co nejdiive seznam zasvécenych osob pfislusnému orgénu.
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2. Emitenti nebo jakdkoli osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich tcet ucini veskeré piiméfené kroky k zajisténi
toho, aby veskeré osoby uvedené na seznamu zasvécenych osob pisemné potvrdily pravni a regulacni povinnosti, které
pro né z této skutecnosti vyplyvaji, a aby si byly védomy sankci souvisejicich s obchodovdnim zasvécené osoby
a nedovolenym zpiistupnénim vnitini informace.

Pokud seznam zasvécenych osob sestavuje a aktualizuje jind osoba jednajici jménem nebo na dcet emitenta, je emitent
nadale plné odpovédny za dodrZeni tohoto ¢lanku. Emitent si vzdy zachovavd pravo piistupu k seznamu zasvécenych
osob.

3. Seznam zasvécenych osob obsahuje pfinejmensim tyto tdaje:

a) totoznost kazdé osoby, kterd md piistup k vnitinim informacim;

b) davod, pro¢ je tato osoba uvedena na seznamu zasvécenych osob;

¢) datum a cas, kdy tato osoba obdrZela pfistup k vnitinim informacim, a

d) datum sestaveni seznamu zasvécenych osob.

4. Emitenti nebo jakdkoli osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich Gcet neprodlené aktualizuji seznam zasvécenych
osob, v¢etné data aktualizace, za téchto okolnosti:

a) pokud dojde ke zmén¢ diivodu uvedeni osoby na seznamu zasvécenych osob;

b) pokud novd osoba ziskd piistup k vnitinim informacim a je tedy tfeba ji zafadit na seznam zasvécenych osob, a

¢) pokud osoba ztraci piistup k vnitinim informacim.

Vzdy se uvadi datum a ¢as zmény, kterd vedla k aktualizaci.

5. Emitenti nebo jakdkoli osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich tGcet uchovévaji seznam zasvécenych osob po
dobu alesponi péti let od chvile, kdy byl sestaven ¢&i aktualizovan.

6.  Emitenti, jejichz finan¢ni nastroje jsou piijaty k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich podnikt, jsou
osvobozeni od povinnosti sestavit seznam zasvécenych osob, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) emitent pfijme veskerd p¥iméfend opatfeni s cilem zajistit, aby veskeré osoby s piistupem k vnitinim informacim
znaly pravni a regulaéni povinnosti, které pro né vyplyvaji, a byly si védomy sankci souvisejicich s obchodovdnim
zasvécené osoby a nedovolenym zpiistupnénim vnitin{ informace, a

b) emitent je schopny pfedlozit na Zddost pfislusnému orgdnu seznam zasvécenych osob.

7. Tento ¢lanek se vztahuje na emitenty, ktef{ pozadovali nebo schvalili pfijeti svych finan¢nich néstroji k obchodovani
na regulovaném trhu v nékterém z ¢lenskych statd nebo v piipadé ndstroje obchodovaného pouze v mnohostranném
obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim systému na emitenty, ktef{ schvélili obchodovéni se svymi finanénimi
ndstroji v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim systému nebo kteti pozadali o prijeti svych
finan¢nich néstroji k obchodovdni v mnohostranném obchodnim systému v nékterém z clenskych stdtd.

8.  Odstavce 1 az 5 tohoto ¢lanku se rovnéz vztahuji na:

a) ucastniky trhu s povolenkami na emise ve vztahu k vnitinim informacim tykajicim se povolenek na emise, které
vzniknou v souvislosti s fyzickymi operacemi tohoto tcastnika trhu s povolenkami na emise;
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b) viechny drazebni platformy, drazitele a subjekty sledujici drazby ve vztahu k drazbdm povolenek na emise nebo jinych
od nich odvozenych drazenych produktd, které se konaji v souladu s nafizenim (EU) ¢ 1031/2010.

9.  Za tcelem jednotného uplatiiovéani tohoto cldnku organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem,
kterymi stanovi presny formdt seznamt zasvécenych osob a formdt pro aktualizaci téchto seznamt uvedenych v tomto
¢lanku.

Orgidn ESMA piedlozi ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢ldnkem 15
naffzen{ (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 19
Obchody osob s fidici pravomoci

1. Osoby s Fdici pravomoci, jakoz i osoby, jez jsou s nimi v tizce propojené, ozndmi emitentovi nebo ucastniku trhu
s povolenkami na emise a pfislusnému orgdnu uvedenému v odst. 2 druhém pododstavci:

a) v piipadé emitentti kazdy obchod uskute¢nény na jejich vlastni icet, vztahujici se k akciim nebo dluhovym néstrojim
daného emitenta nebo k derivatim nebo k jinym finanénim ndstrojim s nimi spojenym;

b) v piipadé GcastnikG trhu s povolenkami na emise kazdy obchod uskute¢nény na jejich vlastni déet, vztahujici se
k povolenkdm na emise, od nich odvozenym drazebnim produktim nebo souvisejicim derivatam.

Toto ozndmeni bude ucinéno neprodlené a nejpozdéji do tif obchodnich dnii od uskute¢néni uvedeného obchodu.

Prvni pododstavec se pouzije, jakmile celkovy objem obchodi v kalenddinim roce dosihne prahové hodnoty stanovené
v odstavci 8, piipadné v odstavci 9.

2. Pro tGéely odstavce 1 a aniz je dotéeno pravo kazdého clenského statu ulozit jiné oznamovaci povinnosti, nez jsou
povinnosti uvedené v tomto ¢lanku, musi byt veskeré obchody uskutecnéné na vlastni dcet osobami uvedenymi v odstavci
1 ozndmeny témito osobami pfislusnym organtm.

Platné pfedpisy pro oznamovani, jez musi osoby uvedené v odstavci 1 dodrzovat, jsou piedpisy clenského stitu, ve
kterém je emitent nebo wcastnik trhu s povolenkami na emise registrovan. Ozndmeni se ¢ini piislusnému orgnu
doty¢ného clenského stitu do tfi pracovnich dnt ode dne uskutenéni obchodu. Neni-li emitent registrovin v zZddném
¢lenském staté, ozndmi obchod piislusnému orgdnu domovského ¢lenského stitu v souladu s ¢l. 2 odst. 1 pism. i)
smérnice 2004/109[ES, a pokud jej nelze urcit, ptislusnému orgdnu obchodniho systému.

3. Emitent nebo tcastnik trhu s povolenkami na emise zajisti, aby informace ozndmené v souladu s odstavcem 1 byly
neprodlené uvefejnény, a to do tfi pracovnich dnii ode dne, kdy se obchod uskute¢nil, a zptisobem, ktery umozni rychly
a nediskrimina¢ni piistup k témto informacim v souladu s provddécimi technickymi normami uvedenymi v ¢l. 17 odst.
10 pism. a).

Emitent nebo dcastnik trhu s povolenkami na emise vyuZije takové sdélovaci prostiedky, na néz se lze rozumné
spolehnout, Ze zajisti G¢inné rozsifeni informaci vefejnosti v celé Unii, a v piipadé potieby vyuzije tfedné urceny
mechanismus uvedeny v cldnku 21 smérnice 2004/109]ES.

Vnitrostatnim pravnim predpisem lze alternativné stanovit, Ze dané informace mtiZe zvefejnit samotny piislusny organ.
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4. Tento clanek se vztahuje na emitenty, ktefi:
a) pozadovali nebo schvilili pfijeti svych finan¢nich ndstroji k obchodovani na regulovaném trhu nebo

b) v pfipadé ndstroje obchodovaného pouze v mnohostranném obchodnim systému ¢&i organizovaném obchodnim
systému na emitenty, ktefi schvalili obchodovani se svymi finan¢nimi nastroji v mnohostranném obchodnim systému
¢i organizovaném obchodnim systému nebo kteif pozddali o pfijeti svych finanénich ndstroji k obchodovéni
v mnohostranném obchodnim systému.

5. Emitenti a Gcastnici trhu s povolenkami na emise pisemné ozndmi osobdm s fdici pravomoci jejich povinnosti
vyplyvajici z tohoto ¢lanku. Emitenti a Gcastnici trhu s povolenkami na emise sestavi seznam veskerych osob s Fidici
pravomoci a osob, jeZ jsou s nimi v Gzce propojené.

Osoby s fidici pravomoci pisemné ozndmi osobdm, jeZ jsou s nimi tizce propojené, jejich povinnosti vyplyvajici z tohoto
¢lanku a ponechaji si kopii tohoto ozndmeni.

6.  Ozndmeni o obchodu uvedené v odstavci 1 obsahuje tyto tdaje:

a) jméno osoby;

b) dvod ozndment;

¢) ndzev piislusného emitenta nebo wcastnika trhu s povolenkami na emise;
d) popis a identifikdtor finan¢ntho ndstroje;

e) povahu obchodu ¢&i obchodii (napf. nabyti & zcizeni) s uvedenim, zda je obchod spojen s provadénim akciovych
op¢nich programa ¢i s konkrétnimi piiklady uvedenymi v odstavci 7;

f) datum a misto obchodu ¢&i obchodi, a

g) cenu a objem obchodu ¢&i obchodil. V piipadé zdstavy, jejiz podminky stanovi zménu jeji hodnoty, je tieba tuto
skutecnost zvefejnit spole¢né s jeji hodnotou v den uplatnéni zdstavy.

7. Pro tcely odstavce 1 zahrnuji obchody, pro néz plati oznamovaci povinnost, rovnéz toto jedndnf:

a) zastaveni nebo pijéeni finan¢nich ndstroji osobou s fidici pravomoci nebo jménem tizce propojené osoby uvedené
v odstavci 1;

b) obchody uskute¢néné osobami, které profesné sjedndvaji nebo provadi obchody, nebo jinou osobou jménem osoby
s fidici pravomoci nebo osoby s ni tizce propojenou, uvedené v odstavci 1, véetné piipadd, kdy dand osoba jednd dle
vlastniho uvézen;

¢) obchody uskute¢néné v ramci Zivotniho pojisténi definované v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138[ES (1), pokud:

i) pojistnikem je osoba s Fidici pravomoci nebo osoba, jez je s ni Gzce propojena podle odstavce 1,

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138[ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajiStovaci Cinnosti
a jejim vykonu (Solventnost II) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

—
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i) investi¢ni riziko nese pojistnik a

iii) pojistnik je opravnén ¢init nebo mutize dle vlastniho uvaZeni ¢init investi¢ni rozhodnuti tykajici se konkrétnich
ndstrojii v rdmci tohoto Zivotniho pojisténi ¢i uskutecriovat obchody tykajici se konkrétnich ndstrojii v rdmci
tohoto Zzivotniho pojisténi.

Pro ucely pismene a) neni tieba oznamovat zdstavu nebo obdobné zajisténi tykajici se finan¢nich néstroji v souvislosti
s jejich ulozenim na depozitni Géet, pokud a dokud tato zdstava nebo zajisténi nejsou urceny k zajisténi konkrétniho
uvérového ndstroje.

Po dobu, kdy je drzitel pojistné smlouvy povinen oznamovat obchody podle tohoto ¢lanku, neni pojistovna vizana
oznamovaci povinnosti.

8. Odstavec 1 se vztahuje na kazdy obchod uskute¢nény po dosazeni celkové vyse 5 000 EUR za obdobi kalenddiniho
roku. Prahovd hodnota ve vysi 5000 EUR se ur¢i sectenim vSech obchodi uvedenych v odstavci 1 bez zapocteni.

9.  Piislusny orgdn muze rozhodnout o navyseni prahové hodnoty stanovené v odstavci 8 na 20 000 EUR. Pfedtim,
nez tuto prahovou hodnotu zavede, informuje orgdn ESMA o svém rozhodnuti a o diivodech, které jej k nému vedly,
s konkrétnim odkazem na trzni podminky, a to pfedtim, nez vyssi prahovou hodnotu zavede. Orgdn ESMA na svych
internetovych strankdch zvefejni seznam prahovych hodnot, které jsou uplatiovany v souladu s timto ¢ldnkem, a odtivod-
néni téchto prahovych hodnot poskytnutd piislusnymi organy.

10.  Tento ¢lanek se rovnéz vztahuje na obchody osob s fidici pravomoci v ramci jakékoli drazebni platformy, drazitele
a subjekty sledujici drazby, zapojené do drazeb pofddanych podle nafizeni (EU) ¢. 1031/2010 a osoby, jeZ jsou s témito
osobami tzce propojené, pokud se jejich obchody tykaji povolenek na emise, jejich derivatt ¢ od nich odvozenych
drazenych produktd. Tyto osoby ozndmi své obchody drazebnim platformdm, draziteldm ¢i subjekttim sledujicim drazby
a piislusnému organu mista registrace drazebni platformy, drazitele ¢ subjektu sledujictho drazby. Informace takto
ozndmené musi byt zvefejnény drazebnimi platformami, draziteli, subjekty sledujicimi drazby nebo pfislusnym orgdnem
v souladu s odstavcem 3.

11.  AnizZ jsou dotéeny ¢lanky 14 a 15, osoba s fidici pravomoci v rdmci emitenta se nesmi pifimo ani nepfimo podilet
na obchodech na svijj vlastni Gcet ¢i na Gcet tfeti strany v souvislosti s akciemi ¢i dluhovymi ndstroji emitenta nebo
derivaty ¢i jinymi s nimi souvisejicimi finanénimi ndstroji, a to béhem uzavieného obdobi 30 kalenddinich dnti pred
ozndmenim prabézné finanéni zprdvy nebo zprdvy na konci roku, kterou je emitent povinen uvefejnit v souladu s:

a) pravidly obchodniho systému, kde jsou akcie emitenta pfijaty k obchodovani, nebo

b) vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy.

12.  Aniz jsou dotleny ¢lanky 14 a 15, emitent maze dovolit osobé s Fidici pravomoci v jeho rdmci, aby béhem
uzavieného obdobi uvedeného v odstavci 11 obchodovala na sviij vlastni et ¢i na acet tieti strany bud:

a) na individudlnim zdklad¢ s ohledem na vyjimecné okolnosti vyzadujici okamzity prodej akcii, jako jsou zdvainé
finan¢ni potize, nebo

b) s ohledem na povahu daného obchodovéni v piipadé obchodli uskute¢iiovanych v rdmci systémt zaméstnaneckych
akeii, systémt spofeni, naroka ¢i opravnénosti k akciim nebo v souvislosti s nimi nebo obchodti, kdy se podil na
vytézku z piislusného cenného papiru neméni.
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13.  Komisi je v souladu s ¢lankem 35 svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci, kterymi upfesni
okolnosti, za kterych mize emitent povolit obchodovani béhem uzavieného obdobi, jak je uvedeno v odstavci 12,
véetné okolnosti, které lze povazovat za vyjimecné, a druhti obchodd, které by opraviiovaly k udéleni povoleni obcho-
dovat.

14.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35 opatieni, kterymi se
stanovi druhy obchodt, jez zaklddaji povinnost uvedenou v odstavci 1.

15.  Za uUcelem zajisténi jednotného uplatiovani odstavce 1 orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych
norem tykajicich se formédtu nebo vzorové podoby, v némz maji byt informace uvedené v odstavci 1 oznamovany
a uvefejilovany.

Orgédn ESMA piedlozi Komisi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. Cervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
naiizeni (EU) ¢.1095/2010.

Cldnek 20
Investi¢ni doporuceni a statistiky

1. Osoby, které vydavaji nebo rozsifuji investicni doporuceni nebo jiné informace doporucujici ¢i navrhujici investi¢ni
strategii, vyvinou pfiméfenou snahu o zajisténi objektivni prezentace téchto informaci a informuji o svych zdjmech nebo
upozoriiyji na stiet zdjmt v souvislosti s finanénimi néstroji, jichz se informace tykaji.

2. Vefejné instituce, které rozsifuji statistiky nebo progndzy, jez mohou mit vyznamny vliv na finan¢ni trhy, rozsituji
tyto statistiky objektivné a prahledné.

3. Za ulelem zajisténi dusledné harmonizace tohoto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych
norem, kterymi se stanovi technickd opatfeni pro kategorie osob uvedenych v odstavci 1, pro objektivni predklddani
investi¢nich doporuceni nebo jinych informaci doporucujicich ¢ navrhujicich investi¢ni strategii a pro uvefejiiovani
konkrétnich z4jma nebo upozoriiovani na stfety zdjmi.

Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Technickd opatfeni stanovend v regula¢nich technickych norméch podle odstavce 3 se nevztahuji na novindfe, ktef{
podléhaji pfislusnym rovnocennym prévnim piedpisim v ¢lenskych stitech, véetné piislusné rovnocenné samoregulace,
za predpokladu, 7e tyto predpisy maji obdobné tcinky jako tato technickd opatieni. Clenské stity ozndmi znéni téchto
piislusnych rovnocennych predpisi Komisi.

Cldnek 21
Zvetejiiovani nebo Sifeni informaci ve sdélovacich prostfedcich

Pro tcely ¢lanku 10, ¢l. 12 odst. 1 pism. ¢) a ¢ldnku 20, jsou-li informace zvefejiiovany nebo Sifeny a jsou-li doporuceni
formulovdna nebo Sifena pro tcely Zurnalistiky nebo jiné formy projevu ve sdélovacich prostiedcich, je tieba toto
zvefejiiovani nebo $ifeni informaci posoudit s ohledem na pravidla tykajici se svobody tisku a svobody projevu v ostatnich
sdélovacich prostfedcich a na pravidla nebo kodexy, jimiz se #di vykon novindfské ¢innosti, s vyjimkou situaci:

a) pfislusné osoby nebo osoby s nimi tzce propojené ziskavaji, pfimo nebo nepfimo, vyhodu nebo zisk ze zvefejiiovani
nebo $ifeni zminénych informaci, nebo
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b) zvefejnéni nebo Sifeni je ¢inéno se zdmérem uvést trh v omyl, pokud jde o nabidku, poptdvku nebo cenu finanénich
nastrojti.

KAPITOLA 4
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Cldnek 22
Pfislus$né orginy

AniZ jsou dot¢eny pravomoci soudnich orgdnd, ur¢i kazdy clensky stat jediny spravni orgdn piislusny pro tcely tohoto
nafizeni. Clenské stity o tomto orgdnu informuji Komisi, orgdn ESMA a dal3i piislusné organy jinych ¢lenskych stétii.
Piislusny orgdn zajisti, aby se na jeho tzemi pouzivala ustanoveni tohoto nafizeni ve vztahu k veskerym cinnostem
provadénym na jeho tzemi a k ¢innostem provddénym v zahrani¢i tykajicim se ndstroji pfijatych k obchodovéni na
regulovaném trhu, pro néz byla poddna Zddost o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, drazené v draZebni
platformé nebo které jsou obchodoviny v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim
systému nebo pro néz byla poddna zddost o pfijeti k obchodovdni v mnohostranném obchodnim systému na jeho Gzemi.

Cldnek 23
Pravomoci pfislusnych orgint

1. Prislusné orgdny vykondvaji své funkce a pravomoci nékterym z ndsledujicich zpusobu:
a) pfimo;

b) ve spoluprici s jinymi orgdny nebo podniky na trhu;

¢) v rdmci své odpovédnosti pfenesenim pravomoci na jiné orgdny nebo podniky na trhu;
d) podénim zadosti u piislusnych soudnich orgdnd.

2. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mit p¥islusné organy v souladu s vnitrostatnim pravem
alespon tyto dohledové a vySetiovaci pravomoci:

a) mit piistup k jakémukoli dokumentu a k tGdajim v jakékoli podobé a ziskat nebo pofidit jejich kopii;

b) pozadovat informace od jakékoli osoby, véetné téch, které se postupné zalastiiuji pieddvani pokynt nebo provadéni
piislusnych operaci, jakozZ i jejich nadf{zenych, a pokud je to nutné, predvolat a vyslechnout kazdou takovou osobu
za Ucelem ziskdni informacf;

¢) ve vztahu ke komoditnim derivitim pozadovat informace od dcastnikd souvisejicich spotovych trhi podle standar-
dizovanych formatd, ziskdvat zpravy o obchodech a mit piimy pfistup k systémim obchodnikd;

d) provadét kontroly na misté a Setfeni na jinych mistech, nez jsou soukroma obydli fyzickych osob;

¢) s vyhradou druhého pododstavce, vstupovat do prostor fyzickych a pravnickych osob za tcelem zabaveni dokumentt
a udaji v jakékoli formé, pokud existuje davodné podezieni, Ze dokumenty nebo udaje tykajici se predmétu dané
kontroly nebo Setfeni mohou byt relevantni pro dokazovani piipadu obchodovani zasvécené osoby nebo manipulace
s trhem porusujictho toto nafizeni;

f) predavat zdleZitosti k trestnimu vySetfovan;

g) pozadovat stdvajici zdznamy telefonnich rozhovort, elektronické komunikace nebo zdznamy o datovych pfenosech
uchovévanych investiénim podnikem, Gvérovou instituci nebo finanéni instituct;
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h) pozadovat, pokud to neni v rozporu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy, stavajici zdznamy o datovych pfenosech
uchovévanych telekomunika¢nim operdtorem v piipadé, kdy existuje divodné podezieni z poruseni pfedpist a kdy
tyto zdznamy mohou byt relevantni pro vySetfovani poruSeni ¢l. 14 pism. a) nebo b) nebo ¢lanku 15;

i) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni aktiv ¢i oboji;

j) pozastavit obchodovdni s piislusnym finan¢nim ndstrojem;

k) pozadovat docasné zruseni veskerych postupi, které jsou podle piislusného orgdnu v rozporu s timto nafizenim;

1) ulozit docasny zdkaz vykonu profesiondlni ¢innosti, a

m) piijmout vSechna nezbytnd opatfeni k zaji§téni toho, aby vefejnost byla spravné informovana, mimo jiné opravou
zvefejnénych nepravdivych nebo zavadgjicich informaci, coz se muize tykat i pozadavku, aby emitent nebo jind osoba,
kterd zvefejnila nebo Sifila nepravdivé nebo zavadéjici informace, zveiejnila opravné prohldseni.

Je-li v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy pozadovéano pii vstupu do prostor fyzické a pravnické osoby uvedené
v prvanim pododstavci pism. e) predchozi povoleni soudniho orgdnu piislusného ¢lenského sttu, Ize pravomoc uvedenou
ve zminéném pismenu uplatnit aZz po obdrZeni tohoto pfedchoziho povoleni.

3. Clenské stity zajisti piijeti vhodnych opatfeni tak, aby pfislusné organy mély veskeré dohledové a vySetfovaci
pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

Timto ¢ldnkem nejsou dotéena ustanoveni pravnich a spravnich predpist pfijatych v souvislosti s nabidkami na pfevzeti,
obchody za téelem fuze a jinymi obchody majicimi vliv na vlastnictvi spole¢nosti nebo kontrolu nad spole¢nostmi, které
jsou regulovdny organy dohledu jmenovanymi clenskymi stity podle clanku 4 smérnice 2004/25[ES, jez zavadgji
pozadavky nad rdmec pozadavki vyplyvajicich z tohoto nafizeni.

4. U osoby piedavajici informace pfislusnému orgdnu v souladu s timto nafizenim se md za to, Ze neporusuje zadné
omezeni tykajici se zpfistupnovani informaci vyplyvajicim ze smlouvy nebo pravniho & spravniho pfedpisu, a pro
oznamujici osobu nevznikd zddny typ odpovédnosti v souvislosti s jejim ozndmenim.

Cldnek 24
Spoluprice s orginem ESMA

1. Prislusné organy spolupracuji pro tcely tohoto nafizeni s orgdnem ESMA v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Piislusné orgdny neprodlené poskytnou orgdnu ESMA veskeré informace nezbytné pro plnéni jejich tkolt v souladu
s ¢lankem 35 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

3. Za Gcelem zajisténi jednotného uplatiovéni tohoto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych
norem za Ucelem urceni postuptt a formuldfti pro vyménu informaci uvedenych v odstavci 2.

Orgdn ESMA piedlozi tyto navrhy provddécich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢ldnkem 15
naffzen{ (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnek 25
Povinnost spolupracovat

1. Pislusné organy spolupracuji mezi sebou navzdjem a s orgdnem ESMA tam, kde je to nezbytné pro tcely tohoto
nafizeni, pokud se neuplatni jedna z vyjimek uvedenych v odstavci 2. PFislusné orgdny poskytuji pomoc pfislusnym
organtim jinych ¢lenskych statti a orgdnu ESMA. Predevsim si bez zbyte¢ného odkladu vyménuji informace a spolupracuji
pii vySetfovani, dohledu a vyméhani prava.

Povinnost spoluprdce a pomoci stanovend v prvnim pododstavci se vztahuje také na Komisi, pokud jde o vyménu
informaci tykajicich se komodit, které jsou zemédélskymi produkty uvedenymi v piiloze I Smlouvy o fungovani EU.

Prislusné orgdny a orgdn ESMA spolupracuji v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010, zejména s clankem 35 uvedeného
nafizeni.

Pokud se ¢lenské stity rozhodly v souladu s ¢l. 30 odst. 1 druhym pododstavcem stanovit za poruseni ustanoveni tohoto
natizeni podle tohoto ¢lanku trestni sankce, zajisti, aby byla pfijata vhodnd opatfeni k tomu, aby pfisluiné organy mély
veskeré nezbytné pravomoci ke spolupréci se soudnimi orgdny v rdmci své jurisdikce, kterd jim umozni ziskat konkrétni
informace tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni zahdjeného kvali moznému poruseni tohoto nafizeni a poskytnout
tyto informace ostatnim pfislusnym orgdntim a orgdnu ESMA, aby mohly pro tGcely tohoto nafizeni splnit svou
povinnost vzdjemné spoluprice a spoluprice s organem ESMA.

2. Prislusny orgdn mize odmitnout jednat na zZddost o poskytnuti informaci & na Zddost o spolupraci na vySetfovani
pouze za téchto vyjime¢nych okolnosti, totiz pokud:

a) by sdéleni relevantnich informaci mohlo nepfiznivé ovlivnit bezpe¢nost dotéeného ¢lenského stitu, zejména co se tyce
boje proti terorismu a jinym zdvaznym trestnym Cintim;

b) vyhovéni Zadosti pravdépodobné nepiiznivé ovlivni vlastni vySetfovani ¢i vymahdni prdva nebo pifpadné trestni
vySetfovani;

¢) v souvislosti se stejnymi ¢iny a proti stejnym osobdm bylo jiz zahdjeno soudni fizeni pfed orgdny dotéeného
¢lenského stitu, nebo

d) v dot¢eném c¢lenském staté byl jiz vydan pravomocny rozsudek ve vztahu k témto osobdm za stejné Ciny.

3. Pislusné orgdny a orgdn ESMA spolupracuji s Agenturou pro spolupraci energetickych regula¢nich orgdnii (ACER)
zfizenou nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 713/2009 (') a s vnitrostatnimi regulaénimi orgdny clenskych
statt tak, aby zajistily pFijeti koordinovaného pristupu k vymahdni piislusnych pravidel tam, kde se obchody, pokyny
k obchodovani nebo jiné kroky ¢i jedndni vztahuji na jeden ¢i vice finan¢nich nastroji, na néz se vztahuje toto nafizen,
jakoZ i na jeden nebo vice velkoobchodnich energetickych produktt, na které se vztahuji clanky 3, 4 a 5 nafizeni (EU)
¢.1227/2011. Pii uplatiiovani ¢lankt 7, 8 a 12 tohoto naffzeni u financ¢nich ndstrojii tykajicich se velkoobchodnich
energetickych produktt p¥islusné orgdny zohledni specifickou povahu definic v ¢lanku 2 nafizeni (EU) ¢. 1227/2011
a ustanoveni ¢lanka 3, 4 a 5 nafizeni (EU) ¢. 1227/2011.

4.  Pfislusné orgdny na vyzddadni neprodlené poskytuji veskeré informace nutné pro tcely uvedené v odstavci 1.

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.713/2009 ze dne 13. Cervence 2009, kterym se zfizuje Agentura pro spolupraci
energetickych regulacnich orgdndi (Uf. vést. L 211, 14.8.2009, s. 1).
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5.V piipadé, Ze je pfislusny orgdn piesvédéen o tom, Ze na uzemi jiného clenského stitu dochdzi nebo doslo
k jednani, které je v rozporu s ustanovenimi tohoto nafizeni, nebo Ze dochdzi k jednani ovliviiujicimu finanéni néstroje
obchodované v obchodnim systému nachdzejicim se v jiném ¢lenském stdté, ozndmi tuto skutenost co nejpodrobnéji
piislusnému orgdnu tohoto jiného ¢lenského statu a orgdnu ESMA a v piipadé velkoobchodnich energetickych produkti
agentufe ACER. Zainteresované piislusné orgdny raznych ¢lenskych sttt provadéji vzdjemné konzultace a konzultace
s orgdnem ESMA a v piipadé velkoobchodnich energetickych produktt s agenturou ACER ohledné pfijeti vhodnych
opatien{ a vzdjemné se informuji o podstatnych udélostech dosavadniho vyvoje. Koordinuji sviij postup, aby se ptedeslo
moznému zdvojeni a prekryvani pi uplatiovan{ spravnich sankci a jinych sprdvnich opatfeni, v téchto pfeshrani¢nich
piipadech v souladu s ¢lanky 30 a 31 a vzdjemné si pomahaji pfi prosazovéni svych rozhodnuti.

6.  Prislusny organ jednoho ¢lenského stitu miize pro dcely kontroly nebo Setfeni na misté pozddat o pomoc piislusny
orgén jiného clenského stdtu.

Prislusny Zadajici orgdn muZze informovat orgdn ESMA o vsech Zadostech uvedenych v prvnim pododstavci. V piipadé
Setfeni nebo kontroly s pfeshrani¢nim t¢inkem koordinuje orgdn ESMA kontroly nebo Setfeni, je-li o to pozddin
nékterym z pfislusnych orgdnt.

Pokud pfislusny orgdn obdrzi od piislusného organu jiného ¢lenského statu zadost, aby proved] kontrolu nebo Setfeni na
misté, mize provést néktery z ndsledujicich kroku:

a) provést kontrolu nebo Setfeni na misté sam;

b) umoznit piislusnému orgdnu, ktery podal Zddost, Gicastnit se kontroly nebo 3etfeni na misté;

¢) umoznit piislusnému orgdnu, ktery podal zadost, provést kontrolu nebo Setfeni na misté sdm;

d) jmenovat auditory nebo odborniky, ktefi provedou kontrolu nebo Setfeni na misté;

e) rozdélit se o konkrétni tkoly souvisejici s kontrolnimi ¢innostmi s ostatnimi p¥islusnymi orgény.

Pfislusné organy mohou téz spolupracovat s pfislusnymi orgdny jinych ¢lenskych statG v souvislosti s usnadnénim
vymdahani penézitych sankci.

7. Aniz je dotcen ¢ldnek 258 Smlouvy o fungovani EU, miaze pfislusny orgdn, jehoz Zddosti o informace nebo pomoc
podle odstavcti 1, 3, 4 a 5 neni v pfiméfené lhité vyhovéno nebo jehoz zddost o informace nebo pomoc je zamitnuta,
toto zamitnuti nebo absenci kondni v pfiméfeném casovém horizontu pfedlozit orgdnu ESMA.

V téchto pripadech mize orgdn ESMA jednat v souladu s ¢ldnkem 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, aniz je dotCena jeho
moznost jednat v souladu s ¢lankem 17 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

8.  Prislusné orgdny spolupracuji a vyménuji si informace s piislusnymi vnitrostdtnimi a regula¢nimi organy tfetich
zemi odpovédnych za souvisejici spotové trhy v piipadé, Ze maji divodné podezieni, Ze doslo nebo dochdzi k jedndni,
které pfedstavuje obchodovani zasvécené osoby, nedovolené zpfistupnéni vnitin{ informace nebo manipulaci s trhem, jez
porusuje toto nafizeni. Tato spoluprace zajisti konsolidovany ptehled o finan¢nich a spotovych trzich a odhalovani
pfeshrani¢nich p¥padii zneuzivani trhu i zneuZzivani nap#i¢ trhy u ukldddni sankci za né.

V souvislosti s povolenkami na emise musi byt rovnéz zajisténa spoluprdce a vyména informaci podle prvniho podod-
stavee se:

a) subjektem sledujicim drazby ve vztahu k drazbdm povolenek na emise nebo jinych drazenych produktti na nich
zalozZenych, které se konaji v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1031/2010, a
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b) piislusnymi orgdny, spravci registru, véetné hlavniho sprévce, a dal$imi vefejnymi organy povéfenymi dohledem nad
dodrzovanim smérnice 2003/87ES.

Orgédn ESMA v ramci spoluprace a vymény informaci mezi piislusnymi orgdny a regula¢nimi orgny v jinych ¢lenskych
statech a tfetich zemich vystupuje jako zprostiedkovatel a koordindtor. P¥islusné organy pokud mozno uzaviraji ujedndni
o spolupréci s regula¢nimi organy tietich zemi odpovédnymi za souvisejici spotové trhy v souladu s ¢lankem 26.

9.  Za ucelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢ldnku orgdn ESMA vypracuje navrhy provddécich technickych norem za
Ucelem urceni postupti a formuldft pro vyménu informaci a pomoc uvedenych v tomto ¢lanku.

Orgdn ESMA predlozi tyto ndvrhy provddécich technickych norem Komisi do 3. Cervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 26
Spolupréce s tfetimi zemémi

1. Pislusné orgény clenskych stitli uzaviraji v pfipadé potieby dohody o spoluprici s orgdny dohledu tietich zemi,
pokud jde o vyménu informaci s organy dohledu ve tfetich zemich a vymahdni povinnost{ vyplyvajicich z tohoto nafizeni
ve tietich zemich. Tyto dohody zajisti alespoti i¢innou vyménu informaci, kterd pfislusnym orgdnim umoznuje plnit své
povinnosti podle tohoto nafizeni.

Prislusny orgdn informuje orgdn ESMA a ostatni prislusné orgdny, pokud navrhuje uzavit takové dohody.

2. Kdykoli je to mozné, orgin ESMA usnadiiuje a koordinuje rozvoj dohod o spoluprici mezi piislusnymi organy
a orgdny dohledu tfetich zemi.

Za Gcelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem
obsahujici vzorovou dohodu o spoluprici, kterou, je-li to mozné, maji pouzivat piislusné orgdny clenskych sttt

Orgédn ESMA uvedené névrhy regulacnich technickych norem pfedd Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v druhém pododstavci postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Kdykoli je to mozné, organ ESMA rovnéz mezi piislusnymi orgdny usnadiiuje a koordinuje vyménu informaci ziskanych
od orgdnd dohledu tfetich zemi, které mohou byt dulezité pro prijeti opatfeni podle ¢lankd 30 a 31.

3. Piislusné organy uzaviraji dohody o vyméné informaci s orgdny dohledu tietich zemi pouze tehdy, pokud sdélované
informace podléhaji zarukdm profesniho tajemstvi, které jsou alespori rovnocenné zdrukdm stanovenym v ¢clanku 27.
Ulelem této vymény informaci je plnéni tkoli téchto piislusnych organd.
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Cldnek 27
Profesni tajemstvi

1. Na veskeré vnitini informace pfijaté, vyménéné nebo predané podle tohoto nafizeni se vztahuji podminky profes-
niho tajemstvi stanovené v odstavci 2 a 3.

2. Veskeré informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych ekonomickych ¢i osobnich
zdlezitosti, vyménované mezi piislusnymi orgdny podle tohoto nafizeni se povazuji za vnitini a podléhaji pozadavkiim
profesniho tajemstvi s vyjimkou pipadu, kdy pFislusny orgdn v okamziku jejich preddni uvede, Ze dané informace mohou
byt sdélovany nebo pokud je jejich sdéleni nezbytné pro ucely soudniho fizeni.

3. Povinnost ml¢enlivosti v rdmci profesniho tajemstvi se vztahuje na vSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro
piislusny orgdn nebo jakykoli orgdn nebo podnik na trhu, na néhoZ pfislusny orgdn prenesl své pravomoci, v¢etné
auditorti a odbornikéi smluvné najatych p¥islusnym orgdnem. Informace, na néz se vztahuje profesni tajemstvi, nesméji
byt sdéleny zddné jiné osobé nebo orgdnu, vyjma na zdkladé ustanoveni unijniho a vnitrostitniho prava.

Cldnek 28
Ochrana osobnich ddaji

Pokud jde o zpracovdni osobnich ddaji v rdmci tohoto nafizeni, plni pfislusné orgdny své dkoly pro tcely tohoto
nafizeni v souladu s vnitrostdtnimi prdvnimi a spravnimi pfedpisy, kterymi se provadi smérnice 95/46/ES. Pokud jde
o zpracovani osobnich ddaji orgdnem ESMA v rdmci tohoto nafizeni, fidi se orgdn ESMA ustanovenimi nafizeni (ES)
¢. 45/2001.

Osobni tidaje se uchovavaji po dobu nejvyse péti let.

Cldnek 29
Poskytnuti osobnich tdaji tfetim zemim

1. Pislusny organ clenského stitu mizZe pfedavat osobni tdaje do tietich zemi za predpokladu, Ze jsou splnény
pozadavky smérnice 95/46[ES, a pouze po posouzeni jednotlivych pfipadt. Pislusny orgdn se ujisti, Ze je preddni
nezbytné pro ucely tohoto nafizeni a Ze tato téeti zemé nepfedd tdaje jiné téeti zemi bez vyslovného pisemného souhlasu
a splnéni podminek stanovenych piislusnym orgdnem c¢lenského statu.

2. Prisludny organ ¢lenského stitu pfeda organu dohledu tieti zemé osobni tidaje ziskané od piislusného orgdnu jiného
¢lenského stitu pouze v piipadé, ze piislusny organ daného ¢lenského statu ziskal vyslovny souhlas od pfislusného
orgénu, ktery tyto tdaje ptedal, a piipadné pokud jsou tyto ddaje pfeddny pouze pro ucely, pro které tento piislusny
organ dal svjj souhlas.

3.V piipadé¢, ze dohoda o spoluprici umoziuje vyménu osobnich tdaji, musi byt v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi
a spravnimi pfedpisy, kterymi se provadi smérnice 95/46/ES.

KAPITOLA 5
SPRAVNI OPATRENI A SANKCE

Cldnek 30
Sprivni sankce a jind spridvni opatfeni

1. Aniz jsou dotceny trestni sankce a aniZ jsou dotéeny dohledové pravomoci pislusnych orgdnd v souladu s ¢lankem
23, clenské staty poskytnou v souladu s vnitrostatnim pravem piislusnym orgdniim pravomoc piijmout piislusné spravni
sankce a jind spravni opatfeni v pifpadé alespon téchto poruseni:

a) poruseni ¢lanka 14 a 15,¢l. 16 odst. 1 a 2, ¢l. 17 odst. 1, 2, 4, 5 a 8, ¢l. 18 odst. 1 az odst. 6, ¢l. 19 odst. 1, 2, 3, 5,
6,7 allacl20odst. 1,a
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b) neposkytnuti spoluprace ¢i nevyhovéni v souvislosti s vySetfovanim, kontrolou nebo zadosti podle ¢l. 23 odst. 2.

Clenské stity mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce podle prvniho pododstavce, pokud jsou
k 3. Cervenci 2016 poruSeni uvedend v prvnim pododstavci pism. a) a b) jiz pfedmétem trestnich sankci podle jejich
vnitrostatnich pravnich pfedpisti. V takovémto piipadé ¢lenské stity ozndmi Komisi a orgdnu ESMA podrobné piislusné
¢asti jejich trestnéprdvnich predpisa.

Do 3. ¢ervence 2016 ozndmi ¢lenské stity Komisi a orgdnu ESMA podrobné predpisy uvedené v prvnim a druhém
pododstavci. Clenské stity ozndmi Komisi a orgdnu ESMA neprodlené také viechny jejich ndsledné zmény.

2. Clenské stity v souladu s vnitrostitnim prdvem zajisti, aby v piipadé poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim
pododstavci pism. a) mély pFislusné organy pravomoc uklddat alespon nasledujici spravni sankce a pfijmout alespori
nasledujici sprdvni opatfent:

a) piikaz osobé odpovédné za poruseni, aby toto jedndni ukoncila a zdrzela se jeho opakovani;

b) vraceni zisku plynouciho z poruseni nebo ztrity, které se doty¢nd osoba diky porusenim vyhnula, pokud je lze zjistit;

¢) vefejné upozornéni, které oznacuje osobu odpovédnou za poruseni a povahu tohoto poruseni;

d) odnéti nebo pozastaveni opravnéni investi¢niho podniku;

¢) docasny zdkaz vykonu fidici funkce v investi¢nich podnicich pro jakoukoli osobu s fidici pravomoci v investi¢nim
podniku nebo pro jakoukoli jinou fyzickou osobu, kterd nese za poruseni odpovédnost;

f) v ptipadé opakovaného poruseni ¢lankd 14 nebo 15 trvaly zdkaz vykonu Fidici funkce v investi¢nich podnicich pro
jakoukoli osobu s fidici pravomoci v investiénim podniku nebo pro jakoukoli jinou fyzickou osobu, kterd nese za
poruseni odpovédnost;

g) docasny zdkaz obchodovani na vlastni Gicet pro jakoukoli osobu s fidici pravomoci v investiénim podniku nebo pro
jakoukoli jinou fyzickou osobu, kterd nese za poruseni odpovédnost;

h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon trojndsobku vyse dosazeného zisku nebo zamezené ztrdty, jez jsou
dtsledkem poruseni, pokud je Ize stanovit;

i) pokud jde o fyzické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon:

i) 5000 000 EUR v pipadé poruSeni ¢lankt 14 a 15, nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi
odpovidajici hodnoty v ndrodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014,

ii) 1 000 000 EUR v piipadé poruseni ¢lanki 16 a 17, nebo v clenskych statech, jejichZz ménou neni euro, ve vysi
odpovidajici hodnoty v ndrodni méné ke dni 2. Cervence 2014, a

iii) 500 000 EUR v piipadé poruseni ¢lanka 18, 19 a 20, nebo v ¢lenskych stitech, jejichz ménou neni euro, ve vysi
odpovidajici hodnoty v ndrodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014;
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j) pokud jde o pravnické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespoii:

i) 15000 000 EUR nebo 15 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle posledni dostupné téetni
zavérky schvélené fidicim orgdnem v piipadé poruseni clankt 14 a 15, nebo v c¢lenskych stdtech, jejichz
ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v ndrodni méné ke dni 2. Cervence 2014,

ii) 2 500 000 EUR nebo 2 % jejtho celkového ro¢niho obratu podle posledni dostupné déetni zdvérky schvalené
fidicim orgdnem v pipadé poruseni cldnkd 16 a 17, nebo v ¢lenskych stitech, jejichz ménou neni euro, ve vysi
odpovidajici hodnoty v ndrodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014,

i) 1 000 000 EUR v piipadé poruseni ¢lankd 18, 19 a 20, nebo v ¢lenskych stdtech, jejichz ménou nenf euro, ve vysi
odpovidajici hodnoty v ndrodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014.

Odkazy na piislusny orgdn v tomto odstavci neni dotéena schopnost piislusného organu uplatiiovat své funkce jakymkoli
ze zptsobt uvedenych v ¢l. 23 odst. 1.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. j) bodt i) a ii), pokud je pravnickd osoba matefskym podnikem nebo dcefinym
podnikem, ktery je povinen sestavovat konsolidované tcetni zdvérky podle smérnice 2013/34/EU (1), je pfislusnym
celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici druh pijma podle piislusnych Gcetnich smérnic — smérnice
Rady 86/635/EHS (?) pro banky a smérnice Rady 91/674/EHS (}) pro pojistovny — vyplyvajici z nejnovéjsi dostupné
konsolidované tcetni zdvérky schvdlené fidicim orgdnem vrcholného matefského podniku.

3. Clenské stdty mohou pro uvedené piislusné orgdny stanovit i jiné pravomoci vedle téch, které jsou uvedeny
v odstavci 2, a mohou stanovit vy$si drovné sankci, nez jsou ty, které stanovuje uvedeny odstavec.

Cldnek 31
Vykon pravomoci v oblasti dohledu a ukliddni sankci

1. Clenské stity zajisti, ze pii urCovani druhu a trovné sprévnich sankci vezmou piislusné orgdny v Gvahu veskeré
vyznamné okolnosti, véetné, bude-li to vhodné:

a) zdvaznosti a délky trvdni poruseni;

b) miry odpovédnosti osoby odpovédné za poruseni;

¢) finanéni sily osoby odpovédné za poruseni, coz je vyjidieno napiiklad celkovym obratem pravnické osoby nebo
roénim pifjmem fyzické osoby;

d) vyznamu realizovaného zisku nebo zamezenych ztrit pro osobu odpovédnou za poruseni, pokud je lze urcit;

e) drovné spoluprice osoby odpovédné za poruseni s pifslusnym orgdnem, aniz by byla dotCena nutnost zajistit vraceni
realizovanych ziskt ¢i zamezenych ztrét;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o rocnich dcetnich zdvérkach, konsolidovanych
tcetnich zdvérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43[ES
a o zrudeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Uf. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

(¥ Smérnice Rady 86/635[EHS ze dne 8. prosince 1986 o rocnich tcetnich zdvérkich a konsolidovanych tcetnich zévérkich bank
a ostatnich finanénich instituci (Uf. vést. L 372, 31.12.1986, s. 1).

() Smérnice Rady 91/674[EHS ze dne 19. prosince 1991 o rocnich tcetnich zdvérkich a konsolidovanych tcetnich zdvérkdch
pojistoven (UT. vést. L 374, 31.12.1991, s. 7).
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f) predchoziho poruseni osobou odpovédnou za poruseni, a

g) opatfeni, kterd poté, co k poruseni doslo, pfijala osoba odpovédnd za poruseni pro to, aby se dané poruseni
neopakovalo.

2. Prislusné orgdny pii vykonu svych pravomoci uklddat spravni sankce a jind sprdvni opatfeni podle ¢ldnku 30
navzdjem Uzce spolupracuji, aby zajistily, Ze vykon jejich pravomoci v oblasti dohledu, vysetfovaci pravomoci a uklddané
spravni sankce a pfijimand jind spravni opatfeni jsou G¢inné a pfiméfené podle tohoto nafizeni. Své ¢innosti koordinuji
v souladu s ¢ldnkem 25, aby se pfi vykonu svych pravomoci v oblasti dohledu a vysetfovacich pravomoci a pii ukladan{
spravnich sankci v pfeshrani¢nich pfipadech pfedeslo zdvojeni a piekryvéni.

Cldnek 32
Oznamovani poruseni

1. Clenské stity zajisti, aby ptislusné orgdny zavedly G¢inné mechanismy, které umozn{ oznamovani skute¢nych nebo
moznych poruseni tohoto nafizeni piislusnym organtim.

2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnuji alespoi:

a) zvlastni postupy pro piijem ozndmeni o poruseni a naslednd opatfeni véetné zavedeni bezpeénych komunikacnich
kandld pro tato ozndment;

b) pfiméfenou ochranu pro osoby pracujici na zdkladé pracovni smlouvy, v rdmci jejich zaméstndni, které ozndmi
poruseni nebo které jsou obvinény z poruSeni, a to pfinejmensim pied odplatou, diskriminaci a ostatnimi druhy
nespravedlivého zachazeni;

¢) ochranu osobnich ddaji jak osoby, kterd oznamuje poruseni, tak fyzické osoby, kterd se tohoto poruseni tidajné
dopustila, véetné ochrany v souvislosti se zachovanim mlcenlivosti o jejich totoznosti, a to ve vSech fazich fizeni
a aniz jsou dotéeny vnitrostdtni pravni pfedpisy vyzadujici zvefejnéni téchto informaci v rdmci vySetfovdni nebo
naslednych soudnich fizeni.

3. Clenské stity pozaduji, aby zaméstnavatelé vykovévajici ¢innosti, které jsou regulovany regulaci finanénich sluzeb,
zavedli pro své zaméstnance vhodné vnitini postupy, které jim umozni ozndmit poruseni tohoto nafizeni.

4. Clenské stity mohou zavést finanéni pobidky pro osoby, které nabizeji relevantni informace o mozném poruseni
tohoto nafizent, jeZ jsou poskytovdny v souladu s vnitrostdtnim pravem, pokud pro tyto osoby jiz neexistuji jiné pravni
nebo smluvni povinnosti oznamovat tyto informace a za predpokladu, Ze tyto informace jsou nové a Ze vedou k ulozeni
spravni nebo trestni sankce nebo pfijeti jiného spravniho opatieni za poruseni tohoto nafizeni.

5. Komise pfijme provadéci akty za tGcelem upfesnéni postupt uvedenych v odstavci 1, véetné zptisobu oznamovani
a néslednych zprdv, a opatfeni na ochranu osob zaméstnanych na zdkladé pracovni smlouvy a opatfeni na ochranu
osobnich ddaji. Tyto provadéci akty se pfijimaji prezkumnym postupem podle ¢l. 36 odst. 2.

Cldnek 33
Vyména informaci s orginem ESMA

1. Pislusné orgdny poskytnou orgdnu ESMA kazdoro¢né souhrnné informace o vSech spravnich sankcich a jinych
spravnich opatienich ulozenych pfislusnym orgdnem v souladu s ¢lanky 30, 31 a 32. Orgdn ESMA tyto informace
zvefejni ve vyro¢ni zpravé. Piislusné orgdny rovnéz poskytnou organu ESMA kazdoro¢né anonymizované a souhrnné
tdaje o veskerych spravnich Setfenich uskute¢nénych v souladu s uvedenymi ¢lanky.
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2. Pokud ¢lenské stity v souladu s ¢l. 30 odst. 1 druhym pododstavcem stanovily za poruSeni uvedend ve zminéném
¢lanku trestni sankce, poskytnou jejich piislusné orgdny orgdnu ESMA kazdoroéné anonymizované a souhrnné ddaje
o veskerych uskutecnénych trestnich Setfenich a trestnich sankcich ulozenych soudnimi orgény v souladu s ¢lanky 30, 31
a 32. Orgdn ESMA zvefejni tdaje o ulozenych trestnich sankcich ve vyroéni zpravé.

3.V pfipadé, zZe prislusny orgdn uvefejnil spravni nebo trestni sankce ¢i jind spravni opatfeni, ozndmi je soucasné
organu ESMA.

4. Pokud se uvefejnéné spravni nebo trestni sankce ¢i jind spravni opatfeni vztahuji na investiéni podnik povoleny
v souladu se smérnici 2014/65/EU, uvede orgdn ESMA odkaz na uvefejnénou sankci ¢i opatieni v rejstitku investi¢nich
podnikt podle ¢l. 5 odst. 3 uvedené smérnice.

5. Za tcelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢ldnku organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem za
tcelem urceni postupti a formuldfi pro vyménu informaci uvedenych v tomto ¢lanku.

Orgédn ESMA piedlozi uvedené ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 34
Zvetejnéni rozhodnuti

1. S vyhradou tfettho pododstavce, piislusné organy uvefejni jakékoli rozhodnuti o ulozeni sprdvni sankce ¢i jiného
spravniho opatfeni za poruSeni tohoto nafizeni na svych internetovych strankdch ihned poté, co osoba, jiz se toto
rozhodnuti tykd, byla o tomto rozhodnuti informovana. Pfi tomto zvefejnéni se uvedou alesponn informace o druhu
a povaze poruseni a totoznosti osoby, které se tykd dané rozhodnuti.

Prvni pododstavec se nevztahuje na rozhodnuti uklddajici opatfeni vysetfovaci povahy.

Pokud vSak md piislusny orgdn na zdklad¢ individudlniho posouzeni pfiméfenosti uvefejnéni téchto tdajii za to, Ze
uvefejnéni totoZnosti pravnické osoby, jiZ se toto rozhodnuti tykd, nebo osobnich tdaji fyzické osoby by bylo nepfi-
méfené, nebo pokud by toto uvefejnéni ohrozilo probihajici vysetfovani nebo stabilitu financ¢nich trha, p¥islusné organy:

a) zvefejnéni rozhodnuti odlozi, dokud divody pro toto odlozeni nepominou;

b) rozhodnuti uvefejni anonymné a zpisobem, ktery je v souladu s vnitrostitnim pravem, pokud toto zvefejnéni zajisti
Gc¢innou ochranu dotyénych osobnich tdaj;

¢) rozhodnuti neuvefejni v piipadé, Ze prislusny orgdn md za to, Ze toto zvefejnéni v souladu s pismeny a) nebo b)
nebude dostate¢né, aby zajistilo, Ze:

i) stabilita finan¢nich trhii nebude ohroZena, nebo

ii) zvefejnéni téchto rozhodnuti je nepiiméfené s ohledem na opatfeni, kterd jsou povazovana za méné vyznamna.
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Pokud se pfislusny orgdn rozhodne zvefejnit rozhodnuti anonymné podle tfettho pododstavce pism. b), mtze odlozit
zvefejnéni piislusnych Gdaji na pfiméfenou dobu, pokud se pfedpoklddd, ze diivody pro anonymni zvefejnéni béhem
této doby pominou.

2. Je-li rozhodnuti pfedmétem odvolani k vnitrostatnimu soudnimu, spravnimu ¢i jinému orgdnu, pfislusné organy
rovnéz tuto informaci okamzité zvefejni na svych internetovych strankdch, stejné jako veskeré ndsledné informace tykajici
se vysledku takového odvoldni. Kazdé rozhodnuti, kterym se rusi rozhodnuti, proti némuz lze podat odvolani, se rovnéz
uvefejiuje.

3. Piislusné organy zajisti, aby kazdé rozhodnuti, které se uvefejni v souladu s timto clankem, zGstalo dostupné na
jejich internetovych strankdch po dobu alespoil péti let od jeho uvefejnéni. Osobni daje obsazené v rdmci zvefejnéni se
ponechaji na internetovych strankdch piislusného orgdnu po dobu, kterd je nezbytné nutnd v souladu s platnymi pfedpisy
pro ochranu tdajt.

KAPITOLA 6
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

Cldnek 35
Vykon pfenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 6 odst. 5 a 6, ¢l. 12 odst. 5, ¢l. 17 odst. 2 téetim
pododstavci, €. 17 odst. 3 a ¢l. 19 odst. 13 nebo 14 je svéfena Komisi na dobu neur¢itou ode dne 2. ervence 2014.

3. Preneseni pravomoci uvedené v €l. 6 odst. 5 a 6, ¢l. 12 odst. 5, ¢l. 17 odst. 2 tfetim pododstavci, ¢l. 17 odst. 3 a €.
19 odst. 13 nebo 14 mohou Evropsky parlament nebo Rada kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje
pfeneseni pravomoci v ném blize urcené. Rozhodnuti nabyvd Gcinku prvnim dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku
Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych aktd v pfenesené
pravomoci.

4. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v prenesené pravomoci pfijaty podle ¢l. 6 odst. 5 a 6, ¢l. 12 odst. 5, ¢l. 17 odst. 2 tfetim pododstavci, ¢l. 17
odst. 3 nebo ¢l. 19 odst. 13 nebo 14 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovi ndmitky ve lhtté tif mésict ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada
pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze ndmitku nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady
se tato lhiita prodlouzi o tfi mésice.

Cldnek 36
Postup projednévini ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny rozhodnutim Komise 2001/528/ES (). Tento vybor
je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) & 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢linek 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

(1) Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. Cervna 2001 o ziizeni Evropského vyboru pro cenné papiry (Ut. vést. L 191, 13.7.2001,
s. 45).
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KAPITOLA 7
ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 37
ZruSeni smérnice 2003/6[ES a jejich provadécich pfedpisii

Smérnice 2003/6/ES a smérnice Komise 2004/72/[ES ('), 2003/125/ES (3) a 2003/124[ES (}) a nafizeni Komise (ES)
¢.2273/2003 (%) se zruduji s tcinkem ode dne 3. ¢ervence 2016. Odkazy na smérnici 2003/6/ES se povazuji za odkazy
na toto nafizeni v souladu se srovndvaci tabulkou obsazenou v pfiloze II tohoto naffzeni.

Cldnek 38
Zprava

Komise do 3. Cervence 2019 podd Evropskému parlamentu a Radé zprdvu o uplatiiovani tohoto nafizeni, p¥padné spolu
s legislativnim ndvrhem na jeho zmény. Tato zprava posoudi mimo jiné:

a) vhodnost zavedeni spole¢nych pravidel, pokud jde o potiebu toho, aby viechny ¢lenské stity byly povinny zavést
spravni sankce za obchodovani zasvécené osoby a manipulaci s trhem;

b) skutecnost, zda je definice vnitinich informaci dostacujici k pokryti veskerych informaci, které prislusné organy
potiebuji k tomu, aby G¢inné bojovaly proti zneuziti trhu;

¢) vhodnost podminek, za kterych je vyddvan zdkaz obchodovani v souladu s ¢l. 19 odst. 11, s cilem urit, zda existuji
dal3i okolnosti, za nichzZ by mél byt zdkaz udélen;

d) posouzeni moznosti vytvofeni rimce Unie pro dohled nad evidenci piikazii napH¢ trhy v souvislosti se zneuzitim trhu
véetné doporuceni pro takovy ramec, a

e) oblast ptsobnosti ustanoveni o referen¢nich hodnotach.

Pro tcely vyse prvniho pododstavce pismene a) orgdn ESMA vypracuje pichled o uplatiiovani spravnich sankci a pokud
se Clenské stity rozhodly zavést v souladu s ¢l. 30 odst. 1 za poruSeni tohoto nafizeni podle uvedeného ¢lanku trestni
sankce, provddéni téchto trestnich sankci v ¢lenskych statech. Tento pifehled zahrnuje rovnéz veskeré tdaje pfedlozené
podle ¢l. 33 odst. 1 a 2.

Cldnek 39
Vstup v platnost a pouZitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

(") Smérnice Komise 2004/72[ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud
jde o uzndvané trzni postupy, definici divérné informace ve vztahu ke komoditnim deriva’t}tﬁm, sestaveni seznamu zasvécenych osob,
oznamovani transakci osob s fidici odpovédnosti a oznamovéni podezielych transakci (Uf. vést. L 162, 30.4.2004, s. 70).

(3 Smérnice Komise 2003/125/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokud jde o poctivé pfedkladani investicnich doporuceni a uvefejiiovani stietu zajmé (UT. vést. L 339, 24.12.2003, s. 73).

(*) Smérnice Komise 2003/124/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokud jde o definici a uvefejnovani divérnych informaci a definici manipulace s trhem (Uf. vést. L 339, 24.12.2003, s. 70).

(*) Nafizeni Komise (ES) ¢.2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finan¢nich ndstroju (Ut. vést. L 336, 23.12.2003,
s. 33).
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2. Pouzije se od 3. ¢ervence 2016 s vyjimkou ¢l. 4 odst. 4 a 5, ¢l. 5 odst. 6, ¢l. 6 odst. 5 a 6, ¢l. 7 odst. 5, ¢l. 11 odst.
9,10 a 11, ¢l. 12 odst. 5, ¢l. 13 odst. 7 a 11, ¢l. 16 odst. 5, ¢l. 17 odst. 2 druhého pododstavce, ¢l. 17 odst. 3, 10 a 11,
¢l. 18 odst. 9, ¢l. 19 odst. 13, 14 a 15, ¢l. 20 odst. 3, ¢l. 24 odst. 3, ¢l. 25 odst. 9, ¢l. 26 odst. 2 druhého, tiettho
a ¢tvrtého pododstavee, ¢l 32 odst. 5 a ¢l. 33 odst. 5, které se pouziji ode dne 2. Cervence 2014.

3. Clenské stity do 3. Cervence 2016 piijmou nezbytnd opatieni pro dosazeni souladu s ¢lénky 22, 23 a 30, ¢l. 31
odst. 1 a ¢lanky 32 a 34.

4. Odkazy v tomto nafizeni na smérnici 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se do 3. ledna 2017 povazuji za
odkazy na smérnici 2004/39/ES v souladu se srovndvaci tabulkou obsaZenou v piiloze IV smérnice 2014/65/EU, pokud
uvedend srovndvaci tabulka obsahuje ustanoveni uvedené ve smérnici 2004/39/ES.

Pokud ustanoveni této smérnice odkazuji na organizované obchodni systémy, trhy pro rist malych a stfednich podnikd,
povolenky na emise nebo drazené produkty odvozené od povolenek na emise, tato ustanoveni se pouZiji na organizované
obchodni systémy, trhy pro riist malych a stfednich podnikd, povolenky na emise nebo drazené produkty odvozené od
povolenek na emise do 3. ledna 2017.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych statech.

Ve Strasburku dne 16. dubna 2014.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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PRILOHA 1

A. Ukazatele manipulativniho jedndni souvisejictho s nepravdivymi nebo zavddé&jicimi signdly a se zajiSténim ceny

Pro Géely uplatiiovani ¢l. 12 odst. 1 pism. a) tohoto nafizeni a aniz jsou dotéeny formy jedndni uvedené v odstavci 2
téhoz ¢lanku, Gcastnici trhu a piislusné orgdny museji pii Setfeni obchodt nebo pokynt k obchodovéni vzit v tivahu
ukazatele z niZe uvedeného demonstrativntho vy¢tu, které by vsak nemély byt nutné samy o sobé povazovany za
projev manipulace s trhem:

a) mira, do jaké zadané pokyny k obchodovani nebo uskute¢néné obchody predstavuji vyznamny podil denniho
objemu obchodi s pifslusnym finanénim ndstrojem, souvisejici spotovou komoditni smlouvou nebo drazenym
produktem odvozenym od povolenek na emise, zejména kdyz tyto ¢innosti vedou k vyznamné zméné jejich cen;

b) mira, do jaké pokyny k obchodovini zadané nebo obchody uskuteénéné osobami s vyznamnou kupni & prodejni
pozici u finan¢niho ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od
povolenek na emise vedou k vyznamnym zméndm cen daného finan¢niho nastroje, souvisejici spotové komoditni
smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise;

¢) zda uskute¢néné obchody nevedou ke zméné skute¢ného vlastnika finanéniho ndstroje, souvisejici spotové komo-
ditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise;

d) mira, do jaké zadané pokyny k obchodovini nebo uskute¢néné obchody ¢i zrusené pokyny zahrnuji zvrat pozic
v kratkém obdobi a pfedstavuji vyznamny podil denniho objemu obchodd s piislusnym finanénim ndstrojem,
souvisejici spotovou komoditni smlouvou nebo drazenym produktem odvozenym od povolenek na emise a mohou
byt spojeny s vyznamnymi zménami ceny finanéniho ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise;

e) mira, do jaké se zadané pokyny k obchodovéni nebo uskutecnéné obchody koncentruji v kratkém casovém useku
burzovniho dne a vedou ke zméné ceny, kterd se ndsledné obrati;

f) mira, do jaké zadané pokyny k obchodovani zméni zastoupeni nejvyhodnéjsi nabidky nebo prodejni ceny u financ-
niho néstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na
emise, nebo obecnéji zastoupeni knihy objedndvek, kterd je k dispozici G€astniktim trhu, a jsou odstranény pred
tim, neZ jsou provedeny, a

g) mira, do jaké jsou pokyny k obchodovéni zadiny nebo obchody uskute¢nény v dobé nebo zhruba kolem doby, kdy
se pocitaji referencni ceny, vypofddaci ceny a ocenéni, a vedou ke zméndm cen, které maji vliv na tyto ceny
a ocenéni.

B. Ukazatele manipulativniho jedndni souvisejicitho s vyuZivinim fiktivnich prostfedki nebo jakékoli jiné formy klamavého
nebo Istivého jedndni

Pro Géely uplatiiovani ¢l. 12 odst. 1 pism. b) tohoto nafizeni a aniZ jsou dotéeny formy jednani uvedené v odstavci 2
téhoz ¢lanku, dcastnici trhu a piislusné orgdny museji pii Setfeni obchodt nebo pokynti k obchodovani vzit v tvahu
ukazatele z niZe uvedeného demonstrativntho vy¢tu, které by vsak nemély byt nutné samy o sobé povazovany za
projev manipulace s trhem:

a) zda pokyniim k obchodovani zadanym nebo obchodiim uskute¢nénym uréitymi osobami pfedchdzi nebo po nich
nésleduje $ifeni nepravdivych ¢ zavadgjicich informaci tymiz osobami ¢i osobami s nimi propojenymi, a

b) zda jsou urcitymi osobami zaddny pokyny k obchodovani nebo uskutecnény obchody predtim nebo poté, co tytéz
osoby nebo osoby s nimi propojené vydaji nebo rozsifi investi¢ni doporucent, kterd jsou chybnd &i zkreslend nebo
o¢ividné ovlivnénd materidlnim zdjmem.



L 173/56 Utedni véstnik Evropské unie 12.6.2014
PRILOHA Il
Srovndvaci tabulka
Toto nafizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES
Clanek 1
Clanek 2
Cl. 2 odst. 1 pism. a) Cl. 9 prvni pododstavec
Cl. 2 odst. 1 pism. b)
Cl. 2 odst. 1 pism. c)
Cl. 2 odst. 1 pism. d) Cl. 9 druhy odstavec
Cl. 2 odst. 3 Cl. 9 prvni odstavec
Cl. 2 odst. 4 Cl. 10 pism. a)
Bod 1 ¢l. 3 odst. 1 ClL 1 odst. 3
Bod 2 ¢l. 3 odst. 1
Bod 3 ¢l 3 odst. 1
Bod 4 ¢l. 3 odst. 1
Bod 5 ¢l. 3 odst. 1
Bod 6 ¢l. 3 odst. 1 CL 1 odst. 4
Bod 7 ¢l. 3 odst. 1
Bod 8 ¢l. 3 odst. 1
Bod 9 ¢l. 3 odst. 1 Cl 1 odst. 5
Bod 10 ¢l. 3 odst. 1
Bod 11 ¢l. 3 odst. 1
Bod 12 ¢l 3 odst. 1 CL 1 odst. 7
Bod 13 ¢l. 3 odst. 1 CL 1 odst. 6
Bod 14 az 35 ¢l. 3 odst. 1
Clanek 4
Clanek 5 Clanek 8
Cl. 6 odst. 1 Clanek 7
Cl. 6 odst. 2
Cl. 6 odst. 3
Cl. 6 odst. 4
Cl. 6 odst. 5
Cl. 6 odst. 6

Cl. 6 odst.
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Toto nafizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES
Cl. 7 odst. 1 pism. a) Cl. 1 odst. 1 prvni odstavec
Cl. 7 odst. 1 pism. b) Cl. 1 odst. 1 druhy odstavec
Cl 7 odst. 1 pism. c)
Cl. 7 odst. 1 pism. d) Cl 1 odst. 1 tiet{ odstavec
Cl. 7 odst. 2
Cl. 7 odst. 3
Cl 7 odst. 4
Cl. 7 odst. 5
Cl. 8 odst. 1 Cl. 2 odst. 1 prvni pododstavec
Cl. 8 odst. 2
Cl. 8 odst. 2 pism. a) Cl. 3 pism. b)
Cl. 8 odst. 2 pism. b)
Cl. 8 odst. 3
Cl. 8 odst. 4 pism. a) Cl. 2 odst. 1 pism. a)
Cl. 8 odst. 4 pism. b) Cl. 2 odst. 1 pism. b)
Cl. 8 odst. 4 pism. ) Cl. 2 odst. 1 pism. )
Cl. 8 odst. 4 pism. d) Cl. 2 odst. 1 pism. d)
Cl. 8 odst. 4 druhy pododstavec Clanek 4
Cl. 8 odst. 5 Cl. 2 odst. 2
Cl. 9 odst. 1
Cl. 9 odst. 2
Cl. 9 odst. 3 pism. a) Cl. 2 odst. 3
Cl. 9 odst. 3 pism. b) Cl. 2 odst. 3
Cl. 9 odst. 4
Cl. 9 odst. 5
Cl. 9 odst. 6
Cl. 10 odst. 1 Cl. 3 pism. a)
(L. 10 odst. 2
Clanek 11
Cl. 12 odst. 1
Cl. 12 odst. 1 pism. a) Cl. 1 odst. 2 pism. a)
Cl. 12 odst. 1 pism. b) Cl. 1 odst. 2 pism. b)
Cl. 12 odst. 1 pism. c) Cl. 1 odst. 2 pism. c)




L 173/58

Utedni véstnik Evropské unie

12.6.2014

Toto nafizeni (MAR)

Smérnice 2003/6/ES
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Cl. 6 odst. 10 sedmé odrazka



12.6.2014 Utednf véstnik Evropské unie L 173/59
Toto nafizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES
Cl. 17 odst. 3
Cl. 17 odst. 4 CL. 6 odst. 2
Cl. 17 odst. 5
CL 17 odst. 6
Cl. 17 odst. 7
Cl. 17 odst. 8 Cl. 6 odst. 3 prvni a druhy pododstavec
Cl. 17 odst. 9
Cl. 17 odst. 10 Cl. 6 odst. 10 prvni a druhd odrdzka
Cl. 17 odst. 11
Cl. 18 odst. 1 Cl. 6 odst. 3 tieti pododstavec
CL. 18 odst. 2
Cl. 18 odst. 3
CL. 18 odst. 4
Cl. 18 odst. 5
Cl. 18 odst. 6
Cl. 18 odst. 7 Cl. 9 teti pododstavec
CL 18 odst. 8
Cl. 18 odst. 9 Cl. 6 odst. 10 ¢tvrtd odrézka
Cl. 19 odst. 1 Cl. 6 odst. 4
Cl. 19 odst. 1 pism. a) Cl. 6 odst. 4
Cl. 19 odst. 1 pism. b)
Cl. 19 odst. 2
Cl. 19 odst. 3
Cl. 19 odst. 4 pism. a)
Cl. 19 odst. 4 pism. b)
Cl. 19 odst. 5 az 13
Cl. 19 odst. 14 Cl. 6 odst. 10 patd odrézka
Cl. 19 odst. 15 Cl. 6 odst. 10 patd odrdzka
CL 20 odst. 1 CL 6 odst. 5
Cl. 20 odst. 2 Cl. 6 odst. 8
Cl. 20 odst. 3 Cl. 6 odst. 10 Sestd odrazka a ¢l. 6 odst. 11
Clanek 21 Cl. 1 odst. 2 pism. c) druhd véta
Clanek 22 Cl. 11 prvni odstavec a ¢lének 10
Cl. 23 odst. 1 Cl. 12 odst. 1




L 173/60 Utedni véstnik Evropské unie 12.6.2014
Toto nafizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES

Cl. 23 odst. 1 pism. a) Cl. 12 odst. 1 pism. a)

Cl. 23 odst. 1 pism. b) Cl. 12 odst. 1 pism. b)

Cl. 23 odst. 1 pism. c) Cl. 12 odst. 1 pism. c)

Cl. 23 odst. 1 pism. d) Cl. 12 odst. 1 pism. d)

Cl. 23 odst. 2 pism. a) Cl. 12 odst. 2 pism. a)

Cl. 23 odst. 2 pism. b) Cl. 12 odst. 2 pism. b)

Cl. 23 odst. 2 pism. c)

Cl. 23 odst. 2 pism. d) Cl. 12 odst. 2 pism. c)

Cl. 23 odst. 2 pism. €)

Cl. 23 odst. 2 pism. f)

Cl. 23 odst. 2 pism. g) Cl. 12 odst. 2 pism. d)

Cl. 23 odst. 2 pism. h) Cl. 12 odst. 2 pism. d)

Cl. 23 odst. 2 pism. i) Cl. 12 odst. 2 pism. g)

Cl. 23 odst. 2 pism. j) Cl. 12 odst. 2 pism. f)

Cl. 23 odst. 2 pism. k) Cl. 12 odst. 2 pism. e)

Cl. 23 odst. 2 pism. ) Cl. 12 odst. 2 pism. h)

Cl. 23 odst. 2 pism. m) Cl. 6 odst. 7

Cl. 23 odst. 3

Cl. 23 odst. 4

Cl. 24 odst. 1 Cl. 15a odst. 1

Cl. 24 odst. 2 Cl. 15a odst. 2

Cl. 24 odst. 3

Cl. 25 odst. 1 prvni pododstavec Cl. 16 odst. 1

Cl. 25 odst. 2 Cl. 16 odst. 2 a ¢l. 16 odst. 4 ¢tvrty pododstavec

Cl. 25 odst. 2 pism. a) Cl. 16 odst. 2 druhy pododstavec prvni odrizka a ¢l. 16
odst. 4 ¢&tvrty pododstavec

Cl. 25 odst. 2 pism. b)

Cl. 25 odst. 2 pism. c) Cl. 16 odst. 2 druhy pododstavec druhd odrdzka a ¢l. 16
odst. 4 ¢tvrty pododstavec

Cl. 25 odst. 2 pism. d) Cl. 16 odst. 2 druhy pododstavec tieti odrdzka a ¢l. 16
odst. 4 ¢tvrty pododstavec

Cl. 25 odst. 3

Cl. 25 odst. 4 Cl. 16 odst. 2 prvni véta

Cl. 25 odst. 5 Cl. 16 odst. 3

CL 25 odst. 6 Cl. 16 odst. 4




12.6.2014 Utednf véstnik Evropské unie L 17361

Toto nafizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES
Cl. 25 odst. 7 Cl. 16 odst. 2 ¢tvrty pododstavec a ¢l. 16 odst. 4 ctvrty
pododstavec
Cl. 25 odst. 8
Cl. 25 odst. 9 Cl. 16 odst. 5
Clanek 26
Cl. 27 odst. 1
Cl. 27 odst. 2
Cl. 27 odst. 3 Clanek 13
Clanek 28
Clanek 29
Cl. 30 odst. 1 prvni pododstavec Cl. 14 odst. 1

Cl. 30 odst. 1 pism. a)
Cl. 30 odst. 1 pism. b) Cl. 14 odst. 3
Cl. 30 odst. 2
Cl. 30 odst. 3
Clanek 31

Clanek 32

Cl. 33 odst. 1 Cl. 14 odst. 5 prvni pododstavec

1. 33 odst. 2

(M

Q<

. 33 odst. 3 Cl. 14 odst. 5 druhy pododstavec

O

. 33 odst. 4 Cl. 14 odst. 5 tieti pododstavec

O

. 33 odst. 5
Cl. 34 odst. 1 Cl. 14 odst. 4
Cl. 34 odst. 2
Cl. 34 odst. 3
Clanek 35

Cl. 36 odst. 1 Cl. 17 odst. 1
Cl. 36 odst. 2
Clanek 37 Clanek 20
Clanek 38
Clanek 39 Clanek 21

Piiloha




	Nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneužívání trhu (nařízení o zneužívání trhu) a o zrušení směrnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a směrnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Text s významem pro EHP)

