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II

(Sdéleni)

SDELENI ORGANU A INSTITUCI EVROPSKE UNIE

KOMISE

Sdéleni Komise o revizi metody stanovovini referencnich a diskontnich sazeb

(2008/C 14/02)

(Toto sdéleni nahrazuje ozndmeni Komise o metodé stanovovani referen¢nich drokovych sazeb a diskontnich
sazeb.)

REFERENCNI A DISKONTNI SAZBY

V rdmci kontroly, kterou Spolecenstvi vykondvd nad stdtnimi podporami, Komise pracuje s referenénimi
a diskontnimi sazbami. Referen¢ni a diskontni sazby se pouzZivaji jako ndhrada trzni sazby k vypoctu granto-
vého ekvivalentu podpory, zvldsté v piipadé, kdy se podpora Vyplécf v nékolika spldtkdch, a k vypoctu ¢asti
podpory, kterd vyplyvéd z rezima dotace trokt. Slouzi rovnéz ke kontrole souladu s pravidlem de minimis
a s predpisy o blokové vyjimce.

SOUVISLOSTI REFORMY

Hlavni divod pfezkoumdni metodiky urcovani referencnich a diskontnich sazeb spocivd v tom, Ze pozZado-
vané financni parametry nejsou vzdy dostupné ve viech, zejména v novych, clenskych stitech (!). Kromé
toho by stdvajici metoda méla byt zlepsena, aby brala v tivahu tivéruschopnost dluzniki a zajisténi.

Toto sdéleni proto navrhuje revidovanou metodu pro stanoveni referencnich a diskontnich sazeb. Navrho-
vany pristup rozviji na zdkladé soucasného mechanismu, ktery je prakticky a schvéleny vSemi clenskymi
staty, novou metodu, kterd zmirfiuje nékteré soucasné nedostatky, je slucitelnd s raznymi finanénimi systémy
v EU (zejména v novych ¢lenskych stitech) a snadno se pouZiv.

STUDIE

Studie spolecnosti Deloitte & Touche (3, kterou si objednalo generdlni feditelstvi pro hospodaiskou soutéz,
navrhuje systém zaloZeny na dvou pilifich: takzvany ,standardni“ pfistup a ,zdokonaleny* piistup.

() Stdvajici referencni sazby pro tyto clenské stdty jsou sazby, které tyto stdty oznamuji jako sazby odrdZejici vhodnou trznf
sazbu Metodika vypoctu téchto sazeb se v jednotlivych ¢lenskych statech Lisi.
) K dispozici na internetové strance GR pro hospodéfskou soutéz,
http }j ec.europa.eu/ comm/competltlonﬁtate aid/others/
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Standardni pfistup

V rdmci tohoto pfistupu zvefejiiuje Komise kazdé Ctvrtleti zdkladni sazbu, kterd je vypoctena pro rtizné
mény a rizné doby splatnosti — tifimési¢ni, rocni, pétiletou a desetiletou. PouZivaji se sazby IBOR (')
a prodejni swapové sazby, a pokud tyto parametry chybi, sazby stdtnich dluhopist. PFirdzka, kterd se pouzije
k ziskdni referen¢ni sazby Gvéru, se vypocitd podle Gvéruschopnosti dluznika a zajisténi. V zdvislosti na
ratingové kategorii podniku (,rating” pfidélovany ratingovymi agenturami v piipadé velkych spole¢nosti
nebo bankami v pfipadé malych a stfednich podnikdl) pfedstavuje marze pouzitelnd na standardni pfipad
(normdln{ rating a bézné zajisténi (})) 220 zdkladnich bodd. V pfipadé ,nizké“ tivéruschopnosti a zajisténi by
se mohla zvysit az na 1 650.

Zdokonaleny p¥istup

Tento piistup by clenskym stitim umozZioval povéfit nezdvislou organizaci, napiiklad centrdlni banku,
pravidelnym zvefejiiovanim referencnich trokovych sazeb pro vétsi pocet splatnosti a Castéji, nez je tomu
v piipadé standardniho piistupu. Tento pistup by byl odtivodnény tim, Ze dand organizace md lepsi znalosti
o finan¢nich a bankovnich tdajich a méd k nim rovnéz lepsi pfistup nez Komise. V piipadé volby tohoto
piistupu by Komise a extern{ auditor schvalovali metody vypoctu. U tohoto piistupu by bylo v nékterych
piipadech mozné uvazovat o povoleni vyjimky opting out, tedy neticasti.

Slabiny

Nehledé na ekonomicky vyznam obou metod je nutné upozornit na urcité potize:
Standardni piistup:

— Nefesi problém s nedostatkem finanénich ddaji v novych clenskych stitech a pfidava nové, nesnadno
piistupné parametry,

— Standardni metoda by mohla upfednostiiovat velké spolecnosti na tkor malych a stfednich podnikd, u
nichZ neni k dispozici zddny rating nebo je méné piiznivy (zvldsté kvali asymetrii informaci ve vztahu k
véfiteli). Mohl by vyvolat fadu sporti o metodé vypoctu piirdzky k zakladni sazbé, kterd se odviji od
avéruschopnosti a drovné zajistént,

— Nezjednodusuje dlohu ¢lenskych stitd, zejména co se ty¢e kontroly dodrzovéni pravidla de minimis
a predpist o blokové vyjimce.

Zdokonalend metoda:

— Zdokonalend metoda se mize ukdzat problematickou pfi pouziti na rezimy podpory: volatilita trznich
sazeb by mohla zptisobit, Ze rozdil mezi sazbou podkladové sazby pijjcky a momentalné platnou refe-
renéni sazbou bude pro dluznika natolik vyhodny, Ze nékterd opatfeni by se stala neslucitelnymi
s pravidly o stdtni podpofe,

— Ctvrtletni Gprava sazeb by komplikovala vyfizovani ptipadd, protoZe vypoctené ¢astky podpory na
pocatku fize posuzovani by se mohly znaéné odliSovat od ¢astek vypoctenych v den, kdy Komise pfijme
kone¢né rozhodnuti,

— Ustanoven{ se zdaji piili§ komplikovand a mohlo by se stit, Ze by nebyla ve vSech stitech pouzivina
stejnym zpusobem.

NOVA METODA

Aby se témto potizim vyhnula, Komise navrhuje metodu, ktera:

— je snadno pouzitelnd (zvldsté pro clenské stity, kdyz se zabyvaji opatfenimi, jeZ se di predpisy
o podpote de minimis nebo o blokové vyjimce),

— zajiStuje rovné zachdzeni ve vSech clenskych stitech s minimdlnimi odchylkami od soucasné praxe
a usnadfiuje novym ¢lenskym statdm pouzivani referen¢nich sazeb,

— pouzivd zjednoduSend kritéria, kterd berou v tvahu tvéruschopnost podniki misto jejich pouhé
velikosti, coz bylo dosavadni, ponékud povrchni kritérium.

(") Mezibankovni nabidkové drokova sazba na penéznim trhu.
() Piipady, kdy piijemce vykazuje uspokojivy rating (BB) a miru ztréty pfi selhdni (LGD) mezi 31 % a 59 %.
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Tato metoda navic umozriuje nevndet do metod vypoctu vice nejistoty a slozitosti v bankovnim a finanénim
prostredi, které se méni v disledku provadéni rdmce Basilej II, coz by mohlo mit vyznamny dopad na
alokaci kapitdlu a chovani bank. Komise bude dile sledovat zmény v tomto prostfedi a v pfipadé potieby
vypracuje dalsi pokyny.

OZNAMENI KOMISE

Hlavni divod pfezkoumdni metodiky urcovéni referen¢nich a diskontnich sazeb spocivd v tom, Ze pozado-
vané finan¢ni parametry nejsou vZdy dostupné ve vSech ¢lenskych statech. Stavajici metodu Ize kromé toho
vylepsit s cilem zohlednit dvéruschopnost dluznikii a zajisténi.
Komise proto pfijimé nésledujici metodu stanovovani referenc¢nich a diskontnich sazeb:
— Zaklad pro vypocet: jednoletd sazba IBOR
Zékladni sazba vychdzi z ro¢nich sazeb penézniho trhu, které jsou k dispozici téméf ve vech ¢lenskych
statech, pficemz Komise si vyhrazuje pravo pouzit kratsi nebo delsi doby splatnosti pfizpasobené
na urdité piipady.
Pokud nejsou tyto sazby k dispozici, pouzije se tiimési¢ni sazba penézniho trhu.
Bez spolehlivych nebo rovnocennych tdajii nebo ve vyjime¢nych situacich mtize Komise v tzké spolu-
praci s dotéenym ¢lenskym stitem ¢i stity a v zdsadé na zakladé adaji od centrdlni banky daného ¢len-
ského stdtu stanovit jiny zdklad pro vypocet.

— Marze (')

Na zékladé ratingu daného podniku a nabizeného zajisténi (%) se v zdsadé pouziji ndsledujici marze:

Uvérové marze v zékladnich bodech

Zajisténi
Ratingova kategorie

vysoké bézné nizké
Velmi dobry (AAA-A) 60 75 100
Dobry (BBB) 75 100 220
Uspokojivy (BB) 100 220 400
Slaby (B) 220 400 650
Spatny/Finan¢ni obtize (CCC a nize) 400 650 1 000 (7)

() S vyhradou uplatiovani zvldstnich ustanoveni pro podporu na zichranu a restrukturalizaci, kterd jsou obsazena v platnych poky-
nech Spolecenstvi pro stitni podporu na zdchranu a restrukturalizaci podnikii v obtizich, Uf. vést. C 244, 1.10.2004, s. 2,
a zejména s vyhradou bodu 25 pism. a), kde se odkazuje na ,sazbu srovnatelnou alespon se sazbami, které jsou bézné u zdravych
podnikd, a zejména s referenénimi sazbami pfijatymi Komisi“. Proto se v pfipadech podpory na zdchranu pouZije ro¢ni sazba
IBOR zvysend alespoil o 100 zdkladnich bod.

Za béznych okolnosti se k zdkladni sazbé piipocte 100 zdkladnich bodi. Predpokladem jsou i) pajcky
podnikim s pfinejmensim uspokojivym ratingem a vysokym zajisténim nebo ii) ptjcky podnikiim
s pfinejmensim dobrym ratingem a béZnym zajisténim.

(1) Ze studie vyplyvd, Ze tato marze je do velké miry nezavisld na splatnosti ivéru.

(*) Béznym zaji§ténim by se méla rozumét droven zajisténi, kterou bézné vyzaduji finan¢ni instituce jako zdruku za svou
ptjcku. Uroven zajisténi lze méfit jako ztrdtu pii selhdni (LGD), coZ je oCekdvand ztrdta vyjadiend v procentech expo-
zice dluznika, pokud se pfihlédne k ¢dstkdm, Eteré lze ziskat ze zajisténi a z aktiv pii dpadku; LGD je proto nepiimo
umérnd platnosti zajisténi. Pro dcely tohoto sdéleni se md za to, Ze pii ,vysokém* zajisténi pfedstavuje LGD 30 % nebo
méné, pii ,béZném* zajiténi piedstavuje LGD 31 az 59 % a pii ,nizkém” zajisténi je LGD 60 % nebo vice. Podrobnéjsi
informace o pojmu LGD jsou uvedeny v dokumentu Basilej II — Mezindrodni konvergence méfeni kapitdlu
a kapitdlovych standardii: Revidovany rdmec — plné znéni, ktery je dostupny na adrese
http:/[www.bis.org/publ/bcbs128.pd
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U dluznikd, u nichz v minulosti nebyl stanoven zddny rating nebo jejichz rating nevychdz{ z rozvahy,
napiiklad u nékterych spolecnosti se zvldstnim Gcelem nebo u zacinajicich spolecnosti, by se méla
zdkladni sazba zvysit alespont o 400 zdkladnich bodu (v zévislosti na dostupném zajisténi) a marze nikdy
nemuze byt niz§{ neZ ta, kterd by se pouzila na matefskou spolecnost.

Neni nutné pouzivat ratingy od specializovanych ratingovych agentur — stejné pfijatelné jsou i ndrodni
ratingové systémy nebo ratingové systémy, které pouzivaji banky ke stanoveni miry selhdni (?).

Vyse uvedené marze lze po urcité dobé aktualizovat podle situace na trhu.

Aktualizace

Referencni sazba se bude aktualizovat kazdy rok. Zdkladni sazba se tedy vypocitd na zakladé ro¢ni sazby
IBOR zaznamenané v zaf, ¥jnu a listopadu predchoziho roku. Takto stanovend zdkladni sazba bude
platit od 1. ledna. Referen¢ni sazba na obdobi od 1. ¢ervence 2008 do 31. prosince 2008 se vyjimecné
vypocitd na zdkladé ro¢ni sazby IBOR zaznamenané v tinoru, bfeznu a dubnu 2008, s vyhradou pouziti
nésledujictho odstavce.

Kromé toho, v zdjmu zohlednéni vyznamnych a ndhlych zmén bude aktualizace provedena pokazdé,
kdy se primérnd sazba vypocitand za pfedchozi tfi mésice odchyli od platné sazby o vice nez 15 %. Tato
nova sazba za¢ne platit prvnim dnem druhého mésice po mésici rozhodném pro vypocet.

Diskontni sazba: vypocet soucasné Cisté hodnoty

Referencni sazba se pouzije rovnéZ jako diskontni sazba pro vypocet soucasnych hodnot. V zdsadé se
pfitom pouzije zékladni sazba navySend o 100 zdkladnich bodt.

— Tato metodika vstoupi v platnost dne 1. ervence 2008.

() Srovndni nejpouzivanégj$ich mechanismii dvérového hodnoceni je uvedeno v tabulce 1 pracovniho dokumentu ¢. 207

Banky pro mezindrodni platby:
http:// f, 'www.bis.org/publ /work207 pdf



