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EUROOPA LIIDU INSTITUTSIOONIDE JA ORGANITE TEATISED

KOMISJON

Komisjoni teatis viite- ja diskontomiirade kindlaksmiiramise meetodi libivaatamise kohta

(2008/C 14/02)

(Kdesoleva teatisega asendatakse varasemad teatised viite- ja diskontomiirade kindlaksmadramise meetodi
kohta.)

VIITE- JA DISKONTOMAARAD

Uhenduse teostatava riigiabi jirelevalve raamistikus kasutab komisjon nii viite- kui ka diskontoméérasid.
Viite- ja diskontomaéarasid kohaldatakse turumdira indikaatorina eelkdige mitme osamaksena vilja makstava
abi toetusekvivalendi mo6tmiseks ning intressitoetuse skeemidest tuleneva abi osakaalu arvutamiseks. Samuti
kasutatakse konealuseid méirasid kontrollimaks vastavust nii vihese tihtsuse abi eeskirjale kui ka grupie-
randi mdirustele.

REFORMI TAUST

Peamine pdhjus viite- ja diskontomairade kindlaksmairamise metoodika uuesti ldbivaatamiseks on see, et
vajalikud finantsnditajad ei ole kdigis liikmeriikides, eriti uutes liikmesriikides, alati kittesaadavad (!). Lisaks
on voimalik volgniku krediidivoimet ja tagatisi arvesse vottes praegust meetodit tdiustada.

Seepirast esitatakse kdesolevas teatises libivaadatud viite- ja diskontomiirade kindlaksmairamise meetod.
Kavandatud meetod tugineb kehtivale korrale, mida tunnustavad kéik lifkmesriigid ja mille kohaldamist on
mdistlik jdtkata. Uus meetod leevendab teatavaid praeguseid puudujiike, on kooskdlas ELi (eelkdige uute liik-
mesriikide) erinevate finantssiisteemidega ning seda on lihtne rakendada.

UURING

Konkurentsi peadirektoraadi tellitud uuring ettevotjalt Deloitte & Touche (%) pakub vilja kahele sambale —
standardmeetodile ja tdiustatud meetodile — tugineva siisteemi.

(") Nimetatud liikmesriikide puhul kohaldatakse praegu viitemairasid, millest litkmesriigid on ise teatanud ja mis peegeldavad
vastavat turukurssi. Kdnealuste mairade arvutamise metoodika erineb litkmesriigiti.

(¥ Kaittesaadav konkurentsi peadirektoraadi veebilehekiiljel
http:/[ec.europa.eu/comm/competition/state_aid/others/
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Standardmeetod

Konealuse meetodi puhul avaldab komisjon igas kvartalis baasmaira, mis arvutatakse erinevate tihtaegade
— 3 kuud, 1 aasta, 5 aastat ja 10 aastat — alusel ja erinevate vadringute jaoks. Baasmdira arvutamiseks
kasutatakse IBORI intressimddrasid (') ja kiisitud valuutatehingute vahetuskurssi voi nende puudumisel riigi
volakirjade intressimddra. Laenu viitemédra arvutamiseks kohaldatakse preemiat, mis arvutatakse laenuvdtja
krediidivime ja tagatiste jargi. Vastavalt ettevdtja reitingukategooriale (suurtele ettevotjatele annavad reitingu
reitinguagentuurid ning viikestele ja keskmise suurusega ettevdtjatele pangad) kohaldatakse vaikimisi
(tavaline reiting ja tavalised tagatised (?) 220 baaspunkti suurust marginaali. Marginaal v&ib suureneda kuni
1 650 baaspunktini kui krediidivéime on madal ja tagatised on viikesed.

Tiiustatud meetod

Konealune meetod lubab liikmesriikidel nimetada sdltumatu asutuse, niiteks keskpanga, kelle kohustuseks
on korrapiraselt, sealjuures sagedamini kui lihtsustatud meetodi korral, arvutada diglane intressiviitemaar
rohkemate tihtaegade jaoks ja see avaldada. Kdnealust meetodit toetab asjaolu, et vorreldes komisjoniga
oleks nimetatud asutus finants- ja pangandusalase teabega histi kursis ning tal oleks kohene juurdepiis
vastavale teabele. Kdnealuse meetodi puhul kinnitaks arvutusmeetodid komisjon ja vilisaudiitor. Teatud
juhtudel v&ib kaaluda ka sellest meetodist loobumist.

Norgad kiiljed

Hoolimata mdlema meetodi majanduslikust asjakohasusest, saab siiski vilja tuua teatud probleemid:
Standardmeetod:

— ei lahenda uutes liikmesriikides finantsteabe puudumise probleemi ja lisab uusi mitte holpsasti kittesaa-
davaid nditajaid;

— voib seada suurettevdtjad viikestest ja keskmise suurusega ettevdtjatest soodsamasse olukorda, sest
viimastel pole kas iildse krediidireitingut vdi on see ebasoodsam (eclkdige teabe ebaiihtluse tdttu
vorreldes laenuandjaga). Samuti voib see pShjustada mitmeid vaidlusi seoses preemia arvutusmeetoditega,
mida kohaldatakse vastavalt krediidivoimele ja tagatiste tasemele;

— ei muuda likkmesriikide iilesande tditmist lihtsamaks, eelkdige arvutuste vastavuse kontrollimist vihese
tihtsusega abi eeskirjale ja grupierandi maarustele.

Tdiustatud meetod:

— voib osutuda probleemseks, kui seda kohaldada abikavade suhtes: turumairade koikumine voib tegelikult
muuta laenukava aluseks oleva maira ja tol hetkel kehtiva viitemdira erinevuse laenuvétjale nii soodsaks,
et moned meetmed muutuksid riigiabi eeskirjadega kokkusobimatuks;

— middrade kvartaalne kohandamine vdib muuta juhtumite kasitlemise keerukaks, sest arvutatud abisumma
voib markimisvadrselt muutuda hindamisaja algusest kuni hetkeni, mil komisjoni teeb 18pliku otsuse;

— kdnealune meetod ndib olevat iilemiira keerukas ja ei pruugi tagada kdikides liikkmesriikides jirjepidevat
diglast lahenemist.

UUS METOODIKA

Eespool kirjeldatud probleemide valtimiseks teeb komisjon ettepaneku sellise meetodi kasutamiseks:

— mida on lihtne kohaldada (eclkdige liikmesriikidel vihese tihtsusega abi v6i grupierandi mairuste meet-
mete kisitlemisel);

— millega tagatakse liikmesriikide {ihtne lihenemine, mis kalduks voimalikult vihe korvale praegusest prak-
tikast, ja millega lihtsustatakse viitemairade kohaldamist uute liitkmesriikide puhul;

— milles kasutatakse lihtsustatud kriteeriume, mille puhul vdetakse iiksnes ettevdtja suuruse asemel arvesse
aritthingu krediidivoimet, sest ettevdtja suurus niib olevat liiga lihtsustatud kriteerium.

(") Pankadevaheline laenuintressimir rahaturul.
(*) Need on juhtumid, kus laenusaajal on rahuldav reiting (BB) ja maksejouetusest tingitud kahju maar jaab vahemikku 31-
59 %.
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Lisaks vdimaldab kdnealune meetod Basel II raamistiku rakendamise tdttu viltida seda, et arvutamismeetod
muutub muutuvas panganduse ja finantskeskkonnas mddramatumaks ja keerukamaks, millel v6ib olla marki-
misvddrne mdju nii kapitali jaotusele kui ka pankade kiitumisele. Komisjon jitkab nimetatud muutuva kesk-
konna jdlgimist ja annab vajadusel tdiendavaid suuniseid.

KOMISJONI TEATIS

Peamine pdohjus viite- ja diskontomairade kindlaksmairamise metoodika uuesti labivaatamiseks on see, et
vajalikud finantsnditajad ei ole kdigis liikmeriikides alati kittesaadavad. Lisaks on voimalik volgniku krediidi-
vOimet ja tagatisi arvesse vottes praegust meetodit tdiustada.

Seepirast votab komisjon vastu jargmise viitemédrade kindlaksmairamise metoodika:

— Arvutamise alus: ithe aasta IBOR

Baasmddra aluseks on iiheaastased rahaturu intressimddrad, mis on kittesaadavad peaaegu kdigis litkmes-
riikides, kuid komisjon jitab endale &iguse teatud juhtudel kasutada lithemaid v6i pikemaid tihtaegu.

Kui konealused mairad ei ole kittesaadavad, siis kasutatakse kolmekuulisi rahaturu intressimaarasid.
Usaldusvairsete voi samavéirsete andmete puudumisel v8i erandjuhtudel voib komisjon tihedas koostoos
asjaomase lilkmesriigiga (asjaomaste liikmesriikidega) ja tuginedes pohimdtteliselt asjaomase lilkmesriigi
keskpanga andmetele méirata kindlaks muu arvutamise aluse.

— Marginaalid ()

Vastavalt asjaomase ettevdtja krediidireitingule ja pakutavatele tagatistele (%) kohaldatakse tildiselt jargmisi

marginaale:
Laenumarginaalid baaspunktides
Tagatised
Reitingukategooria

Suured Tavalised Viiksed
Korge (AAA-A) 60 75 100
Hea (BBB) 75 100 220
Rahuldav (BB) 100 220 400
Madal (B) 220 400 650
Nork/finantsraskused (CCC ja madalam) 400 650 1 000 ()

(") See ei piira padstmiseks ja imberkorraldamiseks antavat abi kisitlevate erisitete kohaldamist, mis on sitestatud ithenduse suunistes
raskustes olevate ariithingute padstmiseks ja iimberkorraldamiseks antava riigiabi kohta, ELT C 244, 1.10.2004, lk 2-17, eelkdige
punkti 25 alapunktis a, milles viidatakse intressile, ,mis on vihemalt vorreldav heas majanduslikus olukorras olevatelt ariiihingutelt
vdetava intressiga ja eelkdige komisjoni poolt vastuvdetud viiteintressiga”. Seega kohaldatakse padstmiseks antava abi suhtes ithe
aasta IBORit, mida on suurendatud vihemalt 100 baaspunkti vdrra.

Tavaliselt lisatakse baasmairale 100 baaspunkti. Seda kohaldatakse laenude suhtes, mida antakse i) ette-
votjatele, kellel on rahuldav reiting ja suured tagatised, ning ii) ettevdtjatele, kellel on hea reiting ja tava-
lised tagatised.

() Uuringust tuleneb, et marginaal on laenu tdhtajast suuresti sdltumatu.

(%) Tavalisi tagatisi tuleb moista tagatise tasemena, mida finantseerimisasutused nduavad tavaliselt oma laenude tagamiseks.
Tagatiste taset saab moota maksejGuetusest tingitud kahju méirana, milleks on oodatav kahju vélgniku laenuriski prot-
sendina, arvestades tagatistest ja pankrotivarast saadavaid summasid; jarelikult on maksejouetusest tingitud kahju mair
poordvordeline tagatiste védrtusega. Kdesolevas teatises eeldatakse, et suurte tagatiste korral on maksejuetusest
tingitud kahju maar viiksem kui 30 % voi sellega vordne, tavaliste tagatiste korral jadb maksejouetusest tingitud kahju
madr vahemikku 31 % kuni 59 % ning viikeste tagatiste korral on maksujduetusest tingitud kahju méédr suurem kui
60 % voi sellega vordne. Tapsema iilevaate saamiseks maksejouetusest tingitud kahju maarast vt Basel II: kapitali moot-
mise ja kapitalinduete rahvusvaheline lihendamine: libivaadatud raamistik — terviklik versioon (Basel II: International
Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: A Revised Framework — Comprehensive Version),
http:/[www.bis.org/publ/bcbs128.pdf
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Kui laenuvdtja kohta puuduvad andmed varasemate laenude ja nende tagasimaksmise kohta voi tal ei ole
bilansile tuginevat krediidireitingut (niiteks teatavad eriotstarbelised voi tegevust alustavad ettevdtjad),
tuleks baasmiira suurendada vihemalt 400 baaspunkti vorra (sdltuvalt tagatistest) ning marginaal ei tohi
kunagi olla madalam emaettevtja suhtes kohaldatavast.

Krediidireitinguid ei pea andma reitinguagentuurid — riiklikud reitingusiisteemid ja pankade kasutatavad
kahjumadrasid kajastavad reitingusiisteemid on samavéirselt tunnustatud (*).

Eespool esitatud marginaale vdidakse turuolukorra arvessevotmiseks aeg-ajalt 1abi vaadata.
Ajakohastamine

Viitemddra ajakohastatakse igal aastal. Seega arvutatakse baasméidr eelmise aasta septembris, oktoobris ja
novembris kehtinud ithe aasta IBORi alusel. Kdnealune kindlaksmidratud baasmair kehtib alates 1.
jaanuarist. Viitemddr ajavahemikuks 1. juulist 2008 kuni 31. detsembrini 2008 arvutatakse erandkorras
2008. aasta veebruaris, martsis ja aprillis kehtinud {the aasta IBORi alusel ja selle suhtes kohaldatakse
jargmist 16iku.

Vottes lisaks arvesse markimisvédrseid ja akilisi kdikumisi, ajakohastatakse kdnealust méira alati siis, kui
kolme eelneva kuu alusel arvutatud keskmine mair erineb kehtivast maarast rohkem kui 15 % vorra.
Selline uus mair kehtib alates arvutuses kasutatud kuudele jargneva teise kuu esimesest paevast.

Diskontomdir: niitidispuhasvéirtuse arvutamine

Viitemaira kasutatakse ka diskontomaiirana niiiidisvdirtuse arvutamisel. Selleks kasutatakse iildiselt baas-
mddra, mida on suurendatud 100 baaspunkti suuruse kindla marginaali vorra.

— Kaesolev metoodika hakkab kehtima alates 1. juulist 2008.

() Koige enam kasutatavate krediidireitingu mehhanismide vordlus on niiteks kittesaadav Rahvusvaheliste Arvelduste

Panga toodokumendi nr 207 tabelis 1:
http:/[www.bis.org/publ/work207.pdf



