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8.7.88 EUROOPAN YHTEISOJEN VIRALLINEN LEHTI N:o L 178/5
NEUVOSTON DIREKTIIVI,

annettu 24 paivina kesakuuta 1988,

perustamissopimuksen 67 artiklan taytantoonpanosta

(88/361/ETY)

EUROOPAN YHTEISOJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteisén perustamis-
sopimuksen seki erityisesti sen 69 artiklan ja 70 artiklan

1 kohdan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen (1), jonka komis-
sio on antanut kuultuaan rahapoliittista komiteaa,

ottaa huomioon Euroopan parlamentin lausunnon (%),
sekd katsoo, etti

perustamissopimuksen 8 a artiklan mukaan sisimarkki-
nat kasittavit alueen, jolla ei ole sisiisii rajoja ja jolla
padomien vapaa litkkkuvuus taataan, timin kuitenkaan
rajoittamatta perustamissopimuksen muiden miiriys-
ten soveltamista,

jasenvaltioiden olisi voitava toteuttaa tarvittavat toi-
menpiteet pankkien maksuvalmiuden siditelemiseksi;
nimi toimenpiteet olisi rajoitettava palvelemaan titi
tavoiretta,

jasenvaltioiden olisi, vaikka niiden perustavanluonteisis-
sa taloudellisissa tekijoissi ei olisikaan huomattavia
eroja, tarpeen vaatiessa voitava tilapiisesti ja asianmu-
kaisia yhteiséon menettelytapoja noudattaen rajoittaa
lyhytaikaisia pidomanliikkeiti, jotka voisivat vakavasti
haitata niiden raha- ja valuuttakurssipolititkan hoita-
mista,

avoimuuden vuoksi on suotavaa ilmoittaa talld direktii-
villd saddettyd menettelyd noudattaen niiden piioman-
litkkeitd koskevien siirtymitoimenpiteiden soveltamis-
ala, jotka on siidetty Espanjan kuningaskuntaa ja
Portugalin tasavaltaa varten vuoden 1985 liittymisasia-
kirjalla,

Espanjan kuningaskunta voi vuoden 1985 liittymisasia-
kirjan 61-66 artiklan mukaisesti ja Portugalin tasavalta

(1) EYVL N:o C26,1.2.1988,s. 1
(3) Lausunto annettu 17 paivani kesikuuta 1988.

vastaavasti sen 222-232 artiklan mukaisesti lykatd
tiettyjen padomanlitkkeiden vapauttamista ja poiketa
niin viliaikaisesti 11 pdivini toukokuuta 1960, perusta-
missopimuksen (3) 67 artiklan taytinté6npanosta anne-
tussa ensimmiisessid neuvoston direktitvissa, sellaisena
kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla
86/566/ETY (%), siddetyistd velvoitteista; direktiivissi
86/566/ETY sdddetiin myos siirtymaijarjestelyistd nai-
den kahden jisenvaltion pidomanliikkeiden vapautta-
mista koskevien velvoitteiden osalta; on tarkoituksen-
mukaista, ettd nimi kaksi jisenvaltiota voivat lykita
tastd direktiivistd aiheutuvien uusien vapauttamisvel-
voitteiden soveltamista,

Helleenientasavaltajalrlanti ovat maksutasevaikeuksis-
sa, jotka tosin ovat erisuuruisia, ja huomattavasti ulkoi-
sesti velkaantuneita; niiden jisenvaltioiden piioman-
liikkeiden viliton ja tiydellinen vapauttaminen vaikeut-
taisi niiden toimenpiteiden jatkamista, jotka nimi
valtiot ovat toteuttaneet parantaakseen taloutensa
ulkoista tasapainoa ja vahvistaakseen rahoitusjirjestel-
minsi kykyi mukautua yhteisén yhdentyneiden rahoi-
tusmarkkinoiden vaatimuksiin; perustamissopimuksen
8 ¢ artiklan mukaisesti on tarkoituksenmukaista myon-
tii niille kahdelle jisenvaltiolle niiden erityisolosuhtei-
den mukainen pidempi mairiaika, jonka kuluessa niiden
taytyy mukautua tissi direktiivissi saddettyihin velvoit-
teisiin,

piddomanliikkeiden tiydellinen vapauttaminen saattaisi
joissakinjasenvaltioissajaerityisestirajaseuduilla johtaa
vaikeuksiin vapaa-ajan asuntojen markkinoilla; timin
direktiivin paneminen tiytintoon ei saa vaikuttaa niiden
kauppoja sidnteleviin voimassa olevaan kansalliseen
lainsaiadidntoon,

timin direktiivin tdytintéon panemiseksi siidettyi
mairdaikaa tulee kayttda hyviksi siten, ettd komissio
voi tehdi ehdotuksia, joilla pyritdin poistamaan vero-
tusjarjestelmien erilaisuudesta johtuva viidristymien,
veron kiertimisen ja veron vilttimisen vaara ja ettid
neuvosto voi ottaa kantaa nithin,

() EYVL N:o 43, 12.7.1960, s. 921/60
(*) EYVL N:o L 332, 26.11.1986, 5. 22
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yhteison on perustamissopimuksen 70 artiklan 1 kohdan
mukaisesti pyrittavi yhteisossa asuvien ja kolmansissa
maissa asuvien vilisten pddomanliikkeiden mahdolli-
simman laajaan vapauttamiseen,

laajat lyhytaikaiset pidomanliikkeet kolmansiin maihin
tai kolmansista maista saattavat vakavasti hiiriti jasen-
valtioiden raha- tai rahoitusmarkkinoiden tilaa tai
atheuttaa vakavia jannitteitd valuuttamarkkinoille; til-
lainen kehitys voi haitata Euroopan valuuttajirjestelmin
yhteniisyyttd, sisimarkkinoiden hiiriotonti toimintaa
sekid talous- ja rahaliiton asteittaista saavuttamista;
sen vuoksi on tarkoituksenmukaista luoda tarvittavat
edellytykset jisenvaltioiden yhteiselle toiminnalle, jos
sellainen osoittautuisi valttimattomaiksi, ja

tami direktiivi korvaa 21 piivini maaliskuuta 1972
annetun neuvoston direktiivin 72/156/ETY kansainvi-
listen piaiomavirtojen siitelystd ja niistd kotimaiselle
maksuvalmiudelle (!) atheutuvien haittojen torjumisesta;
direktiivi 72/156/ETY on siten kumottava,

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

1. Jasenvaltioiden on poistettava jasenvaltioissa asu-
vien henkiléiden vilisid pééiomanliikkeit'ai koskevat
rajoitukset, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jiljempa-
ni olevien sddnnésten soveltamista. Tamin direktiivin
taytantédnpanon helpottamiseksi pidomanliikkeet luo-
kitellaan liitteessi [ olevan nimikkeistéon mukaisesti.

2. Piadomanliikkeisiin liittyvit valuutansiirrot on teh-
tivd samoilla valuuttakurssiehdoilla kuin juoksevat
valuuttatoimet.

2 artikla

Jdsenvaltioiden on ilmoitettava keskuspankkien pisjoh-
tajien komitealle, rahapoliittiselle komitealle ja komis-
siolle sellaisista toimenpiteistd pankkien maksuvalmiu-
densiitelemiseksi, jotkavaikuttavaterityisesti luottolai-
tosten pizomanliikkeisiin liittyviin valuuttatoimiin
ulkomailla asuvien kanssa, viimeistdin, kun toimenpi-
teet tulevat voimaan.

Tillaiset toimenpiteet on rajoitettava sithen, miki on
viletimaronta kotimaan rahatalouden siitelyn kannal-
ta. Rahapoliittinen komiteajakeskuspankkien padjohta-
jien komitea antavat asiasta lausuntonsa komissiolle.

3 artikla

1. Jos laajuudeltaan poikkeukselliset lyhytaikaiset
piadomanliikkeet aiheuttavat tuntuvaa painetta valuutta-
markkinoillajajohtavat vakaviin hiirisihin jasenvaltioi-
den raha-ja valuurtakurssipolititkan hoitamisessa erityi-
sesti siten, ettd kotimainen maksuvalmius vaihtelee

() EYVL N:o L 91, 18.4.1972,5. 13

huomattavasti, komissio voi kuultuaan asiasta rahapo-
liittista komiteaa ja keskuspankkien piijohtajien komi-
teaa antaa asianomaiselle jisenvaltiolle luvan toteuttaa
liitteessa I lueteltuja padomanliikkeitd koskevat suoja-
toimenpiteet, joiden edellytyksistid ja joihin liiteyvista
menettelytavoista komissio maaraa.

2. Jisenvaltio,jota asia koskee, voi toteuttaa itse edelld
tarkoitetut suojatoimenpiteet, jos se toimenpiteiden
kiireellisyyden vuoksi on viltramiatonta. Komissiolle ja
muille jasenvaltioille on ilmoitettava tillaisista toimen-
piteistd viimeistddn niiden tullessa voimaan. Komissio
padttidd rahapoliittista komiteaa ja keskuspankkien pii-
johtajien komiteaa kuultuaan, saakojisenvaltio edelleen
soveltaa toimenpiteitd vai onko sen muutettava niit tai
poistettava ne.

3. Neuvosto voi miirienemmistolld kumota komis-
sion 1 ja 2 kohdan nojalla tekemin piitéksen tai
muuttaa sita.

4. Tassi artiklassa tarkoitertujen suojatoimenpiteiden
soveltamisaika ei saa olla kuutta kuukautea pidempi.

5. Neuvostotutkii 31 paiviin joulukuuta 1992 mennes-
sia komission antaman kertomuksen perusteella seki
rahapoliittisen komitean ja keskuspankkien paijohta-
jien komitean annettua lausuntonsa asiasta, vastaavatko
timin artiklan siinnokset periaatteiltaan ja yksityis-
kohdiltaan edelleen niitid tarpeita, joiden takia ne on
annettu.

4 artikla

Tama direktiivieirajoitajdsenvaltioiden oikeutta toteut-
taa kaikki sellaiset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen
muun muassa verotusta ja rahoituslaitosten toiminnan
vakauden valvontaa koskevien jasenvaltioiden lakien ja
asetusten rikkomisen estimiseksi, tai maaritid piioman-
litkkeitd koskevasta ilmoitusmenettelysta hallinnollisten
tai tilastollisten tietojen saamiseksi.

Kyseisten toimenpiteiden ja menettelytapojen soveltami-
nen eisaa estdd yhteison oikeuden mukaisesti tapahtuvia
padomanlitkkeita.

S artikla

Espanjan kuningaskunnan ja Portugalin tasavallan osal-
ta vuoden 1985 liittymisasiakirjan siinnosten soveltami-
salasta on piiomanliikkeitd koskevilta osin siidetty
liitteessd 11 noudattaen liitteessi I olevaa paaomanliik-
keiden nimikkeistoi.

6 artikla

1. Jdsenvaltioiden on saatettava voimaan timin direk-
titvin noudattamisen edellyttimit toimenpiteet viimeis-
tddn 1 paivina heindkuuta 1990. Niiden on ilmoitettava
tastd komissiolle viipymattd. Jdsenvaltioiden on myos
annettava tiedoksi mahdolliset uudet toimenpiteet tai
liitteessd I lueteltuja padomanliikkeitd koskevien saan-
nosten muutokset niiden voimaantuloon mennessi.
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2. Espanjan kuningaskunta ja Portugalin tasavalta,
silta osin kuin vuoden 1985 liittymisasiakirjan 61-66 ja
222-232 artiklasta ei niiden kahden jisenvaltion osalta
muuta johdu, sekd Helleenien tasavalta ja Irlanti voivat
viliaikaisesti jatkaa liitteessa IV lueteltujen piioman-
litkkeitd koskevien rajoitusten soveltamista noudattaen
kyseisessd liitteessd sdadettyja edellytyksid ja maaraai-
koja.

Jos Portugalin tasavalta tai Helleenien tasavalta katsoo
ennen liitteessa IV olevissaIll jaIV luetteloissa pddoman-
litkkkeiden vapauttamiselle sdidetyn miidrdajan padtry-
mistid, ettei se, erityisesti maksutasevaikeuksiensa tai
kansallisen  rahoitusjirjestelmin  riittimittémin
mukautumisen takia, voi jatkaa piasomanliikkeiden
vapauttamista, komissio jommankumman jdsenvaltion
pyynnosti yhteistydssi rahapoliittisen komitean kanssa
tutkii kyseisen jisenvaltion taloudellisen ja rahoitusti-
lanteen. Tutkimuksen tuloksen perusteella komissio
ehdottaa neuvostolle kaikkien tai joidenkin edelld tar-
koitettujen piaiomanliikkeiden vapauttamiselle saddet-
tyjen mairiaikojen pidentimistd. Tillainen pidentiami-
nen saa olla enintdin kolme vuotta. Neuvosto tekee
paatoksen perustamissopimuksen 69 artiklassa madri-
tyn menettelyn mukaisesti.

3. Belgian kuningaskunta ja Luxemburgin suurhert-
tuakunta voivat viliaikaisesti jatkaa valuutan kaksikurs-
sijarjestelmin soveltamista hitteessd V siddetyin edelly-
tyksin ja siini siadettyja midrdaikoja noudattaen.

4. Vapaa-ajan asunnon ostamista koskevan kansalli-
sen lainsiidinnon voimassaoloa voidaan jatkaa, kunnes
neuvosto hyviksyy titi koskevia uusia sidinnoksid
perustamissopimuksen 69 artiklan mukaisesti. Tami
sdinnos ei vaikuta muiden yhteisén lainsiadintoon
kuuluvien siinnosten soveltamiseen.

5. Komissio tekee viimeistddn 31 pdivini joulukuuta
1988 neuvostolle ehdotukseterilaisista kansallisista talle-
tusten verotusjirjestelmisti ja niiden soveltamisen val-
vontajirjestelmistd aiheutuvien vadristymien, veron
kiertimisen ja veron vilttamisen vaaran poistamiseksi
tai vahentimiseksi.

Neuvosto ottaa kantaa niihin komission ehdotuksiin
viimeistdin 30 pdivani kesdkuura 1989. Perustamissopi-
muksen mukaisesti yhteisén verosiinnokset on annetta-
va yksimielisesti.

7 artikla

1. Jdsenvaltioiden on pyrittivd vapauttamaan pii-
omanliikkeisiin litttyvit valuutansiirrot kolmansiin mai-
hin ja kolmansista maista yhti laajalti kuin jisenvaltiois-
sa asuvien keskinidiset valuuttatoimet, jollet muualla
tissd direktiivissd sdidetystd muuta johdu.

Ensimmaiisen alakohdan siaiannokset eivit estd sovelta-
masta suhteessa kolmansiin maihin kotimaisia siint6ji
tai yhteison lainsddadintod, erityisesti sellaisia vastavuo-
roisuusehtoja, jotka koskevat sijoittautumista, rahoitus-
palvelujen tarjoamista ja arvopapereiden hyviksymisti
padomamarkkinoille.

2. Joslaajatlyhytaikaiset pidomanliikkeet kolmansiin
maihin tai kolmansista maista aiheuttavat vakavaa
hairiotd kaikkien tai joidenkin jisenvaltioiden raha- tai
rahoitusmarkkinoiden sisiisessi tai ulkoisessa tilantees-
sa taikka rasittavat vakavasti valuutanvaihtosuhteita
yhteisossi tai yhteisén ja kolmansien maiden vililla,
jasenvaltioiden on neuvoteltava keskenidin toimenpiteis-
ti ongelmien ratkaisemiseksi. Nimi neuvorttelut kiy-
didin komission tal jasenvaltion aloitteesta keskuspank-
kien paidjohtajien komiteassa ja rahapoliittisessa komi-
teassa.

8 artikla

Rahapoliittinen komitea rutkii vahinti4n kerran vuodes-
sa, miten piiomien vapaa liikkkuvuus on toteutunut
timan direktiivin soveltamisen tuloksena. Tutkinta
kisittidd sellaiset luoton sek4 rahoitus- ja rahamarkkinoi-
den kotimaista sddntelyi kos- kevat toimenpiteet, jotka
voivat erityisesti vaikuttaa kansainvalisiin pidomanliik-
keisiin ja kaikkiin muihin tdhian direktiiviin liittyviin
tekijoihin. Komitea antaa komissiolle kertomuksen tut-
kinnan tuloksista.

9 artikla

Kumotaan ensimmaiinen direktiivi 11 piiviltd toukokuu-
ta 1960, ja direktiivi 72/156/ETY 1 pidivisti heindkuuta
1990 alkaen.

10 artikla
Tamai direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Luxemburgissa 24 piiviana kesikuuta 1988.

Neuvoston puolesta
Pubeenjohtaja
M. BANGEMANN
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LITE]

DIREKTIIVIN 1 ARTIKLASSA TARKOITETTU PAAOMANLIIKKEIDEN NIMIKKEISTO

Piaiomanliikkeet, seki kotimaan ertd ulkomaan valuutan miiriiset, on luokiteltu tissi nimikkeistdssa
niiden varojen ja velkojen taloudellisen laadun mukaan, joita ne koskevat.

Tassd nimikkeistdssd luetelluilla padomanliikkeilld tarkoitetaan:

kaikkia pidomanliikkeiden kannalta valttimattomia toimia kuten sopimuksen tekemisti valuuttatoi-
mesta ja sen tayttimistd seka sithen liittyvid valuutansiirtoja. Yleensi valuuttatoimi suoritetaan eri
yasenvaltioissa asuvien vililld, mutta paaomanlitkkeen voi myés suorittaa yksi henkild omaan lukuunsa
(esimerkiksi maastamuuttajan varojen siirtiminen),

luonnollisen tai oikeushenkilén (1) suorittamia toimia, mukaan lukien ne jasenvaltioiden rai muiden
hallintoyksikéiden tai julkisten laitosten varoja tai velkoja koskevat toimet, joihin sovelletaan
perustamissopimuksen 68 artiklan 3 kohdan mairiyksii,

taloudellisen yksikon mahdollisuutta hyoédyntda kaikkia kohdemarkkinoiden rahoitusmenetelmia
kyseessa olevaa tointa suoritettaessa. Esimerkiksi arvopapereiden ja muiden rahoitusmarkkinavilinei-
den hankkimisena pidetdan avista-kauppojen lisiksi myos kaikkia muita kdytéssi olevia kaupankiynti-
menettelyjd, kuten termiinikauppoja, kauppoja, joihin liittyy optio tai merkintioikeus, muihin
vaateisiin vaihtamisia ja niin edelleen. Vastaavasti rahoituslaitosten shekki- ja talletustileja koskevina
toimina pidetddn tilin avaamisen ja varojen tilille tallettamisen lisiksi my&s valuutan terminointia
riippumatta siitd, onko sen tarkoituksena valuuttariskin kattaminen vai avoimen valuutta-aseman
ottaminen,

toimia, joiden tarkoituksena on kertyneiden varojen rahaksi muuttaminen tai siirtiminen, rahaksi
muuttamisesta (!) saatujen tulojen kotiuttaminen tai niiden vilitén kidyttiminen yhteisén oikeuteen

perustuvien velvoitteiden asettamissa rajoissa, seki

luottojen tai lainojen takaisinmaksutoimia.

Tissd nimikkeistossi ei luetella kaikkia padomanliikkeini pidettivid toimia ja siksi sithen on sisillytetty
otsikko XIII F. «Muut pidomanliikkeet — sekalaiset». Tamin vuoksi sitd ei tule tulkita tavalla, joka
rajoittaisi timin direktiivin 1 artiklassa ilmaistun padomanliikkeiden tiydellisen vapauttamisen
periaatteen soveltamista.

B.

M

I SUORAT SIJOITUKSET (1)

Sivuliikkeen tai uuden, yksinomaan padoman sijoittavalle henkildlle kuuluvan yrityksen perustami-
nen ja laajentaminen seki olemassa olevien kokonaisten yritysten hankkiminen

Osallistuminen uuteen tai olemassa olevaan yritykseen pysyvien taloudellisten yhteyksien luomiseksi
tai yllapitimiseksi

Pitkiaikaiset lainat pysyvien taloudellisten yhteyksien luomiseksi tai yllipitimiseksi
Voittovarojen uudelleen sijoittaminen pysyvien taloudellisten yhteyksien yllapitdmiseksi
Ulkomailla asuvan suorat sijoitukset kotimaahan (1)

Kotimaassa asuvan suorat sijoitukset ulkomaille (1)

II KIINTEISTOSIJOITUKSET

(siltd osin kuin ne eivit sisilly I kohtaan) (1)

Ulkomailla asuvan kiinteistosijoitukset kotimaahan

Kotimaassa asuvan kiinteistosijoitukset ulkomaille

Katso jiljempini olevia selityksii
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Il TOIMET, JOTKA KOSKEVAT PAAOMAMARKKINOILLA TAVANOMAISESTI KAUPAN-

KAYNNIN KOHTEENA OLEVIA ARVOPAPEREITA

(jotka eivit sisilly 1, IV tai V kohtaan)
Osakkeet ja muut osuuteen oikeuttavat arvopaperit (1)

Joukkovelkakirjat (1)

. Arvopaperikauppa padaomamarkkinoilla

1. Ulkomailla asuvan kotimaisten pérssiarvopaperien hankinnat (1)
2. Kotimaassa asuvan ulkomaisten pérssiarvopapereiden hankinnat

3. Ulkomailla asuvan suorittamat sellaisten kotimaisten arvopapereiden, jotka eivit ole porssiarvo-
papereita, hankinnat(!)

4. Kotimaassa asuvan suorittamat sellaisten ulkomaisten arvopapereiden, jotka eivit ole pérssiarvo-
papereita, hankinnat

Arvopapereiden hyviksyminen paizomamarkkinoille (1)
i) Porssilistalle ottaminen (1)
i) Liikkeeseenlasku ja sijoittaminen pddomamarkkinoille (1)

1. Kotimaisten arvopapereiden hyviksyminen ulkomaisille pizomamarkkinoille

2. Ulkomaisten arvopapereiden hyviksyminen kotimaisille pidomamarkkinoille

IV YHTEISSIJOITUSYRITYSTEN OSUUKSIA KOSKEVAT TOIMET (})

Tavanomaisesti pidomamarkkinoilla kaupankiynnin kohteena oleviin arvopapereihin (osakkeet,
muut oman piidoman chtoiset arvopaperit ja joukkovelkakirjat) kohdistuvat yhteissijoitusyritysten
osuudet

Tavanomaisesti rahamarkkinoilla kaupankiynnin kohteena oleviin arvopapereihin tai sijoitusvilinei-
siin kohdistuvat yhteissijoitusyritysten osuudet

Muihin vaateisiin kohdistuvat yhteissijoitusyritysten osuudet

. Yhteissijoitusyritysten osuuksilla kiaytiva kauppa

1. Ulkomailla asuvan kotimaisten yritysten porssilistalle otettujen osuuksien hankinnat
2. Kotimaassa asuvan ulkomaisten yritysten pérssilistalle otettujen osuuksien hankinnat

3. Ulkomailla asuvan suorittamat kotimaisten yritysten sellaisten osuuksien, jotka eivit ole
kaupankiynnin kohteena arvopaperipérssissi, hankinnat

4. Kotimaassa asuvan suorittamat ulkomaisten yritysten sellaisten osuuksien, jotka eivit ole

kaupankiynnin kohteena arvopaperiporssissi, hankinnat

Yhteissijaitusyritysten osuuksien hyviaksyminen paaomamarkkinoille

i) Porssilistalle ottaminen
1) Litkkeeseenlasku ja sijoittaminen padomamarkkinoille

1. Kotimaisten yhteissijoitusyritysten osuuksien hyviksyminen ulkomaisille pidomamarkki-
noille

2. Ulkomaisten yhteissijoitusyritysten osuuksien hyviksyminen kotimaisille piiomamarkki-
noille

(1) Katso jiljempidni olevia selityksii



10/Nide 01 Euroopan yhteisdjen virallinen lehti 49

V TOIMET, JOTKA KOSKEVAT RAHAMARKKINOILLA TAVANOMAISESTI KAUPANKAYN-
NIN KOHTEENA OLEVIA ARVOPAPEREITA JA MUITA SIJOITUSVALINEITA (})

A. Rahamarkkinoilla arvopapereilla ja muilla sijoitusvalineilla kaytava kauppa
1. Ulkomailla asuvan kotimaisten rahamarkkina-arvopapereiden ja -vilineiden hankinnat
2. Kotimaassa asuvan ulkomaisten rahamarkkina-arvopapereiden ja -vilineiden hankinnat
B. Arvopapereiden ja muiden sijoitusvilineiden hyviksyminen rahamarkkinoille

1) Ottaminen kaupankiynnin kohteeksi tunnustetuille rahamarkkinoille (1)

ii) Liikkeeseenlasku ja sijoittaminen tunnustetuille rahamarkkinoille

1. Kotimaisten arvopapereiden ja sijoitusvilineiden hyviksyminen ulkomaisille rahamarkki-
noille

2. Ulkomaisten arvopapereiden ja sijoitusvilineiden hyviksyminen kotimaisille rahamarkki-
noille

VI TOIMET, JOTKA KOSKEVAT RAHOITUSLAITOKSISSA OLEVIA SHEKKI- JA
TALLETUSTILEJA (1)

A. Ulkomailla asuvan toimet kotimaisissa rahoituslaitoksissa

B. Kotimaassa asuvan toimet ulkomaisissa rahoituslaitoksissa

VII LUOTOT, JOTKA LITTYVAT SELLAISIIN KAUPALLISIIN LIIKETOIMIIN
TAI PALVELUIHIN, JOISSA KOTIMAASSA ASUVA ON OSAPUOLENA (1)

1. Lyhytaikaiset (yhtd vuotta lyhyemmit)

[

Keskipitkit (yhdesti viiteen vuotta)

w

Pitkaaikaiset (viisi vuotta tai sitd pidemmit)
A. Ulkomailla asuvan kotimaassa asuvalle myéntimit luotot
B

. Kotimaassa asuvan ulkomailla asuvalle myontamit luotot

VIII RAHOITUSLAINAT JA -LUOTOT (jotka eivit sisilly I, VII ja XI kohtaan) (1)

1. Lyhytaikaiset (yhti vuotta lyhyemmit)

N

Keskipitkit (yhdestd viiteen vuotta)

bl

Pitkiaikaiset (viisi vuotta tai sitd pidemmait)
A. Ulkomailla asuvan kotimaassa asuvalle myéntiamit luotot ja lainat

B. Kotimaassa asuvan ulkomailla asuvalle myontamit luotot ja lainat

IX VAKUUDET, MUUT VASTUUSITOUMUKSET JA PANTTIOIKEUDET

A. Ulkomailla asuvan kotimaassa asuvalle myontamat

B. .Kotimaassa asuvan ulkomailla asuvalle myontamat

X VAKUUTUSSOPIMUKSEEN PERUSTUVASTA SUORITUKSESTA JOHTUVAT SHHRROT

A. Henkivakuutuksen maksut ja korvaukset
1. Kotimaisen henkivakuutusyhtitn ja ulkomailla asuvan viliset sopimukset

2. Ulkomaisen henkivakuutusyhtion ja kotimaassa asuvan viliset sopimukset

—

Katso jiljempini olevia selityksia



50

Euroopan yhteisojen virallinen lehti 10/Nide 01

=

m o 0 % »

-

Luottovakuutuksen maksut ja korvaukset
1. Kotimaisen luottovakuutusyhtion ja ulkomailla asuvan viliset sopimukset

2. Ulkomaisen luottovakuutusyhtion ja kotimaassa asuvan viliset sopimukset

. Muut vakuutussopimuksiin liittyvit pisomansiirrot

X1 HENKILOKOHTAISET PAAOMANLIIKKEET

. Lainat

Lahjat ja lahjoitukset

. Myotijaiset

. Perinnot ja erityisjilkisaadokseen perustuvat suoritukset

Maahanmuuttajan velan maksu aiempaan asuinmaahan

Maastamuuttoon liittyvia kotimaassa asuvalle kuuluvien varojen siirto muutettaessa tai ulkomailla
oleskelun aikana

. Maahanmuuttajan siastojen siirto aiempaan asuinmaahan maassa oleskelun aikana

XII RAHOITUSVAATEIDEN FYYSINEN MAAHANTUONTI JA MAASTAVIENTI

. Arvopaperit

Kaikenlaiset maksuvilineet

XIII MUUT PAAOMANLIIKKEET

. Perintoverot

Paaomansuorituksen luonteiset vahingonkorvaukset

. Padomansuorituksen luonteiset palautukset, jotka johtuvat sopimuksen purkautumisesta tai aiheet-

tomista maksuista

. Tekijanpalkkiot: patentit, mallioikeudet, tavaramerkit ja keksinnot (luovutukset ja tillaisista

luovutuksista johtuvat valuutansiirrot)
Palvelujen tarjoamisessa tarvittavien varojen siirrot (jotka eivit sisilly VI kohtaan)

Sekalaiset

SELITYKSET

Tissa nimikkeistossi ja direktiivissi tarkoitetaan jiljempini mainituilla ilmauksilla seuraavaa:

Suorat sijoitukset

Kaikenlaiset luonnollisten henkildiden tai kaupallisten, teollisten tai rahoitusalan yritysten tekemit
sijoitukset, joiden tarkoituksena on pysyvien ja vilittdmien yhteyksien luominen tai ylldpitiminen
pidoman sijoittajan ja sen yrittdjin tai yrityksen vililld, jonka kidyttodn pizoma annetaan taloudellisen
toiminnan harjoittamista varten. Tami kisite on sen vuoksi ymmirrettavd mahdollisimman laajasti.

Nimikkeistén I 1 kohdassa mainittuja yrityksid ovat oikeudellisesti itseniiset yritykset (kokonaan
omistetut tytiryhtiot) ja sivuliikkeet.

Sellaisten nimikkeiston I 2 kohdassa mainittujen yritysten, jotka ovat luonteeltaan osakeyhtisiti, osalta
kyse on suoran sijoituksen luonteisesta osallistumisesta silloin, kun luonnollisen henkilon tai toisen
yrityksen tai muun mahdollisen omistajan omistama osakemiird antaa osakkeenomistajalle joko
kansallisen osakeyhtidlainsdidinnén nojalla tai muutoin mahdollisuuden osallistua yrityksen johtami-
seen tai sen valvontaan.



10/Nide 01

Euroopan yhteisdjen virallinen lehti

51

Nimikkeiston I 3 kohdassa mainittuina pitkidaikaisina, luonteeltaan osallistumista merkitsevini lainoina
pidetddn yli viideksi vuodeksi annettuja lainoja, joiden tarkoituksena on pysyvien taloudellisten
yhteyksien luominen tai yllipitiminen. Tarkeimpind esimerkkeini voidaan mainita lainat, jotka yritys
myontid tytiryhtisilleen tai yhtisille, joista se omistaa osuuden, seki voitonjakojirjestelyihin liittyvit
lainat. Myos rahoituslaitosten myontimit lainat pysyvien taloudellisten yhteyksien luomiseksi tai
yllapitamiseksi kuuluvat tihin ryhmiin.

Kiinteistosijoitukset

Yksityishenkildiden suorittamat rakennusten ja maan ostot sekd rakennusten rakentaminen voittotarkoi-
tuksessa tai henkilokohtaiseen kiyttoon. Tahan ryhmaidn kuuluvat myss kiytts-, rasite- ja rakennusoi-
keudet.

Porssilistalle tai julkisesti tunnustetuille rahamarkkinoille ottaminen

Arvopapereiden ja muiden siirtokelpoisten sijoitusvilineiden ottaminen erityisen menettelyn mukaisesti
virallisesti tai epavirallisesti valvotun kaupankiynnin kohteeksi virallisesti hyviaksyttyyn porssiin tai

virallisesti tunnustetulle rahamarkkinoiden osalle.

Arvopaperiporssissi kaupankiynnin kohteena olevat arvopaperit (noteeratut tai virallisesti noteeraa-
mattomat)

Arvopaperit, joiden kauppa on sidnneltyi ja joiden hinnat joko virallinen arvopaperiporssi (noteeratut
arvopaperit) tai muu arvopaperipdrssiin liittyvd elin — esimerkiksi pankkien komitea (virallisesti
noteeraamattomat arvopaperit) — julkaisee siinnollisesti.

Arvopapereiden ja muiden siirtokelpoisten sijoitusvilineiden liikkeeseenlasku

Myynti yleisélle osoitetun tarjouksen kautta.

Arvopapereiden ja muiden siirtokelpoisten sijoitusvilineiden sijoittaminen

Liikkeeseenlaskijan tai sellaisen yhteenliittymin, jolle litkkeeseenlaskija on antanut toimeksiannon,
suorittama arvopapereiden viliton myynti ilman etté niiti tarjotaan yleisélle.

Kotimaiset tai ulkomaiset arvopaperit ja muut sijoitusvilineet

Arvopaperit litkkeeseenlaskijan pddtoimipaikan maan mukaisesti. Kotimaassa asuvan suorittama
ulkomaisilla markkinoilla litkkeeseen laskettujen kotimaisten arvopapereiden ja muiden sijoitusvilineiden
hankkiminen katsotaan ulkomaisten arvopapereiden hankkimiseksi.

Osakkeet ja muut osuuteen oikeuttavat arvopaperit
Sisdlead merkintdoikeudet osakeanneissa.
Joukkovelkakirjat

Siirtokelpoiset arvopaperit, joiden juoksuaika on vihintddn kaksi vuotta liikkeeseenlaskusta ja joiden
korosta, paioman takaisinmaksuehdoista ja koron maksamisesta on miiritey liikkkeeseen laskettaessa.

Yhteissijoitusyritykset

Yritykset

— joiden tarkoituksena on kokoamansa piioman yhteinen sijoittaminen siirtokelpoisiin arvopapereihin
tai muihin vaateisiin, ja jotka toimivat riskin hajauttamisen periaatteella

— joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta lain, sopimuksen tai yhtidjirjestyksen ehtojen nojalla
ostettava takaisin tai lunastettava vilillisesti tai vilittomasti yrityksen varoilla. Yhteissijoitusyrityksen
toimenpide, jonka tarkoituksena on varmistaa, ettei sen osuuksien porssiarvo poikkea merkittdvisti
niiden varojen netroarvosta, rinnastetaan takaisinostoon tai lunastukseen,

Tillainen yritys voidaan perustaa oikeudellisesti joko sopimusoikeudellisten sainnésten (rahastoyhtioi-
den hoidossa olevat sijoitusrahastot), trusteja koskevien saannosten («unit trust») tai yhtisjarjestyksen
(sijoitusyhtidt) nojalla. Tissi direktiivissd sijoitusrahastona pidetiin my®s «unit trustia».

Arvopaperit ja muut rahamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankiynnin kohteena olevat sijoitusvilineet

Valtion velkasitoumukset ja muut sellaiset siirtokelpoiset todistukset, sijoitustodistukset, pankkitunnis-
teet, yritystodistukset ja muut vastaavat sijoitusvilineet.
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Kaupallisiin suorituksiin ja palveluihin liittyvit luotot
Sopimukseen perustuvat kauppaluotot (ennakkomaksut ja osamaksut keskenerdisesta tai tilatusta tyodsta
ja pidennetyt maksuehdot, riippumatta siitd, liittyykd niihin ostovekselin hyviksyminen) ja niiden

rahoitus luottolaitoksen mydntimilla luotolla. Tahdn ryhmiin kuuluu myés myyntisaatavien rahoitus
(factoring).

Rahoituslainat ja -luotot

Kaikenlainen rahoituslaitosten mysntima rahoitus mukaan luettuna sellaisen kaupallisen suorituksen
tai palvelun rahoitus, jossa kotimaassa asuva ei ole osapuolena.

Tahin ryhmian kuuluvat myos kiinnelainat, kulutusluotot ja rahoitusleasing sek kuvaavat luottojarjeste-
lyt sekd muut velkasitoumusten litkkeeseenlaskujirjestelyt (NIF).

Ulkomailla tai kotimaassa asuvat

Luonnolliset ja oikeushenkilot mairiteltyind kunkin maan voimassa olevien valuuttasiinnoksien
mukaisesti.

Tuotot sijoitusten, arvopapereiden, jne. rahaksi muuttamisesta

Myyntituotot, mukaan luettuna mahdollinen pidoman arvonlisiys, takaisinmaksuerit, tuomioiden
tiytintdoonpanokulut, ja niin edelleen.

Luonnolliset tai oikeushenkilot

Kuten ne on miiritelty kansallisissa sdannoksissa.

Rahoituslaitokset

Pankit, sidistopankit sekd lyhytaikaiseen, keskipitkdin ja pitkiaikaiseen luotonantoon erikoistuneet
laitokset, vakuutusyhtiét, asuntosiastdyhdistykset, sijoitusyhtiét ja muut vastaavat laitokset.

Luottolaitokset

Pankit, siistdpankitr seki lyhytaikaiseen, keskipitkdin ja pitkidaikaiseen luotonantoon erikoistuneet
laitokset.
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LITEI

LUETTELO DIREKTIIVIN 3 ARTIKLASSA TARKOITETUISTA TOIMISTA

Toimen laatu Otsikko
Toimet, jotka koskevat rahamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankiynnin \%
kohteena olevia arvopapereita ja muita sijoitusvilineiti
Toimet, jotka koskevat rahoituslaitoksissa olevia shekki- ja talletustileja VI
Yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevat toimet IVAjaB¢)

— yritykset, joiden tarkoituksena on sijoittaminen arvopaperethin tai raha-
markkinoilla tavanomaisesti kaupankiynnin kohteena oleviin sijoitusvili-

neisiin
Rahoituslainat ja -luotot VIIIAjaB1
— lyhytaikaiset
Henkilskohtaiset piiomanlitkkeet XIA
— lainat
Rahoitusvaateiden fyysinen maahantuonti ja maastavienti XII

— rahamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankiynnin kohteena olevat arvopa-
perit

— maksuvilineet
Muut padomanliikkeet: sekalaiset XIII F

— lyhytaikaiset toimet, jotka ovat edelld lueteltujen kaltaisia

Rajoitukset, joita jasenvaltiot saavat soveltaa edelld lueteltuihin pisomanliikkeisiin, on miiriteltava ja niitd on sovellettava
tavalla, josta aiheutuu mahdollisimman vihin esteiti henkildiden, tavaroiden ja palvelujen vapaalle liikkkuvuudelle.
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JOTA TARKOITETAAN DIREKTIIVIN 5 ARTIKLASSA

LITE 11

Vuoden 1985 liittymisasiakirjan piidomanliikkeitd koskevien siinnosten soveltamisala direktiivin
liitteessd I olevan padomanlitkkeiden nimikkeistdn mukaisesti

Liittymisasiakirjan artiklat

(siirtymdsiinndsten Toimen laatu Otsikko
voimassaolon piittyminen)
a) Espanjan kuningaskuntaa koskevat saannokset
62 artikla Kotimaassa asuvan suorat sijoitukset ulkomaille IB
(31.12.1990)
63 artikla Kotimaassa asuvan kiinteistdsijoitukset ulkomaille | II B
(31.12.1990)
64 artikla Toimet, jotka koskevat paaomamarkkinoilla tavan-
(31.12.1988) omaisesti kaupankiynnin kohteena olevia arvopape-
reita
— Kotimaassa asuvan ulkomaisten porssiarvopape- | Il A 2
reiden hankinnat
— lukuun ottamatta ulkomaan markkinoilla hik-
keeseen laskettuja kotimaan valuutan masraisia
joukkovelkakirjoja
Yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevat toimet
— Kotimaassa asuvan porssilistalle otettujen yhteis- | IVA2
sijoitusyritysten osuuksien hankinnat
— lukuun ottamatta osuuksia yhteisen rahaston
luonteisissa yrityksissd
b) Portugalin tasavaltaa koskevat saannokset
222 artikla Ulkomailla asuvan suorat sijoitukset kotimaahan 1A
(31.12.1989)
224 artikla Kotimaassa asuvan suorat sijoitukset ulkomaille - 1B
(31.12.1992)
225 ja 226 artikla Ulkomailla asuvan kiinteistosijoitukset kotimaahan | 11 A
(31.12.1990)
227 artikla Kotimaassa asuvan kiinteistosijoitukset ulkomaille | II B
(31.12.1992)
228 artikla Henkilskohtaiset padzomanliikkeet XIC
(31.12.1950) i) 228 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen suurem-
pien miirien soveltamista varten
— Myotidjiiset
— Perinnét ja erityisjilkisiadokseen perustuvat | XID
suoritukset
— Maastamuuttoon liittyvi kotimaassa asuvalle | XIF
kuuluvien varojen siirto muutettaessa tai ulko-
mailla oleskelun aikana
11) 228 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen pienem-
pien méiirien soveltamista varten
— Lahjat ja lahjoitukset XIB
— Maahanmuuttajan velan maksu aiempaan | XIE
asuinmaahan
— Maahanmuuttajan siistojen siirrot aiempaan | XI G

asuinmaahan maassa oleskelun aikana
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Liittymisasiakirjan artiklat
(siirtymisddnnosten
voimassaolon piittyminen)

Toimen laatu

Otsikko

229 artikla
(31.12.1990)

Toimet, jotka koskevat piaomamarkkinoilla tavan-
omaisesti kaupankdynnin kohteena olevia arvopape-
reita

— Kotimaassa asuvan ulkomaisten pérssiarvopape-
rien hankinnat

— lukuun ottamatta ulkomaan markkinoilla liik-
keeseen laskettuja kotimaan valuutan maariisia
joukkovelkakirjoja

Yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevat toimet

— Kotimaassa asuvan ulkomaisten yhteissijoitusyri-
tysten porssilistalle otettujen osuuksien hankinnat

— lukuun ottamatta osuuksia yhteisen rahaston
luonteisissa yrityksissi

ITA2

IVA2
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LUTEIV

JOTA TARKOITETAAN DIREKTIHIVIN 6 ARTIKLAN 2 KOHDASSA

I Portugalin tasavalta saa 31 paiviin joulukuuta 1990 asti edelleen soveltaa tai ottaa uudelleen kiyttéon
jaljempind olevassa I luettelossa mainittuja pazomanliikkeitd koskevia rajoituksia, jotka ovat

voimassa timin direkeiivin tiedoksiantopdivini.

I LUETTELO
Toimen laatu Otsikko

Yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevat toimet IVA2a)
— Kotimaassa asuvan ulkomaisten yhteissijoitusyritysten pérssilistalle otettu-

jen osuuksien hankinnat

— direktiivin 85/611/ETY (1) soveltamisalaan kuuluvar yritykset, jotka ovat

yhteisen rahaston luonteisia

— Kotimaassa asuvan suorittamat ulkomaisten yhteissijoitusyritysten sellaisten IV A4a)

osuuksien, jotka eivit ole kaupankiynnin kohteena arvopaperipérssissi,
hankinnat

— direktiivin 85/611/ETY(!) soveltamisalaan kuuluvat yritykset

(") Neuvoston direktiivi85/611/ETY arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii (yhteissijoi-
tusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten misriysten yhteensovittamisesta (EYVL N:o L 375, 31.12.1985,

s. 3)

Il Espanjan kuningaskunta ja Portugalin tasavalta saavat, edellinen 31 piiviin joulukuura 1990 ja
jalkimmaiinen 31 paivadn joulukuuta 1992 asti, edelleen soveltaa rai ottaa uudelleen kiyttoon
jiljempdnid olevassa II luettelossa mainittuja padomanliikkeitd koskevia rajoituksia, jotka ovat

voimassa timin direktiivin tiedoksiantopdivini.

II LUETTELO

Toimen laatu

Otsikko

Toimet, jotka koskevat piizomamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankiynnin
kohteena olevia arvopapereita

— Kotimaassa asuvan ulkomaisten pérssiarvopapereiden hankinnat

~ ulkomaan markkinoilla liikkeeseen lasketut kotimaan valuutan miiriiset
joukkovelkakirjat

~ Kotimaassa/ulkomailla asuvan suorittamat sellaisten ulkomaisten/kotimais-
ten arvopapereiden, jotka eivit ole pérssiarvopapereita, hankinnat
— Arvopapereiden hyviksyminen pidomamarkkinoille
— silloin kun ne ovat porssilistalla tai ne ollaan ottamassa porssilistalle
jossakin jisenvaltiossa
Yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevat toimet

— Kotimaassa asuvan ulkomaisten pérssilistalle otettujen yhteissijoitusyritys-
ten osuuksien hankinnat

— yritykset, jotka eivit kuulu direktiivin 85/611/ETY(!) soveltamisalaan ja
jotka ovat yhteisen rahaston luonteisia

— Kotimaassa/ulkomailla asuvan suorittamat ulkomaisen/kotimaisen yhteissi-
joitusyrityksen sellaisten osuuksien, jotka eivit ole kaupankidynnin kohteena
arvopaperiporssissi, hankinnat

— yritykset, jotka eivit kuulu direktiivin 85/611/ETY () soveltamisalaan ja
joiden yksinomaisena tarkoituksena on vapautettujen sijoituskohteiden
hankkiminen

— Yhteissijoitusyritysten osuuksien hyviksyminen padomamarkkinoille -

— direktiivin 85/611ETY (!) soveltamisalaan kuuluvat yritykset

IITA2D)

MA3ja4

IMB1lja2

IVA2

IVA3ja4

IVB1ja2a)
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Toimen laatu

Otsikko

Luotot, jotka liittyvit sellaisiin kaupallisiin suorituksiin tai palveluihin, joissa
kotimaassa asuva on osapuolena

— Pitkaaikaiset luotot

VIIAjaB3

(1) Katso huomautusta I luettelon kohdalla.

Il Helleenien tasavalta, Espanjan kuningaskunta, Irlanti ja Portugalin tasavalta saavat 31 paivdin
joulukuuta 1992 asti edelleen soveltaa tai ottaa uudelleen kiyttéon jiljempinid olevassa III
luettelossa ilmoitettuja pidomanliikkeiti koskevia rajoituksia, jotka ovat voimassa timin direktiivin

tiedoksiantopdivini.

I LUETTELO

Toimen laatu

Otsikko

Toimet, jotka koskevat paaomamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankiynnin
kohteena olevia arvopapereita

— Arvopapereiden hyviksyminen pizomamarkkinoille
— silloin kun ne eivit ole porssilistalla tai niiti ei olla ottamassa pérssilistalle
jossakin jisenvaltiossa
Yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevat toimet
— Sijoitusrahasto-osuuksien hyviksyminen pidomamarkkinoille
— vyritykset, jotka eivit kuulu direktiivin 85/611/ETY (!) soveltamisalaan ja
joiden yksinomaisena tarkoituksena on vapautettujen sijoituskohteiden
hankkiminen
Rahoituslainat ja -luotot
— keskipitkit ja pitkdaikaiset

MB1ja2

IVB1ja2

VIITA,B2
ja3

(1) Katso huomautusta I luettelon kohdalla.

IV Helleenien tasavalta, Espanjan kuningaskunta, Irlanti ja Portugalin tasavalta saavat lykita
jiljempini olevassa IV luettelossa mainittujen padomanlitkkeiden vapauttamista 31 piiviin

joulukuuta 1992 asti.

IV LUETTELO

Toimen laatu Otsikko

Toimet, jotka koskevat rahamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankiynnin \Y
kohteena olevia arvopapereita ja muita sijoitusvilineitd
Toimet, jotka koskevat rahoituslaitoksissa olevia shekki- ja talletustilej VI
Yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevat toimet IVAjaBec)
— Tavanomaisesti rahamarkkinoilla kaupankidynnin kohteena oleviin arvopa-

pereihin tai sijoitusvilineisiin kohdistuvat sijoitusyritykset
Rahoituslainat ja -luotot VIIIAjaB1
— lyhytaikaiset
Henkilokohtaiset padomanliikkeet XIA
— lainat
Rahoitusvaateiden fyysinen maahantuonti ja maastavienti XII
— tavanomaisesti rahamarkkinoilla kaupankiynnin kohteena olevat arvopa-

perit
— maksuvilineet
Muut pazomanliikkeer: sekalaiset XHIF
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LITEV

Belgian kuningaskunta ja Luxemburgin suurherttuakunta sitoutuvat 31 piiviin joulukuura 1992
mennessi purkamaan soveltamansa valuutan kaksikurssijirjestelmin, joka ei itsessiin ole rajoittanut
padomanliikkeitd, mutta joka on siitd huolimatta poikkeus Euroopan valuuttajirjestelmin kannalta ja
joka on siksi poistettava, jotta timi direktiivi voitaisiin tehokkaasti panna tiytint6én ja Euroopan
valuuttajirjestelmid vahvistaa. Kunnes kaksikurssijirjestelma on purettu, nimi valtiot sitoutuvat
noudattamaan sensoveltamisessa menettelytapoja,jotka edelleentakaavat piioman vapaan liikkkuvuuden
niin, ettd niiden kaksien markkinoiden valuuttakurssien valilld ei ole merkittavii ja pitkiaikaisia eroja.



