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KOMISSIO

Komission tiedonanto viite- ja diskonttokorkojen maiirittimisessi sovellettavan menetelmin
tarkistamisesta

(2008/C 14/02)

(Tdma tiedonanto korvaa viite- ja diskonttokorkojen mairittimisestd aiemmin annetut tiedonannot)

VIITE- JA DISKONTTOKOROT

Komissio kdyttdd viite- ja diskonttokorkoja yhteison valtiontukien valvonnan puitteissa. Viite- ja diskontto-
korkoja kdytetddn markkinakorkojen kuvaajina, ja niitd sovelletaan erityisesti useassa erdssd maksetun tuen
avustusekvivalentin maarittdmiseen ja korkotukiohjelmista myonnettyjen tukien madrin laskemiseen. Niitd
kéytetddn myos tarkistamaan, ettd tuki on vihdmerkityksistd tukea koskevan sddnnon ja ryhmipoikkeusase-
tusten mukainen.

UUDISTUKSEN TAUSTA

Viite- ja diskonttokorkojen laskentamenetelmin uudelleentarkastelun tirkeimpana syyni on se, ettd tarvit-
tavat taloudelliset parametrit eivit aina ole saatavilla kaikkien jisenvaltioiden ja erityisesti uusien jisenval-
tioiden osalta ('). Nykyistd laskentamenetelméd olisi myos parannettava, jotta voidaan ottaa huomioon velal-
lisen luottokelpoisuus ja vakuudet.

Sen vuoksi tdssd tiedonannossa esitetddn tarkistettu viite- ja diskonttokorkojen laskentamenetelma. Ehdotettu
lahestymistapa perustuu kaikkien jisenvaltioiden hyviksymain, kdytinnolliseen nykyjirjestelyyn, ja sen
tarkoituksena on kehittdd uusi menetelmd, jolla korjataan joitakin nykyisid puutteita ja joka on yhden-
mukainen EU:ssa (erityisesti uusissa jasenvaltioissa) kaytettavien erilaisten rahoitusjirjestelmien kanssa ja
myos helppo panna taytintoon.

SELVITYS

Kilpailun pddosaston Deloitte & Touchelta (%) tilaamassa selvityksessd ehdotetaan kahteen pilariin perustuvaa
jarjestelmad: "vakiomenetelmaa” ja "edistynyttd” menetelmaa.

(") Néiden jdsenvaltioiden nykyiset viitekorot ovat jasenvaltioiden ilmoittamat ja ne kuvastavat asianmukaisia markkina-
korkoja. Niiden korkojen laskentamenetelma vaihtelee jisenvaltioittain.

(*) Selvitys on kilpailun padosaston verkkosivuilla osoitteessa:
http:/[ec.europa.eu/comm/competition/state_aid/others/
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Vakiomenetelmi

Téssd menetelmissd komissio julkaisee neljannesvuosittain peruskoron, joka lasketaan eri maturiteeteille —
kolme kuukautta, vuosi, viisi vuotta ja kymmenen vuotta — ja eri valuutoille. Menetelmissd kaytetdin
IBOR-korkoja () ja swap-korkoja tai niiden puuttuessa valtion obligaatiokorkoja. Lainan viitekoron lasken-
nassa kéytetty preemio lasketaan lainansaajan luottokelpoisuuden ja vakuuksien mukaan. Yrityksen luotto-
kelpoisuusluokituksen mukaan (luokituslaitokset antavat suurten yritysten luokituksen ja pankit pk-yritysten
luokituksen) oletusmarginaali on 220 peruspistettd (normaali luokitus ja normaalit vakuudet (2)). Korotus
voi olla enintddn 1 650 peruspistettd, jos luottokelpoisuus on huono ja vakuudet heikot.

Edistynyt menetelmi

Téssd menetelmdssd jdsenvaltiot voisivat nimittdd riippumattoman laskentaedustajan (esimerkiksi keskus-
pankin), joka julkaisee sdannoéllisesti kdyvin viitekoron useammille maturiteeteille ja useammin kuin vakio-
menetelmissd. Titd menetelmdd voitaisiin perustella kyseisen laitoksen tietimyksen ja sen kiytettdvissd
olevien rahoitus- ja pankkitietojen liheisyydelld komissioon verrattuna. Komissio ja ulkopuolinen tilintarkas-
taja vahvistaisivat laskentamenetelmat. Tédssd menetelmissd laskennan ulkoistamista (opting out) voitaisiin
harkita tietyissd tapauksissa.

Heikkoudet

Niiden kahden menetelmin taloudellisesta kayttokelpoisuudesta huolimatta niihin liittyy eraitd vaikeuksia:
Vakiomenetelma:

— ei ratkaise uusien jdsenvaltioiden taloudellisten tietojen puuttumisen ongelmaa ja lisdd uusia parametreja,
jotka eivat ole helposti saatavilla,

— voisi suosia suuria yrityksid pk-yritysten vahingoksi, silld pk-yrityksilld ei joko ole luottoluokitusta tai se
on huonompi (erityisesti luotonantajan kdytettivissd olevien tietojen epasymmetrian vuoksi). Timad voisi
johtaa monenlaisiin kiistoihin luottokelpoisuuteen ja vakuustasoon perustuvan preemion laskentamene-
telmistd,

— ei yksinkertaista jasenvaltioiden tehtdvid, varsinkaan laskelmia, joilla tarkistetaan, ettd tuki on vdhiamerki-
tyksistd tukea koskevan sddnnon ja ryhmipoikkeusasetusten mukainen.

Edistynyt menetelma:

— ongelmia voi esiintyd, kun menetelmad sovelletaan tukiohjelmiin: markkinakorkojen vaihtelu voisi tehdd
lainaohjelman alkuperdisen koron ja voimassa olevan viitekoron vilisestd erotuksesta niin edullisen
lainanottajalle, ettd erdit toimenpiteet eivit endd olisi valtiontukisddntdjen mukaisia,

— korkojen neljinnesvuosittainen tarkistus voisi hankaloittaa asioiden kisittelyd, silld lasketut tukiméirat
voivat vaihdella huomattavasti arvioinnin alkamisen ja komission lopullisen pditoksen ajankohdan vali-
send aikana,

— ndmd jdrjestelyt néyttivit hyvin monimutkaisilta eikd niilli kenties pystytd varmistamaan sddntojen
johdonmukaista ja tasapuolista soveltamista jasenvaltioissa.

UUSI MENETELMA

Niiden vaikeuksien vilttimiseksi komissio ehdottaa menetelmas, joka:

— on helposti sovellettavissa (erityisesti silloin kun jisenvaltiot kasittelevdt vahamerkityksisid tukia koske-
vien sddntdjen tai ryhmapoikkeusasetusten soveltamisalaan kuuluvia toimenpiteitd),

— varmistaa sddntdjen tasapuolisen soveltamisen jdsenvaltioissa siten, ettd nykykaytinnostd poiketaan
mahdollisimman vahin, ja helpottaa viitekorkojen soveltamista uusissa jasenvaltioissa,

— perustuu yksinkertaisempiin kriteereihin, joissa ei oteta huomioon pelkistddn yritysten kokoa (joka
tuntuu lifan yksinkertaiselta kriteeriltd) vaan niiden luottokelpoisuus.

(") Pankkien vélinen antolainauskorko rahamarkkinoilla.
(*) Tapauksissa, joissa tuensaajan luottoluokitus on tyydyttavd (BB) ja maksujen laiminlyonnistd johtuva tappio-osuus (loss
given default, LGD) on 31-59 prosenttia.



C 14/8

Euroopan unionin virallinen lehti

19.1.2008

Lisdksi tdmin menetelmin avulla voitaisiin valttdd lisddmaistd laskentamenetelmien epdvarmuutta ja moni-
mutkaisuutta Basel II -kehyksen tdytintd6npanon vuoksi vaihtelevassa pankki- ja rahoitusymparistossd, silld
Basel IL:lla voi olla merkittdvd vaikutus pddomien kohdentamiseen ja pankkien toimintaan. Komissio seuraa
jatkuvasti timadn muuttuvan ympdériston kehitystd ja antaa tarvittaessa lisdohjeita.

KOMISSION TIEDONANTO

Viite- ja diskonttokorkojen laskentamenetelmin uudelleentarkastelun tirkeimpind syynd on se, ettd tarvit-
tavat taloudelliset parametrit eivit aina ole saatavilla kaikkien jasenvaltioiden osalta. Nykyistd laskentamene-
telméd olisi myGs parannettava, jotta voidaan ottaa huomioon velallisen luottokelpoisuus ja vakuudet.

Taman vuoksi komissio on hyviksynyt seuraavan menetelmin, jota sovelletaan viitekorkojen maarittelyssa:

— Laskentaperusta: 12 kuukauden IBOR

Peruskorko perustuu 12 kuukauden rahamarkkinakorkoihin, jotka ovat saatavilla lihes kaikissa jasenval-
tioissa. Komissio varaa itselleen oikeuden kiyttdd lyhyempid tai pitempid maturiteetteja tapauksen mu-

kaan.

Jos kyseisid korkotietoja ei ole saatavilla, kdytetddn kolmen kuukauden rahamarkkinakorkoja.

Jos vastaavia tai riittdvan luotettavia tietoja ei ole, komissio voi poikkeustapauksissa tiiviissa yhteistyossd
asianomais(t)en jdsenvaltio(ide)n kanssa ja paisdantoisesti kyseisen jasenvaltion keskuspankista saatujen

tietojen perusteella mairittdd muun laskentaperustan.

— Marginaalit ()

Sovelletaan periaatteessa seuraavia marginaaleja ottaen huomioon asianomaisen yrityksen luokitus ja

tarjotut vakuudet (%).

Lainojen marginaalit peruspisteind

Vakuustaso
Luottokelpoisuusluokka

Hyvi Tavanomainen Heikko
Erittiin hyvi (AAA-A) 60 75 100
Hyvi (BBB) 75 100 220
Tyydyttiva (BB) 100 220 400
Heikko (B) 220 400 650
Huono|Yritys  taloudellisissa  vaikeuksissa 400 650 1 000 (')
(CCC tai huonompi)

(') Tdmd ei rajoita valtiontuesta vaikeuksissa olevien yritysten pelastamiseksi ja rakenneuudistukseksi annettuihin yhteisén suuntavii-
voihin (EUVL C 244, 1.10.2004, s. 2) sisiltyvien pelastamis- ja rakenneuudistustukea koskevien miirdysten soveltamista, eikd
varsinkaan suuntaviivojen 25 kohdan a alakohdan soveltamista, jonka mukaan “lainasta on perittivi korkoa, joka on vahintdin
yhtid korkea kuin vakaassa taloudellisessa tilanteessa olevilta yrityksiltd lainoista perittiva korko ja ainakin yhtd korkea kuin komis-
sion vahvistama viitekorko”. Ndin ollen pelastamistukitapauksissa sovelletaan 12 kuukauden IBOR-korkoa, johon on lisitty vihin-

tddan 100 peruspistetta.

Peruskorkoon lisitddn yleensd 100 peruspistettd. Kyseessd ovat lainat yrityksille, joilla on joko (i) tyydyt-

tava luottoluokitus ja hyvit vakuudet tai (i) hyva luottoluokitus ja tavanomaiset vakuudet.

() Kuten tutkimuksessa todetaan, marginaali on suurelta osin riippumaton lainan maturiteetista.

(*) Tavanomaisina vakuuksina pidetdan vakuuksia, jotka rahoituslaitokset yleensi vaativat myontimiensd lainojen vakuu-
deksi. Vakuustasoa voidaan mitata tappio-osuudella (loss given default, LGD), joka on prosenttiosuutena ilmaistu
odotettu tappio velallisen velasta, kun otetaan huomioon vakuuksista ja konkurssipesin varoista saatavat mairit; ndin

ollen tappio-osuus on kiinteisesti verrannollinen vakuuksien laatuun. Tdssd tiedonannossa oletetaan, ettd "hyvien

»

vakuuksien tappio-osuus on enintddn 30 prosenttia, "tavanomaisten” 31-59 prosenttia ja "heikkojen” vakuuksien
vihintddn 60 prosenttia. Lisitietoja tappio-osuuden Kkisitteestd, ks. Basel II: International Convergence of Capital

Measurement and Capital Standards: A Revised Framework — Comprehensive Version, saatavilla Internet-osoitteessa:

http:/[www.bis.org/publ/bcbs128.pdf
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Jos lainanottajasta ei ole kdytettavissd luottotietoja tai luokitus tehdddn taseeseen perustuvalla menetel-
milld (esimerkiksi tietyt erityistd tarkoitusta varten perustetut yritykset ja toimintansa vasta kdynnistdneet
yritykset), peruskorkoon on kiytettivissd olevista vakuuksista riippuen lisittavd vahintddn 400 perus-
pistettd. Marginaali ei myoskddn voi koskaan olla alempi kuin emoyhtioon sovellettava marginaali.

Luottoluokituksia ei myoskddn ole vilttimatontd hankkia erikoistuneilta luokituslaitoksilta vaan yhtd
hyvin voidaan soveltaa kansallisia luokitusjirjestelmid tai pankkien kayttimid maksuhéirioriskid ennus-
tavia luokitusjarjestelmia ().

Mainittuja marginaaleja voidaan tarkistaa ajoittain markkinatilanteen huomioimiseksi.

Pdivitys

Viitekorkoa tarkistetaan kerran vuodessa. Peruskorko lasketaan edellisen vuoden syys-, loka- ja marras-
kuussa voimassa olleen 12 kuukauden IBOR-koron perusteella. Ndin médritetty peruskorko on voimassa
1 pdivastd tammikuuta. Ajanjaksolla 1. heinikuuta 2008 — 31. joulukuuta 2008 viitekorko lasketaan

poikkeuksellisesti helmi-, maalis- ja huhtikuussa 2008 voimassa olleen 12 kuukauden IBOR-koron
mukaisesti ja rajoittamatta seuraavan kohdan mairéysten soveltamista.

Jotta voidaan ottaa huomioon merkittavit ja dkkindiset vaihtelut, korkoa tarkistetaan aina kun kolmen
edellisen kuukauden ajalta laskettu keskikorko poikkeaa voimassa olevasta korosta yli 15 prosenttia. Uusi
korko tulee voimaan laskennassa kéytettyja kuukausia seuraavan toisen kuukauden ensimmadiseni
pdivand.

— Diskonttokorko: nykyarvon laskeminen

Viitekorkoa kaytetddan myos diskonttokorkona laskettaessa nykyarvoja. Diskonttokorkona kaytetddn
periaatteessa peruskorkoa, johon on lisitty 100 peruspisteen kiinted marginaali.

— Tatd menetelmai sovelletaan 1 paivastd heindkuuta 2008.

(") Yleisimmin kéytettyjd luottoluokitusmenetelmii vertaillaan muun muassa Kansainvilisen jérjestelypankin (BIS) valmis-

teluasiakirjan (working paper) N:o 207 taulukossa 1:
http:/[www.bis.org/publ/work207.pdf



