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Neuvosto padtti 12. tammikuuta 2016 ja Euroopan parlamentti 18. tammikuuta 2016 Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artiklan nojalla pyytdd Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon
aiheesta

“Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta siltd osin kuin
kyse on hyddykemarkkinoilla toimivia valittdjic koskevista poikkeuksista”

(COM(2015) 648 final — 2015/0295 (COD)).

Asian valmistelusta vastannut “yhtendismarkkinat, tuotanto ja kulutus” -erityisjaosto antoi lausuntonsa
13. huhtikuuta 2016.

Euroopan talous- ja sosiaalikomitea hyviksyi 27.-28. huhtikuuta 2016 pitdmassddn 516. tdysistunnossa
(huhtikuun 27 paivin kokouksessa) seuraavan lausunnon. Adnestyksessd annettiin 224 4dntd puolesta ja 1
vastaan 5:n piddttyessd ddnestimasta.

1. Paitelmit ja suositukset

1.1  ETSK on samaa mieltd tarpeesta muuttaa vakavaraisuusasetusta (EU) N:o 575/2013 ja hyviksyy ehdotetut
muutokset.

1.2 ETSK odottaa saavansa aikanaan mahdollisuuden antaa lausunnon tarkistetusta asetuksesta.

2. Johdanto

2.1 Vaatimus kdy ytimekkédsti ilmi seuraavista kohdista, jotka ovat asetusluonnoksen johdanto-osasta.

2.2 Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 myonnetddn poikkeus sijoituspalveluyrityksille, joiden padtoimiala koostuu
ainoastaan sijoituspalvelujen tarjoamisesta tai rahoitusvilineisiin liittyvistd toimista, joista sdddetddan Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan C osan 5, 6, 7, 9 ja 10 kohdassa, ja joihin ei 31 péivind joulukuuta
2006 sovellettu neuvoston direktiivid 93/22/ETY ("hyddykemarkkinoilla toimiva vilittdjd”), suuria asiakasriskejd ja oman
pddoman vaatimusta koskevien sddnndsten soveltamisesta. Mainittuja poikkeuksia sovelletaan 31 pdiviian joulukuuta 2017.

2.3 Asctuksessa (EU) N:o 575/2013 edellytetddn myds, ettd komissio laatii 31 péivddn joulukuuta 2015 mennessd
kertomuksen, jossa se kisittelee asianmukaista jdrjestelmdd hyodykemarkkinoilla toimivien valittdjien vakavaraisuus-
valvontaa varten. Lisdksi kyseisessd asetuksessa sdddetddn, ettd komissio laatii samaan pdivimdirddn mennessd
kertomuksen, jossa se kisittelee asianmukaista jirjestelmdd sijoituspalveluyritysten yleistd vakavaraisuusvalvontaa varten.
Niiden kertomusten jilkeen on tarvittaessa annettava lainsdddintoehdotuksia.

2.4 Sijoituspalveluyritysten, mukaan lukien hyodykemarkkinoilla toimivat valittdjat, vakavaraisuuskohtelun tarkastelu
("sijoituspalveluyritysten tarkastelu”), on parhaillaan kdynnissd, mutta sitd ei ole vield saatu pddtokseen. Tarkastelun
loppuunsaattaminen ja sen seurauksena mahdollisesti sdddettdvin uuden lainsdddiannon antaminen saadaan suoritettua
loppuun vasta 31 paivén joulukuuta 2017 jilkeen.
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2.5  Nykyisen jarjestelmin mukaisesti hyodykemarkkinoilla toimiviin valittjiin sovelletaan 31 péivén joulukuuta 2017
jalkeen suuria asiakasriskejd ja omia varoja koskevia vaatimuksia. TAima voisi pakottaa niitd kasvattamaan merkittavasti
omia varojaan, joita nidmi tarvitsevat voidakseen jatkaa toimintaansa, mikd voisi korottaa kyseisten toimintojen
suorittamiseen liittyvid kuluja.

2.6 Suuria asiakasriskejd ja omia varoja koskevien vaatimusten soveltamista hyodykemarkkinoilla toimiviin valittsjiin
koskevan pddtoksen ei pitdisi olla seuraus siité, ettd poikkeus on pdattynyt. Sen sijaan kyseisen padtoksen pitdisi olla hyvin
perusteltu, sen pitdisi perustua sijoituspalveluyritysten tarkastelun paitelmiin ja se pitdisi ilmaista selkedsti lainsiddannossa.

2.7 Nin ollen olisi vahvistettava uusi maaraaika, johon saakka poikkeuksia sovelletaan. Asetusta (EU) N:o 575/2013
olisi sen vuoksi muutettava.

3. ETSK:n nikékulma

3.1  ETSK hyviksyy sen, ettd asetuksessa ei ehdoteta muuta kuin médrdajan muuttamista joulukuun 31 paivastd 2017
joulukuun 31 pdivddn 2020, kuten edelld kohdassa 2.7 todetaan.

3.2 ETSK pahoittelee, ettei komissio ole pystynyt noudattamaan asettamaansa mairdaikaa, kuten edelld kohdassa 2.4
todetaan. Komitea toteaa kuitenkin, ettd vakavaraisuusvaatimukset olisi asetettava yksityiskohtaisen analyysin ja arvioinnin
pohjalta. Hyédykemarkkinoilla toimiviin vélittjiin sovellettavia poikkeuksia ei pitiisi kumota vain siksi, ettd satunnainen
maédrdaika on ohitettu.

Bryssel 27. huhtikuuta 2016.
Euroopan talous- ja sosiaalikomitean

puheenjohtaja
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