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27.10.2001.

DIREKTIVA 2001/65/EZ EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VI]ECA
od 27. rujna 2001.

o izmjeni direktiva 78/660/EEZ, 83/349/EEZ i 86/635/EEZ u vezi s pravilima vrednovanja za
godisnje financijske i konsolidirane financijske izvjestaje odredenih vrsta trgovackih drustava, kao
i banaka i drugih financijskih institucija

EUROPSKI PARLAMENT 1 VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice, a
posebno njegov ¢lanak 44. stavak 2. tocku (g),

uzimajuéi u obzir prijedlog Komisije (1),

uzimajuéi u obzir miljenje Gospodarskog i socijalnog odbo-
ra (),

u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 251. Ugovora (%),
bududi da:

(1)  Clanak 32. Cetvrte direktive Vijeéa 78/660/EEZ od
25. srpnja 1978. o godisnjim financijskim izvjestajima
za odredene vrste trgovackih drustava (¥) zahtijeva da
stavke prikazane u godi$njim izvjestajima budu vredno-
vane na temelju nacela nabavne cijene ili troska proizvo-

dnje.

() Clanak 33. Direktive 78/660/EEZ ovlaséuje drzave
¢lanice da dopuste ili zahtijevaju od trgovackih drustava
da revaloriziraju neku imovinu po zamjenskom trosku ili
da primijene druge metode koje uzimaju u obzir ucinke
inflacije na stavke prikazane u godinjim financijskim
izvjestajima.

(3)  Clanak 29. Sedme direktive Vijeta 83[349/EEZ od
13. lipnja 1983. o konsolidiranim financijskim izvjestaji-
ma (°) zahtijeva da se aktiva i pasiva ukljucene u konso-
lidirane financijske izvjestaje vrednuju u skladu s ¢lan-
cima 31. do 42. i ¢lankom 60. Direktive 78/660/EEZ.

4 Clanak 1. Direktive Vijeca 86/635/EEZ od 8. prosinca
1986. o godisnjim financijskim i konsolidiranim financij-
skim izvjeStajima banaka i drugih financijskih instituci-
ja (%) zahtijeva da se aktiva i pasiva vrednuje u skladu s
¢lancima 31. do 42. Direktive 78/660/EEZ, osim ako
Direktiva 86/635/EEZ ne predvida drukdije.

(5)  Godisnji financijski i konsolidirani izvjeStaji osigurava-
jutih drustava pripremaju se u skladu s Direktivom
Vijeca 91/674[EEZ od 19. prosinca 1991. o godi$njim

() SL C 311, 31.10.2000., str. 1.

(3 SL C 268, 19.9.2000., str. 1.

(}) Misljenje Europskog parlamenta od 15. svibnja 2001. (jos nije objav-
lieno u Sluzbenom listu) i Odluka Vijeca od 30. svibnja 2001.

() SL L 222, 14.8.1978., str. 11. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Direktivom 1999/60/EZ (SL L 162, 26.6.1999., str. 65.).

() SL L 193, 18.7.1983,, str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Aktom o pristupanju iz 1994.

(6 SL L 372, 31.12.1986,, str. 1.

financijskim i konsolidiranim financijskim izvjestajima
osiguravajucih drustava (7). Izmjene Direktiva
78/660/EEZ i 83/349/EEZ ne odnose se na odredbe
Direktive 91/674[EEZ, ali Komisija moZe iznijeti slicne
prijedloge za izmjene te Direktive nakon konzultacija s
nadleznim savjetodavnim odborom.

(6)  Dinami¢na priroda medunarodnih financijskih trzista
rezultirala je Sirokom upotrebom ne samo tradicionalnih
primarnih financijskih instrumenata kao $to su dionice i
obveznice, ve¢ i raznih drugih oblika izvedenih financij-
skih instrumenata kao $to su rocnice, opcije, terminski
ugovori i swapovi.

(7)  Vodedi struénjaci za odredivanje racunovodstvenih stan-
darda u svijetu napustaju povijesni model troskova za
iskazivanje vrijednosti tih financijskih instrumenata i
idu prema modelu ra¢unovodstva temeljenog na fer
vrijednosti.

(8)  Komunikacijom Komisije o uskladivanju ra¢unovodstva:
nova strategija spram medunarodnog uskladivanja
trazeno je od Europske unije da radi na odrzavanju uskla-
denosti racunovodstvenih direktiva Zajednice s medu-
narodnim razvojem odredivanja ra¢unovodstvenih stan-
darda, posebno u okviru Odbora za medunarodne racu-
novodstvene standarde (IASC).

(9)  Kako bi se odrzala ta uskladenost izmedu medunarodno
priznatih  racunovodstvenih ~ standarda i direktiva
78/660/EEZ, 83/349[EEZ i 86/635/EEZ, potrebno je
izmijeniti te direktive kako bi se omoguéilo vrednovanje
po fer vrijednosti odredene financijske aktive i pasive. To
¢e omoguciti europskim trgovackim drustvima da izvje-
Stavaju u skladu s aktualnim medunarodnim razvojem.

(10) Te su izmjene direktiva 78/660/EEZ, 83[349[EEZ i
86/635/EEZ u skladu s Komunikacijom Komisije Europ-
skom parlamentu i Vijecu od 13. lipnja 2000. o strategiji
financijskog izvjestavanja u EU-u, kojim se predlaze
upotreba priznatih medunarodnih racunovodstvenih
standarda za pripremu konsolidiranih financijskih izvje-
Staja od drustava koja kotiraju na burzi. Svrha je te
izmjene da dopusti primjenu medunarodnog racunovod-
stvenog standarda koji se bavi priznavanjem i odrediva-
njem vrijednosti financijskih instrumenata.

() SL L 374, 31.12.1991., str. 7.
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(11)

(14)

(15)

Usporedivost financijskih podataka u cijeloj Zajednici
namece potrebu da se od drzava ¢lanica trazi da uvedu
racunovodstveni sustav po fer vrijednosti za neke
financijske instrumente. Drzave bi ¢lanice trebale dopu-
stiti da sva drustva ili bilo koja kategorija drustava na
koju se odnose direktive 78/660/EEZ, 83/349[EEZ i
86/635[EEZ usvoje taj sustav, bilo za godi$nje financijske
i konsolidirane financijske izvjestaje ili samo za konsoli-
dirane financijske izvjestaje. Nadalje, drzavama ¢lanicama
bi se trebalo dopustiti da traze usvajanje tog sustava od
svih drustava ili od bilo koje kategorije drustva, bilo za
godisnje financijske i konsolidirane financijske izvjetaje
ili samo za konsolidirane financijske izvjestaje.

Racunovodstvo po fer vrijednosti trebalo bi omoguditi
samo za one stavke za koje postoji medunarodni
konsenzus da je ratunovodstvo po fer vrijednosti primje-
reno. Postojeci je konsenzus da se ra¢unovodstvo po fer
vrijednosti ne bi smjelo primjenjivati na svu financijsku
aktivu i pasivu, npr. ne na veéinu onih koji se odnose na
racunovodstvo banaka.

Biljeske uz financijske izvjetaje trebale bi ukljucivati neke
informacije u vezi s financijskim instrumentima u bilanci,
a koji su vrednovani po fer vrijednosti. Godisnji
financijski izvjestaj drustva treba sadrzavati naznaku
njegovih ciljeva i metoda u upravljanju rizikom, s
obzirom na upotrebu financijskih instrumenata.

Izvedeni financijski instrumenti mogu imati znacajan
utjecaj na financijsku poziciju drustva. Iskazivanja sekun-
darnih financijskih instrumenata i njihovih fer vrijednosti
smatraju se prikladnima i kada dru$tvo ne koristi racu-
novodstvo po fer vrijednosti. Kako bi se olak§ao admini-
strativni teret za mala drustva, drzavama bi se ¢lanicama
trebalo dopustiti da oslobode mala drustva od takve
obveze iskazivanja.

Racunovodstvo financijskih instrumenata podrucje je
financijskog izvjeStavanja koje se brzo razvija, $to od
Komisije zahtijeva revidiranje na temelju iskustava
drzava ¢lanica koje u praksi provode ra¢unovodstvo po
fer vrijednosti,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.

Direktiva 78/660/EEZ mijenja se kako slijedi:

1. Umece se sljedeéi odjeljak:

LODJELJAK 7.a
Vrednovanje po fer vrijednosti
Clanak 42.a

1. Odstupaju¢i od ¢lanka 32. i podlozno uvjetima utvr-
denima u stavcima 2. do 4. ovog clanka, drzave ¢lanice
dopustaju ili zahtijevaju od svih drustava ili bilo koje kate-
gorije drustva iskazivanje financijskih instrumenata, ukljucu-
judi i izvedene instrumente, po fer vrijednosti.

Takvo dopustenje ili zahtjev moze se ograniciti na konsoli-
dirane financijske izvjestaje kako su definirani u Direktivi
83/349/EEZ.

2. U smislu ove Direktive robni ugovori koji objema
ugovornim strankama daju pravo da plate u gotovini ili
nekim drugim financijskim instrumentom smatraju se izve-
denim financijskim instrumentima, osim:

(a) ako su sklopljeni i nastavljeni radi ispunjavanja potreba
drustva za nabavu, prodaju ili koriStenje;

(b) ako su bili zamisljeni za te svrhe u svojemu zacetku; i
(c) ako se ocekuje da ¢e biti podmireni isporukom robe.

3. Stavak 1. primjenjuje se samo na obveze:

(a) koje se drze kao dio portfelja za trgovanje; ili

(b) su izvedeni financijski instrumenti.

4. Vrednovanje u skladu sa stavkom 1. ne primjenjuje se
na:

(a) neizvedene financijske instrumente koji se drze do dospi-
jeca;

(b) zajmove i potrazivanja koje je stvorilo drustvo i koji se
ne drze u svrhe trgovanja; i

(c) udjele u drustvima kéerima, povezanim drustvima i zajed-
ni¢kim pothvatima, na vlasnicke instrumente koje je
izdalo drustvo, na ugovore za potencijalnu naknadu u
nekoj grupi poduzeéa, kao ni na druge financijske instru-
mente s takvim posebnim znacajkama zbog kojih, prema
oplenito prihvaéenom shvacanju, ti instrumenti u izvje-
$¢ima trebaju biti iskazani u druk¢ijem obliku od ostalih
financijskih instrumenata.

5. Odstupajudi od ¢lanka 32., drzave ¢lanice mogu dopu-
stiti da se za svu aktivu i pasivu koji se kvalificiraju kao
stavke zastite od rizika po racunovodstvenom sustavu
zadtite od rizika po fer vrijednosti, ili za pojedine dijelove
takve aktive ili pasive, vrijednost iskaze po odredenom
iznosu propisanom tim sustavom.
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Clanak 42.b

1. Fer vrijednost o kojoj se govori u ¢lanku 42.a odreduje
se s obzirom na:

(a) trzi§nu vrijednost, za one financijske instrumente za koje
se odmah moze identificirati pouzdano trziste. Kad za
neki instrument nije lako prepoznati trzisnu vrijednost,
ali se ona moze odrediti za njegove sastavne dijelove ili
za sli¢ne instrumente, trZi§na se vrijednost moze izvesti iz
vrijednosti njezinih sastavnih dijelova ili sli¢nih instrume-
nata; ili

=

vrijednost koja proizlazi iz opée prihvaéenih modela i
tehnika vrednovanja za one instrumente za koje se ne
moze odmah identificirati pouzdano trziste. Takvi
modeli i tehnike vrednovanja osiguravaju razumnu
procjenu trzidne vrijednosti.

2. Kod financijskih instrumenata ¢ija se vrijednost ne
moze pouzdano odrediti ni jednom metodom opisanom u
stavku 1, vrijednost se odreduje u skladu s ¢lancima 34. do
42.

Clanak 42.c

1. Neovisno o odredbama ¢lanka 31. stavka 1. tocke (c),
kad je neki financijski instrument vrednovan u skladu s
¢lankom 42.b, promjena vrijednosti ukljucuje se u racun
dobiti i gubitka. Medutim, takva se promjena izravno uklju-
Cuje u kapital, u rezervu fer vrijednosti, u slucaju:

(a) kad obracunani instrument predstavlja instrument zastite
u racunovodstvenom sustavu zastite od gubitka, koji
dopusta da se neke ili sve promjene vrijednosti ne
prikazu u ra¢unu dobiti i gubitka; ili

(b) kada se promjena vrijednosti odnosi na tecajnu razliku
koja je nastala na nekoj nov¢anoj stavci koja ¢ini dio neto
investicija drustva u neku stranu pravnu osobu.

2. Drzave clanice mogu dopustiti ili zahtijevati da
promjena u vrijednosti dijela financijske imovine raspolozive
za prodaju koja nije izvedeni financijski instrument bude
ukljucena direktno u kapital, u rezervu fer vrijednosti.

3. Rezerva fer vrijednosti uskladuje se kad iznosi koji su u
njoj prikazani viSe nisu potrebni za provedbu stavaka 1. i 2.

Clanak 42.d

U slucaju da je primijenjeno vrednovanje financijskih instru-
menata po fer vrijednosti, biljeske uz izvjestaj iskazuju:

(a) znacajne pretpostavke koje su sluzile kao podloga za
nacine i tehnike vrednovanja kada su fer vrijednosti odre-
dene u skladu s c¢lankom 42.b stavkom 1. tockom (b);

(b) po kategorijama financijskih instrumenata, fer vrijednost,
promjene vrijednosti koje su izravno ukljucene u racun
dobiti i gubitka, kao i promjene ukljucene u rezervu fer
vrijednosti;

(c) za svaku kategoriju izvedenih financijskih instrumenata,
podatak o veli¢ini i prirodi instrumenata, ukljuCujudi i
znacajne uvjete koji mogu utjecati na iznos, ro¢nost i
sigurnost bududih nov¢anih tokova; i

(d) tablicu koja prikazuje kretanja rezerve fer vrijednosti
tijekom poslovne godine.”

2. U clanku 43. stavku 1.

(a) upudivanje navedeno pod tockom 10. na ,Clanke 31. i
34. do 42.” zamjenjuje se upulivanjem na ,clanke 31. i
34, do 42.¢", i

(b) dodaje se sljedeca tocka:

,14. ako fer vrijednost financijskih instrumenata nije
primijenjena u skladu s odjeljkom 7.a:

(a) za svaku kategoriju izvedenih financijskih instru-
menata:

i. prava vrijednost instrumenata, ako se takva
vrijednost moze odrediti bilo kojom od
metoda propisanih ¢lankom 42.b stavkom 1

ii. informacije o visini i prirodi instrumenata; i

(b) za dugotrajnu financijsku imovinu pokrivenu
¢lankom 42.a, koja se vodi na iznos koji je
vedi od njihove fer vrijednosti a da nije iskori-
§tena moguénost vrijednosnog uskladivanja u
skladu s ¢lankom 35. stavkom 1. tockom (c)
podtockom (aa):

i. knjigovodstvena vrijednost i fer vrijednost ili
pojedinih dijelova imovine ili odgovarajucih
skupina tih pojedinih dijelova imovine;

ii. razlozi za nesmanjivanje knjigovodstvene
vrijednosti, ukljucujuéi prirodu dokaza koji
pruzaju osnovu za vjerovanje da ¢e knjigo-
vodstvena vrijednost biti naplacena.”

3. Tekst ¢lanka 44. stavka 1. zamjenjuje se sljedecim tekstom:

,1. Drzave ¢lanice mogu dopustiti drustvima na koja se
poziva clanak 11. da sastave skradene biljeske uz
financijske izvjeStaje bez podataka koji se traze u
¢lanku 43. stavku 1., stavcima 5. do 12. i stavku 14.
tocki (a). Medutim, biljeske moraju iskazati informacije
navedene u ¢lanku 43. stavcima 1. i 6. sveukupno za sve
stavke na koje se to odnosi.”



5.

1.

2.

,(f) u vezi s koristenjem financijskih instrumenata od strane
drustava i kad su bitni za utvrdivanje aktive, pasive,
financijske pozicije i dobiti ili gubitka drustva,

— ciljevi i metode upravljanja financijskim rizikom
drustva, ukljucujuéi njegovu politiku izbjegavanja ili
smanjenja gubitaka za svaku velu vrstu najavljene
transakcije za koju se koristi zastitno racunovodstvo,
i

— izlozenost drustva rizicima cijena, kreditnim rizicima,
rizicima likvidnosti i rizicima nov¢anog toka.”

U clanku 59. stavku 2. tockama (a) i (b) upucivanje na
,Clanke 31. do 42.” zamjenjuje se upuéivanjem na ,odjeljak
7. ili 7a”.

. Umece se sljededi ¢lanak:

,Clanak 61.a

Najkasnije do 1. sije¢nja 2007. Komisija preispituje odredbe
¢lanaka 42.a do 42.d, ¢lanka 43. stavaka 1., 10. i 14., ¢lanka
44, stavka 1., clanka 46. stavka 2. tocke (f) i clanka 59.
stavka 2. tocaka (a) i (b) u svjetlu iskustva ste¢enog
primjenom odredaba o rac¢unovodstvu po fer vrijednosti i
uzimajuéi u obzir medunarodna kretanja u podrudju ra¢uno-
vodstva i, ako je to potrebno, podnosi prijedlog Europskom
parlamentu i Vije¢u s ciljem izmjene gore navedenih
¢lanaka.”

Clanak 2.

Direktiva 83/349/EEZ mijenja se kako slijedi:

Tekst clanka 29. stavka 1. zamjenjuje se sljedeim tekstom:

,1. Aktiva i pasiva koja se ukljutuje u konsolidirane
financijske izvjestaje vrednuju se u skladu s jednoo-
braznim metodama i u skladu s odjeljcima 7. i 7.a te
¢lankom 60. Direktive 78/660/EEZ.”

U clanku 34:

(a) upudivanje pod tockom 10. na ,¢lanke 31. i 34. do 42.”
zamjenjuje se upucivanjem na ,¢lanke 31. i 34. do ¢lanka
42.¢7, i

(b) dodaju se sljedece tocke:

,14. Ako se primijenilo vrednovanje financijskih instru-
menata po fer vrijednosti u skladu s odjeljkom 7.a
Direktive 78/660/EEZ:

(a) znaCajne pretpostavke koje su sluzile kao
podloga za modele i tehnike vrednovanja kada
su fer vrijednosti odredene u skladu s ¢lankom
42.b stavkom 1. tockom (b) te Direktive;
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4. U clanku 46. stavku 2. dodaje se sljedeca tocka: (b) po kategorijama financijskih instrumenata, fer

vrijednost, promjene vrijednosti koje su izravno
ukljuene u racun dobiti i gubitka, kao i, u
skladu s ¢lankom 42.c te Direktive, promjene
ukljucene u rezervu fer vrijednosti;

—_
(e
-

za svaku kategoriju izvedenih financijskih instru-
menata, podatak o visini i prirodi instrumenata,
uklju¢ujuéi znacajne rokove i uvjete koji mogu
utjecati na iznos, rocnost i sigurnost buducih
novcanih tokova; i

(d) tablicu koja prikazuje kretanja rezerve fer vrijed-
nosti tijekom poslovne godine.

15. Ako vrednovanje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti nije primijenjeno u skladu s odjeljkom
7.a Direktive 78/660/EEZ:

(a) za svaku kategoriju izvedenih financijskih instru-
menata:

i. fer vrijednost instrumenata, ako se takva
vrijednost moze odrediti bilo kojom od
metoda propisanih ¢lankom 42.b stavkom 1.
te Direktive;

ii. informacije o visini i prirodi instrumenata; i

(b) za dugotrajnu financijsku imovinu pokrivenu
¢lankom 42.a te Direktive, koja se vodi na
iznos veéi od njihove fer vrijednosti, a da se
nije koristila moguénost vrijednosnog uskladi-
vanja u skladu s c¢lankom 35. stavkom 1.
tockom (c) podtockom (aa) te Direktive:

—-

. knjigovodstvena vrijednost i fer vrijednost ili
pojedinih dijelova imovine ili odgovarajucih
skupina tih pojedinih dijelova imovine;

ii. razlozi za nesmanjivanje knjigovodstvene
vrijednosti, ukljucujuéi prirodu dokaza koji
pruza osnovu za vjerovanje da e knjigovod-
stvena vrijednost biti naplacena.”

3. U ¢lanku 36. stavku 2. dodaje se slijedeca tocka:

,(€) u vezi s koriStenjem financijskih instrumenata od strane
poduzeca i kad su vazni za utvrdivanje aktive, pasive,
financijske pozicije i dobiti ili gubitka,

— ciljevi i politike upravljanja financijskim rizikom
poduzeca, ukljucujuéi politiku zastite od rizika za
svaku vecu vrstu predvidene transakcije za koju se
koristi zastitno racunovodstvo, i

— izlozenost rizicima cijena, kreditnim rizicima, rizi-
cima likvidnosti i rizicima nov¢anog toka.”
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4. Umece se sljedeci ¢lanak: Clanak 4.

,Clanak 50.a 1. Drzave ¢lanice donose zakone i druge propise potrebne za
uskladivanje s ovom Direktivom do 1. sije¢nja 2004. One o

Najkasnije do 1. sijecnja 2007. Komisija preispituje odredbe tome odmah obavjeséuju Komisiju

¢lanka 29. stavka 1., ¢lanka 34. stavaka 10., 14. i 15, i

¢lanka 36. stavka 2. tocke (e) u svjetlu iskustva steCenog Kada drzave clanice donose ove mijere, te mijere prilikom
primjenom odredaba o racunovodstvu po fer vrijednosti i njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili
uzimajudi u obzir medunarodna kretanja u podrucju racuno- se uz njih navodi takva uputa. Nacine tog upucivanja odreduju
vodstva i, ako je to potrebno, podnosi prijedlog Europskom drzave ¢lanice.

parlamentu i Vijeéu s ciljem izmjene gore navedenih

¢lanaka.” 2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba

nacionalnoga prava koje donesu u podru¢ju na koje se odnosi

Clanak 3. ova Direktiva.

Tekst ¢lanka 1. stavka 1. Direktive 86/635/EEZ zamjenjuje se
slijede¢im tekstom:

,1. Clanci 2.1 3., ¢lanak 4. stavci 1. i 3. do 5., ¢landi 6., 7., 13.
i 14, ¢lanak 15. stavci 3. i 4., ¢clanci 16. do 21., 29. do 35,
37. do 41., ¢lanak 42. prva recenica, ¢lanci 42.a do 42.d,
Clanak 45. stavak 1., ¢lanak 46. stavci 1. i 2., ¢lanci 48. do Sastavljeno u Bruxellesu 27. rujna 2001.
50.1 50.a, ¢lanak 51. stavak 1., ¢lanci 56. do 59., 61.i 61.a
Direktive 78/660/EEZ primjenjuju se na institucije koje se
spominju u ¢lanku 2. ove Direktive, osim kada ova Direk-
tiva predvida drukcije. Medutim, ¢lanak 35. stavak 3., ¢lanci Za Europski parlament Za Vijece
36. i 37. i ¢lanak 39. stavci 1. do 4. ove Direktive ne
primjenjuju se na aktivu i pasivu koje su vrednovane u

skladu s odjeljkom 7.a Direktive 78/660/EEZ.” N. FONTAINE C. PICQUE

Clanak 5.

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Predsjednica Predsjednik
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