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P8_TA(2015)0268
Kapitala tirgu savienibas izveide
Eiropas Parlamenta 2015. gada 9. jalija rezoliicija par kapitala tirgu savienibas izveidi (2015/2634(RSP))
(2017/C 265/09)

Eiropas Parlaments,
— nemot véra Komisijas 2015. gada 18. februara Zalo gramatu “Kapitala tirgu savienibas veidosana” (COM(2015)0063),

— pemot véra Komisijas 2014. gada 15. maija pazipojumu “Finan$u regulégjuma programmas parskats”
(COM(2014)0279),

— pemot véra 2014. gada 11. marta rezoliiciju ar ieteikumiem Komisijai par Eiropas finansu uzraudzibas sistémas
parskatisanu ('),

— nemot véra Komisijas parskata zinojumus par Eiropas finansu uzraudzibas sistému (COM(2014)0509 par Eiropas
uzraudzibas iestadém (EUI) un COM(2014)0508 par Eiropas Sistémisko risku kolégiju (ESRK)),

— nemot veéra Komisijas 2014. gada 27. marta pazinojumu “Eiropas ekonomikas ilgtermina finansésana”
(COM(2014)0168),

— nemot véra 2014. gada 26. februara rezoliiciju par Eiropas ekonomikas ilgtermina finansgjumu (%),
— nemot véra Komisijas 2014. gada 26. novembra pazinojumu “Investiciju plans Eiropai” (COM(2014)0903),

— pemot verd jautdgjumu Komisijai par Zalo gramatu “Kapitala tirgu savienibas veidoSana” (0-000075/2015 -
B8-0564/2015),

— pemot véra Reglamenta 128. panta 5. punktu un 123. panta 2. punktu,

A. ta ka Parlaments 2014. gada 26. februara rezolticija par Eiropas ekonomikas ilgtermina finanséjumu uzsveéra, ka “ir
jauzlabo piekluve kapitala tirgiem, izmantojot jaunus finanséjuma avotus”, un vienlaikus noradija, ka “komercbankas
varétu nemainigi biit finanséjuma galvenais avots un ka ir svarigi, lai dalibvalstis ieviestu jaunus avotus, papildinot jau
izveidotos mehanismus un noveérsot finanséjuma trikumu, vienlaikus nodro$inot pienacigas normativas un uzraudzibas
pamatnostadnes, kas pielagotas realas ekonomikas vajadzibam”;

B. ta ka Komisija 2014. gada 27. marta pazinojuma “Eiropas ekonomikas ilgtermina finanséSana” izpétija iespé&jas veikt
konkrétus pasakumus, lai dazadotu finanséjumu, attistitu Eiropas kapitala tirgus un uzlabotu piekluvi finanséjumam,
ipasi MVU, pieméram, attieciba uz akciju un korporativo obligaciju tirgiem, vienkarsu un parredzamu vértspapirosanu,
segtam obligacijam un privatiem kapitalieguldjjumiem;

C. ta ka Komisijas priekssédétajs Zans Klods Junkers ir pazinojis, ka Komisijas pirma stratégiska prioritate ir “stiprinat
Eiropas konkurétspéju un veicinat ieguldijumus darbavietu veidosana”;

D. ta ka nepietieckami reguléti un kontroléti kapitala tirgi bija galvenais iemesls tam, kapéc sakas finansu krize; ta ka sis fakts
ir pienacigi jaatspogulo visos jaunos priekslikumos, pasi par vértspapirodanu;

(") Pienemtie teksti, P7_TA(2014)0202.
() Piepemtie teksti, P7_TA(2014)0161.
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E. ta ka, sakoties finansu krizei, ES iestades iesniedza vairakus tiesibu aktus, kuru mérkis bija novérst to, ka $ada krize
atkartojas, un radit finansiali stabilu vidi, kas ir svariga patiesi noturigai izaugsmei; ta ka $ie tiesibu akti bitu jauzskata
par satvaru, kura kapitala tirgu savieniba (KTS) attistas, nevis par $kérsli tai;

F. taka, samazinoties kapitala tirgu sadrumstalotibai, varétu pazeminaties kapitala izmaksas un vienlaikus panakt labaku ta
sadalijumu, tadgjadi atbalstot uznémumu, ipasi MVU, izaugsmi un darbvietu radisanu ES;

G. ta ka dazadas ES iestades un privatais sektors paslaik izstrada risinajumus vai ieteikumus, lai turpmak attistitu kapitala
tirgus, pieméram, attieciba uz vienkar$u un parredzamu vértspapirosanu, privatiem kapitalieguldijumiem, dalibfinanse-
jumu, Eiropas segtam obligacijam un sakotnéjiem publiskiem piedavajumiem (SPP);

H. ta ka visi ieprieks@jie regulativie centieni (Kapitala prasibu direktiva (CRD), Finansu instrumentu tirgu direktiva Il (MiFID
1) un Finansu instrumentu tirgu regula (MiFIR)) ir japapildina un japilnveido, izmantojot KTS,

Ekonomiskais pamatojums

1. atzimé, ka vairaku desmitgazu laika investicijas realaja ekonomika Eiropa ir salidzino$i samazinajusas, neraugoties uz
to, ka Eiropas un pasaules finansu sektora apjoms taja pasa laikposma ir stipri palielinajies; norada, ka reala ekonomika
joprojam ir liela méra atkariga no bankam, kas padara ekonomiku neaizsargatu pret stingrakiem noteikumiem banku
aizdevumu pieskirSanai;

2. atzimé, ka kop$ krizes sakuma, kuru izraisija finansu sektora sabrukums, ar publisku intervenci ir panakta pietickama
likviditate, tacu tas lidz $im nav palielinajis realas ekonomikas pieprasijumu péc finanséjuma;

3. norada, ka pirms krizes Eiropa nebija maz parrobezu plismu, tacu tas koncentréjas starpbanku aizdevumos un
parados, kurus biezi turéja investori ar augstu riska darfjumu attiecibu pret pasu kapitalu, ka rezultata riski tika parnesti
ieksgja tirgd;

4. atzimg, ka par prioritati kluva banku nozares stabilitates atjaunoSana ES, aizstajot ilgtermina investiciju un realas
ekonomikas finanséSanu;

5. norada, ka apdrosinasanas nozaré ir daudz neizmantota kapitala, ko vajadzétu izmantot efektivak, uzlabojot tiesisko
regulgjumu, proti, parskatot kapitala prasibas atseviskiem investiciju veidiem, kuras veic apdrosinasanas nozare;

6.  norada, ka, neraugoties uz iespéjam, ko piedava labi izveidots ES kapitala tirgu, nav iesp&jams izvairities no ta, ka
pastav ievérojami $kérsli citas jomas, pieméram, nodoklu uzlikSana, pasi prakse, kas veicina paradsaistibu, nevis pasu
kapitala veidoSanu, ka arT maksatnespgjas un gramatvedibas tiesibu akti; uzskata, ka $ajas jomas ES saskanosana automatiski
nedotu papildu prieksrocibas un ka 3aja sakariba Eiropa nav nepiecieSams pagarinat starptautisko finansu parskatu
standartu (IFRS) pieméroSanu;

7. uzsver, ka kops krizes finansiala integracija ir samazinajusies un bankas un investori atgriezas savos vietéjos tirgos;

8. uzsver, ka pieprasjjumu un piedavajumu var veicinat, veidojot uzticibu realajai ekonomikai, proti, gan dalibvalstu, gan
Savienibas limeni skaidri appemoties veicinat investicijam labvéligu vidi un tiesisko noteiktibu investoriem, formulét
ilgtermina mérkus attieciba uz stabiliz&josu, konkurétspéjigu un izaugsmi veicino3u tiesisko regulégjumu, ka ari stimulét un
dazadot investicijas infrastruktiira, tadéjadi laujot uznémumiem planot ilgtermina;

9.  atzist, ka Eiropas nakotne ir atkariga no tas inovacijas spgjas; uzskata — lai raditu gudru, noturigu un ieklaujosu
izaugsmi uznémums ir svarigs ne tikai inovacijam labveéligs tiesiskais reguléjums, bet arl vienkarsa, atbilstosa un diversificéta
piekluve finanséjumam;
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10.  norada, ka Eiropas uznémumiem paredzéto finansé$anas nosacijumu uzlabosana ir jabalsta uz lielaku ekonomikas
un finansu stabilitati, kas ietver reformu istenosanu visas dalibvalstis;

11.  uzsver, ka nepilnigi kapitala tirgi ir izraisjjusi kladainu riska novértésanu un to, ka dziSanas péc pelnas netiek saistita
ar faktiski izraisito risku, ka rezultata tirgi ir neobjektivi nelabveligi pret tadam juridiskam personam ka MVU; uzskata, ka
vienam no KTS mérkiem vajadzétu bit tirgu efektivitates uzlaboSanai un taisnigu, atbilstigu un ekonomiski pamatotu riska
un pelnas attiecibu nodro$inasanai ES kapitala tirgos;

Istena Eiropas pieeja

12.  uzskata — lai gan, pieméram, ASV no finansu krizes ir atguvusies straujak neka ES, kas dalgji skaidrojams ar vairak
diversificétu finansu sistému, ES ir javeido sava istena KTS versija, kura var izmantot pieredzi, kas gita citas pasaules dalas,
bet ne vienkarsi to reproducét; tomér uzsver, ka ir jarod sapratigs risindjums attieciba uz tadu pasu vai lidzigu treso valstu
standartu atzi$anu, lai nodrosinatu Eiropas un starptautisko finansu tirgu saderibu;

13.  uzskata, ka istena Eiropas pieeja attieciba uz kapitala tirgiem batu pienacigi janem véra starptautiskas norises, lai
Eiropa ari turpmak bitu pievilciga starptautiskajiem investoriem, tiesibu aktos izvairoties no nevajadzigam atskiribam un
dublésanas;

14.  uzsver — lai gan Eiropa, rékinot procentos no IKP, kraj vairak neka ASV (attiecigi 20 % un 17 %), uzkrajumi ES
kopieguldijumu fondos ir tikai 50 % no ASV uzkrajumu limena un uzkrajumi pensiju fondos — tikai 35 %; turklat norada,
ka ES akciju tirgi, korporativo obligaciju tirgi un vértspapirosana ir attiecigi 60 %, 35 % un 20 % apmeéra no ASV limena;

15.  uzsver, ka Komisijai ir janem véra atskirigais ekonomikas un kultiiras konteksts MVU joma katra no dalibvalstim, lai
novérstu nevélamas sekas, kas izriet no KTS Isteno$anas, jo tas var saasinat pastavo3o nelidzsvarotibu starp dalibvalstim
attieciba uz piekluvi finanséjumam;

16.  aicina Komisiju izveidot Eiropas pieeju, lai stiprinatu finansgjuma avotu dazadoSanu un investicijas Eiropas
uzpémumos, veidojot tadu KTS, kas pamatojas uz Eiropas banku sektora un kapitala tirgu raksturlielumiem un savstarpéjo
atkaribu, paturot prata Eiropas uzpémumu finansé$anas modela Ipatnibas, un uz nepiecieSamibu attistit uzticamus nebanku
finans€juma avotus, lai panaktu izaugsmi, un papildinat tos ar veidiem, ka tirgus dalibnieki var dabiit parada kapitalu, pasu
kapitalu un riska kapitalu tiesi no tirgus; norada, ka Komisijai biitu japalaujas ne tikai uz izvérteSanu, kura veikts
salidzinajums ar citam jurisdikcijam; vér§ Komisijas uzmanibu uz to, ka nedrikst atstat bez ievéribas kultiras atskiribas un
janodrosina pieméroti risinajumi, lai tas parvarétu; turklat uzskata, ka Komisijai kapitala tirgu reformas bitu janem véra
jaunakie tehnologiskie sasniegumi;

17.  aicina Komisiju atzit, ka uznéméjdarbibas mode]u un finansu tirgu dazadiba dalibvalstis var biit prieksrocibas, kuras
Eiropai kopuma ir vérts aizsargat;

18.  uzsver, ka KTS saksanai un pamata esosajiem tiesibu aktiem vajadzétu orientéties uz kapitala tirgu darbibu visa ES,
vienota tirgus izveides pabeig§anu un noturigas izaugsmes veicinasanu; uzsver, ka péc krizes ir veikti pasakumi attieciba uz
banku sektora, tatu pagaidam ne kapitala tirgu uzraudzibu; uzsver, ka pastav atskiribas starp finansu sektoriem un tade] ir
vajadzigi atskirigi risinajumi; tomér uzsver, ka attieciba uz lidzigam finan$u darbibam dalibniekiem ir janodrosina
vienlidzigi konkurences apstakli un ka galvenajam meérkim visas nozarés jabiit tam, lai tiktu uzlabota kapitala sadale visa
Eiropas ekonomika un tiktu labak izmantoti kapitala uzkrajumi, ar kuriem paslaik netiek veiktas nekadas darbibas;

19.  uzsver, ka $im nolikam ir javeic pamatota un visaptvero$a analize, kura tiktu nemta véra visu pédéjos gados
pabeigto likumdosanas procediiru kumulativa ietekme uz Eiropas kapitala tirgiem; norada, ka tas nozimeé ari to, ka ripigi
jaizverté, vai ir nepiecieSams parskatit stingras kapitala prasibas, ko pieméro banku un apdro$inasanas nozarg;

20.  uzsver, ka ar KTS iniciativam nebiitu no jauna jaizgudro velosipeds, bet gan jaatzist, ka uznémumu finanséSana
Eiropa ir balstita uz labi izstradatam, vésturiski izveidotam struktiiram, kuras, neraugoties uz to ierobeZojumiem, ir
izradijusas veiksmigas un noturigas pret krizém, un ka turpmaka dazadoSana un jaunu kanalu uzstradasana varétu bat
lietderiga, lai nodrosinatu, ka dazadiem uzpémumiem ir lielaka piekluve finanséjumam;
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21. norada, ka tradicionalie finansé$anas kanali, izmantojot bankas, biezi vien neatbalsta inovativus uznémumus un
MVU; uzsver, ka finanséjuma pieejamibas trikums, ipasi MVU, ir viens no biitiskakajiem $kérsliem izaugsmei ES; uzsver —
lai gan MVU joprojam ir griiti iegiit banku kreditus, ir nepiecieSamas alternativas banku finanséjumam, proti, uzlabojot
uznémeéjdarbibas vidi riska kapitalam, aizdoSanai bez finansu institficiju starpniecibas, privatiem kapitalieguldijumiem,
MVU aiznémumu vértspapirodanai un krajaizdevu sabiedribu veidosanai, bet ari standartizéjot noteikumus par publiska un
privata sektora partneribam (PPP) visa ES;

22, uzsver, ka efektivaka kapitala sadale ES ne vienmér radis lielakas parrobezu kapitala plismas; atgadina, ka nekustama
ipasuma burbulu veidoSanos dazas dalibvalstis pirms krizes zinama méra veicinaja parak liels kapitala piepladums;

23.  uzsver nepiecieSamibu apzinat eso$as finansu struktiras, kas ir izradijusas efektivas un tapéc bitu saglabajamas, ka
arT struktiiras, kuras ir batiski jauzlabo; uzskata, ka efektivas struktfiras biitu javeicina ari vietgjam un decentralizétam
finansu iestadém;

24.  atgadina, cik veiksmigas ir bijusas ES méroga iniciativas, pieméram, parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uzpémumi (PVKIU), kas ]ava izveidoties ES investiciju fondiem, kuri darbojas visas dalibvalstis un kur aktivi ir gandriz
EUR 8 triljoni; uzskata, ka alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku (AIFP) direktiva ari ir labs piemérs;

25.  atzinigi verté Eiropas ilgtermina ieguldjjumu fondu (EIIF) regulas piepemsanu; uzskata, ka EIIF varétu atkartot
panakumus, kas giiti ar PVKIU, veicinot lielaka kapitala pieskirSanu ilgtermina projektiem, kuriem vajadzigs finansgjums,
pieméram, infrastruktiras un energétikas nozar€, Ipasi parrobezu limeni; aicina Komisiju izpétit, ka ilgtermina arkartas
investiciju programmas, pieméram, Eiropas Stratégisko investiciju fondu (ESIF), var efektivi sasaistit ar regularu ES
finanséjumu; uzskata, ka institucionalie investori biitu jaaicina sniegt Eiropas kapitala tirgiem lidzeklus, ko tie parvalda;
uzskata, ka institucionalajiem investoriem un nosacijumiem, saskana ar kuriem tie var ienakt tirga, ir jabat lielai nozimei,
veidojot KTS;

26.  atgadina ieprieks veikto darbu ar finansu tirgu integraciju, pieméram, finansu pakalpojumu ricibas planu (1999),
Giovannini zinojumu un de Larosiére zinojumu, un aicina Komisiju izmantot $os zinojumus sava kapitala tirgu savienibas
ricibas plana;

27.  aicina Komisiju padzilinati analizét katra valsti kapitala tirgos pastavoso situaciju, lai visaptveroa ekonomiska
analizé novértétu, kur un kada mera pastav ES meroga skérsli investicijam, izmantojot kapitala tirgus, un noradit, kada
veida, tostarp ar nelegislativu un uz tirgu orientétu pieeju, Sos $kérslus var novérst vai samazinat lidz minimumam; uzskata,
ka $ada analize ir priek$nosacijums tam, lai KTS batu veiksmiga; aicina Komisiju $o procesu paatrinat;

28.  aicina Komisiju noteikt parrobezu riskus, ko ES finansu un kapitala tirgos rada institucionalas, tiesiskas un
regulativas at3kiribas starp dalibvalstim, un novérst tas ar efektiviem pasakumiem nolika vienkarSot parrobezu kapitala
plismas un samazinat starp investoriem pastavo$o ieksgjo konfliktu;

29.  aicina Komisiju apsvért ari piedavajuma pusi, konkrétak, analizét un risinat galvenos célonus, kapéc privatie un
institucionalie investori nespgj piesaistit un parnest pietiekamu kapitalu, lai uzlabotu atseviskus finansu pakalpojumus un
palielinatu ilgtermina investicijas realaja ekonomika;

30. ierosina, lai Komisijai sekmétu gan investoru, gan uznémumu ka kapitala tirgu lietotdju finansu izglitoSanu un
uzlabotu ES datu un izpétes pieejamibu, standartizéjot un uzlabojot datu vaksanu, lai lautu gan uznémumiem, gan
investoriem saprast salidzino$as izmaksas un ieguvumus, kas saistiti ar dazadiem pakalpojumiem, kurus sniedz kapitala
tirgus dalibnieki;

31.  aicina Komisiju izpétit veidus, ka samazinat informacijas nelidzsvarotibu kapitala tirgos par labu MVU, pievérsoties
kreditreitingu agenttiru tirgum un $kérsliem, kas rodas jauniem $aja tirgh ienakusiem dalibniekiem; uzsver ideju par
neatkarigam Eiropas kreditreitingu agentiiraim, kuras piedavatu reitingus, kas izmaksu zipa ir lietderigi ari mazam
investicijam;
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32, atzinigi verté Komisijas ieceri parskatit Prospektu direktivu, lai noveérstu nepilnibas pasreizéja prospektu regulgjuma;
uzsver, ka ir svarigi vienkarSot procediiras, proporcionali atcelot administrativo slogu emitentiem un ieklausanai birzas
saraksta, Ipasi attieciba uz MVU un uznémumiem ar vidéji lielu kapitalu; uzskata, ka varétu bt vérts izpétit veidus, ka labak
pielagot prasibas atbilstosi aktivu un/vai investoru unfvai emitentu veidam; norada — ja sniedzama informacija bitu
standartizéta un padarita pieejama digitala formata, palielinatos parredzamiba un samazinatos darjjumu izmaksas;

33.  aicina Komisiju nodrosinat lielaku skaidribu par to, ka KTS darbosies kopa ar pargjiem diviem Eiropas investiciju
plana pilariem, proti, Eiropas Stratégisko investiciju fondu un Eiropas Investiciju konsultaciju centru;

34.  uzsver, ka ir svarigi kapitala tirgu iniciativas apvienot ar citam politikas programmam, pieméram, vienota digitala
tirgus izveidi un notiekosajam reformam uzpéméjdarbibas tiesibu un korporativas parvaldibas joma, lai panaktu
saskanotibu un konsekvenci starp dazadam regulativajam un neregulativajam iniciativaim un tadéjadi maksimali palielinatu
dazadu politikas pasakumu pozitivo blakusietekmi uz ekonomikas izaugsmi un darbvietu radisanu;

Kapitala tirgu savienibas uzbiives elementi

35.  uzskata, ka KTS bitu jaievie§ pakapeniski un ka tai jabat tris prioritatém: pirmkart, stimulét visefektivako
noguldijumu novirzi§anu, padzilinot un dazadojot uzpnémumiem pieejamos finan§u avotus, un piedavat plasakas
investéSanas iespéjas, labaku parredzamibu un portfela diversifikaciju nogulditajiem un investoriem; otrkart, veiksmigak
mazinat riskus, radot savstarpégji integrétakus parrobezu tirgus, uzlabojot finansu sistémas noturibu pret dzilu finansu krizu
nelabveéligam sekam un mikstinot idiosinkratisko Soku ietekmi; treskart, nodrosinat, ka pastav efektivs papildu kanals realas
ekonomikas finansé$anai;

36. aicina Komisiju vajadzibas gadijuma nakt klaja ar priekslikumiem parskatit spéka esosos tiesibu aktus, jo ipasi
attieciba uz kreditreitingu agentiram un revizijas uzpémumiem, lai palielinatu un pilniba nodro$inatu investoru
aizsardzibu;

37.  uzsver nepiecieSamibu likvidét pasreiz&jos skérslus parrobezu finanséjumam, Ipasi attieciba uz MVU, lai veicinatu
ieguvumus no KTS visu lielumu uznémumiem visos geografiskajos apgabalos;

38.  uzsver, ka KTS izveides pamatprincipam ir jabat vél vairak koncentréties uz kapitala tirgu gala lietotajiem, t. i.,
uzpémumiem un investoriem, un atzit, ka tirgi pastav prieks uzpémumiem un investoriem; tapéc uzskata, ka ES politikai
jabtit vérstai uz to, lai nodrosinatu, ka kapitala tirgi nodrosina uznémumiem labaku piekluvi kapitalam un investoriem
daudzveidigas, parredzamas un pienemamas noguldijumu iespgjas;

39.  aicina Komisiju sagatavot atbilstigus priekslikumus, lai nodrosinatu, ka KTS darbojas paraléli skaidrai stratégijai, ka
novérst énu banku sistémas negativo ietekmi;

40.  uzsver — lai veicinatu minéto prioritasu sasniegsanu, KTS iniciativam bitu jatiecas ierobezot sarezgitibu, vienlaikus
palielinot efektivitati un samazinot izmaksas par starpniecibas kédém starp nogulditajiem un investicijam, uzlabojot
galalietotaju izpratni par starpniecibas kédi un tas izmaksu struktiru, uzlabojot investoru aizsardzibu, ar atbilstigiem
prudencialiem noteikumiem nodrosinot starpniecibas kédes stabilitati un to, ka starpnieki var bankrotét un tikt aizstati,
radot minimalu trauc&umu finansu sistémai un realajai ekonomikai;

41.  atzinigi vérté Komisijas planu izvértét finansu jomas reguléjuma visparéjo ietekmi, jo ipasi pédéjo piecu gadu tiesibu
aktus; uzsver nepiecieSsamibu nemt véra minétas prioritates, veicot parskatus par speka eso$ajiem finansu noteikumiem;

42.  uzsver, ka banku veikta finansé$ana un starpnieka loma kapitala tirgos ir svarigi pilari uznéméjdarbibas finansésana;
uzsver, ka KTS ir jabalsta uz banku nozimigas lomas papildinasanu, nevis to aizstasanu, jo banku finanséjumam vajadzétu
arT turpmak bt svarigam Eiropas ekonomikas finansé$ana; uzsver to, cik bitiska nozime ir banku individualizétiem
pakalpojumiem mikrouzpémumu, mazo un vidgjo uznémumu finansésana, ko var izmantot ari alternativu finanséSanas
metozu nodrosinasana; atgadina par stratégisko dimensiju, ko sniedz spécigs un daudzveidigs Eiropas banku sektors; aicina
Komisiju izpétit MVU piekluvi banku aizdevumiem visa Savieniba un novérst nepamatotus $keérslus;
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43, uzsver, ka MVU vajadzétu bat plasakajai pieejamajai iespéjai izvéléties finanséSanas struktiras, lai tie pasi varétu
izvéleties finanséSanas iespgjas ar atskirigam izmaksam un sarezgitibas pakapi, tostarp hipotekaros kreditus un
finanséjumu, kas balstas uz vértspapirosanu;

44,  uzsver nepiecieSamibu veicinat tadu vidi, kur vairak majsaimniecibu un uznémumu uzkrajumi nonak finansu
instrumentos, kurus investé kapitala tirgos, un kur investori tiek rosinati novirzit kapitalu pari dalibvalstu robezam; uzsver
vajadzibu ieviest atbilstigus aizsardzibas pasakumus, jo ipasi attieciba uz majsaimniecibam, lai nodrosinatu pilnigu izpratni
par investiciju kapitala tirgos prieksrocibam un trikumiem; uzsver, cik bitiski ir paplasinat piekluvi finansu izglitibai, lai
vairotu investoru, un jo pasi privato investoru, uzticibu kapitala tirgiem; ari uzsver, ka finansu izglitibai jabit vérstai uz
MVU, macot tos izmantot kapitala tirgus;

45.  uzsver, ka KTS iniciativam biitu jasniedz iespéja aiznéméjiem pieklat finanséjumam no tirgus avotiem, atbalstot
lielaku aiznémumu veidu dazadibu, pieméram, kapitala vértspapiri un korporativas obligacijas, ka ari netiesas finansésanas
formas, kuras bankas un finansu tirgi sadarbojas;

46.  uzsver, ka efektivas KTS izveidei ir svarigi veicinat visaptvero$u investiciju iesp&ju salidzinajumu, ko dara pieejamu
finansu dalibniekiem; $aja sakariba aicina nostiprinat vienotu sistému, lai nodrosinatu salidzinamibu un parredzamibu starp
dazadiem finansu instrumentiem, jo Ipasi pareizi istenojot pasakumus, kas $im noliikam paredzéti finansu instrumentu
tirgu direktiva (MIFID), apdrosinasanas starpniecibas direktiva (IMD) un komplektétu privato ieguldjumu un
apdrosinasanas ieguldijjumu produktu regula (KPIAIP); uzsver, ka ir svariga tiesibu aktu saskanotiba kopuma un starp
minétajiem dokumentiem jo ipasi, lai izvairitos no reguléjuma arbitrazas un visos tirgos nodrosinatu augstakos investoru
aizsardzibas standartus;

47.  uzskata, ka KTS ir jarada atbilstosa normativa vide, kas sekmé parrobezu piekluvi informacijai par uzpémumiem,
kuri meklé kredita, kvazikapitala un kapitala struktiras, lai veicinatu nebanku finanséjuma modelu veidosanos, tostarp
kolektivo finansé$anu un vienadranga aizdevumus; uzskata, ka $adas informacijas izpauSanai mazajiem un vidéjiem
uzpémumiem vajadzétu biit brivpratigai; uzsver, ka investoru aizsardzibas noteikumiem batu vienada méra jaattiecas uz
visiem finanséSanas modeliem neatkarigi no ta, vai tie ir dala no banku vai nebanku finans¢juma modeliem; uzskata, ka
$adai videi buitu nepiecieSama ari stingraka sistémiska noturiba un sistémiski nozimigo finansu starpnieku uzraudziba arpus
banku sektora;

48.  uzskata, ka dazu finan$u instrumentu standartizicija un to pieejamiba visd iek$ja tirgli var bat piemérots
instruments, ka sekmét likviditati, stiprinat vienota tirgus darbibu un padarit iesp&jamu sniegt visaptverodu Eiropas kapitala
tirgu parskatu un uzraudzibu kopa ar paraugpraksi attieciba uz pienacigi izstradatiem dalibvalstu standartiem; uzsver
nepiecieSamibu saglabat iesp&ju emitét ipaSam nolitkam sagatavotus finanu instrumentus, kas atbilst konkrétu emitentu un
investoru vajadzibam;

49.  atgadina, ka vésturisks finandu pakalpojumu ricibas plana parskats aicina apsvért divas nepilnibas, kas atklajas péc ta
istenoSanas uzsaks$anas, — vajadzibu uzmanigi apsveért to Ipaso ietekmi uz eurozonas darbibu, ko rada pasakumi saistiba ar
ieksgjo tirgu, un vajadzibu vienlaicigi uzlabot tirgus integraciju un uzraudzibu; aicina Komisiju, izstradajot ricibas planu,
izdarit visus vajadzigos secindgjumus no §I precedenta;

50. uzsver, ka tiesiskajai un uzraudzibas sistémai vajadzétu ievérojami palidzét izvairities no parmeériga riska
uzpems$anas un nestabilitates finansu tirgos; uzsver, ka labam KTS projektam jabiit kopa ar stingru ES un valsts méroga
uzraudzibu, tostarp ar piendcigiem makroprudencialiem instrumentiem; uzskata, ka viena no iesp&am, ka uzlabot
uzraudzibas konvergenci, ir pieskirt lielaku lomu Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadei (EVTI);

51.  aicina Komisiju riipigi izvértét kapitala tirgus kreditriskus un attiecigo pieredzi 2007. un 2008. gada finansu krizes
raSanas laika un risinat jebkadas ar to saistitas problémas;
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52. norada, ka iespéjamo izmainu vai papildindgjumu esosaja tiesiskaja regulégjuma finansu starpniekiem mérkim
vajadzétu bht novérst $kérslus mazo un vidgjo starpnieku ienak3anai tirgti un uzlabot piekluvi finansgjumam, ipasi
inovativiem jaundibinatiem uznémumiem un maziem un vidgjiem uznémumiem, un nodro$inat riskam atbilstosus
prudencialos standartus;

53.  atzinigi vérté Komisijas priekslikumu direktivai, ar ko groza Direktivu 2007/36/EK attieciba uz akcionaru ilgtermina
iesaistiSanas veicinasanu un Direktivu 2013/34/ES attieciba uz pazinojuma par korporativo parvaldibu daziem elementiem
(COM(2014)0213); jo ipasi uzskata, ka $is priekslikums varétu bt lidzeklis, ka atbalstit pievilcigu vidi akcionariem,
uzlabojot kapitala investiciju kédes efektivitati; uzsver, ka stabils un praksé istenojams korporativas vadibas satvars
stiprinatu KTS;

54.  uzsver, ka kapitala tirgu sarezgitibai nevajadzétu novest pie MVU izstum$anas, jo tie ir uzpémumi, kuriem visvairak
nepiecieSama piekluve papildu finanséjumam, jo Ipasi tajas dalibvalstis, kuras saskaras vai saskaras ar ekonomiskam
grutibam; uzsver, ka labvéliga vide veiksmigai MVU finanséSanai ietver nepiecieSsamibu péc MVU labvéligiem
ekonomiskajiem un reglamentéjosiem apstakliem gan ES, gan dalibvalstis; jo ipasi uzsver, ka uzmaniba biitu japievérs
iespgjamai procediiru vienkarSosanai attieciba uz MVU un uznémumu ar vidgji lielu kapitalu piekluvi SPP, vienlaikus
nodrosinot, ka tiek saglabati stingri kritériji, ka novértét uznémumu noturibu un atbilstibu SPP; aicina Komisiju izskatit
iespgjas, ko vél var darit, lai palidzétu MVU piesaistit investicijas;

55.  atgadina, ka informacijas trikums par MVU finan3u stavokli ir viens no lielakajiem $kérsliem investicijam $ada veida
uznémumos; aicina padzilinati apsvért veidus un lidzeklus, ka uzlabot investoru piekluvi parredzamiem un salidzinamiem
datiem par MVU, vienlaicigi cik vien iesp&jams ierobezojot siem uznémumiem nosakamo papildu slogu;

56.  mudina izveidot daudzveidigu un pievilcigu finanséjuma bazi Eiropas publiskajos tirgos visu lielumu uznémumiem,
vienlaikus ES finansu reguléjuma, kas ietekmé pieaugosas izaugsmes uzpémumus, veicinot principu “vispirms domat par
mazakajiem” un parskatot ES Finansu reguléjumu, lai par 30-50 % samazinatu administrativas izmaksas uznémumiem
saistiba ar to ieklausanu birzas saraksta;

57.  uzskata, ka, nemot véra MVU un uzpémumu ar vidgji lielu kapitalu nozimi attieciba uz jaunu darbvietu izveidi, ir
labak jaizmanto pasreizéjas nebanku finanséjuma iespéjas, pieméram, attistot specializétus sekundaros tirgus (pieméram,
MVU izaugsmes tirgi) un vienkar$u, parredzamu un standartizétu vértspapiro$anu; atzinigi veérté iniciativu izveidot stabilu
un parredzamu vértspapiro$anas tirgu, izstradajot ipasu tiesisko reguléjumu ar vienotu augstas kvalitates vértspapiro$anas
definiciju savienojuma ar efektivam riska kontroles, vértésanas un parvaldiSanas metodém; tomér uzsver, ka MVU ir Joti
dazadi un ka vértspapirosana nav vienigais pieejamais instruments; tadé] aicina Komisiju izmantot dazadas pieejas un
dazados forumos apsvért, ka uzlabot MVU finansésanu;

58.  atbalsta ierosinajumus uzlabot Eiropas uznémumu, jo ipasi MVU, iespéjas pieklit datiem; taja pasa laika vers
uzmanibu uz to, ka izmaksas par tirgus datiem ir nelielas salidzinajuma ar kopgjam darfjumu izmaksam;

59.  mudina Komisiju stiprinat spéjas uzraudzit arpus regulétas banku darbibas sektora veiktu banku darbibai lidzigu
starpniecibas darbibu veidus, apjomu un tendences un istenot atbilstosus pasakumus, lai nodro$inatu to, ka tiem pieméro
principu “vienadi riski, vienadi noteikumi”;

60.  norada, ka privata kapitala un riska kapitala izmantoSana piedava interesantas finanséjuma iegtisanas alternativas, jo
ipasi jaunizveidotiem uznémumiem; aicina Komisiju izstradat papildu instrumentus, pamatojoties uz pieredzi, kas giita ar
Eiropas riska kapitala fondiem un Eiropas socialas uznéméjdarbibas fondiem, lai novérstu ES riska kapitala tirgu batiskus
trikumus, pieméram, informacijas trikumu investoriem; uzskata, ka, specializéta datubaze, kura brivpratigi apkopotu
informacija par MVU un jaundibinatiem uznémumiem, varétu biit noderigs lidzeklis, lai sniegtu informaciju investoriem,
tadejadi beigas paplasinot tirgus dalibnieku skaitu un vél jo vairak stiprinot riska kapitala tirgus starp dalibvalstim;

61.  atzinigi vérté centienus atbalstit privatu kapitalieguldijumu tirgu attistibu, izmantojot standarta dokumentus un
definicijas un vienlaikus nodrosinot, ka potencialie investori ir pietickami informéti par $ada veida investiciju riskiem un
ieguvumiem;
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62.  aicina Komisiju nodrosinat, ka visas izmainas tajos jaunajos priekslikumos par fondu fondiem, kas ir dala no KTS,
nerada nepilnibas sistémiska un specifiska riska visparéja novértéjuma un parvaldiba;

63.  uzstdj, ka, veidojot KTS, ir nepiecieSams stiprinat un uzlabot ES koordinaciju starptautiska limeni, jo ipasi G20
ietvaros, Starptautiskaja Vértspapiru komisiju organizacija (IOSCO), Starptautiskaja gramatvedibas standartu padomé
(IASB) un Bazeles komiteja;

Saskanota ES kapitala tirgu tiesiska regulejuma izstrade

64.  uzsver, cik svariga ir dalibfinanséSana, kas var palidzét mazinat riskus un samazinat parmérigu parada limeni un
aiznemto lidzeklu Ipatsvaru finansu sistéma; tadél aicina Komisiju un dalibvalstis parskatit un novérst parak apgratinoso
regulgjumu attieciba uz privato uznémumu dalibfinanséSanu; uzsver, cik svarigi ir risinat jautajumu par nodoklu radita
stimula izvéléties aiznémuma finanséjumu dalibfinanséanas vieta;

65.  apzinas, ka maksatnespéjas noteikumu dazadiba sarezgi izveidot parrobezu aktivu portfelus un lidz ar to sarezgi ari
veértspapirofanas procesu; 3aja sakariba norada uz Komisijas ierosindjumu risinat parrobezu maksatnespéjas jautagjumu
tikeal, ciktal tas vajadzigs, lai sasniegtu labi funkciongjosu KTS; aicina izveidot sanacijas un noregulégjuma rezimu iestadém,
kas nav bankas, jo ipasi centralo darfjumu partneriem (CCP);

66. atgadina maksajumu sistému un vértspapiru norékinu nozimi vértspapiro$anas tirgli un $aja noldka aicina izstradat
Eiropas tirgus infrastruktiiru, ka ari koordinéti un saskanotak uzraudzit izskirigi svarigu tirgus infrastruktaru, jo ipasi
iespgju izveidot vértspapiroSanas datu repozitoriju, kas registrétu katru vértspapirosanas dalibnieku, apkopotu riska
darfjumus un plismas starp tirgus dalibniekiem, uzraudzitu politikas iniciativu efektivitati un lietderibu un konstatétu
iespgjamas parkarSanas rasanos, ka ari samazinatu informacijas asimetriju;

67.  uzsver, nemot véra IKT nozimi, vajadzibu pievérsties kiberuzbrukumu apdraudéjumam un padarit visu finansu
sistému izturigu pret $adiem uzbrukumiem;

68. mudina Komisiju uzlabot finansu informacijas salidzinamibu un kvalitati, analizgjot pasreiz&jos gramatvedibas
standartus, arT globala limeni un attieciba uz konservativiem vértésanas modeliem un prasibu proporcionalitati; apzinas, ka
nesen parskatitie Eiropas gramatvedibas tiesibu akti vispirms ir japarbauda praksé;

69.  uzsver nepiecieSamibu veikt ietekmes novértéjumu un izmaksu un ieguvumu analizi attieciba uz jebkadiem papildu
tiesibu aktiem, tostarp delegétajiem un Istenosanas aktiem; norada, ka jaunie tiesibu akti ne vienmer var bat piemérota
politikas reakcija uz $im probléemam un ka batu jaizskata iespéja izmantot nelegislativu un uz tirgu balstitu pieeju, ka ar
dazos gadijumos jau pastavosus valstu risinajumus; aicina Komisiju attiecigajos tiesibu aktos ievérot proporcionalitati, lai
palielinatu pozitivu ietekmi uz MVU un uznémumiem ar videji lielu kapitalu;

70.  uzskata, ka pilniba funkcion&josas KTS uzbaves elementiem jabiit ieviestiem ne vélak ka 2018. gada; atkarto prasibu
izstradat visaptvero$u analizi par pasreiz€jo stavokli ES kapitala tirgos un par ES méroga $kérsliem; aicina Komisiju
paatrinat darbu pie ricibas plana un péc iespéjas agrak ierosinat normativus un nenormativus priekslikumus ar mérki lidz
2018. gada beigam izveidot pilniba integrétu vienoto ES kapitala tirgu;

71.  norada, ka vienmér attistiba esosa digitala vide bitu jauztver ka iespéja uzlabot sniegumu un palielinat sniegto
vertibu kapitala tirgu nozaré uznémumiem, investoriem un sabiedribai kopuma;

o
(0] o

72.  uzdod priekssédétajam So rezoliiciju nosatit Komisijai un Padomei.



