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ID-DIRETTIVA TAL-KUNSILL

ta’ 1-24 ta’ Gunju 1988

ghall-implimentazzjoni ta’ l-Artikolu 67 tat-Trattat

(88361 [KEE)

IL-KUNSILL TAL-KOMUNITAJIET EWROPE]

Wara li kkunsidra t-Trattat li jistabilixxi l-Komunita Ekonomika
Ewropea, u partikolarment l-Artikoli 69 u 70 tieghu,

Wara li kkunsidra l-proposta mill-Kummissjoni, sottomessa
wara konsultazzjoni mal-Kumitat Monetarju (1),

Wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Parlament Ewropew (2),

Billi l-Artikolu 8a tat-Trattat jistipula li s-suq intern ghandu
jkopri qasam minghajr fruntieri nterni li fih l-moviment hieles
ta’ kapital huwa assigurat, minghajr pregudizzju ghad-dispoziz-
zjonijiet l-ohra tat-Trattat;

Billi I-Istati Membri ghandhom ikunu kapaci li jiehdu l-mizuri
rekwiziti biex jirregolaw il-likwidita bankarja; billi dawn il-
mizuri ghandhom ikunu ristretti ghal dan l-iskop;

Billi I-Istati Membri ghandhom, jekk ikun hemm bzonn, jichdu
mizuri biex jirrestringu, temporanjament u fil-qafas ta’ proce-
duri rilevanti tal-Komunita, movimenti ta’ kapital short-term 1i,
anke fejn mhemmx divergenza apprezzabbli fil-fundamenti
ekonomici, jistghu serjament itellfu I-kondotta tal-politika tagh-
hom monetarja u tar-rata tal-kambju;

Billi, fl-interessi tat-trasparenza, huwa kunsiljabbli li jkun indi-
kat l-iskop, skond l-arrangamenti stipulati fdin id-Direttiva, tal-
mizuri transizzjonali addottati ghall-benefic¢ju tar-Renju ta’
Spanja u tar-Repubblika Portugiza bl-Att ta’ Adezjoni tal-1985
fil-qasam ta’ movimenti kapitali;

Billi r-Renju ta’ Spanja u r-Repubblika Portugiza jistghu, taht it-
termini ta’ I-Artikoli 61 sa 66 u 222 sa 232 rispettivament tal-
Att ta’ Adezjoni ta’ 1-1985, jipposponu il-liberalizazzjoni ta’
Certi movimenti ta’ kapital b’deroga mill-obbligazzjonijiet elen-
kati fl-Ewwel Direttiva tal-Kunsill tal-11 ta’ Mejju 1960 ghall-
implimentazzjoni ta’ l-Artikolu 67 tat-Trattat (3), kif l-ahhar
emendat bid-Direttiva 86/566/KEE (*); billi d-Direttiva 86/566/
KEE tipprovdi wkoll ghal applikazzjoni ta’ arrangamenti tran-
sizzjonali ghall-beneficcju ta’ dawk iz-zewg Stati Membri
rigward l-obbligazzjonijiet taghhom biex jilliberizzaw il-movi-
menti ta’ kapital; billi huwa xieraq ghal dawk iz-Zewg Stati
Membri li jkunu fpozizzjoni li jipposponu l-applikazzjoni tal-
obbligazzjonijiet tal-liberalizazzjoni godda li jirrizultaw minn
din id-Direttiva;

() GU C 26, ta’ 1-1.2.1988, p. 1.

() Opinjoni moghtija fis-17 ta" Gunju 1988 (ghad mhix ippubblikata
fil-Gurnal Uffigjali).

() GU C 43, tat-12.7.1960, p. 921/60.

() GU L 332, tas-26.11.1986, p. 22.

Billi R-repubblika Ellenika u l-Irlanda huma ffac¢jati, ghalkemm
fi gradi differenti, b'sitwazzjonijiet ta’ bilan¢ tal-pagamenti dif-
ficli u blivelli gholja ta’ dejn barrani; billi il-liberalizazzjoni
immedjata u kompleta tal-movimenti ta’ kapital minn dawn iz-
zewg Stati Membri taghmilha iktar difficli ghalihom biex
ikomplu japplikaw il-mizuri li hadu biex jameljoraw il-posiz-
zjonijiet esterni taghhom u biex jirrinforzaw il-kapacita tas-sis-
temi finanzjarji taghhom li jaddottaw ghal-bzonnijiet ta’ suq
finanzjarju integrat fil-Komunita; billi huwa xieraq, skond I-
Artikolu 8c tat-Trattat, li jaghti lil dawk iz-zZewg Stati Membri,
konformaw ma’ l-obbligazzjonijiet li johorgu minn din id-
Direttiva;

Billi, galadarba l-liberalizazzjoni shiha ta’ movimenti ta’ kapital
tista’ fxi Stati Membri, u spe¢jalment fogsma hdejn fruntieri,
jikkontribwixxu ghal diffikultajiet fis-suq ghal residenzi sekon-
darji; billi legislazzjoni nazzjonali ezistenti li tirregola dan ix-
xiri m'ghandhiex tkun affettwata bid-dhul fis-sehh ta’ din id-
Direttiva;

Billi ghandu jittieched vantagg tal-perijodu addottat biex tingieb
fis-sehh din id-Direttiva sabiex tippermetti lill-Kummissjoni li
tissottometti proposti ddisinjati biex jeliminaw jew jirriducu
riskji ta’ distorsjoni, evazjoni ta’ taxxa u evitar ta’ taxxa li jir-
rizultaw mid-diversita tas-sistemi nazzjonali ghal tassazzjoni u
li tippermetti lill-Kunsill sabiex jiehu pozizzjoni dwar tali pro-
posti;

Billi skond I-Artikolu 70(1) tat-Trattat, il-Komunitda ghandha
taghmel mill-ahjar biex tikseb l-oghla grad possibbli ta’ libera-
lizazzjoni fir-rigward tal-moviment ta’ kapital bejn ir-residenti
taghha u dawk ta’ terzi pajjizi;

Billi movimenti ta’ kapital fuq skala kbira u short-term ghal
jew minnterzi pajjizi jista’ jiddisturba serjament is-sitwazzjoni
monetarja u finanzjarja ta’ Istati Membri jew jikkawza stressi-
jiet serji fis-swieq tal-kambju; billi tali zviluppi jistghu jkunu ta’
dannu ghall-koezjoni tas-Sistema Monetarja Ewropea, ghal ope-
razzjoni lixxa tas-suq intern u ghall-kisba progressiva ta’ unjoni
ekonomika u monetarja; billi huwa ghalhekk xieraq li jinholqu
l-kondizzjonijiet rekwiziti ghal azzjoni koncertata mill-Istati
Membri kemm-il darba din tinhass mehtiega;

Billi d-direttiva tiehu post id-Direttiva tal-Kunsill 72/156/KEE
tal-21 ta’ Marzu 1972 dwar ir-regolament tac-cirkolazzjoni ta’
kapital internazzjonali u n-newtralizazzjoni tal-effetti mhux
desiderabbli taghhom fuq il-likwiditd domestika (°); billi d-
Direttiva 72/156/KEE ghandha ghalhekk tkun irrevokata,

() GUL 91, tat-18.4.1972, p. 13.
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ADDOTTA DAN IR-REGOLAMENT: Artikolu 4

Artikolu 1

1. Minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet segwenti, I-
Istati Membri ghandhom jabolixxu restrizzjonijiet fuq il-movi-
menti ta’ kapital li jsehhu bejn persuni residenti fi Stati Mem-
bri. Biex jiffacilitaw l-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, movi-
menti ta’ kapital ghandhom jkunu kklassifikati skond in-
Nomenklatura fl-Anness L.

2. Trasferimenti fir-rigward ta’ movimenti ta’ kapital ghand-
hom isiru fuq il-kondizzjonijiet ta’ l-istess rata ta’ kambju bhal
dawk li jirregolaw pagamenti relatanti ghal transazzjonijiet kur-
renti.

Artikolu 2

L-Istati Membri ghandhom jgharrfu lill-Kumitat tal-Gvernaturi
tal- Banek Centrali, lill-Kumitat Monetarju u lill-Kummissjoni,
bid-data tad-dhul fis-sehh taghhom I-iktar tard, tal-mizuri biex
jirregolaw il-likwidita tal-bank li ghandhom impatt specifiku
fuq transazzjonijiet ta’ kapital mwettqa minn istituzzjonijiet ta’
kreditu ma’ non-residenti.

Tali mizuri ghandhom ikunu limitati ghal dak li hu mehtieg
ghall-iskopijiet ta’ regolament monetarju domestiku. Il-Kumitat
Monetarju u I-Kumitat tal-Gvernaturi tal-Banek Centrali ghand-
hom jipprovdu lill-Kummissjoni b’opinjonijiet dwar dan is-sug-
gett.

Artikolu 3

1. Fejn movimenti ta’ kapital short-term ta’ kobor eccezzjo-
nali jimponu piz sever fuq is-swieq tal-kambju barranin u
jwasslu ghal disturbi serji fil-kondotta tal-politika tar-rata
monetarja u tal-kambju ta’ Stat Membru, li qed tkun riflessa
partikolarment f'varjazzjonijiet sustanzjali fil-likwidita domes-
tika, il-Kummissjoni tista’, wara konsultazzjoni mal-Kumitat
Monetarju u mal-Kumitat tal-Gvernaturi tal-Banek Centrali,
tawtorizza lil dak l-Istat Membru biex jiehu, fir-rigward tal-
movimenti ta’ kapital elenkati fl-Anness II, mizuri protettivi li
l-kondizzjonijiet u d-dettalji taghhom ikunu determinati mill-
Kummissjoni.

2. L-Istat Membru koncernat jista’ hu nnifsu jiehu l-mizuri
protettivi li hemm riferenza ghalihom hawn fuq, a bazi ta’
urgenza, jekk dawn il-mizuri jkunu mehtiega. Il-Kummissjoni u
l-Istati Membri l-ohra ghandhom ikunu nfurmati b’tali mizuri
l-iktar tard sad-data tad-dhul taghhom fis-sehh. Il-Kummissjoni,
wara li tikkonsulta mal-Kumitat Monetarju u mal-Kumitat tal-
Gvernaturi tal-Banek Centrali, tiddec¢iedi jekk I-Istat Membru
koncernat ghandux ikompli japplika dawn il-mizuri jew jekk
ghandux jemendahom jew inehhihom.

3. Id-decizjonijiet mehuda mill-Kummissjoni taht il-
paragrafi 1 u 2 jistghu jkunu revokati jew emendati mill-Kun-
sill li jagixxi b'maggoranza kwalifikata.

4. Il-perijodu ta’ l-applikazzjoni ta’ mizuri protettivi mehuda
in segwitu ghal dan l-Artikolu ma ghandux jagbez sitt xhur.

5. Qabel il-31 ta’ Dicembru 1992, il-Kunsill ghandu jeza-
mina, a bazi ta’ rapport mill-Kummissjoni, wara li tinghata
opinjoni mill-Kumitat Monetarju u mill-Kumitat tal-Gvernaturi
tal-Banek Centrali, jekk id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-Artikolu
jibqghux xierqa, rigward il-princ¢ipju u d-dettalji taghhom,
ghall-bzonnijiet li huma kienu ntenzjonati li jissodisfaw.

Din id-Direttiva tkun minghajr precudizzju ghad-dritt ta’ -Istati
Membri li jiehdu I-mizuri kollha rekwiziti biex jevitaw vjolaz-
zjoni tal-ligijiet u r-regolamenti taghhom, inter alia fil-qasam
tat-tassazzjoni u supervizjoni prudenti tal-istituzzjonijiet
finanzjarji, jew li jistabilixxu proceduri ghad-dikjarazzjoni ta’
movimenti ta’ kapital ghal skopijiet ta’ informazzjoni amminis-
trattiva jew ta’ l-istatistika.

L-applikazzjoni ta’ dawn il-mizuri u proceduri ma ghandhiex
ikollha l-effett li timpedixxi movimenti ta’ kapital mwettqa
skond il-ligi tal-Komunita.

Artikolu 5

Ghar-Renju ta’ Spanja u r-Repubblika Portugiza, l-iskop, skond
in-Nomenklatura ta® movimenti ta’ kapital kontenuta fl-
Anness I, tad-dispozizzjoni ta’ l-Att ta’ Adezjoni tal-1985 fil-
gasam ta’ movimenti ta’ kapital ghandu jkun indikat fl-
Anness III.

Artikolu 6

1. L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-mizuri mehtiega biex
jikkonformaw ma’ din id-Direttiva mhux iktar tard minn I-1 ta’
Lulju 1990. Huma ghandhom minnufih jinformaw b'dan lill-
Kummissjoni. Huma ghandhom ukoll jgharrfu, l-iktar tard sad-
data tad-dhul taghhom fis-sehh, kwalunkwe mizura gdida jew
kwalunkwe emenda maghmula lid-dispozizzjonijiet li jirrego-
law il-movimenti ta’ kapital elenkati fl-Anness L.

2. Ir-Renju ta’ Spanja u r-Repubblika Portugiza, minghajr
pregudizzju ghal dawn Iz-zewg Stati Membri ghall-Artikoli 61
sa 66 u 222 sa 232 ta’ [-Att ta’ Adezjoni ta’ I-1985, u r-Repub-
blika Ellenika u l-Irlanda jistghu temporanjament ikomplu jap-
plikaw restrizzjonijiet ghall-movimenti ta’ kapital elenkati fl-
Anness IV, suggetti ghall-kondizzjonijiet u l-limiti ta’ zmien sti-
pulati fdak l-Anness.

Jekk, qabel l-iskadenza tal-limitu ta’ Zmien iffissat ghal-libera-
lizazzjoni tal-movimenti ta’ kapital li hemm riferenza ghalihom
fil-Listi III u IV ta’ l-Anness IV, ir-Repubblika Portugiza jew ir-
Repubblika Ellenika tikkonsidra li mhix kapaci li tipprocedi bil-
liberalizazzjoni, partikularment minhabba diffikultajiet fir-
rigward tal-bilan¢ tal-pagamenti taghha jew minhabba li s-sis-
tema finanzjarja nazzjonali mhix sufficjentement addattata, il-
Kummissjoni, fuq talba ta’ wiehed jew iehor minn dawn I-Istati
Membri, tista’ b’kollaborazzjoni mal-Kumitat Monetarju, tirre-
vedi s-sitwazzjoni ekonomika u finanzjarja ta’ I-Istat Membru
koncernat. A bazi tal-esitu ta’ din ir-revizjoni, il-Kummissjoni
tipproponi lill-Kunsill estensjoni tal-limitu ta’ zmien iffissat
ghal-liberalizazzjoni tal-movimenti ta’ kapital kollha jew parti
minnhom li hemm riferenza ghalihom. Din l-erstensjoni ma
tistax tagbez tlett snin. II-Kunsill ghandu jagixxi skond il-proce-
dura stipulati fl-Artikolu 69 tat-Trattat.

3. Ir-Renju tal-Belgju u 1-Gran Dukat tal-Lussemburgu jist-
ghu temporanjament ikomplu joperaw is-suq tal-kambju
doppju taht il-kondizzjonijiet u ghall-perijodi stipulati fl-
Anness V.
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4. 1l-legislazzjoni nazzjonali ezistenti li tirregola xiri ta’ resi-
denzi sekondarji tista’ tkun sostenuta sakemm il-Kunsill jad-
dotta iktar dispozizzjonijiet fdan il-qasam skond l-Artikolu 69
tat-Trattat. Din id-dispozizzjoni ma taffettwax l-applikabilita
tad-dispozizzjonijiet l-ohra tal-ligi tal-Komunita.

5. I-Kummissjoni ghandha tissottometti lill-Kunsill, sal-31
ta’ Dicembru 1988, proposti immirati sabiex jeliminaw jew
inaqqsu riskji ta’ distorsjoni, evazjoni ta’ taxxa u evitar ta’ taxxa
marbuta mad-diversita tas-sistemi nazzjonali ghat-tassazzjoni
tat-tifdil u ghall-ikkontrollar ta’ l-applikazzjoni ta’ dawn is-sis-
temi.

I-Kunsill jiehu pozizzjoni fuq dawn il-proposti tal-Kummiss-
joni sat-30 ta’ Gunju 1989. Kwalunkwe dispozizzjonijiet ta’
taxxa ta’ natura Komunitarja ghandhom, skond it-Trattat, ikunu
addottati unanimament.

Artikolu 7

1. Fit-trattament taghhom tat-trasferimenti fir-rigward ta’
movimenti ta’ kapital lejn jew minn terzi pajjizi, I-Istati Membri
ghandhom jippruvaw jiksbu l-istess grad ta’ liberalizazzjoni
bhal dik li tapplika ghal operazzjonijiet ma’ residenti ta’ Stati
Membri ohra, suggetti ghad-dispozizzjonijiet l-ohra ta’ din id-
Direttiva.

Id-dispozizzjonijiet tas-sotto-paragrafu precedenti ma’ ghandux
jippregudika l-applikazzjoni ghal terzi pajjizi tar-regoli domes-
tici jew ligi tal-Komunita, partikularment kwalunkwe kondiz-
zjonijiet reciproci, fir-rigward ta’ operazzjonijiet li jinvolvu
stabbiliment, id-dispozizzjonijiet ta’ servizzi finanzjarji u I-
ammissjoni ta’ assigurazzjonijiet ta’ swieq ta’ kapital.

2. Fejn movimenti short-term fuq skala kbira lejn jew minn
terzi pajjizi jiddisturbaw serjament is-sitwazzjoni monetarja
jew finanzjarja domestika jew esterna ta’ l-Istati Membri, jew
ta’ numru minnhom, jew jikkawzaw tensjonijiet serji frelazzjo-
nijiet ta’ kambju fi hdan il-Komunita jew bejn il-Komunita u
terzi pajjizi, -Istati Membri ghandhom jikkonsultaw ma’ xulxin
dwar kwalunkwe mizura li ghandha tittiched biex tirribatti tali
diffikultajiet. Din il-konsultazzjoni ghandha ssir fil-Kumitat tal-
Gvernaturi tal-Banek Centrali u -Kumitat Monetarju fuq l-iniz-
jattiva tal-Kummissjoni jew ta’ kwalunkwe Stat Membru.

Artikolu 8

Ta’ l-inqas darba fis-sena il-Kumitat Monetarju ghandu jezamina
s-sitwazzjoni fir-rigward tal-moviment hieles ta’ kapital kif jir-
rizulta mill-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva. L-ezami ghandu
jkopri mizuri rigward ir-regolament domestiku ta’ kreditu u
swieq finanzjarji u monetarji li jistghu jkollhom impatt speci-
fiku fuq movimenti ta’ kapital internazzjonali u fuq kull aspetti
ohra ta’ din id-Direttiva. II-Kumitat ghandu jirrapporta lill-
Kummissjoni dwar l-esitu ta’ dan l-ezami.

Artikolu 9

L-Ewwel Direttiva tal-11 ta’ Mejju 1960 u d-Direttiva 72156/
KEE jithassru b'effett mill-1 ta’ Lulju 1990.

Artikolu 10

Din id-Direttiva hija ndirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fil-Lussemburgu, f1-24 ta' Gunju 1988.

Ghall-Kunsill
[1-President
M. BANGEMANN
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L-ANNESS 1

NOMENKLATURA TAL-MOVIMENTI TA’ KAPITAL LI HEMM RIFERENZA GHALIHOM FL-ARTIKOLU 1
TAD-DIRETTIVA

Fdin in-Nomenklatura, movimenti ta’ kapital huma kklassifikati skond in-natura ekonomika tal-beni u l-obbligi i huma
jikkoncernaw, iddenominati jew fmunita nazzjonali jew fkambju esteru.

Il-movimenti ta’ kapital elenkati fdin in-Nomenklatura jiftiehmu li jkopru:

- l-operazzjonijiet kollha mehtiega ghall-iskopijiet ta” movimenti ta’ kapital: konkluzjoni u agir tat-transazzjoni u tras-
ferimenti relatati. It-transazzjoni generalment hija bejn residenti ta’ Stati Membri differenti ghalkemm xi movimenti
ta’ kapital jitwettqu minn persuna wahda ghall-akkont tieghu stess (ez. trasferiment ta’ beni li jappartjenu l-emi-
granti),

- operazzjonijiet imwettqa minn kwalunkwe persuna naturali jew legali (!), li tinkludi operazzjonijiet fir-rigward ta’
beni jew obbligi ta’ Stati Membri jew amministrazzjonijiet u agenziji pubbliki ohra, suggetti ghad-dispozizzjonijiet
ta’ I-Artikolu 68(3) tat-Trattat,

- access ghall-operatur ekonomiku ghat-tekniki finanzjarji kollha disponibbli fis-suq avvicinat ghall-iskop tat-twettiq
ta’ l-operazzjoni in kwestjoni. Per ezempju, il-kuncett ta’ akkwist ta’ assigurazzjonijiet u strumenti finanzjarji ohra
jkopri mhux biss transazzjonijiet fuq il-post imma wkoll it-tekniki kollha traffikanti disponibbli: transazzjonijiet bil-
quddiem, transazzjonijiet li jgorru ghazla jew garanzija, bdil kontra beni ohra, ec¢. Bl-istess mod, il-kuncett ta’ ope-
razzjonijiet fkontijiet kurrenti u depoziti ma’ istituzzjonijiet finanzjarji, jinkludi mhux biss il-ftuh u tqeghid ta’ fondi
fuq kontijiet imma anke transazzjonijiet ta’ kambju esteru bil-quddiem, irrispettivament jekk dawn ikunux intenzjo-
nati biex ikopru riskju ta’ kambju jew biex jichdu pozizzjoni ta” kambju esteru miftuh,

- operazzjonijiet biex ikunu likwidati jew assenjati beni mibnija, ripatrijazzjoni tal-gligh tal-likwidazzjoni taghhom (%)
jew uzu immedjat ta’ tali qligh fil-limiti ta’ l-obbligazzjonijiet tal-Komunita,

—  operazzjonijiet biex jithallsu krediti jew self.

Din in-Nomenklatura mhix lista ezawrijenti ghan-nozzjoni ta’ movimenti ta’ kapital — minhabba fhekk insibu titolu XIII
— F. “Movimenti ta’ kapital ohra — Mixellanji”. Ghalhekk m’ghandhiex tkun interpretata li tirrestringi l-iskop tal-principju
ta’ liberalizazzjoni shlha ta movimenti ta’ kapital kif hemm riferenza ghalih fl-Artikolu 1 tad-Direttiva.

I - INVESTIMENTI DIRETTI (%)

1. L-istabbiliment u l-estensjoni ta’ frieghi jew imprizi godda li jappartjenu biss ghall-persuna li tipprovdi l-kapital, u 1-
akkwist shih ta’ imprizi ezistenti.

2. Partecipazzjoni fimpriza gdida jew ezistenti bi skop li jkunu stabbiliti jew mantenuti rabtiet ekonomici dewwiema.
3. Self fit-tul bi skop li jkunu stabbiliti jew mantenuti rabtiet ekonomici dewwiema.

4. Ri-investiment ta’ profitti bi skop li jmantnu rabtiet ekonomic¢i dewwiema.
A - Investimenti diretti fuq territorju nazzjonali minn non-residenti (')

B - Investimenti diretti barra l-pajjiz minn residenti (})

Il - INVESTIMENTI FIL-BINI (mhux inkluzi taht I) (1)
A - Investimenti fil-proprjeta immobiljari fuq territorju nazzjonali minn non-residenti

B - Investimenti fil-proprjeta immobiljari barra I-pajjiz minn residenti

III = OPERAZZJONIJIET FL-ASSIGURAZZJONIJIET LI NORMALMENT INNEGOZJATI FUQ IS-SUQ TAL-KAPITAL
(mhux inkluzi taht I, IV u V)

(a) Ishma u assigurazzjonijiet ohra ta’ natura partecipattiva (1).

(b) Bonds (V).

(') Ara n-Noti ta’ Spjega thawn taht.
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A - Transazzjonijiet fl-assigurazzjonijiet fis-suq tal-kapital
1. Akkwist minn non-residenti ta’ assigurazzjonijiet domestici negozjati fil-Borza (%)
2. Akkwist minn residenti ta’ assigurazzjonijiet barranin negozjati fil-Borza (%)
3. Akkwist minn non-residenti ta’ assigurazzjonijiet domesti¢i mhux negozjati fil-Borza (1)

4. Akkwist minn residenti ta’ assigurazzjonijiet barranin mhux negozjati fil-Borza (')
B - Ammissjoni ta’ assigurazzjonijiet fis-suq tal-kapital (')
(i) Introduzzjoni fil-Borza ()
(i) Hrug u impjazzament fsuq kapitali (¥).
1. Ammissjoni ta’ assigurazzjonijiet domestici ghal suq ta’ kapital barrani.

2. Amministrazzjoni ta’ assigurazzjonijiet barranin ghas-suq ta’ kapital domestiku.

IV — OPERAZZJONIJIET FUNITAJIET TA’ IMPRIZI TA’ INVESTIMENT KOLLETTIV (})

() Unitajiet ta’ imprizi ghall-investiment kollettiv fassigurazzjonijiet normali negozjati fis-suq tal-kapital (ishma, ekwi-
tajiet ohra u bonds).

(b) Unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv fassigurazzjonijiet jew strumenti normalment negozjati fis-suq tal-flus.
(¢) Unitajiet fimprizi ghal investiment kollettiv fbeni ohra.
A - Transazzjonijiet funitajiet fimprizi ta’ investiment kollettiv

1. Akkwist minn non-residenti ta’ unitajiet ta’ imprizi nazzjonali negozjati fil-Borza (')

2. Akkwist minn residenti ta’ unitajiet ta’ imprizi barranin negozjati fil-Borza (')

3. Akkwist minn non-residenti ta’ unitajiet ta’ imprizi nazzjonali mhux negozjati fil-Borza (1)

4. Akkwist minn residenti ta’ unitajiet ta’ imprizi barranin mhux negozjati fil-Borza (!
B - Amministrazzjoni ta’ unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv ghas-suq kapitali

(i) Introduzzjoni fil-Borza

(i) Hrug u pjazzament fsuq kapitali (*).

1.  Amministrazzjoni ta’ unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv nazzjonali ghal suq kapitali barrani.

2. Ammssjoni ta’ unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv barrani ghas-suq tal-kapital domestiku.

V — V OPERAZZJONIJIET FASSIGURAZZJONIJIET U STRUMENTI OHRA NORMALMENT NEGOZJATI FIS-SUQ TAL-
FLUS (})

A - Transazzjonijiet fassigurazzjonijiet u strumenti ohra fis-suq tal-flus.
1. Akkwist minn non-residenti ta’ assigurazzjonijiet u strumenti tas-suq tal-flus domestiku

2. Akkwist minn residenti ta’ assigurazzjonijiet u strumenti tas-suq tal-flus barrani.

B - Ammissjoni ta' assigurazzjonijiet u strumenti ohra ghas-suq tal-flus. Ammissjoni ta’ assigurazzjonijiet u
strumenti ohra ghas-suq tal-flus.

(i) Introduzzjoni fsuq tal-flus maghruf (*)

(i) Hrug u pjazzament fsuq tal-flus maghruf.
1. Ammissjoni ta’ assigurazzjonijiet u strumenti domestici ghal suq ta’ flus barrani.

2. Ammissjoni ta’ assigurazzjonijiet u strumenti barranin ghas-suq ta’ flus domestiku.

() Ara n-Noti ta’ Spjega thawn taht.
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VI — OPERAZZJONIJIET FKONTIJIET KURRENTI U DEPOZITI MA’ STITUZZJONIJIET FINANZJARJI ()
A - Operazzjonijiet mwettqa minn non-residenti ma’ stituzzjonijiet finanzjarji domestici

B - Operazzjonijiet mwettqa minn residenti ma’ stituzzjonijiet finanzjarji barranin

VII — KREDITI RELATATI MA’ TRANSAZZJONIIET KUMMERCJALI JEW GHAL PROVIZJONI TA’ SERVIZZI LI FIHOM
QED JIPPARTECIPA RESIDENTI (})

1. Terminu qasir (inqas minn sena).
2. Terminu medju (minn sena sa hames snin).

3. Terminu twil (hames snin jew iktar)
A - Krediti koncessi minn non-residenti lil residenti

B - Krediti konc¢essi minn residenti lil non-residenti

VIII - SELF FINANZJARJU U KREDITI (mhux inkluzi taht I, VII u XI) ()
1. Terminu qasir (inqas minn sena).
2. Terminu medju (minn sena sa hames snin).

3. Terminu twil (hames snin jew iktar)
A - Self u krediti koncessi minn non-residenti lil residenti

B - Self u krediti konéessi minn residenti lil non-residenti

IX — ASSIGURAZZJONIJIET, GARANZIJI OHRA U DRITTIJIET TA’ PLEGG
A - Koncessi minn non-residenti lil residenti

B - Koncessi minn residenti lil non-residenti

X — TRASFERIMENTI FIT-THADDIM TA’ KUNTRATTI TA’ ASSIGURAZZJONI

A - Premiums u pagamenti fir-rigward ta’ assigurazzjoni fuq il-hajja
1. Kuntratti konkluzi bejn kumpaniji ta’ assigurazzjoni ta’ hajja domestici u non-residenti.

2. Kuntratti konkluzi bejn kumpaniji ta’ assigurazzoni ta’ hajja barranini u residenti.

B - Premiums u pagamenti fir-rigward ta’ assigurazzjoni ta' kreditu
1. Kuntratti konkluzi bejn kumpaniji ta’ assigurazzjoni ta’ kreditu domestici u non-residenti.

2. Kuntratti konkluzi bejn kumpaniji ta’ assigurazzjoni ta’ kreditu barranin u residenti.

C - Trasferimenti ohra ta’ kapital fir-rigward ta’ kuntratti ta’ assigurazzjoni

XI — MOVIMENTI TA’ KAPITAL PERSONALI
A - Self
B - Rigali u iddotar
C - Doti
D - Wirt u legati
E - Issetiljar ta’ djun minn immigranti fil-pajjiz ta’ residenza taghhom ta’ qabel

F - Trasferimenti ta’ beni kostitwiti minn residenti, fil-kaz ta’ emigrazzjoni, fiz-Zmien ta’ l-istallazzjoni tagh—
hom inkella wagqt il-permanenza taghhom barra l-pajjiz

G - Trasferimenti, waqt il-permanenza taghhom, ta’ tifdil ta’ immigranti lejn il-pajjiz tar-residenza taghhom ta’
qabel

() Ara n-Noti ta’ Spjega thawn taht.
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XII - IMPORTAZZJONI U ESPORTAZZJONI FIZIKA TA’ BENI FINANZJARJI
A — Assigurazzjonijiet

B — Mezzi ta’ pagament ta’ kull xorta

XIII - MOVIMENTI TA” KAPITAL OHRA
A - Taxxi tal-mewt
B - Hsarat (fejn dawn jistghu jkunu kkunsidrati bhala kapital)

C - Rifondi fil-kaz ta’ kanéellazzjoni ta’ kuntratti u rifondi ghal hlasijiet mhux mistennija (fejn dawn jistghu
jkunu kkunsidrati bhala kapital)

D - Hlasijiet ta’ I-Awturi: brevetti, disinji, tikketti u nvenzjonijiet (nomini u trasferimenti li johorgu minn tali
nomini)

E - Trasferimenti ta’ flejjes mehtiega ghaldprovizjoni ta’ servizzi (mhux inkluzi taht VI)
F - Mixellanji

NOTI TA'SPJEGA

Ghall-iskopijiet ta’ din in-Nomenklatura u d-Direttiva biss, l-espressjonijiet segwenti ghandhom it-tifsirijiet assenjati lil-
hom rispettivament:

Investimenti diretti

Investimenti ta’ kull xorta minn persuni naturali jew imprizi kummer¢jali, industrijali jew finanzjarji, u li jservu biex jis-
tabilixxu jew imantnu rabtiet dewwiema u diretti bejn persuna li tipprovdi l-kapital u l-intraprenditur li lilu jew I-
impriza li lilha huwa disponibbli l-kapital sabiex twettaq attivitd ekonomika. Dan il-kuncett irid ghalhekk ikun mifhum
fl-iktar sens wiesgha tieghu.

L-imprizi msemmija taht [-1 tan-Nomenklatura jiinkludu imprizi indipendenti legali (sussidjarji posseduti kompletament)
u frieghi.

Rigward dawk l-imprizi msemmija f1-2 tan-Nomenklatura li ghandhom l-istatus ta’ kumpaniji limitati b’ishma, hemm
partecipazzjoni fin-natura ta’ investiment dirett fejn il-blokk ta’ ishma mizmuma minn persuna naturali ta’ impriza ohra
jew kwalunkwe possessur ichor jippermetti lill-possessur tal-ishma, jew in segwitu ghad-dispozizzjonijiet tal-ligijiet naz-

zjonali li jirrelataw ghal kumpaniji limitati bishma jew mod ichor, biex jippartecipaw effettivament fl-immaniggjar tal-
kumpanija jew fil-kontroll taghha.

Self ghal terminu twil ta’ natura partecipattiva, msemmi taht [-3 tan-Nomenklatura, jfisser self ghal perjjodu ta’ iktar
minn hames snin li jsir ghall-iskop ta’ stabbiliment jew manteniment ta’ irbit ekonomiku dewwiem. L-ezempji ewlenin li
jistghu jkunu msemmija huma self koncess minn kumpanija lis-sussidjarji taghha, jew lil kumpaniji li fihom ghandha

sehem u self marbut ma’ ftehim ta’ gsim ta’profitti. Self koncess minn istituzzjonijiet finanzjarji bl- iskop li jigu stabbiliti
u mantenuti rbit ekonomiku dewwiemi huma wkoll inkluzi taht dan it-titolu.

Investimenti fi proprjetd immobiljari

Xiri ta’ bini u art u l-kostruzzjoni ta’ bini minn persuni privati ghall-gligh jew ghall-uzu personali Din il-kategorija tink-
ludi wkoll drittijiet ta’ uzufrutt, sollievi u drittijiet tal-bini.

Introduzzjoni fborza jew fsuq tal-flus maghruf

Access — skond procedura specifika — ghal assigurazzjonijiet u strumenti ohra negozjabbli ghal trattamenti, kemm jekk
ikkontrollati ufficjalment jew le, fborza maghrufa ufficjalment j ew fsettur ta’ suq tal-flus maghruf uffi¢cjalment.

Assigurazzjonijiet negozjati fborza (ikkwotati u mhumiex)
Assigurazzjonijiet li fihom it-trattamenti huma kkontrollati minn regolamenti, li l-prezzijiet taghhom huma ppubblikati

regolarment, jew mill-boroz uffic¢jali (assigurazzjonijiet ikkwotati) jew minn korpi ohra marbuta ma borza — per. ez.
kumitati ta’ banek (assigurazzjonijiet mhux kwotati).

Hrug ta’ assigurazzjonijiet u strumenti negozjabbli ohra
Bejgh permezz ta’ offerta lill-pubbliku.
Pjazzament ta’ assigurazzjonijiet u strumenti negozjabbli ohra

II-bejgh dirett ta’ assigurazzjonijiet minn min johroghom jew mill-konsorzju li min johroghom ta’ struzzjonijiet biex
ibieghhom, minghajr ma ssir offerta lill-pubbbliku.
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Assigurazzjonijiet domesti¢i u barranin u strumenti ohra

Assigurazzjonijiet skond il-pajjiz li fih min johroghom ghandu I-post ewlieni tieghu tan-negozju. Akkwist mir-residenti
ta’ assigurazzjonijiet domestici u strumenti ohra mahruga fi klassifiki (?) ta’ suq barrani bhala l-akkwist ta’ assigurazzjo-
nijiet barranin.

Ishma u assigurazzjonijiet ohra ta’ natura partecipattiva

Inkluzi drittijiet biex tabbona fhargiet godda ta’ ishma.

Bonds

Assigurazzjonijiet negozjabbli b’'maturita ta’ sentejn jew iktar mill-hrug Ii r-rata ta’ interess taghhom u t-termini ghar-
rimborz tal-kapital u l-pagament ta'l-interessi huma determinati fiz-zmien tal-hrug.

Imprizi tainvestiment kollettiv (Untertakings):

- li l-objettiv taghhom huwa l-investiment kollettiv fassigurazzjonijiet transferibbli jew beni ohra tal-kapital li jigbru
u li joperaw fuq il-princ¢ipju ta’ frix ta’ riskju, u

- l-unitajiet li taghhom huma, fuq talba tal-possessuri, taht kondizzjonijiet legali, kontrattwali jew statutorji li jirrego-
lawhom, mixtrija mill-gdid jew mifdija, direttament jew indirettament, mill-beni ta’ dawk l-imprizi. Azzjoni mehuda
minn impriza ta’ investiment kollettiva biex tassigura li I-valur tal-unitajiet taghha fil-borza ma tvarjax sinifikata-
ment mill-valur taghhom ta’ beni netti ghandha tkun megjusa bhala ekwivalenti ghal tali xiri mill-gdid jew fidwa.

Tali imprizi jistghu jigu kostitwiti skond il-ligi jew taht il-ligi tal-kuntratt (bhala fondi komuni immaniggjati minn kum-
paniji tal-immaniggjar) jew il-ligi ta’fiducja (bhala unitajiet ta’ fidu¢ja) jew taht statut (bhala kumpaniji ta’ investiment).

Ghall-iskopijiet tad-Direttiva, “fondi komuni” ghandha tinkludi wkoll unitajiet ta’ fiducja.
Assigurazzjonijiet u strumenti ohra normalment negozjati fis-suq tal-flus

Kambjali tat-Tezor u kambjali ohra negozzjabbli, certifikati ta’ depozitu, accettazzjonijiet bankarji, karta kummercjali u
strumenti ohra simili.

Krediti relatati ma’ transazzjonijiet kummerc¢jali jew ma-forniment ta’ servizzi

Krediti ta’ kummer¢ kontrattwali (avanzi jew pagamenti bin-nifs fir-rigward ta’ xoghol li ged jitwettaq jew ordnat u ter-
mini ta’ pagament estizi, kemm jekk jinvolvu jew ma jinvolvux sottoskrizzjoni ghal kont kummeréjali) u l-iffinanzjar
taghhom bi krediti pprovduti minn istituzzjonijiet ta’ kreditu. Din il-kategorija tinkludi wkoll operazzjonijiet fattorjali.

Self finanzjarju u krediti

Iffinanzjar ta’ kull xorta koncess minn istituzzjonijiet finanzjarji, inkluz iffinanzjar relatat ma’ transazzjonijiet kum-
mer¢jali jew mad-dispozizzjoni ta’ servizzi li fihom ebda resident m'hu jippartecipa.

Din il-kategorija tinkludi wkoll ipotetiku ta’ self, kreditu tal-konsumatur u kiri finanzjarju, kif ukoll facilitajiet ta’ ghaj-
nuna u facilitajiet ta’ hrug ta’ noti ohri.

Residenti jew non-residenti

Persuni naturali u legali skond id-definizzjonijiet stipulati fir-regoli tal-kontroll tal-kambju fis-sehh fkull Stat Membru.
Qligh ta’ likwidita (ta’ investimenti, assigurazzjonijiet, ecc.)

Qligh minn bejgh inkluz kwalunkwe apprezzament ta’ kapital, ammonti ta’ rimborz, gligh mill-ezekuzzjoni ta’ sentenzi,
ecc.

Persuni naturali u legali

Kif definit bir-regoli nazzjonali.

Istituzzjonijiet finanzjarji

Banek, banek tat-tifdil u istituzzjonijiet li jispecjalizzaw fid-dispozizzjoni ta’ kreditu ta’ terminu qasir, terminu medju u
terminu fit-tul, u kumpanji ta’ l-assigurazzjoni, so¢jetajiet tal-bini, kumpaniji ta’ investiment u istituzzjonijiet ohra ta’
karattru simili.

Istituzzjonijiet ta’ kreditu

Banek, banek tat-tifdil u stituzzjonijiet li jispecjalizzaw fid-dispozizzjoni ta’ kreditu ta’ terminu qasir, terminu medju u
terminu fit-tul.
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L-ANNESS II

LISTA TOPERAZZJONIJIET LI HEMM RIFERENZA GHALIHOM FL-ARTIKOLU 3 TAD-DIRETTIVA

Natura ta l-operazzjoni Titolu
Operazzjonijiet fassigurazzjonijiet u strumenti ohra normalment amministrati fis-suq tal-flus \%
Operazzjonijiet fkonti kurrenti u depoziti ma'istituzzjonijiet finanzjarji VI
Operazzjonijiet funitajiet timprizi ta’ investiment kollettiv IV-A u B(¢)
- imprizi ghal investiment fassigurazzjonijiet jew strumenti normalment amministrati fis-suq

tal-flus

Self u krediti finanzjarji VII-A u B-1
—  Terminu qasir
Movimenti ta’ kapital personali XI-A
- self
Importazzjoni u esportazzjoni ta’ beni finanzjarji XII
- assigurazzjonijiet normalment amministrati fis-suq tal-flus
- mezzi ta’ hlas
Movimenti ta’ kapital iehor: Mixellanja XUI-F

- operazzjonijiet ta’ terminu qgasir simili ghal dawk elenkati hawn fuq

Ir-restrizzjonijiet 1i I-Istati Membri jistghu japplikaw ghall-movimenti ta’ kapital elenkati hawn fuq jridu jkunu definiti u applikati b'tali

mod li jikkawzaw l-inqgas tfixkil possibbli ghall-moviment hieles ta’ persuni, oggetti u servizzi
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ANNESS 111

RIFERUT FL-ARTIKOLU 5 TAD-DIRETTIVA

Skop tad-dispizzjonijiet tal-Att ta’ AdeZjoni tal-1985 relatati ma’ movimenti ta’ kapital skond in-nomenklatura

tal-movimenti ta’ movimenti ta’ kapital stipulati fl-Anness I tad-Direttiva

Artikoli ta’ I-Att ta’
Adezjoni

(dati ta’ I-gheluq Natura ta’ l-operazzjoni Titolu
tad-dispizzjonijiet
transizzjonali)
(a) Disposizzjonijiet rigward ir-Renju ta’ Spanja
L-Artikolu 62 Investiment diretti barra minn residenti I-B
(31.12. 1990)
L-Artikolu 63 Investiment barra fil-proprjeta immobiljari minn residenti 1II-B
(31.12.1990)
L-Artikolu 64 Operazzjonijiet  assigurazzjonijiet normalment amministrati fis-suq tal-kapital
31.12.1988
- Akkwist minn residenti ta’ assigurazzjonijiet barranin negozjati fBorza IMI-A-2
- Eskluzi bonds mahruga fsuq barrani u denominati fil-munita nazzjo-
nali
Operazzjonijiet funitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv
- Akkwist mir-residenti t'unitajiet t'imprizi t'investiment kollettiv negozjati IV-A-2
fBorza
—  Eskluzi unitajiet ta’ imprizi li jiehdu forma ta’ fondi komuni
(b) Disposizzjonijiet rigward ir-Repubblika Portugiza
L-Artikolu 222 Investiment diretti fit-territorju nazzjonali minn non-residenti I-A
(31.12.1989)
L-Artikolu 224 Investimenti diretti barra minn residenti I-B
(31.12.1992)
L-Artikli 225 u 226 | Investimenti fproprjetd immobiljari fit-territorju nazzjonali minn non-residenti | I-A
(31.12.1990)
L-Artikolu 227 Investimenti fproprjeta immobiljari barra minn residenti II-B
(31.12.1992)
L-Artikolu 228 Movimenti ta’ kapital personali
(31.12.1990)
(i) ghall-iskop ta’ l-applikazzjoni ta” ammonti oghla specifikati fl-Artikolu
228(2):
- doti XI-C
- wirt u legati XI-D
- trasferimenti ta’beni mfaddla minn residenti fil-kaz ta’ emigrazzjoni XI-F
fiz-zmien ta’ l-istallazzjoni taghhom jew waqt il-perijodu ta’ perma-
nenza taghhom barra
(ii) ghall-iskop ta’ l-applikazzjoni ta’ ammonti iktar baxxi specifikati fl-Arti-
kolu 228 (2)
- rigali u ghotjiet XI-B
— hlas ta’ djun minn immigranti fil-pajjiz taghhom ta’ residenza ta’ XI-E
gabel
—  Trasferimenti ta’ tifdil ta’ immigranti lejn il-pajjiz taghhom ta’ gabel XI-G

waqt il-perijodu ta’ permanenza taghhom
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Artikoli ta’ I-Att ta’

Adezjoni
(dati ta’ I-gheluq Natura ta’ l-operazzjoni Titolu
tad-dispizzjonijiet
transizzjonali)
(b) Disposizzjonijiet rigward ir-Repubblika Portugiza
L-Artikolu 229 Operazzjonijiet fassigurazzjonijiet normalment negozjati fis-suq tal-kapital
(31. 12. 1990)
- Akkwist minn residenti ta’ assigurazzjonijiet barranin negozjati fBorza I1-A-2
- eskluzi bonds mahruga f'suq barrani u denominati fil-munita nazzjo-
nali
Operazzjonijiet funitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv
- Akkwist minn residenti ta’ unitajiet ta'imprizi ta’ investiment kollettiv IV-A-2

negozjati fBorza

- eskluzi unitajiet ta’ imprizi li jiehdu I-forma ta’ fondi komuni
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ANNESS IV

RIFERUT FL-ARTIKOLU 6 (2) TAD-DIRETTIVA

Ir-Repubblika Portugiza tista’ tkompli tapplika jew tintrodu¢i mill-gdid, sal-31 ta’ Dicembru 1990 restrizzjonijiet
ezistenti fidd-data tan-notifika tad-Direttiva dwar movimenti ta’ kapital moghtija fil-Lista [ hawn taht:

LISTA 1
Natura ta’ l-operazzjoni Titolu
Operazzjonijiet funitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv
- Akkwist minn residenti ta’ unitajiet ta’ imprizi tinvestiment kollettiv barrani negozjati IV-A-2(a)
fBorza imprizi suggetti ghad-Direttiva 85/611/KEE (!) u li jiehdu I-forma ta’ fondi
komuni
- Akkwist minn residenti ta’ unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv mhux negozjati | Iv-A-4(a)

fBorza

- imprizi suggetti ghad-Direttiva 85/611/KEE (1)

(1) Id-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u disposizzjonijiet amministrattivi relatati ma’

imprizi ghal investiment kollettiv fassigurazzjonijiet trasferibbli (UCITS) (GU Nru L 375, 31.12.1985, p. 3).

Ir-Renju ta’ Spanja u r-Repubblika Portugiza jistghu jkomplu japplikaw jew jintroducu mill-gdid, sal-31 ta’ Dicem-
bru 1990 u [-31 ta’ Dicembru 1992 rispettivament, restrizzjonijiet ezistenti fid-data tan-notifika tad-Direttiva dwar
movimenti ta’ kapital moghtija fil-Lista II hawn taht:

LISTA I

Natura ta’ l-operazzjoni

Titolu

Operazzjonijiet fassigurazzjonijiet normalment negozjati f'suq tal-kapital

Akkwist minn residenti ta’ assigurazzjonijiet barranin negozjati fBorza

- bonds mahruga fsuq barrani u denominati fmunita nazzjonali

Akkwist minn residenti (non-residenti) ta’ assigurazzjonijiet barranin (domesti¢i) mhux
Ammissjoni ta’ assigurazzjonijiet fis-suq tal-kapital

- fejn ikunu negozjai fuq jew fil-process ta’ introduzzjoni fBorza fi Stat Membru

Operazzjonijiet funitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv

Akkwist minn residenti ta’ unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv barrani negozjati
fBorza

- imprizi mhux suggetti ghad-Direttiva 85/611/KEE (!) u li jiehdu forma ta’ fondi
komuni

Akkwist minn residenti (non-residenti) ta’ unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv
barrani (domestiku) mhux negozjati fBorza

- imprizi mhux suggetti ghad-Direttiva 85/611/KEE () u li l-oggett uniku taghhom
huwa li jakkwistaw beni li gew liberalizzati

Ammissjoni fis-suq tal-kapital ta’ unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv
- imprizi suggetti ghad-Direttiva 85/611/KEE (1)

Krediti relatati ma’ transazzjonijiet kummer¢jali jew ghall-provizjoni ta’ servizzi li filhom
jippartecipa resident

Krediti ta’ terminu twil

[I-A-2

[lI-A-3 u 4

[II-B-1 u 2

IV-A-2

IV-A-3 u 4

IV-B-1 u 2 (a)

VII-A u B-3

(") Ara in-nota isfel fil-Lista 1
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IIl. Ir-Repubblika Ellenika, ir-Renju ta’ Spanja, l-Irlanda u r-Repubblika Portugiza jistghu, sal-31 ta’ Dicembru 1992,
ikomplu japplikaw jew jintroducu mill-gdid restrizzjonijiet eZistenti fid-data tan-notifika tad-Direttiva dwar movi-

menti ta’ kapital moghtija fil-Lista IIl hawn taht:

LISTA III
Natura ta’ l-operazzjoni Titolu

Operazzjonijiet fassigurazzjonijiet negozjati fis-suq tal-kapital
- Ammissjoni ta’ assigurazzjonijiet fis-suq tal-kapital [I-B-1u?2

- fejn mhumiex negozjati fi jew fil-process ta’ introduzzjoni fBorza fi Stat Membru
Operazzjonijiet funitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv
- Ammissjoni ghal suq tal-kapital ta’ unitajiet ta'imprizi ta'investiment kollettiv IV-B-1 u 2

- imprizi mhux suggetti ghad-Direttiva 85/611/KEE (1) u li l-oggett uniku taghhom

huwa l-akkwist ta’ beni li gew liberalizzati

Self u Krediti finanzjarji VIII-A, B-2 u 3

- terminu medju u terminu twil

(") Ara in-nota isfel fil-Lista 1

Ir-Repubblika Eellenika, ir-Renju ta’ Spanja, l-Irlanda u r-Repubblika Portugiza jistghu, sal-31 ta’ Dicembru 1992,

jipposponu l-liberalizazzjoni tal-movimenti ta’ kapital moghtija fil-Lista IV hawn taht:

LISTA IV

Natura ta’ I-Operazzjoni Titolu
Operazzjoni fassigurazzjonijiet u strumenti ohra normalment negozjati fis-suq tal-flus \
Operazzjonijiet fkontijiet kurrenti u depoziti ma’ istituzzjonijiet finanzjarji VI
Operazzjonijiet funitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv IV-A u B (¢)
- imprizi ghal investiment fassigurazzjonijiet jew strumenti normalment negozjati fis-suq

tal-flus

Self u krediti finanzjarji VII-A u B-1
— terminu qasir
Movimenti ta’ kapital personali XI-A
- self
Importazzjoni u esportazzjoni fizika ta’ beni finanzjarji XII
- assigurazzjonijiet normalment negozjati fis-suq tal-flus
- mezzi ta’ hlas
Movimenti ohra ta’ kapital; Mixellanja XII-F
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ANNESS V

Billi s-sistema tas-suq tal-kambju doppju, kif operata fir-Renju tal-Belgju u I-Gran Dukat tal-Lussemburgu, ma kellhiex 1-
effett li tirrestringi movimenti ta’ kapital imma madankollu tikkostitwixxi anomalija fl-EMS (SME ?) u ghalhekk ghandha
titnehha fl-interessi ta’ l-implimentazzjoni effettiva tad-Direttiva u bl-iskop li ssahhah is-Sistema Monetarja Ewropea,
dawn iz-zewg Stati Membri jaccettaw li jnehhuha sal-31 ta’ Dicembru 1992. Huma wkoll jaccettaw li jamministraw is-
sistema, saz-zmien li fih tkun imnehhija, a bazi ta’ proceduri li jkomplu jassiguraw id-de facto moviment hieles tal-kapital
b'tali kondizzjonijiet li r-rati tal-kambju renjanti fuq iz-zewg swieq ma juru ebda differenzi apprezzabbli u dejjiema.



