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DIRETTIVI

DIRETTIVA (UE) 2019/ 2034 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-27 ta’ Novembru 2019

dwar is-supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li temenda d-Direttivi 2002/87KE,
2009/65/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE 2014/59/UE u 2014/65/UE

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari I-Artikolu 53(1) tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li -abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (%),

Wara li l-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali, Filwaqt li jagixxu fkonformita mal-procedura
legislattiva ordinarja (*),

Billi:

(1)  Supervizjoni prudenzjali robusta hija parti integrali mill-kondizzjonijiet regolatorji li skonthom I-istituzzjonijiet
finanzjarji jipprovdu servizzi fi hdan 1-Unjoni. Ditti tal-investiment huma, flimkien ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu,
soggetti ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) u ghad-Direttiva 2013/36/UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () fir-rigward tat-trattament u tas-supervizjoni prudenzjali taghhom, filwaqt li I-
awtorizzazzjoni taghhom u rekwiziti organizzazzjonali u tal-imgiba ohra huma stabbiliti fid-Direttiva 2014/65/UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%).

(2)  Ir-regimi prudenzjali ezistenti skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE huma fil-parti I-
kbira bbazati fuq iterazzjonijiet successivi tal-istandards regolatorji internazzjonali stabbiliti ghal gruppi bankarji
kbar mill-Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja u jindirizzaw b’'mod parzjali biss ir-riskji specifici inerenti
ghall-attivitajiet diversi ta’ ghadd kbir ta’ ditti tal-investiment. Ghaldagstant, jenhtieg li l-vulnerabbiltajiet u r-riskji
specifici inerenti ghal dawn id-ditti tal-investiment jigu indirizzati ulterjorment permezz ta’ arrangamenti
prudenzjali effettivi, adatti u proporzjonati fil-livell tal-Unjoni li jghinu sabiex jipprovdu kondizzjonijiet ekwivalenti
madwar 1-Unjoni, li jiggarantixxu supervizjoni prudenzjali effettiva filwaqt li jzommu l-ispejjez ta” konformita taht
kontroll, u li jizguraw bizzejjed kapital ghar-riskji ta’ ditti tal-investiment.

(3)  Jenhtieg li supervizjoni prudenzjali solida tizgura li d-ditti tal-investiment jigu gestiti b’'mod ordnat u fl-ahjar
interessi tal-klijenti taghhom. Jenhtieg li tiehu kont tal-potenzjal li d-ditti tal-investiment u l-klijenti taghhom jidhlu
ghal tehid ta’ riskju eccessiv u l-gradi differenti ta’ riskju mgarrab u mahluq mid-ditti tal-investiment. Bl-istess mod,
jenhtieg li tali supervizjoni prudenzjali timmira li tevita milli timponi piz amministrattiv sproporzjonat fuq id-ditti
tal-investiment. Fl-istess waq, tali supervizjoni prudenzjali jenhtieg li taghmilha possibbli i jinstab bilan¢ bejn I-
izgurar tas-sikurezza u s-solidita tad-ditti tal-investiment u l-evitar ta’ spejjez eccessivi li jistghu jdghajfu l-vijabbilta
tal-attivitajiet tan-negozju taghhom.

() GUC 378,19.10.2018, p. 5.

() GUC 262, 25.7.2018, p. 35.

() Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-16 ta’ April 2019 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-de¢izjoni tal-Kunsill tat-
8 ta’ Novembru 2019.

(9 Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas- 26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 6482012 (GU L176, 27.6.2013, p. 1).

() 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-aécess ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti ta’ investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

(®) Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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(4)  Hafna mir-rekwiziti li jirrizultaw mill-qafas tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u tad-Direttiva 2013/36/UE huma
mfassla biex jindirizzaw ir-riskji komuni ffac¢jati mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Ghalhekk, ir-rekwiziti ezistenti
huma fil-parti l-kbira kkalibrati biex jippreservaw il-kapacita ta self tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu permezz ta’ ¢ikli
ekonomici u biex jigu protetti d-depozitanti u l-kontribwenti minn falliment possibbli, u mhumiex imfassla biex
jindirizzaw il-profili tar-riskju differenti kollha tad-ditti tal-investiment. Id-ditti tal-investiment ma ghandhomx
portafolji kbar ta’ self fil-livell tal-konsumatur u korporattiv u ma jihdux depoziti. Il-probabbilta li I-falliment
taghhom jista’ jkollu impatti detrimentali fuq l-istabbilta finanzjarja generali hija inqas milli fil-kaz tal-istituzzjonijiet
ta’ kreditu, izda d-ditti tal-investiment xorta joholqu riskju li jkun mehtieg li jigi indirizzat permezz ta’ qafas robust.
B'hekk, ir-riskji ffac¢jati u mahluqa mill-parti I-kbira tad-ditti tal-investiment huma sostanzjalment differenti mir-
riskji ffac¢jati u mahluqa mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu u jenhtieg li tali differenza tkun riflessa b'mod ¢ar fil-gafas
prudenzjali tal-Unjoni.

(5)  Differenzi fl-applikazzjoni tal-qafas prudenzjali ezistenti fi Stati Membri differenti jheddu l-kondizzjonijiet
ekwivalenti ta’ kompetizzjoni ghad-ditti tal-investiment fi hdan l-Unjoni, u jostakolaw l-access tal-investituri ghal
opportunitajiet godda u modi ahjar ghall-gestjoni tar-riskju taghhom. Dawk id-differenzi jirrizultaw mill-
kumplessita generali tal-applikazzjoni tal-qafas ghal ditti tal-investiment differenti fuq il-bazi tas-servizzi li
jipprovdu, fejn xi awtoritajiet nazzjonali jaggustaw jew jissimplifikaw tali applikazzjoni fil-ligi jew fil-prattika
nazzjonali. Peress li l-qafas prudenzjali ezistenti ma jindirizzax ir-riskji kollha ffa¢¢jati u mahluga minn xi tipi ta’
ditti tal-investiment, gew applikati supplimentazzjonijiet kapitali kbar ghal certi ditti tal-investiment fxi Stati
Membri. Jenhtieg li jigu stabbiliti dispozizzjonijiet uniformi li jindirizzaw dawk ir-riskji biex tigi zgurata
supervizjoni prudenzjali armonizzata tad-ditti tal-investiment madwar 1-Unjoni.

(6)  Ghaldagstant huwa mehtieg regim prudenzjali specifiku ghad-ditti tal-investiment li mhumiex sistemici fid-dawl tad-
dags u tal-interkonnessjoni taghhom ma’ atturi finanzjarji u ekonomici ohra. Jenhtieg li, madankollu, id-ditti
sistemici ta’ investiment jibqghu soggetti ghall-qafas prudenzjali ezistenti skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u
d-Direttiva 2013/36/. Dawk id-ditti tal-investiment huma subsett ta’ ditti tal-investiment li ghalihom bhalissa
japplika l-qafas stabbilit fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u fid-Direttiva 2013/36/UE u li ma jibbenefikawx minn
ezenzjonijiet iddedikati minn kwalunkwe wiehed mir-rekwiziti principali taghhom. L-akbar u l-aktar ditti tal-
investiment interkonnessi ghandhom mudelli kummer¢jali u profili tar-riskju li huma simili ghal dawk ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu sinifikanti. Dawn jipprovdu servizzi “qishom bankarji” u jissottoskrivu riskji fuq skala
sinifikanti. Barra minn hekk, ditti sistemici tal-investiment huma kbar bizzejjed, u ghandhom mudelli kummerd¢jali
u profili tar-riskju li jirrapprezentaw theddida ghall-funzjonament stabbli u ordnat tas-swieq finanzjarji bl-istess
mod bhal istituzzjonijiet ta’ kreditu kbar. Ghalhekk huwa adatt li dawk id-ditti tal-investiment jibqghu soggetti
ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE.

(7)  Huwa possibbli li d-ditti tal-investiment li jinnegozjaw fisimhom stess, li jissottoskrivu strumenti finanzjarji jew li
jjgieghdu strumenti finanzjarji fuq bazi ta’ impenn sod fuq skala sinifikanti, jew li jkunu membri tal-ikklirjar
fkontropartijiet centrali, ikollhom mudelli ta’ negozju u profili tar-riskju li jkunu simili ghal dawk tal-istituzzjonijiet
ta’ kreditu. Minhabba d-daqs u l-attivitajiet taghhom, huwa posibli li tali ditti tal-investiment jipprezentaw riskji
komparabbli ghall-istabbilta finanzjarja bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu. Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti
jkollhom l-opzjoni li tesigi i huma jibqghu soggetti ghall-istess trattament prudenzjali bhall-istituzzjonijiet ta’
kreditu li jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u ghall-konformita mas-
supervizjoni prudenzjali skont id-Direttiva 2013/36UE.

(8)  Jista’ jkun hemm Stati Membri li fihom l-awtoritajiet li huma kompetenti ghas-supervizjoni prudenzjali ta’ ditti tal-
investiment ikunu differenti mill-awtoritajiet li jkunu kompetenti ghas-supervizjoni tal-imgiba tas-suq. Ghalhekk
huwa necessarju li jinholoq mekkanizmu ta’ kooperazzjoni u ta’ skambju ta’ informazzjoni bejn dawk l-awtoritajiet
sabiex tigi Zgurata supervizjoni prudenzjali armonizzata tad-ditti tal-investiment madwar 1-Unjoni, li jiffunzjona
b'mod veloci u effi¢jenti.

(9)  Ditta tal-investiment tista’ tinnegozja permezz ta’ membru tal-ikklirjar fi Stat Membru ichor.Fejn taghmel dan,,
jenhtieg li jigi stabbilit mekkanizmu ghall-kondivizjoni ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti rilevanti fl-
Istati Membri differenti. Jenhtieg li tali mekkanizmu jippermetti l-kondivizjoni ta’ informazzjoni bejn l-awtorita
kompetenti ghas-supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u jew l-awtorita li tissorvelja I-membru tal-
ikklirjar inkella l-awtorita li tissorvelja l-kontroparti ¢entrali fuq il-mudell u l-parametri uzati ghall-kalkolu tar-
rekwiziti tal-margini tad-ditta tal-investiment fejn tali metodu ta’ kalkolu jintuza bhala l-bazi ghar-rekwiziti tal-fondi
proprji tad-ditta tal-investiment.
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(10) Sabiex titrawwem l-armonizzazzjoni tal-istandards u tal-prassi supervizorji fi hdan l-Unjoni jenhtieg li, l-Awtorita

Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Bankarja Ewropea) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill () (ABE) fkooperazzjoni mill-qrib mal-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq), stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () (ESMA)
izzomm il-kompetenza primarja ghall-koordinazzjoni u ghall-konvergenza tal-prassi supervizorja fil-qasam tas-
sorveljanza prudenzjali fuq id-ditti tal-investiment fi hdan is-Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja (SESF).

(11) Jenhtieg li l-livell mehtieg ta’ kapital inizjali ta’ ditta tal-investiment ikun ibbazat fuq is-servizzi u l-attivitajiet li dik id-

ditta tal-investiment tkun awtorizzata li tipprovdi u twettaq, rispettivament, skont id-Direttiva 2014/65/UE. II-
possibbilta ghall-Istati Membri li jbaxxu l-livell mehtieg ta’ kapital inizjali fsitwazzjonijiet specifici, kif previst fid-
Direttiva 2013/36/UE, minn naha, u s-sitwazzjoni ta’ implimentazzjoni irregolari ta’ dik id-Direttiva, min-naha I-
ohra, wasslu ghal sitwazzjoni fejn il-livell mehtieg ta’ kapital inizjali jvarja madwar l-Unjoni. Sabiex tintemm dik il-
frammentazzjoni, jenhtieg li -livell mehtieg ta’ kapital inizjali jigi armonizzat ghad-ditti kollha ta’ investiment fl-
Unjoni. Bil-hsieb li jitnaqqsu l-ostakli ghad-dhul fis-suq li jistghu jezistu bhalissa ghall-facilitajiet multilaterali tan-
negozjar (MTF) u l-facilitajiet organizzati tan-negozjar (OTF), il-kapital inizjali ta’ ditti tal-investiment li joperaw MFT
jew OTF jenhtieg li jigi stabbilit fl-istess livell imsemmi fdin id-Direttiva. Fejn ditta tal-investiment awtorizzata li
topera OTF tkun inghatat permess li tidhol ukoll fnegozjar fisimha stess skont il-kondizzjonijiet previsti fl-Artikolu
20 tad-Direttiva 2014/65/UE, il-kapital inizjali taghha jenhtieg li jigi stabbilit fil-livell imsemmi fdin id-Direttiva.

(12) Ghalkemm id-ditti tal-investiment ma ghandhomx jibqghu jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE)

Nru 575/2013 jew tad-Direttiva 2013/36/UE, certi kuncetti uzati fil-kuntest ta’ dawk l-atti legislattivi jenhtieg li
jzommu t-tifsira stabbilita sew taghhom. Sabiex ikun jista’ jsir u jigi ffacilitat I-fehim konsistenti ta’ tali kuncetti fatti
legali tal-Unjoni meta jintuzaw, referenzi ftali atti ghall-kapital inizjali ta’ ditti tal-investiment, ghas-setghat
supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti ghal ditti tal-investiment, ghall-process ta’ valutazzjoni interna dwar 1-
adegwatezza tal-kapital ta’ ditti tal-investiment, ghall-process ta’ revizjoni u evalwazzjoni supervizorji tal-
awtoritajiet kompetenti ghal ditti tal-investiment, u ghad-dispozizzjonijiet ta’ governanza u remunerazzjoni
applikabbli ghad-ditti tal-investiment jenhtieg li jinftichmu bhala li jirreferu ghad-dispozizzjonijiet korrispondenti
fdin id-Direttiva.

(13) I-funzjonament tajjeb tas-suq intern jehtieg li r-responsabbilta ghas-supervizjoni prudenzjali ta’ ditta tal-

investiment, b'mod partikolari fir-rigward tas-solvenza taghha u s-solidita finanzjarja taghha, tkun tal-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju taghha. Sabiex tinkiseb ukoll supervizjoni effettiva tad-ditti tal-
investiment fi Stati Membri ohra, fejn dawn jipprovdu servizzi jew ikollhom fergha, jenhtieg li jigu zgurati
kooperazzjoni mill-qrib u l-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti ta’ dawk I-Istati Membri.

(14) Ghal finijiet ta’ informazzjoni u ta’ supervizjoni, u b'mod partikolari biex tigi zgurata l-istabbilta tas-sistema

finanzjarja, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti jkunu jistghu, fuq il-bazi ta’ kaz b’kaz,
iwettqu verifiki fuq il-post u jispezzjonaw l-attivitajiet tal-ferghat ta’ ditti tal-investiment fit-territorju taghhom, u
jitolbu informazzjoni dwar l-attivitajiet ta” dawk il-ferghat. Madankollu, jenhtieg li I-mizuri supervizorji ghal dawk
il-ferghat jibqghu r-responsabbilta tal-Istat Membru tad-domicilju.

(15) Sabiex jipprotegu informazzjoni kummercjalment sensittiva, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkunu marbuta

bregoli tas-segretezza professjonali meta jwettqu l-kompiti supervizorji taghhom u meta jiskambjaw informazzjoni
kunfidenzjali.

(16) Sabiex jissahhu s-supervizjoni prudenzjali ta’ ditti tal-investiment u I-protezzjoni ta’ klijenti tad-ditti tal-investiment,

jenhtieg li l-awdituri jwettqu l-verifiki taghhom b'mod imparzjali u jirrapportaw minnufih lill-awtoritajiet
kompetenti dawk il-fatti li jista’ jkollhom effett serju fuq is-sitwazzjoni finanzjarja ta’ ditta tal-investiment jew fuq l-
organizzazzjoni amministrattiva u kontabilistika taghha.

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(17) Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, jenhtieg li d-data personali tigi pprcessata fkonformita mar-Regolament (UE) Nru
2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*), u mar-Regolament (UE) Nru 2018/1725 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (*%. B'mod partikolari, fejn din id-Direttiva tippermetti skambji ta’ data personali ma’ pajjizi terzi,
jenhtieg li japplikaw id-dispozizzjonijiet rilevanti tal-Kapitolu V tar-Regolament (UE) 2016/679 u |-Kapitolu V tar-
Regolament (UE) 2018/1725.

(18) Sabiex jissalvagwardjaw il-konformita mal-obbligi stipulati £din id-Direttiva u fir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('), jenhtieg li I-Istati Membri jipprevedu ghal sanzjonijiet amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra li huma effettivi, proporzjonati u disswazivi. Sabiex jigi Zgurat li s-sanzjonijiet amministrattivi
jkollhom effett disswaziv jenhtieg li jigu ppubblikati hlief fcerti cirkostanzi definiti sew. Sabiex il-kljjenti u I-
investituri jkunu jistghu jaghmlu dec¢izjoni infurmata dwar l-opzjonijiet taghhom ta’ investiment, jenhtieg li dawk il-
klijenti u l-investituri jkollhom access ghall-informazzjoni dwar sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi
ohra imposti fuq ditti tal-investiment.

(19) Sabiex jindividwaw ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva u ksur tar-Regolament (UE)
2019/2033, jenhtieg li l-Istati Membri jkollhom is-setghat investigattivi necessarji u jenhtieg li jistabbilixxu
mekkanizmi effettivi u rapidi biex jirrapportaw ksur potenzjali jew reali.

(20) Jenhtieg li ditti tal-investiment li ma jitqiesux bhala zghar u mhux interkonnessi jkollhom disponibbli kapital intern li
jkun adegwat fil-kwantita, fil-kwalita u fid-distribuzzjoni biex ikopri r-riskji specifici li ghalihom huma jew jistghu
jkunu skoperti. Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jizguraw li ditti tal-investiment jkollhom strategiji u processi
adegwati fis-sehh biex jivvalutaw u jzommu l-adegwatezza tal-kapital intern taghhom. Jenhtieg li l-awtoritajiet
kompetenti jkunu jistghu wkoll jitolbu wkoll lil ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi biex japplikaw
rekwiziti simili fejn adatt.

(21) Jenhtieg li s-setghat ta’ riezami u ta’ evalwazzjoni jibqghu ghodda regolatorja importanti li tippermetti lill-
awtoritajiet kompetenti jivvalutaw elementi kwalitattivi, inkluz governanza u kontrolli interni, processi u proceduri
ta’ mmaniggjar tar-riskju u, fejn mehtieg, l-istabbiliment ta’ rekwiziti addizzjonali, inkluz b'mod partikolari b'rabta
ma’ rekwiziti ta’ fondi proprji u ta’ likwidata, b’mod partikolari ghal ditti tal-investiment li ma jitqiesux bhala zghar
u mhux interkonnessi, u meta l-awtorita kompetenti tqis li dan ikun gustifikat u adatt, ghad-ditti tal-investiment
zghar u mhux interkonnessi wkoll.

(22) I-prin¢ipju ta’ paga ugwali ghall-haddiema maskili u femminili ghal xoghol ugwali jew xoghol ta’ valur ugwali huwa
stipulat fl-Artikolu 157 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE). Dak il-prin¢ipju jenhtieg li jigi
applikat b'mod konsistenti mid-ditti tal-investiment. Sabiex ir-remunerazzjoni tigi allinjata mal-profil tar-riskju tad-
ditti tal-investiment u biex jigu ggarantiti kondizzjonijiet ekwivalenti ta’ kompetizzjoni, jenhtieg li d-ditti tal-
investiment ikunu soggetti ghal principji cari fir-rigward tal-arrangamenti ta’ governanza korporattiva u r-regoli
dwar ir-remunerazzjoni, li huma newtrali fir-rigward tas-sessi u li jiehdu kont tad-differenzi bejn l-istituzzjonijiet ta’
kreditu u d-ditti tal-investiment. Ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi, madankollu, jenhtieg li jkunu
ezenti minn dawk ir-regoli billi d-dispozizzjonijiet relatati mar-remunerazzjoni u l-governanza korporattiva
stabbiliti fid-Direttiva 20146 5/UE huma komprensivi bizzejjed ghal dawk it-tipi ta’ ditti tal-investiment.

(23) Bl-istess mod, ir-rapport tal-Kummissjoni tat-28 ta’ Lulju 2016 dwar il-valutazzjoni tar-regoli ta’ remunerazzjoni
skont id-Direttiva 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013 wera li r-rekwiziti dwar id-differiment u l-hlas fi
strumenti stipulati fid-Direttiva 2013/36/UE mhumiex adatti ghal ditti tal-investiment zghar u mhux kumplessi jew
ghal persunal blivelli baxxi ta’ remunerazzjoni varjabbli. Kriterji cari, konsistenti u armonizzati ghall-
identifikazzjoni ta’ ditti tal-investiment u ta’ individwi li huma ezenti minn dawk ir-rekwiziti huma necessarji biex
tigi Zgurata konvergenza supervizorja u kondizzjonijiet ekwivalenti ta’ kompetizzjoni. Minhabba r-rwol importanti
li jilaghbu persuni li jaqilghu pagi gholjin fit-tmexxija tan-negozju u l-prestazzjoni fit-tul ta’ ditti tal-investiment,
jenhtieg li tigi zgurata sorveljanza effettiva tal-prattiki ta’ remunerazzjoni u x-xejriet relatati ma’ persuni li jagilghu
pagi gholjin. Ghaldaqstant, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jimmonitorjaw ir-remunerazzjoni ta’
persuni li jagilghu pagi gholjin.

() Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta” April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament
Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).

(") Ir-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2018 dwar il-protezzjoni ta’ persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet, korpi, uffic¢ji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’ tali
data, u li jhassar ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 u d-Decizjoni Nru 1247/2002/KE (GU L 295, 21.11.2018, p. 39).

(") Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’ ... dwar is-supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li
jemenda Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014 (GUL ..., ..., p. 1).
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(26)

(28)

Huwa adatt ukoll li tigi offruta certa flessibbilta lid-ditti tal-investiment fil-mod li bih il-ditti tal-investiment juzaw
strumenti mhux fi flus biex ihallsu remunerazzjoni varjabbli, dment li t-tali strumenti jkunu effettivi fl-ilhuq tal-
objettiv ta’ allinjament tal-interessi tal-persunal mal-interessi ta’ diversi partijiet ikkoncernati, bhall-azzjonisti u 1-
kredituri, u jikkontribwixxu ghall-allinjament tar-remunerazzjoni varjabbli mal-profil tar-riskju tad-ditta tal-
investiment.

Id-dhul tad-ditti tal-investiment fil-forma ta’ tariffi, ta’ kummissjonijiet u ta’ introjtu iehor b'rabta mal-forniment ta’
servizzi ta’ investiment differenti huwa ferm volatili. [l-limitazzjoni tal-komponent varjabbli tar-remunerazzjoni
ghal porzjon tal-komponent fiss tar-remunerazzjoni tkun taffettwa l-hila tad-ditta tal-investiment li tnaqqas ir-
remunerazzjoni fi zminijiet ta’ dhul imnaqgsa u tista’ twassal ghal zieda fil-bazi ta’ spejjez fissi tad-ditta tal-
investiment, li jistghu joholqu riskji ghall-hila tad-ditta tal-investiment li tkampa matul tnaqqis fir-ritmu ekonomiku
jew tnaqqjs fid-dhul. Biex jigu evitati dawk ir-riskji, jenhtieg li ma jigix impost proporzjon massimu wiehed bejn il-
komponenti varjabbli u dawk fissi tar-remunerazzjoni fuq id-ditti tal-investiment mhux sistemici. Minflok, jenhtieg
li dawk id-ditti tal-investiment jistabbilixxu proporzjonijiet adatti huma stess. Madankollu, jenhtieg li din id-
Direttiva ma tipprekludix Stati Membri milli jimplimentaw mizuri fil-ligi nazzjonali mfassla biex ditti tal-
investiment ikunu soggetti ghal rekwiziti aktar stretti fir-rigward tal-proporzjon massimu bejn il-komponenti
varjabbli u dawk fissi tar-remunerazzjoni. Barra minn hekk, jenhtieg li din id-Direttiva ma tipprevjenix lill-Istati
Membri milli jimponu tali proporzjon massimu fuq tipi specifici ta’ ditti tal-investiment, jew kollha kemm huma.

Jenhtieg li din id-Direttiva ma tipprevjenix Stati Membri milli jadottaw approc¢ aktar strett fir-rigward tar-
remunerazzjoni meta ditti tal-investiment jircievu appogg finanzjarju pubbliku straordinarju.

Jintuzaw strutturi differenti ta’ governanza madwar l-Istati Membri. Fil-parti l-kbira tal-kazijiet tintuza struttura ta’
bord unitarja jew doppja. Id-definizzjonijiet stabbiliti £din id-Direttiva ghandhom l-intenzjoni li jhaddnu l-istrutturi
ezistenti kollha minghajr ma jesprimu preferenza ghal xi struttura partikolari. Huma purament funzjonali ghall-fini
li jistabbilixxu regoli mmirati ghal ezitu partikolari irrispettivament mil-ligi nazzjonali tal-kumpaniji applikabbli
ghal istituzzjoni fkull Stat Membru. Ghalhekk, jenhtieg li d-definizzjonijiet ma jinterferixxux mal-allokazzjoni
generali ta’ kompetenzi fkonformita mal-ligi nazzjonali tal-kumpaniji.

Jenhtieg li korpi manigerjali jkunu megjusa li jkollhom funzjonijiet ezekuttivi u supervizorji. ll-kompetenza u 1-
istruttura ta’ korpi manigerjali huma differenti madwar 1-Istati Membri. Fi Stat Membru fejn il-korpi manigerjali
jkollhom struttura b’livell wiehed, hafna drabi bord uniku jwettaq il-kompiti manigerjali u dawk supervizorji. Fi
Stati Membri b’sistema b'zewg livelli, il-funzjoni supervizorja titwettaq minn bord supervizorju separat li ma
ghandu l-ebda funzjoni ezekuttiva u I-funzjoni ezekuttiva titwettaq minn bord manigerjali separat li jkun
responsabbli u jirrispondi ghall-gestjoni ta’ kuljum tal-impriza. Ghaldagstant, kompiti separati jigu assenjati lill-
entitajiet differenti fi hdan il-korp manigerjali.

Bhala twegiba ghad-domanda dejjem akbar mill-pubbliku ghal trasparenza fiskali u biex tigi promossa r-
responsabbilta socjali korporattiva tad-ditti tal-investiment, ikun adatt li, sakemm ma jikkwalifikawx bhala zghar u
mhux interkonnessi, id-ditti tal-investiment jiddivulgaw fuq bazi annwali, ¢erta informazzjoni, inkluz informazzjoni
dwar il-profitti li jaghmlu, it-taxxi li hallsu u kwalunkwe sussidju pubbliku li r¢evew.

Sabiex jigu indirizzati r-riskji fil-livell ta’ grupp ta’ ditti tal-investiment biss, jenhtieg li I-metodu ta’ konsolidazzjoni
prudenzjali mehtieg mir-Regolament (UE) 2019/2033 fil-kaz ta’ gruppi ta’ ditti tal-investiment biss jigi
akkumpanjat minn test tal-kapital tal-grupp ghal strutturi aktar semplici ta’ grupp. Madankollu, jenhtieg li fiz-zewg
kazijiet id-determinazzjoni tas-supervizur tal-grupp tkun ibbazata fuq l-istess principji li japplikaw fil-kaz ta’
supervizjoni fuq bazi konsolidata skont id-Direttiva 2013/36UE. Biex tigi zgurata kooperazzjoni adatta, elementi
¢entrali tal-mizuri ta’ koordinazzjoni, u b'mod partikolari, rekwiziti ta’ informazzjoni f'sitwazzjonijiet ta’ emergenza
jew farrangamenti ta’ kooperazzjoni u ta’ koordinazzjoni jenhtieg li jkunu simili ghall-elementi centrali ta’
koordinazzjoni applikabbli fil-kuntest ta’ gabra unika tar-regoli ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

Jenhtieg li I-Kummissjoni tkun tista’ tipprezenta rakkomandazzjonijiet lill-Kunsill ghan-negozjar ta’ ftehimiet bejn 1-
Unjoni u pajjizi terzi ghall-ezercizzju prattiku tas-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp ghad-ditti
tal-investiment, li l-imprizi principali taghhom ikunu stabbiliti fpajjizi terzi, u ghal ditti tal-investiment li joperaw
Ppajjizi terzi li l-imprizi principali taghhom ikunu stabbiliti fl-Unjoni.Barra minn hekk, jenhtieg li I-Istati Membri u
I-ABE jkunu jistghu wkoll jistabbilixxu arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi ghat-twettiq tal-kompiti
supervizorji taghhom.
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(32) Sabiex tigi zgurata ¢-Certezza legali u jigu evitati dupplikazzjonijiet bejn il-qafas prudenzjali prezenti applikabbli
kemm ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu kif ukoll ghad-ditti tal-investiment u din id-Direttiva, ir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE jenhtieg li jigu emendati sabiex id-ditti tal-investiment jitnehhew mill-
kamp ta’ applikazzjoni taghhom. Madankollu, ditti tal-investiment li jkunu parti minn grupp bankarju jenhtieg li
jibqghu suggetti ghal dawk id-dispozizzjonijiet fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE li
jkunu rilevanti ghall-grupp bankarju, bhal ma huma r-regoli dwar il-konsolidazzjoni prudenzjali stabbiliti fl-
Artikoli 11 sa 24 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-dispozizzjonijiet dwar l-impriza principali tal-UE
intermedjarja li ssir referenza ghaliha fl-Artikolu 21b tad-Direttiva 2013/36/UE.

(33) Huwa necessarju li jigu specifikati I-passi li jridu jichdu l-imprizi biex jivverifikaw jekk jaqghux taht id-definizzjoni
ta’ istituzzjoni ta’ kreditu kif stipulata fil-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u,
ghalhekk, ikollhom jiksbu awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu. Peress li certi ditti tal-investiment diga
jwettqu l-attivitajiet elenkati fil-punti (3) sa (6) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE, huwa wkoll
necessarju li tigi Zgurata ¢-carezza fir-rigward tal-kontinwita ta’ kwalunkwe awtorizzazzjoni moghtija ghal dawk 1-
attivitajiet. B'mod partikolari, huwa essenzjali li l-awtoritajiet kompetenti jizguraw li t-transizzjoni mill-qafas attwali
ghal dak gdid toffri certezza regolatorja suffi¢jenti ghad-ditti tal-investiment.

(34) Sabiex tigi Zgurata supervizjoni effettiva, importanti li l-imprizi li jissodisfaw il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (1)
(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 japplikaw ghal awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’
kreditu. Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti ghalhekk ikollhom il-possibbilta li japplikaw sanzjonijiet lil imprizi li
ma japplikawx ghal dik l-awtorizzazzjoni.

(35) L-emenda ghad-definizzjoni ta’ “istituzzjoni ta’ kreditu” fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 bir-Regolament (UE)
2019/2033 tista’, mad-dhul fis-sehh ta’ dan tal-ahhar, tkopri ditti tal-investiment li diga jkunu qeghdin joperaw fuq
il-bazi ta’ awtorizzazzjoni mahruga fkonformita mad-Direttiva 2014/65/UE. Jenhtieg li dawk l-imprizi jithallew
ikomplu joperaw bl-awtorizzazzjoni taghhom bhala ditti tal-investiment sakemm tinghata l-awtorizzazzjoni ta’
istituzzjoni ta’ kreditu. Jenhtieg li dawk id-ditti tal-investiment jissottomettu applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni
bhala istituzzjoni ta’ kreditu sa mhux aktar tard minn meta I-medja tal-assi totali ta’ kull xahar taghhom ugwali ghal
jew tagbez kwalunkwe wiched mil-livelli limitu stabbiliti fil-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 fuq perijodu ta’ 12-il xahar konsekuttivi. Fejn ditti tal-investiment jissodisfaw kwalunkwe wiehed
mil-livelli limitu stabbiliti fil-punt(1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 mid-data tad-dhul fis-
sehh ta’ din id-Direttiva, jenhtieg li tigi kkalkolata I-medja tal-assi totali taghhom ta’ kull xahar filwaqt li jittiched
kont tat-12-il xahar konsekuttivi li jipprecedu dik id-data. Jenhtieg li dawk id-ditti tal-investiment japplikaw ghal
awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu fi Zzmien sena u jum wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva.

(36) L-emenda ghad-definizzjoni ta’ “istituzzjoni ta’ kreditu” fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 bir-Regolament [(UE)
2019/2033 tista” wkoll taffettwa imprizi li diga jkunu applikaw ghal awtorizzazzjoni bhala ditti tal-investiment
skont id-Direttiva 2014/65/UE u li ghalihom tkun ghadha pendenti l-applikazzjoni. Jenhtieg li t-tali applikazzjonijiet
jigu ttrasferiti lill-awtoritajiet kompetenti skont id-Direttiva 2013/36/UE u li jigu ttrattati fkonformita mad-
dispozizzjonijiet tal-awtorizzazzjoni stabbiliti £dik id-Direttiva jekk l-assi totali previsti tal-impriza jkunu ugwali
ghal jew jagbzu kwalunkwe wiehed mil-livelli limitu stabbiliti fil-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

(37) Jenhtieg ukoll li l-imprizi msemmija fil-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ikunu
soggetti ghar-rekwiziti kollha ghal access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu stipulati fit-Titolu III tad-
Direttiva 2013/36/UE, inkluz id-dispozizzjonijiet dwar l-irtirar tal-awtorizzazzjoni fkonformita mal-Artikolu 18 ta’
dik id-Direttiva. Jenhtieg, madankollu, li I-Artikolu 18 ta’ dik id-Direttiva jigi emendat biex jigi zgurat li l-awtoritajiet
kompetenti jkunu jistghu jirtiraw l-awtorizzazzjoni moghtija lil istituzzjoni ta’ kreditu fejn dik l-istituzzjoni ta’
kreditu tuza l-awtorizzazzjoni taghha eskluzivament biex tidhol fattivitajiet li ssir referenza ghalihom fil-punt (1)(b)
tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u, ghal perijodu ta’ hames snin konsekuttivi, ikollha assi medji
totali li jkunu angas mil-limiti stabbiliti fdak il-punt.

(38) Skont I-Artikolu 39 tad-Direttiva 2014/6 5[UE, ditti minn pajjizi terzi li jipprovdu servizzi finanzjarji fl-Unjoni huma
soggetti ghal regimi nazzjonali li jistghu jirrikjedu l-istabbiliment ta’ fergha fi Stat Membru. Sabiex jigu ffacilitati I-
monitoragg u l-evalwazzjoni regolari tal-attivitajiet imwettqa minn ditti minn pajjizi terzi permezz ta’ ferghat fl-
Unjoni, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkunu infurmati dwar l-iskala u I-kamp ta’ applikazzjoni tas-servizzi u I-
attivitajiet imwettqa permezz tal-ferghat fit-territorju taghhom.
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(40)

(41)

(43)

)

("

Il-kontroreferenzi specifici fid-Direttivi 2009/65/KE (%), 2011/61/UE (**) u 2014/59/UE (*¥) tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill ghad-dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE, li ma baqghux
japplikaw ghad-ditti tal-investiment mid-data ta’ applikazzjoni ta’ din id-Direttiva u tar-Regolament (UE)
2019/2033, jenhtieg li jigu kkunsidrati bhala referenzi ghad-dispozizzjonijiet korrispondenti fdin id-Direttiva u fir-
Regolament (UE) Nru 2019/2033.

L-ABE, fkooperazzjoni mal-ESMA, harget rapport ibbazat fuq analizi ta’ sfond, gbir ta’ data u konsultazzjoni
dettaljati ghal regim prudenzjali personalizzat ghad-ditti mhux sistemici kollha ta’ investiment li jservi bhala l-bazi
ghall-qafas prudenzjali rivedut ghad-ditti tal-investiment.

Sabiex tizgura l-applikazzjoni armonizzata ta’ din id-Direttiva, jenhtieg li I-ABE tizviluppa abbozz ta’ standards
teknici regolatorji biex tkompli tispecifika 1-kriterji biex certi ditti tal-investiment ikunu suggetti ghar-Regolament
(UE) Nru 575/2013, biex tispecifika l-informazzjoni li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri tad-domicilju u
tal-Istati Membri ospitanti jiskambjaw fil-kuntest tas-supervizjoni, biex jigi stabbilit kif id-ditti tal-investiment
jevalwaw id-dags tal-attivitajiet taghhom ghall-finijiet tar-rekwiziti ta’ governanza interna u, b'mod partikolari, biex
jevalwaw jekk jikkostitwixxux ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi. Jenhtieg li l-istandards teknici
regolatorji jispecifikaw ukoll il-kategoriji tal-membri tal-persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom ikollhom
impatt materjali fuq il-profil ta’ riskju ta’ ditti ghall-iskopijiet ta’ dispozizzjonijiet ta’ remunerazzjoni, u jispecifikaw
l-istrumenti tal-Grad 1 u Grad 2 Addizzjonali li jikkwalifikaw bhala remunerazzjoni varjabbli. Fl-ahhar nett,
jenhtieg li l-istandards teknici regolatorji jispecifikaw l-elementi ghall-valutazzjoni tar-riskji specifici ta’ likwidita, 1-
applikazzjoni ta’ rekwiziti addizzjonali ta’ fondi proprji mill-awtoritajiet kompetenti, u I-funzjonament tal- kulleggi
ta’ supervizuri. Jenhtieg li -Kummissjoni ghandha tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji zviluppati mill-ABE permezz ta’ atti delegati skont I-Artikolu 290 TFUE u fkonformita mal-Artikoli 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. Jenhtieg li I-Kummissjoni u 1-ABE jizguraw li dawn l-istandards teknici
regolatorji jkunu jistghu jigu applikati mid-ditti kollha tal-investiment b’'mod li jkun proporzjonat man-natura, I-
iskala u l-kumplessita ta’ dawn id-ditti tal-investiment u l-attivitajiet taghhom.

[I-Kummissjoni jenhtieg li jkollha wkoll is-setgha li tadotta standards teknici regolatorji zviluppati mill-ABE fir-
rigward tal-kondivizjoni tal-informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u r-rekwiziti tal-pubblikazzjoni tal-
awtoritajiet kompetenti u l-implimentazzjoni tal-istandards teknic¢i zviluppati mill-ESMA permezz ta’ atti ta’
implimentazzjoni skont l-Artikolu 291 TFUE u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010
u l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva u biex jitqiesu l-izviluppi fis-swieq finanzjarji, jenhtieg
li s-setgha li tadotta atti fkonformita mal-Artikolu 290 TFUE tigi delegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta din
id-Direttiva billi ticcara d-definizzjonijiet fdin id-Direttiva, il-valutazzjonijiet tal-kapital intern u tar-riskju tad-ditti
tal-investiment, u s-setghat ta’ riezami u ta’ evalwazzjoni supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti. Huwa
partikolarment importanti li -Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet adatti matul ix-xoghol taghha ta’ thejjija,
ukoll fil-livell ta’ esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet jigu mwettqa fkonformita mal-principji stipulati fil-Ftehim
Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet (**). B'mod partikolari, biex tigi zgurata
partecipazzjoni ugwali fit-thejjija ta’ atti delegati, il-Parlament Ewropew u l-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-
istess hin li jircevuhom l-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access sistematiku ghal-lagghat tal-
gruppi tal-esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal- imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p.
32).

Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment
Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L
174,1.7.2011, p. 1).

Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni
ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/KE, 2012/30/[UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE)
Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173 12.6.2014, p. 190).

GUL 123,12.5.2016, p. 1.
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(44) Minhabba li I-ghan ta’ din id-Direttiva, jigifieri li twaqqaf qafas prudenzjali effettiv u proporzjonat biex jigi zgurat li
d-ditti tal-investiment awtorizzati biex joperaw fi hdan 1-Unjoni joperaw fuq bazi finanzjarjament solida u huma
gestiti b'mod ordnat inkluz fl-ahjar interessi tal-klijenti taghhom, ma jistax jinkiseb b'mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri izda jista’, minhabba l-iskala u l-effetti tieghu, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista’ tadotta
mizuri, fkonformita mal-principju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar -Unjoni Ewropea.
Fkonformita mal-principju ta’ proporzjonalita kif stabbilit fdak 1-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn minn
dak li huwa mehtieg sabiex jinkiseb dak I-ghan.

(45) Fkonformita mad-Dikjarazzjoni Politika Kongunta tat-28 ta’ Settembru 2011 tal-Istati Membri u -Kummissjoni
dwar id-dokumenti ta’ spjegazzjoni (%), l-Istati Membri impenjaw ruhhom li jzidu man-notifika tal-mizuri ta’
traspozizzjoni taghhom, fkazijiet gustifikati, dokument wiched jew aktar li jispjegaw ir-relazzjoni bejn il-
komponenti ta’ direttiva u l-partijiet ekwivalenti tal-istrumenti nazzjonali ta’ traspozizzjoni. Fir-rigward ta’ din id-
Direttiva, il-legislatur iqis li tkun gustifikata t-trasmissjoni ta’ dokumenti ta’ dak it-tip,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

TITOLU I

SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1

Suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli dwar:

(a) il-kapital inizjali ta’ ditti tal-investiment;

—

b) is-setghat supervizorji u l-ghodod ghas-supervizjoni prudenzjali ta’ ditti tal-investiment mill-awtoritajiet kompetenti;

(c) is-supervizjoni prudenzjali ta’ ditti tal-investiment mill-awtoritajiet kompetenti b'mod li jkun konsistenti mar-regoli
stabbiliti fir-Regolament(UE) 2019/2033;

(d) ir-rekwiziti ta’ pubblikazzjoni ghall-awtoritajiet kompetenti fil-qasam tar-regolamentazzjoni u tas-supervizjoni
prudenzjali ta’ ditti tal-investiment.

Artikolu 2
Kamp ta’ Applikazzjoni
1.  Dinid-Direttiva tapplika ghal ditti tal-investiment awtorizzati u sorveljati skont id-Direttiva 2014/6 5[UE.
2. Bderoga mill-paragrafu 1, it-Titoli IV u V ta’ din id-Direttiva ma japplikawx ghad-ditti tal-investiment imsemmija fl-
Artikolu 1(2) u 1(5) tar-Regolament (UE)2019/2033, li ghandhom jigu sorveljati ghall-konformita mar-rekwiziti

prudenzjali skont it-Titoli VI u VIII tad-Direttiva 2013/36/UE, fkonformita mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 1(2) tar-
[Regolament (UE) 2019/2033.

Artikolu 3
Definizzjonijiet

1. Ghallfinijiet ta’ din id-Direttiva, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) ‘impriza ta’ servizzi ancillari’ tfisser impriza li l-attivita ewlenija taghha tikkonsisti mis-sjieda u I-gestjoni tal-proprjeta,
il-gestjoni ta’ servizzi ta’ processar ta’ data, jew attivita simili li hija ancillari ghall-attivita ewlenija ta’ ditta tal-
investiment wahda jew aktar;

() GUC369,17.12.2011, p. 14.
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(2) ‘awtorizzazzjoni tfisser awtorizzazzjoni ta’ ditta tal-investiment fkonformita mal-Artikolu 5 tad-Direttiva 2014/65/UE;
(3) ‘fergha’ tfisser fergha kif definita fil-punt (30) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;
(4) ‘rabtiet mill-qrib’ tfisser rabtiet mill-qrib kif definit fil-punt 35 tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65 UE;
(5) ‘awtorita kompetenti’ tfisser awtorita pubblika jew korp pubbliku ta’ Stat Membru li jkunu uffi¢jalment rikonoxxuti u

(13)

(14)

(15)

moghtija s-setgha mid-dritt nazzjonali biex jissorveljaw ditti tal-investiment fkonformita ma’ din id-Direttiva, bhala
parti mis-sistema supervizorja mhaddma f'dak I-Istat Membru;

‘negozjant tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet’ tfisser negozjant tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet
kif definit fil-punt (150) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

‘kontroll’ tfisser ir-relazzjoni bejn impriza principali u sussidjarja, kif deskritta fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), jew fl-istandards kontabilistici li ghalihom tkun soggetta ditta tal-investiment skont ir-
Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%), jew relazzjoni simili bejn kwalunkwe persuna
fizika jew guridika u impriza;

‘konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp’ tfisser il-konformita minn impriza principali fi grupp ta’ ditti tal-investiment
mar-rekwiziti tal-Artikolu 8 tar-Regolament (UE) Nru 2019/2033;

‘istituzzjoni ta’ kreditu’ tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

‘derivati’ tfisser derivati kif definit fil-punt (29) tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*%);

‘istituzzjoni finanzjarja’ tfisser istituzzjoni finanzjarja kif definita fil-punt (15) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 2019/2033;

‘politika ta’ remunerazzjoni newtrali fir-rigward tas-sessi’ tfisser politika ta’ remunerazzjoni newtrali fir-rigward tas-
sessi kif definit fil-punt (65) tal-Artikolu 3(1) tad-Direttiva 2013/36/UE, kif emendata bid-Direttiva (UE) 2019/878
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*%);

‘grupp’ tfisser grupp kif definit fil-punt (11) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2013/34/UE;

‘sitwazzjoni konsolidata’ tfisser sitwazzjoni konsolidata kif definit fil-punt (11) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
2019/2033;

‘supervizur tal-grupp’ tfisser awtorita kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital
ta’ grupp ta’ ditti tal-investiment prin¢ipali tal-Unjoni kkontrollat minn kumpaniji holding ta’ investiment prin¢ipali
tal-Unjoni jew kumpaniji holding finanzjarji mhallta principali tal-Unjoni;

‘Stat Membru tad-domicilju’ tfisser Stat Membru tad-domicilju kif definit fil-punt (55)(a) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE;

‘Stat Membru ospitanti’ tfisser Stat Membru ospitanti kif definit fil-punt (56) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

‘kapital inizjali’ tfisser il-kapital li huwa mehtieg ghall-finijiet tal-awtorizzazzjoni bhala ditta tal-investiment, li 1-
ammont u t-tip tieghu huma specifikati fl-Artikoli 9 u 11;

‘ditta tal-investiment’ tfisser ditta tal-investiment kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/6 5/UE;

‘grupp ta’ ditti tal-investiment’ tfisser grupp ta’ ditti tal-investiment kif definit fil-punt (25) tal-Artikolu 4(1) tar-
Regolament (UE) 2019/2033;

“kumpanija holding ta’ investiment” tfisser kumpanija holding ta’ investiment kif definit fil-punt (23) tal-Artikolu 4(1)
tar-Regolament (UE) 2019/2033;

Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ Certi tipi ta’ intraprizi, li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 rigward l-applikazzjoni ta’ standards
internazzjonali tal-kontabilita (GUL 243,11.9.2002, p-1).

Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji
u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173, 12.6.2014, p. 84).

Id-Direttiva (UE) 2019/878 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 li temenda d-Direttiva 2013/36/UE fir-rigward
ta’ entitajiet ezentati, kumpanniji azzjonarji finanzjarji, kumpanniji azzjonarji finanzjarji mhallta, remunerazzjoni, mizuri u setghat
supervizorji u mizuri ta’ konservazzjoni ta’ kapital (GU L 150, 7.6.2019, p. 253).
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(22) ‘servizzi u attivitajiet ta’ investiment’ tfisser servizzi u attivitajiet ta’ investiment kif definiti fil-punt (2) tal-Artikolu 4(1)
tad-Direttiva 2014/65/UE;

(23) ‘korp manigerjali’ tfisser korp manigerjali kif definit fil-punt (36) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/6 5/UE;

(24) ‘*korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu’ tfisser il-korp manigerjali li jagixxi fir-rwol tieghu ta’ sorveljanza u
ta’ monitoragg tat-tehid ta’ decizjonijiet manigerjali;

(25) “kumpanija holding finanzjarja mhallta” tfisser kumpanija holding finanzjarja mhallta kif definita fil-punt (15)
Artikolu 2tad-Direttiva 2002/87 [KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*');

(26) ‘kumpanija holding finanzjarja battivita mhallta’ tfisser impriza principali, ghajr kumpanija holding finanzjarja,
kumpanija holding ta’ investiment, istituzzjoni ta’ kreditu, ditta tal-investiment, jew kumpanija holding finanzjarja
mhallta skont it-tifsira tad-Direttiva 2002/87KE, li s-sussidjarji taghha tal-anqas jinkludu ditta tal-investiment wahda;

(27) ‘manigment superjuri’ tfisser manigment superjuri kif definit fil-punt (37) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/6 5/UE;

(28) ‘impriza prin¢ipali’ tfisser intrapriza principali kif definit fil-punt (32) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(29) ‘sussidjarja’ tfisser sussidjarja kif definit fil-punt (33) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(30) ‘riskju sistemiku’ tfisser riskju sistemiku kif definit fil-punt (10) tal-Artikolu 3(1) tad-Direttiva 2013/36/UE;

(31) ‘ditta tal-investiment principali tal-Unjoni’ tfisser ditta tal-investiment principali tal-Unjoni kif definit fil-punt (56) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru (UE) 2019/2033;

(32) ‘kumpanija holding ta’ investiment principali tal-Unjoni’ tfisser kumpanija holding ta’ investiment principali tal-
Unjoni kif definit fil-punt (57) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033;

(33) ‘kumpanija holding finanzjarja mhallta principali tal-Unjoni’ tfisser kumpanija holding finanzjarja mhallta principali

tal-Unjoni kif definit fil-punt 58 tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033.

2. Il-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 58 sabiex tissupplimenta din id-
Direttiva billi ticcara d-definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 sabiex:

(a) tizgura l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva;

(b) tinghata kunsiderazzjoni, fl-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, lill-izviluppi fis-swieq finanzjarji.

TITOLU II

AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 4

In-nomina u s-setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1. L-Istati Membri ghandhom jahtru awtorita kompetenti wahda jew aktar biex iwettqu l-funzjonijiet u d-dmirijiet
previsti £din id-Direttiva u fir-Regolament (UE) 2019/2033. L-Istati Membri ghandhom jinformaw lill-Kummissjoni, lill-
ABE u lill-ESMA dwar din id-dezinjazzjoni, u fejn ikun hemm aktar minn awtorita kompetenti wahda, dwar il-funzjonijiet
u d-dmirijiet ta’ kull awtorita kompetenti.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jissorveljaw l-attivitajiet tad-ditti tal-investiment, u,
fejn applikabbli, ta’ kumpaniji holding ta’ investiment u ta’ kumpaniji holding finanzjarji mhallta, biex jivvalutaw il-
konformita mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva u tar-[Regolament (UE) 2019/2033.

(*) Id-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Dicembru 2002 dwar is-supervizjoni supplementari ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu dwar intraprizi ta’ assigurazzjoni u ditti ta’ investiment fkonglomerat finanzjarju u li temenda d-Direttivi
tal-Kunsill 73/239/KEE, 79/267|KEE, 92[49/KEE, 92/96/KEE, 93/6/KEE u 93/22/KEE, u d-Direttivi 98/78/KE u 2000/12/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 035, 11.2.2003, p. 1).



L 314/74 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea 5.12.2019

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat necessarji kollha, inkluz is-setgha
li jwettqu verifiki fuq il-post fkonformita mal-Artikolu 14, biex jiksbu l-informazzjoni mehtiega biex jivvalutaw il-
konformita tad-ditti tal-investiment u, fejn applikabbli, tal-kumpaniji holding ta’ investiment u tal-kumpaniji holding
finanzjarji mhallta, mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva u tar-Regolament (UE) 2019/2033, u biex jinvestigaw ksur possibbli
ta’ dawk ir-rekwiziti.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom il-hila esperta, ir-rizorsi, il-kapacita
operazzjonali, is-setghat kollha u l-indipendenza mehtiega sabiex iwettqu I-funzjonijiet relatati mas-supervizjoni
prudenzjali, l-investigazzjoni u s-sanzjonijiet stabbiliti £din id-Direttiva.

5. L-Istati Membri ghandhom jobbligaw lid-ditti tal-investiment jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti taghhom bl-
informazzjoni necessarja kollha ghall-valutazzjoni tal-konformita tad-ditti tal-investiment mad-dispozizzjonijiet nazzjonali
li jittrasponu din di-Direttiva u l-konformita mar-[Regolament (UE) 2019/2033. Il-mekkanizmi ta’ kontroll intern u I-
proceduri amministrattivi u kontabilisti¢i tad-ditti tal-investiment ghandhom jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti
jivverifikaw il-konformita taghhom ma’ dawk id-dispozizzjonijieti fkull hin.

6.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jirregistraw it-transazzjonijiet taghhom kollha u
jiddokumentaw is-sistemi u l-processi, li jkunu soggetti ghal din id-Direttiva u r-[Regolament (UE) 2019/2033 b’tali mod li
l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jevalwaw il-konformita mad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-
Direttiva u l-konformita mar-[Regolament (UE) 2019/2033 fkull hin.

Artikolu 5

Diskrezzjoni tal-awtoritajiet kompetenti li jissoggettaw certi ditti tal-investiment ghar-rekwiziti tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013

1. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeciedu li japplikaw ir-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 skont il-punt
(c) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 1(2) tar-Regolament (UE)2019/2033 ghal ditta tal-investiment li twettaq kwalunkwe
wahda mill-attivitajiet elenkati fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65[UE fejn il-valur totali
tal-assi konsolidati tad-ditta tal-investiment ikun ugwali ghal jew jagbez 1-EUR 5 biljuni, ikkalkulat bhala medja tat-12-il
xahar precedenti, u wahda jew aktar mill-kriterji li gejjin japplikaw:

(a) id-ditta tal-investiment twettaq dawk l-attivitajiet fuq tali skala li I-falliment jew id-diffikulta finanzjarja tad-ditta tal-
investiment tista’ twassal ghal riskju sistemiku;

(b) id-ditta tal-investiment tkun membru tal-ikklirjar kif definit fil-punt (3) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033;

(c) l-awtorita kompetenti tqis li jkun iggustifikat fid-dawl tad-dags, in-natura, l-iskala u l-kumplessita tal-attivitajiet tad-
ditta tal-investiment ikkoncernata, filwaqt li jittiched kont tal-princ¢ipju tal-proporzjonalita u wara li b’kunsiderazzjoni
ta’ wiehed jew aktar mill-fatturi li gejjin:

(i) limportanza tad-ditta tal-investiment ghall-ekonomija tal-Unjoni jew tal-Istat Membru rilevanti;
(ii) is-sinifikat tal-attivitajiet transkonfinali tad-ditta tal-investiment;
(i) l-interkonnettivita tad-ditta tal-investiment mas-sistema finanzjarja.

2. Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal negozjanti tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet, imprizi ta’
investiment kollettiv jew imprizi tal-assigurazzjoni.

3. Fejn awtorita kompetenti tiddeciedi li tapplika r-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghal ditti tal-
investiment fkonformita mal-paragrafu 1, dik id-ditta tal-investiment ghandha tigi sorveljata ghall-konformita mar-
rekwiziti prudenzjali skont it-Titoli VII u VIII tad-Direttiva 2013/36/UE.

4. Fejn awtorita kompetenti tiddeciedi li tirrevoka dec¢izjoni mehuda fkonformita mal-paragrafu 1, ghandha tinforma d-
ditta tal-investiment minghajr dewmien.

Kwalunkwe decizjoni mehuda minn awtorita kompetenti skont il-paragrafu 1, ghandha tieqaf tapplika fejn ditta tal-
investiment ma tibgax tissodisfa l-livell limitu msemmi f'dak il-paragrafu, ikkalkulat fuq perijodu ta’ 12-il xahar konsekuttiv.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ABE minghajr dewmien dwar kwalunkwe dec¢izjoni mehuda
skont il-paragrafi 1, 3 u 4.
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6. L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji li jkomplu
jispecifikaw il-kriterji stabbiliti fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1, u ghandha tizgura l-applikazzjoni konsistenti taghhom.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa ... tat-26 ta’ Dicembru
2020.

[I-Kummissjoni hija ddelegata bis-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fit-tieni subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 6
Kooperazzjoni fi hdan Stat Membru

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib mal-awtoritajiet kompetenti jew mal-korpi responsabbli
fl-Istat Membru taghhom ghas-supervizjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tal-istituzzjonijiet finanzjarji. L-Istati Membri
ghandhom jesigu lil dawk l-awtoritajiet kompetenti u dawk l-awtoritajiet jew korpi pubbli¢i biex jiskambjaw, minghajr
dewmien, kwalunkwe informazzjoni li tkun essenzjali jew rilevanti ghall-ezercizzju tal-funzjonijiet u d-dmirijiet taghhom.

2. L-awtoritajiet kompetenti li huma differenti minn dawk iddezinjati fkonformita mal-Artikolu 67 tad-Direttiva
2014/65/UE ghandhom jistabbilixxu mekkanizmu ghall-kooperazzjoni ma’ dawk l-awtoritajiet, u ghall-iskambju tal-
informazzjoni kollha li hi rilevanti ghall-ezercizzju tal-funzjonijiet u tad-dmirijiet rispettivi taghhom.

Artikolu 7
Kooperazzjoni fi hdan is-Sistema Ewropea tas-Supervizuri Finanzjarji

1.  Wagqt il-qadi ta’ dmirijiethom, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jichdu kont tal-konvergenza tal-istrumenti
supervizorji u l-prattika supervizorja fl-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet legali adottati skont din id-Direttiva u r-
[Regolament (UE) 2019/2033.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li:

(a) l-awtoritajiet kompetenti, bhala partijiet ghas-SESF, jikkooperaw b’fidu¢ja u b'rispett reciproku shih, b'mod partikolari
meta jkunu qged jizguraw l-iskambju ta’ informazzjoni adatta, affidabbli u ezawrjenti bejnhom u bejn partijiet ohra
ghas-SESF;

(b) l-awtoritajiet kompetenti jippartecipaw fl-attivitajiet tal-ABE, u, kif adatt, fil-kulleggi tas-supervizuri msemmija fl-
Artikolu 48 ta’ din id Direttiva u fl-Artikolu 116 tad-Direttiva 2013/36/UE;

(c) l-awtoritajiet kompetenti jaghmlu kull sforz biex jizguraw il-konformita mal-linji gwida u r-rakkomandazzjonijiet
mahruga mill-ABE skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u jwiegbu ghall-avvizi u r-rakkomandaz-
zjonijiet mahruga mill-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) skont l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (2);

(d) l-awtoritajiet kompetenti jikkooperaw mill-qrib mal-BERS;

(e) il-kompiti u s-setghat moghtija lill-awtoritajiet kompetenti ma jimpedixxux it-twettiq tad-dmirijiet ta’ dawk I-
awtoritajiet kompetenti bhala membri tal-ABE jew tal-BERS, jew skont din id-Direttiva u skont ir-[Regolament (UE)
Nru 2019/2033.

Artikolu 8
Id-dimensjoni tal-Unjoni tas-supervizjoni

L-awtoritajiet kompetenti fkull Stat Membru ghandhom, fl-ezercizzju tad-dmirijiet generali taghhom, jikkunsidraw
debitament l-impatt potenzjali tad-decizjonijiet taghhom fuq l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fi Stati Membri ohra
kkoncernati kif ukoll fl-Unjoni kollha kemm hi u, b'mod partikolari, fsitwazzjonijiet ta’ emergenza, abbazi tal-
informazzjoni disponibbli fiz-zmien rilevanti.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-sorveljanza
makroprudenzjali tal-Unjoni tas-sistema finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (GU L 331, 15.12.2010,

p-1).
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TITOLU III

KAPITAL INIZJALI

Artikolu 9

Kapital inizjali

1. Il-kapital inizjali ta’ ditta tal-investiment mehtieg skont I-Artikolu 15 tad-Direttiva 2014/6 5/UE ghall-awtorizzazzjoni
biex tipprovdi kwalunkwe mis-servizzi ta’ investiment jew twettaq kwalunkwe wahda mill-attivitajiet ta’ investiment
elenkati fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/6 5/UE ghandu jkun ta’ EUR 75 000.

2. Il-kapital inizjali ta’ ditta tal-investiment mehtieg skont I-Artikolu 15 tad-Direttiva 2014/65/UE ghall-awtorizzazzjoni
biex tipprovdi kwalunkwe mis-servizzi ta’ investiment jew twettaq l-attivitajiet ta’ investiment elenkati fil-punti (1), (2), (4),
(5) u (7) tat-Tagsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE u li ma tkunx awtorizzata zzomm flus tal-klijenti jew titoli
li jappartjenu ghall-klijenti taghha ghandu jkun ta’ EUR 75 000.

3. Il-kapital inizjali ta’ ditta tal-investiment mehtieg skont l-Artikolu 15 tad-Direttiva 2014/65/UE ghal ditti tal-
investiment ohra ghajr dawk imsemmija fil-paragrafi 1, 2 u 4 ta’ dan l-Artikolu ghandu jkun ta’ EUR 150 000.

4. Il-kapital inizjali ta’ ditta tal-investiment awtorizzata biex tipprovdi s-servizzi ta’ investiment jew twettaq l-attivita ta’
investiment elenkata fil-punt (9) tat-Tagsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE, fejn dik id-ditta tal-investiment
tinnegozja fisimha stess jew ikollha permess taghmel dan, ghandu jkun ta’ EUR 750 000.

Artikolu 10

Referenzi ghal kapital inizjali fid-Direttiva 2013/36/UE

Ir-referenzi ghal-livelli ta’ kapital inizjali stabbiliti fl-Artikolu 9 ta’ din id-Direttiva ghandhom, minn ... tat-26 ta’ Gunju
2021 jinftiehmu bhala li jissostitwixxu referenzi fatti legali ohra tal-Unjoni ghal-livelli ta’ kapital inizjali stabbiliti mid-
Direttiva 2013/36/UE, kif gej:

(a) referenzi ghal kapital inizjali ta’ ditti tal-investiment fl-Artikolu 28 tad-Direttiva 2013/36/UE ghandhom jinftiehmu
bhala referenzi ghall-Artikolu 9(1) ta’ din id-Direttiva;

(b) referenzi ghal kapital inizjali ta’ ditti tal-investiment fl-Artikolu 29 u 31 tad-Direttiva 2013/36/UE ghandhom
jinftiehmu bhala referenzi ghall-Artikolu 9(2), (3) jew (4) ta’ din id-Direttiva, skont it-tipi ta’ servizzi u attivitajiet ta’

investiment tad-ditta tal-investiment;

(c) referenzi ghal kapital inizjali fl-Artikolu 30 tad-Direttiva 2013/36/UE ghandhom jinftichmu bhala referenzi ghall-

Artikolu 9(1) ta’ din id-Direttiva.

Artikolu 11

Kompozizzjoni tal-kapital inizjali

Il-kapital inizjali ta’ ditta tal-investiment ghandu jigi kostitwit fkonformita mal-Artikolu 9 tar-Regolament (UE) 2019/2033.
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TITOLU IV

SUPERVIZJONI PRUDENZJALI

KAPITOLU 1

Principji tas-supervizjoni prudenzjali

Tagsima 1

Kompetenzi u dmirijiet tal-Istati Membri tad-domi¢ilju u ta’ dawk ospitanti

Artikolu 12
Kompetenza tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domic¢ilju u dak ospitanti

Is-supervizjoni prudenzjali ta’ ditti tal-investiment ghandha tkun ir-responsabbilta tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri tad-domicilju, minghajr pregudizzju ghal dawk id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva li jaghtu r-responsabbilta
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti.

Artikolu 13
Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri differenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri differenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib ghall-finijiet tad-dmirijiet
taghhom skont din id-Direttiva u r-Regolament (UE) Nru 2019/2033, b'mod partikolari billi jiskambjaw informazzjoni
dwar ditti tal-investiment minghajr dewmien, inkluz dawn li gejjin:

(a) informazzjoni dwar l-istruttura manigerjali u tas-sjieda tad-ditta tal-investiment;
(b) informazzjoni dwar il-konformita mar-rekwiziti tal-fondi proprji mid-ditta tal-investiment;

(c) informazzjoni dwar il-konformita mar-rekwiziti ta’ riskju tal-koncentrazzjoni u r-rekwiziti ta’ likwidita tad-ditta tal-
investiment;

(d) informazzjoni dwar il-proceduri amministrattivi u kontabilistici u l-mekkanizmi ta’ kontroll intern tad-ditta tal-
investiment;

(e) kwalunkwe fattur rilevanti ichor li jista’ jinfluwenza r-riskju mahluq mid-ditta tal-investiment.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandhom jipprovdu minnufih lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti bi kwalunkwe informazzjoni u sejba dwar il-problemi u r-riskji potenzjali mahluga minn ditta
tal-investiment ghall-protezzjoni tal-klijenti jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-Istat Membru ospitanti li jkunu
identifikaw meta ssorveljaw l-attivitajiet ta’ ditta tal-investiment.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandhom jagixxu fuq l-informazzjoni pprovduta mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti billi jiehdu I-mizuri necessarji kollha biex jevitaw jew jirrimedjaw il-
problemi u r-riskji potenzjali kif msemmija fil-paragrafu 2. Fuq talba, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju ghandhom jispjegaw fid-dettall lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti kif ikunu hadu kont tal-
informazzjoni u s-sejbiet ipprovduti mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti.

4. Fejn, wara l-komunikazzjoni tal-informazzjoni u tas-sejbiet imsemmija fil-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti jikkunsidraw li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ma jkunux hadu l-mizuri
necessarji msemmija fil-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jistghu, wara li jkun informaw
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju, lill-ABE u ill-ESMA, jiehdu l-mizuri adatti biex jipprotegu lill-
klijenti li lilhom huma pprovduti s-servizzi jew biex jipprotegu l-istabbilta tas-sistema finanzjarja.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirreferu lill-ABE kazijiet li fihom talba ghall-kollaborazzjoni, b’mod partikolari talba
ghall-iskambju ta’ informazzjoni, tkun giet irrifjutata jew ma tkunx ittiehdet azzjoni fugha fi zmien ragonevoli. Fir-rigward
ta’ tali kazijiet, I-ABE tista’, minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 258 TFUE, ABEtagixxi fkonformita mas-setghat ikkonferiti
lilha skont I-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. L-ABE tista’ wkoll tghin lill-awtoritajiet kompetenti biex
jilhqu gbil dwar l-iskambju ta’ informazzjoni skont dan l-Artikolu fuq l-inizjattiva taghha stess fkonformita mat-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 19(1) ta’ dak ir-Regolament.
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5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju li ma jagblux mal-mizuri tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti jistghu jirreferu I-kwistjoni lill-ABE, li ghandha tagixxi fkonformita mal-procedura stabbilita fl-Artikolu
19 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. Fejn I-ABE tagixxi fkonformita ma’ dak I-Artikolu, hi ghandha tadotta d-
decizjoni taghha fi zmien xahar.

6.  Ghall-finijiet tal-valutazzjoni tal-kondizzjoni fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 23(1) tar-Regolament
(UE)2019/2033, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ta’ ditta tal-investiment tista’ titlob lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ta’ membru tal-ikklirjar biex tipprovdi informazzjoni relatata mal-mudell tal-
margini u l-parametri uzati ghall-kalkolu tar-rekwizit tal-margini tad-ditta tal-investiment rilevanti.

7. L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika r-
rekwiziti ghat-tip u ghan-natura tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ta’ dan l-Artikolu.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-
ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

8. L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex
tistabbilixxi formoli, mudelli u proceduri standard ghar-rekwiziti ta’ skambju ta’ informazzjoni bil-ghan li jiffacilitaw is-
supervizjoni tad-ditti tal-investiment.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

9.  L-ABE ghandha tipprezenta l-abbozzi ta’ standards tekni¢i msemmija fil-paragrafi 7 u 8 lill-Kummissjoni sa ... tat-26
ta’ Gunju 2021.

Artikolu 14

Verifiki u spezzjonar fuq il-post ta’ ferghat stabbiliti fi Stat Membru iehor

1. L-Istati Membri ospitanti ghandhom jipprevedu li, fejn ditta tal-investiment awtorizzata fi Stat Membru iehor twettaq
l-attivitajiet taghha permezz ta’ fergha, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju jistghu, wara li jkunu
informaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti, iwettqu, huma stess jew permezz ta’ intermedjarji li
jinnominaw ghal dak il-ghan, kontrolli fuq il-post tal-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 13(1) u jispezzjonaw tali ferghat.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandu jkollhom, ghal finijiet supervizorji u fejn igisuh rilevanti
ghal ragunijiet ta’ stabbilta tas-sistema finanzjarja fl-Istat Membru ospitanti, is-setgha li jwettqu, fuq bazi ta’ kaz b’kaz,
verifiki fuq il-post u spezzjonijiet tal-attivitajiet imwettqa mill-ferghat tad-ditti tal-investiment fit-territorju taghhom u
jitolbu informazzjoni minghand fergha dwar l-attivitajiet taghha.

Qabel ma jwettqu tali kontrolli u spezzjonijiet, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandhom, minghajr
dewmien, jikkonsultaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju.

Kemm jista’ jkun malajr wara t-tlestija ta’ dawk il-kontrolli u l-ispezzjonijiet, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti ghandhom jikkomunikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju l-informazzjoni miksuba u
s-sejbiet li jkunu rilevanti ghall-valutazzjoni tar-riskju tad-ditta tal-investiment ikkoncernata.

Tagsima 2

Segretezza professjonali u rapportar

Artikolu 15

Segretezza professjonali u skambju ta’ informazzjoni kunfidenzjali

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti u l-persuni kollha li jahdmu jew li jkunu hadmu ghal
dawk l-awtoritajiet kompetenti, inkluz il-persuni msemmija fl-Artikolu 76(1) tad-Direttiva 2014/65/UE, huma marbuta bl-
obbligu ta’ segretezza professjonali ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva u tar-Regolament (UE) 2019/2033.
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Informazzjoni kunfidenzjali li tali awtoritajiet kompetenti u persuni jircievu matul it-twettiq tad-dmirijiet taghhom tista’ tigi
zvelata biss fforma sommarja jew aggregata, dment li d-ditti tal-investiment individwali jew il-persuni ma jkunux jistghu
jigu identifikati, bla pregudizzju ghall-kazijiet koperti bid-dritt kriminali.

Fejn ditta tal-investiment tkun giet iddikjarata falluta jew tkun qed tigi stralcata b'mod obbligatorju, informazzjoni
kunfidenzjali li ma tikkoncernax partijiet terzi tista’ tigi divulgata fi proceduri ¢ivili jew kummercjali, fejn tali zvelar tkun
mehtiega ghat-twettiq ta’ dawk il-proceduri.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom juzaw l-informazzjoni kunfidenzjali migbura, skambjata jew trazmessa skont
din id-Direttiva u r-Regolament (UE) 2019/2033 biss ghall-fini ta’ twettiq ta’ dmirijiethom, u b'mod partikolari ghall-
finijiet li gejjin:

(a) ghall-monitoragg tar-regoli prudenzjali stabbiliti fdin id-Direttiva u fir-Regolament (UE) 2019/2033;

(b) l-impozizzjoni ta’ sanzjonijiet;

(c) fappelli amministrattivi kontra decizjonijiet tal-awtoritajiet kompetenti;

(d) fi proceduri tal-qorti mnedija permezz tal-Artikolu 23.

3. Persuni fizi¢i u guridici u korpi ohra, ghajr ghal awtoritajiet kompetenti, li jir¢ievu informazzjoni kunfidenzjali skont

din id-Direttiva u r-Regolament (UE) 2019/2033 ghandhom juzaw dik l-informazzjoni biss ghall-finijiet li ghalihom I-
awtorita kompetenti tipprovdiha b'mod esplicitu jew fkonformita mad-dritt nazzjonali.

4. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jiskambjaw informazzjoni kunfidenzjali ghall-finijiet tal-paragrafu 2, jistghu
jiddikjaraw b'mod esplicitu kif dik l-informazzjoni ghandha tigi ttrattata u jistghu jirrestringu b'mod esplicitu kwalunkwe
trazmissjoni ulterjuri ta’ dik l-informazzjoni.

5. L-obbligu msemmi fil-paragrafu 1 ma ghandux jipprevjeni lill-awtoritajiet kompetenti milli jibaghtu informazzjoni
kunfidenzjali lill-Kummissjoni meta dik l-informazzjoni tkun necessarja ghall-ezercizzju tas-setghat tal-Kummissjoni.

6.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu jipprovdu lill-ABE, [ill-ESMA, lill-BERS, lill-banek centrali tal-Istati Membri, lis-
Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC) u lill-Bank Centrali Ewropew fil-kapacita taghhom bhala awtoritajiet monetarji
u, fejn adatt, awtoritajiet pubblici responsabbli mis-sorveljanza tas-sistemi ta’ pagament u saldu, b’informazzjoni
kunfidenzjali fejn dik l-informazzjoni tkun necessarja ghat-twettiq tal-kompiti taghhom.

Artikolu 16
Arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi ghall-iskambju ta’ informazzjoni

Ghall-fini tat-twettiq tal-kompiti supervizorji taghhom skont din id-Direttiva jew ir-Regolament (UE) 2019/2033, u ghall-
fini tal-iskambju ta’ informazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti, I-ABE u 1-ESMA fkonformita mal-Artikolu 33 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 jew l-Artikolu 33 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, kif applikabbli, jistghu
jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi kif ukoll ma’ awtoritajiet jew
korpi ta’ pajjizi terzi responsabbli ghall-kompiti li gejjin, dment i l-informazzjoni zvelata tkun soggetta ghal garanziji ta’
segretezza professjonali mill-inqas ekwivalenti ghal dawk stipulati fl-Artikolu 15 ta’ din id-Direttiva:

(a) is-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet finanzjarji u swieq finanzjarji, inkluz is-supervizjoni ta’ entitajiet finanzjarji licenzjati
biex joperaw bhala kontropartijiet centrali, fejn il-kontropartijiet centrali jkunu gew rikonoxxuti skont I-Artikolu 25
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥);

(b) il-likwidazzjoni u l-falliment ta’ ditti tal-investiment u proceduri simili;

(c) is-sorveljanza tal-korpi involuti fil-likwidazzjoni u fil-falliment ta’ ditti tal-investiment u proceduri simili;

(d) it-twettiq ta’ awditi statutorji fuq istituzzjonijiet finanzjarji jew fuq istituzzjonijiet li jamministraw skemi ta’ kumpens;

(e) is-sorveljanza ta’ persuni inkarigati bit-twettiq ta” awditi statutorji tal-kontijiet ta’ istituzzjonijiet finanzjarji;

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali
u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(f) is-sorveljanza ta’ persuni attivi fis-swieq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghall-fini ta’ zgurar ta’ harsa generali konsolidata lejn
is-swieq finanzjarji u spot;

(g) is-sorveljanza ta’ persuni attivi fis-swieq tad-derivati ta’ prodotti bazici agrikoli ghall-fini ta’ Zgurar ta’ harsa generali
konsolidata lejn is-swieq finanzjarji u spot.

Artikolu 17
Dmirijiet tal-persuni responsabbli ghall-kontroll tal-kontijiet annwali u konsolidati

L-Istati Membri ghandhom jipprevedu li kwalunkwe persuna li tkun awtorizzata fkonformita mad-Direttiva 2006/43/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) u li twettaq fditta tal-investiment il-kompiti deskritti fl-Artikolu 73 tad-Direttiva
2009/65/KE jew fl-Artikolu 34 tad-Direttiva 2013/34/UE, jew kwalunkwe kompitu statutorju iehor, ghandu jkollha d-
dmir li tirrapporta minnufih lill-awtoritajiet kompetenti kwalunkwe fatt jew decizjoni li jikkonc¢ernaw dik id-ditta tal-
investiment, jew li jikkonc¢ernaw impriza li ghandha rabtiet mill-qrib ma’ dik id-ditta tal-investiment li:

(a) jikkostitwixxu ksur materjali tal-ligijiet, tar-regolamenti jew tad-dispozizzjonijiet amministrattivi stabbiliti skont din id-
Direttiva;

(b) jistghu jaffettwaw il-funzjonament kontinwu tad-ditta tal-investiment; jew

(c) jistghu jwasslu ghar-rifjut tac-certifikazzjoni tal-kontijiet jew jistghu jwasslu ghall-espressjoni ta’ rizervi.

Tagsima 3

Sanzjonijiet, setghat investigattivi, u dritt ta’ appell

Artikolu 18
Sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra

1. Minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji msemmija fit-Tagsima 4 tal-Kapitolu 2 tat-titolu IV ta’ din id-
Direttiva, inkluz setghat investigattivi u setghat tal-awtoritajiet kompetenti li jimponu rimedji, u d-dritt ta’ Stati Membri li
jipprevedu u jimponu sanzjonijiet kriminali, I-Istati Membri ghandhom jistipulaw ir-regoli dwar sanzjonijiet
amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra u jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti taghhom ikollhom is-setgha li
jimponu tali sanzjonijiet u mizuri fir-rigward ta’ ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva u tar-
Regolament (UE) 2019/2033, inkluz meta ditta tal-investiment:

(a) tonqos milli ddahhal fis-sehh arrangamenti ta’ governanza interna kif stabbilit fl-Artikolu 26;

(b) tonqos milli tirrapporta informazzjoni jew tipprovdi informazzjoni mhux kompluta jew mhux preciza dwar il-konformita
mal-obbligu li tissodisfa r-rekwiziti tal-fondi proprji stipulati fl-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) 2019/2033 lill-awtoritajiet
kompetenti, bi ksur tal-punt (b) tal-Artikolu 54(1) ta’ dak ir-Regolament;

(c) tonqos milli tirrapporta lill-awtoritajiet kompetenti, bi ksur tal-punt (e) tal-Artikolu 54(1) tar-Regolament (UE)
Nru 2019/2033, informazzjoni dwar ir-riskju ta’ koncentrazzjoni jew tipprovdi informazzjoni mhux kompleta jew
mhux preciza;

(d) iggarrab riskju ta’ koncentrazzjoni li jagbez il-limiti stabbilit fl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) 2019/2033, minghajr
pregudizzju ghall-Artikoli 38 u 39 ta’ dak ir-Regolament;

(e) tonqos b'mod ripetut jew persistenti milli zzomm assi likwidi bi ksur tal-Artikolu 43 tar-Regolament (UE) Nru 2019/2033,
minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 44 ta’ dak ir-Regolament;

(f) tonqos milli tizvela informazzjoni, jew tipprovdi informazzjoni mhux kompleta jew mhux ezatta bi ksur tad-
dispozizzjonijiet stabbilit fis-Sitt Parti tar-Regolament (UE) 2019/2033;

() taghmel pagamenti lil detenturi ta’ strumenti inkluzi fil-fondi proprji tad-ditta tal-investiment fejn 1-Artikolu 28, 52 jew
63 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jipprojbixxi tali pagamenti lil detenturi ta’ strumenti inkluzi fil-fondi proprji;

(h) tinstab li tkun responsabbli ghal ksur serju ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali adottati skont id-Direttiva (UE) 2015/849
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*);

(* 1d-Direttiva 2006/43KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2006 dwar il-verifiki statutorji tal-kontijiet annwali u
tal-kontijiet konsolidati, li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 84/253/KEE
(GUL 157, 9.6.2006, p. 87).

(¥) Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema
finanzjarja ghallfinijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u li thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-
Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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(i) tippermetti li persuna wahda jew aktar ma jikkonformawx mal-Artikolu 91 tad-Direttiva 2013/36/UE biex isiru jew
jibqghu membri tal-korp manigerjali.

L-Istati Membri li ma jistabbilixxux regoli dwar sanzjonijiet amministrattivi ghal ksur li hu soggett ghal-ligi kriminali
nazzjonali ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni d-dispozizzjonijiet rilevanti tad-dritt kriminali.

Is-sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

2. Is-sanzjonijiet amministrattivi u l-mizuri amministrattivi l-ohra msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1
ghandhom jinkludu dan li gej:

(a) dikjarazzjoni pubblika li tidentifika l-persuna fizika jew guridika, id-ditta tal-investiment, il-kumpanija holding ta’
investiment jew il-kumpanija holding finanzjarja mhallta responsabbli u n-natura tal-ksur;

(b) ordni li tehtieg li I-persuna fizika jew guridika responsabbli twaqqaf l-imgiba u li tieqaf milli tirrepeti dik l-imgiba;

(c) projbizzjoni temporanja ghal membri tal-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment jew kwalunkwe persuna fizika ohra
responsabbli ghall-ezercizzju ta’ funzjonijiet fditti tal-investiment;

(d) fkaz ta’ persuna guridika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji sa 10 % tal-fatturat nett annwali totali, inkluz l-introjtu
gross li jikkonsisti minn imghax ricevibbli u introjtu simili, introjtu mill-ishma u titoli ohra b’rendita fissa jew varjabbli,

u kummissjonijiet jew tariffi tal-impriza fis-sena kummerc¢jali precedenti;

(e) fkaz ta’ persuna guridika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji sa mhux aktar mid-doppju tal-ammont tal-profitti
miksuba jew tat-telf evitat minhabba I-ksur fejn dawk il-profitti jew telf ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(f) fkaz ta’ persuna fizika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji sa mhux aktar minn EUR 5 000 000, jew fl-Istati Membri
li I-munita taghhom mhijiex l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fi tat-25 ta’ Dicembru 2019.

Fejn impriza msemmija fil-punt (d) tal-ewwel subparagrafu tkun sussidjarja, l-introjtu gross rilevanti ghandu jkun l-introjtu
gross li jirrizulta mill-kont konsolidat tal-impriza principali apikali fis-sena kontabilistika precedenti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li fejn ditta tal-investiment tkun qed tikser id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu
din id-Direttiva jew tkun qed tikser id-dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE) 2019/2033, jistghu jigu applikati sanzjonijiet
amministrattivi mill-awtorita kompetenti fir-rigward tal-membri tal-korp manigerjali u fir-rigward ta’ persuni fizi¢i ohra li
jkunu responsabbli ghall-ksur skont il-ligi nazzjonali.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta jiddeterminaw it-tip ta’ sanzjonijiet amministrattivi jew ta’ mizuri
amministrattivi ohra msemmija fil-paragrafu 1 u l-livell ta’ sanzjonijiet amministrattivi pekunarji, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jiehdu kont tac-cirkostanzi rilevanti kollha, inkluz, fejn adatt:

(a) il-gravita u d-durata tal-ksur;
(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuni fizici jew guridici responsabbli ghall-ksur;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuni fizici jew guridici responsabbli ghall-ksur, inkluz il-fatturat totali tal-persuni guridici jew
l-introjtu annwali tal-persuni fizici;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat mill-persuni guridici responsabbli ghall-ksur;
(e) kwalunkwe telf imgarrab minn partijiet terzi bhala rizultat tal-ksur;

(f) il-livell ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti rilevanti;

(@) il-ksur precedenti mill-persuni fizi¢i jew guridici responsabbli ghall-ksur;

(h) kwalunkwe konsegwenza sistemika potenzjali tal-ksur.
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Artikolu 19

Setghat investigattivi

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat kollha ta’ gbir ta’ informazzjoni u ta’
investigazzjoni kollha mehtiega biex jezercitaw il-funzjonijiet taghhom, inkluz:

(a) is-setgha li jesigu li l-persuni fizi¢i jew guridici li gejjin jipprovdu informazzjoni:
(i) ditti tal-investiment stabbiliti fl-Istat Membru kkon¢ernat;
(i) kumpaniji holding ta’ investiment stabbiliti fl-Istat Membru kkoncernat;
(i) kumpaniji holding finanzjarji mhallta stabbiliti fl-Istat Membru kkoncernat;
(iv) kumpaniji holding ta’ attivita mhallta stabbiliti fl-Istat Membru kkoncernat;
(v) persuni li jappartjenu ghall-entitajiet imsemmija fil-punti (i) sa (iv);

(vi) partijiet terzi li l-entitajiet msemmija fil-punti (i) sa (iv) ikunu esternalizzawlhom funzjonijiet jew attivitajiet
operazzjonali;

(b) is-setgha li jsiru l-investigazzjonijiet necessarji kollha ta’ kwalunkwe persuna li ssir referenza ghaliha fil-punt (a) li tkun
stabbilita jew lokalizzata fl-Istat Membru kkoncernat, inkluz id-dritt:

(i) litintalab is-sottomissjoni ta’ dokumenti mill-persuni msemmija fil-punt (a);

(i) li jigu ezaminati l-kotba u r-registri tal-persuni msemmija fil-punt (a) u li jsiru kopji jew jittiehdu siltiet mit-tali
kotba u registri;

(iii) li jinkisbu spjegazzjonijiet bil-miktub jew bil-fomm minghand il-persuni msemmija fil-punt (a) jew minghand ir-
rapprezentanti jew il-persunal taghhom;

(iv) li tigi intervistata kull persuna rilevanti ohra ghall-finijiet tal-gbir ta’ informazzjoni fuq is-suggett ta’
investigazzjoni;

(c) is-setgha li jsiru l-ispezzjonijiet necessarji kollha fil-bini tan-negozju tal-persuni guridi¢ci msemmija fil-punt (a) u
kwalunkwe impriza ohra inkluza fis-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp, fejn l-awtorita
kompetenti tkun is-supervizur tal-grupp, dment li jigu nnotifikati minn qabel l-awtoritajiet kompetenti l-ohra
kkoncernati.

Artikolu 20

Il-pubblikazzjoni ta’ sanzjonijiet amministrattivi u ta’ mizuri amministrattivi ohra

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jippubblikaw fuq is-sit web uffi¢jali taghhom
minghajr dewmien Zejjed kwalunkwe sanzjoni amministrattiva u mizura amministrattiva ohra imposta fkonformita mal-
Artikolu 18 u li kontrihom ma jkun hemm ebda appell jew li ma jista’ jsir ebda appell. Dik il-pubblikazzjoni ghandha
tinkludi informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuna fizika jew guridika li fugha hija imposta s-
sanzjoni jew li kontriha tittiehed il-mizura. L-informazzjoni ghandha tigi ppubblikata biss wara li dik il-persuna tkun giet
infurmata dwar dawk is-sanzjonijiet jew mizuri u sakemm il-pubblikazzjoni tkun necessarja u proporzjonata.

2. Fejn l-Istati Membri jippermettu l-pubblikazzjoni ta’ sanzjonijiet amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra
imposti fkonformita mal-Artikolu 18, li kontriha jkun tressaq appell, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ukoll
jippubblikaw fuq is-sit web uffijali taghhom informazzjoni dwar l-istatus tal-appell u dwar l-ezitu tal-appell.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw is-sanzjonijiet amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra
imposti fkonformita mal-Artikolu 18 fuq bazi anonima fi kwalunkwe wahda mic-cirkostanzi li gejjin:

(a) is-sanzjoni jew il-mizura tkun gie imposta fuq persuna fizika u I-pubblikazzjoni tad-data personali ta’ dik il-persuna
tinstab li tkun sproporzjonata;

(b) il-pubblikazzjoni tkun tipperikola investigazzjoni kriminali li tkun ghaddejja jew l-istabbilta tas-swieq finanzjarji;

() il-pubblikazzjoni tkun tikkawza hsara sproporzjonata ghad-ditti tal-investiment jew ghall-persuni fizici involuti.
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4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li l-informazzjoni ppubblikata skont dan 1-Artikolu tibga’ fuq is-sit
web uffi¢jali taghhom mill-inqas ghal hames snin. Data personali tista’ tinzamm biss fuq is-sit web uffi¢jali tal-awtorita
kompetenti, meta dan ikun permess mirr-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data.

Artikolu 21

Rapportar tas-sanzjonijiet lill-ABE

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-ABE dwar is-sanzjonijiet u mizuri amministrattivi ohra imposti skont I-
Artikolu 18, dwar kwalunkwe appell kontra dawk is-sanzjonijiet u l-mizuri u dwar l-ezitu taghhom. L-ABE ghandha
zzomm bazi ta’ data Centrali ta’ sanzjonijiet u ta’ mizuri amministrattivi ohra kkomunikati lilha unikament ghall-finijiet tal-
iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. Dik il-bazi ta’ data ghandha tkun accessibbli biss ghall-
awtoritajiet kompetenti u ghall-ESMA biss u ghandha tigi aggornata regolament, u mill-inqas kull sena.

L-ABE ghandha zzomm sit web b’holoq ghall-pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet amministrattivi u ta’ mizuri amministrattivi
ohra ta’ kull awtorita kompetenti imposti fkonformita mal-Artikolu 18 u ghandha tiddikjara I-perijodu ta’ kemm idumu
ppubblikati s-sanzjonijiet u mizuri amministrattivi ohra ta’ kull Stat Membru.

Artikolu 22

Rapportar ta’ ksur

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jistabbilixxu mekkanizmi effettivi u affidabbli biex
jippermettu r-rapportar fil-pront ta’ ksur potenzjali jew reali tad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva
u tar-Regolament (UE) 2019/2033 lill-awtoritajiet kompetenti.

Dawk il-mekkanizmi ghandhom jinkludu dawn li gejjin:

(a) proceduri specifici ghar-riceviment, it-trattament u s-segwitu ta’ tali rapporti, inkluz l-istabbiliment ta’ kanali ta’
komunikazzjoni sikuri;

(b) protezzjoni adatta kontra r-ritaljazzjoni, id-diskriminazzjoni jew tipi ohra ta’ trattament ingust mid-ditti tal-investiment
ghal impjegati ta’ ditti tal-investiment li jirrappurtaw ksur imwettaq fi hdan id-ditta tal-investiment;

(c) il-protezzjoni tad-data personali li tirrigwarda kemm lill-persuna 1i tirrapporta l-ksur kif ukoll lill-persuna fizika li
allegatament hija responsabbli ghal dak il-ksur, fkonformita mar-Regolament (UE) 2016/679;

(d) regoli cari li jizguraw li tigi ggarantita l-kunfidenzjalita fil-kazijiet kollha fir-rigward tal-persuna li tirrapporta l-ksur
imwettaq fi hdan id-ditta tal-investiment, sakemm id-divulgazzjoni ma tkunx mehtiega mid-dritt nazzjonali fil-kuntest
ta’ investigazzjonijiet ulterjuri jew ta’ procedimenti amministrattivi jew gudizzjarji sussegwenti.

2. L-Istati Membri ghandhom jobbligaw lid-ditti tal-investiment li jkollhom fis-sehh proceduri adatti ghall-impjegati
taghhom biex jirrapportaw ksur internament permezz ta’ kanal specifiku indipendenti. Dawk il-proceduri jistghu jigu
pprovduti mis-shab so¢jali dment li dawk il-proceduri joffru l-istess protezzjoni bhall-protezzjoni msemmija fil-punti (b),
(c) u (d) tal-paragrafu 1.

Artikolu 23

Dritt ta’ appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-decizjonijiet u I-mizuri mehuda skont ir-Regolament (UE) 2019/2033 jew skont il-
ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi adottati fkonformita ma’ din id-Direttiva jkunu soggetti ghal
dritt ta’ appell.
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KAPITOLU 2

Process ta’ rieZami

Taqgsima 1

Process ta’ valutazzjoni tal-adegwatezza tal-kapital intern u process intern tal-valutazzjoni
tar-riskju

Artikolu 24
Kapital intern u assi likwidi

1. Idditti tal-investiment li ma jissodisfawx il-kondizzjonijiet ta’ kwalifika ghal ditti tal-investiment zghar u mhux
interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033 ghandu jkollhom fis-sehh arrangamenti,
strategiji u processi sodi, effettivi u komprensivi biex jivvalutaw u jzommu fuq bazi kontinwa l-ammonti, it-tipi u d-
distribuzzjoni tal-kapital intern u l-assi likwidi li huma jqisu bhala adegwati biex ikopru n-natura u l-livell tar-riskji li huma
jistghu jikkawzaw lil ohrajn u li d-ditti tal-investiment infushom huma jew jistghu jigu esposti ghalihom.

2. L-arrangamenti, l-istrategiji u l-processi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu adatti u proporzjonati ghan-
natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditta tal-investiment ikkonc¢ernata. Huma ghandhom ikunu soggetti ghal
ezami intern regolari.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu li d-ditti tal-investiment jissodisfaw il-kondizzjonijiet ta’ kwalifika ghal ditti tal-
investiment Zghar u mhux interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033 japplikaw ir-rekwiziti
previsti fdan I-Artikolu sal-livell li l-awtoritajiet kompetenti jqisu bhala adatt.

Tagsima 2

Governanza interna, trasparenza, trattament tar-riskji u remunerazzjoni

Artikolu 25
Kamp ta’ applikazzjoni ta’ din it-Taqsima

1. Din it-Tagsima ma ghandhiex tapplika fejn, abbazi tal-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033, ditta tal-
investiment tiddetermina li hija tissodisfa 1-kondizzjonijiet kollha ta” kwalifika ghal ditti tal-investiment zghar u mhux
interkonnessi stabbiliti fiha.

2. Fejn ditta tal-investiment, li ma tkunx issodisfat il-kondizzjonijiet kollha stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-Regolament
(UE) 2019/2033 sussegwentement tissodisfa dawk il-kondizzjonijiet, din it-Tagsima ghandha tieqaf milli tapplika biss wara
perijodu ta’ sitt xhur mid-data li fiha gew issodisfati dawk il-kondizzjonijiet. Din it-taqsima ghandha tieqaf milli tapplika
ghal ditta tal-investiment wara dak il-perijodu msemmi biss meta d-ditta tal-investiment kompliet tissodisfa I-
kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033 minghajr interruzzjoni matul dak il-perijjodu u
meta tkun innotifikat lill-awtorita kompetenti dwar dan.

3. Fejn ditta tal-investiment tiddetermina li hija m’ghadhiex tissodisfa I-kondizzjonijiet kollha stabbiliti fl-Artikolu 12(1)
tar-Regolament (UE) 2019/2033, hija ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti u tikkonforma ma’ din it-Tagsima fi
zmien 12-il xahar mid-data li fiha tkun saret dik il-valutazzjoni.

4. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li d-ditti tal-investiment japplikaw id-dispozizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 32
ghal remunerazzjoni moghtija ghal servizzi pprovduti jew ghall-prestazzjoni fis-sena finanzjarja wara s-sena finanzjarja li
fiha saret il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 3.

Fejn tapplika din it-Tagsima u jigi applikat l-Artikolu 8 tar-Regolament (UE) 2019/2033, I-Istati Membri ghandhom
jizguraw li din it-Tagsima tigi applikata ghal ditti tal-investiment fuq bazi individwali.

Fejn tapplika din it-Tagsima u tigi applikata l-konsolidazzjoni prudenzjali kif imsemmi fl-Artikolu 7 tar-Regolament (UE)
2019/2033, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li din it-Tagsima tigi applikata ghal ditti tal-investiment fuq bazi
individwali u konsolidata.
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B'deroga mit-tielet subparagrafu, din it-Taqsima ma ghandhiex tapplika ghal imprizi sussidjarji inkluzi fsitwazzjoni
konsolidata li jkunu stabbiliti fpajjizi terzi, fejn l-impriza principali fl-Unjoni tkun tista’ turi lill-awtoritajiet kompetenti li I-
applikazzjoni ta’ din it-Tagsima tkun illegali skont il-ligijiet tal-pajjiz terz fejn ikunu stabbiliti dawk l-imprizi sussidjarji.

Artikolu 26

Governanza interna
1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jkollhom arrangamenti ta’ governanza robusti, inkluz
dawn kollha li gejjin:
(a) struttura organizzattiva cara b’linji ta’ responsabbilta definiti sew, trasparenti u konsistenti;

(b) processi effettivi ghall-identifikazzjoni, il-gestjoni, il-monitoragg u r-rapportar tar-riskji li d-ditti tal-investiment huma
esposti ghalihom jew li jistghu jkunu esposti ghalihom, jew ir-riskji li jesponu jew li jistghu jesponu lil ohrajn ghalihom;

(c) mekkanizmi adegwati ta’ kontroll intern, inkluz proceduri amministrattivi u kontabilistici sodi;
(d) politiki u prattiki ta’ remunerazzjoni li huma konsistenti ma’ u jippromwovu gestjoni tar-riskju soda u effettiva.

II-politiki u l-prattiki ta’ remunerazzjoni msemmija fil-punt (d) tal-ewwel subparagrafu ghandhom ikunu newtrali fir-
rigward tas-sessi.

2. Metajigu stabbiliti [-arrangamenti msemmija fil-paragrafu 1, ghandu jittiched kont tal-kriterji stabbiliti fl-Artikoli 28
sa 33.

3. L-arrangamenti msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu adatti u proporzjonati ghan-natura, l-iskala u I-
kumplessita tar-riskji inerenti fil-mudell tan-negozju u fl-attivitajiet tad-ditta tal-investiment.

4. L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tohrog linji gwida dwar l-applikazzjoni tal-arrangamenti ta’ governanza
msemmija fil-paragrafu 1.

L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tohrog linji gwida fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 dwar politiki ta’ remunerazzjoni newtrali fir-rigward tas-sessi ghal ditti tal-investiment.

Fi zmien sentejn mid-data tal-pubblikazzjoni ta’ dawk il-linji gwida, I-ABE ghandha tohrog rapport dwar l-applikazzjoni tal-
politiki ta’ remunerazzjoni newtrali fir-rigward tas-sessi ghal ditti tal-investiment abbazi tal-informazzjoni migbura mill-
awtoritajiet kompetenti.

Artikolu 27
Rapportar ghal kull pajjiz

1. L-stati Membri ghandhom jirrikjedu li d-ditti tal-investiment li jkollhom fergha jew sussidjarja li hija istituzzjoni
finanzjarja kif definit fil-punt (26) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fi Stat Membru jew fpajjiz terz
minbarra dak li fih inghatat l-awtorizzazzjoni lid-ditta tal-investiment li jizvelaw l-informazzjoni li gejja skont l-Istat
Membru u skont il-pajjiz terz fuq bazi annwali:

(a
b

Rt

l-isem, in-natura tal-attivitajiet u I-post fejn jinsabu kwalunkwe sussidjarja u fergha;

il-fatturat;

~

(e)
~

l-ghadd ta’ impjegati fuq bazi ekwivalenti ghal full time;

=

il-profitt jew telf qabel it-taxxa;

it-taxxa fuq il-profitt jew it-telf;

,.\,.\,.\A
o
-

=

is-sussidji pubbli¢i ricevuti.

2. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ghandha tigi vverifikata fkonformitd mad-Direttiva
2006/43/KE u, fejn possibbli, ghandha tigi annessa mal-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali jew, fejn applikabbli, mad-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati ta’ dik id-ditta tal-investiment.
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Artikolu 28
Rwol tal-korp manigerjali fil-gestjoni tar-riskju

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment japprova u perjodikament jezamina
l-istrategija u l-politiki dwar il-predispozizzjoni ghar-riskju tad-ditta tal-investiment, u dwar il-gestjoni, il-monitoragg u I-
mitigazzjoni tar-riskji li d-ditta tal-investiment hija esposta ghalihom jew tista’ tkun esposta ghalihom, filwaqt li jittiehed
kont tal-ambjent makroekonomiku u ta¢-¢iklu kummercjali tad-ditta tal-investiment.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-korp manigerjali jiddedika bizzejjed zZmien ghall-izgurar ta’ konsiderazzjoni
adatta tal-materji msemmija fil-paragrafu 1 u li dan jalloka rizorsi adegwati ghall-gestjoni tar-riskji materjali kollha li
ghalihom hi esposta d-ditta tal-investiment.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jistabbilixxu linji ta’ rapportar lill-korp manigerjali ghal
kull riskju materjali u ghal kull politika ta’ gestjoni tar-riskju u kwalunkwe tibdil ghalihom.

4. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li d-ditti kollha ta’ investiment li ma jissodisfawx il-kriterji stabbiliti fil-punt (a)
tal-Artikolu 32(4) li jistabbilixxu kumitat tar-riskju kompost minn membri tal-korp manigerjali li ma jwettqu ebda
funzjoni ezekuttiva fid-ditta tal-investiment ikkoncernata.

II-membri tal-kumitat tar-riskju msemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jkollhom gharfien, hiliet u gharfien espert adatti
biex jithmu, jimmaniggjaw u jimmonitorjaw bis-shih l-istrategija tar-riskju u l-predispozizzjoni ghar-riskju tad-ditta tal-
investiment. Huma ghandhom jizguraw li l-kumitat tar-riskju jaghti pariri lill-korp manigerjali dwar il-predispozizzjoni
ghar-riskju u l-istrategija tar-riskju generali attwali u futura tad-ditta tal-investiment u jassisti lill-korp manigerjali fis-
sorveljanza tal-implimentazzjoni ta’ dik l-istrategija mill-manigment superjuri. Il-korp manigerjali ghandu jibqa’ dak
kumplessivament responsabbli ghall-istrategiji u l-politiki tar-riskju tad-ditta tal-investiment.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu u I-kumitat tar-riskju ta’ dak
il-korp manigerjali, fejn ikun gie stabbilit kumitat tar-riskju, ikollhom access ghal informazzjoni dwar ir-riskji li ghalihom hi
skoperta jew tista’ tkun skoperta d-ditta tal-investiment.

Artikolu 29

Trattament tar-riskji

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment ikollhom strategiji, politiki, processi u sistemi
robusti ghall-identifikazzjoni, il-kejl, il-immaniggjar u l-monitoragg ta’ dan li gej:

(a) sorsi materjali u effetti tar-riskji ghal klijenti, u kull impatt materjali fuq il-fondi proprji;
(b) sorsi materjali u effetti tar-riskji ghas-suq u kull impatt materjali fuq il-fondi proprji;

(c) sorsi materjali u effetti tar-riskju ghad-ditti tal-investiment, b’'mod partikolari dawk li jistghu jnaqgsu I-livell ta’ fondi
proprji disponibbli;

(d) ir-riskju tal-likwidita fuq sett adatt ta’ perijodi ta’ zmien, inkluz ta’ dakinhar, sabiex jigi zgurat li d-ditta tal-investiment
izzomm livelli adegwati ta’ rizorsi likwidi, inkluz fir-rigward tal-indirizzar ta’ sorsi materjali tar-riskji skont il-punti (a),

bu (o).

L-istrategiji, il-politiki, il-processi u s-sistemi ghandhom ikunu proporzjonati ghall-kumplessita, ghall-profil tar-riskju, u
ghall-ambitu tal-operat tad-ditta tal-investiment u ghat-tolleranza tar-riskju stabbiliti mill-korp manigerjali, u ghandhom
jirriflettu l-importanza tad-ditta tal-investiment fkull Stat Membru li fih twettaq negozju.

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu u tat-tieni subparagrafu, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu 1-ligi
nazzjonali li tirregola s-segregazzjoni applikabbli ghal flus tal-klijenti mizmuma.

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, id-ditti tal-investiment ghandhom jikkunsidraw li jkollhom assigurazzjoni
ta’ indennizz professjonali bhala ghodda effettiva fil-gestjoni tar-riskji taghhom.

Ghall-finijiet tal-punt (c), is-sorsi materjali tar-riskju ghad-ditta tal-investiment infisha ghandhom jinkludu, jekk rilevanti,
bidliet materjali fil-valur fil-kotba tal-assi, inkluz kull pretensjoni fuq agenti marbuta, in-nuqqas ta’ klijenti jew ta’
kontropartijiet, pozizzjonijiet fi strumenti finanzjarji, muniti barranin u prodotti, u obbligi ghal skemi ta’ pensjoni ta’
benefi¢cju definiti.
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Id-ditti tal-investiment ghandhom jaghtu l-konsiderazzjoni dovuta lil kwalunkwe impatt materjali fuq fondi proprji fejn tali
riskji ma jigux koperti kif adatt mir-rekwiziti tal-fondi proprji ikkalkulati skont I-Artikolu 11 tar-Regolament (UE)
2019/2033.

2. Meta d-ditti tal-investiment ikunu jehtiegu stral¢ jew iwaqqfu l-attivitajiet taghhom, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jirrikjedu li d-ditti tal-investiment, billi jiehdu kont tal-vijabbilta u s-sostenibbilta tal-mudelli ta’ negozju u tal-
istrategiji taghhom, jikkunsidraw b'mod dovut ir-rekwiziti u r-rizorsi mehtiega li huma realistici, ftermini ta’ limiti ta’
zmien u l-manutenzjoni tal-fondi proprji u ta’ rizorsi likwidi, tul il-process kollu tal-hrug mis-suq.

3. B'deroga mill-Artikolu 25, il-punti (a), (c) u (d) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ghandhom japplikaw ghad-ditti tal-
investiment li jissodisfaw il-kondizzjonijiet ta” kwalifika ghal ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi stabbiliti fl-
Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033.

4. I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 58 biex tissupplimenta din id-
Direttiva biex jigi zgurat li jkunu robusti l-istrategiji, il-politiki, il-processi u s-sistemi tad-ditti tal-investiment. B’hekk il-
Kummissjoni ghandha tiehu kont tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji, u b'mod partikolari l-fegga ta’ prodotti finanzjarji
godda, l-izviluppi fl-istandards kontabilistici u l-izviluppi li jiffacilitaw il-konvergenza tal-prattiki supervizorji.

Artikolu 30
Politiki ta’ remunerazzjoni

1. Lstati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment, meta jistabbilixxu u japplikaw il-politiki ta’
remunerazzjoni taghhom ghal kategoriji ta’ persunal, inkluz il-manigment superjuri, dawk li jiehu r-riskju, il-persunal attiv
ffunzjonijiet ta’ kontroll u kwalunkwe impjegat li jircievi remunerazzjoni generali li tkun mill-inqas dags l-anqas
remunerazzjoni ricevuta mill-manigment superjuri jew minn dawk li jichu r-riskju, li l-attivitajiet professjonali taghhom
ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju tad-ditta tal-investiment jew tal-assi li tiggestixxi, jikkonformaw mal-

principji li gejjin:

(a) il-politika tar-remunerazzjoni hija dokumentata b’'mod ¢ar u proporzjonata mad-dags, I-organizzazzjoni interna u n-
natura, kif ukoll I-kamp ta’ applikazzjoni u l-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditta tal-investiment;

Cx

il-politika tar-remunerazzjoni hija politika ta’ remunerazzjoni newtrali fir-rigward tas-sessi;

—_
(e)
-~

il-politika tar-remunerazzjoni hija konsistenti ma’ mmaniggjar solidu u effettiv tar-riskju u tippromwovih;

(d) il-politika tar-remunerazzjoni hija konformi mal-istrategija tan-negozju u l-objettivi tad-ditta tal-investiment, u tiehu
kont ukoll tal-effetti fit-tul tad-decizjonijiet ta’ investiment mehuda;

(e) il-politika tar-remunerazzjoni fiha mizuri ghall-evitar ta’ kunflitti ta’ interess, theggeg imgiba kummercjali responsabbli
u tippromwovi s-sensibilizzazzjoni dwar ir-riskju u t-tehid ta’ riskji prudenti;

(f) il-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment fil-funzjoni supervizorja tieghu jadotta u perjodikament jezamina l-politika
tar-remunerazzjoni u jkollu responsabbilta kumplessiva li jissorvelja l-implimentazzjoni taghha;

(¢) l-implimentazzjoni tal-politika tar-remunerazzjoni, tal-inqas kull sena, hija soggetta ghal ezami intern centrali u
indipendenti mill-funzjonijiet ta’ kontroll;

(h) il-persunal involut fil-funzjonijiet ta’ kontroll ikun indipendenti mill-unitajiet tan-negozju li jissorveljaw, ikollu awtorita
adatta, u jinghata remunerazzjoni fkonformita mal-kisba tal-objettivi marbuta mal-funzjonijiet tieghu, irrispettivament
mill-prestazzjoni tal-ogsma tan-negozju li jikkontrolla;

(i) ir-remunerazzjoni ta’ uffi¢jali gholja fil-funzjonijiet tal-gestjoni tar-riskji u l-konformita tkun issorveljata direttament
mill-kumitat ghar-remunerazzjoni msemmi fl-Artikolu 33 jew, fejn ma jkunx gie stabbilit tali kumitat, mill-korp
manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu;

() il-politika tar-remunerazzjoni, filwaqt li tichu kont tar-regoli nazzjonali dwar l-iffissar tal-pagi, taghmel distinzjoni cara
bejn il-kriterji applikati ghad-determinazzjoni ta’ dan li gej:

(i) ir-remunerazzjoni bazika fissa, li primarjament tirrifletti l-esperjenza professjonali rilevanti u r-responsabbilta fl-
organizzazzjoni kif stipulati fid-deskrizzjoni tal-impjieg tal-impjegat bhala parti mit-termini tal-impjieg tieghu;

(ii) ir-remunerazzjoni varjabbli, li tirrifletti prestazzjoni sostenibbli u aggustata ghar-riskju tal-impjegat, kif ukoll
prestazzjoni li tmur lil hinn mid-deskrizzjoni tal-impjieg tal-impjegat;

(k) il-komponent fiss jirrapprezenta proporzjon gholi bizzejjed tar-remunerazzjoni totali biex tkun tista’ tithaddem
politika kompletament flessibbli fuq komponenti varjabbli tar-remunerazzjoni, inkluz il-possibbilta li ma jithallas 1-
ebda komponent varjabbli tar-remunerazzjoni.
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2. Ghallfinijiet tal-punt (k) tal-paragrafu 1, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jistabbilixxu 1-
proporzjonijiet adatti bejn il-komponent varjabbli u dak fiss tar-remunerazzjoni totali fil-politiki tar-remunerazzjoni
taghhom, filwaqt li jittiched kont tal-attivitajiet kummercjali tad-ditta tal-investiment u tar-riskji asso¢jati, kif ukoll tal-
impatt li jkollhom kategoriji differenti ta’ persunal imsemmija fil-paragrafu 1 fuq il-profil tar-riskju tad-ditta tal-investiment.

3. L-stati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jistabbilixxu u japplikaw il-prin¢ipji msemmija fil-
paragrafu 1 b'mod li jkun adatt ghad-dags u ghall-organizzazzjoni interna taghhom u ghan-natura, ghall-kamp ta’
applikazzjoni u ghall-kumplessita tal-attivitajiet taghhom.

4. L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika il-
kriterji adatti ghall-identifikazzjoni tal-kategoriji ta’ persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt
materjali fuq il-profil tar-riskju tad-ditta tal-investiment kif imsemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu. L-ABE u I-ESMA
ghandhom igisu b’'mod debitu r-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2009/384/KE (*)kif ukoll linji gwida ezistenti tar-
remunerazzjoni skont id-Direttivi 2009/65/KE, 2011/61/UE u 2014/65/UE, u ghandhom jimmiraw li jimminimizzaw id-
divergenza mid-dispozizzjonijiet ezistenti.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa ... tat-26 ta’ Gunju 2021.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 31
Ditti tal-investiment li jibbenefikaw minn appogg finanzjarju pubbliku straordinarju
L-Istati Membri ghandhom jizguraw li fejn ditta tal-investiment tibbenefika minn appogg finanzjarju pubbliku straordinarju
kif definit fil-punt (28) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE:
(a) dik id-ditta tal-investiment ma thallasx remunerazzjoni varjabbli lil membri tal-korp manigerjali;

(b) fejn ir-remunerazzjoni varjabbli mhallsa lil persunal iehor minbarra I-membri tal-korp manigerjali tkun inkonsistenti
maz-zamma ta’ bazi kapitali soda ta’ ditta tal-investiment u tal-hrug puntwali taghha mill-appogg finanzjarju pubbliku
straordinarju, ir-remunerazzjoni varjabbli ghandha tkun limitata ghal sehem mid-dhul nett.

Artikolu 32

Remunerazzjoni varjabbli

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li kull remunerazzjoni varjabbli moghtija u mhallsa minn ditta tal-investiment lil
kategoriji ta’ persunal imsemmija fl-Artikolu 30(1) tikkonforma mar-rekwiziti li gejjin skont l-istess kondizzjonijiet bhal
dawk stabbiliti fI-Artikolu 30(3):

(@) fejn ir-remunerazzjoni varjabbli tkun relatata mal-prestazzjoni, l-ammont totali tar-remunerazzjoni varjabbli jkun
ibbazat fuq tahlita tal-valutazzjoni tal-prestazzjoni tal-individwu, tal-unitd tan-negozju kkoncernata u tar-rizultati
generali tad-ditta tal-investiment;

(b) meta tigi vvalutata l-prestazzjoni tal-individwu, jittiched kont kemm tal-kriterji finanzjarji kif ukoll ta’ dawk mhux
finanzjarji;

(c) il-valutazzjoni tal-prestazzjoni msemmija fil-punt (a) hija bbazata fuq perijodu pluriennali, filwaqt li jittiched kont tac-
¢iklu tan-negozju tad-ditta tal-investiment u tar-riskji tan-negozju taghha;

(d) ir-remunerazzjoni varjabbli ma taffettwax il-kapacita tad-ditta tal-investiment li tizgura bazi kapitali soda;

(¢) ma jkun hemm ebda remunerazzjoni varjabbli garantita ghajr ghal persunal gdid ghall-ewwel sena tal-impjieg biss tal-
persunal il-gdid u meta d-ditta tal-investiment ikollha bazi kapitali soda;

(f) il-pagamenti relatati mat-terminazzjoni bikrija ta’ kuntratt ta’ impjieg jirriflettu l-prestazzjoni miksuba matul iz-zmien
mill-individwu u ma jippremjawx falliment jew imgiba hazina;

(g) pakketti ta’ remunerazzjoni relatati mal-kumpens jew mal-akkwizizzjoni minn kuntratti fimpjieg precedenti huma
allinjati mal-interessi fit-tul tad-ditta tal-investiment;

(* Ir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni tat-30 ta’ April 2009 dwar il-politiki ta’ rimunerazzjoni fis-settur tas-servizzi finanzjarji (GU L
120, 15.5.2009, p. 22).
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(h) il-kejl tal-prestazzjoni uzat bhala bazi ghall-kalkolu ta’ raggruppamenti ta’ remunerazzjoni varjabbli jiehu kont tat-tipi
kollha ta’ riskji attwali u futuri u l-ispiza tal-kapital u tal-likwidita mehtiega fkonformita mar-Regolament (UE)
2019/2033;

(i) l-allokazzjoni tal-komponenti varjabbli tar-remunerazzjoni fi hdan id-ditta tal-investiment tiehu kont tat-tipi kollha ta’
riskji attwali u futuri;

() mill-inqas 50 % tar-remunerazzjoni varjabbli tikkonsisti fi kwalunkwe wiched mill-istrumenti li gejjin:
(i) ishma jew interessi proprjetarji ekwivalenti, soggett ghall-istruttura legali tad-ditta tal-investiment ikkoncernata;

(i) strumenti marbuta mal-ishma jew strumenti ekwivalenti mhux fi flus, soggett ghall-istruttura legali tad-ditta tal-
investiment ikkoncernata;

(iti) strumenti tal-Grad 1 jew tal-Grad 2 Addizzjonali jew strumenti ohra li jistghu jigu kkonvertiti bis-shih ghal
strumenti tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni jew jitnizzlu fil-valur u li jirriflettu b’mod adegwat il-kwalita kreditu tad-
ditta tal-investiment bhala negozju avvjat;

(iv) strumenti mhux fi flus lijirriflettu l-kompozizzjoni tal-istrumenti tal-portafolli gestiti;

(k) permezz ta’ deroga mill-punt (j), fejn ditta tal-investiment ma tohrog ebda wiched mill-istrumenti msemmija fdak il-
punt, l-awtoritajiet kompetenti jistghu japprovaw l-uzu ta’ arrangamenti alternattivi li jissodisfaw l-istess objettivi;

() mill-inqas 40 % tar-remunerazzjoni varjabbli jkunu differiti tul perijjodu ta’ tlieta sa hames snin kif adatt, skont i¢c-ciklu
tan-negozju tad-ditta tal-investiment, in-natura tan-negozju taghha, ir-riskji taghha u l-attivitajiet tal-individwu
inkwistjoni, hlief fil-kaz ta’ remunerazzjoni varjabbli ta’ ammont partikolarment gholi meta l-proporzjon tar-
remunerazzjoni varjabbli differita jkun ta’ mill-inqas 60 %;

(m) sa 100 % tar-remunerazzjoni varjabbli hija kkuntrattata meta I-prestazzjoni finanzjarja tad-ditta tal-investiment tkun
dghajfa jew negattiva, inkluz permezz ta’ arrangamenti ta’ malus jew ta’ rkupru soggetti ghal kriterji stabbiliti mid-
ditti tal-investiment li jkopru b'mod partikolari sitwazzjonijiet li fihom l-individwu inkwistjoni:

(i) ikun ha sehem jew kien responsabbli ghal imgiba li rrizultat f'telf sinifikanti ghad-ditta tal-investiment;
(i) ma jkunx ghadu meqjus bhala kompetenti u idoneu;

(n) il-beneficcji diskrezzjonarji tal-pensjoni jkunu konformi mal-istrategija tan-negozju, mal-objettivi, mal-valuri u mal-
interessi fit-tul tad-ditta tal-investiment.

2. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, l-Istati Membri ghandhom jizguraw dawn li gejjin:

(@) lil-individwi msemmija fl-Artikolu 30(1) ma juzawx strategiji personali ta’ hedging jew assigurazzjonijiet relatati mar-
remunerazzjoni u mar-responsabbilta biex ixekklu l-prin¢ipji msemmija fil-paragrafu 1;

(b) li r-remunerazzjoni varjabbli ma tithallasx b'veikoli jew b'metodi finanzjarji li jiffacilitaw nuqqas ta’ konformita ma’ din
id-Direttiva jew mar-Regolament (UE) Nru 2019/2033.

3. Ghallfinijiet tal-punt (j) tal-paragrafu 1, l-istrumenti msemmija fih ghandhom ikunu soggetti ghal politika ta’ Zzamma
adatta mfassla biex tallinja l-incentivi tal-individwu mal-interessi fit-tul tad-ditta tal-investiment, tal-kredituri u tal-klijenti
taghha. L-Istati Membri jew l-awtoritajiet kompetenti taghhom jistghu jpoggu restrizzjonijiet fuq it-tipi u d-disinni ta’ dawk
l-istrumenti jew jipprojbixxu l-uzu ta’ certi strumenti ghar-remunerazzjoni varjabbli.

Ghall-finijiet tal-punt (l) tal-paragrafu 1, id-differiment tar-remunerazzjoni varjabbli m’'ghandux ivesti b'rata aktar mghaggla
minn bazi prorata.

Ghall-finijiet tal-punt (n) tal-paragrafu 1, meta impjegat jitlaq mid-ditta tal-investiment qabel l-eta tal-irtirar, il-benefic¢ji
diskrezzjonarji tal-pensjoni ghandhom jinzammu mid-ditta tal-investiment ghal perijodu ta’ hames snin fil-forma tal-
istrumenti msemmija fil-punt (j). Meta impjegat jilhaq l-eta tal-irtirar u jirtira, il-benefic¢ji diskrezzjonali tal-pensjoni
ghandhom jithallsu lill-impjegat fil-forma tal-istrumenti msemmija fil-punt (j), soggetti ghal perijjodu ta’ zamma ta’ hames
snin.

4. Il-punti () u (l) tal-paragrafu 1 u t-tielet subparagrafu tal-paragrafu 3 m’'ghandhomx japplikaw ghal:

(a) ditta tal-investiment, fejn il-valur tal-assi barra u gewwa l-karta bilan¢jali taghha jkun bhala medja dags jew angas minn
EUR 100 miljun tul il-perijodu ta’ erba’ snin li jigu ezatt qabel is-sena finanzjarja partikolari;

(b) individwu li r-remunerazzjoni varjabbli annwali tieghu ma tagbizx il-EUR 50 000 u li ma tirrapprezentax aktar minn
kwart ta’ dik ir-remunerazzjoni annwali totali tal-individwu.



L 314/90 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea 5.12.2019

5. B'deroga mill-punt (a) tal-paragrafu 4, Stat Membru jista’ jzid il-livell limitu msemmi fdak il-punt, bil-kondizzjoni li d-
ditta tal-investiment tissodisfa l-kriterji li gejjin:

(a) id-ditta tal-investiment mhijiex, fl-Istat Membru fejn hija stabbilita, wahda mill-akbar tliet ditti tal-investiment ftermini
ta’ valur totali tal-assi;

(b) id-ditta tal-investiment mhijiex soggetta gha obbligi jew soggetta ghal obbligi simplifikati fir-rigward tal-ippjanar ta’
rkupru u rizoluzzjoni skont I-Artikolu 4 tad-Direttiva 2014/59/UE;

(c) id-dags tan-negozju fil-portafoll tan-negozjar fil-karta bilan¢jali u barra l-karta bilan¢jali tad-ditta ta’ investiment huwa
ugwali ghal jew inqas minn EUR 150 miljun;

(d) id-dags tan-negozju tad-derivati fil-karta bilan¢jali u barra I-karta bilancjali tad-ditta ta’ investiment huwa ugwali ghal
jew inqas minn EUR 100 miljun;

(e) il-livell limitu ma jagbizx I-EUR 300 miljun; u

(f) huwa adatt li jizdied il-livell limitu, filwaqt li jittiched kont tan-natura u tal-ambitu tal-attivitajiet tad-ditta tal-
investiment, tal-organizzazzjoni interna taghha, u, fejn applikabbli, il-karatteristici tal-grupp li tappartjeni ghalih.

6.  B'deroga mill-punt (a) tal-paragrafu 4, Stat Membru jista’ jnaqqas il-livell limitu msemmi f'dak il-punt, dment li jkun
adatt li jaghmel dan, filwaqt li jittiched kont tan-natura u tal-kamp ta’ applikazzjoni tal-attivitajiet tad-ditta tal-investiment,
l-organizzazzjoni interna taghha, u, fejn applikabbli, il-karatteristici tal-grupp li tappartjeni ghalih.

7. Permezz ta’ deroga mill-punt (b) tal-paragrafu 4, Stat Membru jista’ jiddeciedi li I-membri tal-persunal li huma
intitolati ghal remunerazzjoni varjabbli annwali angas mil-livell limitu u s-sehem imsemmija fdak il-punt ma ghandhomx
ikunu soggetti ghall-ezenzjoni stabbilita fih minhabba l-ispecificitajiet tas-suq nazzjonali ftermini ta’ prattiki ta’
remunerazzjoni jew minhabba n-natura tar-responsabbiltajiet u l-profil tal-impjieg ta’ dawk il-membri tal-persunal.

8.  Fkonsultazzjoni mal-ESMA, I-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika I-
klassijiet ta’ strumenti li jissodisfaw il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (j)(iii) tal-paragrafu 1 u biex tispecifika arrangamenti
alternattivi possibbli stabbiliti fil-punt (k) tal-paragrafu 1.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa ... tat-26 ta’ Gunju 2021.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

9.  L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ABE ghandha tadotta linji gwida li jiffacilitaw l-implimentazzjoni tal-paragrafi 4,
5 u 6 u ghandha tizgura l-applikazzjoni konsistenti taghhom.

Artikolu 33
Kumitat ta’ remunerazzjoni

1.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment li ma jissodisfawx il-kriterji stabbiliti fil-punt (a) tal-
Artikolu 32(4) jistabbilixxu kumitat ta’ remunerazzjoni. Dak il-kumitat ta’ remunerazzjoni ghandu jkollu bilan¢ bejn is-
sessi u ghandu jezercita gudizzju kompetenti u indipendenti dwar il-politiki u l-prattiki ta’ remunerazzjoni u l-incentivi
mahluga ghall-immaniggjar tar-riskju, tal-kapital u tal-likwidita. Il-kumitat ta’ remunerazzjoni jista’ jigi stabbilit fil-livell
tal-grupp.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kumitat ta’ remunerazzjoni jkun responsabbli ghat-thejjija ta” decizjonijiet
rigward ir-remunerazzjoni, inkluzi decizjonijiet li jkollhom implikazzjonijiet ghar-riskji u limmaniggjar tar-riskju tad-ditta
tal-investiment ikkoncernata u li jridu jittiehdu mill-korp manigerjali. Il-President u l-membri tal-kumitat ta’
remunerazzjoni ghandhom ikunu membri tal-korp manigerjali i ma jwettqu l-ebda funzjoni ezekuttiva fid-ditta tal-
investiment ikkoncernata. Meta d-dritt nazzjonali jipprevedi rapprezentanza tal-impjegati fil-korp manigerjali, il-kumitat
ta’ remunerazzjoni ghandu jinkludi rapprezentant wiched jew aktar tal-impjegati.

3. Meta jkun qged ihejji d-decizjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2, il-kumitat ta’ remunerazzjoni ghandu jiehu kont tal-
interess pubbliku u l-interessi fit-tul tal-azzjonisti, tal-investituri u ta’ partijiet ikkoncernati ohra fid-ditta tal-investiment.
Artikolu 34
Sorveljanza tal-politiki tar-remunerazzjoni
1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jigbru l-informazzjoni divulgata fkonformita mal-
punti (c) u (d) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 51 tar-Regolament (UE) 2019/2033 kif ukoll l-informazzjoni pprovduta

mid-ditti tal-investiment dwar id-differenza bejn il-pagi tal-irgiel u n-nisa u ghandhom juzaw dik l-informazzjoni bhala
punt ta’ riferiment ghax-xejriet u ghall-prattiki tar-remunerazzjoni.
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L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu dik l-informazzjoni lill-ABE.

2. L-ABE ghandha tuza l-informazzjoni ricevuta minghand l-awtoritajiet kompetenti fkonformita mal-paragrafi 1 u 4
bhala punt ta’ riferiment ghax-xejriet u ghall-prattiki tar-remunerazzjoni fil-livell tal-Unjoni.

3. Fkonsultazzjoni mal-ESMA, [-ABE ghandha tohrog linji gwida dwar l-applikazzjoni ta’ politiki sodi tar-
remunerazzjoni. Dawk il-linji gwida ghandhom tal-anqas jichdu kont tar-rekwiziti msemmija fl-Artikoli 30 sa 33 u I-
principji dwar il-politiki sodi tar-remunerazzjoni stabbiliti fir-Rakkomandazzjoni 2009/384/KE.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti b’informazzjoni
dwar l-ghadd ta’ persuni fizi¢i fkull ditta tal-investiment li jircievu remunerazzjoni ta’ EUR 1 miljun jew aktar kull sena
finanzjarja, fil-grupp ta’ paga ta’ EUR 1 miljun, inkluz informazzjoni dwar ir-responsabbiltajiet taghhom tal-impjieg, il-
gasam tan-negozju involut u l-elementi ewlenin tas-salarju, il-bonus, l-ghotja fuq terminu twil u l-kontribuzzjoni tal-
pensjoni.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti, fuq talba, i¢-¢ifri totali
ta’ remunerazzjoni ghal kull membru tal-korp manigerjali jew manigment superjuri.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jghaddu l-informazzjoni msemmija fl-ewwel u t-tieni subparagrafi lill-ABE, li
ghandha tippubblikaha fuq bazi aggregata skont I-Istat Membru tad-domicilju fformat komuni ta’ rapportar.
Fkonsultazzjoni mal-ESMA, 1-ABE tista’ tohrog linji gwida biex tiffacilita l-implimentazzjoni ta’ dan il-paragrafu u tizgura
l-konsistenza tal-informazzjoni migbura.

Artikolu 35

Rapport tal-ABE dwar ir-riskji ambjentali, so¢jali u ta’ governanza

L-ABE ghandha thejji rapport dwar l-introduzzjoni ta’ kriterji teknici relatati ma’ skoperturi ghal attivitajiet sostanzjalment
assocjati ma’ objettivi ambjentali, so¢jali, u ta’ governanza (ESG) ghar-riezami supervizorju u l-process ta’ evalwazzjoni, bil-
hsieb 1i jigu vvalutati s-sorsi u l-effetti possibbli tar-riskji fuq id-ditti tal-investiment, filwaqt li jittiched kont tal-atti legali
applikabbli tal-Unjoni fil-qasam tat-tassonomija tal-ESG.

Ir-rapport tal-ABE msemmi fl-ewwel paragrafu ghandu jkopri minn tal-angas dan li gej:

(a) definizzjoni ta’ riskji tal-ESG, inkluz riskji fizici, u riskji tat-transizzjoni relatati mat-transizzjoni ghal ekonomija aktar
sostenibbli; u inkluz fir-rigward ta’ riskji tat-transizzjoni, riskji relatati mad-deprezzament tal-assi minhabba bidla
regolatorja, kriterji kwalitattivi u kwantitattivi u metri¢i rilevanti ghall-valutazzjoni ta’ tali riskji, kif ukoll il-
metodologija ghall-valutazzjoni tal-possibilita’ jekk tali riskji jirrizultawx fuq terminu qasir, medju jew twil u I-
possibilita li tali riskji jkollhom impatt finanzjarju materjali fuq ditta tal-investiment;

(b) valutazzjoni tal-possibilita jekk koncentrazzjonijiet sinifikanti ta’ assi specifici jistghux izidu r-riskji tal-ESG, inkluz ir-
riskiji fizici, jew riskji tat-transizzjoni ghal ditta tal-investiment;

(c) deskrizzjoni tal-processi li permezz taghha ditta tal-investiment tista’ tidentifika, tivvaluta u tiggestixxi r-riskji tal-ESG,
iinkluzi r-riskji fizici u r-riskji tat-transizzjoni;

(d) il-kriterji, il-parametri u -metrici li permezz taghhom is-supervizuri u d-ditti tal-investiment jistghu jivvalutaw l-impatt
tar-riskji tal-ESG fuq zmien qasir, medju u twil ghall-finijiet tar-riezami supervizorju u l-process ta’ evalwazzjoni.

L-ABE ghandha tipprezenta r-rapport dwar is-sejbiet taghha lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni sa ... tat-
26 ta’ Dicembru 2021.

Abbazi ta’ dak ir-rapport, I-ABE tista’, jekk adatt, tadotta linji gwida biex tintroduci kriterji relatati ma’ riskji tal-ESG ghar-
riezami supervizorju u l-process ta’ evalwazzjoni li jiehdu kont tas-sejbiet tar-rapport tal-ABE msemmi f'dan l-Artikolu.
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Tagsima 3

Process ta’ riezami u evalwazzjoni supervizorji

Artikolu 36
Riezami u evalwazzjoni supervizotji

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirriezaminaw, sal-punt rilevanti u mehtieg, filwaqt li jiehdu kont tad-dagqs, il-
profil ta’ riskju u l-mudell ta’ negozju tad-ditta tal-investiment, l-arrangamenti, l-istrategiji, il-processi u I-mekkanizmi
implimentati mid-ditti tal-investiment sabiex ikunu konformi ma’ din id-Direttiva u mar-Regolament (UE) 2019/2033 u
jevalwaw dan li gej bhala adatt u rilevanti, sabiex ikunu zgurati l-manigment tajjeb u I-kopertura tar-riskji taghhom:

(a) ir-riskji msemmija fl-Artikolu 29;
(b) iz-zona geografika tal-iskoperturi tad-ditta tal-investiment;
)

¢) il-mudell kummergjali tad-ditta tal-investiment;

(
(d) il-valutazzjoni tar-riskju sistemiku, filwaqt li jittiched kont tal-identifikazzjoni u tal-kejl tar-riskju sistemiku skont I-
Artikolu 23 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, jew ir-rakkomandazzjonijiet tal-BERS;

(e) ir-riskji li jaffaccjaw is-sigurta tan-netwerk u s-sistemi ta’ informazzjoni tad-ditti tal-investiment sabiex ikunu zgurati 1-
kunfidenzjalita, l-integrita u d-disponibbilta tal-processi, id-data u l-assi taghhom;

(f) l-iskopertura tad-ditti tal-investiment ghar-riskju ta¢-cagliq fir-rata tal-imghax li jirrizulta minn attivitajiet tal-portafoll
mhux tan-negozjar;

(g) l-arrangamenti ta’ governanza tad-ditti tal-investiment u l-hila tal-membri tal-korp manigerjali biex iwettqu
dmirijiethom.

Ghallfinijiet ta’ dan il-paragrafu, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiehdu kont debitu ta’ jekk id-ditti tal-investiment
ghandhomx assigurazzjoni ta’ indennizz professjonali.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jistabbilixxu I-frekwenza u l-intensita tar-riezami u
tal-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 billi jqisu d-daqs, in-natura, l-iskala u l-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditti tal-
investiment ikkoncernati, u fejn rilevanti, l-importanza sistemika taghhom, u billi jiehdu kont tal-principju tal-
proporzjonalita.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeciedu fuq bazi ta’ kaz bkaz jekk u fliema forma jitwettqu r-riezami u l-
evalwazzjoni fir-rigward tad-ditti tal-investiment li jissodisfaw il-kondizzjonijiet ta’ kwalifika bhala ditti tal-investiment
zghar u mhux interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE)2019/2033, biss fejn dawn jaraw li huwa
mehtieg minhabba d-dags, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet ta’ dawk id-ditti tal-investiment.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, ghandu jitgies id-dritt nazzjonali li jirregola s-segregazzjoni applikabbli ghal flus tal-
klijenti mizmuma.

3. Meta jaghmlu r-riezami u l-evalwazzjoni msemmija fil-punt (g) tal-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti ghandu
jkollhom access ghall-agendi, ghall-minuti u ghad-dokumenti ta’ sostenn tal-laqghat tal-korp manigerjali u tal-kumitati
tieghu, u r-rizultati tal-evalwazzjoni interna jew esterna rigward il-prestazzjoni tal-korp manigerjali.

4. I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 58 biex tissupplimenta din id-
Direttiva biex jigi Zgurat li l-arrangamenti, l-istrategiji, il-processi u l-mekkanizmi tad-ditti tal-investiment jizguraw gestjoni
soda u kopertura tar-riskji taghhom. B’hekk il-Kummissjoni ghandha tiehu kont tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji, b’'mod
partikolari I-fegga ta’ prodotti finanzjarji godda, l-izviluppi fl-istandards kontabilistici u l-izviluppi li jiffacilitaw il-
konvergenza tal-prassi supervizorji.

Artikolu 37
Riezami kontinwu tal-permess biex jintuzaw mudelli interni

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jirriezaminaw fuq bazi regolari, u mill-inqas kull tliet
snin, il-konformita tad-ditti tal-investiment mar-rekwiziti ghall-permess li juzaw mudelli interni kif imsemmi fl-Artikolu 22
tar-Regolament (UE) 2019/2033. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu b’'mod partikolari t-tibdiliet fin-negozju ta’
ditta tal-investiment u l-implimentazzjoni ta’ dawk il-mudelli interni ghal prodotti godda, u jirriezaminaw u jivvalutaw
jekk id-ditta tal-investiment tuzax tekniki u prattiki zviluppati sew u aggornati ghal dawk il-mudelli interni. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jizguraw li d-dghufijiet materjali identifikati fil-kopertura tar-riskju mill-mudelli interni ta’ ditta tal-
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investiment jigu rettifikati, jew jiehdu passi biex jimmitigaw il-konsegwenzi taghhom, inkluz billi jimponu supplimentaz-
zjonijiet kapitali jew fatturi akbar ta’ multiplikazzjoni.

2. Jekk, ghal mudelli interni tar-riskju ghas-sugq, isehh li tingabez il-mira hafna drabi kif imsemmi fl-Artikolu 366 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013, sitwazzjoni li tindika li [-mudelli interni mhumiex jew m'ghadhomx precizi, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jirrevokaw il-permess ghall-uzu tal-mudelli interni jew jimponu mizuri adatti biex jizguraw li I-
mudelli interni jittejbu minnufih fperijodu ta’ zmien stabbilit.

3. Meta ditta tal-investiment li tkun inghatat permess biex tuza mudelli interni ma tibgax tissodisfa r-rekwiziti biex
tapplika dawk il-mudelli interni, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezigu li d-ditta tal-investiment jew turi li l-effett ta’
nuqgas ta’ konformita hu immaterjali jew tipprezenta pjan u skadenza ghall-konformita ma’ dawk ir-rekwiziti. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jezigu titjib fil-pjan ipprezentat meta jkun hemm il-probabbilta li dak il-pjan ma jkunx
ghal kollox kompatibbli jew jekk l-iskadenza ma tkunx adatta.

Meta jkun improbabbli li d-ditta tal-investiment tkun ser tikkonforma sal-iskadenza stipulata jew ma tkunx uriet b'mod
sodisfacenti li l-effett ta’ nuqgas ta’ konformita hu immaterjali, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet
kompetenti jirrevokaw il-permess li jintuzaw mudelli interni jew li jillimitawh ghal dawk l-oqsma li huma konformi, jew
dawk l-ogsma fejn il-konformita tkun tista’ tinkiseb fi hdan skadenza adatta.

4. L-ABE ghandha tanalizza mudelli interni fost id-ditti tal-investiment u ghandha tanalizza kif id-ditti tal-investiment li
juzaw mudelli interni jittrattaw riskji jew skoperturi simili. Hija ghandha tinforma lill-ESMA b’dan.

Biex tippromwovi prassi supervizorji konsistenti, efficjenti u effettiv, I-ABE, fuq il-bazi ta’ dik l-analizi u fkonformita mal-
Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, ghandha tizviluppa linji gwida b’punti ta’ riferiment dwar kif id-ditti tal-
investiment ghandhom juzaw mudelli interni u kif dawn il-mudelli interni ghandhom jigu applikati ghal riskji jew
skoperturi simili.

L-Istati Membri ghandhom iheggu lill-awtoritajiet kompetenti biex jiehdu kont ta’ dik l-analizi u dawk il-linji-gwida ghar-
riezami msemmi fil-paragrafu 1.

Tagsima 4

Mizuri u setghat supervizorji

Artikolu 38
Mizuri supervizorji
L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezigu li d-ditti tal-investiment jiehdu, fi stadju bikri, il-mizuri necessarji biex
jindirizzaw il-problemi li gejjin:
(a) ditta tal-investiment ma tissodisfax ir-rekwiziti ta’ din id-Direttiva jew tar-Regolament (UE) 2019/2033;

(b) l-awtoritajiet kompetenti jkollhom evidenza li ditta tal-investiment aktarx li tikser id-dispozizzjonijiet nazzjonali li
jittrasponu din id-Direttiva jew id-dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE) 2019/2033 fit-12-il xahar li gejjin.

Artikolu 39
Setghat supervizorji

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat supervizorji necessarji biex
jintervjenu fl-ezercizzju tal-funzjonijiet taghhom fl-attivita tad-ditti tal-investiment b’'mod effettiv u proporzjonat.

2. Ghall-finijiet tal-Artikoli 36, 1-Artikolu 37(3) u I-Artikolu 38 u ghall-applikazzjoni tar-Regolament (UE) 2019/2033,
l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-setghat li gejjin:
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(@) li jobbligaw lid-ditti tal-investiment li jkollhom fondi proprji lil hinn mir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 11 tar-
Regolament (UE) 2019/2033, skont il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 40 ta’ din id-Direttiva, jew jaggustaw il-
fondi proprji u l-assi likwidi mehtiega fkaz ta’ tibdiliet materjali fin-negozju ta’ dawk id-ditti tal-investiment;

(b) i jobbligaw it-tishih tal-arrangamenti, tal-processi, tal-mekkanizmi u tal-istrategiji implimentati fkonformita mal-
Artikoli 24 u 26;

(c) i jobbligaw lid-ditti tal-investiment jipprezentaw, fi zmien sena, pjan biex tingieb lura I-konformita mar-rekwiziti
supervizorji skont din id-Direttiva u r-[Regolament (UE) 2019/2033, li jistabbilixxu skadenza ghall-implimentazzjoni
ta’ dak il-pjan u jezigu li jkun hemm titjib fdak il-pjan fejn jidhlu I-kamp ta’ applikazzjoni u l-iskadenza;

(d) li jobbligaw lid-ditti tal-investiment japplikaw politika ta’ provizjonament specifika jew trattament ta’ assi specifiku
ftermini tar-rekwiziti tal-fondi proprji;

() li jirrestringu jew jillimitaw in-negozju, l-operazzjonijiet jew in-netwerk ta’ ditti tal-investiment jew li jitolbu I-
investiment tal-attivitajiet li joholqu riskji eccessivi ghas-solidita ta’ ditta tal-investiment;

(f) li jobbligaw it-tnaqgis tar-riskju inerenti fl-attivitajiet, fil-prodotti u fis-sistemi tad-ditti tal-investiment, inkluzi
attivitajiet esternalizzati;

(2) li jobbligaw lid-ditti tal-investiment jillimitaw ir-remunerazzjoni varjabbli bhala perc¢entwal tad-dhul nett fejn dik ir-
remunerazzjoni ma tkunx konsistenti maz-zamma ta’ bazi kapitali solida;

(h) lijobbligaw lid-ditti tal-investiment juzaw il-profitti netti sabiex isahhu I-fondi proprji;
(i) L jirrestringu jew jipprojbixxu d-distribuzzjonijiet jew il-pagamenti tal-imghax minn ditta tal-investiment lill-
azzjonisti, lill-membri jew lid-detenturi tal-istrumenti tal-Grad 1 Addizzjonali fejn dik ir-restrizzjoni jew il-

projbizzjoni ma tikkostitwixxix kaz ta’ inadempjenza mid-ditta tal-investiment;

() lijimponu obbligi ta’ rapportar addizzjonali jew aktar frekwenti meta mqabbla ma’ dawk stabbiliti f'din id-Direttiva u
fir-Regolament (UE) 2019/2033, inkluz ir-rapportar dwar il-pozizzjonijiet kapitali u tal-likwidita;

(k) lijimponu rekwiziti specifici tal-likwidita fkonformita mal-Artikolu 42;

—
—
=

li jobbligaw divulgazzjonijiet addizzjonali;

(m) li jirrikjedu lid-ditti tal-investiment inaqqsu r-riskji ghas-sigurta tan-netwerk u s-sistemi ta’ informazzjoni taghhom
biex jizguraw il-kunfidenzjalita, l-integrita u d-disponibbilta tal-processi, id-data u l-assi taghhom;

3. Ghallfinijiet tal-punt (j) tal-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jimponu obbligi ta’ rapportar addizzjonali
jew aktar spissi fuq id-ditti tal-investiment biss meta l-informazzjoni li trid tigi rrapportata ma tkunx duplikata u tkun
issodisfata wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) japplika wiehed mill-kazijiet imsemmija fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 38;
(b) l-awtorita kompetenti tqis li hemm bzonn li tigbor l-evidenza msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 38.

(c) l-informazzjoni addizzjonali tkun mehtiega ghall-fini tar-riezami supervizorju u l-process ta’ evalwazzjoni msemmija
fl-Artikolu 36.

L-informazzjoni ghandha titqies duplikata meta l-awtorita kompetenti jkollha diga l-istess, jew sostanzjalment l-istess
informazzjoni, meta dik l-informazzjoni tkun tista’ tigi pprezentata mill-awtorita kompetenti jew tkun tista’ tinkiseb mill-
istess awtorita kompetenti permezz ta’ mezzi ohrajn apparti obbligu fuq id-ditta tal-investiment li tirrapportaha. Awtorita
kompetenti ma ghandhiex titlob xi informazzjoni addizzjonali meta l-informazzjoni tkun disponibbli ghall-awtorita
kompetenti fformat differenti jew livell ta’ granularita mill-informazzjoni addizzjonali li ghandha tigi rrappurtata u 1-
format jew il-granularita differenti ma jzommuhiex milli tipproduci informazzjoni sostanzjalment simili.

Artikolu 40
Rekwizit ta’ fondi proprji addizzjonali

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jimponu r-rekwizit ta’ fondi proprji addizzjonali msemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 39(2) biss fejn, fuq il-bazi tar-riezamijiet imwettqa skont l-Artikoli 36 u 37, dawn jaccertaw kwalunkwe wahda
mis-sitwazzjonijiet li gejjin ghal ditta tal-investiment:

(a) id-ditta tal-investiment tkun esposta ghal riskji jew ghal elementi tar-riskji, jew tohloq riskji ghal ohrajn li huma
materjali u li mhumiex koperti jew li mhumiex koperti bizzejjed mir-rekwizit ta’ fondi proprji, u spe¢jalment ir-
rekwiziti tal-fattur-K, stipulati fit-Tielet jew ir-Raba’ Parti tar-Regolament (UE) 2019/2033;
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(b) id-ditta tal-investiment ma tissodisfax ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 24 u 26 u mizuri supervizorji ohra x’aktarx ma
jkunux ser itejbu bizzejjed l-arrangamenti, il-processi, il-mekkanizmi u l-istrategiji fi Zmien adatt;

(c) l-aggustamenti marbuta mal-valwazzjoni prudenzjali tal-portafoll tan-negozjar ma jkunux bizzejjed biex id-ditta tal-
investiment tkun tista’ tbigh jew tihheggja l-pozizzjonijiet taghha fperijodu qasir ta’ Zzmien bla ma ggarrab telf
materjali fkondizzjonijiet normali tas-suq;

(d) ir-riezami mwettaq fkonformita mal-Artikolu 37 juri li n-nuqqas ta’ konformita mar-rekwiziti ghall-applikazzjoni tal-
mudelli interni permessi aktarx li ser iwassal ghal livelli inadegwati ta’ kapital;

(e) id-ditta tal-investiment ripetutament tonqos milli tistabbilixxi jew izzomm livell adegwat ta’ fondi propriji kif stipulat f1-
Artikolu 41.

2. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, ir-riskji jew l-elementi tar- riskji ghandhom jigu kkunsidrati
mhux koperti jew mhux koperti bizzejjed mir-rekwiziti tal-fondi proprji stabbiliti fit-Tielet u r-Raba’ Parti tar-Regolament
(UE) 2019/2033 biss meta l-ammonti, it-tipi u d-distribuzzjoni tal-kapital meqjus adegwati mill-awtorita kompetenti wara
r-riezami supervizorju tal-valutazzjoni mwettqa mid-ditti tal-investiment fkonformita mal-Artikolu 24(1) ta’ din id-
Direttiva, huma oghla mir-rekwizit tal-fondi proprji tad-ditta tal-investiment stabbilit fit-Tielet jew ir-Raba’ Parti tar-
Regolament (UE) 2019/2033.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-kapital meqjus bhala adegwat jista’ jinkludi riskji jew elementi ta’ riskju li huma
eskluzi b'mod esplicitu mir-rekwizit tal-fondi proprji stabbilit fit-Tielet jew ir-Raba’ Parti tar-Regolament (UE) 2019/2033.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu I-livell tal-fondi proprji addizzjonali mehtieg skont il-punt (a) tal-
Artikolu 39(2) bhala d-differenza bejn il-kapital meqjus adegwat skont il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu u r-rekwizit tal-
fondi proprji stabbilit fit-Tielet jew ir-Raba’ Parti tar-Regolament (UE) 2019/2033.

4.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jobbligaw lid-ditti tal-investiment jissodisfaw ir-rekwizit tal-fondi proprji
addizzjonali msemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 39(2) b’fondi proprji soggett ghall-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) tal-anqas tliet kwarti mir-rekwizit tal-fondi proprji addizzjonali jissodisfa l-kapital tal-Grad 1;
(b) tal-anqas tliet kwarti mill-kapital tal-Grad 1 jkunu maghmul mill-kapital ta’ Grad 1 ta’ Ekwita Komuni;

(c) dawk il-fondi proprji ma jintuzaw biex jigi ssodisfat kwalunkwe wiehed mir-rekwiziti tal-fondi proprji stabbiliti fil-
punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jissostanzjaw bil-miktub id-decizjoni taghhom li jimponu rekwizit kapitali
addizzjonali kif imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 39(2) billi jaghtu rendikont car tal-valutazzjoni shiha tal-elementi
msemmija fil-paragrafi 1 sa 4 ta’ dan l-Artikolu. Dan jinkludi, fil-kaz stabbilit fil-punt (d) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu,
dikjarazzjoni specifika dwar ghaliex il-livell ta’ kapital stabbilit skont I-Artikolu 41(1) ma jkunx ghadu jitgies suffi¢jenti.

6.  L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika kif
ghandhom jitkejlu r-riskji u l-elementi ta’ riskju msemmija fil-paragrafu 2, inkluz ir-riskji u l-elementi ta’ riskju li huma
eskluzi esplicitament mir-rekwiziti tal-fondi propriji stabbiliti fit-Tielet jew ir-Raba’ Parti tar-Regolament (UE) 2019/2033.

L-ABE ghandha tizgura li l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji jinkludi metrici kwalitattivi indikattivi ghall-ammonti ta’
fondi proprji addizzjonali msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 39(2), filwaqt li jittiched kont tal-firxa ta’ mudelli kummerdjali
u forom legali differenti li jista’ jkollhom id-ditti tal-investiment, u li jkunu proporzjonati f'dak li jirrigwarda:

(a) il-piz tal-implimentazzjoni fuq id-ditti tal-investiment u fuq l-awtoritajiet kompetenti;

(b) il-possibbilta li I-livell oghla tar-rekwiziti tal-fondi propriji li japplikaw meta d-ditti tal-investiment ma juzawx mudelli
interni jiggustifika l-impozizzjoni ta’ rekwiziti tal-fondi proprji inferjuri meta jigu vvalutati r-riskji u l-elementi ta’
riskju skont il-paragrafu 2.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa ... tat-26 ta’ Gunju 2021.

[I-Kummissjoni tigi delegata s-setgha biex tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

7. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jimponu rekwizit tal-fondi proprji addizzjonali fkonformita mal-paragrafi 1 sa 6
fuq ditti tal-investiment li jissodisfaw il-kondizzjonijiet ta’ kwalifika bhala ditti tal-investiment zghar jew mhux
interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE)2019/2033 abbazi ta’ valutazzjoni kaz b’kaz u meta I-
awtorita kompetenti tqis li jkun gustifikat.
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Artikolu 41
Gwida dwar fondi proprji addizzjonali

1. Filwaqt lijittieched kont tal-princ¢ipju ta’ proporzjonalita u skont id-dags, l-importanza sistemika, in-natura, l-iskala u I-
kumplessita tal-attivitajiet tad-ditti tal-investiment li ma jissodisfawx il-kondizzjonijiet ta’ kwalifika bhala ditti tal-
investiment Zghar jew mhux interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033, l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jirrikjedu li tali ditti tal-investiment ikollhom livelli ta’ fondi proprji li, abbazi tal-Artikolu 24, ikunu
sufficjentement ’il fuq mir-rekwiziti stabbiliti fit-Tielet Parti tar-Regolament (UE) 2019/2033 u fdin id-Direttiva, inkluz ir-
rekwiziti tal-fondi proprji addizzjonali msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 39(2), biex jizguraw li I-fluttwazzjonijiet
ekonomici ¢ikliki ma jwasslux ghal ksur ta’ dawk ir-rekwiziti jew jhedded il-kapacita tad-ditta tal-investiment li twettaq
stral¢ u twaqqaf l-attivitajiet b'mod ordnat;

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fejn adatt, jirriezaminaw il-livell ta’ fondi proprji li gie stabbilit minn kull ditta
tal-investiment li ma tissodisfax il-kondizzjonijiet biex tikkwalifika bhala ditta tal-invetiment zghira u mhux interkonnessa
stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-[Regolament (UE) 2019/2033, fkonformita mal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu u, fejn
rilevanti, ghandhom jikkomunikaw il-konkluzjonijiet ta’ dak ir-riezami lid-ditta tal-investiment ikkoncernata, inkluz
kwalunkwe aspettattiva ghall-aggustamenti ghal-livell ta’ fondi proprji stabbilit fkonformita mal-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu. Tali komunikazzjoni ghandha tinkludi d-data sa meta l-awtorita kompetenti tirrikjedi li jitwettaq l-aggustament.

Artikolu 42
Rekwiziti specifici ta’ likwidita

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jimponu r-rekwiziti specifici ta’ likwidita msemmija fil-punt (k) tal-Artikolu 39
(2) ta’ din id-Direttiva, biss jekk, abbazi tar-riezamijiet imwettqa skont l-Artikoli 36 u 37 ta’ din id-Direttiva, dawn
jikkonkludu li ditta tal-investiment li ma tissodisfax il-kondizzjonijiet biex tikkwalifika bhala ditti tal-invetiment zghar u
mhux interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-[Regolament (UE) 2019/2033 jew li tissodisfa I-kondizzjonijiet stabbiliti
fl-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033 izda ma gietx ezentata mir-rekwizit ta’ likwidita fkonformita mal-
Artikolu 43(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033, tkun fwahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) id-ditta tal-investiment tkun esposta ghal riskji ta’ likwidita jew ghal elementi ta’ riskju ta’ likwidita li huma materjali u
mhumiex koperti jew mhumiex koperti bizzejjed mir-rekwizit ta’ likwidita stabbilit fil-Hames Parti tar-[Regolament
(UE) 2019/2033;

(b) id-ditta tal-investiment ma tissodisfax ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 24 u 26 ta’ din id-Direttiva u mizuri
amministrattivi ohrajn aktarx li ma jkunux ser itejbu bizzejjed l-arrangamenti, il-processi, il-mekkanizmi u l-istrategiji
fperijodu ta’ Zmien adatt;

2. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, ir-riskju ta’ likwidita jew l-elementi ta’ riskju ta’ likwidita
ghandhom jigu kkunsidrati bhala mhux koperti jew mhux koperti bizzejjed mir-rekwizit ta’ likwidita stabbilit fil-Hames
Parti tar-Regolament (UE) 2019/2033 biss meta l-ammonti u t-tipi ta’ likwidita meqjusa adegwati mill-awtorita kompetenti
wara r-riezami supervizorju tal-valutazzjoni mwettqa mid-ditti tal-investiment fkonformita mal-Artikolu 24(1) ta’ din id-
Direttiva, huma oghla mir-rekwizit ta’ likwidita tad-ditta tal-investiment stabbilit fil-Hames Parti tar-Regolament (UE)
2019/2033.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu Ilivell ta’ likwidita specifika mehtieg skont il-punt (k) tal-
Artikolu 39(2) ta’ din id-Direttiva, bhala d-differenza bejn il-likwidita meqjusa adegwata skont il-paragrafu 2 ta’ dan I-
Artikolu u r-rekwizit ta’ likwidita stabbilit fil-Hames Parti tar-Regolament 2019/2033.

4, L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezigu li d-ditti ta’ investiment jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ likwidita specifici
msemmija fil-punt (k) tal-Artikolu 39(2) ta’ din id-Direttiva, b’assi likwidi kif stipulat fl-Artikolu 43 tar-Regolament (UE)
2019/2033.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jissostanzjaw bil-miktub id-decizjoni taghhom li jimponu rekwizit specifiku ta’
likwidita msemmi fil-punt (k) tal-Artikolu 39(2) billi jaghtu rendikont car tal-valutazzjoni shiha tal-elementi msemmija fil-
paragrafi 1 sa 3 ta’ dan l-Artikolu.

6.  L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika b’mod
adegwat mad-dags, l-istruttura u l-organizzazzjoni interna tad-ditti tal-investiment u n-natura, l-kamp ta’ applikazzjoni u I-
kumplessita tal-attivitajiet taghhom kif ghandhom jitkejlu r-riskju ta’ likwidita u l-elementi ta’ riskju ta’ likwidita msemmija
fil-paragrafu 2.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa ... tat-26 ta’ Gunju 2021.

[I-Kummissjoni tigi delegata s-setgha biex tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.
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Artikolu 43
Kooperazzjoni mal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni rilevanti bi kwalunkwe rekwizit ta’ fondi
proprji addizzjonali impost skont il-punt (a) tal-Artikolu 39(2) ta’ din id-Direttiva, ghal ditta tal-investiment li taqa’ fil-
kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2014/59/UE u dwar kwalunkwe aspettattiva ghall-aggustamenti msemmija fl-
Artikolu 41(2) ta’ din id-Direttiva, fir-rigward ta’ tali ditta tal-investiment.

Artikolu 44
Rekwiziti ta’ pubblikazzjoni

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha:

(a) jezigu li ditti tal-investiment li ma jissodisfawx il-kondizzjonijiet ta’ kwalifika bhala ditti tal-investiment zghar u mhux
interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033 u d-ditti tal-investiment imsemmija fl-
Artikolu 46(2) tar-Regolament (UE) 2019/2033 jippubblikaw l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 46 ta’ dak ir-
Regolament aktar minn darba fis-sena u li jistabbilixxu skadenzi ghal dik il-pubblikazzjoni;

(b) jezigu li ditti tal-investiment li ma jissodisfawx il-kondizzjonijiet ta’ kwalifika bhala ditti tal-investiment zZghar u mhux
interkonnessi stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033 u ditti tal-investiment imsemmija fl-Artikolu

investiment, ghal pubblikazzjonijiet ohra li mhumiex ir-rapporti finanzjarji;

() jirrikjedu li l-intraprizi principali li jippubblikaw annwalment jew b'mod shih jew permezz ta’ referenzi ghal
informazzjoni ekwivalenti, deskrizzjoni tal-istruttura legali taghhom u tal-istruttura ta’ governanza u organizzazzjonali
tal-grupp ta’ ditti tal-investiment fkonformita mal-Artikoli 26(1) ta’ din id-Direttiva u mal-Artikolu 10 tad-Direttiva
2014/65/UE.

Artikolu 45
Obbligu ta’ infurmar lill-ABE

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ABE dwar:
(a) il-process taghhom ta’ riezami u ta’ evalwazzjoni msemmi fl-Artikolu 36;
(b) il-metodologija uzata ghad-decizjonijiet imsemmija fl-Artikoli 39, 40 u 41;

¢) il-livell ta’ sanzjonijiet amministrattivi stabbiliti mill-Istati Membri, imsemmija fl-Artikolu 18.
L-ABE ghandha tghaddi l-informazzjoni msemmija f'dan il-paragrafu lill-ESMA.

2. L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tivvaluta l-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti sabiex
tizviluppa l-konsistenza fir-riezami supervizorju u l-process ta’ evalwazzjoni. Sabiex tlesti l-valutazzjoni taghha, 1-ABE,
wara li tkun ikkonsultat lill-ESMA, tista’ titlob informazzjoni addizzjonali minn awtoritajiet kompetenti fuq bazi
proporzjonali u fkonformita mal-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

L-ABE ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha l-informazzjoni aggregata msemmija fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu
tal-paragrafu 1.

L-ABE ghandha tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-livell ta’ konvergenza tal-applikazzjoni tad-
dispozizzjonijiet fdan il-Kapitolu fost l-Istati Membri. L-ABE ghandha taghmel evalwazzjonijiet bejn il-pari fkonformita
mal-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 fejn ikun hemm bzonn. Hija ghandha tinforma lill-ESMA b'tali
evalwazzjonijiet bejn il-pari.

L-ABE u I-ESMA ghandhom johorgu linji gwida ghall-awtoritajiet kompetenti fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament
(UE) Nru 1093/2010 u I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, kif applikabbli, biex tkompli tispecifika, b'mod
li jkun adatt ghad-dagqs, ghall-istruttura u ghall-organizzazzjoni interna tad-ditti tal-investiment u n-natura, l-kamp ta’
applikazzjoni u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom, tal-proceduri u tal-metodologiji komuni ghall-process ta’ riezami u
ta’ evalwazzjoni supervizorji msemmija fil-paragrafu 1 u l-valutazzjoni tat-trattament tar-riskji msemmija fl-Artikolu 29
ta’ din id-Direttiva.
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KAPITOLU 3

Supervizjoni ta’ gruppi ta’ ditti tal-investiment

Tagsima 1

Supervizjoni ta’ gruppi ta’ ditti tal-investiment fuq bazi konsolidata u supervizjoni tal-
konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp

Artikolu 46
Determinazzjoni tas-supervizur tal-grupp

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta grupp ta’ ditti tal-investiment ikun immexxi minn ditta tal-investiment
prin¢ipali tal-Unjoni, is-supervizjoni fuq bazi konsolidata jew is-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp
tigi ezercitata mill-awtorita kompetenti ta’ dik id-ditta tal-investiment principali tal-Unjoni.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta l-impriza prin¢ipali ta’ ditta tal-investiment tkun kumpanija holding ta’
investiment principali tal-Unjoni jew kumpanija holding finanzjarja mhallta prin¢ipali tal-Unjoni, is-supervizjoni fuq bazi
konsolidata jew is-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp tigi ezercitata mill-awtorita kompetenti ta’ dik
id-ditta tal-investiment.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta zewg ditti tal-investiment jew aktar awtorizzati fzewg Stati Membri jew
aktar ikollhom l-istess kumpanija holding ta’ investiment principali tal-Unjoni jew l-istess kumpanija holding finanzjarja
mhallta principali tal-Unjoni, is-supervizjoni fuq bazi konsolidata jew is-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’
grupp tigi ezercitata mill-awtoritajiet kompetenti tad-ditta tal-investiment awtorizzata fl-Istat Membru fejn giet stabbilita -
kumpanija holding ta’ investiment jew il-kumpanija holding finanzjarja mhallta.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta l-intraprizi principali ta’ zewg ditti tal-investiment jew aktar awtorizzati
fzewg Stati Membri jew aktar ikunu jinkludu aktar minn kumpanija holding ta’ investiment jew kumpanija holding
finanzjarja mhallta wahda bl-uffic¢ji registrati fi Stati Membri differenti u meta jkun hemm ditta tal-investiment fkull
wiehed minn dawk I-Istati Membri, is-supervizjoni fuq bazi konsolidata jew is-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-
kapital ta’ grupp ghandha tigi ezercitata mill-awtorita kompetenti tad-ditta tal-investiment bl-akbar total fuq il-karta tal-
bilanc.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta zewg ditti tal-investiment jew aktar awtorizzati fl-Unjoni jkollhom bhala
l-kumpanija prin¢ipali taghhom l-istess kumpanija holding ta’ investiment tal-Unjoni jew kumpanija holding finanzjarja
mhallta tal-Unjoni u l-ebda wahda minn dawk id-ditti tal-investiment ma tkun giet awtorizzata fl-Istat Membru li fih giet
stabbilita l-kumpanija holding ta’ investiment jew il-kumpanija holding finanzjarja mhallta, is-supervizjoni fuq bazi
konsolidata jew is-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp tigi ezercitata mill-awtorita kompetenti tad-
ditta tal-investiment bl-akbar total fuq il-karta tal-bilanc.

6.  Bi ftehim komuni, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrinunzjaw ghall-kriterji msemmija fil-paragrafi 3, 4 u 5 meta I-
applikazzjoni taghhom ma tkunx adatta ghas-supervizjoni effettiva fuq bazi konsolidata jew ghas-supervizjoni tal-
konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp, filwaqt li jittiched kont tad-ditti tal-investiment ikkonc¢ernati u l-importanza tal-
attivitajiet taghhom fl-Istati Membri rilevanti, u jiddezinjaw awtorita kompetenti differenti biex tezer¢ita sorveljanza fuq
bazi konsolidata jew supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp. Fdawk il-kazijiet, gabel ma jadottaw
kwalunkwe decizjoni bhal din, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu lill-kumpanija holding ta’” investiment principali
tal-Unjoni jew lill-kumpanija holding finanzjarja mhallta prin¢ipali tal-Unjoni jew lid-ditta tal-investiment bl-akbar total fuq
il-karta tal-bilan¢, kif adatt, opportunita biex tiddikjara l-opinjoni taghha dwar dik id-decizjoni intiza. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ABE bi kwalunkwe tali decizjoni.

Artikolu 47
Rekwiziti tal-informazzjoni f'sitwazzjonijiet ta’ emergenza

Meta tinholoq sitwazzjoni ta’ emergenza, inkluza sitwazzjoni kif deskritta fl-Artikolu 18 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 jew sitwazzjoni ta’ Zviluppi negattivi fis-swieq, li potenzjalment tippregudika I-likwidita fis-suq u I-
istabbilta tas-sistema finanzjarja fi kwalunkwe Stat Membru fejn l-entitajiet ta’ grupp ta’ ditti tal-investiment ikunu gew
awtorizzati, is-supervizur tal-grupp stabbilit skont l-Artikolu 46 ta’ din id-Direttiva, ghandu, soggett ghat-Tagsima 2 tal-
Kapitolu 1 ta’ dan it-Titolu, iwissi, hekk kif ikun prattikabbli, lill-ABE, lill-BERS u lil kwalunkwe awtorita kompetenti
rilevanti u ghandu jikkomunika l-informazzjoni essenzjali kollha sabiex iwettqu l-kompiti taghhom.
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Artikolu 48
Kulleggi ta’ supervizuri

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li s-supervizur tal-grupp stabbilit skont I-Artikolu 46 ta’ din id-Direttiva, jista’,
jekk adatt, jistabbilixxi kulleggi ta’ supervizuri biex jiffacilitaw l-ezercizzju tal-kompiti msemmijin fdan l-Artikolu u biex
jizguraw l-koordinazzjoni u l-kooperazzjoni ma’ awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi, b'mod partikolari meta
dan ikun mehtieg ghall-fini li jigu applikati l-punt (c) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 23(1) u I-Artikolu 23(2) tar-
Regolament (UE)2019/2033 ghall-iskambju u l-aggornament ta’ informazzjoni rilevanti rigward il-mudell ta’ margni mal-
awtoritajiet supervizorji tal-kontropartijiet ¢entrali kwalifikanti.

2. I-kulleggi tas-supervizuri ghandhom jipprovdu qafas ghas-supervizur tal-grupp, I-ABE u l-awtoritajiet kompetenti -
ohra biex iwettqu l-kompiti li gejjin:

(a) il-kompiti msemmija fl-Artikolu 47;

(b) il-koordinazzjoni ta’ talbiet ghall-informazzjoni fejn din tkun mehtiega biex tigi ffacilitata s-supervizjoni fuq bazi
konsolidata, fkonformita mal-Artikolu 7 tar-Regolament (UE)2019/2033;

(¢) il-koordinazzjoni ta’ talbiet ghall-informazzjoni, fkazijiet meta diversi awtoritajiet kompetenti ta’ ditti tal-investiment li
jaghmlu parti mill-istess grupp ikollhom bzonn jitolbu jew mill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tad-domicilju ta’
membru tal-ikklirjar jew mill-awtorita kompetenti tal-QCCP informazzjoni marbuta mal-mudell u l-parametri ta’
margni uzati biex jigi kkalkulat ir-rekwizit ta’ margni tad-ditti tal-investiment rilevanti;

(d) l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti kollha u mal-ABE fkonformita mal-Artikolu 21 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 u mal-ESMA, fkonformita mal-Artikolu 21 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010;

(e) l-ilhuq ta’ ftehim dwar id-delega volontarja bejn l-awtoritajiet kompetenti ta’ kompiti u responsabbiltajiet, fejn adatt;

(f) iz-zieda fl-effi¢jenza tas-supervizjoni billi jitfittex i tigi evitata d-duplikazzjoni inutli ta’ rekwiziti supervizorji.

3. Fejn adatt, jistghu wkoll jigu stabbiliti kulleggi tas-supervizuri meta s-sussidjarji ta’ grupp ta’ ditti tal-investiment
immexxi minn ditta tal-investiment tal-Unjoni, minn kumpanija holding ta’ investiment principali tal-Unjoni jew minn
kumpanija holding finanzjarja mhallta principali tal-Unjoni jkunu jinsabu f'pajjiz terz.

4.  Fkonformita mal-Artikolu 21 tar-Regolament (UE) Nru 10932010, I-ABE ghandha tiehu sehem fil-lagghat tal-
kulleggi tas-supervizuri.

5. L-awtoritajiet li gejjin ghandhom ikunu membri fil-kullegg tas-supervizuri:

(a) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tas-sussidjarji ta’ grupp ta’ ditti tal-investiment immexxi minn
ditta tal-investiment tal-Unjoni, minn kumpanija holding ta’ investiment prin¢ipali tal-Unjoni jew minn kumpanija
holding finanzjarja mhallta prin¢ipali tal-Unjoni;

(b) fejn adatt, l-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi, soggetti ghar-rekwiziti ta” kunfidenzjalita li huma ekwivalenti fl-
opinjoni tal-awtoritajiet kompetenti kollha ghar-rekwiziti stabbiliti fit-Tagsima 2 tal-Kapitolu I ta’ dan it-Titolu.

6.  Is-supervizur tal-grupp iddeterminat skont l-Artikolu 46 ghandu jippresiedi l-laqghat tal-kullegg tas-supervizuri u
jadotta decizjonijiet. Dak is-supervizur tal-grupp ghandu jzomm lill-membri kollha tal-kullegg tas-supervizuri informati
bis-shih bil-quddiem dwar l-organizzazzjoni ta’ dawk il-laqghat, dwar il-kwistjonijiet principali li jkunu ser jigu diskussi u
dwar l-attivitajiet li jkunu ser jigu kkunsidrati. Is-supervizur tal-grupp ghandu wkoll izomm lill-membri kollha tal-kullegg
tas-supervizuri infurmati bis-shih, u minghajr dewmien, dwar id-decizjonijiet adottati fdawk il-laqghat jew dwar il-mizuri
mwettqin.

Is-supervizur tal-grupp ghandu jgis ir-rilevanza tal-attivita supervizorja li ghandha tigi ppjanata jew ikkoordinata mill-
awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 5 meta jadotta decizjonijiet.

L-istabbiliment u l-funzjonament tal-kulleggi tas-supervizuri ghandhom jigu formalizzati permezz ta’ arrangamenti bil-
miktub.

7. Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ gbil ma’ decizjoni adottata mis-supervizur tal-grupp dwar il-funzjonament tal-kulleggi ta’
supervizuri, kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet kompetenti kkoncernati tista’ tirreferi l-kwistjoni lill-ABE u titlob 1-
assistenza tal-ABE fkonformita mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.
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L-ABE tista’ wkoll tghin lill-awtoritajiet kompetenti fil-kaz ta’ nuqgas ta’ qbil dwar il-funzjonament tal-kulleggi ta’
supervizuri skont dan l-Artikolu fuq l-inizjattiva taghha stess fkonformita mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 19(1) tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

8.  Fkonsultazzjoni mal-ESMA, 1-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji biex tkompli
tispecifika l-kondizzjonijiet li fihom il-kulleggi tas-supervizuri jezercitaw il-kompiti taghhom imsemmija fil-paragrafu 1.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa ... tat-26 ta’ Gunju 2021.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-
ewwel subparagrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 49
Rekwiziti ta’ kooperazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li s-supervizur tal-grupp u l-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 48(5)
jipprovdu lil xulxin bl-informazzjoni kollha rilevanti kif mehtieg, inkluzi dawn li gejjin:

(a) l-identifikazzjoni tal-istruttura legali u ta’ governanza tal-grupp ta’ ditti tal-investiment, inkluza l-istruttura
organizzazzjonali tieghu, billi jigu koperti l-entitajiet regolati u mhux regolati, is-sussidjarji mhux regolati u l-intraprizi
prin¢ipali kollha, u tal-awtoritajiet kompetenti tal-entitajiet regolati fil-grupp ta’ ditti tal-investiment;

(b) il-proceduri ghall-gbir tal-informazzjoni minghand id-ditti tal-investiment fi grupp ta’ ditti tal-investiment, u 1-
proceduri ghall-verifika ta’ dik l-informazzjoni;

(c) kwalunkwe zvilupp negattiv fid-ditti tal-investiment jew fentitajiet ohra ta’ grupp ta’ ditti tal-investiment, li jista’
jaffettwa serjament dawk id-ditti tal-investiment;

(d) kwalunkwe sanzjoni u mizura eccezzjonali sinifikanti mehuda mill-awtoritajiet kompetenti fkonformita mad-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva;

() l-impozizzjoni ta’ rekwizit tal-fondi proprji specifiku skont I-Artikolu 39 ta’ din id-Direttiva.

2. L-awtoritajiet kompetenti u s-supervizur tal-grupp jistghu jirreferu ghall-ABE, fkonformita mal-Artikolu 19(1) tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010, meta l-informazzjoni rilevanti ma tkunx giet ikkomunikata skont il-paragrafu 1
minghajr dewmien zejjed jew meta talba ghal kooperazzjoni, b’'mod partikolari ghall-iskambju ta’ informazzjoni rilevanti,
tkun giet irrifjutata jew ma tkunx ittichdet azzjoni dwarha fi hdan perijodu ragonevoli ta’ zmien.

Fkonformita mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 19(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, kif ukoll fuq inizjattiva
taghha stess, I-ABE tista’ tassisti lill-awtoritajiet kompetenti fl-izvilupp ta’ prattiki ta’ kooperazzjoni konsistenti.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti, qabel ma jadottaw decizjoni li tista’ tkun importanti
ghall-kompiti supervizorji ta” awtoritajiet kompetenti ohra, jikkonsultaw lil xulxin dwar dawn li gejjin:

(a) it-tibdiliet fl-istruttura tal-azzjonisti, organizzazzjonali jew manigerjali tad-ditti tal-investiment fil-grupp ta’ ditti tal-
investiment, li jirrikjedu l-approvazzjoni jew l-awtorizzazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti;

(b) sanzjonijiet sinifikanti imposti fuq id-ditti tal-investiment mill-awtoritajiet kompetenti jew kwalunkwe mizura
eccezzjonali ohra mehuda minn dawk l-awtoritajiet; u

(c) rekwiziti tal-fondi proprji specifici imposti fkonformita mal-Artikolu 39.

4. Is-supervizur tal-grupp ghandu jigi kkonsultat meta jkunu ser jigu imposti sanzjonijiet sinifikanti jew tkun ser
tittiehed kwalunkwe mizura e¢cezzjonali ohra mill-awtoritajiet kompetenti kif imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 3.

5. Bderoga mill-paragrafu 3, awtorita kompetenti mhix obbligata tikkonsulta lil awtoritajiet kompetenti ohra fkazijiet
ta’ urgenza jew meta tali konsultazzjoni tista” xxekkel l-effettivita tad-decizjoni taghha, fliema kaz l-awtorita kompetenti
ghandha tinforma minghajr dewmien lill-awtoritajiet kompetenti kkoncernati l-ohra b'dik id-dec¢izjoni li mhix ser issir
konsultazzjoni.
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Artikolu 50

Verifika tal-informazzjoni rigward entitajiet li jinsabu fi Stati Membri ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta awtorita kompetenti fi Stat Membru wiched tkun mehtiega tivverifika
informazzjoni dwar ditti tal-investiment, kumpaniji holding ta’ investiment, kumpaniji holding finanzjarji mhallta,
istituzzjonijiet finanzjarji, imprizi ta’ servizzi ancillari, kumpaniji holding finanzjarji battivita mhallta jew sussidjarji li
jinsabu fi Stat Membru iehor, inkluz sussidjarji li huma kumpaniji tal-assigurazzjoni, u taghmel talba ghal dan, I-
awtoritajiet kompetenti rilevanti ta’ dak I-Istat Membru I-iehor iwettqu dik il-verifika fkonformita mal-paragrafu 2.

2. L-awtoritajiet kompetenti li jkunu r¢evew talba skont il-paragrafu 1 ghandhom jaghmlu xi wahda minn dawn li gejjin:
(a) iwettqu l-verifika huma stess fil-qafas tal-kompetenza taghhom;

(b) jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti li ghamlu dik it-talba jwettqu l-verifika;

(c) jitolbu lil awditur jew esperti biex iwettaq il-verifika b'mod imparzjali u jirrapporta r-rizultati minnufih.

Ghallfinijiet tal-punti (a) u (c), l-awtoritajiet kompetenti li jkunu ghamlu t-talba ghandhom jithallew jichdu sehem fil-
verifika.

Tagsima 2

Kumpaniji holding ta’ investiment, kumpaniji holding finanzjarji mhallta u kumpaniji
holding li jwettqu attivitajiet mhallta

Artikolu 51
Inkluzjoni ta’ kumpaniji holding fis-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji holding ta’ investiment u I-kumpaniji holding finanzjarji mhallta jkunu
inkluzi fis-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp.

Artikolu 52
Kwalifiki tad-diretturi

L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li -membri tal-korp manigerjali ta’ kumpanija holding ta’ investiment jew kumpanija
holding finanzjarja mhallta jkunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed u jkollhom gharfien, hiliet u esperjenza bizzejjed biex
iwettqu dawk id-dmirijiet b’mod effettiv, filwaqt li jittiched kont tar-rwol specifiku ta’ kumpanija holding ta’ investiment
jew kumpanija holding finanzjarja mhallta.

Artikolu 53
kumpaniji holding ta’ attivita mhallta

1. L-Istati Membri ghandhom jipprevedu li, meta l-impriza prin¢ipali ta’ ditta tal-investiment tkun kumpanija holding ta’
attivita mhallta, l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tad-ditta tal-investiment jistghu:

(a) jitolbu li -kumpanija holding ta’ attivita mhallta tipprovdilhom kwalunkwe informazzjoni li tista’ tkun rilevanti ghas-
supervizjoni ta’ dik id-ditta tal-investiment;

(b) jissorveljaw it-tranzazzjonijiet bejn id-ditta tal-investiment u l-kumpanija holding ta’ attivita mhallta u s-sussidjarji ta’
din tal-ahhar, u jezigu li d-ditta tal-investiment ikollha fis-sehh processi adegwati ta’ mmaniggjar tar-riskji u
mekkanizmi ta’ kontroll intern, inkluz proceduri solidi ta’ rappurtar u kontabilisti¢i biex tidentifika, tkejjel, tissorvelja
u tikkontrolla dawk it-tranzazzjonijiet.
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2. L-Istati Membri ghandhom jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jwettqu, jew iqabbdu lil spetturi
esterni jwettqu, spezzjonijiet fuq il-post biex jivverifikaw l-informazzjoni mwassla minghand il-kumpaniji holding li
jwettqu attivitajiet mhallta u s-sussidjarji taghhom.

Artikolu 54

Sanzjonijiet
Fkonformita mat-Tagsima 3 tal-Kapitolu 2 ta’ dan it-Titolu, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li jistghu jigu imposti
sanzjonijiet amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra mmirati li jtemmu jew jimmitigaw il-ksur tal-ligijiet, ir-
regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi li jittrasponu dan il-Kapitolu jew li jindirizzaw il-kawzi ta’ tali ksur fuq

kumpaniji holding ta’ investiment, kumpaniji holding finanzjarji mhallta u kumpaniji holding ta’ attivita mhallta, jew il-
manigers effettivi taghhom.

Artikolu 55
Valutazzjoni tas-supervizjoni ta’ pajjizi terzi u ta’ tekniki supervizorji ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta zewg ditti tal-investiment jew aktar li huma sussidjarji tal-istess impriza
principali, li jkollha l-uffic¢ju registrat taghha fpajjiz terz, ma jkunux soggetti ghal supervizjoni effettiva fil-livell tal-grupp,
l-awtorita kompetenti tivvaluta jekk id-ditti tal-investiment humiex soggetti ghal supervizjoni mill-awtorita supervizorja
tal-pajjiz terz li tkun ekwivalenti ghas-supervizjoni stabbilita fdin id-Direttiva u fl-Ewwel Parti tar-Regolament (UE)
2019/2033.

2. Meta l-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu tikkonkludi li ma tapplika l-ebda tali supervizjoni
ekwivalenti, I-Istati Membri ghandhom jippermetti tekniki supervizorji adegwati li jiksbu l-objettivi ta’ supervizjoni
fkonformita mal-Artikolu 7 jew 8 tar-Regolament (UE) 2019/2033. Dawk it-tekniki supervizorji ghandhom jigu decizi
mill-awtorita kompetenti li kienet tkun is-supervizur tal-grupp li kieku l-impriza principali kienet stabbilita f{l-Unjoni, wara
konsultazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti I-ohra involuti. Kwalunkwe mizura mehuda skont dan il-paragrafu ghandha tigi
nnotifikata lill-awtoritajiet kompetenti l-ohra involuti, lill-ABE u lill-Kummissjoni.

3. L-awtorita kompetenti li kienet tkun is-supervizur tal-grupp li kieku l-impriza principali kienet stabbilita fl-Unjoni
tista’, b'mod partikolari, titlob l-istabbiliment ta’ kumpanija holding ta’ investiment jew il-kumpanija holding finanzjarja
mhallta fl-Unjoni u tapplika l-Artikoli 7 jew 8 tar-Regolament (UE) 2019/2033 ghal dik il-kumpanija holding ta’
investiment jew dik il-kumpanija holding finanzjarja mhallta.

Artikolu 56
Kooperazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi

[I-Kummissjoni tista’ tipprezenta rakkomandazzjonijiet lill-Kunsill, jew fuq talba ta’ Stat Membru jew fuq inizjattiva proprija,
ghan-negozjar ta’ ftehimiet ma’ pajjiz terz wiched jew aktar rigward il-mezzi ta’ supervizjoni tal-konformita mat-test tal-
kapital ta’ grupp mid-ditti tal-investiment li gejjin:

(a) ditti tal-investiment li l-impriza principali taghhom ikollha l-uffic¢ju registrat taghha f'pajjiz terz;

(b) ditti tal-investiment li jinsabu f'pajjizi terzi, u li l-impriza prin¢ipali taghhom ikollha l-uffi¢¢ju registrat taghha fl-Unjoni.

TITOLU V

PUBBLIKAZZJONI MILL-AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 57
Rekwiziti ta’ pubblikazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw l-informazzjoni kollha li gejja:

(a) it-testi tal-ligijiet, ir-regolamenti, ir-regoli amministrattivi u l-gwida generali adottati fl-Istat Membru taghhom skont din
id-Direttiva;

(b) il-mod kif jigu ezercitati l-ghazliet u d-diskrezzjonijiet disponibbli skont din id-Direttiva u r-Regolament (UE)
2019/2033;
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(c) il-kriterji generali u l-metodologiji li juzaw fir-riezami u l-evalwazzjoni supervizorji msemmija fl-Artikolu 36 ta’ din id-
Direttiva;

(d) data statistika aggregata dwar aspetti importanti tal-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva u tar-Regolament (UE)
2019/2033 fl-Istat Membru taghhom, inkluzi n-numru u n-natura tal-mizuri supervizorji mehuda fkonformita mal-
punt (a) tal-Artikolu 39(2) ta’ din id-Direttiva u tas-sanzjonijiet amministrattivi imposti fkonformita mal-Artikolu 18
ta’ din id-Direttiva.

2. L-informazzjoni ppubblikata skont il-paragrafu 1 ghandha tkun komprensiva u preciza bizzejjed biex ikun jista’ jsir
paragun sinifikattiv tal-applikazzjoni tal-punti (b), (c) u (d) tal-paragrafu 1 mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
differenti.

3. Il-pubblikazzjoni ta’ informazzjoni ghandhom isegwu format komuni u ghandhom jigu aggornati regolarment. Din
ghandha tkun accessibbli fpost elettroniku uniku.

4. L-ABE, fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i ta’ implimentazzjoni biex
tiddetermina I-format, l-istruttura, il-lista tal-kontenut u d-data tal-pubblikazzjoni annwali tal-informazzjoni elenkata fil-
paragrafu 1.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

5. L-ABE ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmi fil-paragrafu 4 lill-
Kummissjoni sa ... tat-26 ta’ Gunju 2021.

TITOLU VI

ATTI DELEGATI

Artikolu 58
EZercizzju tad-delega

1.  Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni suggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fdan I-
Artikolu.

2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 3(2), I-Artikolu 29(4) u I-Artikolu 36(4) hija moghtija lill-
Kummissjoni ghal perijodu ta’ hames snin minn ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva].

3. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikolu 3(2), I-Artikolu 29(4) u l-Artikolu 36(4) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe
mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. De¢izjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta’ setgha specifikata
fdik id-decizjoni. Ghandha ssir effettiva filjum wara l-pubblikazzjoni tad-decizjoni f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea
jew fdata aktar tard specifikata fih. M’'ghandhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att delegat li jkun diga fis-sehh.

4. Qabel ma’ tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta esperti innominati minn kull Stat Membru skont
il-principji stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

6.  Att delegat adottat skont I-Artikolu 3(2), I-Artikolu 29(4) u I-Artikolu 36(4) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix
espressa oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi zmien xahrejn min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perijodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw
lill-Kummissjoni li mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz b’xahrejn fuq inizjattiva tal-Parlament
Ewropew jew tal-Kunsill.



L 314104

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 5.12.2019

TITOLU VII

EMENDI GHAL DIRETTIVI OHRA

Artikolu 59

Emenda ghad-Direttiva 2002/87/KE

Fl-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/87[KE, il-punt 7 huwa sostitwit b’dan li gej:

“(7) “regoli settorjali” tfisser atti legali relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ entitajiet regolati, b’mod partikolari -
Regolamenti (UE) Nru 575/2013 (¥) u (UE) 2019/2033 (**) tal-Parlament Ewropew u tal Kunsill u d-Direttivi
2009/138/KE, 2013/36/UE (%%, 2014/65/UE () u (UE) 2019/2034 (****¥) tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill.

(*)

(**)

(***)

(****)

(*****)

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti

prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru

6482012 (GUL 176, 27.6.2013).

Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta 'Novembru 2019 dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru
575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014 (GUL 314, 5.12.2019, p. 1).

Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-access ghall-attivita

tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-

investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176,
27.6.2013, p. 338).

Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti

finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
Id-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta 'Novembru 2019 dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li temenda d-Direttivi 2002/87/KE, 2009/65/KE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE u 2014/65/UE (GU L 314, 5.12.2019, p. 64).’.

Artikolu 60

Emenda ghad-Direttiva 2009/65/KE

Fil-punt (a) tal-Artikolu 7(1) tad-Direttiva 2009/65KE,il-punt (iiihuwa sostitwit b’dan li gej:

“(iii) irrispettivament mill-ammont ta’ dawk ir-rekwiziti, il-fondi proprji tal-kumpanija tal-manigment ma ghandhom
qatt ikunu ingas mill-ammont preskritt fl-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (¥).

() Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta 'Novembru 2019 dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 (UE)
Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014 (GU L 314, 5.12.2019, p. 1).".

Artikolu 61

Emenda ghad-Direttiva 2011/61/UE

Fl-Artikolu 9 tad-Direttiva 2011/61/UE, il-paragrafu 5 huwa sostitwit b'dan li gej:

“g

Irrispettivament mill-paragrafu 3, il-fondi proprji tal-AIFM ma ghandhom qatt ikunu anqas mill-ammont

mehtieg skont I-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

() Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta 'Novembru 2019, dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 (UE)
Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014 (GU L 314, 5.12.2019, p. 1).".



5.12.2019 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 314/105

Artikolu 62
Emendi ghad-Direttiva 2013/36/UE

Id-Direttiva 2013/36/UE hija emendata kif gej:
(1) it-titolu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-acéess ghall-attivita tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, li temenda d-Direttiva
2002/87KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE";

(2)  l-Artikolu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 1

Suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli dwar:
(a) l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu;

(b) is-setghat u l-ghodod supervizorji ghas-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu mill-awtoritajiet
kompetenti;

() is-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu mill-awtoritajiet kompetenti b’'mod li jkun konsistenti
mar-regoli stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(d) ir-rekwiziti ta’ pubblikazzjoni ghall-awtoritajiet kompetenti fil-qasam tar-regolamentazzjoni u tas-supervizjoni
prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu.”;

(3) l-Artikolu 2 huwa emendat kif gej:
(a) jithassru l-paragrafi 2 u 3;
(b) fil-paragrafu 5, jithassar il-punt (1);
(¢) il-paragrafu 6 huwa sostitwit b’dan li gej:

“6.  L-entitajiet imsemmija fil-punti (3) sa (24) tal-paragrafu 5 ta’ dan l-Artikolu ghandhom ikunu ttrattati bhala
istituzzjonijiet finanzjarji ghall-finijiet tal-Artikolu 34 u I-Kapitolu 3 tat-Titolu VIL”;

fl-Artikolu 3(1),: jithassar il-punt (4);

—_ o~
i D
z =2

l-Artikolu 5 huwa sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 5

Koordinazzjoni fi hdan l-Istati Membri

L-Istati Membri li jkollhom aktar minn awtorita kompetenti wahda ghas-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet
ta’ kreditu u tal-istituzzjonijiet finanzjarji ghandhom jichdu l-mizuri mehtiega biex jorganizzaw il-koordinazzjoni
bejn tali awtoritajiet.”;

(6) jiddahhal l-artikolu li gej:

“Artikolu 8a

Rekwiziti specifici ghall-awtorizzazzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu msemmija fil-punt (1)(b) tal-Artikolu
4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013

1. L-stati Membri ghandhom jobbligaw lill-intraprizi msemmija fil-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament

(UE) Nru 575/2013 li diga kisbu awtorizzazzjoni skont it-Titolu II tad-Direttiva 2014/65/UE biex jipprezentaw

applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni fkonformita mal-Artikolu 8, sa mhux aktar tard milljum li fih isehh wiehed

minn dawn li gejjin:

(a) il-medja tal-assi totali fix-xahar, ikkalkulata fuq perijodu ta’ 12-il xahar konsekuttiv, tkun ugwali ghal jew tagbez
it-EUR 30 biljun; jew

(b) il-medja tal-assi totali fix-xahar ikkalkulata fuq perijodu ta’ 12-il xahar konsekuttiv tkun anqas minn EUR 30
biljun, u l-impriza tkun parti minn grupp li fih il-valur totali tal-assi konsolidati tal-intraprizi kollha fil-grupp li
individwalment ikollhom assi totali ta’ angas minn EUR 30 biljun u li jwettqu kwalunkwe wahda mill-attivitajiet
imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness [ ghad-Direttiva 2014/6 5/UE ikun ugwali ghal jew jagbez
-EUR 30 biljun, it-tnejn li huma ikkalkulati bhala medja fuq perijodu ta’ tnax-il xahar konsekuttiv.
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2. L-intraprizi msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu jistghu jkomplu jwettqu l-attivitajiet imsemmija fil-punt
(1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 sakemm jiksbu l-awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu
ta’ dan l-Artikolu.

3. Bderoga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-intraprizi msemmija fil-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1)) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 1i fi tat-24 ta’ Dicembru 2019 iwettqu attivitajiet bhala ditti tal-investiment
awtorizzati skont id-Direttiva 2014/65/UE ghandhom japplikaw ghal awtorizzazzjoni fkonformita mal-Artikolu 8
ta’ din id-Direttiva sa tat-27 ta’ Dicembru 2020.

4.  Meta l-awtorita kompetenti, wara li tircievi l-informazzjoni fkonformita mal-Artikolu 95a tad-Direttiva
2014/65|UE, tiddetermina li impriza tkun ser tigi awtorizzata bhala istituzzjoni ta’ kreditu fkonformita mal-Artikolu
8 ta’ din id-Direttiva, din ghandha tinnotifika lill-impriza u lill-awtorita kompetenti kif definit fil-punt (26) tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/6 5/UE u ghandha tikseb il-procedura ta’ awtorizzazzjoni mid-data ta’ dik in-notifika.

5. Fkazijiet ta’ awtorizzazzjoni mill-gdid, l-awtorita kompetenti awtorizzanti ghandha tizgura li l-process huwa
ssimplifikat kemm jista’ jkun u lijittiehed kont tal-informazzjoni mill-awtorizzazzjonijiet ezistenti.

6.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika:

(a) l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta mill-impriza lill-awtoritajiet kompetenti fl-applikazzjoni ghall-
awtorizzazzjoni, inkluz il-programm tal-operazzjonijiet stabbilit fl-Artikolu 10;

(b) il-metodologija ghall-kalkolu tal-livelli limitu msemmija fil-paragrafu 1.

Is-setgha hi ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fil-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sa
tat-26 ta’ Dicembru 2020.”;

(7)  fl-Artikolu 18, jiddahhal il-punt li gej:

“(aa) tuza l-awtorizzazzjoni taghha b'mod eskluziv biex tkun involuta fl-attivitajiet imsemmija fil-punt (1)(b) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u ghal perijodu ta’ hames snin konsekuttivi jkollha assi totali
medji inqgas mil-livelli limitu stabbiliti fdak I-Artikolu;”;

(8) l-Artikolu 20 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

“2. L-ABE ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha, u ghandha taggorna mill-inqas annwalment, lista tal-
ismijiet tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu kollha li nghataw awtorizzazzjoni.”;

(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“3a.  Il-lista msemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu ghandha tinkludi l-ismijiet tal-imprizi msemmija fil-
punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u ghandha tidentifika dawk l-istituzzjonijiet ta’
kreditu bhala tali. Dik il-lista ghandha tiddeskrivi wkoll kwalunkwe bidla meta mqgabbla mal-verzjoni precedenti
tal-lista.”;

(9) fl-Artikolu 21D, il-paragrafu (5) huwa sostitwit b’dan li gej:
“5.  Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu:
(a) il-valur totali tal-assi fl-Unjoni tal-grupp ta’ pajjiz terz ghandu jkun it-total ta’ dan li gej:

(i) il-valur totali tal-assi ta’ kull istituzzjoni fl-Unjoni tal-grupp ta’ pajjiz terz, kif jirrizulta mill-karta tal-bilan¢
konsolidata taghha jew kif jirrizulta mill-karti tal-bilan¢ individwali taghhom, fejn il-karta tal-bilan¢ ta’
istituzzjoni ma tkunx konsolidata; u

(ii) il-valur totali tal-assi ta’ kull fergha tal-grupp ta’ pajjiz terz awtorizzat fl-Unjoni fkonformita ma’ din id-
Direttiva, ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) jew id-Direttiva
2014/65UE;

(b) it-terminu “istituzzjoni” ghandu jinkludi wkoll ditti tal-investiment.;

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal- 15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-
istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173, 12.6.2014, p. 84)";

(10) jithassar it-Titolu IV;
(11) fl-Artikolu 51(1), l-ewwel paragrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

“l.  L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti jistghu jitolbu lis-supervizur li jikkonsolida, meta jkun
japplika I-Artikolu 112(1), jew lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju, biex fergha ta’ istituzzjoni
ta’ kreditu titqgies bhala sinifikanti.”;
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(12) fl-Artikolu 53, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

“2. Il-paragrafu 1 m'ghandux iwaqqaf lill-awtoritajiet kompetenti milli jiskambjaw informazzjoni ma’ xulxin jew
jittrazmettu l-informazzjoni lill-BERS, lill-ABE, jew lill-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u
s-Swieq) (‘ESMA”) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥)
fkonformita ma’ din id-Direttiva, mar-Regolament (UE) Nru 575/2013, mar-Regolament (UE) 2019/2033. tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**), mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1092/2010, mal-Artikoli 31, 35 u
36 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u mal-Artikoli 31 u 36 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, mad-Direttiva
(UE) 2019/2034 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (***) u ma’ direttivi ohra applikabbli ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu. Dik l-informazzjoni ghandha tkun soggetta ghall-paragrafu 1.

(*)  Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
(**)  Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 2011/61/UE, dwar is-supervizjoni
prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 (UE) Nru 575/2013, (UE)
Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014 (GU L 314, 5.12.2019, p. 1).
(***) Id-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 2011/61/UE, dwar is-supervizjoni prudenzjali
tad-ditti tal-investiment u li temenda Direttivi 2002/87/KE, 2009/65/KE, 2011/61UE, 2013/36/UE, 2014/59/
UE u 2014/65/UE (GU L 314, 5.12.2019, p. 64).;

(13) fl-Artikolu 66(1), jiddahhal il-punt li gej:

“(aa) it-twettiq ta’ mill-inqas wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-punt (1)(b) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 u l-issodisfar tal-livell limitu indikat fdak I-Artikolu minghajr l-awtorizzazzjoni bhala
istituzzjoni ta’ kreditu.”;

(14) fl-Artikolu 76(5), jithassar is-sitt subparagrafu;
(15) fl-Artikolu 86, il-paragrafu 11 huwa sostitwit b’dan li gej:

“11.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li l-istituzzjonijiet ikollhom fis-sehh pjanijiet ta’ rkupru tal-
likwidita li jistabbilixxu strategiji adegwati u mizuri ta’ implimentazzjoni adatta biex jindirizzaw il-possibbilta ta’
nuqqas ta’ likwidita, inkluz fir-rigward ta’ ferghat stabbiliti fxi Stat Membru ichor. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jizguraw li dawk il-pjanijiet jigu ttestjati mill-istituzzjonijiet mill-inqas kull sena, jigu aggornati abbazi tal-
ezitu tax-xenarji alternattivi stipulati fil-paragrafu 8, u jigu rrapportati lill-manigment superjuri u approvati minnha,
sabiex il-politiki u l-processi interni jkunu jistghu jigu aggustati kif mehtieg. L-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu 1-
passi operattivi mehtiega minn qabel biex jizguraw li l-pjanijiet ta’ rkupru tal-likwidita jkunu jistghu jigu
implimentati minnufih. Dawk il-passi operazzjonali ghandhom jinkludu l-pussess ta’ kollateral disponibbli b'mod
immedjat ghal finanzjament mill-bank centrali. Dan jinkludi I-pussess ta’ kollateral fil-munita ta’ Stat Membru ichor,
fejn mehtieg, jew il-munita ta’ pajjiz terz li ghalih l-istituzzjoni jkollha skopertura, u meta jkun mehtieg b'mod
operazzjonali fit-territorju ta’ Stat Membru ospitanti jew ta’ pajjiz terz li t-tali istituzzjoni ta’ kreditu tkun skoperta

”,

ghall-munita tieghu.”;
(16) fl-Artikolu 110, jithassar il-paragrafu 2;

(17) 1-Artikolu 111 huwa sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 111

Determinazzjoni tas-supervizur li jikkonsolida

1. Meta impriza principali tkun istituzzjoni ta’ kreditu principali fi Stat Membru jew istituzzjoni ta’ kreditu
principali tal-UE, is-supervizjoni fuq bazi kkonsolidata ghandha titwettaq mill-awtorita kompetenti li tissorvelja dik 1-
entita principali jew l-istituzzjoni ta’ kreditu principali tal-UE fuq bazi individwali.

Meta impriza principali tkun istituzzjoni ta’ kreditu principali fi Stat Membru jew istituzzjoni ta’ kreditu principali tal-
UE u ebda wahda mis-sussidjarji taghha ma tkun istituzzjoni ta’ kreditu, is-supervizjoni fuq bazi kkonsolidata
ghandha titwettaq mill-awtorita kompetenti li tissorvelja dik l-istituzzjoni ta’ kreditu principali fl-Istat Membru jew
dik l-istituzzjoni ta’ kreditu principali tal-UE fuq bazi individwali.
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Meta impriza principali tkun ditta tal-investiment prin¢ipali fi Stat Membru jew ditta tal-investiment principali tal-UE,
u mill-inqas wahda mis-sussidjarji taghha tkun istituzzjonijiet ta’ kreditu, is-supervizjoni fuq bazi kkonsolidata
ghandha titwettaq mill-awtorita kompetenti tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, jew fejn ikun hemm diversi istituzzjonijiet
ta’ kreditu, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu bl-akbar total fuq il-karta tal-bilanc.

2. Meta l-entita principali ta’ istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-investiment tkun kumpanija holding finanzjarja
principali fi Stat Membru, kumpanija holding finanzjarja mhallta prin¢ipali fi Stat Membru, kumpanija holding
finanzjarja principali tal-UE jew kumpanija holding finanzjarja mhallta principali tal-UE, is-supervizjoni fuq bazi
kkonsolidata ghandha titwettaq mill-awtorita kompetenti li tissorvelja l-istituzzjoni ta’ kreditu jew id-ditta tal-
investiment fuq bazi individwali.

3. Meta zewg istituzzjonijiet ta’ kreditu jew ditti ta’ investiment jew aktar awtorizzati fl-Unjoni jkollhom l-istess
kumpanija holding finanzjarja principali fi Stat Membru, kumpanija holding finanzjarja mhallta prin¢ipali fi Stat
Membru, kumpanija holding finanzjarja principali tal-UE jew kumpanija holding finanzjarja mhallta prin¢ipali tal-
UE, is-supervizjoni fuq bazi kkonsolidata ghandha titwettaq minn:

(a) l-awtorita kompetenti tal-istituzzjoni ta’ kreditu meta jkun hemm biss istituzzjoni ta’ kreditu wahda fil-grupp;

(b) l-awtorita kompetenti tal-istituzzjoni ta’ kreditu bl-akbar total fuq il-karta tal-bilan¢, meta jkun hemm diversi
istituzzjonijiet ta’ kreditu fil-grupp; jew

(c) l-awtorita kompetenti tad-ditta tal-investiment bl-akbar total fuq il-karta tal-bilan¢, meta l-grupp ma jkunx
jinkludi xi istituzzjoni ta’ kreditu.

4. Meta hi mehtiega l-konsolidazzjoni skont l-Artikolu 18(3) jew (6) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, is-
supervizjoni fuq bazi konsolidata ghandha titwettaq mill-awtorita kompetenti tal-istituzzjoni ta’ kreditu bl-akbar
total fuq il-karta tal-bilan¢ jew, fejn il-grupp ma jinkludix xi istituzzjoni ta’ kreditu, mill-awtorita kompetenti tad-ditta
tal-investiment bl-akbar total fuq il-karta tal-bilanc.

5. B'deroga mit-tielet subparagrafu tal-paragrafu 1, mill-punt (b) tal-paragrafu 3 u mill-paragrafu 4, meta awtorita
kompetenti tissorvelja fuq bazi individwali aktar minn istituzzjoni ta’ kreditu wahda fi grupp, is-supervizur li
jikkonsolida ghandu jkun l-awtorita kompetenti i tissorvelja fuq bazi individwali istituzzjoni ta’ kreditu wahda jew
aktar fil-grupp meta s-somma tat-total tal-karta tal-bilanc¢ ta’ dawk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tkun oghla minn dik
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu ssorveljati fuq bazi individwali minn kwalunkwe awtorita kompetenti ohra.

B'deroga mill-punt (c) tal-paragrafu 3, meta awtorita kompetenti tissorvelja fuq bazi individwali aktar minn ditta tal-
investiment wahda fi grupp, is-supervizur li jikkonsolida ghandu jkun l-awtorita kompetenti li tissorvelja fuq bazi
individwali ditta tal-investiment wahda jew aktar fil-grupp bl-oghla total fuq il-karta tal-bilan¢ fl-aggregat.

6.  Fkazijiet partikolari, l-awtoritajiet kompetenti jistghu, bi ftehim komuni, jirrinunzjaw ghall-kriterji msemmijin
fil-paragrafi 1, 3 u 4 u jahtru awtorita kompetenti differenti biex twettaq is-supervizjoni fuq bazi konsolidata meta 1-
applikazzjoni tal-kriterji msemmija hemm ma tkunx adatta, filwaqt li jittiehed kont tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew
tad-ditti ta’ investiment ikkoncernati u l-importanza relattiva tal-attivitajiet taghhom fl-Istati Membri rilevanti, jew il-
htiega li tkun zgurata I-kontinwita tas-supervizjoni fuq bazi konsolidata mill-istess awtorita kompetenti. Ftali kazijiet,
l-istituzzjoni prin¢ipali tal-UE, il-kumpanija holding finanzjarja mhallta principali tal-UE jew l-istituzzjoni ta’ kreditu
jew id-ditta tal-investiment bl-akbar total fuq il-karta tal-bilan¢, kif applikabbli, ghandu jkollha d-dritt tinstema’ qabel
ma l-awtoritajiet kompetenti jiehdu d-decizjoni.

7. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u I-ABE minghajr dewmien rigward
kwalunkwe ftehim li jaga’ fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-paragrafu 6.”;

(18) fl-Artikolu 114(1), l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“l.  Meta tinholoq sitwazzjoni ta’ emergenza, inkluz sitwazzjoni kif deskritta fl-Artikolu 18 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 jew sitwazzjoni ta’ zviluppi negattivi fis-swieq, li potenzjalment tippregudika l-likwidita fis-suq u I-
istabbilta tas-sistema finanzjarja fi kwalunkwe Stat Membru fejn l-entitajiet ta’ grupp ikunu gew awtorizzati jew fejn
ikunu stabbiliti ferghat sinifikanti kif imsemmija fl-Artikolu 51, is-supervizur li jikkonsolida ghandu, soggett ghat-
Tagsima 2 tal-Kapitolu 1 tat-Titolu VII ta’ din id-Direttiva u fejn applikabbli t-Tagsima 2, Kapitolu 1 tat-Titolu IV tad-
Direttiva (UE) 2019/2034, iwissi mill-aktar fis possibbli, lill-ABE u lill-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 58(4) u fl-
Artikolu 59 u ghandu jikkomunika l-informazzjoni essenzjali kollha sabiex iwettqu l-kompiti taghhom. Dawk I-
obbligi ghandhom japplikaw ghall-awtoritajiet kompetenti kollha. ”;
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(19) 1-Artikolu 116 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

“2.  L-awtoritajiet kompetenti li jippartecipaw fil-kulleggi tas-supervizuri u I-ABE ghandhom jikkooperaw mill-
qrib. Ir-rekwiziti ta’ kunfidenzjalita skont it-Titolu VII, Kapitolu 1, Tagsima II ta’ din id-Direttiva, u, fejn
applikabbli, it-Taqsima 2, Kapitolu 1 tat-Titolu IV tad-Direttiva (UE) 2019/2034 m’ghandhomx jipprevjenu lill-
awtoritajiet kompetenti milli jiskambjaw informazzjoni kunfidenzjali fil-kulleggi tas-supervizuri. L-istabbiliment
u l-funzjonament tal-kulleggi tas-supervizuri m'ghandhomx jaffettwaw id-drittijiet u r-responsabbiltajiet tal-
awtoritajiet kompetenti skont din id-Direttiva u skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013.”;

(b) fil-paragrafu 6, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“6.  L-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tas-sussidjarji ta’ istituzzjoni principali tal-UE jew
ta’ kumpanija holding finanzjarja principali tal-UE jew ta’ kumpanija holding finanzjarja mhallta principali tal-UE
u l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti fejn ikunu stabbiliti ferghat sinifikanti kif imsemmija fl-
Artikolu 51, il-banek ¢entrali tas-SEBC kif adatt, u l-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi fejn adatt u soggetti
ghal rekwiziti tal-kunfidenzjalita 1i jkunu ekwivalenti, fl-opinjoni tal-awtoritajiet kompetenti kollha, ghar-
rekwiziti skont it-Titolu VII, Kapitolu 1, Tagsima II ta’ din id-Direttiva u, fejn applikabbli, skont it-Tagsima 2,
Kapitolu 1 tat-Titolu IV tad-Direttiva (UE)[2019/2034 jistghu jippartecipaw fil-kulleggi tas-supervizuri.”;

(c) fil-paragrafu 9, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

“9.  Is-supervizur li jikkonsolida, soggett ghar-rekwiziti tal-kunfidenzjalita skont it-Titolu VII, Kapitolu 1,
Tagsima II, ta’ din id-Direttiva, u fejn applikabbli, skont it-Tagsima 2, Kapitolu 1 tat-Titolu IV tad-Direttiva (UE)
2019/2034], ghandu jinforma lill-ABE dwar l-attivitajiet tal-kullegg tas-supervizuri, inkluz fsitwazzjonijiet ta’
emergenza, u jikkomunika lill-ABE l-informazzjoni kollha li tkun ta’ rilevanza partikolari ghall-finijiet tal-
konvergenza supervizorja”.

(20) fl-Artikolu 125, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan li gej:

“2.  L-informazzjoni ricevuta, fil-qafas tas-supervizjoni fuq bazi konsolidata, u b'mod partikolari, kwalunkwe
skambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti li hu previst din id-Direttiva, ghandha tkun soggetta ghal
rekwiziti ta’ segretezza professjonali li mill-inqas ikunu ekwivalenti ghal dawk imsemmija fl-Artikolu 53(1) ta’ din id-
Direttiva ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew skont l-Artikolu 15 tad-Direttiva (UE) 2019/2034.”;

fl-Artikolu 128, jithassar il-hames paragrafu;

(21)

(22) fl-Artikolu 129, jithassru l-paragrafi 2, 3 u 4;
(23) fl-Artikolu 130, jithassru l-paragrafi 2, 3 u 4;
(24)

fl-Artikolu 143(1), il-punt (d) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(d) minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet stipulati fit-Titolu VII, Kapitolu 1, Tagsima II ta’ din id-Direttiva u,
fejn applikabbli, id-dispozizzjonijiet stabbiliti fit-Titolu IV, Kapitolu 1, Taqsima 2 tad-Direttiva (UE) 2019/2034,
id-data statistika aggregata dwar l-aspetti ewlenin tal-implimentazzjoni tal-qafas prudenzjali fkull Stat Membru,
inkluzi 1-ghadd u n-natura tal-mizuri supervizorji mehuda fkonformita mal-punt (a) tal-Artikolu 102(1) ta’ din
id-Direttiva, u tal-penali amministrattivi imposti fkonformita mal-Artikolu 65 ta’ din id-Direttiva.”;

Artikolu 63

Emendi ghad-Direttiva 2014/59/UE

Id-Direttiva 2014/59/UE hija emendata kif gej:
(1) fl-Artikolu 2(1), il-punt (3) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(3) ‘ditta tal-investiment’ tfisser ditta tal-investiment kif definita fil-punt (22) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) li tkun soggetta ghar-rekwizit kapitali inizjali stipulat fl-
Artikolu 9(1) tad-Direttiva (UE) 2019/2034tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**).

(*)  Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta 'Novembru 2019 dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru
5752013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014 (GUL 314, 5.12.2019, p. 1.

(**) Id-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta 'Novembru 2019 dwar is-supervizjoni

prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda Direttivi 2002/87/KE, 2009/65/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE u 2014/65UE (GU L 314, 5.12.2019, p. 64).”;
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(2) fl-Artikolu 45, jizdied il-paragrafu li gej:

“3.  Fkonformita mal-Artikolu 65(4) tar-Regolament (UE) 2019/2033, ir-referenzi ghall-Artikolu 92 tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 fdin id-Direttiva rigward ir-rekwiziti ta’ fondi proprji fuq bazi individwali ta’ ditti tal-investiment
imsemmija fil-punt 3 tal-Artikolu 2(1) ta’ din id-Direttiva u li mhumiex id-ditti tal-investiment imsemmija fl-Artikolu
1(2) jew (5) tar-Regolament (UE) 2019/2033 ghandhom jinftehmu kif gej:

(a)- referenzi ghall-punt (c) tal-Artikolu 92(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 rigward ir-rekwizit tal-proporzjon
totali tal-kapital £din id-Direttiva ghandhom jirreferu ghall-Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE)2019/2033;

(b) referenzi ghall-Artikolu 92(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 rigward l-ammont totali tal-iskopertura ghar-
riskju fdin id-Direttiva ghandhom jirreferu ghar-rekwizit applikabbli fl-Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE) 2019/
2033.multiplikat bi 12,5.

Fkonformita mal-Artikolu 65 tad-Direttiva (UE) 2019/2034, ir-referenzi fdin id-Direttiva ghall-Artikolu 104a tad-
Direttiva 2013/36/UE fdin id-Direttiva rigward ir-rekwiziti addizzjonali ta’ fondi proprji ta’ ditti tal-investiment
imsemmija fil-punt 3 tal-Artikolu 2(1) ta’ din id-Direttiva u li ma jkunux ditti tal-investiment imsemmija fl-Artikolu 1
(2) jew (5) tar-Regolament (UE) 2019/2033 ghandhom jinftehmu bhala li jirreferu ghall-Artikolu 40 tad-Direttiva (UE)
2019/2034.

Artikolu 64

Emendi ghad-Direttiva 2014/65/UE

Id-Direttiva 2014/65/UE hija emendata kif gej:
(1) fl-Artikolu 8, il-punt (c) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(c) ma tibgax tissodisfa l-kondizzjonijiet li fihom inghatat l-awtorizzazzjoni, bhall-konformita mal-kondizzjonijiet
stabbiliti fir-[Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥);

() Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta 'Novembru 2019 dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru
575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014 (GU L 314, 5.12.2019, p. 1).;

(2) 1-Artikolu 15 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 15
Dotazzjoni tal-kapital inizjali

"L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti ma jaghtux awtorizzazzjoni jekk id-ditta tal-
investiment ma jkollhiex bizzejjed kapital inizjali fkonformita mar-rekwiziti tal-Artikolu 9 tad-Direttiva (UE) 2019/
2034. tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*), b’kunsiderazzjoni tan-natura tas-servizz jew tal-attivita ta’ investiment
inkwistjoni.

(*) Id-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta 'Novembru 2019 dwar is-supervizjoni
prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li temenda d-Direttivi 2002/87/KE, 2009/65KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE u 2014/65/UE (GU L 314, 5.12.2019, p. 64).";

(3) l-Artikolu 41 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 41

Ghoti tal-awtorizzazzjoni

"1.  L-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabbilita d-ditta ta’ pajjiz terzi, jew fejn ikollha l-intenzjoni li
tistabbilixxi I-fergha taghha, ghandha taghti awtorizzazzjoni biss meta l-awtorita kompetenti tkun issodisfata li:

(a) il-kondizzjonijiet skont l-Artikolu 39 ikunu ssodisfati; u

(b) il-fergha tad-ditta ta’ pajjiz terz tkun tista’ tikkonforma mad-dispozizzjonijiet li ssir referenza ghalihom fil-paragrafi
2u3.
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L-awtorita kompetenti ghandha tinforma lid-ditta ta’ pajjiz terz, fi Zzmien sitt xhur mill-prezentazzjoni ta’ applikazzjoni
kompluta, jekk l-awtorizzazzjoni tkunx inghatat jew le.

2. Il-fergha tad-ditta ta’ pajjiz terz awtorizzata skont il-paragrafu 1 ghandha tikkonforma mal-obbligi stipulati fl-
Artikoli 16 sa 20, 23, 24, 25 u 27, l-Artikolu 28(1) u l-Artikoli 30, 31 u 32 ta’ din id-Direttiva u fl-Artikoli 3 sa 26
tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u l-mizuri adottati skonthom u ghandha tkun soggetta ghas-supervizjoni tal-
awtorita kompetenti fl-Istat Membru fejn tkun inghatat l-awtorizzazzjoni.

L-Istati Membri ma ghandhomx jimponu xi rekwiziti addizzjonali fuq l-organizzazzjoni u l-operat tal-fergha fir-
rigward tal-materji koperti minn din id-Direttiva u ma ghandhomx jittrattaw xi fergha ta’ ditti ta’ pajjizi terzi b’'mod
aktar favorevoli minn ditti mill-Unjoni.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jinnotifikaw lill-ESMA fuq bazi annwali bil-lista ta’
ferghat ta’ ditti ta’ pajjizi terzi attivi fit-territorju taghhom.

L-ESMA ghandha tippubblika kull sena lista ta’ ferghat ta’pajjizi terzi attivi fl-Unjoni, inkluz l-isem tad-ditta ta’ pajjiz
terz li taghha tkun il-fergha.

3. Il-fergha tad-ditta ta’ pajjiz terz li tkun awtorizzata skont il-paragrafu 1 ghandha tirrapporta fuq bazi annwali lill-
awtorita kompetenti msemmija fil-paragrafu 2 l-informazzjoni li gejja:

(a) l-iskala u l-ambitu tas-servizzi u l-attivitajiet imwettqa mill-fergha fdak I-Istat Membru;

(b) ghad-ditti ta’ pajjizi terzi li jwettqu l-attivita elenkata fil-punt (3) tat-Tagsima A tal-Anness [, il-minimu taghhom ta’
kull xahar, l-iskopertura medja u massima ghall-kontropartijiet tal-UE;

(c) ghad-ditti ta’ pajjizi terzi li jipprovdu servizz wiehed jew iz-Zewg servizzi elenkati fil-punt (6) tat-Tagsima A tal-
Anness I, il-valur totali tal-istrumenti finanzjarji li joriginaw minn kontropartijiet tal-UE sottoskritti jew li
tqieghdu abbazi ta’ impenn sod tul it-12-il xahar precedenti;

(d) il-fatturat u l-valur aggregat tal-assi li jikkorrispondu ghas-servizzi u l-attivitajiet li ssir referenza ghalihom fil-
punt (a);

(e) deskrizzjoni dettaljata tal-arrangamenti ta’ protezzjoni tal-investituri disponibbli ghall-klijenti tal-fergha,
inkluzi d-drittijiet ta’ dawk il-klijenti li johorgu mill-iskema ta’ kumpens lill-investitur msemmija fil-punt (f)
tal-Artikolu 39(2);

(f) il-politika u l-arrangamenti taghhom dwar il-gestjoni tar-riskju applikati mill-fergha ghas-servizzi u l-attivitajiet li
ssir referenza ghalihom fil-punt (a).

(g) l-arrangamenti ta’ governanza, inkluz id-detenturi tal-funzjoni principali ghall-attivitajiet tal-fergha;

(h) kwalunkwe informazzjoni ohra li l-awtorita kompetenti tqis mehtiega biex ikun jista’ jsir monitoragg komprensiv
tal-attivitajiet tal-fergha.

4. Fuq talba, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkomunikaw lill-ESMA l-informazzjoni li gejja:

(a) l-awtorizzazzjonijiet kollha ghall-ferghat awtorizzati fkonformita mal-paragrafu 1 u kwalunkwe bidla sussegwenti
ghal tali awtorizzazzjoni;

(b) l-iskala ul-ambitu tas-servizzi u l-attivitajiet imwettqa minn fergha awtorizzata fl-Istat Membru;
(¢) il-fatturat u l-assi totali li jikkorrispondu ghas-servizzi u l-attivitajiet imsemmija fil-punt (b);
(d) l-isem tal-grupp ta’ pajjiz terz li tkun tappartjeni ghalih il-fergha awtorizzata.

5. L-awtoritajiet kompetenti li ssir referenza ghalihom fil-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu, l-awtoritajiet kompetenti
tal-entitajiet li jkunu parti mill-istess grupp li lilhom ikunu jappartjenu il-ferghat ta’ ditti minn pajjizi terzi awtorizzati
skont il-paragrafu 1, u I-ESMA u -ABE ghandhom jikkooperaw mill-qrib sabiex jizguraw li l-attivitajiet kollha ta’ dak
il-grupp fl-Unjoni jkunu soggetti ghal supervizjoni komprensiva, konsistenti u effettiva skont din id-Direttiva, ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013, ir-Regolament (UE) Nru 600/2014, ir-Regolament (UE) 2019/2033, id-Direttiva
2013/36/UE, u d-Direttiva (UE) 2019/2034.

6. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex tispecifika l-format li fih I-
informazzjoni msemmija fil-paragrafi 3 u 4 ghandha tkun irrappurtata.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa tat-26 ta’
Settembru 2020.

[I-Kummissjoni qed tinghata s-setgha biex tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta standards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.%
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(4) l-Artikolu 42 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 42

Ghoti ta’ servizzi fuq l-inizjattiva eskluziva tal-klijent

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li fejn klijent konsumatur jew klijent professjonali fit-tifsira tat-Tagsima II
tal-Anness II stabbilit jew li jinsab fl-Unjoni jibda fuq l-inizjattiva eskluziva tieghu l-ghoti ta’ servizz jew attivita ta’
investiment minn ditta ta’ pajjiz terz, ir-rekwizit ghall-awtorizzazzjoni skont I-Artikolu 39 ma ghandux japplika ghall-
ghoti ta’ dak is-servizz jew attivita mid-ditta tal-pajjiz terz lil dik il-persuna, inkluz relazzjoni marbuta specifikament
mal-ghoti ta’ dak is-servizz jew attivita.

Minghajr pregudizzju ghar-relazzjonijiet intragrupp, meta ditta ta’ pajjiz terz, inkluz permezz ta’ entita li tagixxi
fisimha jew li jkollha rabtiet mill-qrib ma’ tali ditta ta’ pajjiz terz jew ma’ kwalunkwe persuna ohra li tagixxi fisem tali
entita, tfittex klijenti jew klijenti potenzjali fl-Unjoni, dan m’'ghandux jitgies bhala servizz ipprovdut fuq l-inizjattiva
proprja esklussiva tal-klijent.

2. Inizjattiva minn klijent kif imsemmi fil-paragrafu 1 ma ghandhiex taghti s-setgha lid-ditta ta’ pajjiz terz biex
tikkummer¢jalizza kategoriji godda ta’ prodotti ta’ investiment jew servizzi ta’ investiment lil dak il-klijent b’'mod iehor
mhux permezz tal-fergha, fejn wiched huwa mehtieg, skont il-ligi nazzjonali.”;

(5) fl-Artikolu 49, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:
“l.  L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li s-swieq regolati jadottaw regimi ghall-fluttwazzjoni minima fil-prezzijiet
fis-swieq tal-ishma, tal-ircevuti tad-depozitarji, tal-fondi nnegozjati fil-Borza, tac-certifikati u ta’ strumenti finanzjarji
simili ohra u fi strumenti finanzjarji ohra li ghalihom jigu zviluppati standards teknici regolatorji skont il-paragrafu 4.
L-applikazzjoni ta’ fluttwazzjoni minima fil-prezzijiet m'ghandhiex twaqgaf lis-swieq regolati milli jqabblu ordnijiet
fuq skala kbira fnofs il-process skont il-prezzijiet attwali tat-talba u tal-offerta.”;

(6) fl-Artikolu 81(3), il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej:
“(a) biex jivverifikaw li huma ssodisfati I-kondizzjonijiet li jirregolaw il-bidu tan-negozju tad-ditti tal-investiment u biex

jiffacilitaw il-monitoragg tal-kondotta ta’ dak in-negozju, il-proceduri amministrattivi u kontabilistici u 1-

mekkanizmi ta’ kontroll intern;”;

(7) jiddahhal l-artikolu li gej:

“Artikolu 95a

Dispozizzjoni tranzitorja dwar l-awtorizzazzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu msemmija fil-punt (1)(b) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 5752013

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 8 tad-Direttiva
2013/36/UE meta l-assi totali previsti ta’ impriza li tkun applikat ghal awtorizzazzjoni skont it-Titolu II ta’ din id-
Direttiva qabel ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja biex twettaq l-attivitajiet imsemmija fil-
punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I ikunu ugwali ghal jew jagbzu I-EUR 30 biljun, u jinnotifikaw lill-applikant
b'dan.”.

TITOLU VIII

DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 65

Referenzi ghad-Direttiva 2013/36/UE fatti legali ohra tal-Unjoni

Ghall-finijiet tas-supervizjoni prudenzjali u r-rizoluzzjoni ta’ ditti tal-investiment, ir-referenzi ghad-Direttiva 2013/36/UE
fatti ohra tal-Unjoni ghandhom jinftehmu bhala referenzi ghal din id-Direttiva.
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Artikolu 66
Riezami

Sa ... [54 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva, il-Kummissjoni, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ABE u mal-
ESMA, ghandha tipprezenta rapport, flimkien ma’ proposta legislattiva jekk adatt, lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill,
dwar dan li gej:

(a) id-dispozizzjonijiet dwar ir-remunerazzjoni fdin id-Direttiva u fir-Regolament (UE) 2019/2033 kif ukoll fid-Direttivi
2009/65/KE u 2011/61UE bil-ghan li jinkisbu kondizzjonijiet ekwivalenti ta’ kompetizzjoni ghad-ditti tal-investiment
kollha attivi fl-Unjoni, inkluz l-applikazzjoni ta’ dawk id-dispozizzjonijiet;

(b) l-adegwatezza tar-rekwiziti ta’ rapportar u ta’ zvelar fdin id-Direttiva u fir-Regolament (UE)2019/2033, filwaqt li
jittiehed kont tal-principju ta’ proporzjonalita;

(¢) valutazzjoni, li ghandha tqis ir-rapport tal-ABE msemmi fl-Artikolu 35 u t-tassonomija fuq finanzjament sostenibbli,
dwar jekk xi:

(i) ir-riskji tal-ESG ghandhom jitqiesu ghall-governanza interna ta’ ditta tal-investiment;

(ii) riskju ESG ghandux jitgies ghal politika ta’ remunerazzjoni ta’ ditta tal-investiment;

(i) riskju ESG ghandux jitqies ghat-trattament tar-riskji;

(iv) riskju ESG ghandux jigi inkluz fir-riezami supervizorju u l-process ta’ evalwazzjoni;
(d) l-effettivita tal-arrangamenti ta’ kondivizjoni tal-informazzjoni skont din id-Direttiva;

(e) il-kooperazzjoni tal-Unjoni u tal-Istati Membri ma’ pajjizi terzi fl-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva u tar-Regolament
(UE) 2019/2033;

(f) l-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva u tar-Regolament (UE) 2019/2033. ghad-ditti tal-investiment abbazi tal-
istruttura legali jew tal-mudell ta’ sjieda taghhom;

(g) il-potenzjal li ditti tal-investiment jistghu joholqu riskju ta’ tfixkil tas-sistema finanzjarja b’konsegwenzi negattivi serji
ghas-sistema finanzjarja u l-ekonomija reali u ghodod makroprudenzjali adegwati biex jindirizzaw tali riskju u
jissostitwixxu r-rekwiziti tal-punt (d) tal-Artikolu 36(1) ta’ din id-Direttiva;

(h) il-kondizzjonijiet skont liema l-awtoritajiet kompetenti jistghu japplikaw ghal ditti tal-investiment, fkonformita mal-
Artikolu 5 ta’ din id-Direttiva, ir-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Artikolu 67
Traspozizzjoni

1.  Sa..tat-26 ta’ Gunju 2021, l-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw il-mizuri amministrattivi mehtiega
biex jikkonformaw ma’ din id-Direttiva. Huma ghandhom minnufih jgharrfu lill-Kummissjoni f'dak ir-rigward.

Huma ghandhom japplikaw dawk il-mizuri minn tat-26 ta’ Gunju 2021. Madankollu, I-Istati Membri ghandhom japplikaw
il-mizuri mehtiega ghall-konformita mal-punt (5) tal-Artikolu 64 minn ... tat-26 ta’ Marzu 2020.

Meta l-Istati Membri jadottaw dawk il-mizuri, dawn ghandhom jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom
jinkludu dik ir-referenza meta jigu pubblikati uffi¢jalment. Il-metodi ta’ kif issir dik ir-referenza ghandhom jigu stabbiliti
mill-Istati Membri.

2. Malli din id-Direttiva tkun dahlet fis-sehh, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-Kummissjoni tkun mgharrfa, fi
zmien suffi¢jenti sabiex din tkun tista’ tipprezenta l-kummenti taghha, bi kwalunkwe abbozz ta’ ligijiet, regolamenti jew
dispozizzjonijiet amministrattivi li jkollhom l-intenzjoni li jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.

3. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni u lill-ABE t-test tad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li
huma jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.

Fejn id-dokumenti li jakkumpanjaw in-notifika tat-traspozizzjoni tal-mizuri pprovduti minn Stati Membri ma jkunux
suffi¢jenti ghal valutazzjoni shiha tal-konformita tad-dispozizzjonijiet ta’ traspozizzjoni ma’ certi dispozizzjonijiet ta’ din
id-Direttiva, il-Kummissjoni tista’, fuq talba mill-ABE u bil-hsieb li twettaq il-kompiti taghha skont ir-Regolament (UE)

traspozizzjoni u l-implimentazzjoni ta’ dawk id-dispozizzjonijiet u din id-Direttiva.
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Artikolu 68
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea.

Artikolu 69
Destinatarji
Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.
Maghmul fi Strasburgu,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
Il-President Il-President

D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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