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(Actos cuja publicagdo ndo é uma condigdo da sua aplicabilidade)

CONSELHO

DIRECTIVA DO CONSELHO
de 24 de Junho de 1988

para a execugio do artigo 672 do Tratado

(88/361/CEE)

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade
Econémica Europeia e, nomeadamente, o seu artigo 69° e o
n? 1 do seu artigo 70°,

Tendo em conta a proposta da Comissdo apresentada apds
consulta ao Comité Monétario (1),

Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu (2),

Considerando que, nos termos do artigo 8°A do Tratado, o
mercado interno compreende um espago sem fronteiras
internas no qual ¢ assegurada a livre circulagdo de capitais,
sem prejuizo das demais disposi¢des do Tratado;

Considerando que os Estados-membros devem poder tomar
as medidas necessérias para regular a liquidez bancéria e que
tais medidas se devem limitar a esse objectivo;

Considerando que os Estados-membros devem, se necessa-
rio, poder tomar medidas que se oponham, temporariamente
¢ no 4mbito dos procedimentos comunitarios apropriados, a
movimentos de capitais a curto prazo que, mesmo na
auséncia de divergéncia notéria nos factores econémicos
fundamentais, possam vir a perturbar gravemente a condu-
¢do das suas politicas monetdria e cambial;

Considerando que, a fim de assegurar transparéncia, ¢é
conveniente indicar, segundo o articulado instituido pela
presente directiva, o imbito de aplicagio das medidas
transitdrias adoptadas em beneficio do Reino de Espanha e
da Repuiblica Portuguesa pelo Acto de Adesdo de 1985 em
matéria de movimentos de capitais;

(1) JOn2 C26del.2.1988,p. 1.
(2) Parecer emitido em 17 de Junho de 1988 (ainda nao publicado no
Jornal Oficial)

Considerando que o Reino de Espanha e a Republica
Portuguesa podem, por forga respectivamente dos artigos
61°266°€222°2a232°do Acto de Adesdo de 1985, diferira
liberalizagdo de certos movimentos de capitais em derroga-
¢do das obrigagdes da Primeira Directiva para execugio do
artigo 679 do Tratado (3), com a ultima redacgdo que lhe foi
dada pela Directiva 86/566/CEE (*); que a Directiva 86/
566/CEE prevé igualmente a aplicagio de um regime
transitério em beneficio desses dois Estados-membros, no
que se refere as suas obrigag¢des de liberalizagdo dos movi-
mentos de capitais; que convém que esses dois Estados-mem-
bros possam diferir, nos mesmos prazos e pelas mesmas
razbes econdmicas, a aplicagio das novas obrigagbes de
liberalizagdo resultantes da presente directiva;

Considerando que a Repuiblica Helénica e a Irlanda se
encontram confrontadas, ainda que a niveis diferentes, com
uma situagdo dificil da sua balanga de pagamentos e
afectadas por uma divida externa elevada; que a liberalizagéo
imediata e completa dos movimentos de capitais destes dois
Estados-membros tornaria mais dificil a prossecugdo das
acgdes que iniciaram com o fim de melhorar a respectiva
situagio externa e de reforgar a capacidade de adaptagio do
seu sistema financeiro As exigéncias de um mercado finan-
ceiro integrado na Comunidade; que, nos termos do artigo
8°C do Tratado, convém conceder a estes dois Esta-
dos-membros prazos suplementares, adaptados 2 sua situa-
¢do especifica, para aplicagdo das obrigagbes decorrentes da
presente directiva;

Considerando que a total liberalizagio dos movimentos de
capitais poder4 contribuir para perturbar o mercado de
residéncias secundérias em alguns Estados-membros, e
sobretudo em zonas fronteirigas; que as disposigoes existen-
tes de direito nacional que regulam tais aquisigbes ndo
deverdo ser afectadas pela aplicagio da presente directiva;

(3) JO n° 43 de 12. 7. 1960, p. 921/60.
(*) JO n° L 332 de 26. 11. 1986, p. 22.
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Considerando que convem aproveitar o prazo adoptado para
a aplicagéio da presente directiva de modo que a Comissao
possa apresentar as propostas destinadas a suprimir ou
atenuar riscos de distor¢do, evasio e fraude fiscais relacio-
nados com a diversidade dos regimes nacionais de tributagdo
e que o Conselho possa pronunciar-se sobre essas propos-
tas;

Considerando que, nos termos do no n? 1 do artigo 70° do
Tratado, a Comunidade deve esforgar-se por atingir o mais
alto grau possivel de liberalizagio no dominio dos movimen-
tos de capitais entre os seus residentes e os dos paises
terceiros;

Considerando que os movimentos de capitais de grande
amplitude e a curto prazo de ou para paises terceiros podem
perturbar gravemente a situagdo monetdria ou financeira dos
Estados-membros ou provocar graves tensdes nos mercados
cambiais; que tais ocorréncias podem revelar-se prejudiciais
para a coesio do sistema monetirio europeu, o bom
funcionamento do mercado interno e a realizagio progressi-
va da unido econdémica e monetdria; que, por conseguinte,
importa criar as condigdes necessdrias a uma acgdo concer-
tada dos Estados-membros, caso esta se mostre necessd-
ria;

Considerando que a presente directiva substitui a Directiva
72/156/CEE do Conselho, de 21 de Margo de 1972 para a
regulagdo dos fluxos financeiros internacionais e a neutrali-
zagdo dos seus efeitos indesejéveis sobre a liquidez inter-
na (1); que, por conseguinte, a Directiva 72/156/CEE deve
ser revogada,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1°

1.  Os Estados-membros suprimirdo as restrigdes aos
movimentos de capitais efectuados entre pessoas residentes
nos Estados-membros, sem prejuizo das disposigdes seguin-
tes. A fim de facilitar a aplicagdo da presente directiva, os
movimentos de capitais sdo classificados de acordo com a
nomenclatura estabelecida no Anexo I.

2.  Astransferéncias relativas aos movimentos de capitais
efectuar-se-3o nas mesmas condigbes cambiais que as prati-
cadas para os pagamentos relativos s transacgdes corren-
tes.

Artigo 2°

Os Estados-membros informario o Comité de Governadores
dos Bancos Centrais, o Comité Monetério e a Comissio, o
mais tardar no momento da sua entrada em vigor, das
medidas de regulagdo da liquidez bancéria com incidéncia
especifica sobre as operagdes de capitais efectuadas com nio
residentes pelas institui¢des de crédito.

Essas medidas devem ser limitadas ao necessdrio para efeitos
da regulagio monetdrio interna. O Comité Monetdrio € o
Comité de Governadores dos Bancos Centrais formulardo
pareceres a esse respeito, dirigidos 3 Comissdo.

(1) JO n° L 91 de 18. 4. 1972, p. 13.

Artigo 3°

1.  No caso de os movimentos de capitais a curto prazo, de
amplitude excepcional, provocarem fortes tensdes nos mer-
cados de cambios e perturbagdes graves na condugio da
politica monetaria e cambial de um Estado-membro, tradu-
zindo-se, nomeadamente, por variagdes importantes da
liquidez interna, a Comissdo, apds consulta ao Comité
Monetério e ao Comité de Governadores dos Bancos Cen-
trais, pode autorizar esse Estado a tomar medidas de
salvaguarda, cujas condi¢des e modalidades definird, em
relacio aos movimentos de capitais enumerados no
Anexo II.

2. OEstado-membro interessado pode tomar ele préprio
as medidas de salvaguarda acima referidas, devido ao seu
carécter urgente, caso tais medidas se revelem necessarias. A
Commissio e os outros Estados-membros devem ser infor-
mados dessas medidas o mais tardar no momento da sua
entrada em vigor. A Comissdo, ap6s consulta ao Comité
Monetario ¢ ao Comité dos Governadores dos Bancos
Centrais, decidira se o Estado-membro interessado pode
manter ou deve alterar ou suprimir essas medidas.

3.  Asdecisbes tomadas pela Comissdo por for¢adosn®®1
e 2 supra podem ser revogadas ou alteradas pelo Conselho,
deliberando por maioria qualificada.

4. O periodo de aplicagio das medidas de salvaguarda
tomadas ao abrigo do presente artigo ndo pode ultrapassar
seis meses.

5. O Conselho analisar4, antes de 31 de Dezembro de
1992, com base num relatério da Comissdo e mediante
parecer do Comité Monet4rio e do Comité dos Governadores
dos Bancso Centrais, se as disposigdes do presente artigo
continuam adequadas, no espirito e na forma, as necessida-
des para as quais foram previstas.

Artigo 4°

As disposigdes da presente directiva nio prejudicam o direito
dos Estados-membros de tomarem as medidas indispensaveis
para impedir infracgdes s suas leis e regulamentos, nomea-
damente em matéria fiscal ou de vigilincia cautelar das
institui¢des financeiras, nem de preverem processos de
declaragio dos movimentos de capitais para efeitos de
informacio administrativa ou estatistica.

A aplicagio de tais medidas e processos ndo poder4 ter como
efeito impedir os movimentos de capitais efectuados nos
termos das disposi¢des do direito comunitario.

Artigo §°

Para o Reino de Espanha e a Republica Portuguesa, o 4mbito
de aplicagio das disposigdes do Acto de Adesdo de 1985 em
matéria de movimentos de capitais, de acordo com a
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nomenclatura dos movimentos de capitais constante do
Anexo 1, encontra-se definido no Anexo III.

Artigo 6°

1.  Os Estados-membros porido em vigor medidas neces-
sdrias para dar cumprimento & presente directiva, o mais
tardar em 1 de Julho de 1990. Desse facto informardo
imediatamente a Comissio. Comunicario igualmente, o
mais tardar aquando da sua entrada em vigor, qualquer nova
medida ou alteragio introduzida nas disposigGes que regem
os movimentos de capitais enumerados no Anexo I.

2. O Reino de Espanha e a Republica Portuguesa, sem
prejuizo, para estes dois Estados-membros, dos artigos 61° a
66°€222° 22322 do Acto de Adesdo de 1985, bem como a
Reptiblica Helénica e a Irlanda, podem manter temporaria-
mente restri¢des a0s movimentos de capitais enumerados no
Anexo IV, nas condigbes e prazos previstos no referido
anexo.

Se, antes de expirar o prazo fixado para a liberalizagio dos
movimentos de capitais enumerados nas listas Il e IV do
Anexo IV, a Republica Portuguesa ou a Repuiblica Helénica
considerarem que n3o estdo em condigbes de proceder a essa
liberalizagdo, devido nomeadamente a dificuldades na bala-

" nga de pagamentos ou a um grau insuficiente de adaptagio
do sistema financeiro nacional, a Comissdo procedera, a
pedido de um desses Estados-membros e em colaboragio
com o Comité Monetério, a uma anilise da situagio
econdmica e financeira desse Estado. Com base nos resulta-
dos dessa anilise, a Comissdo propord ao Conselho que
prorrogue, no que se refere A totalidade ou a parte dos
movimentos de capitais em causa, o prazo fixado para a sua
liberalizagdo. Essa prorrogagio nio poderd exceder trés
anos. O Conselho deliberar4 de acordo com o processo do
artigo 699 do Tratado.

3. O Reino da Bélgica e 0 Grao-Ducado do Luxemburgo
podem manter temporariamente o duplo mercado cambial
nas condi¢Ges e prazos previstos no Anexo V.

4.  As disposigbes existentes de direito nacional que
regulam a aquisi¢do de residéncias secundarias poderdo ser
mantidas até que o Conselho adopte novas disposigoes nessa
matéria nos termos do artigo 69° do Tratado. A presente
disposi¢io nio afecta a aplicabilidade de outras disposigdes
do direito comunitirio.

5. A Comissdo apresentard ao Consetho, o mais tardar
em 31 de Dezembro de 1988, propostas destinadas a
suprimir ou atenuar riscos de distor¢io, evasdo e fraude
fiscais relacionados com a diversidade de regimes nacionais
no que se refere a fiscalidade da poupanga e ao controlo da
sua aplicagio.

O Conselho deverd pronunciar-se sobre as propostas da
Comissdo o mais tardar em 30 de Junho de 1989. Qualquer
disposigao fiscal de cardcter comunitdrio devera ser adopta-
da por unanimidade, nos termos do Tratado.
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Artigo 7°

1.  Os Estados-membros esforgar-se-ao por atingir, no
regime que aplicam 3s transferéncias relativas aos movimen-
tos de capitais com paises terceiros, o mesmo grau de
liberalizagdo que o das operagdes efectuadas com os residen-
tes dos outros Estados-membros, sob reserva das demais
disposi¢des da presente directiva.

O disposto no primeiro pardgrafo nio prejudica a aplicagio,
no que se refere aos paises terceiros, das regras nacionais ou
do direito comunitirio e, nomeadamente, das eventuais
condigbes de reciprocidade, relativas a operagdes de estabe-
lecimento, de prestagio de servigos financeiros e de admissio
de titulos nos mercados de capitais.

2.  No caso de movimentos de capitais de grande ampli-
tude e a curto prazo de ou para paises terceiros que venham a
perturbar gravemente a situagdo monetdria ou financeira
interna ou externa dos Estados-membros ou de alguns deles,
ou que provoquem tensdes graves nas relagdes cambiais no
interior da Comunidade ou entre a Comunidade e pafses
terceiros, os Estados-membros consultar-se-do sobre quais-
quer medidas que poderdo ser tomadas para obviar 2as
dificuldades encontradas. Esta consulta efectuar-se-4 no seio
do Comité de Governadores dos Bancos Centrais e do
Comité Monetdrio, por iniciativa da Comissdo ou de
qualquer Estado-membro.

Artigo 8°

O Comité Monetirio procederd, pelo menos uma vez por
ano, a uma anilise da situa¢io em matéria de livre circulagio
de capitais resultante da aplicagio da presente directiva. Essa
anélise incidir4 sobre as medidas de regulamentagio interna
do crédito e dos mercados financeiro e monetdrio sus-
ceptiveis de terem uma incidéncia especifica sobre os movi-
mentos internacionais de capitais e sobre todos os outros
elementos da presente directiva. O Comité apresentard i
Comissio um relatério sobre os resultados dessa andlise.

Artigo 9°

A Primeira Directiva de 11 de Maio de 1960, e a Directiva
72/156/CEE sio revogadas a partir de 1 de Julho de
1990. '

Artigo 10°

Os Estados-membros sdo destinatdrios da presente direc-
tiva.

Feito no Luxemburgo, em 24 de Junho de 1988.

Pelo Conselbho
O Presidente
M. BANGEMANN
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ANEXO I

NOMENCLATURA DOS MOVIMENTOS DE CAPITAIS REFERIDOS NO ARTIGO 1¢ DA DIRECTIVA

Na presente nomenclatura, os movimentos de capitais so classificados segundo a natureza econémica dos activos
e responsabilidades a que se referem, expressos em moeda nacional ou em divisas estrangeiras,

O

@«

movimentos de capitais enumerados na presente nomenclatura entendem-se como abrangendo:

— o conjunto das operagbes necessarias 2 realizagdo dos movimentos de capitais: conclusdo e execugio da
transacgdo e transferéncias relacionadas com essa transacgdo. A transacgio efectua-se geralmente entre
residentes de diferentes Estados-membros, mas pode acontecer que certos movimentos de capitais sejam
efectuados por uma tinica pessoa, por sua conta propria (caso, por exemplo das transferéncias de activos de
emigrantes),

— as operagdes efectuadas por qualquer pessoa singular ou colectiva (1), incluindo as operagdes que incidem
sobre 0s activos ou as responsabilidades dos Estados-membros e das outras administragdes e organismos
publicos, sob reserva do disposto no n® 3 do artigo 68 do Tratado,

— o0 acesso do operador a todas as técnicas financeiras disponiveis no mercado solicitado para a realizagio da
operagio. Por exemplo, a nogio de aquisigio de titulos e de outros instrumentos financeiros abrange ndo s6 as
operagdes a contado mas também todas as técnicas de negociagio disponiveis: operagdes a prazo, operagoes
com opgdo ou com garantia, operagdes de troca por outros activos, etc. Do mesmo modo, a nogdo de operagdes
em contas correntes ¢ de depdsitos junto das instituigdes financeiras abrange ndo s6 a constitui¢do e a
alimentagdo de contas mas também as operagdes a prazo em moeda estrangeira que se destinem a cobrir um
risco de cAmbio ou a tomar uma posigio em aberto relativamente a uma divisa,

— as operagdes de liquidagio ou de cessdo dos activos constituidos, o repatriamento do produto dessa
liquidagdo () ou a utilizagio desse produto, no local, nos limites das obrigagdes comunitérias,

— as operagdes de reembolso dos créditos ou empréstimos.

A presente nomenclatura nio ¢ limitativa da nogao de movimento de capitais ¢ dai a presenga de uma Rubrica XIII
— F «Outros movimentos de capitais: diversos». Esta nomenclatura ndo poder4 portanto ser interpretada como
restringindo o alcance do principio de uma completa liberalizagio dos movimentos de capitais, tal como enunciado
no artigo 1° da presente directiva.»

I. INVESTIMENTOS DIRECTOS ()

1. Criagio e extensdo de sucursais ou de empresas novas pertencentes exclusivamente ao investidor e aquisi¢io
integral de empresas existentes.

2. Participagio em empresas novas ou existentes com vista a criar ou manter lagos econémicos duradouros.
3. Empréstimos a longo prazo com vista a criar ou manter lagos econémicos duradouros.
4. Reinvestimentos de lucros com vista a manter lagos econémicos duradouros.

A. Investimentos directos efectuados no territério nacional por ndo-residentes (*).

| B. Investimentos directos efectuados no estrangeiro por residentes (1).

II. INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS (nio incluidos na categoria I) (!)

A. Investimentos imobiliarios efectuados no territério nacional por néo-residentes.

B. Investimentos imobiliarios efectuados no estrangeiro por residentes.

III. OPERACOES SOBRE TITULOS NORMALMENTE TRANSACCIONADOS NO MERCADO DE
CAPITAIS (nio incluidas nas categorias I, IV e V)

a) Acgbes e outros titulos com carécter de participagdo (*);
b) Obrigagdes (1);

(1) Ver, a seguir, as notas explicativas.
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Iv.

a)

b)

Transacgdes sobre titulos do.mercado de capitais

1. Aquisigdo, por nio-residentes, de titulos nacionais negociados na bolsa (*).

2. Aquisigdo, por residentes, de titulos estrangeiros negociados na bolsa.

3. Aquisigdo, por nio-residentes, de titulos nacionais ndo negociados na bolsa (*).
4

Aquisigdo, por residentes, de titulos estrangeiros ndo negociados na bolsa.

Admissio de titulos no mercado de capitais (')
i} Introducdo na bolsa (1);

ii) Emissdo e colocagcdo num mercado-de capitais ().
1. Admissdo de tftulos nacionais num mercado estrangeiro de capitais.

2. Admissdo de titulos estrangeiros no mercado nacional de capitais.

OPERAGOES SOBRE CERTIFICADOS DE PARTICIPAGAO EM ORGANISMOS DE INVESTIMENTO
COLECTIVO (1)

Certificados de participagio em organismos de investimento colectivo em titulos normalmente transacciona-
dos no mercado de capitais (acgdes, outros titulos de participagdo e obrigagdes);

Certificados de participagio em organismos de investimento colectivo em titulos ou instrumentos normal-
mente transaccionados no mercado monetério;

¢c) Certificados de participagdo em organismos de investimento noutros activos.

A.

Transacgdes sobre certificados de participagio em organismos de investimento colectivo

1. Aquisi¢do, por nio-residentes, de certificados de participagio em organismos nacionais, negociados na
bolsa

2. Aquisigdo, por residentes, de certificados de participagdo em organismos estrangeiros, negociados na
bolsa.

3. Aquisi¢do, por nio-residentes, de certificados de participagio em organismos nacionais, nio negociados
na bolsa.

4. Aquisigdo, por residentes, de certificados de participagio em organismos estrangeiros, no negociados na
bolsa.

Admissdo de certificados de participagio em organismos de investimento colectivo no mercado de
capitais

i) Imtrodugdo na bolsa;

ii) Emissdo e colocagdo num mercado de capitais.

1. Admissio de certificados de participagio em organismos nacionais de investimento colectivo num
mercado estrangeiro de capitais.

2. Admissdo de certificados de participagio em organismos estrangeiros de investimento colectivo no
mercado nacional de capitais.

V. OPERACOES SOBRE TITULOS E OUTROS INSTRUMENTOS, NORMALMENTE
TRANSACCIONADOS NO MERCADO MONETARIO (1)

Transacgdes sobre titulos e outros instrumentos do mercado monetario
1. Agquisi¢io, por ndo-residentes, de titulos e instrumentos nacionais do mercado monetério.

2. Agquisi¢do, por residentes, de titulos e instrumentos estrangeiros do mercado monetério.

Admissio de titulos e outros instrumentos no mercado monetario
i) Introdugdo num mercado monetério aprovado ();

ii) Emissdo e colocagdo num mercado monetdrio aprovado.
1. Admissio de titulos e instrumentos nacionais num mercado monetério estrangeiro.

2. Admissdo de titulos e instrumentos estrangeiros no mercado monetério nacional.

(1) Ver, a seguir, as notas explicativas.
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"VI. OPERACOES EM CONTAS CORRENTES E DE DEPOSITOS JUNTO DE INSTITUIGOES
FINANCEIRAS (1)

A. Operagoes efectuadas, por ndo-residentes, junto de instituigoes financeiras nacionais.

B. Operagdes efectuadas, por residentes, junto de instituigdes financeiras estrangeiras.
VII. CREDITOS LIGADOS A TRANSACCOES COMERCIAIS OU A PRESTACOES DE SERVICOS EM QUE

PARTICIPA UM RESIDENTE ()

1. A curto prazo (menos de um ano).

2. A médio prazo (de um a cinco anos).

®

A longo prazo (cinco anos e mais).

A. Creditos concedidos por nao-residentes a residentes.

B. Créditos concedidos por residentes a nio-residentes.

VIII. EMPRESTIMOS E CREDITOS FINANCEIROS (nio incluidos nas categorias I, VII e XI) ()

1. A curto prazo (menos de um ano).
2. A médio prazo (de um a cinco anos).
3. A longo prazo (cinco anos e mais).

A. Empréstimos e créditos concedidos par nio-residentes a residentes.

B. Empréstimos e créditos concedidos por residentes a ndo-residentes.

IX. CAUCOES, OUTRAS GARANTIAS E DIREITOS DE GARANTIA

A. Concedidos por nio-residentes a residentes.

B. Concedidos por residentes a ndo-residentes.

X. TRANFERENCIAS EM EXECUGAO DE CONTRATOS DE SEGUROS

A. Prémios e prestages a titulo do seguro de vida
1. Contratos celebrados por companhias de seguro de vida nacionais com nio-residentes.

2. Contratos celebrados por companhias de seguro de vida estrangeiras com residentes.

B. Prémios e prestagdes a titulo do seguro de crédito
1. Contratos celebrados por companhias de seguro de crédito nacionais com nio-residentes.

2. Contratos celebrados por companhias de seguro de crédito estrangeiras com residentes.
\

C. Outras tranferéncias de capitais relacionadas com contratos de seguros.

XI. MOVIMENTOS DE CAPITAIS DE CARACTER PESSOAL

. Empréstimos.

Donativos e doagoes.

A

B

C. Dotes.
D. Sucessdes e legados.

E. Regularizagio de dividas por imigrantes no seu pais de residéncia anterior.
F

Transferéncias de activos constituidos por residentes, em caso de emigragio, no momento da sua instalagio e
durante a sua estada no estrangeiro.

G. Transferéncias, durante a estada, de economias dos imigrantes, para o seu pais de residéncia anterior.

(1) Ver, a seguir, as notas explicativas.
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. XII. IMPORTAGAO E EXPORTAGAO FISICA DE VALORES

A. Titulos.

B. Mecios de pagamento de todos os tipos.

XIII. OUTROS MOVIMENTOS DE CAPITAIS

A. Imposto sucessdrio.
B. IndemnizagBes (desde que tenham caracter de capital).

C. Reembolsos efectuados em caso de anulagio de contratos ou de pagamentos indevidos (desde que tenham
caricter de capital). :

D. Direitos de autor: patentes, desenhos, marcas de fabrico e invengdes (cessoes e transferéncias decorrentes de
tais cessoes).

E. Transferéncias dos meios financeiros necessarios 4 execugio das prestagdes de servigos (nio incluidas na
categoria VI).

F. Diversos.

NOTAS EXPLICATIVAS
Na acepgio da presente nomenclatura, e apenas para efeito da directiva, entende-se por:

Investimentos directos

Os investimentos de qualquer natureza efectuados por pessoas singulares, empresas comerciais, industriais ou
financeiras e que servem para criar ou manter relagdes duradouras e directas entre o investidor e o empresario ou a
empresa a que se destinam esses fundos com vista ao exercicio de uma actividade econémica. Esta nogio deve pois
ser considerada na sua acep¢do mais lata.

As empresas mencionadas no ponto I1 da nomenclatura incluem as empresas juridicamente independentes (filiais a
100 %) e as sucursais.

No que se refere s empresas mencionadas no ponto 12 da nomenclatura e que t&m o estatuto de sociedades por
acgles, existe participagdo com caricter de investimentos directos, quando o lote de ac¢des que se encontra na
posse de uma pessoa singular, de uma outra empresa ou de qualquer outro detentor, d4 a esses accionistas, quer por
forga no disposto na legislagdo nacional sobre as sociedades por acgdes, quer por qualquer outro modo, a
possibilidade de participarem efectivamente na gestio dessa sociedade ou no seu controlo.

Por empréstimos a longo prazo com caricter de participagio, mencionados no ponto I3 da nomenclatura,
entendem-se os empréstimos por um prazo superior a cinco anos destinados a criar ou manter lagos econémicos
duradouros. Os principais exemplos que se podem citar sdo os empréstimos concedidos por uma sociedade s suas
filiais ou a sociedades nas quais possui uma participagio, bem como os empréstimos ligados a uma participagao
nos lucros. Desta categoria constam igualmente os empréstimos concedidos por institui¢des financeiras com o fim
de criar ou manter lagos econémicos duradouros.

Investimentos imobilarios

As aquisigdes de propriedades construidas e ndo construidas bem como a construgio de edificios por pessoas
privadas com fins lucrativos ou pessoais. Esta categoria compreende igualmente os direitos de usufruto, as
serviddes prediais e os direitos de superficie.

Introdugdo na bolsa ou num mercado monetério aprovado

O acesso, segundo um determinado processo, de titulos e outros instrumentos negociaveis, as transacgdes
regulamentadas, oficialmente ou n3o oficialmente, de uma bolsa ou de um sector do mercado monetério,
reconhecidos oficialmente.

Titulos negociados na bolsa (cotados oficialmente e cotados nao oficialmente)

Os titulos que sdo objecto de transacgdes regulamentadas e cujas cotagbes sdo publicadas: sistematicamente, quer
por drgdos oficiais da bolsa (titulos cotados oficialmente), quer por outros drgios ligados 2 bolsa como, por
. exemplo, as comissdes bancirias (titulos ndo cotados oficialmente).

Emissdo de titulos e de outros instrumentos negociaveis

A venda efectuada através de oferta ao publico.

Colocagio de titulos e de outros instrumentos negociaveis

A venda directa pelo emitente ou pelo consércio dela encarregado, sem que haja oferta ao publico.
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Titulos e outros instrumentos nacionais ou estrangeiros

Os titulos segundo o local da sede do emitente. A aquisigdo, por residentes, de titulos e outros instrumentos
nacionais emitidos num mercado estrangeiro é equiparada a aquisigdo de titulos estrangeiros.

Acgbes e outros titulos com caricter de participagdo

Incluindo os direitos de subscricdo de novas acgdes emitidas. -

Obrigagoes

Titulos negoci4veis com uma duragio de 2 anos ou mais, contada a partir da emissdo, em relagdo aos quais a
fixagdo da taxa de juro e as modalidades de reembolso do capital e de pagamento dos juros sdo determinadas
aquando da emissdo.

Organismos de investimento colectivo

Os organismos,

— cujo objecto consiste no investimento colectivo em valores mobilidrios, ou outros activos, dos capitais que
recolhem e cujo funcionamento est4 sujeito ao principio da reparti¢io dos riscos,

€

— cujos certificados de participagio sdo, a pedido dos titulares, nas condigGes legais, contratuais ou estatutérias
que os regem, recomprados ou reembolsados, directa ou indirectamente, contra os activos desses organismos.
E equiparado a tais recompras ou reembolsos o facto de um organismo de investimento colectivo intervir com o
fim de impedir que a valor na bolsa dos seus certificados de participagio se afaste sensivelmente do seu valor
contabilistico liquido.

Estes organismos podem, por forga da lei, revestir a forma contratual (Fundos comuns de investimento geridos por
uma sociedade de gestdo) ou de trust (unit trust) ou a forma estatudria (sociedade de investimento).

Para efeitos da directiva, o termo «Fundo comum de investimento» abrange igualmente o unit trust.

Titulos e outros instrumentos normalmente transaccionados no mercado monetario

As obrigagdes do Tesouro e outros titulos negociéveis, os certificados de depésito, os aceites bancrios, os bilhetes
do Tesouro e outros instrumentos equiparados.

Créditos ligados a transacgdes comerciais ou a prestagdes de servigos

Os créditos comerciais contratuais (adiantamentos ou pagamentos escalonados relativos a trabalhos em curso ou
encomendados e condigdes de pagamento, acompanhados ou nio da subscri¢do de um efeito comercial) bem como
o seu financiamento por créditos concedidos pelas institui¢des de crédito. Esta categoria inclui igualmente as
operagdes de factoring.

Empréstimos e créditos financeiros

Os financiamentos de qualquer natureza, concedidos pelas instituigdes financeiras, incluindo os ligados a
transacgdes comerciais ou a prestagdes de servigos em que nio participa nenhum residente.

Esta categoria inclui igualmente os empréstimos hipotecérios, os créditos ao consumo, a locagio financeira bem
como as linhas de crédito de substituigdo e outros instrumentos de emissdo de efeitos.

Residentes ou nio-residentes

As pessoas singulares e colectivas de acordo com as definigdes estabelecidas pela regulamentagio sobre os cdmbios,
em vigor em cada um dos Estados-membros.

Produto da liquidagio (dos investimentos, dos titulos, etc.).

O produto de vendas, incluindo as mais-valias eventuais, o montante dos reembolsos, o produto das execugdes
especificas, etc.

Pessoas singulares ou pessoas colectivas

As definidas pelas regulamentagbes nacionais.

Instituigdes financeiras

Os bancos, as caixas de poupanga e os organismos especializados na concessio de créditos a curto, médio e longo
prazo, bem como as companhias de seguros, as sociedades de empréstimos  construgio, as caixas de poupanga e
de construgio, as sociedades de investimento e as outras institui¢des de natureza similar.

Institui¢des de crédito

Os bancos, as caixas de poupanga e os organismos especializados na concessdo de crédito a curto, médio e longo
. prazo.
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ANEXO I

LISTA DAS OPERACOES REFERIDAS NO ARTIGO 3¢ DA DIRECTIVA

Rubricas da

Natureza das operagbes Nomenclatura

Operagdes sobre titulos e outros instrumentos normalmente transaccionados no mercado \%
monetario

Operagdes em contas correntes e de depdsitos junto das institui¢des fincanceiras . Vi
Operagdes sobre certificados de participagio em organismos de investimento colec- IVAeBc)
tivo
— organismos de investimento em titulos ou instrumentos normalmente transacciona-
dos no mercado monetario
Empréstimos e créditos financeiros VIII A e Bl
— a curto prazo
Movimentos de capitais de caricter pessoal XI A
— empréstimos
Importagio e exportagio fisica de valores X1
— titulos normalmente transaccionados no mercado monetario
— meios de pagamento
Outros movimentos de capitais: Diversos XIII' F
— operagdes a curto prazo equiparaveis s acima enumeradas

As restrigdes que podem ser aplicadas pelos Estados-membros aos movimentos de capitais acima enumerados
devem ser definidos e aplicados de modo a perturbar o menos possivel a livre ciculagio de pessoas, bens e
Servigos.
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ANEXO Il

REFERIDO NO ARTIGO 5° DA DIRECTIVA

Ambito de aplicagio das disposigoes do Acto de Adesdo de 1985 no dominio dos movimentos de capitais, de
acordo com a nomenclatura dos movimentos de capitais constantes do Anexo I da directiva

Artigos do
Acto de Adesido
(pro memoria:

Categoria de operagdes abrangidas

Rubricas da

termo das Nomenclatura
disposigdes
transitérias)
a) Disposigdes respeitantes ao Reino de Espanha
Artigo 62° Investimentos directos efectuados no estrangeiro por resi- IB
(31. 12. 1990) dentes
Artigo 63° Investimentos imobilidrios efectuados no estrangeiro por resi- 1B
(31. 12. 1990) dentes
Artigo 64° Operagdes sobre titulos normalmente transaccionados no
(31. 12. 1988) mercado de capitais :
— Aquisigfo, por residentes, de titulos estrangeiros negocia- I A2
dos na bolsa
— com exclusio de obrigagbes emitidas num mercado
estrangeiro e expressas em moeda nacional
Operagbes sobre certificados de participagdo em organismos de
investimento colectivo
— Aquisigdo, por residentes, de certificados de participagdo IV A2
em organismos de investimento colectivo, negociados na
bolsa
— com exclusio de certificados de participagdo em orga-
nismos que revestem a forma de Fundos comuns de
investimento :
b) Disposigbes respeitantes 2 Republica Portuguesa
Artigo 222° Investimentos directos efectuados no territério nacional por IA
(31. 12. 1989) nio-residentes
Artigo 224° Investimentos directos efectuados no estrangeiro por resi- IB
(31. 12. 1992) dentes
Artigo 225° e 226° Investimentos imobilidrios efectuados no territério nacional ImIA
(31. 12. 1990) por nao-residentes
Artigo 227° Investimentos imobiliarios efectuados no estrangeiro por resi- 1B
(31. 12, 1992) dentes
~ Artigo 228° Movimentos de capitais de caricter pessoal
(31. 12. 1990) i) Para aplicagdo dos limites m4ximos mais elevados indicados
no n¢ 2 do artigo 228°
— Dotes XIcC
— Sucessdes e legados XID
— Tranferéncia de activos, constituidos por residentes, em XIF
caso de emigra¢do, no momento da sua instalagdo ou
durante a sua estada no estrangeiro
ii) Para aplicagdo dos limites miximos mais baixos indicados
no n® 2 do artigo 228°
— Donativos e doagoes XIB
— Regularizagio de dividas, por imigrantes, no pafs da sua XIE
residéncia anterior
— Transferéncias, durante a estada, de economias dos XIG

imigrantes para o pais da sua residéncia anterior
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Artigos do
Acto de Adesdo
(pro memoria:
termo das
disposigdes
transitorias)

Categoria de operagdes abrangidas

Rubricas da
Nomenclatura

b) Disposigdes respeitantes a Repiiblica Portuguesa (continuacio)

Artigo 229°
(31. 12. 1990)

Operagbes sobre titulos normalmente transaccionados no
mercado de capitais

— Aquisigio, por residentes, de titulos estrangeiros negocia-
dos na bolsa

— com exclusdo de obrigagdoes emitidas num mercado
estrangeiro e expressas em moeda nacional

Operagdes sobre certificados de participagio em organismos de
investimento colectivo

— Aquisigdo, por residentes, de certificados de participagio
em organismos estrangeiros de investimento colectivo,
negociados na bolsa

— com exlusdo dos certificados de participagio em orga-
nismos que revestem a forma de Fundos comuns de
investimento

I A2

IV A2
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ANEXO IV
REFERIDO NO N° 2 DO ARTIGO 6° DA DIRECTIVA
I. A Republica Portuguesa pode manter ou restabelecer até 31 de Dezembro de 1990, as restrigdes existentes 3
ddta da notificagio da directiva, sobre os movimentos de capitais enumerados na lista I, a seguir
apresentada:
LISTAI
_ Rubricas da
Natureza das operagdes Nomendlatura

Operagdes sobre certificados de participagio em organismos de investimento

colectivo

— Aquisi¢do, por residentes, de certificados em organismos estrangeiros de IV A2a)
investimento colectivo, negociados na bolsa
— organismos abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (!) e que revestem a

forma de Fundos comuns de investimento

— Aquisi¢io, por residentes, de certificados em organismos estrangeiros de IV Ada)
investimento colectivo, nio negociados na bolsa
— organismos abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (*)

(") Directiva 85/611/CEE do Conselho, de 20 de Dezembro de 1985, que estabelece a coordenagio das disposicdes
legislativas, regulamentares e administrativas relativas aos organismos de investimento colectivo em valores mobilidrios
(OICVM) (JO n® L 375 de 31. 12. 1985, p. 3).

I. O Reino de Espanha e a Republica Portuguesa podem manter ou restabelecer, respectivamente até 31 de

Dezembro de 1990 e até 31 de Dezembro de 1992, as restrigdes existentes, 4 data de entrada em vigor da
presente directiva, sobre os movimentos de capitais enumerados na lista II, a seguir apresentada.

LISTA II
- Rubricas da
Natureza das operagoes Nomenclatura
Operagdes sobre titulos normalmente transaccionados no mercado de capitais
— Agquisigdes, por residentes, de titulos estrangeiros negociados na bolsa III A2b)
— obrigagdes emitidas num mercado estrangeiro e expressas em moeda
nacional
— Agquisigdo, por residentes (ndo-residentes), de titulos estrangeiros (nacionais) I A3 e4
nio negociados na bolsa
— Admissio de titulos no mercado de capitais IMMBle2
— quando esses titulos sio negociados ou estdo em vias de introdugdo numa
bolsa de valores de um Estado-membro
Operagdes sobre certificados de participagdo em organismos de investimento
colectivo
— . Aquisigdo, por residentes, de certificados, negociados na bolsa, em organismos IV A2
estrangeiros de investimento colectivo
— organismos ndo abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (*)e que revestem a
forma de Fundos comuns de investimento
— Aquisitdo por residentes (nio-residentes) de certificados, ndo negociados na IVA3e4
bolsa, em organismos estrangeiros (nacionais) de investimento colectivo
— organismos nio abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (*) e cujo objecto
exclusivo ¢ a aquisi¢do de activos liberados .
— Admissio no mercado de capitais de certificados de participagao em organismos IV Bl e 2a)
de investimento colectivo )
— organismos abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (*)
Créditos ligados a transacgbes comerciais ou a prestagbes de servigos nas quais VII A e B3
participa um residente
— Créditos a longo prazo

(*) Cf. nota pé-de-pagina na lista L.
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II. A Republica Helénica, o Reino de Espanha, a Irlanda e a Reptiblica Portuguesa podem manter ou
restabelecer, até 31 de Dezembro de 1992, as restrigdes existentes A data da notificagdo da directiva sobre os

Iv.

movimentos de capitais enumerados na lista III, a seguir apresentada:»

LISTA 1II
N d - Rubricas da
atureza das operagbes Nomenclatura

Operagdes sobre titulos transaccionados no mercado de capitais
— Admissio de titulos no mercado de capitais MMBle2

— quando esses titulos nio sio negociados nem estdo em vias de introdugio

numa bolsa de valores de um Estado-membro

Operagoes sobre certificados de participagio em organismos de investimento
colectivo
— Admissdo, no mercado de capitais, de certificados de participagdo em organis- IVBle2

mos de investimento colectivo
— organismos nio abrangidos pela Directiva 85/611/CEE () e cujo objecto
exclusivo é a aquisigdo de activos liberados
Empréstimos e créditos financeiros

— a médio e longo prazo

(1) Cf. nota pé-de-pagina na lista L.

VIIIAeB2e3

A Republica Helénica, o Reino de Espanha, a Irlanda e a Republica Portuguesa podem diferir, até 31 de
Dezembro de 1992, a liberalizagio dos movimentos de capitais enumerados na lista IV, a seguir

apresentada:»

LISTA IV

Natureza das operagbes

Operagdes sobre titulos e outros instrumentos normalmente transaccionados no
mercado monetario

Operagdes em contas correntes e de depésito junto de institui¢des financeiras

Operagdes sobre certificados de participagio em organismos de investimento
colectivo

— organismo de investimento em titulos ou instrumentos normalmente trans-
accionados no mercado monetério

Empréstimos e créditos financeiros

-— a curto prazo

Movimentos de capitais de cardcter pessoal

— empréstimos

Importagdo e exportagio fisica de valores
— titulos normalmente transaccionados no mercado monetério

— meios de pagamento

Outros movimentos de capitais: Diversos

Rubricas da
Nomenclatura

\%

VI

IV A e Bc)

VIII A e Bl

XIA

X1

XIIIF
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ANEXO V

Considerando que o sistema de duplo mercado cambial, tal como é praticado pelo Reino da Bélgica e pelo

Grio-Ducado do Luxemburgo, nio resultou na restrigio dos movimentos de capitais, constituindo todavia uma

anomalia no SME e que convém pdr-lhe termo no 4mbito da aplicagio efectiva da directiva e na perspectiva de um

reforgo do Sistema Monetério Europeu aqueles dois Estados-membros comprometem-se a suprimi-lo antes de 31

de Dezembro de 1992. Comprometem-se igualmente a administrar o sistema, até a0 momento da sua supressao,

segundo regras que continuem a assegurar efectivamente a livre circulagio de capitais, em condigdes que permitam
- que as cotagdes aplicadas nos dois mercados ndo apresentem diferengas consideréveis e duradouras.




