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ORIENTAREA BANCII CENTRALE EUROPENE
din 9 iulie 2014

privind masuri suplimentare temporare legate de operatiunile de
refinantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului si de
modificare a Orientirii BCE/2007/9

(reformare)
(BCE/2014/31)
(2014/528/UE)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avand In vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in
special articolul 127 alineatul (2) prima liniuta,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al
Bancii Centrale Europene, in special articolul 3.1 prima liniutd si arti-
colele 5.1, 12.1, 14.3 si 18.2,

Intrucat:

(1)  Orientarea BCE/2013/4 (') a fost modificata substantial. De
vreme ce noi modificari urmeazd a fi efectuate, Orientarea
BCE/2013/4 ar trebui reformata pentru claritate.

2) In temeiul articolului 18.1 din Statutul Sistemului European al
Bancilor Centrale si al Bancii Centrale Europene, Banca
Centrala Europeana (BCE) si bancile centrale nationale ale
statelor membre a caror monedd este euro (denumite in
continuare ,,BCN”) pot desfasura operatiuni de creditare cu insti-
tutiile de credit si cu alti participanti pe piatd pe baza unor
garantii corespunzitoare. Conditiile generale in care BCE si
BCN sunt pregatite sd participe la operatiuni de creditare,
inclusiv criteriile in temeiul carora este stabilita eligibilitatea cola-
teralului pentru operatiunile de creditare din Eurosistem, sunt
prevazute in anexa I la Orientarea BCE/2011/14 (3).

(3) La 8 decembrie 2011 si 20 iunie 2012, Consiliul guvernatorilor a
adoptat o decizie privind masuri suplimentare pentru intensi-
ficarea sustinerii creditdrii in scopul sustinerii creditarii bancare
si a lichiditatii pe piata monetara din zona euro, printre acestea

(') Orientarea BCE/2013/4 din 20 martie 2013 privind masuri suplimentare

temporare legate de operatiunile de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea
colateralului si de modificare a Orientdrii BCE/2007/9 (JO L 95, 5.4.2013,
p- 23).

(®) Orientarea BCE/2011/14 din 20 septembrie 2011 privind instrumentele si
procedurile de politica monetard ale Eurosistemului (JO L 331, 14.12.2011,
p- D).
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fiind incluse masurile previzute in Decizia BCE/2011/25 (1). in
plus, a fost necesar ca trimiterile la rata rezervelor minime obli-
gatorii din Orientarea BCE/2007/9 (*) si fie aliniate cu modifi-
carile aduse Regulamentului (CE) nr. 1745/2003 al Baéncii
Centrale Europene (BCE/2003/9) (?) introduse prin Regulamentul
(UE) nr. 1358/2011 al Bancii Centrale Europene
(BCE/2011/26) (*).

(4)  Decizia BCE/2012/4 (°) a prevazut cd BCN nu ar trebui si fie
obligate sa accepte drept colateral in operatiunile de creditare din
Eurosistem obligatiuni bancare eligibile garantate de un stat
membru aflat intr-un program al Uniunii Europene sau al
Fondului Monetar International sau de un stat membru a carui
evaluare a creditului nu este la nivelul referintei Eurosistemului
pentru stabilirea cerintei minime pentru standardele inalte de
creditare.

(5)  Decizia BCE/2012/12 (°) a revizuit si exceptia de la interdictia
privind legdturile strdnse prevazutd la punctul 6.2.3.2 din anexa I
la Orientarea BCE/2011/14 in ceea ce priveste obligatiunile
bancare garantate de stat utilizate de contraparti drept colateral
in operatiunile lor.

(6) La 2 august 2012, Decizia BCE/2011/25 a fost inlocuitd de
Orientarea BCE/2012/18 (7), care a fost pusd in aplicare de
BCN 1in reglementdrile sau contractele lor. De asemenea,
Orientarea BCE/2012/18 a permis contrapartilor care participa
la operatiunile de creditare din Eurosistem s majoreze nivelurile
de utilizare in operatiunile lor a obligatiunilor bancare garantate
de stat pe care le detineau la 3 iulie 2012 cu conditia aprobarii ex
ante de catre Consiliul guvernatorilor in circumstante
exceptionale. Solicitdrile transmise Consiliului guvernatorilor
pentru aprobare ex ante trebuie sd fie insotite de un plan de
finantare.

(") Decizia BCE/2011/25 din 14 decembrie 2011 privind masuri suplimentare

temporare legate de operatiunile de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea
colateralului (JO L 341, 22.12.2011, p. 65).

(®) Orientarea BCE/2007/9 din 1 august 2007 privind statistica monetard si
statistica privind institutiile si pietele financiare (JO L 341, 27.12.2007, p. 1).

(®) Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 al Bancii Centrale Europene din
12 septembrie 2003 privind aplicarea rezervelor minime obligatorii
(BCE/2003/9) (JO L 250, 2.10.2003, p. 10).

(*) Regulamentul (UE) nr. 1358/2011 al Bancii Centrale Europene din
14 decembrie 2011 de modificare a Regulamentului (CE) nr. 1745/2003
privind aplicarea rezervelor minime obligatorii (BCE/2003/9) (BCE/2011/26)
(JO L 338, 21.12.2011, p. 51).

(®) Decizia BCE/2012/4 din 21 martie 2012 de modificare a Deciziei
BCE/2011/25 privind masuri suplimentare temporare legate de operatiunile
de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului (JO L 91,
29.3.2012, p. 27).

(°) Decizia BCE/2012/12 din 3 iulie 2012 de modificare a Deciziei BCE/2011/25
privind masuri suplimentare temporare legate de operatiunile de refinantare
din Eurosistem si eligibilitatea colateralului (JO L 186, 14.7.2012, p. 38).

(") Orientarea BCE/2012/18 din 2 august 2012 privind maésuri suplimentare
temporare legate de operatiunile de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea
colateralului si de modificare a Orientarii BCE/2007/9 (JO L 218, 15.8.2012,
p. 20).
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(7)  Orientarea BCE/2012/18 a fost modificata la 10 octombrie 2012
prin Orientarea BCE/2012/23 (1), care a largit temporar criteriile
pentru stabilirea eligibilitatii activelor care urmeaza a fi folosite
drept colateral pentru operatiunile de politicd monetard din Euro-
sistem, prin acceptarea titlurilor de creantd tranzactionabile
exprimate in lire sterline, yeni sau dolari americani drept active
eligibile pentru operatiunile de politici monetard. in cazul acestor
titluri de creanta tranzactionabile au fost aplicate reduceri ale
valorii care sa reflecte volatilitatea istoricdi a cursurilor de
schimb relevante.

(8)  Orientarea BCE/2013/2 (?) stabileste procedura aplicabila pentru
rambursarea anticipatd a operatiunilor de refinantare pe termen
mai lung de catre contraparti pentru a asigura aplicarea
acelorasi conditii de catre toate BCN. In special, regimul
sanctionator prevazut in apendicele 6 la anexa I la Orientarea
BCE/2011/14 este aplicabil In cazul In care o contraparte care
a optat pentru o rambursare anticipatd nu reuseste sa deconteze,
partial sau total, suma care trebuie rambursatd respectivei BCN
pana la scadenta.

(9)  Orientarea BCE/2012/18 a fost modificatd din nou pentru a
include dispozitiile Deciziei BCE/2012/34 (°) si pentru a se
asigura faptul ca BCN nu sunt obligate sia accepte drept
colateral pentru operatiunile de creditare din Eurosistem obli-
gatiuni bancare neacoperite eligibile care sunt: (a) emise de
contrapartile care le folosesc sau de entitati care au legaturi
stranse cu acele contraparti; si (b) garantate pe deplin de statul
membru a cdrui evaluare a creditului nu respectd standardele
inalte de creditare din Eurosistem si in legiturda cu care
Consiliul guvernatorilor apreciazd ca respectd un program al
Uniunii Europene sau al Fondului Monetar International.

(10) Pentru claritate si simplitate, Orientarea BCE/2012/18 a fost
inlocuitd la 20 martie 2013 cu Orientarea BCE/2013/4, care a
fost pusa in aplicare de BCN in reglementérile sau in contractele
lor.

(11) Pentru  claritate si  simplitate,  continutul  Deciziilor
BCE/2011/4 (*), BCE/2011/10 (°) si BCE/2012/32 (°) a fost
inclus in Orientarea BCE/2013/4 impreund cu toate celelalte

(") Orientarea BCE/2012/23 din 10 octombrie 2012 de modificare a Orientarii
BCE/2012/18 privind masuri suplimentare temporare legate de operatiunile de
refinantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului (JO L 284,
17.10.2012, p. 14).

(®) Orientarea BCE/2013/2 din 23 ianuarie 2013 de modificare a Orientarii
BCE/2012/18 privind masuri suplimentare temporare legate de operatiunile
de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului (JO L 34, 5.2.2013,
p. 18).

(®) Decizia BCE/2012/34 din 19 decembrie 2012 privind modificarea temporard
a normelor de eligibilitate a garantiilor exprimate in moneda straina (JO L 14,
18.1.2013, p. 22).

(*) Decizia BCE/2011/4 din 31 martie 2011 privind masurile cu caracter
temporar referitoare la eligibilitatea titlurilor de creantd tranzactionabile
emise sau garantate de guvernul irlandez (JO L 94, 8.4.2011, p. 33).

(°) Decizia BCE/2011/10 din 7 iulie 2011 privind masurile temporare referitoare
la eligibilitatea titlurilor de creantd tranzactionabile emise sau garantate de
guvernul portughez (JO L 182, 12.7.2011, p. 31).

(°) Decizia BCE/2012/32 din 19 decembrie 2012 privind masurile temporare
referitoare la eligibilitatea instrumentelor de natura datoriei tranzactionabile
emise sau garantate pe deplin de Republica Elend (JO L 359, 29.12.2012,
p. 74).
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masuri cu caracter temporar referitoare la operatiunile de refi-
nantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului.

(12)  Orientarea BCE/2013/4 a fost modificatd la 5 iulie 2013 prin
Decizia BCE/2013/22 (') si la 12 martie 2014 prin Orientarea
BCE/2014/12 (%) pentru a lua in considerare statele membre din
zona euro in legaturd cu care Consiliul guvernatorilor a apreciat
ca respectd un program al Uniunii Europene sau al Fondului
Monetar International, precum si pentru a reflecta modificarile
aduse cadrului aplicabil colateralului in Eurosistem. Ca urmare
a modificarilor ulterioare aduse listei statelor membre din zona
euro care respectd un program al Uniunii Europene sau al
Fondului Monetar International, Orientarea BCE/2013/4 trebuie
sa fie adaptata din nou.

(13)  Decizia BCE/2013/36 (*) adapteaza marjele de ajustare a valorii si
dispozitiile privind continuitatea administrarii datoriei aplicabile
titlurile garantate cu active acceptate in baza masurilor supli-
mentare temporare legate de operatiunile de refinantare din Euro-
sistem prevazute in Orientarea BCE/2013/4 si modifica criteriile
de eligibilitate aplicate creantelor private suplimentare prevazute
de aceasta.

(14)  Pentru claritate si simplitate, continutul Deciziilor BCE/2013/22
si BCE/2013/36 ar trebui inclus in prezenta orientare.

(15) La 22 mai 2014, Consiliul guvernatorilor a decis cd, pe langa
anumite creante private suplimentare prevazute deja de Orientarea
BCE/2013/4, BCN pot accepta anumite titluri de creantd pe
termen scurt emise de societdti nefinanciare care nu ar respecta
criteriile de eligibilitate ale Eurosistemului pentru active tran-
zactionabile cu conditia ca acestea sa respecte criteriile de eligi-
bilitate si masurile de control al riscurilor stabilite de Consiliul
guvernatorilor. Aceastd decizie impune modificarea corespun-
zatoare a Orientarii BCE/2013/4.

(16) Masurile suplimentare prevdzute in prezenta orientare ar trebui
aplicate temporar, pana cand Consiliul guvernatorilor va aprecia
cd nu mai sunt necesare, pentru asigurarea unui mecanism
adecvat de transmitere a politicii monetare,

(") Decizia BCE/2013/22 din 5 iulie 2013 privind masurile temporare referitoare

la eligibilitatea instrumentelor de natura datoriei tranzactionabile emise sau
garantate pe deplin de Republica Cipru (JO L 195, 18.7.2013, p. 27).

(®) Orientarea BCE/2014/12 din 12 martie 2014 de modificare a Orientarii
BCE/2013/4 privind masuri suplimentare temporare legate de operatiunile
de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului si de modificare
a Orientarii BCE/2007/9 (JO L 166, 5.6.2014, p. 42).

(®) Decizia BCE/2013/36 din 26 septembrie 2013 privind masuri suplimentare
temporare legate de operatiunile de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea
colateralului (JO L 301, 12.11.2013, p. 13).
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ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1

Masuri suplimentare legate de operatiunile de refinantare si
colateralul eligibil

(1) Regulile pentru desfasurarea operatiunilor de politicd monetara
din Eurosistem si criteriile de eligibilitate pentru colateral prevazute in
prezenta orientare se aplica in coroborare cu Orientarea BCE/2011/14.

(2) In cazul oricdrei neconcordante intre prezenta orientare si
Orientarea BCE/2011/14, astfel cum este pusa in aplicare la nivel
national de catre BCN, cea dintdi are prioritate. BCN continuad sa
aplice toate dispozitiile Orientdrii BCE/2011/14, nemodificate, cu
exceptia prevederilor contrare din prezenta orientare.

(3)  In sensul articolului 6 alineatul (1) si al articolului 8, Republica
Elena si Republica Cipru sunt considerate state membre din zona euro
care respectd un program al Uniunii Europene sau al Fondului Monetar
International.

Articolul 2

Optiunea de a rezilia sau de a reduce valoarea operatiunilor de
refinantare pe termen mai lung

(1)  Eurosistemul poate hotari ca, In anumite conditii, contrapartile pot
rezilia sau pot reduce valoarea anumitor operatiuni de refinantare pe
termen mai lung Tnainte de scadenta (astfel de reduceri ale valorii sau
rezilieri sunt in continuare denumite colectiv ,,rambursare anticipatd”).
In anuntul licitatiei se precizeazi daci optiunea de a rezilia sau de a
reduce valoarea operatiunilor respective inainte de scadentd se aplica,
precum si data de la care aceastd optiune poate fi exercitati. Aceste
informatii pot fi furnizate in mod alternativ intr-un alt format considerat
adecvat de Eurosistem.

(2) O contraparte poate exercita optiunea de reziliere sau de reducere
a valorii operatiunilor de refinantare pe termen mai lung inainte de
scadentd prin notificarea BCN relevante cu privire la suma pe care
intentioneaza sd o ramburseze in cadrul procedurii de rambursare anti-
cipatd, precum si data de la care intentioneazd sa facd aceastd
rambursare anticipatd, cu cel putin o sdptimédna inainte de data
respectivei rambursari anticipate. in lipsa altor preciziri de catre Euro-
sistem, o rambursare anticipatd poate fi efectuata 1n orice zi care
coincide cu data decontarii unei operatiuni principale de refinantare
din Eurosistem, cu conditia ca acea contraparte sa efectueze notificarea
prevazutd in prezentul aliniat cu cel putin o sdptamana inainte de data
respectiva.

(3) Notificarea prevazuta la alineatul (2) devine obligatorie pentru
contraparte cu o sdptdmana inainte de data rambursarii anticipate la
care se referd. Situatia in care contrapartea nu reuseste sia deconteze,
total sau partial, suma datoratd in cadrul procedurii de rambursare anti-
cipatd pana la scadenta poate conduce la impunerea unei sanctiuni
financiare astfel cum este prevazut in sectiunea 1 din apendicele 6 la
anexa I la Orientarea BCE/2011/14. Prevederile din sectiunea 1 din
apendicele 6 aplicabile incalcarilor normelor referitoare la licitatii se
aplicd in cazul in care o contraparte nu reuseste sia deconteze, total
sau partial, suma datoratd pand la scadenta rambursarii anticipate
prevazute la alineatul (2). Impunerea unei sanctiuni financiare nu
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aduce atingere dreptului BCN de a exercita masurile reparatorii
prevazute pentru situatia neindeplinirii obligatiilor, astfel cum este
prevazut la anexa II la Orientarea BCE/2011/14.

Articolul 3

Acceptarea anumitor titluri suplimentare garantate cu active

(1) Pe langa titlurile garantate cu active (asset-backed securities)
(TGA) eligibile in temeiul capitolului 6 din anexa I la Orientarea
BCE/2011/14, TGA care nu indeplinesc cerintele pentru evaluarea
creditului prevdzute la punctul 6.3 din anexa [ la Orientarea
BCE/2011/14, dar in rest indeplinesc toate criteriile de eligibilitate apli-
cabile TGA in temeiul anexei I la Orientarea BCE/2011/14, sunt
eligibile drept colateral pentru operatiunile de politici monetard din
Eurosistem, cu conditia sd aiba pentru emisiune doud ratinguri de tip
Hriplu B” (triple B) cel putin ('), de la orice institutic externd de
evaluare a creditului acceptatd. Acestea trebuie sa indeplineasca si
toate cerintele urmatoare:

(a) activele generatoare de fluxuri de numerar care garanteaza TGA
apartin uneia dintre urmatoarele clase de active: (i) creante
ipotecare rezidentiale (residential mortgages); (ii) credite acordate
intreprinderilor mici si mijlocii (IMM-uri) [loans to small and
medium-sized enterprises (SMEs)]; (iii) credite ipotecare comerciale
(commercial real estate mortgages); (iv) credite auto (auto loans);
(v) creante de tip leasing (leasing receivables); (vi) credite de
consum (consumer finance loans); (vii) creante din operatiunile cu
carduri de credit (credit card receivables);

(b) nu existd mixuri de diferite clase de active in activele generatoare de
fluxuri de numerar;

(c) activele generatoare de fluxuri de numerar care garanteaza TGA nu
contin credite care:

(i) sunt neperformante la momentul emiterii respectivelor TGA;

(il) sunt neperformante atunci cand sunt incorporate in TGA pe
parcursul vietii TGA, de exemplu prin intermediul unei
substituiri sau inlocuiri a activelor generatoare de fluxuri de
numerar;,

(iii) sunt, in orice moment, structurate, sindicalizate sau cu efect de
levier;

(d) documentele aferente tranzactiei cu TGA cuprind dispozitii privind
continuitatea administrarii datoriei.

(2) TGA prevazute la alineatul (1) care au doud ratinguri de tip ,,un
singur A” (single A) cel putin (?) fac obiectul aplicarii unei marje de
ajustare a valorii de 10 %.

(3) TGA prevazute la alineatul (1) care nu au doud ratinguri de tip
,un singur A” cel putin fac obiectul aplicérii unei marje de ajustare a
valorii de 22 %.

(4) O contraparte nu poate depune drept colateral TGA eligibile in
temeiul alineatului (1), in cazul in care contrapartea, sau orice alt tert cu
care are legdturi stranse, actioneaza in legaturda cu TGA ca un furnizor
de acoperire pentru riscul ratei dobanzii.

(") Un rating de tip ,triplu B” este cel putin un rating ,Baa3” acordat de

Moody's, ,,BBB-” acordat de Fitch sau de Standard & Poor's sau un rating
,BBBL” acordat de DBRS.

(®» Un rating de tip ,,un singur A” (single A) este cel putin un rating ,,A3”
acordat de Moody's, ,,A—" acordat de Fitch sau de Standard & Poor's sau
un rating ,,AL” acordat de DBRS.
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(5) O BCN poate accepta drept colateral pentru operatiunile de
politicd monetara din Eurosistem TGA ale caror active-garantie includ
creante ipotecare rezidentiale sau credite acordate IMM-urilor, sau
ambele, si care nu indeplinesc cerintele pentru evaluarea creditului
prevazute la punctul 6.3.2 din anexa I la Orientarea BCE/2011/14 si
cerintele prevazute la alineatul (1) literele (a)-(d) si la alineatul (4) de
mai sus, dar care in rest indeplinesc toate criteriile de eligibilitate apli-
cabile TGA 1in temeiul Orientarii BCE/2011/14 si au doua ratinguri de
tip ,.triplu B” cel putin. Astfel de TGA sunt limitate la cele emise
inainte de 20 iunie 2012 si fac obiectul aplicdrii unei marje de
ajustare a valorii de 22 %.

(6) TGA care au dispozitii privind continuitatea administrarii datoriei,
care respectd Orientarea BCE/2013/4 si care erau pe lista activelor
eligibile Tnainte de 1 octombrie 2013 raman eligibile pana Ila
1 octombrie 2014.

(7)  In sensul prezentului articol, se aplici urmatoarele definitii:

(a) ,.creante ipotecare rezidentiale” includ, pe langd creditele garantate
cu creante ipotecare imobiliare rezidentiale (residential real estate
mortgage-backed loans), si credite imobiliare rezidentiale garantate
(guaranteed residential real estate loans) (fara o ipoteca imobiliara)
daca garantia este platibila prompt in caz de neindeplinire a obli-
gatiilor. Garantia respectivd poate fi furnizatd prin diferite tipuri de
contracte, inclusiv contracte de asigurare, cu conditia sa fie oferite
de o entitate din sectorul public sau de o institutie financiarda supusa
supravegherii publice. Evaluarea creditului 1n privinta garantului in
scopul unor astfel de garantii trebuie sa respecte calitatea creditului
de nivel 3 din grila armonizatd de evaluare a Eurosistemului pe
durata de valabilitate a tranzactiei,

=9

(b) ,,intreprindere mica” si ,,intreprindere mijlocie” inseamnd o entitate
angajatd Intr-o activitate economica, indiferent de forma sa juridica,
in al carei caz vanzarile raportate pentru entitate sau, in cazul in care
entitatea face parte dintr-un grup consolidat, pentru grupul
consolidat sunt mai mici de 50 de milioane EUR;

(¢) ,credit neperformant” include creditele in cazul carora plata
dobanzii sau a principalului este restanta de 90 de zile sau mai
mult si debitorul este in situatie de nerambursare, astfel cum este
definit la articolul 178 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului (), sau cand exista
motive temeinice de indoiald cu privire la efectuarea platii intregi;

(d) ,credit structurat” inseamnd o structurd care implicd creante private
subordonate;

(e) ,.credit sindicalizat” inseamna un credit acordat de un grup de
creditori reuniti Intr-un sindicat;

(f) ,,credit cu efect de levier” inseamna un credit furnizat unei companii
care are deja un grad considerabil de indatorare, precum finantarea
unei rascumparari sau a unei preluari, atunci cand creditul este
utilizat pentru achizitionarea participatiei la o societate care este
totodata debitorul creditului;

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului

din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(g) ,.dispozitii privind continuitatea administrarii datoriei” inseamna
dispozitiile din documentatia juridica a unui titlu garantat cu
active care constau fie In dispozitii privind organul supleant de
administrare a datoriei, fie in dispozitii privind agentul pentru
desemnarea organului supleant de administrare a datoriei (in cazul
in care nu existd dispozitii privind organul supleant de administrare
a datoriei). In cazul dispozitiilor privind agentul pentru desemnarea
organului supleant de administrare a datoriei, un agent pentru
desemnarea organului supleant de administrare a datoriei ar trebui
numit si insarcinat sd gaseasca un organ supleant corespunzator de
administrare a datoriei in termen de 60 de zile de la aparitia unui
eveniment declansator, pentru a asigura efectuarea la timp a platii si
a administrarii datoriei pentru titlul garantat cu active. Aceste
dispozitii includ si evenimentele declansatoare ale inlocuirii
organului de administrare pentru desemnarea unui organ supleant
de administrare a datoriei. Aceste evenimente declansatoare se pot
baza sau nu pe rating, de exemplu neindeplinirea obligatiilor de
catre organul actual de administrare a datoriei.

Articolul 4

Acceptarea anumitor creante private suplimentare

(1) O BCN poate accepta drept colateral pentru operatiunile de
politicd monetara din Eurosistem creante private care nu Indeplinesc
criteriile de eligibilitate din Eurosistem.

(2) BCN care decid sa accepte creante private in conformitate cu
alineatul (1) stabilesc criteriile de eligibilitate si masurile de control al
riscului in acest scop, prin precizarea derogarilor de la cerintele
prevazute in anexa I la Orientarea BCE/2011/14. Asemenea criterii de
eligibilitate si masuri de control al riscului includ criteriul potrivit caruia
creantele private sunt guvernate de legea statului membru al BCN care
stabileste criteriile de eligibilitate si masurile de control al riscului.
Criteriile de eligibilitate si masurile de control al riscurilor sunt
supuse aprobarii prealabile de catre Consiliul guvernatorilor.

(3) In circumstante exceptionale, cu conditia aprobarii prealabile de
catre Consiliul guvernatorilor, BCN pot accepta creante private:

(a) in aplicarea criteriilor de eligibilitate si a masurilor de control al
riscului stabilite de o altda BCN in temeiul alineatelor (1) si (2); sau

(b) guvernate de legea oricarui stat membru, altul decat statul membru
in care are sediul BCN acceptantd; sau

(c) care sunt incluse intr-un pachet de creante private sau care sunt
garantate de active imobiliare, in cazul in care legea care
guverneazd creanta privatd sau debitorul relevant (sau garantul,
dacd este cazul) este cea a oricdrui stat membru, altul decét cel in
care este stabilita BCN acceptanta.

(4) O alta BCN furnizeaza asistenta unei BCN care acceptd creante
private in temeiul alineatului (1) doar dacd acest lucru a fost agreat
bilateral de cele douda BCN si cu conditia aprobarii prealabile de catre
Consiliul guvernatorilor.
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Articolul 5

Acceptarea anumitor titluri de creanta pe termen scurt

(1) BCN pot accepta drept colateral pentru operatiunile de politica
monetara din Eurosistem anumite titluri de creanta pe termen scurt care
nu Indeplinesc criteriile de eligibilitate din Eurosistem pentru activele
tranzactionabile prevazute in anexa I la Orientarea BCE/2011/14.

(2) BCN care decid sa accepte titluri de creantd pe termen scurt in
conformitate cu alineatul (1) stabilesc criteriile de eligibilitate si
masurile de control al riscurilor in acest scop cu conditia ca acestea
sd respecte standardele minime stabilite de Consiliul guvernatorilor.
Aceste criterii de eligibilitate si masuri de control al riscurilor includ
urmatoarele criterii aplicabile titlurilor de creantd pe termen scurt.

(a) Titlurile de creantd pe termen scurt sunt emise de societdti nefinan-
ciare (') care au sediul in zona euro. Garantul (daca existd) titlului
de creanta pe termen scurt trebuie sd fie de asemenea o societate
nefinanciard cu sediul in zona euro, cu exceptia cazului in care
pentru titlul de creantd pe termen scurt nu este necesard o
garantie pentru fi In conformitate cu dispozitiile privind stabilirea
standardelor inalte de creditare astfel cum sunt prevazute la litera

(d).

(b) Acestea nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd consideratd
drept acceptabild de catre Eurosistem astfel cum este prevazut la
punctul 6.2.1.5 din anexa I la Orientarea BCE/2011/14.

(c) Acestea sunt exprimate in euro.

(d) Acestea indeplinesc cerintele privind standardele nalte de creditare
stabilite de BCN relevante, care se vor aplica in locul cerintelor
prevazute la punctele 6.3.2 si 6.3.3 din anexa I la Orientarea
BCE/2011/14.

(e) Cu exceptia celor prevazute la literele (a)-(d), acestea sunt in confor-
mitate cu criteriile de eligibilitate din Eurosistem pentru activele
tranzactionabile prevdzute in anexa I la Orientarea BCE/2011/14.

(3) Cu exceptia cazurilor in care procedeazad astfel in temeiul unui
acord bilateral cu o alta BCN, o BCN nu poate accepta titlurile de
creantd pe termen scurt mentionate la alineatele (1) si (2), care sunt
emise in zona euro:

(a) cu aceasta alta BCN; sau

(b) cu un depozitar central de valori mobiliare care: (i) a fost evaluat
pozitiv de Eurosistem in baza standardelor si procedurilor de
evaluare descrise 1n ,,Cadrul pentru evaluarea sistemelor de
decontare a operatiunilor cu valori mobiliare si a legaturilor
pentru stabilirea eligibilitatii acestora pentru utilizarea in
operatiunile de creditare din cadrul Eurosistemului” (Framework
for the assessment of securities settlement systems and links to
determine their eligibility for use in Eurosystem credit opera-
tions) (?); si (ii) are sediul in statul membru din zona euro in care
este stabilitd aceastd alta BCN.

(") Societatile nefinanciare sunt definite in conformitate cu Sistemul European de
Conturi 1995 (SEC 95).
(®) Disponibil pe website-ul BCE, la adresa www.ecb.europa.eu.
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(4) In sensul prezentului articol, ,titlurile de creantd pe termen scurt”
inseamna titlurile de creantd cu o scadentd care nu este mai mare de 365
de zile la emisiune si in orice moment ulterior.

Articolul 6

Acceptarea anumitor obligatiuni bancare garantate de citre stat

(1) O BCN nu este obligata sa accepte drept colateral pentru
operatiunile de creditare din Eurosistem obligatiuni bancare neacoperite
eligibile care:

(a) nu indeplinesc cerinta Eurosistemului privind standardele inalte de
creditare;

(b) sunt emise de contrapartea care le foloseste sau de entitdti care au
legaturi stranse cu acea contraparte; si

(c) sunt garantate pe deplin de un stat membru:

(i) a carui evaluare a creditului nu respecta cerinta Eurosistemului
privind standardele inalte de creditare pentru emitentii si
garantii activelor tranzactionabile In conformitate cu punctele
6.3.1 si 6.3.2 din anexa I la Orientarea BCE/2011/14; si

(ii) care respectd un program al Uniunii Europene sau al Fondului
Monetar International, conform evaluarii Consiliului guvernato-
rilor.

(2) BCN informeaza Consiliul guvernatorilor ori de cate ori decid sa
nu accepte drept colateral titlurile de valoare descrise la alineatul (1).

(3)  Contrapartile nu pot depune obligatiuni bancare neacoperite emise
de ele sau de entitdti intre care existd legaturi strdnse si garantate de
catre o entitate din sectorul public din tarile din Spatiul Economic
European cu drept de impunere de taxe, drept colateral pentru
operatiunile de politica monetara din Eurosistem pentru o valoare mai
mare decat valoarea nominald a acestor obligatiuni deja depuse drept
colateral la 3 iulie 2012.

(4) In cazuri exceptionale, Consiliul guvernatorilor poate decide si
acorde derogari temporare de la cerinta prevazuta la alineatul (3) pentru
maximum trei ani. Solicitarea de acordare a unei derogéri este insotitd
de un plan de finantare care indica modul in care contrapartea solicitanta
va elimina treptat in cel mult trei ani de la aprobarea derogarii utilizarea
in scopuri proprii a obligatiunilor bancare neacoperite garantate de catre
stat. Orice derogare acordatd deja dupa 3 iulie 2012 continud sd se
aplice pand la termenul de revizuire a acesteia.

Articolul 7

Acceptarea drept colateral eligibil a anumitor active exprimate in
lire sterline, yeni sau dolari americani

(1)  Titlurile de creantd tranzactionabile descrise la punctul 6.2.1 din
anexa [ la Orientarea BCE/2011/14, in cazul in care sunt exprimate in
lire sterline, yeni sau dolari americani, constituie colateral eligibil pentru
operatiunile de politicd monetard din Eurosistem, daca: (a) sunt emise si
detinute/decontate in zona euro; (b) emitentul are sediul in Spatiul
Economic European; si (c) indeplinesc toate celelalte criterii de eligibi-
litate incluse la punctul 6.2.1 din anexa I la Orientarea BCE/2011/14.
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(2) Eurosistemul aplica unor astfel de titluri de creantd tran-
zactionabile urmatoarele reduceri ale valorii: (a) o reducere de 16 %
pentru activele exprimate In lire sterline sau dolari americani; si (b) o
reducere de 26 % pentru activele exprimate in yeni.

(3) Constituie colateral eligibil pentru operatiunile de politica
monetard din Eurosistem si titlurile de creantd tranzactionabile
descrise la alineatul (1) care au cupoane indexate in functie de doar o
singura ratd a pietei monetare in moneda in care sunt exprimate sau de
un indice al inflatiei si care nu contin discrete range, range accrual,
ratchet sau structuri complexe similare pentru tara respectiva.

(4) BCE poate publica o listd cu alte rate de referinta ale dobanzii
pentru moneda strdind acceptabile, pe langa cele prevazute la alineatul
(3), pe website-ul sau la adresa www.ecb.europa.eu, cu aprobarea prea-
labila a Consiliului guvernatorilor.

(5) Doar articolele 1, 3, 6, 7 si 9 din prezenta orientare se aplica
activelor tranzactionabile exprimate Tn moneda straina.

Articolul 8

Suspendarea cerintelor de respectare a pragurilor de calitate a
creditului pentru anumite titluri tranzactionabile

(1)  Cerintele minime prevazute de Eurosistem referitoare la pragurile
de calitate a creditului, astfel cum sunt prevazute de normele privind
Mecanismul Eurosistemului de evaluare a creditelor pentru active tran-
zactionabile de la punctul 6.3.2 din anexa I la Orientarea BCE/2011/14,
se suspendd in conformitate cu alineatul (2).

(2) Pragul de calitate a creditului din Eurosistem nu se aplica
titlurilor de creantd tranzactionabile emise sau garantate pe deplin de
administratiile centrale ale statelor membre din zona euro in cadrul unui
program al Uniunii Europene sau al Fondului Monetar International, cu
exceptia cazului in care Consiliul guvernatorilor decide ca respectivul
stat membru nu indeplineste conditionalitatea prevazutd de programul de
sustinere financiara si/sau de programul macroeconomic.

(3) Titlurile de creanta tranzactionabile emise sau garantate pe deplin
de administratia centrald a Republicii Elene sau a Republicii Cipru fac
obiectul marjelor de ajustare a valorii specifice prevazute In anexa I si,
respectiv, in anexa II la prezenta orientare.

Articolul 9
Aplicare

(1)  Prezenta orientare se aplica de la 9 iulie 2014.
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(2) BCN iau masurile necesare pentru asigurarea respectdrii arti-
colului 1 alineatul (3), a articolului 3 alineatele (2), (3), (5) si (6), a
articolului 3 alineatul (7) litera (g), a articolului 4 alineatul (3) litera (c)
si a articolului 8 alineatul (3) si aplica prezenta orientare incepand cu
20 august 2014. Acestea transmit BCE textele si metodele referitoare la
masurile legate de articolul 1 alineatul (3), articolul 3 alineatele (2), (3),
(5) si (6), articolul 3 alineatul (7) litera (g), articolul 4 alineatul (3) litera
(c) si articolul 8 alineatul (3) pana la 6 august 2014 cel tarziu, precum si
la orice masuri legate de articolul 5, in conformitate cu procedurile
stabilite de Consiliul guvernatorilor.

(3)  Articolul 6 se aplicd de la 28 februarie 2015.

Articolul 10
Modificarea Orientarii BCE/2007/9

In anexei III partea 5, textul care urmeaza dupi tabelul 2 este inlocuit cu
urmatorul text:

wCalcularea deducerii forfetare in scopuri de control (R6)

Deducere forfetara: Deducerea se aplica fiecarei institutii de credit.
Fiecare institutie de credit deduce o suma forfetard maxima ce are
ca scop reducerea costului administrativ al gestiondrii cerintelor
privind rezervele minime obligatorii foarte reduse. In cazul in care
(baza de calcul a rezervelor minime obligatorii x rata rezervelor
minime obligatorii) este mai putin de 100000 EUR, atunci
deducerea forfetard este egala cu (baza de calcul a rezervelor
minime obligatorii x rata rezervelor minime obligatorii). in cazul
in care (baza de calcul a rezervelor minime obligatorii X rata
rezervelor minime obligatorii) este mai mult de sau egal cu
100 000 EUR, atunci deducerea forfetard este egalda cu 100 000
EUR. Institutiile carora li s-a acordat permisiunea sa raporteze la
nivel de grup date statistice privind baza de calcul consolidatd a
rezervelor minime obligatorii [astfel cum este definitd in partea 2
sectiunea 1 din anexa III la Regulamentul (CE) nr. 25/2009
(BCE/2008/32)] detin rezerve minime obligatorii prin intermediul
uneia dintre institutiile din grupul care actioneazd ca intermediar
exclusiv pentru aceste institutii. in conformitate cu articolul 11
din Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 al Bancii Centrale
Europene din 12 septembrie 2003 privind aplicarea rezervelor
minime obligatorii (BCE/2003/9) (*), in cel din urmd caz doar
grupul ca intreg este indreptitit sd beneficieze de deducerea
forfetara.

Rezervele minime obligatorii (sau «solicitate») se calculeazd dupa
cum urmeaza:

Rezervele minime obligatorii (sau «solicitate») = baza de calcul a
rezervelor minime obligatorii X rata rezervelor minime obligatorii —
deducerea forfetara.

Rata rezervelor minime obligatorii se aplicd in conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9).
(*) JO L 250, 2.10.2003, p. 10.”

Articolul 11
Abrogare

(1)  Orientarea BCE/2013/4 se abrogd de la 20 august 2014.
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(2)  Trimiterile la Orientarea BCE/2013/4 se interpreteaza ca trimiteri
la prezenta orientare si se citesc in conformitate cu tabelul de cores-

pondentd din anexa IV.

Articolul 12

Destinatari

Prezenta orientare se adreseaza tuturor bancilor centrale din Eurosistem.
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ANEXA 1

Programul marjelor de ajustare a valorii aplicabil instrumentelor de natura datoriei tranzactionabile emise sau

garantate pe deplin de Republica Elena

Scadenta rezidualad (ani) Cupon fix sau variabil Cupon zero
0-1 6,5 6,5
1-3 11,0 12,0
Obligatiuni emise de statul elen 3-5 16,5 18,0
5-7 23,0 26,0
7-10 34,0 39,5
> 10 40,0 52,5
Scadenta reziduala (ani) Cupon fix sau variabil Cupon zero
0-1 13,5 14,0
Lo . 1-3 19,0 20,0
Obligatiuni bancare garantate de stat si
obligatiuni corporative nefinanciare 3.5 24,5 26,5
garantate de stat
5-7 31,5 35,0
7-10 43,5 49,5
> 10 50,0 62,0
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ANEXA 11

Programul marjelor de ajustare a valorii aplicabil titlurilor de creantd tranzactionabile emise sau garantate pe
deplin de Republica Cipru

Marje de ajustare a valorii
pentru titlurile de creanta
tranzactionabile cu cupoane

Marje de ajustare a valorii

Transa de scadenta (maturity pentru titlurile de creanta

bucket) fixe §i obligagiunile cu rata tranzactionabile cu cupon
dobanzii variabila zero
0-1 14,5 14,5
Obligatiuni de stat 1-3 275 295
3-5 37,5 40,0
5-7 41,0 45,0
7-10 47,5 52,5
> 10 57,0 71,0

Marje de ajustare a valorii
pentru titlurile de creanta
tranzactionabile cu cupoane

Marje de ajustare a valorii

Transa de scadenta (maturity pentru titlurile de creanta

bucket) fixe si obligatiunile cu rata tranzacuon;l;l)e cu cupon
dobanzii variabila
Obligatiuni bancare garantate de stat si 0-1 23,0 23,0
obligatiuni corporative nefinanciare 1-3 37.0 39.0
garantate de stat ’ ’
3-5 47,5 50,5
5-7 51,5 55,5
7-10 58,0 63,0

> 10 68,0 81,5
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ANEXA 11

ORIENTAREA ABROGATA SI MODIFICARILE ULTERIOARE ALE
ACESTEIA

Orientarea BCE/2013/4 (JO L 95, 5.4.2013, p. 23).
Orientarea BCE/2014/12 (JO L 166, 5.6.2014, p. 42).
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ANEXA 1V

TABEL DE CORESPONDENTA

Orientarea BCE/2013/4

Prezenta orientare

Articolele 1 si 2

Articolul

3 alineatele (4) si (5)

Articolul 3 alineatul (6)

Articolul 3
Articolul 3
Articolul 3
Articolul 3
Articolul 3

Atrticolul 3

Articolul 4

alineatul (6) punctul 1
alineatul (6) punctul 2
alineatul (6) punctul 3
alineatul (6) punctul 4
alineatul (6) punctul 5

alineatul (6) punctul 6

Articolul 5
Articolul 6
Articolul 7
Articolul 8
Articolul 9

Articolul 11

Articolele 1 si 2
Articolul 3 alineatele (4) si (5)
Articolul 3 alineatul (7)
Articolul 4
Articolul 3 alineatul (7) litera (a)
Articolul 3 alineatul (7) litera (b)
Articolul 3 alineatul (7) litera (c)
Articolul 3 alineatul (7) litera (d)
Articolul 3 alineatul (7) litera (e)
Articolul 3 alineatul (7) litera (f)
Articolul 5
Articolul 6
Articolul 7
Articolul 8
Articolul 9
Articolul 10
Articolul 11
Articolul 12

Orientarea BCE/2014/12

Prezenta orientare

Articolul 1 alineatul (1)

Articolul 1 alineatul (2)

Articolul 1 alineatul (3)

Articolul 3 alineatul (1)

Decizia BCE/2013/22

Prezenta orientare

Articolul 1 alineatul (1)
Articolul 1 alineatul (2)

Anexa

Articolul 1 alineatul (3)
Articolul 8 alineatul (3)
Anexa II

Decizia BCE/2013/36

Prezenta orientare

Articolul 2 alineatul (1) litera (a)
Articolul 2 alineatul (1) litera (b)
Articolul 2 alineatul (2)
Articolul 3 alineatul (2)
Articolul 3 alineatul (3)

Articolul 4 litera (c)

Articolul 3 alineatul (2)
Articolul 3 alineatul (3)
Articolul 3 alineatul (5)
Articolul 3 alineatul (7) litera (g)
Articolul 3 alineatul (6)

Articolul 4 alineatul (3) litera (c)




