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USMERNENIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY
z 9. jila 2014

o dodato¢nych docasnych opatreniach tykajucich sa refinanénych
operacii Eurosystému a akceptovatelnosti zabezpeky, ktorym sa
meni usmernenie ECB/2007/9

(prepracované znenie)
(ECB/2014/31)
(2014/528/EU)

RADA GUVERNEROV EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie, a najmi na jej
¢lanok 127 ods. 2 prva zarazku,

so zretelom na Statat Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej
centralnej banky, a najmi na jeho ¢lanok 3.1 prva zarazku a ¢lanky 5.1,
12.1, 14.3 a 18.2,

ked’ze:

(1) Usmernenie ECB/2013/4 (') sa podstatnym spésobom zmenilo.
Kedze je potrebné uskutocnit jeho dalSie zmeny, v zaujme
jednoznacnosti by sa malo vyhotovit’ jeho prepracované znenie.

(2)  Podra ¢lanku 18.1 Statitu Eurdpskeho systému centrélnych bank
a Europskej centralnej banky Eurdpska centralna banka (ECB)
a narodné centralne banky clenskych Statov, ktorych menou je
euro, mozu uskutocnovat’ tverové operacie s verovymi institu-
ciami a inymi ucastnikmi trhu, priCom sa poziciavanie zabezpe-
Cuje na zaklade dostatocnej zabezpeky. Vseobecné podmienky, za
ktorych st ECB a narodné centralne banky pripravené uskutoc-
novat’ Giverové operacie vratane kritérii urcujucich akceptova-
telnost’ zabezpeky na ucely uverovych operacii Eurosystému st
uvedené v prilohe I k usmerneniu ECB/2011/14 (3).

3) S cielom podporit’ poskytovanie Gverov bankami a likviditu na
penaznom trhu eurozény, Rada guvernérov rozhodla 8. decembra
2011 a 20. jina 2012 o dodato¢nych opatreniach na zvySenie

(") Usmernenie ECB/2013/4 z 20. marca 2013 o dodato¢nych docasnych opat-
reniach tykajlcich sa refinanénych operécii Eurosystému a akceptovatelnosti
zébezpeky, ktorym sa meni a dopliia usmernenie ECB/2007/9 (U. v. EU L 95,
5.4.2013, s. 23).

() Usmernenie ECB/2011/14 z 20. septembra 2011 o nastrojoch a postupoch
menovej politiky Eurosystému (U. v. EU L 331, 14.12.2011, s. 1).
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podpory poskytovania uverov vratane opatreni ustanovenych
v rozhodnuti ECB/2011/25 (!). Okrem toho bolo potrebné zosa-
ladit’ odkazy na sadzbu povinnych minimalnych rezerv v usmer-
neni ECB/2007/9 (?) so zmenami nariadenia Eurdpskej centralnej
banky (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) (°) zavedenymi naria-
denim Eurdpskej centralnej banky (EU) & 1358/2011
(ECB/2011/26) (*).

4)  V rozhodnuti ECB/2012/4 (%) sa ustanovilo, Ze narodné centralne
banky by nemali mat’ povinnost’ prijimat’ ako zabezpeku v Gvero-
vych operaciach Eurosystému akceptovatelné bankové dlhopisy,
za ktoré ruci Clensky §tat, na ktory sa uplatiiuje program Eurdp-
skej tnie/Medzinarodného menového fondu alebo Clensky Stat,
ktorého hodnotenie kreditného rizika nespiita minimalnu poZia-
davku Eurosystému na vysoké Standardy na hodnotenie kredit-
ného rizika.

(5) 'V rozhodnuti ECB/2012/12 (°) sa tiez prehodnotila vynimka zo
zdkazu uzkych vizieb uvedend v oddiele 6.2.3.2 prilohy I k usmer-
neniu ECB/2011/14 vo vztahu k bankovym dlhopisom so
zarukou Statu, ktoré zmluvné strany vydali a pouZzivaji ako
zabezpeku.

(6) Dna 2. augusta 2012 sa rozhodnutic ECB/2011/25 nahradilo
usmernenim ECB/2012/18 (7), ktoré narodné centralne banky
implementovali do svojej zmluvnej alebo regulacnej Upravy.
Zmluvnym stranam zacastiujiicim sa na Uverovych operaciach
Eurosystému sa na zaklade usmernenia ECB/2012/18 dovolilo,
aby s predchadzajicim suhlasom Rady guvernérov pouzivali vo
viacsom rozsahu vlastné bankové dlhopisy so zarukou Statu, a to
nad uroven dosiahnutu k 3. jalu 2012. K Ziadosti o predchadzajuci
suhlas predlozenej Rade guvernérov je potrebné prilozit' plan
financovania.

(") Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky 2011/870/EU zo 14. decembra 2011

0 dodato¢nych docasnych opatreniach tykajicich sa refinanénych operacii
Eurosystému a akceptovatelnosti zabezpeky (ECB/2011/25) (U. v. EU L 341,
22.12.2011, s. 65).

() Usmernenie ECB/2007/9 z 1. augusta 2007 o menovej Statistike a Statistike
finanénych intittcii a trhov (U. v. EU L 341, 27.12.2007, s. 1).

(®) Nariadenie Eurépskej centralnej banky (ES) ¢. 1745/2003 z 12. septembra
2003 o povinnych minimalnych rezervach (ECB/2003/9) (U. v. EU L 250,
2.10.2003, s. 10).

(%) Nariadenie Eurdpskej centralnej banky (EU) & 1358/2011 zo 14. decembra
2011, ktorym sa meni a doplna nariadenie (ES) ¢. 1745/2003 o povinnych
mlmmalnych rezervach (ECB/2003/9) (ECB/2011/26) (U. v. EU L 338,
21.12.2011, s. 51).

(®) Rozhodnutie Europske] centralnej banky 2012/180/EU z 21. marca 2012,
ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ECB/2011/25 o dodatoénych dogasnych
opatreniach tykajicich sa refinanénych operacii Eurosystému a akceptova-
telnosti zabezpeky (ECB/2012/4) (U. v. EU L 91, 29.3.2012, s. 27).

(6) Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky 2012/386/EU z 3. jila 2012, ktorym
sa meni rozhodnutie ECB/2011/25 o dodato¢nych docasnych opatreniach
tykajucich sa refinan¢nych operéacii Eurosystému a akceptovatelnosti zabez-
peky (ECB/2012/12) (U. v. EU L 186, 14.7.2012, s. 38).

(") Usmernenie ECB/2012/18 z 2. augusta 2012 o dodato¢nych docasnych opat-
reniach tykajucich sa reﬁnancnych operacii Eurosystemu a akceptovatelnosti
zébezpeky, ktorym sa meni a dopifia usmernenie ECB/2007/9 (U. v. EU L 218,
15.8.2012, s. 20).
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(7) Dna 10. oktobra 2012 sa usmernenic ECB/2012/18 zmenilo
usmernenim ECB/2012/23 (1), ktorym sa docasne rozsirili kritéria
urujuce akceptovatelnost’ aktiv pouzivanych ako zabezpeka
v operaciach menovej politiky Eurosystému tak, Ze sa ako akcep-
tovatel'né aktiva v operacidch menovej politiky zacali prijimat’ aj
obchodovatelné dlhové nastroje denominované v britskych
librach, jenoch alebo americkych dolaroch. Z dovodu historickej
volatility prisluSnych vymennych kurzov sa na tieto obchodova-
tel'né dlhové néastroje zacali uplatiiovat’ znizenia oceneni.

(8)  Usmernenie ECB/2013/2 (?) upravuje postup pred¢asného spla-
tenia dlhodobejsich refinanénych operacii zmluvnymi stranami
s cielom zabezpecit, aby vSetky narodné centralne banky uplat-
novali rovnaké podmienky. Najmé v pripade, Ze zmluvna strana,
ktora si zvolila predcasné splatenie, Gplne alebo Ciastone nevy-
rovna sumu, ktorit ma splatit’ prislu$nej narodnej centralnej banke
(NCB) k datumu splatnosti, sa uplatiuje sankény rezim ustano-
veny v dodatku 6 prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14.

(9)  Usmernenie ECB/2012/18 sa d’alej zmenilo s cielom zahrnit do
neho obsah rozhodnutia ECB/2012/34 (}) a zabezpeéit, aby
narodné centralne banky neboli povinné akceptovat’ ako zabez-
peku v uverovych operacidch Eurosystému akceptovatelné
nekryté bankové dlhopisy, ktoré: a) vydali zmluvné strany,
ktoré ich pouzivaju alebo subjekty, s ktorymi maju zmluvné
strany zke vdzby a b) st v plnom rozsahu zarucené Clenskym
statom, ktorého hodnotenie kreditného rizika nespiha vysoké
Standardy Eurosystému na hodnotenie kreditného rizika, a ktory
podl'a Rady guvernérov plni program Eurdpskej unie/Medzina-
rodného menového fondu.

(10) 'V zaujme jednoznacnosti a zjednodusenia bolo 20. marca 2013
usmernenie ECB/2012/18 nahradené usmernenim ECB/2013/4,
ktoré narodné centralne banky implementovali do svojej zmluvnej
alebo regulacnej upravy.

(11) 'V zaujme jednoznacnosti a zjednoduSenia sa obsah rozhodnuti
ECB/2011/4 (*), ECB/2011/10 (°) a ECB/2012/32 (°) zahrnul do

(") Usmernenie ECB/2012/23 z 10. oktobra 2012, ktorym sa meni a dopifla

usmernenie ECB/2012/18 o dodatoénych docasnych opatreniach tykajtcich
sa refinanénych operdcii Eurosystému a akceptovatelnosti zabezpeky
(U. v. EU L 284, 17.10.2012, s. 14)

(%) Usmernenie ECB/2013/2 z 23. januéra 2013, ktorym sa meni a doplita usmer-
nenie ECB/2012/18 o dodato¢nych docasnych opatreniach tykajicich sa refi-
nanénych operacii Eurosystému a akceptovatelnosti zabezpeky (U. v. EU L 34,
5.2.2013, s. 18).

(®) Rozhodnutie Eurépskej centralnej banky 2013/35/EU z 19. decembra 2012
o docasnych zmenéach pravidiel tykajucich sa akceptovatelnosti zabezpeky
denominovanej v cudzej mene (ECB/2012/34) (U. v. EU L 14, 18.1.2013,
s. 22).

(%) Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky 2011/227/EU z 31. marca 2011
o docasnych opatreniach tykajucich sa akceptovatelnosti obchodovatelnych
dlhovych  néstrojov  vydanych alebo garantovanych irskou vladou
(ECB/2011/4) (U. v. EU L 94, 8.4.2011, s. 33).

(°) Rozhodnutie FEurépskej centralnej banky 2011/410/EU zo 7. jula 2011
o docasnych opatreniach tykajucich sa akceptovatelnosti obchodovatelnych
dlhovych néstrojov vydanych alebo garantovanych portugalskou vladou
(ECB/2011/10) (U. v. EU L 182, 12.7.2011, s. 31).

(6) Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky 2012/839/EU z 19. decembra 2012
o docasnych opatreniach tykajucich sa akceptovatelnosti obchodovatelnych
dlhovych nastrojov vydanych alebo plne garantovanych Helénskou repu-
blikou (ECB/2012/32) (U. v. EU L 359, 29.12.2012, s. 74).
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usmernenia ECB/2013/4 spolu so vSetkymi ostatnymi docasnymi
opatreniami tykajucimi sa refinanénych operacii Eurosystému
a akceptovatel'nosti zdbezpeky.

(12) Usmernenie ECB/2013/4 sa zmenilo 5. jula 2013 rozhodnutim

ECB/2013/22 (1) a 12. marca 2014 usmernenim ECB/2014/12 (?)
s cielom zohladnit Clenské Staty eurozony, ktoré podla Rady
guvernérov spifiali program Eurdpskej tUnie/Medzinarodného
menového fondu, ako zohladnit' zmeny v ramci Eurosystému
pre zabezpeku. V nadvéznosti na d’alS§ie zmeny v zozname Clen-
skych $tatov eurozony, ktoré plnia program Eurdpskej tnie/Me-
dzinarodného menového fondu, je potrebna d’alSia Giprava usmer-
nenia ECB/2013/4.

(13)  Rozhodnutim ECB/2013/36 (}) sa upravuju ocefiovacie zrazky

a ustanovenia o pokracujucej obsluhe uplatnitelné na cenné
papiere kryté aktivami akceptované podla dodatocnych docas-
nych opatreni tykajucich sa refinanénych operacii Eurosystému,
ktoré st ustanovené v usmerneni ECB/2013/4 a menia sa kritéria
akceptovatelnosti uplatnované na d’alSie averové pohladavky
podla daného usmernenia.

(14) 'V zaujme jednoznanosti a zjednoduSenia by sa mal obsah

rozhodnuti ECB/2013/22 a ECB/2013/36 zahrnit' do tohto
usmernenia.

(15) Dna 22. maja 2014 rozhodla Rada guvernérov, ze okrem urcitych

d’alsich uverovych pohladavok, ktoré su uz predmetom usmer-
nenia ECB/2013/4, m6zu narodné centralne banky prijimat’ urcité
kratkodobé dlhové nastroje vydané nefinanénymi korporaciami,
ktoré by nesplnili kritéria akceptovatelnosti Eurosystému pre
obchodovatel'né aktiva za predpokladu, Ze spifiaji kritérid akcep-
tovatel'nosti a opatrenia na kontrolu rizika uréené Radou guver-
nérov. Toto rozhodnutie si vyzaduje d’alSiu Upravu usmernenia
ECB/2013/4.

(16) Dodatocné opatrenia uvedené v tomto usmerneni by sa mali

Q)

@)

¢)

uplatiovat’ docasne, az kym Rada guvernérov nedéjde k zaveru,
Ze uz nie su potrebné na zabezpeCenie vhodného transmisného
mechanizmu menovej politiky,

1) Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky 2013/388/EU z 5. jula 2013 o dodas-

nych opatreniach tykajtcich sa akceptovatelnosti obchodovate'nych dlhovych
néstrojov, ktoré vydala Cyperska republika, alebo za ktoré Cyperska repu-
blika rugi v plnom rozsahu (ECB/2013/22) (U. v. EU L 195, 18.7.2013,
s. 27).

Usmernenie ECB/2014/12 z 12. marca 2014, ktorym sa meni usmernenie
ECB/2013/4 o dodato¢nych docasnych opatreniach tykajucich sa refinanc-
nych operécii Eurosystemu a akceptovatelnosti zdbezpeky, ktorym sa meni
a dopliia usmernenie ECB/2007/9 (U. v. EU L 166, 5.6.2014, s. 42).
Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky 2013/646/EU z 26. septembra 2013
0 dodato¢nych docasnych opatreniach tykajiicich sa refinanénych operacii
Eurosystému a akceptovatelnosti zabezpeky (ECB/2013/36) (U. v. EU L 301,
12.11.2013, s. 13).
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PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Clénok 1

Dodatoéné opatrenia tykajice sa refinanénych operacii
a akceptovatel’nej ziabezpeky

1. Pravidla uskutoCnovania operacii menovej politiky Eurosystému
a kritéria akceptovatelnosti zdbezpeky ustanovené v tomto usmerneni
sa uplatiuji v spojeni s usmernenim ECB/2011/14.

2.V pripade akéhokol'vek rozporu medzi tymto usmernenim a usmer-
nenim ECB/2011/14 v podobe, v akej ho implementovali narodné
centralne banky na vnutro$tatnej Grovni, m4 prednost’ toto usmernenie.
Narodné centralne banky nad’alej uplatfiujii vSetky ustanovenia usmer-
nenia ECB/2011/14 v nezmenenej podobe, pokial nie je ustanovené
inak v tomto usmerneni.

3. Na ucely ¢lanku 6 ods. 1 a ¢lanku 8 sa Helénska republika
a Cyperska republika povazuji za clenské Staty eurozony, ktoré plnia
program Eurdpskej tnie/Medzinarodného menového fondu.

Clénok 2

Moznost’ ukon¢it’ dlhodobejsie refinanéné operacie alebo zniZit’ ich
objem

1.  Eurosysttm moze rozhodnut, Ze za urlitych podmienok moézu
zmluvné strany pred uplynutim doby splatnosti znizit' objem urcitych
dlhodobejsich refinancnych operacii alebo ich ukoncit' (takéto znizenie
objemu alebo ukoncenie sa d’alej spolo¢ne oznacuji aj ako ,,predCasné
splatenie). Pri vyhlaseni tendra sa bliz§ie vymedzi, ¢i sa uplatiiuje
moznost ukoncit’ prislusné operacie alebo znizit ich objem pred
datumom splatnosti, ako aj deni, od ktorého je mozné tito moznost
vyuzit. Tato informacia méze byt alternativne poskytnutd v inom
formate, ktory Eurosystém povazuje za vhodny.

2. Zmluvna strana méze vyuzit’ moznost’ ukoncit' dlhodobejsie refi-
nanéné operacie alebo znizit' ich objem pred ddtumom splatnosti tak, ze
najmenej tyzdeil pred datumom predcasného splatenia oznami prislusne;j
NCB sumu, ktorti zamysl'a splatit’ postupom predéasného splatenia, ako
aj den, v ktory zamysl'a tato sumu predcasne splatit’. Pokial’ Eurosystém
nerozhodne inak, pred¢asné splatenie mozno uskutocnit’ v ktorykol'vek
den, ktory sa zhoduje s dhom vyrovnania hlavnych refinanénych
operacii Eurosystému za predpokladu, Ze zmluvna strana uskutocni
oznamenie podla tohto odseku najmenej tyzden pred tymto diiom.

3. Oznamenie podla odseku 2 sa pre zmluvnu stranu stava zaviznym
tyzden pred dhom predcasného splatenia, ktory je v fiom ureny. Ak
zmluvna strana Ciastocne alebo uplne nevyrovna sumu splatni ku diu
splatnosti podl'a postupu predcasného splatenia, moéze to mat za
nasledok ulozenie financnej pokuty uvedenej v oddiele 1 dodatku 6
prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14. Ak zmluvna strana ciastocne
alebo uplne nevyrovnd sumu splatni ku diu pred¢asného splatenia
podla odseku 2, platia ustanovenia oddielu 1 dodatku 6, ktoré sa uplat-
nuju v pripadoch porusenia pravidiel tykajiacich sa tendrov. UloZenim
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finanénych pokut nie je dotknuté pravo NCB pouzit prostriedky
napravy, ak nastane pripad zlyhania podla prilohy II k usmerneniu
ECB/2011/14.

Clénok 3

Prijatie niektorych d’alSich cennych papierov krytych aktivami

1. Okrem cennych papierov krytych aktivami akceptovatelnych
podl'a kapitoly 6 prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14 su ako zabez-
peka v operdcidch menovej politiky Eurosystému akceptovatelné aj
cenné papiere kryté aktivami, ktoré nespliiaju poziadavky na hodnotenie
kreditného rizika podla oddielu 6.3 prilohy I k usmerneniu
ECB/2011/14, ale ktoré inak spiiiajii vetky kritéria akceptovatelnosti,
ktoré platia pre cenné papiere kryté aktivami podla prilohy I k usmer-
neniu ECB/2011/14, a to za predpokladu, ze maju dva ratingy pre
emisiu prinajmensom na urovni troch B (!) od akceptovanej externej
institicie hodnotiacej kreditné riziko. Zaroven spiiiaju vietky nasledu-
juce poziadavky:

a) aktiva, z ktorych plyni pefiazné toky, a ktoré kryji cenné papiere
kryté aktivami, patria k niektorému z tychto druhov aktiv: i) hypo-
tekarne uvery na nehnutelnosti na byvanie, ii) Gvery malym
a strednym podnikom, iii) hypotekarne uvery na nehnutelnosti na
komerc¢né ucely, iv) Gvery na motorové vozidla, v) pohladavky
z lizingu, vi) spotrebitel'ské tvery, vii) pohladavky z kreditnych
kariet;

b) pri aktivach, z ktorych plynil penaznu toky, nemozno kombinovat
rozne druhy aktiv;

c¢) aktiva, z ktorych plynt penazné toky, a ktoré kryji cenné papiere
kryté aktivami, nemoZu obsahovat’ uvery, ktoré:

i) nie su splacané v Case emisie cennych papierov krytych akti-
vami,

ii) sa nesplacaju v cCase, ked sa zaClenia do aktiv kryjucich cenné
papiere kryté aktivami pocas ich existencie, napriklad prostred-
nictvom néhrady aktiv, z ktorych plynii pefiazné toky;

iii) su v ktoromkol'vek okamihu Struktirované, syndikované alebo
maju vysoky pakovy efekt;

d) dokumenty o transakcii s cennymi papiermi krytymi aktivami obsa-
huji ustanovenia o pokracujicej obsluhe.

2. Na cenné papiere kryté aktivami uvedené v odseku 1, ktoré maju
dva ratingy na rovni najmenej jedno A (%), sa uplatiluje ocenovacia
zrazka vo vyske 10 %.

3. Na cenné papiere kryté aktivami uvedené v odseku 1, ktoré
nemajil dva ratingy na urovni najmenej jedno A, sa uplatiiuje oceno-
vacia zrazka vo vyske 22 %.

4.  Zmluvna strana nemoze predlozit ako zabezpeku cenné papiere
kryté aktivami, ktoré su akceptovatelné podla odseku 1, ak tato
zmluvna strana alebo niektora tretia strana, s ktorou ma zmluvna strana
uzke vizby, konaju vo vztahu k tymto cennym papierom krytym akti-
vami ako poskytovatelia zabezpecenia urokovej miery.

(") Rating ,tri B znamend minimélne rating ,,Baa3“ od spolo¢nosti Moody's,
rating ,,BBB-“ od spoloénosti Fitch alebo Standard & Poor's alebo ,,BBBL*
od spolo¢nosti DBRS.

(® Rating ,jedno A“ znamena minimalne rating ,,A3“ od spolo¢nosti Moody's,
rating ,,A-“ od spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor's alebo ,,AL“ od
spolo¢nosti DBRS.
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5. NCB modze prijimat’ ako zabezpeku v operaciach menovej politiky
Eurosystému cenné papiere kryté aktivami, ktorych podkladové aktiva
zahfiiaju hypotekarne uvery na nehnutelnosti na byvanie alebo uvery
malym a strednym podnikom alebo obidva druhy uverov, a ktoré
nespliiaji  poziadavky na hodnotenie kreditného rizika podla
oddielu 6.3.2 prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14 a poziadavky
uvedené vysSie v odseku 1 pism. a) az d) a odseku 4, ale ktoré inak
spihajii vietky kritérid akceptovatelnosti, ktoré platia pre cenné papiere
kryté aktivami podla usmernenia ECB/2011/14 a maji dva ratingy
najmenej na urovni tri B. Tieto cenné papiere kryté aktivami museli
byt vydané pred 20. jinom 2012 a uplatiiuje sa na nich ocenovacia
zrazka vo vyske 22 %.

6. Cenné papiere kryté aktivami majice ustanovenia o pokracujicej
obsluhe, ktoré si v sulade s usmernenim ECB/2013/4 a ktoré boli na
zozname akceptovatelnych aktiv pred 1. oktébrom 2013, zostavaju
akceptovatelnymi do 1. oktdbra 2014.

7. Na ucely tohto ¢lanku sa uplatiuju tieto vymedzenia pojmov:

a) ,hypotekdrny uver na nehnutelnosti na byvanie“ zahffia, popri
uveroch na nehnutelnosti uréené na byvanie krytych hypotékami,
uvery na nehnutel’nosti na byvanie, za ktoré bola poskytnuta zaruka
(bez hypotéky), ak je rucitel povinny plnit ihned v pripade
neplnenia dlznikom. Takato zaruka sa moze poskytnit’ v réznych
zmluvnych formach vratane poistnych zmluv, ak ju poskytuje
subjekt verejného sektora alebo financna institucia, ktora podliecha
verejnému dohladu. Na ucely takejto zaruky musi byt hodnotenie
kreditného rizika rucitel'a pocas transakcie na irovni stupna kreditnej
kvality 3 harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému;

b) ,,maly podnik“ a ,stredny podnik* znamena subjekt vykonavajlci
podnikatel'skil ¢innost’ bez ohladu na jeho pravnu formu, ktorého
vykazovany obrat, alebo vykazovany obrat konsolidovanej skupiny,
ak je subjekt clenom konsolidovanej skupiny, je niz$i ako 50
milionov EUR;

¢) ,.nesplacany uver zahfia tvery, pri ktorych omeskanie pri splacani
urokov alebo istiny dosiahlo 90 alebo viac dni a dlznik zlyhal
v zmysle ¢lanku 178 nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013 (1), alebo existuje dostatoény dévod pochybovat,
Ze sa dlh splati v plnom rozsahu;

d

=

HStruktirovany uver” znamena Struktaru, ktord zahina podriadené
uverové pohladavky;

e) ,,syndikovany uver“ znamena uver poskytnuty skupinou veritel'ov,
ktori tvoria syndikat veritel'ov;

f) ,uver s vysokym pakovym efektom* znamend uver poskytnuty
spolocnosti, ktorej zadlzenost’ uz dosiahla vyznamni Groven, pri¢om
tento uver sa pouziva na nadobudnutie majetkovej i€asti v spoloc-
nosti, ktora je tiez dlznikom z tohto tveru. Ide napriklad o financo-
vanie na ucely odkupenia obchodného podielu;

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencidlnych poZiadavkach na Gverové institicie a investi¢né spolo¢nosti
a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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g) ,ustanovenia o pokracujucej obsluhe” znamenaji ustanovenia
pravnej dokumentacie tykajucej sa cenné¢ho papiera krytého akti-
vami, ktoré obsahuji bud’ ustanovenia o ndhradnom obsluhovatel'ovi
alebo ustanovenia o sprostredkovatel'ovi nahradného obsluhovatela
(ak neexistuju ustanovenia o nahradnom obsluhovatel'ovi). Ustano-
venia o sprostredkovatel'ovi ndhradného obsluhovatel’a by mali usta-
novit, Zze sa vymenuje sprostredkovatel nahradného obsluhovateTa,
ktory bude povereny tym, aby naSiel vhodného néhradného obslu-
hovatel'a do 60 dni od rozhodnej udalosti za u¢elom zabezpecenia
v€asného spldcania a obsluhy cenného papiera krytého aktivami.
Tieto ustanovenia zahfnaju aj dovody na vymenu obsluhovatela
a vymenovanie ndhradného obsluhovatela. Tieto dovody mdzu byt
dovodmi zaloZzenymi na ratingu a/alebo dovodmi, ktoré nie su zalo-
zené na ratingu, napr. neplnenie si povinnosti zo strany aktualneho
obsluhovatel’a.

Clénok 4

Prijatie niektorych d’alSich uverovych pohl'adavok

1.  Narodné centralne banky mozu prijimat’ ako zabezpeku v opera-
ciach menovej politiky Eurosystému tverové pohladavky, ktoré
nespliiaju kritérid akceptovatelnosti Eurosystému.

2. Narodné centralne banky, ktoré sa rozhodni prijat Uverové
pohladavky v sulade s odsekom 1, stanovia kritéria akceptovatel'nosti
a opatrenia na kontrolu rizika na tento Ucel tak, Ze blizS§ie vymedzia
odchylky od poziadaviek uvedenych v prilohe I k wusmerneniu
ECB/2011/14. Takéto kritéria akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu
rizika zahimaju poziadavku, aby sa tiverové pohl'adavky riadili pravnym
poriadkom ¢lenského Statu NCB, ktora stanovila tieto kritéria akcepto-
vatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika. Kritérid akceptovatelnosti
a opatrenia na kontrolu rizika podliehaju predchadzajucemu sthlasu
Rady guvernérov.

3. Za vynimoc¢nych okolnosti mézu narodné centrdlne banky s pred-
chéadzajicim suhlasom Rady guvernérov prijat’ Giverové pohladavky:

a) uplatiujuc kritéria akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika
ustanovené inou NCB na zaklade odsekov 1 a 2, alebo

b) ktoré sa riadia pravnym poriadkom ¢lenského §tatu iného, ako je ten,
v ktorom ma sidlo prijimajiica ndrodnd centralna banka;

c) ktoré st sucastou skupiny uverovych pohladavok alebo su kryté
nehnutel’nostami, ak je pravny poriadok, ktory upravuje uverovi
pohladavku alebo ktorym sa riadi prislusny dlznik (alebo rucitel,
ak je to relevantné), pravnym poriadkom iného clenského Statu,
ako je ten, v ktorom ma4 sidlo prijimajuca NCB.

4. Ind NCB poskytne pomoc NCB, ktord prijima tverové
pohladavky podla odseku 1, len s predchadzajiicim sthlasom Rady
guvernérov a na zaklade dohody oboch narodnych centralnych bank.
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Clanok 5
Prijatie urcitych kratkodobych dlhovych nastrojov

1.  Narodné centralne banky mozu prijimat’ ako zabezpeku v opera-
ciach menovej politiky Eurosystému urcité kratkodobé dlhové nastroje,
ktoré nespliaji kritéria akceptovatelnosti Eurosystému pre obchodova-
telné aktiva uvedené v prilohe I k usmerneniu ECB/2011/14.

2. Narodné centralne banky, ktoré sa rozhodnu prijat kratkodobé
dlhové nastroje v stlade s odsekom 1, ustanovenia na tento ucel kritéria
akceptovatel'nosti a opatrenia na kontrolu rizik za predpokladu, Ze tieto
splnia Standardy uréené Radou guvernérov. Tieto kritérid akceptova-
telnosti a opatrenia na kontrolu rizik zahffiaji nasledujtiice kritéria,
ktoré platia pre kratkodobé dlhové nastroje:

a) Vydali ich nefinan¢né korporacie (') usadené v eurozéne. (Pripadny)
rucitel’ kratkodobych dlhovych nastrojov musi byt tiez nefinanénou
korporaciou usadenou v eurozone, ibaze sa zaruka nevyZzaduje na to,
aby boli kratkodobé dlhové nastroje v stilade s ustanoveniami o vyso-
kych Standardoch na hodnotenie kreditného rizika, ako sa uvadza
v pism. d).

b) Nie st prijaté na obchodovanie na trhu, ktory Eurosystém povazuje
za akceptovatelny, ako sa uvadza v oddiele 6.2.1.5. prilohy I k usmer-
neniu ECB/2011/14.

¢) Su denominované v eurach.

d) Spinajii poziadavky na vysoké $tandardy na hodnotenie kreditného
rizika ustanovené prislusnou NCB, ktoré sa uplatiuji namiesto
poziadaviek uvedenych v oddieloch 6.3.2 a 6.3.3 prilohy I k usmer-
neniu ECB/2011/14.

e) S vynimkou kritérii uvedenych v pism. a) az d), spinaju kritéria
akceptovatel'nosti Eurosystému pre obchodovatené aktiva ustano-
vené v prilohe I k usmerneniu ECB/2011/14.

3. Pokial’ NCB nekona na zaklade bilateralnej dohody s inou NCB,
nesmie prijat’ kratkodobé dlhové néstroje podl'a odsekov 1 a 2, ktoré su
vydané v eurozone:

a) u tejto inej NCB alebo

b) u centralneho depozitira cennych papierov, ktory i) Eurosystém
ohodnotil pozitivne podl'a standardov a hodnotiacich postupov opisa-
nych v dokumente ,Framework for the assessment of securities
settlement systems and links to determine their eligibility for use
in Eurosystem credit operations* (?)(Rdmec pre hodnotenie systémov
pre vyrovnanie cennych papierov a prepojeni medzi nimi na ucely
posudenia ich akceptovatelnosti na pouZitie pri tverovych operd-
ciach Eurosystému); a ii) je usadeny v Clenskom S$tate eurozony,
v ktorej ma sidlo tato d’alS§ia NCB.

(") Nefinanéné korporacie si vymedzené v Eurdpskom systéme uétov 1995
(ESA 95).
(®) K dispozicii na internetovej stranke ECB www. ecb.europa.eu.
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4. Na ucely tohto ¢lanku sa ,kratkodobymi dlhovymi néstrojmi*
rozumejui dlhové nastroje so splatnostou nie viac ako 365 dni pri vydani
alebo kedykol'vek v buducnosti.

Clénok 6

Prijatie urcitych bankovych dlhopisov so zarukou Statu

1.  NCB nema povinnost’ prijimat’ ako zabezpeku v tverovych opera-
ciach Eurosystému akceptovate'né nekryté bankové dlhopisy:

a) ktoré nespliaju poziadavku Eurosystému na vysoké Standardy na
hodnotenie kreditného rizika;

b) ktoré vydali zmluvné strany, ktoré ich pouzivaju alebo subjekty,
ktoré majii so zmluvnymi stranami Uzke vizby a

¢) za ktor¢ v plnom rozsahu ruci ¢lensky Sstat:

i) ktorého hodnotenie kreditného rizika nespliia poziadavku Euro-
systému na vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika pre
emitentov a rucitelov obchodovatelnych aktiv, ako sa uvadza
v oddieloch 6.3.1 a 6.3.2 prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14 a

ii) ktory podla hodnotenia Rady guvernérov plni program Europske;j
unie/Medzinarodného menového fondu.

2. Vzdy ked sa narodné centralne banky rozhodni neprijat cenné
papiere uvedené v odseku 1 ako zabezpeku, informuju o tom Radu
guvernérov.

3. Zmluvné strany nesmu predloZit ako zabezpeku v operaciach
menovej politiky Eurosystému nekryté bankové dlhopisy, ktoré samy
vydali, alebo ktoré vydali subjekty majice so zmluvnymi stranami
uzke vizby, za ktoré ruci subjekt verejného sektora v Eurdopskom
hospodarskom priestore opravneny vyberat’ dane, a to v objeme prevy-
Sujucom nomindlnu hodnotu takychto dlhopisov predlozenych ako
zabezpeka k 3. julu 2012.

4. Vo vynimo¢nych pripadoch méze Rada guvernérov rozhodnut
o docasnych vynimkach z poziadavky ustanovenej v odseku 3 najviac
na tri roky. K ziadosti o vynimku sa prikladd plan financovania,
v ktorom sa uvedie ako zmluvnd strana, ktord je ziadatelom, ukonci
pouzivanie vlastnych nekrytych bankovych dlhopisov so Statnou
zarukou najneskor do troch rokov od udelenia vynimky. Kazdd vynimka
udelend po 3. juli 2012 plati nad’alej, az kym sa nepristupi k jej presku-
maniu.

Clénok 7

Prijatie urcitych aktiv denominovanych v britskych librach, jenoch
alebo americkych doliaroch ako akceptovatelnej ziabezpeky

1.  Obchodovatel'né dlhové nastroje uvedené v oddiele 6.2.1 prilohy
I k usmerneniu ECB/2011/14, ak st denominované v britskych librach,
jenoch alebo americkych dolaroch, predstavuju akceptovatelnu zabez-
peku na tcely operacii menovej politiky Eurosystému za predpokladu,
ze: a) boli vydané a su v drzbe/vyrovnavaju sa v eurozone, b) emitent je
usadeny v Eurépskom hospodarskom priestore a c) splhaju vietky
dalsie kritérid akceptovatelnosti uvedené v oddiele 6.2.1 prilohy
I k usmerneniu ECB/2011/14.
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2. Eurosystém uplatiiuje na tieto obchodovatelné¢ dlhové nastroje
nasledujuce zniZenia oceneni: a) znizenie o 16 % v pripade aktiv deno-
minovanych v britskych librach alebo americkych dolaroch a b)
znizenie o 26 % v pripade aktiv denominovanych v jenoch.

3. Akceptovatelnou zabezpekou na tcely operacii menovej politiky
Eurosystému st aj obchodovatel'né dlhové néstroje uvedené v odseku 1,
ktorych kupony su viazané na jedinu urokovi sadzbu na penaznom trhu
v ich mene, alebo na index inflacie prislusného $tatu, ktorého hodnota
nie je podmienend vyvojom inych trhovych sadzieb, ani nie je zavisla
od jeho hodnoty v predchadzajiicom obdobi a neobsahuje ani podobné
zlozité Struktary.

4. Okrem urokovych mier uvedenych v odseku 3 moéze ECB so
suhlasom Rady guvernérov uverejnit’ zoznam d’alsich akceptovatel'nych
referenénych Grokovych mier v cudzej mene na svojej internetovej
stranke na www.ecb.europa.eu.

5. Na obchodovatel'né aktiva denominované v cudzej mene sa uplat-
nuja len Clanky 1, 3, 6, 7 a 9.

Clanok 8

Pozastavenie uplatiiovania poZiadaviek na minimalny limit
kreditnej kvality pre urcité obchodovatel'né nastroje

1.  V sulade s odsekom 2 sa pozastavuje uplatnovanie minimalnych
poziadaviek Eurosystému na limit kreditnej kvality, ktoré su uvedené
v ramcovych pravidlach Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika
obchodovatelnych aktiv v oddiele 6.3.2 prilohy I k usmerneniu
ECB/2011/4.

2. Limit kreditnej kvality Eurosystému sa neuplatituje na obchodova-
telné dlhové nastroje, ktoré vydali, alebo za ktoré v plnom rozsahu
rucia vlady clenskych $tatov eurozony, na ktoré sa uplatiiuje program
Europskej tinie/Medzinarodného menového fondu, pokial Rada guver-
nérov nerozhodne, Ze prislusny &lensky $tat nespliia podmienky
finan¢nej podpory a/alebo makroekonomického programu.

3. Na obchodovatelné dlhové nastroje, ktoré vydala, alebo za ktoré
v plnom rozsahu ruci vlada Helénskej republiky alebo Cyperskej repu-
bliky, sa uplatiiuju osobitné zrazky uvedené v prilohach I a II k tomuto
usmerneniu.

Clénok 9

Nadobudnutie G¢innosti, implementacia a uplatiiovanie

1.  Toto usmernenie nadobtida ucinnost’ 9. jula 2014.
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2. Narodné centralne banky prijmu opatrenia potrebné na zabezpe-
Cenie suladu s ¢lankom 1 ods. 3, ¢lankom 3 ods. 2, 3, 5 a 6, ¢lankom 3
ods. 7 pism. g), ¢lankom 4 ods. 3 pism. c¢) a ¢lankom 8 ods. 3 a toto
usmernenie uplatiujo od 20. augusta 2014. ECB oznamuju texty
a prostriedky tykajuce sa opatreni suvisiacich s ¢lankom 1 ods. 3,
¢lankom 3 ods. 2, 3, 5 a 6 ¢lankom 3 ods. 7 pism. g), ¢lankom 4 ods. 3
pism. c¢) a ¢lankom 8 ods. 3 najneskdr do 6. augusta 2014 a vSetky
opatrenia suvisiace s ¢lankom 5 v sulade s postupmi ur¢enymi Radou
guvernérov.

3. Clanok 6 sa uplatiiuje do 28. februara 2015.

Cldnok 10
Zmena usmernenia ECB/2007/9

V prilohe III Casti 5 sa odsek za tabulkou 2 nahradza takto:

» Vypocet pausdlnej odpocitatel’nej poloZky na ucely kontroly (R6):

Pausalna odpocitatel’'na polozka: Tuto polozku si uplatiuje kazda
uverova institicia. Kazda averova institicia si odpocita maximalnu
pausalnu ciastku na zniZenie administrativnych ndkladov spojenych
s riadenim vel'mi malych poziadaviek na povinné minimalne rezervy.
Ak je (zékladiia pre vypocet povinnych minimalnych rezerv x
sadzba povinnych minimalnych rezerv) nizSia ako 100 000 EUR,
potom sa pausalna odpocitatelna polozka rovna (zakladna pre
vypocet povinnych minimalnych rezerv X sadzba povinnych mini-
malnych rezerv). Ak sa (zakladia pre vypocet povinnych minimal-
nych rezerv x sadzba povinnych minimalnych rezerv) rovna
100 000 EUR alebo je vys$Sia, potom sa pausalna odpocitatelna
polozka rovna 100 000 EUR. Institucie, ktoré maju moznost’ vyka-
zovat’ Statistické udaje o ich konsolidovanej zakladni pre vypocet
povinnych minimalnych rezerv ako skupina [ako je to vymedzené
v oddiele 1 casti 2 prilohy III k nariadeniu (ES) ¢. 25/2009
(ECB/2008/32)], drzia povinné minimalne rezervy prostrednictvom
jednej z inStitdcii v skupine, ktord kona ako sprostredkovatel’
vylucne pre tieto institicie. V sulade s ¢lankom 11 nariadenia Europ-
skej centrdlnej banky (ES) ¢. 1745/2003 z 12. septembra 2003
o povinnych minimalnych rezervach (ECB/2003/9) (*) je len skupina
ako celok opravnenad odpocitat’ pausalnu odpocitatelnu polozku.
Povinné minimalne (alebo ,vyzadované‘) rezervy sa pocitaju takto:

Povinné minimalne (alebo ,pozadované‘) rezervy sa vypocitaju takto:

Povinné minimélne (alebo ,pozadované‘) rezervy = zékladha pre
vypocet povinnych minimalnych rezerv X sadzba povinnych mini-
malnych rezerv — pausalna odpocitatelna polozka.

Sadzba povinnych minimalnych rezerv sa uplatiiuje v sulade s naria-
denim (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).

(® U. v. EU L 250, 2.10.2003, s. 10.«

Clénok 11

ZruSovacie ustanovenie

1.  Usmernenie ECB/2013/4 sa zruSuje od 20. augusta 2014.
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2. Odkazy na usmernenie ECB/2013/4 sa povazuju za odkazy na toto
usmernenie a Citaji sa v sulade s tabulkou zhody uvedenou v prilohe
Iv.

Clanok 12
Adresati

Toto usmernenie je adresované vsetkym centralnym bankdm Eurosys-
tému.



201400031 — SK — 15.12.2014 — 001.001 — 15

PRILOHA I

Rozpis zrazok, ktoré sa uplatiiuji na obchodovatené dlhové nastroje, ktoré vydala alebo za ktoré v plnom
rozsahu ruc¢i Helénska republika

Zostatkova splatnost’ Kupén s pevnou a pohyblivou , .
(v rokoch) arokovou sadzbou Nulovy kupén
0-1 6,5 6,5
1-3 11,0 12,0
Grécke $tatne dlhopisy (GSD
récke Statne dlhopisy ( ) 3.5 16,5 18.0
5-17 23,0 26,0
7-10 34,0 39,5
> 10 40,0 52,5
Zostatkova splatnost’ Kupoén s pevnou a pohyblivou , .
(v rokoch) arokovou sadzbou Nulovy kupén
0-1 13,5 14,0
Bankové dlhopisy so Statnou zarukou 1-3 19,0 20,0
(BDSZ) a dlhopisy nefinanénych
korporacii so zarukou §tatu 3-5 24,5 26,5
5-7 31,5 35,0
7-10 43,5 49,5
> 10 50,0 62,0
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PRILOHA II

Rozpis zrazok, ktoré sa uplatiiuji na obchodovatel’né dlhové nastroje, ktoré vydala Cyperska republika, alebo za
ktoré Cyperska republika ruci v plnom rozsahu

Zrézky v pripade kuponoy Zrazky v pripade kuponov

Skupiny splatnosti s pevnou a pohyblivou s nulovou sadzbo
sadzbou wiovou Y

0-1 14,5 14,5
“ . 1-3 27,5 29,5
Statne dlhopisy

3-5 37,5 40,0

5-7 41,0 45,0

7-10 47,5 52,5

> 10 57,0 71,0

Zrézky v pripade kupénov Zrazky v pripade kuponov

Skupiny splatnosti s pevno;1 ;Ztlf:))llllybhvou s nulovou sadzbou
0-1 23,0 23,0
Bankové dlhopisy so §tatnou zarukou 1-3 37.0 39.0
a dlhopisy nefinan¢nych korporacii so ’ ?
zérukou Statu 3.5 475 50,5
5-7 51,5 55,5
7-10 58,0 63,0

> 10 68,0 81,5
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PRILOHA III
ZRUSENE USMERNENIE VRATANE JEHO NESKORSICH ZMIEN

Usmernenie ECB/2013/4 (U. v. EU L 95, 5.4.2013, s. 23).
Usmernenie ECB/2014/12 (U. v. EU L 166, 5.6.2014, s. 42).
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PRILOHA IV

TABULKA ZHODY

Usmernenie ECB/2013/4

Toto usmernenie

Clanky 1 a 2
¢lanok 3 ods. 4 a 5
¢lanok 3 ods. 6

¢lanok 4
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 1
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 2
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 3
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 4
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 5
¢lanok 3 ods. 6 pododsek 6

¢lanok 5

¢lanok 6

¢lanok 7

¢lanok 8

¢lanok 9

¢lanok 11

Clanky 1 a 2
¢lanok 3 ods. 3 a 4
¢lanok 3 ods. 7
clanok 4
¢lanok 3 ods. 7 pism. a)
¢lanok 3 ods. 7 pism. b)
¢lanok 3 ods. 7 pism. c)
¢lanok 3 ods. 7 pism. d)
¢lanok 3 ods. 7 pism. e)
¢lanok 3 ods. 7 pism. f)
¢lanok 5
¢lanok 6
¢lanok 7
¢lanok 8
¢lanok 9
¢lanok 10
¢lanok 11

¢lanok 12

Usmernenie ECB/2014/12

Toto usmernenie

¢lanok 1 ods. 1

¢lanok 1 ods. 2

¢lanok 1 ods. 3

¢lanok 3 ods. 1

Rozhodnutie ECB/2013/22

Toto usmernenie

¢lanok 1 ods. 1
¢lanok 1 ods. 2

priloha

¢lanok 1 ods. 3
¢lanok 8 ods. 3

priloha II

Rozhodnutie ECB/2013/36

Toto usmernenie

¢lanok 2 ods. 1 pism. a)
¢lanok 2 ods. 1 pism. b)
¢lanok 2 ods. 2
¢lanok 3 ods. 2
¢lanok 3 ods. 3

¢lanok 4 pism. c)

¢lanok 3 ods. 2
¢lanok 3 ods. 3
¢lanok 3 ods. 5
¢lanok 3 ods. 7 pism. g)
¢lanok 3 ods. 6

¢lanok 4 ods. 3 pism. c)




