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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
¢. 596/2014

zo 16. aprila 2014

o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o zruSeni
smernice Eurdopskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic
Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

(Text s vyznamom pre EHP)

KAPITOLA 1

VSEOBECNE USTANOVENIA

Clénok 1

Predmet tpravy

Tymto nariadenim sa ustanovuje spolo¢ny regula¢ny ramec tykajici sa
obchodovania s vyuzitim dovernych informacii, neopravnené¢ho zverej-
nenia dovernych informacii a manipuldcie s trhom (zneuzivanie trhu),
ako aj opatreni na zabranenie zneuzivaniu trhu s cielom zaistit’ integritu
finanénych trhov v Unii a zvysit ochranu investorov a ich déveru
v tieto trhy.

Clénok 2

Rozsah posobnosti

1.  Toto nariadenie sa uplatiiuje na:

a) finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
finan¢né nastroje, pre ktoré bola podana ziadost’ o prijatie na obcho-
dovanie na regulovanom trhu;

b) finan¢né nastroje, s ktorymi sa obchoduje v ramci MTF, ktoré boli
prijaté na obchodovanie v rdmci MTF alebo pre ktoré bola podana
ziadost’ o prijatie na obchodovanie v ramci MTF;

¢) finan¢né nastroje, s ktorymi sa obchoduje v ramci OTF;

d) finanéné nastroje, ktoré sa neuvadzaju v pismene a), b) ani c)
a ktorych cena alebo hodnota zavisi od ceny alebo hodnoty financ-
ného nastroja uvedeného v uvedenych pismenach alebo ma na ne
vplyv, vratane okrem iného swapov na uverové zlyhanie a rozdielo-
vych zmlav.

Toto nariadenie sa takisto uplatiluje na konanie alebo transakcie vratane
ponuk, ktoré sa tykaji obchodovania na aukcnej platforme, ktora
bola schvalena ako regulovany trh, s emisnymi kvotami alebo s inymi
drazenymi produktmi, ktoré su na nich zalozené, vratane draZenych
produktov, ktoré nie st finanénymi nastrojmi, podla nariadenia (EU)
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¢. 1031/2010. Bez toho, aby boli dotknuté akékol'vek osobitné ustano-
venia vzt'ahujliice sa na ponuky predlozené v stvislosti s aukciou, sa na
takéto ponuky vztahuju vsSetky poziadavky a zékazy uvedené v tomto
nariadeni, ktoré sa tykaji pokynov na obchodovanie.

2. Clanky 12 a 15 sa uplatiuju aj na:

a) spotové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré nie st vel'koobchodnymi
energetickymi produktmi, ked’ transakcia, pokyn alebo konanie ma
alebo je pravdepodobné, ze bude mat’ vplyv na cenu alebo hodnotu
finan¢ného nastroja uvedeného v odseku 1;

b) druhy finan¢nych nastrojov vratane derivatovych kontraktov alebo
derivatovych nastrojov na prenos kreditného rizika, ked’ transakcia,
pokyn, ponuka alebo konanie méa alebo je pravdepodobné, Ze bude
mat’ vplyv na cenu alebo hodnotu spotovych zmluv tykajucich sa
komodit, ak tato cena alebo hodnota zavisi od ceny alebo hodnoty
danych finan¢nych nastrojov, a

¢) konanie suvisiace s referencnymi hodnotami.

3. Toto nariadenie sa uplatiuje na kazd transakciu, pokyn alebo
konanie tykajuce sa finanéného ndstroja, ako je uvedené v odsekoch
1 a 2, bez ohl'adu na to, ¢i sa tato transakcia, pokyn alebo konanie
uskutocnili alebo neuskutoc¢nili na obchodnom mieste.

4.  Zakazy a poziadavky uvedené v tomto nariadeni sa uplatiiuji na
opatrenia a opomenutia v Unii a v tretich krajinach tykajiice sa
nastrojov uvedenych v odsekoch 1 a 2.

Clanok 3

Vymedzenia pojmov

1. Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuju tieto vymedzenia pojmov:

1. ,finanény nastroj* je financny nastroj v zmysle ¢lanku 4 ods. 1
bodu 15 smernice 2014/65/EU;

L1

2. ,investi¢na spolocnost™ je investi¢na spolo¢nost’ v zmysle ¢lanku 4
ods. 1 bodu 1 smernice 2014/65/EU;

3. ,,averova inStitucia“ je tverova institucia v zmysle ¢lanku 4 ods.’l
bodu 1 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 (1),

(!) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013

o prudencidlnych poZiadavkach na Gverové indtiticie a investi¢né spolo¢nosti
a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Q)

. ,»finan¢nd institacia“ je financnd institucia v zmysle ¢lanku 4 ods. 1

bodu 26 nariadenia (EU) &. 575/2013;

»organizator trhu je organizator trhu v zmysle ¢lanku 4 ods. 1
bodu 18 smernice 2014/65/EU;

wregulovany trh® je regulovany trh v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu
21 smernice 2014/65/EU;

,multilateralny obchodny systém®“ alebo ,MTF“ (multilateral
trading facility — MTF) je multilaterdlny systém v zmysle ¢lanku 4
ods. 1 bodu 22 smernice 2014/65/EU;

»organizovany obchodny systém* alebo ,,OTF* (organised trading
facility — OTF) je systém alebo mechanizmus v Unii v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 23 smernice 2014/65/EU;

»uznany trhovy postup® je osobitny trhovy postup, ktory je uznany
prislusnym organom v sulade s ¢lankom 13;

,»obchodné miesto® je obchodné miesto v zmysle ¢lanku 4 ods. 1
bodu 24 smernice 2014/65/EU;

wrastovy tth MSP* je rastovy trh MSP v zmysle ¢lanku 4 ods. 1
bodu 12 smernice 2014/65/EU;

»prislusny organ® je organ uréeny v sulade s ¢lankom 22, pokial
nie je v tomto nariadeni stanovené inak;

»osoba® je akakol'vek fyzicka osoba alebo pravnicka osoba;

»komodita®“ je komodita v zmysle ¢lanku 2 bode 1 nariadenia
Komisie (ES) ¢. 1287/2006 (1);

»spotova zmluva tykajuca sa komodit“ je zmluva na dodavku
komodit, s ktorymi sa obchoduje na spotovom trhu a ktoré sa po
vyrovnani transakcie promptne dodavaju, a zmluva na dodavku
komodit, ktord nie je finanénym nastrojom, vratane forwardu,
ktory sa musi vyrovnat’ fyzicky;

»spotovy trh® je komoditny trh, na ktorom sa komodity predavaju
za hotovost’ a po vyrovnani transakcie sa promptne dodavaji, a iny
nefinan¢ny trh, ako je napriklad trh s forwardami tykajicimi sa
komodit;

Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1287/2006 z 10. augusta 2006, ktorym sa vyko-

nava smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial ide
o povinnosti pri vedeni zdznamov pre investicné spolocnosti, oznamovanie
transakcii, prichl'adnost’ trhu, prijatie finanénych nastrojov na obchodovanie
a vymedzené pojmy na ucely tejto smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1).
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Q)

Q)

»program spitného vykupu je obchodovanie s vlastnymi akciami
v sulade s clankami 21 az 27 smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2012/30/EU (1),

»algoritmické obchodovanie® je algoritmické obchodovanie v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 39 smernice 2014/65/EU;

~emisnd kvota“ je emisnd kvota vymedzend v bode 11 oddielu
C prilohy I k smernici 2014/65/EU,;

»ucastnik trhu s emisnymi kvotami® je akakol'vek osoba, ktora
vstupuje do transakcii s emisnymi kvotami, vratane zadavania
pokynov na obchodovanie, drazenymi produktmi, ktoré su na
nich zalozené, alebo ich derivatmi, a ktora nevyuziva vynimku
podla ¢lanku 17 ods. 2 druhého pododseku;

»emitent“ je pravnickd osoba, ktord sa riadi stkromnym alebo
verejnym pravom a ktora emituje finanéné nastroje alebo navrhuje
ich emisiu, priom emitent je v pripade depozitnych certifikatov
zastupujucich finan¢né nastroje emitentom zastupovanych financ-
nych néastrojov;

»velkoobchodny energeticky produkt* je velkoobchodny energe-
ticky produkt v zmysle ¢lanku 2 bode 4 nariadenia (EU)
¢. 1227/2011;

»narodny regulatny organ® je narodny regulatny organ v zmysle
¢lanku 2 bode 10 nariadenia (EU) ¢. 1227/2011;

»komoditne derivaty* sa komoditné derivaty v zmysle ¢lanku 2
ods. 1 bodu 30 nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 (%);

,»osoba vykonavajlica riadiace ulohy“ je osoba v ramci emitenta,
ucastnika trhu s emisnymi kvéotami alebo iného subjektu uvedeného
v ¢lanku 19 ods. 10, ktora je:

a) Clenom spravneho, riadiaceho alebo dozorného orgénu tohto
subjektu, alebo

b) veducim pracovnikom, ktory nie je clenom organov uvedenych
v pismene a), ktory ma pravidelny pristup k dovernym informa-
ciam tykajucim sa priamo alebo nepriamo tohto subjektu,
a pravomoc prijimat manazérske rozhodnutia ovplyviujuce
budiici vyvoj a obchodné perspektivy tohto subjektu;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2012/30/EU z 25. oktobra 2012

o koordinacii ochrannych opatreni, ktoré ¢lenské Staty vyzaduju od obchod-
nych spolo¢nosti na ochranu zaujmov spolo¢nikov a tretich oséb v zmysle
druhého odseku ¢lanku 54 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, pokial ide
o zakladanie akciovych spolo¢nosti a udrziavanie a zmenu ich zikladného
imania, s cielom dosiahnut’ rovnocennost’ tychto opatreni (U. v. EU L 315,
14.11.2012, s. 74).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. méja 2014
o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorymi sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012
(pozri stranu 84 tohto tradného vestnika).
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Q)

,»0soba uzko spojend” je:

a) manzel(-ka) alebo partner(-ka), ktory sa podla vnutroStatneho
prava povazuje za rovnocenné¢ho manzelovi(-ke);

b) nezaopatrené deti podl'a vnutroStatneho prava;

¢) pribuzny, ktory k datumu prislusnej transakcie zdiel'a spolo¢nu
domaécnost’ aspon jeden rok, alebo

d) pravnickd osoba, trust alebo obchodnad spolocnost, v ktorej
vykonava riadiace ulohy osoba vykonavajica riadiace tlohy
alebo osoba uvedena v pismenach a), b) alebo c), alebo ktora
je priamo alebo nepriamo ovladana takouto osobou, alebo ktora
bola zriadend v prospech takejto osoby, alebo ktorej ekonomické
zaujmy su v zasade rovnocenné so zaujmami takejto osoby;

»Zaznamy o prenose Udajov* st zaznamy o prenose udajov v zmysle
¢lanku 2 druhého pododseku pism. b) smernice Europskeho parla-
mentu a Rady 2002/58/ES (1),

,,0soba, ktora profesionalne zabezpecuje alebo vykonava transakcie®
je osoba, ktora je v ramci svojho povolania zapojena do prijimania
a odovzddvania pokynov pre finanéné nastroje alebo do vykona-
vania transakcii s finanénymi nastrojmi;

»referencna hodnota“ je akykol'vek kurz, index alebo c¢iselny udaj,
ktory ma verejnost’ k dispozicii alebo je uverejneny, ktory sa pravi-
delne urCuje pomocou vzorca alebo na zaklade hodnoty jedného
alebo viacerych podkladovych aktiv alebo cien vratane odhadova-
nych cien, skuto¢nych alebo odhadovanych trokovych mier alebo
inych hodnét alebo prehl'adov, a odkazom, na ktory sa urcuje suma
splatnd v ramci finanéného nastroja alebo hodnota finanéného
nastroja;

Htvorca trhu“ je tvorca trhu v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 7
smernice 2014/65/EU;

»zvySovanie podielu v spolocnosti“ je nadobudnutie cennych
papierov spolo¢nosti, z ktorého nevyplyva pravna ani regulacna
povinnost’ oznamit’ ponuku na prevzatie tykajicu sa tejto spoloc-
nosti;

»ucastnik trhu zverejitujuci informacie® je fyzicka osoba alebo prav-
nicka osoba, ktora patri do ktorejkol'vek kategdrie stanovenej
v Clanku 11 ods. 1 pism. a) az d) alebo v c¢lanku 11 ods. 2
a ktora zverejiiuje informacie v priebehu skiimania trhu;

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/58/ES z 12. jula 2002, tyka-

juca sa spracovavania osobnych udajov a ochrany stkromia v sektore elek-
tronickych komunikécii (smernica o sukromi a elektronickych komunika-
ciach) (U. v. ES L 201, 31.7.2002, s. 37).
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33. ,,vysokofrekvencné obchodovanie je vysokofrekventné obchodo-
vanie v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 40 smernice 2014/65/EU;

34. ,,odportcanie informacie alebo ndvrh investicnej stratégie” je infor-
macia:

1) vypracovana nezavislym analytikom, investinou spolo¢nostou,
uverovou institliciou alebo inou osobou, ktorej hlavnou podni-
katel'skou ¢innost'ou je vypracuvanie investicnych odportcani,
alebo fyzickou osobou pracujicou pre nich na zaklade pracovnej
zmluvy alebo inak, ktora priamo alebo nepriamo vyjadruje
konkrétne investicné navrhy tykajuce sa finan¢ného nastroja
alebo emitenta, alebo

ii) vypracovana inymi osobami nez tymi, ktoré su uvedené v bode
1), ktord priamo navrhuje urcité investiné rozhodnutie tykajtice
sa finanéného nastroja;

35. ,investicné odporacanie” je informacia, ktora explicitne alebo
implicitne odporuca alebo navrhuje investinl stratégiu tykajucu
sa jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov alebo emitentov,
vratane akéhokol'vek stanoviska o sucasnej alebo buducej hodnote
alebo cene takychto nastrojov, ktora je uréena pre distribucné
kanaly alebo pre verejnost’.

2. Na tcely ¢lanku 5 sa uplatiiuju tieto vymedzenia pojmov:
a) ,,cenné papiere” si:

i) akcie a iné cenné papiere rovnocenné s akciami;

ii) dlhopisy a iné formy dlhovych cennych papierov alebo

iii) dlhové cenné papiere konvertibilné na akcie alebo iné cenné
papiere rovnocenné¢ s akciami alebo zamenitelné za akcie
alebo iné cenné papiere rovnocenné s akciami;

b) ,,pridruzené nastroje* st tieto financné nastroje vratane tych, ktoré
nie su prijaté na obchodovanie alebo obchodované na obchodnom
mieste alebo pre ktoré nebola podana ziadost' o prijatie na obchodo-
vanie na obchodnom mieste:

i) zmluvy alebo prava na upisanie, nadobudnutie ¢i prevod cennych
papierov;

ii) finan¢né derivaty zalozené na cennych papieroch;

iii) ak pri cennych papieroch ide o konvertibilné alebo zamenitel'né
dlhové nastroje, cenné papiere, na ktoré moézu byt takéto dlhové
nastroje konvertované alebo za ktoré moézu byt zamenené;

iv) nastroje, ktoré emituje alebo zaruCuje emitent alebo rucitel’
cennych papierov a ktorych trhova cena pravdepodobne vyrazne
ovplyvni cenu cennych papierov alebo naopak;
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v) ak cenné papiere su cenné papiere rovnocenné s akciami, akcie
zastipené tymito cennymi papiermi a akékol'vek iné cenné
papiere rovnocenné s tymito akciami;

¢) ,,vyznamna distribicia“ je Gvodna alebo sekundarna ponuka cennych
papierov, ktora je odliSena od bezného obchodovania, a to z hl'adiska
celkovej hodnoty pontkanych cennych papierov, ako aj z hladiska
pouzitych predajnych metdd;

d) ,stabilizacia“ je kupa alebo ponuka na kupu cennych papierov, alebo
transakcia s rovnocennymi pridruzenymi nastrojmi uskuto¢nena
uverovou institiciou alebo investicnou spoloc¢nostou v suvislosti
s vyznamnou distribuciou takychto cennych papierov vyluéne
s cielom podporit’ trhova cenu tychto cennych papierov na vopred
uréené Casové obdobie, a to z dovodu predajného tlaku v suvislosti
S tymito cennymi papiermi.

Clanok 4

Oznamenia a zoznam finanénych nastrojov

1. Organizatori regulovanych trhov a investicné spolocnosti, ako aj
organizatori trhov prevadzkujuci MTF alebo OTF, bezodkladne ozna-
muja prislusnému organu obchodného miesta kazdy financny nastroj,
pre ktory je podana ziadost o prijatie na obchodovanie na ich
obchodnom mieste, ktory je prijaty na obchodovanie, alebo s ktorym
sa prvykrat obchoduje.

Prislusnému orgadnu obchodného miesta oznamuju aj to, ak sa
s finanénym nastrojom prestane obchodovat’ alebo nie je viac prijaty
na obchodovanie, pokial datum, kedy sa s finan¢nym nastrojom
prestane obchodovat’ alebo nebude viac prijaty na obchodovanie, nie
je znamy a nebol uvedeny v oznameni podanom v stlade s prvym
pododsekom.

Oznamenia uvedené v tomto odseku zahfiiaju v pripade potreby nazvy
a identifikatory dotknutych finanénych nastrojov a datum a cas podania
ziadosti o prijatie na obchodovanie alebo prijatia na obchodovanie
a datum a cas prvého obchodu.

Organizatori trhov a investicné spoloc¢nosti postupia prislusnému organu
obchodného miesta aj informacie stanovené v trefom pododseku
o finan¢nych nastrojoch, ktoré boli predmetom ziadosti o prijatic na
obchodovanie alebo ktoré boli prijaté na obchodovanie pred 2. jilom
2014 a ktoré su stale prijaté na obchodovanie alebo s ktorymi sa v dany
dent obchodovalo.

2. Prislusné organy obchodného miesta bez odkladu postipia ozna-
menia, ktoré im su dorucené podla odseku 1, organu ESMA. Organ
ESMA tieto oznamenia vo forme zoznamu uverejni na svojej webovej
stranke okamzite po ich doruceni. Po prijati ozndmenia prislusnym
organom obchodného miesta orgin ESMA okamzZite tento zoznam
aktualizuje. Zoznam neobmedzuje rozsah posobnosti tohto nariadenia.
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3. Zoznam obsahuje tieto informacie:

a) nazvy a identifikatory finanénych nastrojov, ktoré st predmetom
ziadosti o prijatie na obchodovanie, ktoré st prijaté na obchodovanie
alebo s ktorymi sa obchoduje prvy raz na regulovanych trhoch,
v ramci MTF a OTF;

b) datum a cas podania ziadosti o prijatiec na obchodovanie, prijatia na
obchodovanie alebo prvych obchodov;

¢) podrobné informécie o obchodnych miestach, na ktorych st financné
nastroje predmetom Zziadosti o prijatic na obchodovanie, prijaté na
obchodovanie alebo prvykrat obchodované, a

d) datum a cas, ked’ sa s finanénymi nastrojmi prestane obchodovat
alebo ked nebudu viac prijaté na obchodovanie.

4. Na zabezpecCenie jednotnej harmonizdcie tohto ¢lanku organ
ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
ustanovit’:

a) obsah oznameni uvedenych v odseku 1 a

b) spdsob a podmienky zostavovania, uverejiiovania a vedenia zoznamu
uvedeného v odseku 3.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisia je splnomocnena prijimat regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*).

5. Na zabezpeCenie jednotnych podmienok uplathovania tohto
¢lanku organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s cielom stanovit harmonogram, format a vzor pre predloZenie
oznameni v sulade s odsekmi 1 a 2.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra

2010, ktorym sa zriaduje Europsky organ dohladu (Europsky organ pre
cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES
a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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Clanok 5

Vynimka pre programy spéitného vykupu a stabilizaciu

1. Zékazy uvedené v ¢lankoch 14 a 15 tohto nariadenia sa neuplat-
fiuju na obchodovanie s vlastnymi akciami v rdmci programov spétného
vykupu, ked’:

a) si vSetky podrobnosti o programe zverejnené pred zaciatkom
obchodovania;

b) obchody st nahlasené prislusnému organu obchodného miesta
v sulade s odsekom 3 ako sucast’ programu spitného vykupu
a nasledne zverejneng;

¢) st dodrzané primerané limity tykajuce sa ceny a objemu a

d) uskutoénuje sa v stlade s ciel'mi uvedenymi v odseku 2 a podmien-
kami stanovenymi v tomto ¢lanku a v regula¢nych technickych pred-
pisoch uvedenych v odseku 6.

2.V zaujme vyuzitia vynimky stanovenej v odseku 1 musi mat
program spitného vykupu ako svoj jediny ucel:

a) zniZenie kapitalu emitenta;

b) splnenie povinnosti vyplyvajicich z dlhovych finanénych nastrojov,
ktoré st zameniteI'né za nastroje vlastného imania, alebo

¢) splnenie povinnosti vyplyvajucich z programov opcii na akcie alebo
inych pridelov akcii zamestnancom alebo ¢lenom spravnych, riadia-
cich alebo dozornych orgénov emitenta alebo pridruZenej spoloc-
nosti.

3.V zaujme vyuzitia vynimky stanovenej v odseku 1 emitent podava
spravy prislusnému organu obchodného miesta, na ktorom boli akcie
prijaté na obchodovanie alebo sa s nimi obchoduje, o kazdej transakcii
tykajucej sa programu spitného vykupu vratane informacii uvedenych
v &lanku 25 ods. 1 a 2 a ¢lanku 26 ods. 1, 2 a 3 nariadenia (EU)
¢. 600/2014.

4.  Zakazy uvedené v ¢lankoch 14 a 15 tohto nariadenia sa neuplat-
fluju na obchodovanie s cennymi papiermi alebo pridruzenymi nastrojmi
na stabilizaciu cennych papierov, ked”:

a) sa stabilizacia vykonava len v obmedzenom obdobi;

b) st prislusné informacie o stabilizacii zverejnené a oznamené prislus-
nému organu obchodného miesta v stlade s odsekom 5;

¢) su dodrzané primerané limity tykajuce sa ceny a

d) takéto obchodovanie spiia podmienky stabilizacie stanovené v regu-
lacnych technickych predpisoch uvedenych v odseku 6.
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5. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 23 ods. 1, emitenti, ponukajuci
alebo subjekty vykonavajice stabilizaciu, ktoré konaji alebo nekonaju
v mene takychto osob, musia prislusnému organu obchodného miesta
oznamit’ podrobné informacie o vSetkych stabilizaénych transakciach
najneskdr do konca siedmeho obchodného dnia na trhu nasledujuceho
po dni uskutocnenia takychto transakcii.

6. Na zabezpeCenie jednotnej harmonizacie tohto c¢lanku organ
ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom
vymedzit’ podmienky, ktoré musia programy spitného vykupu a stabili-
zaéné opatrenia uvedené v odsekoch 1 a 4 spliat, vratane podmienok
obchodovania, obmedzeni tykajucich sa ¢asu a objemu, povinnosti suvi-
siacich so zverejnovanim informacii a podavanim sprav a cenovych
podmienok.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regula¢né technické pred-
pisy uvedené¢ v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 naria-
denia (EU) €. 1095/2010.

Clénok 6

Vyiiatie v pripade ¢innosti suvisiacich s menovou politikou, ¢innosti
riadenia verejného dlhu a ¢innosti suvisiacich s politikou v oblasti
zmeny klimy

1. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na transakcie, pokyny alebo
konanie v zaujme menovej politiky, politiky vymennych kurzov alebo
politiky riadenia verejného dlhu:

a) Clenskym Statom;
b) ¢lenmi ESCB;

¢) ministerstvom, agenturou alebo ucelovo zriadenym subjektom
jedného alebo viacerych clenskych Statov, alebo osobou konajicou
v jeho mene,

d) v pripade clenského S§tatu, ktory je federdlnym Statom,
¢lenom tvoriacim federaciu.

2.  Toto nariadenie sa neuplatiiuje na transakcie, pokyny alebo
konanie vykonavané Komisiou alebo akymkol'vek inym oficidlne
urCenym organom alebo akoukol'vek osobou konajucou v jej mene
v zaujme politiky riadenia verejné¢ho dlhu.

Toto nariadenie sa neuplatiiuje na transakcie, pokyny alebo konanie
vykonavané:

a) Uniou;

b) Utelovo zriadenym subjektom jedného alebo viacerych ¢&lenskych
Statov;

¢) Eurdpskou investi¢nou bankou;
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d) Eur6opskym nastrojom financnej stability;

e) Europskym mechanizmom pre stabilitu;

f) Medzinarodnou finan¢nou institaciou, ktord zriadili dva alebo
viaceré Clenské Staty a ktorej ucelom je mobilizovat financné
prostriedky a poskytovat finan¢ni pomoc v prospech jej CElenov,
ktori maju vazne finan¢né problémy alebo su nimi ohrozeni.

3. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na cinnost clenskych Statov,
Komisie alebo akéhokol'vek iné¢ho oficidlne ur¢eného organu alebo akej-
kol'vek osoby konajucej v ich mene, ktora sa tyka emisnych kvot
a ktord sa vykonava v zaujme politiky Unie v oblasti klimy v sulade
so smernicou 2003/87/ES.

4. Toto nariadenie sa nevztahuje na cCinnosti C¢lenskych Statov,
Komisie alebo akéhokol'vek iné¢ho oficidlne urc¢eného organu alebo akej-
kol'vek osoby konajicej v ich mene, ktoré sa vykonavaju v zaujme
spolo¢nej polnohospodarskej politiky Unie alebo v zaujme spoloénej
rybarskej politiky Unie v sulade s aktmi prijatymi na zéklade ZFEU
alebo medzindrodnymi dohodami na jej zéklade uzatvorenymi.

5. Komisia je splnomocnend prijimat’ v stlade s ¢lankom 35 delego-
vané akty tykajice sa rozsirenia vynimky uvedenej v odseku 1 na urcité
organy verejnej moci a centralne banky tretich krajin.

Komisia na tento ucel vypracuje a predlozi do. januara 2016 Eurdp-
skemu parlamentu a Rade spravu, v ktorej zhodnoti medzinarodné zaob-
chadzanie s organmi verejnej moci, ktorych tlohou je riadenie verej-
ného dlhu alebo ktoré zasahuju do riadenia verejného dlhu, a s central-
nymi bankami v tretich krajinach.

Sprava zahffla porovnavaciu analyzu zaobchadzania s tymito organmi
a centralnymi bankami v ramci pravneho ramca tretich krajin a normy
riadenia rizik uplatnitelné na transakcie uzatvorené tymito organmi
a centralnymi bankami v tychto jurisdikciach. Ak sa v sprave dospeje
k zaverom, najmé so zretelom na porovnavaciu analyzu, Ze je potrebné
z povinnosti a zdkazov v tomto nariadeni vyhat' menové povinnosti
tychto centralnych bank tretich krajin, Komisia rozsiri vynimku uvedenu
v odseku 1 aj na centralne banky tychto tretich krajin.

6. Komisia je tiez splnomocnend prijimat’ v stlade s ¢lankom 35
delegované akty tykajuce sa rozSirenia vynimky stanovenej v odseku
3 na urdité uréené organy verejnej moci tretich krajin, ktoré s Uniou
uzatvorili dohodu podl'a ¢lanku 25 smernice 2003/87/ES.

7. Tento ¢lanok sa nevztahuje na osoby pracujiice na zaklade
pracovnej alebo inej zmluvy pre subjekty uvedené v tomto c¢lanku,
ked’ tieto osoby uskutoCiiuji na vlastny et priamo alebo nepriamo
transakcie alebo pokyny, alebo sa zapajaju do konania.
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KAPITOLA 2

DOVERNE INFORMACIE, OBCHODOVANIE S VYUZITIM
DOVERNYCH INFORMACII, NEOPRAVNENE ZVEREJNOVANIE
DOVERNYCH INFORMACIi A MANIPULACIA S TRHOM

Clénok 7

Doverné informacie

1. Na ucely tohto nariadenia medzi doverné informécie patria tieto
typy informacii:

a) presné informacie priamo alebo nepriamo stvisiace s jednym alebo
viacerymi emitentmi alebo s jednym alebo viacerymi finan¢nymi
nastrojmi, ktoré neboli spristupnené verejnosti a ktoré¢ by v pripade
ich spristupnenia verejnosti mali pravdepodobne vyznamny vplyv na
ceny tychto finannych néstrojov alebo na cenu suvisiacich deriva-
tovych finanénych néastrojov;

b) v stvislosti s komoditnymi derivatmi presné informacie priamo alebo
nepriamo suvisiace s jednym alebo viacerymi takymito derivatmi
alebo priamo suvisiace s prisluSnou spotovou zmluvou tykajucou
sa komodit, ktoré neboli spristupnené verejnosti a ktoré by v pripade
ich spristupnenia verejnosti mali pravdepodobne vyznamny vplyv na
ceny takychto derivatov alebo suvisiacich spotovych zmluv tykaju-
cich sa komodit, priCom ide o informaécie, pri ktorych sa opravnene
ocakava ich zverejnenie alebo ktoré sa musia zverejnit’ v stlade
s pravnymi alebo regulaénymi predpismi na urovni Unie alebo na
vnutrostatnej urovni, trhovymi pravidlami, zmluvou, postupom alebo
zvyklostou tykajicimi sa prislusnych trhov s komoditnymi derivatmi
alebo spotovych trhov;

¢) v stvislosti s emisnymi kvotami alebo drazenymi produktmi, ktoré
sil na nich zaloZené, presné informdcie priamo alebo nepriamo stvi-
siace s jednym alebo viacerymi takymito nastrojmi, ktoré neboli
spristupnené verejnosti a ktoré by v pripade ich spristupnenia verej-
nosti mali pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny takychto
nastrojov alebo na ceny stvisiacich derivatovych finan¢nych
nastrojov;

d) pre osoby poverené vykonanim pokynov tykajicich sa finanénych
nastrojov to znamena aj informacie dodané klientom a tykajiice sa
eSte nevykonanych pokynov klienta tykajucich sa finanénych
nastrojov, ktoré sl presné a ktoré priamo alebo nepriamo suvisia
s jednym alebo viacerymi emitentmi alebo jednym alebo viacerymi
finanénymi nastrojmi a ktoré by v pripade ich spristupnenia verej-
nosti mali pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny tychto financ-
nych nastrojov, cenu suvisiacich spotovych zmluv tykajacich sa
komodit alebo na cenu suvisiacich derivatovych finan¢nych
nastrojov.

2. Na ucely odseku 1 sa informacia povazuje za presnu, ak oznacuje
subor okolnosti, ktoré existuju alebo ktorych existenciu mozno odévod-
nene ocakavat’, alebo udalost’, ktora nastala alebo ktori mozno odévod-
nene ocakavat, a ak je dostatocne konkrétna, aby umoznila vyvodit
zaver tykajlci sa mozného vplyvu tohto stiboru okolnosti alebo udalosti
na ceny finan¢nych nastrojov alebo suvisiaceho derivatového financ-
ného nastroja, suvisiacich spotovych zmluv tykajucich sa komodit
alebo drazenych produktov zaloZenych na emisnych kvotach. V tejto
savislosti v pripade zdihavého procesu, ktorého zimerom je zapriginit



02014R0596 — SK — 09.01.2024 — 003.001 — 14

osobiti okolnost’ alebo osobiti udalost, alebo ktory povedie k osobitej
okolnosti alebo osobitej udalosti, mozno za presnu informaciu pova-
zovat’ takito buducu okolnost’ alebo budicu udalost’, a aj medzistupne
tohto procesu suvisiace s dovodmi zapriCinenia alebo vzniku tejto
buducej okolnosti alebo budticej udalosti.

3. Medzistupen v zdlhavom procese sa povazuje za dovernu infor-
maciu, ak sam osebe spliia kritérid dévernej informacie uvedené v tomto
¢lanku.

4. Naucely odseku 1 informadcia, ktora by v pripade jej spristupnenia
verejnosti mala pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny finan¢nych
nastrojov, derivatovych finan¢nych nastrojov, suvisiacich spotovych
zmlav tykajicich sa komodit alebo drazenych produktov zalozenych
na emisnych kvoétach, znamena informéaciu, ktor by obozretny investor
pravdepodobne pouzil ako sucast zakladu pre svoje investicné
rozhodnutia.

V pripade ucastnikov trhu s emisnymi kvotami s agregovanymi
emisiami alebo menovitym tepelnym prikonom niz§im alebo rovnym
prahovej hodnote stanovenej v sulade s ¢lankom 17 ods. 2 druhym
pododsekom sa informécie o ich fyzickych operdcidch nepovazuju za
informacie, ktoré maji vyznamny vplyv na cenu emisnych kvot, draze-
nych produktov, ktoré sii na nich zalozené, alebo derivatovych financ-
nych nastrojov.

5. Orgén ESMA vydé4 usmernenia s cielom zostavit’ neliplny orien-
taény zoznam informaécii, pri ktorych sa opravnene ocakava ich zverej-
nenie alebo ktoré sa maju zverejnit’ v stlade s pravnymi alebo regulac-
nymi ustanoveniami v prave Unie alebo vo vnutro§tatnom préve, trho-
vymi pravidlami, zmluvou, postupom alebo zvyklostou tykajucimi sa
prislusnych trhov komoditnych derivatov alebo spotovych trhov uvede-
nych v odseku 1 pism. b). Organ ESMA nalezite zohl'adni osobitosti
tychto trhov.

Clénok 8

Obchodovanie s vyuzitim dovernych informacii

1. Na ucely tohto nariadenia obchodovanie s vyuzitim dovernych
informacii vznika, ked osoba ma doéverné informacie a vyuziva tieto
informacie priamo alebo nepriamo na nadobudnutie alebo prevod
finanénych nastrojov, na ktoré sa tieto informacie vzt'ahuji, na vlastny
ucet alebo na ucet tretej osoby. Vyuzitie dovernych informacii na
zrusenie alebo zmenu pokynu tykajuceho sa finanéného nastroja, na
ktory sa tieto informécie vztahuji, ak pokyn bol zadany pred tym,
ako prislusna osoba ziskala doverné informacie, sa takisto povazuje za
obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii. V stvislosti s aukciami
emisnych kvot alebo inych drazenych produktov, ktoré st na nich zalo-
Zené, ktoré sa konaju v siilade s nariadenim (EU) ¢. 1031/2010, vyuzitie
dovernych informacii zahfna aj situaciu, ked’ osoba predlozi, zmeni
alebo stiahne ponuku na svoj vlastny ucet alebo na ucet tretej osoby.
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2. Na ucely tohto nariadenia k odporii¢aniu, aby sa ind osoba zapo-
jila do obchodovania s vyuzitim dovernych informaécii, alebo k nava-
dzaniu inej osoby, aby sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dover-
nych informacii, dochadza vtedy, ked’ osoba pozna déverné informécie:

a) a odporuéi na zaklade tychto informacii tejto inej osobe, aby nado-
budla ¢i previedla financné nastroje, na ktoré sa tieto informacie
vztahuji, alebo navadza tato osobu, aby takéto nadobudnutie c¢i
prevod vykonala, alebo

b) odporuci na zédklade tychto informacii tejto inej osobe, aby zrusila
alebo zmenila pokyn tykajici sa finanéného nastroja, na ktory sa
tieto informdcie vztahuju, alebo navadza tuto osobu, aby takéto
zru$enie alebo zmenu vykonala.

3. Vyuzitie odporucani alebo navadzani uvedenych v odseku 2 sa
pokladd za obchodovanie s vyuzitim dovernych informécii v zmysle
tohto ¢lanku, ak osoba vyuzivajica odporii¢anie alebo navadzanie vie
alebo by mala vediet’, Ze je zalozené na dovernych informaciach.

4.  Tento ¢lanok sa vztahuje na akikol'vek osobu, ktorda méa doverné
informacie v dbsledku toho, ze tato osoba:

a) je Clenom spravnych, riadiacich alebo dozornych organov emitenta
alebo ucastnika trhu s emisnymi kvotami,

b) mé podiel na kapitdle emitenta alebo ucastnika trhu s emisnymi
kvotami,

¢) ma pristup k informacidm v stvislosti s vykondvanim zamestnania,
povolania alebo povinnosti alebo

d) je zapojena do trestnej ¢innosti.

Tento ¢lanok sa takisto vzt'ahuje na aktkol'vek osobu, ktora ma déverné
informacie za inych okolnosti ako za okolnosti, ktoré su uvedené
v prvom pododseku, ak tato osoba vie alebo by mala vediet, ze ide
o doverné informécie.

5. Ak je osoba pravnickou osobou, tento ¢lanok sa v stlade s vnutro-
Staitnym pravom vztahuje aj na fyzické osoby, ktoré sa zacastiuju na
rozhodnuti vykonat' nadobudnutie, prevod, zrusenie ¢i zmenu pokynu na
ucet prislusnej pravnickej osoby.

Clanok 9

Legitimne konanie

1. Na ucely ¢lankov 8 a 14 sa zo samotnej skutocnosti, Ze pravnicka
osoba ma alebo mala doverné informacie, nema za to, ze tato osoba
pouzila tieto informacie, a teda sa zapojila do obchodovania s vyuzitim
dovernych informacii na zéklade nadobudnutia ¢i prevodu, ak tato prav-
nickd osoba:

a) stanovila, zaviedla a zachovala primerané a U¢inné vnltorné opat-
renia a postupy, ktoré Ucinne zabezpecuju, Zze fyzickad osoba, ktord
v jej mene rozhodla o nadobudnuti ¢i prevode finanénych nastrojov,



02014R0596 — SK — 09.01.2024 — 003.001 — 16

na ktoré sa informdcie vztahuju, ani ind fyzickd osoba, ktora by
mohla akokol'vek ovplyvnit’ toto rozhodnutie, nemala déverné infor-
macie, a

b) nepodnietila, neposkytla odporucanie, nenavadzala ani inak neov-
plyvnila fyzickdi osobu, ani ktord v mene pravnickej osoby nado-
budla ¢i previedla finan¢né nastroje, na ktoré sa informacie vztahuju.

2. Na ucely ¢lankov 8 a 14 sa zo samotnej skuto¢nosti, ze osoba ma
doéverné informacie, nema za to, Ze tito osoba pouzila tieto informacie,
a teda sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dévernych informacii na
zéaklade nadobudnutia ¢i prevodu, ak tato osoba:

a) pre finanény nastroj, na ktory sa tieto informacie vztahujl, je
tvorcom trhu alebo je osobou s povolenim konat’ ako protistrana,
priCom nadobudnutie ¢i prevod finan¢nych nastrojov, na ktoré sa
tieto informdcie vzt'ahuju, sa vykoné legitimne v rdmci norméalneho
vykonu jej funkcie tvorcu trhu alebo protistrany k danému financ-
nému nastroju, alebo

b) ma povolenie vykonavat’ pokyny v mene tretich osob, pricom nado-
budnutie ¢i prevod finanénych nastrojov, na ktoré sa pokyn vzta-
huje, sa vykond s cielom uskutocnit’ tento pokyn legitimne v rdmci
normalneho vykonu jej zamestnania, povolania alebo povinnosti.

3. Na tcely ¢lankov 8 a 14 sa zo samotnej skutocnosti, Ze osoba ma
doverné informacie, nema za to, Ze tito osoba pouzila tieto informacie,
a teda sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dévernych informacii na
zéaklade nadobudnutia ¢i prevodu, ak tato osoba vykona transakciu na
nadobudnutie ¢i prevod finanénych nastrojov ako sucast plnenia
zavézku, ktory sa stal splatnym, v dobrej viere, a nie s cielom obist
zdkaz obchodovania s vyuZzitim dévernych informdcii, a Ze:

a) tato povinnost’ vyplyva z pokynu, ktory bol zadany pred tym, nez
prislusna osoba mala déverné informacie, alebo z dohody, ktora bola
uzatvorend pred tym, neZ prislu$nd osoba mala doverné informaécie,
alebo

b) tato transakcia sa vykonava s cielom splnit’ pravnu alebo regula¢nt
povinnost, ktora vznikla pred tym, nez prislusna osoba mala doverné
informacie.

4. Na ucely ¢lankov 8 a 14 sa zo samotnej skuto¢nosti, ze osoba ma
doverné informacie, nema za to, Ze tdto osoba pouzila tieto informacie,
a teda sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dovernych informaécii, ak
tato osoba ziskala tieto doverné informdacie v rdmci verejného prevzatia
spolo¢nosti alebo zlucenia ¢i splynutia so spolo¢nostou, a vyuziva tieto
doverné informdcie len na Ucely uskutoCnenia tohto zlucenia ¢i sply-
nutia alebo verejného prevzatia, pokial v Case schvalenia zlucenia ¢i
splynutia alebo prijatia ponuky akcionarmi tejto spolo¢nosti budu vsetky
doverné informécie spristupnené verejnosti alebo sa z iného dovodu
nebuda viac povazovat’ za doverné informaécie.
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Tento odsek sa neuplatituje na zvySovanie podielu v spolo¢nosti.

5. Na ucely ¢lankov 8 a 14 samotna skuto¢nost, Ze osoba pri nado-
budnuti ¢i prevode finan¢nych nastrojov vyuziva vlastné vedomosti
o tom, Ze sa rozhodla nadobudnut’ ¢i previest' tieto finanéné nastroje,
sama o sebe nepredstavuje vyuzitie dovernych informacii.

6. Bez ohl'adu na odseky 1 az 5 tohto ¢lanku mozno stile mat’ za to,
ze doslo k poruseniu zakazu obchodovania s vyuzitim dovernych infor-
mécii stanovenému v ¢lanku 14, ak prisluSny orgén skonStatuje, Ze
dovod na tieto pokyny na obchodovanie, transakcie alebo konania bol
nelegitimny.

Clénok 10

Neopravnené zverejiiovanie dovernych informacii

1. Na ucely tohto nariadenia neopravnené zverejiiovanie dovernych
informacii vznikd, ked osoba ma doverné informéacie a ich poskytne
akejkol'vek inej osobe s vynimkou pripadov, ked’ sa zverejnenie usku-
tocfiuje v ramci normalneho vykonu zamestnania, povolania alebo
povinnosti.

Tento odsek sa uplatiiuje na vsetky fyzické osoby alebo pravnické
osoby v situdciach alebo za okolnosti uvedenych v ¢lanku 8 ods. 4.

2. Na ucely tohto nariadenia sa postipenie odport¢ani alebo nava-
dzani uvedenych v ¢lanku 8 ods. 2 poklad4 za neopravnené zverejnenie
dovernych informacii podla tohto ¢lanku, ak osoba zverejiiujuca odpo-
rucanie alebo navadzanie vie alebo by mala vediet, Zze su zalozené na
dovernych informaciach.

Cléanok 11

Skumania trhu

1.  Sktmanie trhu zahfia poskytnutie informécii pred oznamenim
transakcie s cielom posudit’ zaujem potencialnych investorov o moznu
transakciu a s nou suvisiace podmienky, ako je jej mozna velkost’ alebo
ocenenie, jednému alebo viacerym potencidlnym investorom zo strany:

a) emitenta;

b) subjektu sekundarne pontikajuceho finanény nastroj v takom mnoz-
stve alebo hodnote, Ze transakcia sa odliSuje od bezného obchodo-
vania a zahfiia predajni metédu zaloZent na predchadzajicom posu-
deni potencialneho zaujmu potencialnych investorov;

¢) Ucastnika trhu s emisnymi kvotami alebo

d) tretej osoby konajiicej v mene alebo na ucet osoby uvedenej
v pismene a), b) alebo c).



02014R0596 — SK — 09.01.2024 — 003.001 — 18

la. Ak je ponuka cennych papierov urcend vylucne kvalifikovanym
investorom v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 pism. e) nariadenia Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ('), poskytovanie informacii
uvedenym kvalifikovanym investorom na ucely rokovania o zmluvnych
podmienkach a podmienkach ich i¢asti na emisii dlhopisov emitenta,
ktory ma financné nastroje prijaté na obchodovanie na obchodnom
mieste, alebo na emisii dlhopisov akejkol'vek osoby, ktora kona
v jeho mene alebo na jeho ucet, sa nepovazuje za skiimanie trhu. Takéto
poskytovanie informacii sa povazuje za poskytovanie informacii pri
beznom vykone zamestnania, povolania alebo povinnosti osoby, ako
je stanovené v ¢lanku 10 ods. 1 tohto nariadenia, a preto nepredstavuje
nezdkonné zverejilovanie dovernych informécii. Uvedeny emitent alebo
akakol'vek osoba, ktora kona v mene alebo na jeho ucet, zabezpeci, aby
kvalifikovani investori, ktori dostdvaji informdacie, poznali a pisomne
potvrdili prislusné pravne a regulacné povinnosti a aby si boli vedomi
sankcii uplatnitel'nych pri obchodovani s vyuzitim dévernych informacii
a neopravnenom zverejneni doévernych informacii.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 23 ods. 3, zverejnenie dover-
nych informacii osobou, ktorda ma v umysle predlozit ponuku na
prevzatie tykajucu sa cennych papierov spolocnosti alebo uskutonit
zlucenie alebo splynutie so spolo¢nostou, strandm s pravom na cenné
papiere sa takisto povazuje za skiimanie trhu za predpokladu, ze:

a) tieto informéacie su potrebné na to, aby stranam s pravom na cenné
papiere umoznili vytvorit' si nazor na svoju ochotu pontknut svoje
cenné papiere, a

b) vola stran s pravom na cenné papiere poniknut’ svoje cenné papiere
je primerane nevyhnutna na prijatie rozhodnutia o predlozeni ponuky
na prevzatie alebo zlucenie ¢i splynutie.

3. Utastnik trhu zverejiiujuci informacie pred vykonanim skimania
trhu osobitne zvazi, ¢i skimanie trhu bude zahffiat’ poskytnutie dover-
nych informacii. Ugastnik trhu zverejitujiici informécie pisomne zazna-
mend svoje zavery a dovody ich prijatia. Na poZiadanie poskytne tieto
pisomné zaznamy prislusnému organu. Tato povinnost’ sa vztahuje na
kazdé zverejnenie informacii v priebehu skiimania trhu. Ugastnik trhu
zverejiiujuci informacie aktualizuje pisomné zaznamy uvedené v tomto
odseku.

4. Na tucely ¢lanku 10 ods. 1 sa zverejnenie dovernych informacii
v priebehu skiimania trhu povaZzuje za zverejnenie dovernych informdcii
ako sucast’ normalneho vykonu zamestnania, povolania alebo povinnosti
osoby, ak ucastnik trhu zverejiujici informacie dodrziava odseky 3 a 5
tohto ¢lanku.

5. Naucely odseku 4 ucastnik trhu zverejiiujlici informacie musi pred
poskytnutim informaécii:

() Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice
2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 12).
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a) ziskat' suhlas osoby, pre ktori sa vykonava skumanie trhu, so
ziskanim dovernych informacii;

b) informovat’ osobu, pre ktori sa vykondva skiimanie trhu, ze ma
zakazané vyuzit' ¢i pokusit sa vyuzit tieto informacie na nadobud-
nutie ¢i prevod finan¢nych nastrojov, na ktoré sa tieto informacie
vztahujl, priamo alebo nepriamo na vlastny ucet alebo na ucet tretej
osoby;

¢) informovat’ osobu, pre ktori sa vykonava skiimanie trhu, ze ma
zakadzané vyuzit' ¢i pokusit sa vyuzit' tieto informdcie na zruSenie
alebo zmenu pokynu tykajiiceho sa finanéného nastroja, na ktory sa
tieto informécie vztahuju, ktory uz bol zadany, a

d) informovat' osobu, pre ktori sa vykondva skumanie trhu, ze
s udelenim suhlasu so ziskanim informéacii je povinna zachovavat
dovernost’ tychto informacii.

Ucastnik trhu zverejiujuci informécie uskutoéni a uchovava zidznam
o vSetkych informaciach, ktoré boli poskytnuté osobe, pre ktoru sa
vykonava skimanie trhu, vratane informacii poskytnutych v stlade
s pismenami a) az d) prvého pododseku a identity potencialnych inves-
torov, ktorym boli informdcie zverejnené, vratane okrem iného pravnic-
kych os6b a fyzickych os6b konajucich v mene potencidlneho investora
a datumu a Casu kazdého zverejnenia. Na poziadanie poskytne tcastnik
trhu zverejilujuci informécie tento zaznam prislusSnému organu.

6. Ak informacie, ktoré boli v priebehu skiimania trhu poskytnuté,
prestani byt dévernymi informaciami na zéklade posudenia ucastnika
trhu zverejilujiceho informdcie, tastnik trhu zverejitujici informacie ¢o
najskor o tom informuje prijemcu.

Utastnik trhu zverejiiujuci informacie uchovava zdznam o informaciach
poskytnutych v sulade s tymto odsekom a na poziadanie ho poskytne
prislusnému orgénu.

7.  Bez ohl'adu na ustanovenia tohto ¢lanku osoba, pre ktort sa vyko-
nava skiimanie trhu, sama posudi, ¢i ma doverné informacie, alebo kedy
prestane mat’ doverné informacie.

8. Ucastnik trhu zverejnujuci informacie uchovava zaznamy uvedené
v tomto ¢lanku najmenej pét rokov.

9. Na =zabezpeCenie jednotnej harmonizacie tohto clanku organ
ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom
urcit’ pre osoby vhodné opatrenia, postupy a poziadavky na uchovavanie
zaznamov na ucel dodrzania poziadaviek stanovenych v odsekoch 4, 5,
6 a 8.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulaéné technické pred-
pisy uvedené¢ v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 naria-
denia (EU) €. 1095/2010.
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10. Na zabezpeCenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto
¢lanku organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s cielom stanovit systémy a vzorové oznamenia, ktoré maju
osoby pouzivat’ na tcel dodrzania poziadaviek stanovenych v odsekoch
4, 5, 6 a 8 tohto ¢lanku, najmi presnu §truktiru zdznamov uvedenych
v odsekoch 4 az 8 a technické prostriedky na vhodné oznamovanie
informacii uvedenych v odseku 6 osobe, pre ktord sa vykonava
skiimanie trhu.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykondvacich technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

11.  Orgén ESMA vyda usmernenia urCené pre osoby, pre ktoré sa
vykonava skumanie trhu, v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 tykajuce sa:

a) faktorov, ktoré tieto osoby musia zvazit, ked’ su im poskytované
informacie ako sucast’ skiimania trhu, aby posudili, ¢i dané infor-
macie mozno pokladat’ za déverné informaécie;

b) opatreni, ktoré tieto osoby musia prijat, ak im boli poskytnuté
doverné informacie, aby dodrzali ¢lanky 8 a 10 tohto nariadenia, a

¢) zaznamov, ktoré tieto osoby musia uchovavat s cielom preukazat
dodrzanie ¢lankov 8 a 10 tohto nariadenia.

Clénok 12

Manipulicia s trhom

1. Na tucely tohto nariadenia manipulacia s trhom zahfha tieto
¢innosti:

a) uzatvaranie transakcii, zadavanie pokynov na obchodovanie alebo
akékol'vek iné konanie, ktoré:

i) dava alebo pravdepodobne da nespravne alebo zavadzajuce
signaly, pokial' ide o ponuku, dopyt alebo cenu finan¢né¢ho
nastroja, suvisiacej spotovej zmluvy tykajiicej sa komodit alebo
drazeného produktu zalozeného na emisnych kvoétach, alebo

ii) zaistuje alebo pravdepodobne zaisti cenu jedného alebo viacerych
finanénych nastrojov, suvisiacej spotovej zmluvy tykajucej sa
komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych
kvotach na neprirodzenej alebo umelej Grovni,

pokial’ osoba, ktora vstapila do transakcie, vydala pokyn na obcho-
dovanie alebo sa zapojila do akéhokol'vek iného konania, nepreu-
kaze, ze takato transakcia, pokyn alebo konanie sa uskutoCnili z legi-
timnych dovodov a v sulade s uznanym trhovym postupom zave-
denym v stlade s ¢lankom 13;

b) uzatvaranie transakcii, zadavanie pokynov na obchodovanie alebo
akéakol'vek ina ¢innost’ alebo konanie, ktoré ovplyviiuje alebo prav-
depodobne ovplyvni cenu jedného alebo viacerych finanénych
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d

N7

a)

b)

<)

nastrojov, suvisiacej spotovej zmluvy tykajiicej sa komodit alebo
draZzené¢ho produktu zalozeného na emisnych kvotach a pri ktorom
sa vyuzivaju fiktivne nastroje alebo akakol'vek ind forma podvodu
alebo machinacie;

Sirenie informéacii prostrednictvom médii vratane internetu alebo
akymikol'vek inymi prostriedkami, ktoré dava alebo pravdepodobne
da nespravne alebo zavadzajuce signaly, pokial’ ide o ponuku, dopyt
alebo cenu finanéného nastroja, suvisiacej spotovej zmluvy tykajicej
sa komodit, alebo drazeného produktu zalozeného na emisnych
kvotach alebo ktoré zaistuje alebo pravdepodobne zaisti cenu
jedného alebo viacerych finanénych nastrojov, stvisiacej spotovej
zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného produktu zalozeného
na emisnych kvotach na neprirodzenej alebo umelej Grovni, vratane
Sirenia nepotvrdenych sprav, ked’ osoba, ktora tieto informacie $iri,
vedela alebo mala vediet, ze informacie si nepravdivé alebo zava-
dzajtce;

Sirenie nepravdivych alebo zavadzajucich informacii alebo poskyto-
vanie nepravdivych alebo zavadzajucich vstupnych informacii tyka-
jucich sa referencnej hodnoty, ked’ osoba, ktora tieto informacie Siri
alebo poskytuje, vedela alebo mala vediet’, Ze informacie su neprav-
divé alebo zavadzajice, alebo akékol'vek iné konanie, ktorym sa
manipuluje s vypoc¢tom referencnej hodnoty.

Za manipulaciu s trhom sa okrem iného povazuje toto konanie:

konanie osoby alebo 0s6b konajtcich v sucinnosti s cielom zabez-
peCit dominantné postavenie nad ponukou alebo dopytom po
finan¢nom nastroji, stvisiacej spotovej zmluve tykajucej sa komodit
alebo drazenom produkte zaloZenom na emisnych kvotach, ktoré ma
alebo pravdepodobne bude mat’ za nasledok priame alebo nepriame
stanovenie kupnych alebo predajnych cien alebo vytvara ¢i pravde-
podobne vytvori iné nespravodlivé obchodné podmienky;

nakup alebo predaj finan¢nych nastrojov na zaciatku alebo na zaver
obchodovania, ktory ma alebo pravdepodobne bude mat’ za nasledok
zavadzanie investorov konajucich podla zverejnenych cien vratane
otvaracich ¢i zaverecnych cien;

zadavanie pokynov na obchodné miesto vratane ich akéhokol'vek
zrusenia alebo zmeny prostrednictvom akychkol'vek dostupnych
sposobov obchodovania vratane elektronickych sposobov, ako st
stratégie algoritmického a vysokofrekven¢ného obchodovania, ¢o
ma jeden z nasledkov uvedenych v odseku 1 pism. a) alebo b)
tym, Ze:

1) narsa alebo spdsobuje oneskorenie fungovania systému obcho-
dovania na obchodnom mieste, alebo méze mat’ takyto nasledok;

i) stazuje ostatnym osobam identifikaciu skutoénych pokynov
v systéme obchodovania na obchodnom mieste, alebo modze
mat takyto nasledok, a to aj zadavanim pokynov, ktorych
vysledkom je pretaZenie alebo destabilizacia knihy objednavok,
alebo

iii) vytvara alebo pravdepodobne vytvori klamlivy alebo zavadzajuci
signal o ponuke finanéného nastroja alebo dopyte po nom alebo
o jeho cene, najmé zadavanim pokynov na zacatie alebo zinten-
zivnenie trendu;
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d) vyuzitie prilezitostného alebo pravidelného pristupu k tradi¢nym
alebo elektronickym médidm na vyjadrenie nazoru o finanénom
nastroji, suvisiacej spotovej zmluve tykajucej sa komodit alebo
draZzenom produkte zaloZenom na emisnych kvotach (alebo nepriamo
o emitentovi) po predchadzajucom prijati pozicie k tomuto financ-
nému nastroju, suvisiacej spotovej zmluve tykajiicej sa komodit
alebo draZzenému produktu zaloZenému na emisnych kvotach
a nasledné profitovanie z vplyvu vyjadrenych néazorov na cenu
tohto nastroja, suvisiacej spotovej zmluvy alebo drazené¢ho produktu
zalozeného na emisnych kvoétach tykajucej sa komodit bez toho, aby
sa zaroven riadne a ucinne zverejnil tento konflikt zaujmov;

e) nakup alebo predaj emisnych kvot alebo stvisiacich derivatov na
sekundarnom trhu pred uskuto¢nenim aukcie konanej podl'a nariade-
nia (EU) & 1031/2010, ktory ma za nasledok stanovenie aukénej
zuctovacej ceny drazenych produktov na neprirodzenej alebo umelej
urovni alebo zavadzanie uchadzacov predkladajucich ponuky na
aukciach.

3. Na tcely uplatiiovania odseku 1 pism. a) a b) a bez toho, aby boli
dotknuté sposoby konania uvedené v odseku 2, sa v prilohe I uvadza
neuplny zoznam ukazovatelov suvisiacich s vyuzivanim fiktivneho
nastroja alebo akejkol'vek inej formy podvodu alebo machinacie
a neuplny zoznam ukazovatel'ov suvisiacich s klamlivymi alebo zava-
dzajucimi signalmi a zaistenim ceny.

4. Ak osoba uvedend v tomto ¢lanku je pravnickd osoba, tento
¢lanok sa v sulade s vnUtroStditnym pravom vztahuje aj na fyzické
osoby, ktoré sa z(castiuji na rozhodnuti vykonat' Cinnosti na ucet
prislusnej pravnickej osoby.

5. Komisia je splnomocnend prijat’ delegované akty v sulade
s ¢lankom 35, ktorymi sa blizSie urCia ukazovatele stanovené v prilohe
I, s cielom objasnit’ ich prvky a zohladnit’ technicky vyvoj na financ¢-
nych trhoch.

Clanok 13
Uznany trhovy postup

1.  Zékaz stanoveny v ¢lanku 15 sa neuplatiiuje na Cinnosti uvedené
v ¢lanku 12 ods. 1 pism. a), pokial’ osoba, ktora vstupila do transakcie,
vydala pokyn na obchodovanie alebo sa zapojila do akéhokol'vek iného
konania, preukaze, ze takato transakcia, pokyn alebo konanie sa usku-
tocnili z legitimnych dovodov a v stlade s uznanym trhovym postupom
zavedenym v sulade s tymto ¢lankom.

2. Prislusny organ mdze zaviest uznany trhovy postup po zohl'adneni
tychto kritérii:

a) Ci trhovy postup poskytuje znacnu uroven transparentnosti vo vzt'ahu
k trhu;
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b) ¢i trhovy postup zaruCuje vysoku mieru ochrannych opatreni, pokial
ide o posobenie trhovych sil a riadne vzajomné pdsobenie sil ponuky
a dopytu;

¢) ¢i ma trhovy postup pozitivny vplyv na likviditu a efektivnost’ trhu;

d) ¢i trhovy postup zohladfiuje systém obchodovania na prislusnom
trhu a umoznuje Ucastnikom trhu spravne a vCasne reagovat’ na
novu situdciu na trhu spésobenti tymto postupom;

e) ¢ trhovy postup nevytvara rizikd pre integritu priamo alebo
nepriamo suvisiacich regulovanych ¢i neregulovanych trhov
v ramci prislusného finanéného nastroja v Unii;

f) vysledok posudenia prislusného trhového postupu akymkol'vek
prisluSnym orgédnom alebo inym organom, najméd pokial’ ide o posu-
denie toho, ¢i prislusny trhovy postup porusuje predpisy alebo naria-
denia upravujuce zamedzenie zneuzivania trhu alebo kodexy spra-
vania, bez ohl'adu na to, ¢i sa tyka prislusného trhu alebo priamo ¢i
nepriamo suvisiacich trhov v ramci Unie, a

g) Strukturdlne charakteristiky prislusného trhu, okrem iného aj vratane
toho, ¢i je alebo nie je regulovany, druhy obchodovanych finan¢nych
nastrojov a druh ucastnikov trhu vratane miery ucasti drobnych
investorov na prislusnom trhu.

Trhovy postup, ktory prislusny organ zaviedol ako uznany trhovy
postup na konkrétnom trhu, sa nepovazuje za uplatnitelny pre iné
trhy, pokial’ prislusné organy tychto inych trhov tento postup neuznali
podl'a tohto clanku.

3. Prislusny orgdn pred zavedenim uznaného trhového postupu
v sulade s odsekom 2 oznami organu ESMA a inym prislusSnym
organom svoj umysel zaviest’ uznany trhovy postup a poskytne podrob-
nosti hodnotenia vykonané¢ho podla kritérii stanovenych v odseku 2.
Toto oznamenie sa vykona najmenej tri mesiace pred zamyslanym
zavedenim uznaného trhového postupu.

4.  Organ ESMA do dvoch mesiacov od prijatia oznamenia vyda
oznamujucemu prislusnému organu stanovisko, v ktorom posudi zluci-
tel'nost’ uznaného trhového postupu s odsekom 2 a regulacnymi tech-
nickymi predpismi prijatymi podla odseku 7. Organ ESMA takisto
posudi, ¢i by zavedenie uznaného trhového postupu neohrozilo doveru
trhu na finanénom trhu Unie. Stanovisko sa uverejni na webovej stranke
organu ESMA.

5. 'V pripade, Ze prislusny organ zavedie uznany trhovy postup
v rozpore so stanoviskom orgdnu ESMA vydanym v stlade s odsekom
4, do 24 hodin od zavedenia uznaného trhového postupu uverejni na
svojej webovej stranke oznamenie, v ktorom v plnej miere vysvetli
dovody takéhoto konania vratane toho, preco uznany trhovy postup
neohrozuje doveru trhu.
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6.  V pripade, Ze sa prislusny organ domnieva, Ze iny prislusny organ
zaviedol uznany trhovy postup, ktory nespiia kritéria stanovené
v odseku 2, orgdn ESMA tymto dotknutym orgdnom poméze dosiahnut’
dohodu v sulade s jej pravomocami podla &lanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Ak sa dotknutym prislusSnym orgdnom nepodari dosiahnut dohodu,
organ ESMA mdze prijat’ rozhodnutie v sulade s clankom 19 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. Na zabezpeCenie jednotnej harmonizacie tohto c¢lanku organ
ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, ktorymi
sa stanovia kritéria, postup a poziadavky tykajiice sa zavedenia uzna-
ného trhového postupu podla odsekov 2, 3 a 4, ako aj poziadavky na
jeho zachovanie, ukoncenie alebo zmeny podmienok jeho uznania.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

8. Prislusné organy pravidelne a najmenej kazdé dva roky presku-
maju uznané trhové postupy, ktoré zaviedli, pricom zohladnia najmé
vyznamné zmeny prislusného trhového prostredia, ako st zmeny
obchodnych pravidiel alebo infrastruktiry trhu, s cielom rozhodnut,
¢i sa tieto postupy maju zachovat, ukoncit' alebo ¢i sa majii zmenit
podmienky ich uznavania.

9. Organ ESMA na svojej webovej stranke uverejni zoznam uzna-
nych trhovych postupov s uvedenim, v ktorych ¢lenskych Statoch sa
uplatiuju.

10. Organ ESMA monitoruje uplatiiovanie uznanych trhovych
postupov a predkladd Komisii vyro¢nu spravu o ich uplatiiovani na
prislusnych trhoch.

11.  Prislusné organy oznamia organu ESMA do troch mesiacov od
nadobudnutia uc¢innosti regulaénych technickych predpisov uvedenych
v odseku 7 uznané trhové postupy, ktoré zaviedli pred 2. jilom 2014.

Uznané trhové postupy uvedené v prvom pododseku tohto odseku sa
v prislusnom c¢lenskom $tate nad’alej uplatiujt, az kym prislusny organ
neprijme rozhodnutie tykajuce sa pokraCovania v uplatnovani daného
postupu v nadvédznosti na stanovisko organu ESMA vydané podla
odseku 4.

12. Bez toho, aby boli dotknuté uznané trhové postupy zavedené
v sulade s odsekmi 1 az 11 tohto ¢lanku, emitent financnych nastrojov
prijatych na obchodovanie na rastovom trhu MSP moéze uzavriet
zmluvu o zabezpeceni likvidity pre svoje akcie, ak st splnené vsetky
tieto podmienky:
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a) podmienky zmluvy o zabezpeCeni likvidity st v sulade s kritériami
stanovenymi v odseku 2 tohto Clanku a v delegovanom nariadeni
Komisie (EU) 2016/908 (1);

b) zmluva o zabezpeceni likvidity je vypracovana v stlade so vzorom
Unie uvedenym v odseku 13 tohto ¢lanku;

c) poskytovatel' likvidity je ndlezite opradvneny prisluSnym organom
v sulade so smernicou 2014/65/EU a je zaregistrovany ako &len trhu
s organizatorom trhu alebo investicnou spolo¢nostou prevadzku-
jucou rastovy trh MSP;

d) organizator trhu alebo investi¢na spolo¢nost’ prevadzkujica rastovy
tth MSP emitentovi pisomne potvrdi dorucenie képie zmluvy
o zabezpeCeni likvidity a suhlasi s uvedenymi zmluvnymi
podmienkami.

Emitent uvedeny v prvom pododseku tohto odseku musi byt schopny
kedykol'vek preukazat, Ze podmienky, za ktorych bola zmluva uzavreta,
sa neustale plnia. Uvedeny emitent a prevadzkovatel' trhu alebo inves-
tina spolocnost’ prevadzkujuca rastovy trh MSP poskytna prislusnym
organom na poziadanie kopiu zmluvy o zabezpeceni likvidity.

13. ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov na
ucel vypracovania vzoru zmluvy, ktory sa ma pouzivat na ucely uzat-
vorenia zmluvy o zabezpeceni likvidity v sulade s odsekom 12, s cielom
zabezpecit’ sulad s kritériami stanovenymi v odseku 2, a to aj pokial’ ide
o transparentnost’ na trhu a vykonavanie zabezpeCovania likvidity.

ESMA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 1. septembra 2020.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy
uvedene v prvom pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 14

Zikaz  obchodovania s  vyuZitim dovernych informécii
a neopravneného zverejiiovania dévernych informacii

Osoba sa nesmie:

a) zapojit sa alebo sa pokusit o zapojenie sa do obchodovania
s vyuZitim dovernych informaécii;

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/908 z 26. februara 2016, ktorym
sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014,
pokial’ ide o stanovenie regulacnych technickych predpisov v stvislosti
s kritériami, postupom a poziadavkami tykajicimi sa zavedenia uznaného
trhového postupu a poziadavkami na jeho zachovanie, ukoncenie alebo
zmenu podmienok jeho uznania (U. v. EU L 153, 10.6.2016, s. 3).
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b) odportcat, aby sa ind osoba zapojila do obchodovania s vyuzitim
doévernych informacii, alebo navadzat’ ini osobu, aby sa zapojila do
obchodovania s vyuzitim dovernych informacii, alebo

¢) neopravnené zverejiiovanie dovernych informacii.

Clanok 15

Zakaz manipulacie s trhom

Osoba sa nesmie zapojit’ ani sa pokusit’ o zapojenie sa do manipulacie
s trhom.

Clénok 16

Predchadzanie zneuZivaniu trhu a jeho odhalovanie

1. Organizatori trhov a investiné spolocnosti, ktoré prevadzkuju
obchodné miesto, zavedi a =zachovaji UCinné opatrenia, systémy
a postupy zamerané na predchadzanie obchodovania s vyuzitim dover-
nych informécii, manipulacii s trhom a pokusom o obchodovanie
s vyuzitim dovernych informacii a manipulaciu s trhom a ich odhalo-
vanie v stlade s ¢lankami 31 a 54 smernice 2014/65/EU.

Osoba uvedena v prvom pododseku bezodkladne nahlasi prislusnému
organu obchodného miesta pokyny a transakcie vratane ich zruSenia
alebo zmeny, ktoré by mohli predstavovat’ obchodovanie s vyuzitim
dovernych informacii, manipulaciu s trhom alebo pokus o obchodovanie
s vyuzitim dovernych informacii alebo manipulaciu s trhom.

2. Kazda osoba, ktora profesionalne zabezpeCuje alebo vykonava
transakcie, zavedie a zachova ucinné opatrenia, systémy a postupy na
odhalovanie a nahlasovanie podozrivych pokynov a transakcii. Vzdy,
ked mé tato osoba dovodné podozrenie, ze pokyn alebo transakcia
tykajiice sa akéhokol'vek finan¢ného nastroja, ¢i uz st zadané alebo
vykonané na obchodnom mieste alebo mimo neho, by mohli predsta-
vovat’ obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii, manipulaciu
s trhom alebo pokus o obchodovanie s vyuzitim dévernych informacii
alebo o manipuldciu s trhom, bezodkladne to ozndmi prislusnému
organu uvedenému v odseku 3.

3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 22, sa na osoby, ktoré profe-
siondlne zabezpecuju alebo vykonavaji transakcie, vztahuju pravidla
oznamovania toho C¢lenského S$tatu, v ktorom su registrované alebo
maju svoje Ustredie, alebo v pripade pobocky toho clenského Statu,
v ktorom sa dana pobocka nachadza. Oznamenie sa adresuje prislus-
nému organu tohto ¢lenského Statu.

4.  Prislusné organy uvedené v odseku 3, ktorym st podozrivé
pokyny a transakcie oznamené, takéto informacie bezodkladne postipia
prisluSnym organom dotknutych obchodnych miest.

5. Na zabezpeCenie jednotnej harmonizacie tohto ¢lanku organ
ESMA vypracuje navrh regulac¢nych technickych predpisov s cielom
stanovit’:
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a) pre osoby vhodné opatrenia, systémy a postupy na ucel dodrzania
poziadaviek stanovenych v odsekoch 1 a 2 a

b) vzorové oznamenia, ktoré maji osoby pouzivat na ucel dodrzania
poziadaviek stanovenych v odsekoch 1 a 2.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2016.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regula¢né technické pred-
pisy uvedené¢ v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 naria-
denia (EU) €. 1095/2010.

KAPITOLA 3
POZIADAVKY NA ZVEREJNENIE INFORMACII

Cléanok 17

Spristupiiovanie dévernych informacii verejnosti

1.  Emitent ¢o najskér informuje verejnost’ o dévernych informaciach,
ktoré sa ho priamo tykaja.

Emitent zabezpec¢i také spristupnenie doévernych informécii verejnosti,
ktoré umozni rychly pristup a uplné, spravne a vc€asné postudenie infor-
macii zo strany verejnosti a v nalezitych pripadoch v ramci tradne
ur¢en¢ho mechanizmu uvedeného v ¢lanku 21 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES (!). Emitent nesmie spajat’ spristup-
nenie dovernych informécii verejnosti so trhovym zviditelfiovanim
svojich ¢innosti. Emitent uverejni a uchova na svojej webovej stranke
najmenej pit rokov vSetky doverné informdcie, ktoré je povinny spri-
stupnit’ verejnosti.

Tento clanok sa vztahuje na emitentov, ktori poziadali o prijatie svojich
finanénych néstrojov na obchodovanie na regulovanom trhu v ¢lenskom
State alebo ktorych Ziadosti o takéto prijatie boli schvélené, a v pripade
nastrojov, s ktorymi sa obchoduje len v ramci MTF alebo OTF, na
emitentov, ktorych ziadosti o prijatie ich finanénych nastrojov na obcho-
dovanie v ramci MTF alebo OTF boli schvalené alebo ktori poziadali
o prijatie svojich finanénych nastrojov na obchodovanie v ramci MTF
v ¢lenskom State.

2. Ukastnik trhu s emisnymi kvotami verejne, G&inne a véas zverejni
doverné informacie tykajiice sa emisnych kvot, ktoré drzi v suvislosti so
svojim podnikanim vratane ¢innosti v oblasti letectva, ako sa uvadza
v prilohe I k smernici 2003/87/ES, alebo zariadeni v zmysle ¢lanku 3
pism. e) uvedenej smernice, ktoré prislusny ucastnik alebo jeho
matersky podnik alebo pridruzeny podnik vlastni alebo kontroluje
alebo v ktorych je ucastnik alebo jeho matersky podnik alebo pridru-
zeny podnik zodpovedny za otazky tykajice sa prevadzky, tiplne alebo

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004
o harmonizacii poziadaviek na transparentnost v suvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, a ktorou sa meni a dopliia smernica 2001/34/ES (U. v. EU
L 390, 31.12.2004, s. 38).
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Ciastocne. Pokial’ ide o zariadenia, takéto zverejnenie obsahuje nalezité
informacie o kapacite a vyuziti zariadeni vratane planovanej alebo
neplanovanej nedostupnosti takychto zariadeni.

Prvy pododsek sa nevztahuje na ucastnikov trhu s emisnymi kvotami,
ak zariadenia alebo Cinnosti v oblasti letectva, ktoré vlastni, kontroluje
alebo za ktoré zodpoveda, mali v predchaddzajucom roku emisie, ktoré
nepresiahli minimalnu prahovii hodnotu ekvivalentu oxidu uhli¢itého
a v pripade, ze vykonavaju spalovacie Cinnosti, ich menovity tepelny
prikon nepresahoval minimalnu prahovi hodnotu.

Komisia je splnomocnena prijat delegované akty v stlade s ¢lankom
35, ktorymi sa stanovi minimalna prahova hodnota ekvivalentu oxidu
uhli¢itého a minimalna prahova hodnota menovitého tepelné¢ho prikonu
na Ucely uplatnenia vynimky stanovenej v druhom pododseku tohto
odseku.

3.  Komisia je splnomocnend prijat delegované akty v sulade
s ¢lankom 35, ktorymi sa stanovi prislusny organ pre oznamovania
podla odsekov 4 a 5 tohto ¢lanku.

4.  Emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvétami mdze na vlastni
zodpovednost’ odlozit’ spristupnenie dovernych informacii verejnosti,
pokial’ su splnené vSetky tieto podmienky:

a) bezodkladné zverejnenie pravdepodobne poskodi opravnené zaujmy
emitenta alebo ucastnika trhu s emisnymi kvotami;

b) odlozenie zverejnenia pravdepodobne nebude pre verejnost’ zavadza-
juce;

c) emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami je schopny zabez-
pecit’ dovernost’ tychto informaécii.

V pripade zdihavého procesu, ku ktorému dochédza vo fazach a ktorého
zamerom je vznik osobitnej okolnosti alebo osobitnej udalosti, alebo
ktory povedie k vzniku osobitej okolnosti alebo osobitej udalosti,
mdze emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami na vlastna zodpo-
vednost’ odlozit’ spristupnenie dovernych informacii suvisiacich s tymto
procesom verejnosti za splnenia podmienok uvedenych v pismenach a),
b) a ¢) prvého pododseku.

Ked emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvéotami odlozil zverej-
nenie dovernych informacii podla tohto odseku, informuje prislusny
organ podla odseku 3 o tom, Ze zverejnenie tychto informacii bolo
odlozené, a poskytne mu pisomné vysvetlenie toho, ako boli splnené
podmienky stanovené v tomto odseku, a to bezodkladne po spristupneni
tychto informécii verejnosti. Ako alternativa k tomu méze Clensky Stat
ustanovit, ze zdznam tohto vysvetlenia sa ma predlozit’ len na poZia-
danie prislusného organu podla odseku 3.

Odchylne od treticho pododseku tohto odseku emitent, ktorého financné
nastroje st prijaté len na obchodovanie na rastovom trhu MSP, poskytne
prislusnému organu uvedenému v odseku 3 pisomné vysvetlenie len na
poziadanie. Pokial' je emitent schopny odovodnit svoje rozhodnutie
o odlozeni, nevyzaduje sa od neho, aby viedol zaznam o uvedenom
vysvetleni.

5. 'V zdujme zachovania stability finanéného systému emitent, ktory
je tverovou instituciou alebo finanénou institiciou, moéze na vlastnii
zodpovednost’ odlozit’ spristupnenie dovernych informécii verejnosti
vratane informécii, ktoré sa tykaju docasného problému s likviditou,
a najmé potreby ziskat od centralnej banky alebo veritela poslednej
inStancie docasnu pomoc na zabezpecenie likvidity, pokial’ si splnené
vSetky tieto podmienky:



02014R0596 — SK — 09.01.2024 — 003.001 — 29

a) zverejnenie dovernych informdcii predstavuj riziko naruSenia
finan¢nej stability emitenta a finanéného systému;

b) odklad zverejnenia je vo verejnom zaujme;

5y i . scii mono zarugit;
¢) dovernost’ tychto informdacii mozno zarucit’; a

d) prislusny organ uvedeny v odseku 3 udelil suhlas s odkladom na
zéaklade splnenia podmienok uvedenych v pismenach a), b) a c).

6. Na tucely pismen a) az d) odseku 5 emitent oznami prislusSnému
organu podl'a odseku 3 svoj umysel odlozit' zverejnenie ddévernych
informacii a poskytne dokaz o tom, ze podmienky stanovené v pisme-
nach a), b) a ¢) odseku 5 st splnené. Prislusny organ podl'a odseku 3
v pripade potreby uskuto¢ni konzultaciu s narodnou centralnou bankou
alebo s makroprudencidlnym organom, ak je ustanoveny, alebo pripadne
s tymito organmi:

a) ak je emitentom uverova institucia alebo investi¢na spolocnost,
s organom ur¢enym v stlade s ¢lankom 133 ods. 1 smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2013/36/EU (1);

b) v inych pripadoch, nez pripadoch uvedenych v pismene a), s akym-
kol'vek inym vnutrostatnym organom zodpovednym za dohlad nad
emitentom.

Prislusny organ podla odseku 3 zabezpeli, aby bol odklad zverejnenia
dovernych informacii len na také obdobie, aké je nevyhnutné vo
verejnom zaujme. Prislusny organ podla odseku 3 aspon raz do tyzdna
zhodnoti, ¢i su stale splnené podmienky stanovené v pismenach a) b)
a c¢) odseku 5.

Ak prislusny organ podla odseku 3 neudeli suhlas s odkladom zverej-
nenia doévernych informdcii, emitent bezodkladne zverejni doverné
informacie.

Tento odsek sa uplatiuje v pripadoch, ked sa emitent nerozhodne
odlozit’ zverejnenie dovernych informacii v stlade s odsekom 4.

Odkazom v tomto odseku na prislusny organ podla odseku 3 nie je
dotknutd spoOsobilost’ prislusného organu na vykon svojich funkcii
akymkol'vek spésobom uvedenym v ¢lanku 23 ods. 1.

7. Ak bolo zverejnenie dovernych informacii odlozené v sulade
s odsekom 4 alebo 5 a uz nadalej nie je zarucena ddvernost tychto
dovernych informacii, emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami
¢o najskor spristupni tieto déverné informacie verejnosti.

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013
o pristupe k cinnosti Gverovych institucii a prudencidlnom dohlade nad
uverovymi inStiticiami a investiénymi spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU
L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Tento odsek zahfia situdcie, ked’ sa neoverend sprava vyslovne tyka
doévernej informacie, ktorej zverejnenie bolo odlozené v stlade
s odsekom 4 alebo 5, pri€om tato neoverend sprava je dostatocne presna
na to, aby sa nou preukazalo, ze dovernost tejto informéacie uz viac nie
je zarucena.

8. Ak emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami, alebo osoba
konajuca v ich mene alebo na ich ucet poskytne akukol'vek dovernu
informaciu tretej osobe v ramci normalneho vykonu zamestnania, povo-
lania alebo povinnosti, ako sa uvadza v ¢lanku 10 ods. 1, musia
vykonat' uplné a U¢inné spristupnenie tychto informacii verejnosti,
a to sucasne v pripade imyselného zverejnenia a bezodkladne v pripade
neumyselného zverejnenia. Tento odsek sa neuplatni, ak je osoba, ktora
dostava informacie, povinna zachovavat’ ml¢anlivost’ bez ohl'adu na to,
¢i tato povinnost’ vyplyva zo zakona, nariadeni, stanov alebo zo zmluvy.

9. Déverné informacie tykajuce sa emitentov, ktorych financéné
nastroje su prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, moze
obchodné miesto uviest’ na svojej webovej stranke namiesto na webo-
vych strankach emitenta, ked’ sa obchodné miesto rozhodne poskytovat
emitentom tento nastroj na tomto trhu.

10. Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto
¢lanku organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov, aby urcil:

a) technické prostriedky na vhodné spristupiiovanie ddvernych infor-
macii verejnosti podla odsekov 1, 2, 8 a 9 a

b) technické prostriedky na odklad spristupfiovania dévernych infor-
mécii verejnosti podl'a odsekov 4 a 5.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2016.

Na Komisiu sa prenasa pravomoc prijimat’ vykonavacie technické pred-
pisy uveden¢ v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

11.  Organ ESMA vyda usmernenia s cielom zostavit neliplny, orien-
taény zoznam opravnenych zaujmov emitentov uvedenych v odseku 4
pism. a), a situacii, ked’ odklad zverejnenia dovernych informacii méze
viest’ k zavadzaniu verejnosti ako sa uvadza v odseku 4 pism. b).

Clénok 18

Zoznamy os6b, ktoré maju doverné informacie

1.  Emitenti a vSetky osoby konajice v ich mene alebo na ich ucet:
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a) zostavia zoznam vSetkych osob, ktoré maji pristup k dovernym
informaciam a ktoré pre nich pracuji na zéklade pracovnej zmluvy
alebo inak pre nich vykonavaju ulohy, na zaklade ¢oho maju pristup
k dovernym informaciam, ako st poradcovia, €tovnici alebo ratin-
gové agentiry (zoznam osob, ktoré maju doverné informacie);

b) zoznam osdb, ktoré maju doverné informacie, okamzite aktualizuju
v sulade s odsekom 4, a

¢) zoznam o0sOb, ktoré majui doverné informacie, na poziadanie co
najskor poskytna prislusnému organu.

2. Emitenti a vSetky osoby konajuce v ich mene alebo na ich ucet
prijma vsetky opodstatnené opatrenia s cielom zabezpecit, aby kazda
osoba uvedend na zozname o0sOb, ktoré maji ddverné informacie,
pisomne potvrdila prislusné pravne a regulacné povinnosti a aby si
bola vedoma sankcii uplatnitelnych pri obchodovani s vyuzitim déver-
nych informdcii a neoprdvnenom zverejneni doévernych informaécii.

Ak emitent poziada ini osobu, aby zostavila a aktualizovala jeho
zoznam 0s0b, ktoré maji doverné informéacie, emitent zostava v plnej
miere zodpovedny za dodrZanie tohto ¢lanku. Emitent si vzdy pone-
chdva pravo na pristup k zoznamu oséb, ktoré maji doverné informacie,
ktory zostavuje dand inad osoba.

3. Zoznam o0s0b, ktoré maju déverné informdacie, obsahuje aspoit:

a) totoznost’ kazdej osoby, ktord ma pristup k dovernym informéciam;

b) dovod, pre ktory je dand osoba zahrnutd do zoznamu osdb, ktoré
maji doverné informacie;

¢) datum a cas, ked’ tato osoba ziskala pristup k dovernym informa-
ciam, a

d) datum vypracovania zoznamu 0s6b, ktoré maji doverné informacie.

4. Emitenti a kazda osoba konajiica v ich mene alebo na ich ucet
okamzite aktualizuji svoje zoznamy osob, ktoré maju doverné infor-
mécie, vratane datumu aktualizicie v tychto situdcidch:

a) v pripade zmeny dovodu zahrnutia osoby uz uvedenej na zozname
0s6b, ktoré maji doverné informacie;

b) v pripade novej osoby, ktora ma pristup k dovernym informaciam
a ktorGl je preto potrebné doplnit na zoznam oso6b, ktoré maji
doverné informacie, a

¢) v pripade, Ze osoba prestane mat’ pristup k dovernym informaciam.

Pri kazdej aktualizicii sa uvadza datum a cas, ked’ nastala zmena vyza-
dujtca si aktualizaciu.
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5. Emitenti a kazda osoba konajuca v ich mene alebo na ich ucet
uchovavaji svoje zoznamy os6b, ktoré maju doverné informacie,
najmenej pat rokov po jeho zostaveni alebo aktualizacii.

6.  Emitenti, ktorych financné nastroje su prijaté na obchodovanie na
rastovom trhu MSP, st opravneni zahrnit' do svojich zoznamov 0sdb,
ktoré maju doverné informacie, len tie osoby, ktoré¢ z dovodu povahy
svojej funkcie alebo pozicie v organizacnej Strukture emitenta maju
pravidelny pristup k dovernym informaciam.

Odchylne od prvého pododseku tohto odseku a v pripade, ak je to
oddvodnené osobitnymi vnutrostatnymi obavami tykajucimi sa integrity
trhu, mozu Clenské Staty poziadat” emitentov, ktorych finan¢né nastroje
st prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, aby do svojich
zoznamov 0sOb, ktoré¢ maju doverné informacie, zahrnuli vsSetky
osoby uvedené v odseku 1 pism. a). Uvedené zoznamy zahfnajt infor-
macie pozadované podla formatu stanovenom organom ESMA podla
Stvrtého pododseku tohto odseku.

Zoznam os0b, ktoré maju doverné informacie, uvedeny v prvom
a druhom pododseku tohto odseku sa na poziadanie ¢o najskor poskytne
prislusnému organu.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov
s cielom stanovit' presny format zoznamov o0sob, ktoré maji déverné
informacie, uvedenom v druhom pododseku tohto odseku. Tento format
zoznamov 0s6b, ktoré majii doverné informacie, musi byt primerany
a predstavovat’ mensiu administrativnu zataz v porovnani s formatom
zoznamov 0s0b, ktoré maji doverné informéacie, uvedenym v odseku 9.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 1. septembra 2020.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené vo Stvrtom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7.  Tento ¢lanok sa vzt'ahuje na emitentov, ktori poZziadali o prijatie
svojich finan¢nych néstrojov na obchodovanie na regulovanom trhu
v Clenskom State alebo ktorych ziadosti o takéto prijatie boli schvalené,
alebo v pripade nastrojov, s ktorymi sa obchoduje len v ramci MTF
alebo OTF, na emitentov, ktorych Ziadosti na prijatie ich finan¢nych
nastrojov na obchodovanie v rdmci MTF alebo OTF boli schvalené,
alebo ktori poziadali o prijatie ich finan¢nych néstrojov na obchodo-
vanie v ramci MTF v ¢lenskom State.

8. Odseky 1 az 5 tohto ¢lanku sa vztahuju aj:

a) na ucastnikov trhu s emisnymi kvotami, pokial’ ide o doverné infor-
macie tykajuce sa emisnych kvot, ktoré vyplyvaju z fyzickych
operacii daného Ucastnika trhu s emisnymi kvotami;

b) na vSetky aukcéné platformy, drazitelov a aukénych kontrolorov
v stvislosti s aukciami emisnych kvot alebo inych drazenych
produktov, ktoré st na nich zalozené, ktoré sa konaji v sulade
s nariadenim (EU) &. 1031/2010.
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9. Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto
¢lanku organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s cielom ur¢it’ presny format zoznamov osob, ktoré majii doverné
informacie, a format pre aktualizaciu zoznamov osdb, ktoré maju
doverné informacie, uvedenych v tomto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2016.

Na Komisiu sa prenasa pravomoc prijimat’ vykonavacie technické pred-
pisy uveden¢ v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 19

Transakcie manazérov

1.  Osoby vykonavajuce riadiace ulohy, ako aj osoby s nimi Uzko
spojené oznamia emitentovi alebo Gcastnikovi trhu s emisnymi kvotami
a prisluSnému organu uvedenému v odseku 2 druhom pododseku:

a) v suvislosti s emitentom kazdu transakciu vykonanu na ich vlastny
ucet, ktora suvisi s akciami alebo dlhovymi nastrojmi tohto emitenta,
alebo s derivatmi ¢i inymi finanénymi ndstrojmi s nimi spojenymi;

b) v suvislosti s Gcastnikmi trhu s emisnymi kvotami kazda transakciu
vykonant na ich vlastny Ucet, ktord sa tyka emisnych kvot, draze-
nych produktov, ktoré s na nich zalozené, alebo stvisiacimi deri-
vatmi.

Tieto oznamenia sa vykondvaju okamzite a najneskér do troch pracov-
nych dni odo dna uskutocnenia transakcie.

Prvy pododsek tohto odseku sa uplatiuje, ked’ celkova vyska transakcii
dosiahne v ramci kalendarneho roka prahovi hodnotu stanovenu
v odseku 8 alebo pripadne odseku 9.

la.  Oznamovacia povinnost uvedend v odseku 1 sa neuplatiiuje na
transakcie s finanénymi nastrojmi spojenymi s akciami alebo dlhovymi
nastrojmi emitenta uvedenymi v uvedenom odseku, ak je v Case tran-
sakcie splnend ktordkol'vek z tychto podmienok:

a) finanény nastroj je jednotkou alebo podielom v podniku kolektiv-
neho investovania, v ktorom expozicia akcii alebo dlhovych
nastrojov emitenta nepresahuje 20 % aktiv v drzbe podniku kolek-
tivneho investovania;

b) finan¢ny nastroj poskytuje expoziciu voci portfoliu aktiv, v ktorom
expozicia akcii alebo dlhovych nastrojov emitenta nepresahuje 20 %
portfolia aktiv;

¢) finanény néstroj je jednotkou alebo podielom v podniku kolektiv-
neho investovania alebo poskytuje expoziciu voci portfoliu aktiv
a osoba vykonavajuca riadiace ulohy alebo osoba uzko spojena
s touto osobou nevedela a nemohla vediet o investicnom zlozeni
alebo expozicii tohto podniku kolektivneho investovania alebo
portfolia aktiv, pokial’ ide o akcie alebo dlhové nastroje emitenta,
a okrem toho neexistuje dovod, aby sa uvedend osoba domnievala,
ze akcie alebo dlhové nastroje emitenta prekracuju limity uvedené
v pismene a) alebo b).
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Ak su k dispozicii informécie tykajuce sa zloZenia investicii podniku
kolektivneho investovania alebo expozicie voci portfoliu aktiv, osoba
vykonévajuca riadiace ulohy alebo osoba uzko spojena s touto osobou
vynalozi vSetko primerané usilie, aby vyuzila tuto informaciu.

2. Na Ucely odseku 1 a bez toho, aby bolo dotknuté pravo Elenskych
Statov stanovit’ iné oznamovacie povinnosti, ako sii 0znamovacie povin-
nosti uvedené v tomto ¢lanku, vsetky transakcie vykonavané na vlastny
ucet os6b uvedenych v odseku 1 musia byt tymito osobami oznamené
prislusnym organom.

Pravidla uplatnitelné na oznamovanie, ktoré musia dodrziavat’ osoby
uvedené v odseku 1, su pravidld ¢lenského $tatu, v ktorom je emitent
alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami registrovany. Oznamenie sa
predlozi do troch pracovnych dni od datumu uskuto¢nenia transakcie
prislusnému orgénu daného Clenského Statu. Ak emitent nie je registro-
vany v ziadnom c¢lenskom §tate, oznamenie sa predlozi prislusnému
organu domovského clenského §tatu v sulade s ¢ldankom 2 ods. 1 pism. i)
smernice 2004/109/ES, pokial’ takyto organ neexistuje, prislusnému
organu obchodného miesta.

3.  Emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami spristupni verej-
nosti informacie zahrnuté v oznameni uvedenom v odseku 1 do dvoch
pracovnych dni od dorucenia takéhoto ozndmenia.

Emitent alebo Gc¢astnik trhu s emisnymi kvotami pouzije také média, pri
ktorych sa mozno opravnene spolahnut, Zze sa nimi zabezpeci ucinné
Sirenie informacii verejnosti v celej Unii, a v nalezitych pripadoch
pouzije uradne urCeny mechanizmus uvedeny v c¢lanku 21 smernice
2004/109/ES.

VnutroStatne prdvo mdZze pripadne stanovit, Ze prisluSny organ moze
spristupnit’ informéacie verejnosti.

4.  Tento ¢lanok sa vztahuje na emitentov, ktori:

a) poziadali o prijatie svojich finanénych nastrojov na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo ktorych ziadosti o takéto prijatie boli schva-
lené, alebo

b) v pripade nastrojov obchodovanych len v ramci MTF alebo OTF na
emitentov, ktorych ziadosti na prijatic ich finanénych nastrojov na
obchodovanie v ramci MTF alebo OTF boli schvalené alebo ktori
poziadali o prijatie svojich finan¢nych nastrojov na obchodovanie
v ramci MTF.

5. Emitenti a ucastnici trhu s emisnymi kvotami pisomne informuju
osoby vykondvajlice riadiace Ulohy o ich povinnostiach vyplyvajtcich
z tohto ¢lanku. Emitenti a GiCastnici trhu s emisnymi kvéotami zostavia
zoznam vSetkych os6b vykonavajucich riadiace tlohy a 0s6b s nimi
uzko spojenymi.

Osoby vykonavajlice riadiace ulohy pisomne informuji osoby s nimi
uzko spojené o ich povinnostiach vyplyvajucich z tohto ¢lanku a ucho-
vaju si kopiu tohto oznadmenia.



02014R0596 — SK — 09.01.2024 — 003.001 — 35

6.  Oznamenie transakcii uvedené v odseku 1 obsahuje tieto infor-
macie:

a) meno osoby;

b) dovod oznamenia;

¢) meno/nazov prislusného emitenta alebo ucCastnika trhu s emisnymi
kvétami,

d) opis a identifikaciu finan¢ného nastroja;

e) druh transakcie(-i) (napr. nadobudnutie ¢i prevod), pricom sa uvedie,
¢i transakcia suvisi s vykondvanim programov opcii na akcie alebo
s konkrétnymi prikladmi stanovenymi v odseku 7;

f) datum a miesto transakcie(-i) a

g) cena a objem transakcie(-1). V pripade zaloZenia, ktorého hodnota sa
na zaklade stanovenych podmienok zmeni, by sa tato skutocnost’
mala zverejnit’ spolu s jeho hodnotou v den uskutoc¢nenia zaloZenia.

7. Na ucely odseku 1 medzi transakcie, ktoré sa musia oznamit,
patria tiez:

a) zaloZenie alebo zapozi¢iavanie finanénych nastrojov osobou vykona-
vajucou riadiace ulohy alebo osobou s fiou uzko spojenou, ako je
uvedené v odseku 1, alebo v mene takejto osoby;

b) transakcie, ktoré vykonavajii osoby, ktoré profesionalne zabezpecuju
alebo vykonavaju transakcie, alebo ind osoba v mene osoby vyko-
navajucej riadiace ulohy alebo osoby uzko spojenej s takouto
osobou, ako je uvedené v odseku 1, vratane pripadov, ked sa
rozhodnutie prijme na zaklade poverenia;

c) transakcie vykonané v ramci zivotného poistenia, vymedzené
v stlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES (1), ak:

i) poistencom je osoba vykonavajica riadiace ulohy alebo osoba
uzko spojena s takouto osobou, ako je uvedené v odseku 1;

i) poistenec znaSa investi¢né riziko a

iii) poistenec je opravneny alebo povereny prijimanim investi¢nych
rozhodnuti tykajucich sa osobitnych nastrojov daného zivotného
poistenia alebo vykonavanim transakcii stvisiacich s osobitnymi
nastrojmi daného Zivotného poistenia.

Na ucely pismena a) zalozenie alebo podobny spdsob zabezpecenia
zavazku tykajice sa finanénych nastrojov v stvislosti s ich ulozenim
na depozitny Gcet sa nemusi oznamovat, pokial’ takéto zalozenie alebo
iny spOsob zabezpecenia zavizku nie je urCené na zaistenie konkrétneho
uverového nastroja.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009

0 zatati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335,
17.12.2009, s. 1).
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Na tucely pismena b) transakcie vykonané v akciach alebo dlhovych
nastrojoch emitenta alebo derivatoch, alebo inych finanénych nastrojoch
s nimi spojenych spravcami podniku kolektivneho investovania,
v ktorom osoba vykonavajlica riadiace tlohy alebo osoba tizko s fiou
spojend investovala, sa nemusia oznamovat’, ak spravca podniku kolek-
tivneho investovania kona uplne podl'a vlastného uvazenia, ¢im sa vylu-
Cuje, Ze by spravca dostaval pokyny alebo navrhy na zlozenie portfélia
priamo alebo nepriamo od investorov tohto podniku kolektivneho
investovania.

Kedze poistnik je povinny oznamit transakcie podla tohto odseku,
poistoviia nemé oznamovaciu povinnost.

8. Odsek 1 sa uplatiiuje na kazda transakciu, ktord bola vykonana po
tom, ako sa v ramci kalendarneho roka dosiahla celkova suma 5 000
EUR. Prahova hodnota 5 000 EUR sa vypocita spocitanim, bez vzajom-
ného zapocitania, vSetkych transakcii uvedenych v odseku 1.

9.  Prislusny organ moéze rozhodnut o zvySeni prahovej hodnoty
stanovenej v odseku 8 na 20000 EUR a informuje orgdn ESMA
0 svojom rozhodnuti prijat’ vyssiu prahovi hodnotu pred jej zavedenim,
ako aj o dovodoch svojho rozhodnutia s osobitnym zameranim sa na
trhové podmienky. Organ ESMA na svojej webovej stranke uverejni
zoznam prahovych hodndt, ktoré s platné v sulade s tymto ¢lankom,
a oddvodnenia tychto prahovych hodnét poskytnutych prisluSnymi
organmi.

10. Tento c¢lanok sa vztahuje aj na transakcie uskutoctiované
osobami vykondvajucimi riadiace ulohy, vSetkych aukénych platforiem,
drazitelov a aukénych kontrolérov zapojenych do aukcii, ktoré sa
konaju podla nariadenia (EU) & 1031/2010, a na osoby s nimi uzko
spojené, pokial’ sa ich transakcie tykaji emisnych kvot, ich derivatov
alebo drazenych produktov, ktoré si na nich zalozené. Tieto osoby
oznamia svoje transakcie aukénej platforme, drazitelom a pripadne
aukénym kontrolérom a prislusnému organ, kde je registrovana aukcna
platforma, drazitel' pripadne auk¢ny kontrolér. Takto oznamené infor-
macie zverejni aukéna platforma, drazitelia, aukéni kontrolori alebo
prislusny organ v stlade s odsekom 3.

11.  Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 14 a 15, osoby vykonavajice
riadiace lohy u emitenta nevykonavaju priamo alebo nepriamo ziadne
transakcie na vlastny ucet alebo na ucet tretej osoby, ktoré suvisia
s akciami alebo dlhovymi nastrojmi emitenta alebo s derivatmi ¢i
inymi s nimi spojenymi finanénymi ndastrojmi, pocas zakdzaného
obdobia 30 kalendadrnych dni pred oznamenim priebeznej financnej
spravy alebo koncorocnej spravy, ktoré je emitent povinny zverejnit
v sulade:

a) s pravidlami obchodného miesta, na ktorom su akcie emitenta prijaté
na obchodovanie alebo

b) s vnutroStatnym pravom.
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12.  Bez toho, aby boli dotknuté clanky 14 a 15, emitent méze
povolit’ osobe vykonavajtcej riadiace ulohy v ramci neho obchodovanie
na jeho ucet alebo na ucet tretej osoby pocas zakazaného obdobia
uvedeného v odseku 11 bud:

a) v jednotlivych pripadoch z dovodu existencie vynimoénych okol-
nosti, ako st vazne finanéné tazkosti, ktoré si vyzaduju okamzity
predaj akcii, alebo

b) s ohladom na povahu obchodovania uplatnenti pri transakcich
vykonavanych v ramci systémov zamestnaneckych akcii alebo
systémov sporenia, narokov alebo opravneni na akcie alebo v stvi-
slosti s nimi alebo pri transakciach, ked’ sa benefi¢ny trok z prislus-
nych cennych papierov nemeni.

13.  Komisia je splnomocnend prijimat’ v stlade s ¢lankom 35 dele-
gované akty blizsie urujice okolnosti, za ktorych emitent moze povolit
obchodovanie pocas zakazaného obdobia, ako sa uvadza v odseku 12,
vratane okolnosti, ktoré by sa mohli povazovat za vynimoc¢né, a druhov
transakcii, pri ktorych by bolo opodstatnené udelenie povolenia na
obchodovanie.

14. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v sulade
s ¢lankom 35 spresiiujuce druhy transakcii, ktoré by zakladali pozia-
davku uvedenu v odseku 1.

15. S cielom zabezpecit' jednotné uplatinovanie odseku 1 orgéan
ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov tykajtcich
sa formatu a vzoru na oznamovanie informacii uvedenych v odseku 1
a ich poskytovanie verejnosti.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Na Komisiu sa prendSa pravomoc prijimat’ vykonavacie technické pred-
pisy uvedené¢ v prvom pododseku v stlade s clankom 15 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 20

Investiéné odporucania a Statistiky

1.  Osoby, ktoré vypractivaju alebo Siria investicné odporacania alebo
iné informAcie, ktorymi sa odporica alebo navrhuje investi¢na stratégia,
venuju primerani pozornost zabezpeceniu toho, aby takéto informacie
boli objektivne prezentované a aby informovali o ich zaujmoch alebo
uviedli konflikty zdujmov v stvislosti s finan¢nymi nastrojmi, ktorych
sa tieto informécie tykaju.

2. Verejné inStiticie Siriace Statistiky alebo odhady, ktoré vyrazne
ovplyviiuju finan¢né trhy, ich §iria objektivne a transparentne.

3. Orgéan ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
na stanovenie technickych opatreni pre kategdérie osob uvedenych
v odseku 1 na objektivne predkladanie investiénych odporucani alebo
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inych informdcii odporucajucich alebo navrhujucich investi¢nu stratégiu
a na zverejiiovanie osobitnych zaujmov alebo uvadzanie konfliktov
Zaujmov.

Orgén ESMA predlozi tento navrh regulanych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické pred-
pisy uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 naria-
denia (EU) ¢. 1095/2010.

Technické opatrenia stanovené v regulacnych technickych predpisoch
uvedenych v odseku 3 sa neuplatiiuji na novindrov, na ktorych sa
vztahuje rovnocenny nalezity predpis v ¢lenskom State vratane rovno-
cennej nalezitej samoregulacie, za predpokladu, ze takyto predpis alebo
samoregulacia ma podobné ucCinky ako tieto technické opatrenia.
Clenské §taty oznamia znenie tohto rovnocenného nalezitého predpisu
Komisii.

Clénok 21

Zverejiiovanie alebo Sirenie informacii v médiach

Na tucely ¢lanku 10, ¢lanku 12 ods. 1 pism. c) a ¢lanku 20 v pripade, Ze
sa informacie zverejiiuju alebo $iria a Ze sa odpori¢ania vypracivaju
alebo §iria na ucely Zurnalistiky alebo iné formy prejavu v médiach, sa
takéto zverejiovanie alebo Sirenie informéacii posudi s ohladom na
pravidlad tykajuce sa slobody tlate a slobody prejavu pri ostatnych
médiach, a na pravidla alebo kodexy upravujuce zurnalistickil profesiu
s vynimkou pripadov, ked”:

a) dotknuté osoby alebo osoby s nimi tzko spojené priamo alebo
nepriamo nadobudaju vyhody alebo zisky zo zverejnenia alebo
Sirenia prislusnych informacii, alebo

b) zverejnenie alebo Sirenie sa vykonava so zamerom zaviest trh,
pokial’ ide o ponuku finan¢nych nastrojov, dopyt po nich alebo
ich cenu.

Clénok 21a

Pristupnost’ informacii na jednotnom eurépskom mieste pristupu

1.  Od 10. januara 2028 pri zverejiovani akychkol'vek informacit
uvedenych v ¢lanku 17 ods. 1 a 2 a ¢lanku 19 ods. 3 tohto nariadenia
predklada emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami dané infor-
macie sicasne prislusnému organu zberu udajov uvedenému v odseku 3
tohto ¢lanku na ucel ich spristupnenia na jednotnom eurépskom mieste
pristupu zriadenom podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2023/2859 (V).

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 z 13. decembra
2023, ktorym sa zriad’'uje jednotné eurdpske miesto pristupu, ktoré poskytuje
centralizovany pristup k verejne dostupnym informacidm tykajucim sa financ-
nych sluzieb, kapitalovych trhov a udrzatelnosti (U. v. EU L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Uvedené informacie spliiaju tieto poziadavky:

a) predkladaju sa vo formate umoznujicom extrahovanie udajov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859
alebo, ak sa to vyzaduje podla prava Unie, v strojovo Gitate’nom
formate v zmysle vymedzenia v clanku 2 bode 4 uvedeného
nariadenia;

b) st k nim pripojené tieto metaudaje:

i) vSetky mena alebo nazvy emitenta alebo ucastnika trhu s emis-
nymi kvétami, s ktorym informacie stvisia;

i) identifik4tor pravnickej osoby prideleny emitentovi alebo ucast-
nikovi trhu s emisnymi kvotami, ktory je pravnickou osobou,
ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 4 pism. b) nariadenia
(EU) 2023/2859;

iii) velkost’ emitenta alebo i€astnika trhu s emisnymi kvotami, ktory
je pravnickou osobou, podl'a kategoérii ako sa uvadzaja v ¢lanku 7
ods. 4 pism. d) uvedeného nariadenia;

iv) druh informécii podla klasifikacie v ¢lanku 7 ods. 4 pism. c)
uvedeného nariadenia;

v) poznamka o tom, ¢i informacie obsahuju osobné udaje.

2. Na tucely odseku 1 pism. b) bodu ii) st emitenti a Gi€astnici trhu
s emisnymi kvotami, ktori su pravnickymi osobami, povinni ziskat
identifikator pravnickej osoby.

3. Do 9. januara 2028 clenské Staty na ucel spristupniovania infor-
mécii uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku na jednotnom eurdpskom
mieste pristupu urcia aspon jeden organ zberu udajov v zmysle vyme-
dzenia v ¢&lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) 2023/2859 a ozndmia to
organu ESMA.

4. 0Od 10. januara 2028, ak sa vo vnutroStitnom prave stanovuje, Ze
prislusny organ mdze sam zverejinovat’ informacie uvedené v ¢lanku 19
ods. 3 tohto nariadenia na tcel spristupiiovania uvedenych informacii na
jednotnom eurdpskom mieste pristupu, organom zberu tdajov v zmysle
vymedzenia v &lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) 2023/2859 je prislusny
organ.

5. 0Od 10. januara 2028 sa informacie uvedené v ¢lanku 34 ods. 1
tohto nariadenia spristupfiuji na jednotnom eurdépskom mieste pristupu.
Na tento ucel je organom zberu Gdajov v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
bode 2 nariadenia (EU) 2023/2859 prislusny organ.

Uvedené informacie spliiaju tieto poziadavky:

a) predkladajo sa vo formate umoZiujicom extrahovanie udajov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859;

b) st k nim pripojené tieto metaudaje:

i) vSetky ndzvy emitenta, s ktorym informacie suvisia;
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ii) ak je k dispozicii, identifikdtor pravnickej osoby prideleny
emitentovi, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 4 pism. b) nariadenia
(EU) 2023/2859;

iii) druh informacii podla klasifikacie v ¢lanku 7 ods. 4 pism. c)
uvedeného nariadenia;

iv) poznamka o tom, ¢i informacie obsahujii osobné udaje.

6. Na ucel zabezpecenia efektivneho zberu a spravy informacii pred-
kladanych v sulade s odsekom 1 vypracuje orgdn ESMA navrh vyko-
navacich technickych predpisov s cielom presne stanovit:

a) vSetky d’alSie metatidaje, ktoré maji byt pripojené k informdacidm;

b) Strukturu tdajov v informéaciach;

¢) pre ktoré informacie sa vyzaduje strojovo Citatelny format a ktory
strojovo Citatelny format sa ma v takychto pripadoch pouzit.

Na ucely pismena c) organ ESMA postdi vyhody a nevyhody réznych
strojovo Citatel'nych formatov a vykona prislusné skasky v teréne.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7.  Organ ESMA v pripade potreby prijme usmernenia, aby sa zabez-
pecila spravnost metatdajov predkladanych v sulade s odsekom 6
prvym pododsekom pism. a).

KAPITOLA 4
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clénok 22

Prislusné organy

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci sudnych organov, kazdy ¢lensky
Stat ur¢i na tucely tohto nariadenia jeden spravny prislusny organ.
Clenské $tity o tom informuji Komisiu, orgin ESMA a ostatné
prislusné organy ostatnych ¢lenskych §tatov. Prislusny organ zabezpeci,
aby sa ustanovenia tohto nariadenia uplatiovali na jeho Uzemi, pokial
ide o vsetky opatrenia vykondvané na jeho izemi a opatrenia vykona-
vané v zahranici, ktoré sa tykajii nastrojov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu, pre ktoré bola podana ziadost’ o prijatie na obcho-
dovanie na takomto trhu, drazenych na aukénych platformach, alebo
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s ktorymi sa obchoduje v rdmci MTF alebo OTF alebo pre ktoré bola
podana ziadost’ o prijatic na obchodovanie v ramci MTF na jeho Gzemi.

Clanok 23

Pravomoci prisluSnych organov

1.  Prislusné organy vykonavaju svoje funkcie a pravomoci jednym
z tychto spdsobov:

a) priamo;

b) v stcinnosti s ostatnymi organmi alebo ucastnikmi trhu;

¢) v ramci svojich prdvomoci delegovanim na takéto organy alebo
ucastnikov trhu;

d) obratenim sa na prisluiné stidne organy.

2. Prisludné organy s cielom plnit’ svoje povinnosti podl'a tohto na-
riadenia maju v stlade s vnutro§tatnym pravom aspon tieto pravomoci
v oblasti dohladu a vySetrovania:

a) pristup ku vSetkym dokumentom a udajom v akejkol'vek forme
a dostat’ alebo si urobit’ ich kopie;

b) pozadovat alebo vyzadovat informacie od kazdej osoby vratane
0s0b, ktoré sa postupne zucastnujui odovzdavania pokynov alebo
vykonavaju prislusné operacie, ako aj ich nadriadenych, a ak je to
potrebné, predvolat a vypocut’ takuto osobu s cielom ziskat' infor-
macie;

c) v suvislosti s komoditnymi derivatmi ziadat informacie od ucast-
nikov trhu o suvisiacich spotovych trhoch podla standardizovanych
formatov, ziskat spravy o transakciach a mat priamy pristup do
systémov obchodnikov;

d) vykonavat’ kontroly na mieste a vySetrovania na inych miestach ako
v sukromnych obydliach fyzickych osob;

e) za podmienok splnenia druhého pododseku vstupovat do priestorov
fyzickych osob a pravnickych osdb s cielom zaistit' dokumenty
a udaje v akejkol'vek forme, ked existuje dovodné podozrenie, Ze
dokumenty alebo udaje tykajuce sa predmetu kontroly alebo vyse-
trovania moézu byt dolezit¢ na dokézanie pripadov obchodovania
s vyuzitim dévernych informacii alebo manipulacie s trhom, ktoré
porusuju toto nariadenie;

f) dat’ podnet na zaCatie vySetrovania trestné¢ho Cinu;

g) pozadovat existujuce zaznamy telefonickych konverzacii, zaznamy
elektronickej komunikacie alebo zadznamy o prenose tUdajov, ktoré
méa k dispozicii investinad spolo¢nost, Uverova inStiticia alebo
finanéna institacia;
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h) ak to umoziuje vnutroStatne pravo, pozadovat existujuce zaznamy
o prenose udajov, ktoré ma telekomunikaény operator, ked’ existuje
dovodné podozrenie, Zze doSlo k poruSeniu pravnych predpisov,
a ked takéto zaznamy moézu byt dolezité na vySetrenie porusenia
¢lanku 14 pism. a) alebo b) alebo ¢lanku 15;

i) ziadat zmrazenie alebo konfiskaciu aktiv, alebo oboje;

j) pozastavit obchodovanie s prislusnym finanénym nastrojom,;

k) pozadovat docasné zastavenie kazdého postupu, ktory je podla
prislusného organu v rozpore s tymto nariadenim;

1) wulozit' doCasny zakaz vykonu profesionalnej ¢innosti a

m) prijat’ vSetky potrebné opatrenia s cielom zabezpecit' pravdivé infor-
movanie verejnosti, a to aj opravu nepravdivych alebo zavadzaja-
cich zverejnenych informécii, vratane poZiadania emitenta alebo inej
osoby, ktora uverejnila alebo rozsirila nepravdivé alebo zavadzajuce
informacie, aby uverejnila opravné vyhlasenie.

Ak je v stlade s vnutro§tatnym pravom potrebné predchadzajice povo-
lenie justicného organu dotknutého Clenského Statu na vstup do prie-
storov fyzickej osoby alebo pravnickej osoby uvedenej v pismene e¢)
prvého pododseku, pravomoc uvedend v uvedenom pismene sa vykona
az po ziskani tohto predchadzajiiceho povolenia.

3. Clenské &tity zabezpelia zavedenie vhodnych opatreni, aby
prislusné organy mali vSetky pravomoci v oblasti dohladu a vySetro-
vania, ktoré si nevyhnutné na plnenie ich povinnosti.

Tymto nariadenim nie je dotknuté uplatfiovanie zakonov, inych prav-
nych predpisov a spravnych opatreni prijatych v suvislosti s ponukami
na prevzatie, transakciami zlu¢ovania a splynutia a inymi transakciami,
ktoré ovplyviuji vlastnictvo alebo kontrolu spolo¢nosti regulovanych
organmi dohladu, ktoré urcili ¢lenské Staty podla ¢lanku 4 smernice
2004/25/ES, ktorou sa ukladaju dodato¢né poziadavky k poziadavkam
tohto nariadenia.

4. Osoba spristupniujica informacie prisluSnému organu v stlade
s tymto nariadenim sa nepovazuje za osobu porusujicu obmedzenia
tykajlice sa zverejiiovania informacii ulozené zmluvou alebo pravnymi,
regulaénymi ¢i spravnymi predpismi a nezaklada ziadnu zodpovednost
oznamujucej osoby spojeni s takymto oznamenim.

Clanok 24
Spolupraca s organom ESMA

1. Prislusné orgény spolupracuju na ucely tohto nariadenia s organom
ESMA v stilade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.
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2. Prislusné organy bezodkladne poskytni organu ESMA vsetky
informécie potrebné na plnenie jeho povinnosti v sulade s ¢lankom
35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

3.  Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto
¢lanku organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s cielom stanovit’ postupy a sposoby vymeny informacii uvede-
nych v odseku 2.

Orgéan ESMA predlozi tento navrh vykondvacich technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2016.

Na Komisiu sa prenasa pravomoc prijimat’ vykonavacie technické pred-
pisy uveden¢ v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 25

Povinnost’ spoluprice

1. Prislusné orgény spolupracuju medzi sebou navzajom a s organom
ESMA, ked’ je to potrebné na ucely tohto nariadenia, pokial’ sa neuplat-
nuje jedna z vynimiek podla odseku 2. Prislusné organy poskytuju
pomoc prisluSnym organom inych clenskych Statov a organu ESMA.
Predovsetkym si bez zbyto¢ného odkladu vymienaju informacie a spolu-
pracuju pri vySetrovaniach, dohl'ade a presadzovani prava.

Povinnost’ spoluprdce a poskytnutia pomoci stanovend v prvom podod-
seku sa vztahuje aj na Komisiu, pokial’ ide o vymenu informacii tyka-
jucich sa komodit, ktorymi si pol'nohospodarske vyrobky uvedené
v prilohe T k ZFEU.

Spolupraca medzi prisluSnymi orgdnmi a organom ESMA sa uskuto¢-
nuje v sulade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010, a najmé s jeho ¢lankom
35.

Ak sa clenské Staty rozhodli v stlade s ¢lankom 30 ods. 1 druhym
pododsekom, Ze stanovia trestné sankcie za poruSenie ustanoveni
tohto nariadenia uvedené v uvedenom clanku, zabezpeCia zavedenie
vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali vsetky pravomoci
potrebné na spoluprdcu so sidnymi orgdnmi v rdmci ich jurisdikcie,
aby mohli ziskat’ konkrétne informacie tykajice sa vysSetrovani trestnych
¢inov alebo trestnych konani zacatych z dévodu mozného poruSenia
tohto nariadenia a poskytnit' tieto informécie ostatnym prislusnym
organom a organu ESMA a splnit’ si tak povinnost' vzajomnej spolu-
prace a spoluprace s organom ESMA na tucely tohto nariadenia.

2. PrisluSny orgdn méze odmietnut’ konat’ na zéklade ziadosti o infor-
macie alebo na zéklade Ziadosti o spolupracu pri vySetrovani len za
tychto vynimoc¢nych okolnosti, a to ked”

a) by komunikécia prislusnych informacii mohla mat nepriaznivy
dosah na bezpecnost poziadané¢ho cClenského Statu, najmi ak ide
0 boj proti terorizmu a iné zavazné trestné Ciny;

b) vyhovenie ziadosti moZe mat’ nepriaznivy dosah na vlastné vySetro-
vanie, presadzovanie prava alebo v nalezitych pripadoch na vySetro-
vanie trestného ¢inu;
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¢) v suvislosti s tymi istymi ¢inmi a proti tym istym osobam uz bolo
zacaté stdne konanie pred organmi poziadaného clenského Statu
alebo

d) v poziadanom ¢lenskom State uz bol vyneseny pravoplatny rozsudok
v suvislosti s tymito osobami za tie isté Ciny.

3.  Prislusné organy a organ ESMA spolupracuju s Agentiirou pre
spolupracu regulac¢nych organov v oblasti energetiky (ACER) zriadenou
na zéklade nariadenia Eur6opskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 713/2009 (') a s narodnymi regulaénymi organmi ¢lenskych Statov
s cielom zabezpecit, aby sa prijal koordinovany pristup pri presadzo-
vani prislusnych pravidiel, ked’ sa transakcie, pokyny na obchodovanie
alebo iné opatrenia alebo konanie vztahuju na jeden alebo viaceré
finanéné nastroje, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie, a takisto na
jeden alebo viaceré velkoobchodné energetické produkty, na ktoré sa
uplatiiuju &lanky 3, 4 a 5 nariadenia (EU) &. 1227/2011. Prisluiné
organy zohladfiujui osobitné charakteristiky vymedzeni pojmov v ¢lanku
2 nariadenia (EU) & 1227/2011 a ustanovenia &lankov 3, 4 a 5 naria-
denia (EU) ¢&. 1227/2011, ked uplatiuju ¢lanky 7, 8 a 12 tohto naria-
denia na finan¢né nastroje suvisiace s vel'koobchodnymi energetickymi
produktmi.

4.  Prislusné organy na poziadanie bezodkladne poskytni vsetky
informacie pozadované na tcely uvedené v odseku 1.

5. Ak je prislusny organ presvedfeny o tom, Ze sa na uzemi iného
¢lenského $tatu kond alebo konalo v rozpore s ustanoveniami tohto
nariadenia alebo ze takéto konanie ovplyviiuje finanéné nastroje,
s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste nachadzajlicom sa
v inom c¢lenskom $tate, oznami tato skutocnost’ tak presne, ako sa da,
prislusnému organu daného iného ¢lenského $tatu a organu ESMA a v
stvislosti s velkoobchodnymi energetickymi produktmi agentire
ACER. Prislusné organy roznych zainteresovanych c¢lenskych Statov
vykonavaju konzulticie o vhodnych opatreniach, ktoré sa maju prijat,
a to medzi sebou a s organom ESMA a v stvislosti s velkoobchodnymi
energetickymi produktmi s agentirou ACER, a vzajomne sa informuju
0 podstatnom priebeznom vyvoji. Koordinuju svoj postup s cielom
zabranit moznej duplicite a prekryvaniu pri uplatiovani spravnych
sankcii a inych sprdvnych opatreni na cezhrani¢né pripady v stlade
s Clankami 30 a 31 a vzajomne si pomahaji pri presadzovani svojich
rozhodnuti.

6.  Prislusny organ jedného c¢lenského Staitu moéze so zretelom na
kontroly na mieste alebo vySetrovania poZiadat o pomoc prislusny
organ iného clenského Statu.

Ziadajtci prislusny organ modze informovat organ ESMA o kazdej
ziadosti uvedenej v prvom pododseku. V pripade vySetrovania alebo
kontroly s cezhraniénym vplyvom organ ESMA koordinuje vysetro-
vanie alebo kontrolu, ak ho o to poziada jeden z prislusnych organov.

(") Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 713/2009 z 13. jala 2009,

ktorym sa zriaduje Agentlra pre spolupricu regulaénych orginov v oblasti
energetiky (U. v. EU L 211, 14.8.2009, s. 1).
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Ak prislusny organ dostane Ziadost’ od prislusného organu iného clen-
ského Statu, aby vykonal kontrolu na mieste alebo vySetrovanie, moze
postupovat’ jednym z tychto spdsobov:

a) sam vykona kontrolu na mieste alebo vySetrovanie;

b) umozni prislusSnému orgéanu, ktory predlozil ziadost, aby sa zucastnil
kontroly na mieste alebo vySetrovania;

¢) umozni prislusnému organu, ktory predlozil ziadost, aby sam
vykonal kontrolu na mieste alebo vySetrovanie;

d) ur¢i auditorov alebo expertov, ktori vykonaji kontrolu na mieste
alebo vysetrovanie;

e) podeli si konkrétne ilohy stvisiace s ¢innost'ami dohl’adu s ostatnymi
prislusnymi organmi.

PrisluSné organy moZzu takisto spolupracovat’ s prisluSnymi orgdnmi
inych ¢lenskych Statov, ¢o sa tyka ulahCenia vymahania penaznych
sankcif.

7. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 ZFEU, prisluiny organ,
ktorého ziadosti o informacie alebo o pomoc podla odsekov 1, 3,4 a 5
sa nevyhovelo v primeranej lehote alebo ktorého Ziadost' o informacie
alebo o pomoc bola zamietnutd, moze predlozit' toto zamietnutie alebo
nevyhovenie organu ESMA, a to v primeranej lehote.

V tychto pripadoch moéze orgdn ESMA konat v sulade s ¢lankom 19
nariadenia (EU) &. 1095/2010 bez toho, aby tym bola dotknutd moznost’
orginu ESMA konat v sulade s ¢&lankom 17 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

8. Prislusné organy spolupracuji a vymienaju si informacie s prislus-
nymi vnutroStatnymi regulanymi orgdnmi a regulacnymi organmi
tretich krajin zodpovednymi za prislusné spotové trhy, ked maju
dovodné podozrenie, Ze dochadza alebo doslo ku konaniam, ktoré pred-
stavuji obchodovanie s vyuzitim dovernych informacii, neopravnené
zverejnenie dovernych informacii alebo manipulaciu s trhom, ktoré
porusuju toto nariadenie. Touto spolupracou sa zabezpeci konsolidovany
prehl’ad o finanénych a spotovych trhoch, odhalia sa zneuzivania trhu
na viacerych trhoch a v cezhranicnom meradle a ulozia sa prislu§né
sankcie.

V suavislosti s emisnymi kvotami sa spolupraca a vymena informacii
podla prvého pododseku zabezpecuje aj:

a) prostrednictvom aukéného kontroléra, pokial’ ide o aukcie emisnych
kvot alebo inych drazenych produktov, ktoré si na nich zaloZen,
ktoré sa konaju v sulade s nariadenim (EU) ¢. 1031/2010, a

b) prostrednictvom prislusnych organov, spravcov registrov vratane
hlavného spravcu a ostatnych organov verejnej moci zodpovednych
za dohl'ad nad dodrziavanim smernice 2003/87/ES.
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Organ ESMA vykonava podporntl a koordina¢nu tlohu v suvislosti so
spolupracou a vymenou informécii medzi prislusSnymi organmi a regu-
lacnymi orgdnmi v ostatnych clenskych Stdtoch a tretich krajinach.
Prislusné organy podl'a moznosti uzatvoria dohody o spolupraci s regu-
laénymi organmi tretej krajiny zodpovednymi za stvisiace spotové trhy
v sulade s ¢lankom 26.

9. Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto
¢lanku organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s cielom stanovit’ postupy a spdsoby vymeny informdcii a pomoci
podl'a tohto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2016.

Na Komisiu sa prenasa pravomoc prijimat’ vykonavacie technické pred-
pisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 26

Spolupraca s tretimi krajinami

1.  Prislusné organy clenskych S§tatov v pripade potreby uzatvoria
dohody o spolupraci s organmi dohladu tretich krajin tykajuce sa
vymeny informacii s orgdnmi dohladu v tretich krajinach a presadzo-
vania povinnosti vyplyvajicich z tohto nariadenia v tretich krajinach.
Tymito dohodami o spoluprici sa zabezpecuje prinajmensom ucinna
vymena informécii, ktord prisluSnym orgdnom umozni plnit’ si povin-
nosti podl'a tohto nariadenia.

Prislusny organ informuje organ ESMA a ostatné prislusné organy
o pripadoch, v ktorych navrhuje uzatvorit’ takato dohodu.

2. Organ ESMA v nalezitych pripadoch napoméha a koordinuje
vypracovavanie dohdd o spolupraci medzi prisluSnymi organmi a prislus-
nymi organmi dohladu tretich krajin.

Na zabezpecenie jednotnej harmonizacie tohto c¢lanku organ ESMA
vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov obsahujicich
vzorovy dokument pre dohody o spolupraci, ktory podla moznosti
pouziju prislusné organy clenskych Statov.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regula¢né technické pred-
pisy uvedené v druhom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 naria-
denia (EU) €. 1095/2010.

Organ ESMA takisto v nalezitych pripadoch napomaha a koordinuje
vymenu informacii ziskanych od organov dohladu tretich krajin, ktoré
by mohli byt uZzitocné pri prijimani opatreni podla ¢lankov 30 a 31,
medzi prislusSnymi organmi.
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3. Prislusné organy uzatvoria dohody o spolupraci tykajice sa
vymeny informacii s organmi dohladu tretich krajin iba vtedy, ak
zverejiiované informacie budu podliehat zarukdm o sluzobnom tajom-
stve, ktoré¢ su minimalne rovnocenné so zarukami uvedenymi v ¢lanku
27. Takato vymena informacii musi byt urena na plnenie tloh tychto
prislusnych orgéanov.

Clénok 27

SluZobné tajomstvo

1. Na vSetky utajované informdcie prijaté, vymenené alebo postiipené
podla tohto nariadenia sa vztahuji podmienky sluzobného tajomstva
stanovené v odsekoch 2 a 3.

2. Vsetky informacie vymienané medzi prislusSnymi organmi podl'a
tohto nariadenia, ktoré sa tykaji obchodnych alebo prevadzkovych
podmienok a inych ekonomickych ¢i personalnych veci, sa povazuji
za doverné a vztahuji sa na ne poziadavky na sluzobné tajomstvo
s vynimkou pripadov, ked’ prislusny organ pocas komunikacie uvedie,
ze tato informacia moze byt zverejnena alebo ked’ je takéto zverejnenie
potrebné na stdne konanie.

3. Povinnost’ zachovavat’ sluZzobné tajomstvo sa vzt'ahuje na vSetky
osoby, ktoré pracuju alebo pracovali pre prislusny organ alebo
akykol'vek organ alebo tucastnika trhu, na ktory/ktorého prislusny
organ delegoval svoje pravomoci, vratane zmluvnych auditorov a odbor-
nikov prislusného orgdnu. Informdcie, na ktoré sa vztahuje sluZobné
tajomstvo, sa nesmu poskytnit' Ziadnej inej osobe ani organu,
s vynimkou poskytnutia na zaklade prava Unie alebo vnutroitatneho
prava.

Clénok 28

Ochrana tudajov

Pokial’ ide o spracovanie osobnych tdajov v ramci tohto nariadenia,
prislusné organy vykonavaju svoje Ulohy na ucely tohto nariadenia
v sulade s vnutrostatnymi zakonmi, inymi pravnymi predpismi alebo
spravnymi opatreniami, ktorymi sa transponuje smernica 95/46/ES.
Organ ESMA pri spracuvani osobnych udajov v rdmci tohto nariadenia
dodrziava ustanovenia nariadenia (ES) ¢. 45/2001.

Osobné udaje sa uchovavaju najviac pat’ rokov.

Clénok 29

Poskytnutie osobnych udajov tretim krajinam

1. Prislusny organ ¢lenského §tatu moéze postipit’ osobné Udaje tretej
krajine za predpokladu, Ze su splnené poziadavky smernice 95/46/ES,
a to len v jednotlivych pripadoch. Prislusny orgén zabezpeci, aby bol
prenos nevyhnutny na cely tohto nariadenia a tretia krajina nepostupila
udaje d’alsej tretej krajine, pokial’ nebol poskytnuty vyslovny pisomny
suhlas a nie st splnené podmienky stanovené prislusSnym organom
daného c¢lenského Statu.



02014R0596 — SK — 09.01.2024 — 003.001 — 48

2. Prislusny organ clenského Statu poskytuje osobné udaje, ktoré
dostal od prislusného organu iného clenského Statu, organu dohladu
tretej krajiny len vtedy, ked prislusny organ dotknutého clenského
statu ziskal vyslovny sthlas prislusného organu, ktory udaje poskytol,
a v nalezitych pripadoch, len ak sa udaje poskytuju vylucéne na tucely, na
ktoré prislusny organ udelil svoj sthlas.

3. Ked sa v dohode o spolupraci ustanovuje vymena osobnych
udajov, musi byt v sulade s vnutroStatnymi zédkonmi, inymi pravnymi
predpismi alebo spravnymi opatreniami, ktorymi sa transponuje smer-
nica 95/46/ES.

KAPITOLA 5
SPRAVNE OPATRENIA A SANKCIE

Clénok 30

Spravne sankcie a iné spravne opatrenia

1.  Bez toho, aby boli dotknuté trestné sankcie, a bez toho, aby boli
dotknuté pravomoci prislusnych organov v oblasti dohladu podla
¢lanku 23, clenské Staty v sulade s vnultroStatnym pravom udelia
prislusSnym orgdnom pravomoci prijat’ vhodné spravne sankcie a iné
spravne opatrenia tykajiice sa prinajmensom tychto poruseni:

a) porusenia ¢lankov 14 a 15, ¢lanku 16 ods. 1 a 2, ¢lanku 17 ods. 1, 2,
4a5,a8, ¢lanku 18 ods. 1 az 6, ¢lanku 19 ods. 1, 2, 3, 5,6, 7 a 11
a Clanku 20 ods. 1 a

b) nespolupraca alebo nevyhovenie v suvislosti s vySetrovanim,
kontrolou alebo ziadostou v zmysle ¢lanku 23 ods. 2.

Clenské staty sa do 3. jula 2016 mozu rozhodnat, Ze nestanovia
pravidla spravnych sankcii podl'a prvého pododseku v pripade, Ze poru-
Senia uvedené v pismene a) alebo b) uvedené¢ho pododseku uz podlie-
haju trestnym sankcidm podla ich vnutroStitneho prava. V tomto
pripade clenské Staty podrobne informuji Komisiu a organ ESMA
o prislusnych predpisoch trestného prava.

Clenské staty do 3. jula 2016 poskytnii Komisii a organu ESMA
podrobné informécie o predpisoch uvedenych v prvom a druhom
pododseku. Komisii a organu ESMA bezodkladne oznamia vsetky ich
nasledné zmeny.

2.V pripade poruseni uvedenych v odseku 1 prvom pododseku
pism. a) Clenské $taty v stlade s vnltroStaitnym pravom zabezpecia,
aby mali prislusné organy pravomoci ulozit’ minimalne tieto spravne
sankcie a prijat’ aspon tieto spravne opatrenia:

a) pokyn, na zaklade ktorého sa pozaduje, aby osoba zodpovednd za
porusenie zastavila konanie a upustila od opakovania tohto konania;
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b) vratenie ziskov, ktoré sa na zaklade porusenia podarilo dosiahnut’,
alebo strat, ktorym sa na zaklade porusenia podarilo zabranit’, pokial’
ich mozno urdit’;

¢) verejné upozornenie, v ktorom sa uvadza osoba zodpovedna za poru-
Senie a povaha porusenia;

d) odnatie alebo pozastavenie platnosti povolenia investi¢nej spoloc-
nosti;

e) docasny zékaz vykonavat’ riadiace funkcie v investicnych spolo¢nos-
tiach pre osobu vykonavajucu riadiace ulohy v investi¢nej spoloc-
nosti alebo aktkol'vek int fyzicka osobu, ktorej sa pripisuje zodpo-
vednost’ za porusenie;

f) v pripade opakovaného porusenia ¢lanku 14 alebo 15 trvaly zakaz
vykonavat’ riadiace funkcie v investi¢nych spoloc¢nostiach pre ktora-
kol'vek osobu vykonavajicu riadiace tlohy v investi¢nej spolo¢nosti
alebo akukol'vek inu fyzickl osobu, ktorej sa pripisuje zodpovednost’
za porusenie;

g) docasny zakaz obchodovat’ na vlastny ucet pre osobu vykonavajiucu
riadiace ulohy v investi¢nej spolocnosti alebo inu fyzicki osobu,
ktorej sa pripisuje zodpovednost’ za porusenie;

h) maximalne administrativne peniazné sankcie vo vyske aspoinl trojna-
sobku vysky ziskov, ktoré sa na zaklade porusenia podarilo
dosiahnut,, alebo strat, ktorym sa na zaklade porusenia podarilo
zabranit’, pokial’ ich mozno ur¢it;

i) v pripade fyzickej osoby, maximalne spravne penazné sankcie vo
vyske aspon:

i) 5000 000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je
euro, zodpovedajucej hodnoty v narodnej mene k 2. jilu 2014 za
porusenie clankov 14 a 15;

it) 1000 000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je
euro, zodpovedajucej hodnoty v narodnej mene k 2. jilu 2014 za
porusenie ¢lankov 16 a 17 a

iii) 500 000 EUR alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je
euro, zodpovedajucej hodnoty v narodnej mene k 2. jilu 2014 za
porusenie ¢lankov 18, 19 a 20 a

j) v pripade pravnickych os6b, maximalne spravne penazné sankcie vo
vyske aspon:

1) 15000 000 EUR alebo 15 % celkového rocné¢ho obratu prav-
nickej osoby podl'a poslednej dostupnej uctovnej zavierky schva-
lenej riadiacim organom alebo v ¢lenskych S$tatoch, ktorych
menou nie je euro, zodpovedajiicej hodnoty v narodnej mene
k 2. jalu 2014 za porusenie ¢lankov 14 a 15;
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ii) 2500 000 EUR alebo 2 % celkového ro¢ného obratu podla
poslednej dostupnej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim
orgdnom alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je
euro, zodpovedajucej hodnoty v narodnej mene k 2. julu 2014
za porusenia ¢lankov 16 a 17, a

iii) 1 000 000 EUR alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je
euro, zodpovedajucej hodnoty v narodnej mene k 2. jilu 2014 za
porusenie ¢lankov 18, 19 a 20.

Odkazmi na prislusny organ v tomto odseku nie je dotknutd sposobilost’
prislusného organu vykonavat' svoje funkcie akymkol'vek spdsobom
uvedenym v ¢lanku 23 ods. 1.

Na ucely prvého pododseku pism. j) bodov i) a ii) v pripade, Ze je
pravnicka osoba materskym podnikom alebo dcérskym podnikom, ktory
musi vypracuvat konsolidovanu uctovni zavierku podla smernice
2013/34/EU (1), prisluinym celkovym ro&nym obratom je celkovy
roény obrat alebo zodpovedajici typ prijmu v sulade s prislusnymi
smernicami o U¢tovnictve, smernicou Rady 86/635/EHS (*) v pripade
bank a smernicou Rady 91/674/EHS (?) v pripade poistovni, podla
poslednej dostupnej konsolidovanej zavierky schvalenej riadiacim
organom hlavného materského podniku.

3. Clenské Staty mdzu ustanovit, aby prislusné orgdny mali okrem
pravomoci uvedenych v odseku 2 aj iné pravomoci a mohli stanovit
vy$8ie Grovne sankcii, nez si urovne stanovené v uvedenom odseku.

Clénok 31

Vykonavanie pravomoci v oblasti dohPadu a priavomoci ukladat’
sankcie

1. Clenské $taty zabezpegia, aby pri uréovani druhu a Grovne sprav-
nych sankcii prislusné organy zohladnili vSetky vyznamné okolnosti
vratane podl'a moZnosti:

a) zavaznosti a dlzky trvania porusenia;

b) miery zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

¢) financnej sily osoby zodpovednej za porusSenie, ako je ur¢ena predo-
vSetkym na zaklade celkového obratu pravnickej osoby alebo
ro¢ného prijmu fyzickej osoby;

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013
o roénych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a stvisiacich spravach ur¢itych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuji smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

(*) Smernica Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nej uctovnej zavierke
a konsolidovanych uétoch bank a inych finanénych institacii (U. v. ES L 372,
31.12.1986, s. 1).

(®) Smernica Rady 91/674/EHS z 19. decembra 1991 o ro¢nych uGtovnych
zévierkach a konsolidovanych uétovnych zavierkach poistovni (U. v. ES
L 374, 31.12.1991, s. 7).
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d) vyznamu ziskov, ktoré osoba zodpovedna za poruSenie dosiahla,
alebo strat, ktorym zabranila, ak ich mozno urcit’;

e) urovne spoluprace osoby zodpovednej za porusenie s prislusSnym
organom bez toho, aby bola dotknuta potreba zaistit’ vratenie ziskov,
ktoré tato osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;

f) predchadzajicich poruseni osoby zodpovednej za porusenie a

g) opatreni prijatych osobou zodpovednou za porusenie s cielom
predist’ jeho zopakovaniu.

2. PrisluSné organy pri vykone svojich pravomoci ukladat’ spravne
sankcie a iné spravne opatrenia podla ¢lanku 30 Uzko spolupracuju
s cielom zabezpecit', aby vykon ich prdvomoci v oblasti dohl'adu a vySe-
trovania a spravne sankcie, ktoré¢ ukladaju, a iné spravne opatrenia,
ktoré prijimaju, boli €¢inné a vhodné podl'a tohto nariadenia. Koordi-
nuju svoje postupy v sulade s ¢lankom 25 s cielom zabranit’ duplicite
a prekryvaniu pri vykonavani svojich pravomoci v oblasti dohladu
a vysetrovania a pri ukladani spravnych sankcii na cezhrani¢né pripady.

Clanok 32

Nahlasovanie poruSeni

1. Clenské Staty zabezpeCia, aby prislusné organy zaviedli ucinné
mechanizmy na umoznenie nahlasovania skuto¢nych alebo moznych
poruseni tohto nariadenia prislusnym organom.

2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahfiiaju aspon:

a) osobitné postupy prijimania sprav o poruSeni a ich skimania vratane
zriadenia bezpecnych komunikacnych kanalov pre takéto spravy;

b) v ramci zamestnania, primerani ochranu os6b pracujucich na zaklade
pracovnej zmluvy, ktoré nahlasia porusenia alebo ktoré st obvinené
z poruSenia, aspon pred odvetnymi opatreniami, diskriminaciou
alebo inymi druhmi nespravodlivého zaobchddzania, a

¢) ochranu osobnych udajov tykajucich sa osoby, ktord nahlasi poru-
Senie, a fyzickej osoby, ktora je ho udajne spachala, vratane ochrany
tykajlicej sa zachovania dovernosti ich totoznosti, a to vo vsetkych
fazach postupu bez toho, aby tym bolo dotknuté pravo na poZiadanie
o zverejnenie informacii na zaklade vnutrostatneho prava v stvislosti
s vySetrovaniami alebo naslednymi sidnymi konaniami.

3. Clenské §taty od zamestnavatelov, ktori vykonavajii &innosti, ktoré
su regulované regulaciou finanénych sluzieb, pozaduji, aby mali zave-
dené vhodné interné postupy pre svojich zamestnancov na nahlasovanie
poruseni tohto nariadenia.
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4. Clenské $taty mozu stanovit, ze finanéné stimuly uréené pre
osoby, ktoré ponuknu relevantné informacie o moznych poruSeniach
tohto nariadenia, sa maju poskytnut’ v sulade s vnutroStaitnym pravom,
ked’ takéto osoby nemaji inf, uZz existujucu pravnu alebo zmluvna
povinnost’ nahlasit’ takéto informacie a ked’ su tieto informacie nové
a vedu k ulozeniu spravnej alebo trestnej sankcie alebo prijatiu iného
spravneho opatrenia za porusenie tohto nariadenia.

5. Komisia prijme vykondvacie akty s cielom spresnit postupy
uvedené v odseku 1 vratane sposobov nahlasovania a spdsobov
skiimania sprav a opatrenia na ochranu osdb pracujucich na zaklade
pracovnej zmluvy a opatrenia na ochranu osobnych udajov. Uvedené
vykonavacie akty sa prijma v stlade s postupom preskumania
uvedenym v ¢lanku 36 ods. 2.

Clanok 33

Vymena informacii s orgainom ESMA

1. Prislusné organy poskytnu organu ESMA kazdy rok sthrnné infor-
macie o vSetkych spravnych sankciach a inych spravnych opatreniach,
ktoré prislusné organy ulozili v sulade s ¢lankami 30, 31 a 32. Organ
ESMA tieto informacie uverejni vo vyrocnej sprave. Prislusné organy
poskytnt orgdnu ESMA kazdy rok aj anonymné a sthrnné udaje tyka-
juce sa vSetkych spravnych vysetrovani uskutocnenych v sulade s uvede-
nymi ¢lankami.

2. Ak clenské staty v stlade s ¢lankom 30 ods. 1 druhym podod-
sekom stanovili trestné sankcie za poruSenia uvedené v uvedenom
¢lanku, ich prislusné organy poskytni organu ESMA kazdy rok
anonymné a sthrnné udaje tykajuce sa vSetkych vySetrovani trestnych
¢inov a vSetkych trestov, ktoré sudne organy uskutocnili a ulozili
v sulade s ¢lankami 30, 31 a 32. Organ ESMA uverejni informacie
o uloZenych trestnych sankciach vo vyrocnej sprave.

3. Ak prislusny organ spristupni spravne alebo trestné sankcie, iné
spravne opatrenia verejnosti, oznami ich sti¢asne organu ESMA.

4. Ak sa uverejnené spravne alebo trestné sankcie alebo iné spravne
opatrenia tykaju investi¢nej spolo¢nosti, ktora ma povolenie v stlade so
smernicou 2014/65/EU, orgin ESMA prida do registra investiénych
spolo¢nosti zriadeného podla ¢lanku 5 ods. 3 uvedenej smernice
odkaz na tieto uverejnené sankcie alebo opatrenia.

5. Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto
¢lanku organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s cielom ur¢it’ postupy a spésoby vymeny informacii uvedenych
v tomto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2016.

Na Komisiu sa prenaSa pravomoc prijimat’ vykonavacie technické pred-
pisy uveden¢ v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.
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Clénok 34

Uverejnenie rozhodnuti

1. Za splnenia podmienok tretiecho pododseku, prislusné organy
uverejnia na svojich webovych strankach kazdé rozhodnutie, ktorym
sa ukladd sprdvna sankcia alebo iné spravne opatrenie za poruSenie
tohto nariadenia, hned’ ako je o tomto rozhodnuti informovana osoba,
ktorej sa rozhodnutie tyka. Toto uverejnenie zahffia aspon informaécie
o druhu a povahe poruSenia a o totoznosti osoby, ktorej sa rozhodnutie
tyka.

Prvy pododsek sa nevzt'ahuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaja opat-
renia vySetrovacej povahy.

Ak vsak uverejnenie totoznosti pravnickej osoby, ktorej sa rozhodnutie
tyka, alebo osobnych tdajov fyzickej osoby povaZzuje prislusny organ na
zéaklade individualneho postdenia vykonaného na zaklade proporciona-
lity uverejnenia takychto udajov za neprimerané, alebo ak by toto
uverejnenie ohrozilo prebiehajice vySetrovanie ¢i stabilitu finan¢nych
trhov, prislusny organ:

a) odlozi uverejnenie rozhodnutia az dovtedy, kym pominti dévody na
toto odlozZenie;

b) uverejni rozhodnutie na anonymnom zaklade v stlade s vnutro-
Statnym pravom, ak takéto uverejnenie zabezpeci UCinnui ochranu
dotknutych osobnych udajov;

¢) vobec neuverejni rozhodnutie v pripade, Ze ma za to, ze uverejnenie
v sulade s pismenami a) alebo b) nebude dostatocné na zarucenie
toho, ze:

i) nie je ohrozena stabilita finanénych trhov alebo

ii) uverejnenie takychto rozhodnuti je primerané s ohladom na opat-
renia, ktoré sa povazuju za opatrenia s menej zavaznou povahou.

Ak sa prislusny organ rozhodne uverejnit rozhodnutie na anonymnom
zéaklade podla pismena b) treticho pododseku, mdze uverejnenie prislus-
nych tdajov na primerany ¢as odlozit, ak sa predpokladd, ze v ramci
tohto obdobia dovody na anonymné uverejnenie pomin.

2. Ak je rozhodnutie predmetom odvolania podaného na vnutrostatny
sudny, spravny alebo iny organ, prislusné organy bezodkladne uverejnia
na svojej webovej stranke aj tato informéciu a akékol'vek nasledné
informacie o vysledku tohto odvolania. Okrem toho sa uverejni aj
kazdé rozhodnutie, ktorym sa rusi rozhodnutie napadnuté odvolanim.

3.  Prislusné organy zabezpecia, aby akékol'vek rozhodnutie uverej-
nené v sulade s tymto ¢lankom ostalo pristupné na ich webovej stranke
aspon pét rokov po jeho uverejneni. Osobné udaje uvedené v takto
uverejnenych rozhodnutiach sa na webovej stranke prislusného organu
uchovavaju po dobu, ktord je nevyhnutna v sulade s uplatnitelnymi
pravidlami ochrany udajov.
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KAPITOLA 6
DELEGOVANE AKTY A VYKONAVACIE AKTY

Clénok 35

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené¢ v ¢lanku 6 ods. 5
a 6, ¢lanku 12 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 tretom pododseku, ¢lanku 17
ods. 3, ¢lanku 19 ods. 13 a 14 a clanku 38 sa Komisii udeluje na
obdobie piatich rokov od 31. decembra 2019. Komisia vypracuje spravu
tykajiicu sa delegovania pravomoci najneskor devidt mesiacov pred
uplynutim tohto pétrocného obdobia. Delegovanie pravomoci sa auto-
maticky predlzuje o rovnako dlhé obdobia, pokial Eurdpsky parlament
alebo Rada nevznesu voéi takémuto prediZeniu namietku najneskor tri
mesiace pred koncom kazdého obdobia.

3.  Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 6 ods. 5 a 6, ¢lanku 12
ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 tretom pododseku, ¢lanku 17 ods. 3
» M1 clanku 19 ods. 13 a 14 a ¢lanku 38 <« mdZe Eurdpsky parlament
alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje
delegovanie pravomoci, ktoré sa v fiom uvéadza. Rozhodnutie nadobuida
Gginnost’ diiom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v nom urceny.
Nie je nim dotknutd platnost’” delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli
ucinnost’.

4.  Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati su¢asne Europ-
skemu parlamentu a Rade.

5.  Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 6 ods. 5 alebo 6, ¢lanku 12
ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 treticho pododseku, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 19
ods. 13 alebo 14 alebo ¢lanku 38 nadobudne ucinnost, len ak Eurdpsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku v lehote troch
mesiacov odo diia oznamenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu
a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament
a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku.
Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa uvedena lehota predizi
o tri mesiace.

Clanok 36
Postup vyboru
1.  Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny na

zéklade rozhodnutia Komisie 2001/528/ES ('). Uvedeny vybor je
vyborom v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa Clanok 5 nariadenia
(EU) ¢. 182/2011.

(!) Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).
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KAPITOLA 7
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 37

ZruSenie smernice 2003/6/ES a jej vykonavacich opatreni

»C1 Smemica 2003/6/ES a smemice Komisie 2004/72/ES, 2003/125/ES < ()
a 2003/124/ES (?) a nariadenie Komisie (ES) ¢. 2273/2003 (%) sa rusia s (¢in-
nostou od 3. jula 2016. Odkazy na smernicu 2003/6/ES sa vykladaju ako
odkazy na toto nariadenie a zneju v sulade s tabulkou zhody stanovenou
v prilohe II k tomuto nariadeniu.

Clénok 38

Podavanie sprav

Komisia do 3. jula 2019 predlozi Eurdépskemu parlamentu a Rade
spravu o uplatiiovani tohto nariadenia, v pripade potreby spolocne s legi-
slativnym navrhom na jeho zmenu. Uvedena sprava okrem iného
posudi:

a) vhodnost’ zavedenia spolo¢nych pravidiel, pokial’ ide o potrebu, aby
vSetky Clenské Staty stanovili spravne sankcie za obchodovanie
s vyuzitim dovernych informacii a manipulaciu s trhom;

b) ¢i je vymedzenie pojmu doverné informacie dostato¢né na to, aby
zahffialo vsetky informacie, ktoré prislusné organy potrebuji na
ucinny boj proti zneuzivaniu trhu,

¢) primeranost’ podmienok, na ktorych je zaloZeny zdkaz obchodovania
v stulade s ¢lankom 19 ods. 11, s cielom urcit, ¢i existuju nejaké
d’alSie okolnosti, za ktorych by sa zdkaz mal uplatiiovat;

d) moznost vytvorit' v suvislosti so zneuzivanim trhu ramec Unie pre
dohl'ad nad knihami objednavok na celom trhu, ako aj odporucania
pre takyto ramec, a

(") Smernica Komisie 2003/125/ES z 22. decembra 2003, ktorou sa vykonava
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial' ide o spravne
poskytovanie investiénych odporaCani a zverejiiovanie konfliktu zdujmov
(U. v. EU L 339, 24.12.2003, s. 73).

(®>) Smernica Komisie 2003/124/ES z 22. decembra 2003, ktorou sa vykonava
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial’ ide o vymedzenie
a zverejlovanie dovernych informécii a vymedzenie manipuldcie s trhom
(U. v. EU L 339, 24.12.2003, s. 70).

(®) Nariadenie Komisie (ES) &. 2273/2003 z 22. decembra 2003, ktorou sa
vykondva smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide
o vynimky pre programy spdtného vykupu a stabilizécie financnych néstrojov
(U. v. EU L 336, 23.12.2003, s. 33).



02014R0596 — SK — 09.01.2024 — 003.001 — 56

e) rozsah uplatiiovania ustanoveni o referencnych hodnotach.

Na ucely pismena a) prvého pododseku organ ESMA ziska prehlad
o uplatiiovani spravnych sankcii a v pripade, ze sa Clenské Staty
rozhodli v stlade s ¢lankom 30 ods. 1 druhym pododsekom stanovit
trestné sankcie v iom uvedené za porusSenie tohto nariadenia, o uplatio-
vani takychto trestnych sankcii v jednotlivych ¢lenskych Statoch. Tento
prehl’ad zahffia aj vSetky spristupnené Uidaje podla ¢lanku 33 ods. 1 a 2.

Do 3. jila 2019 Komisia po konzultacii s ESMA predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade spravu o urovni prahovych hodnét stanovenych
v Clanku 19 ods. 1a pism. a) a b) vo vztahu k transakcidm manazérov,
ak st akcie alebo dlhové nastroje emitenta sicastou podniku kolektiv-
neho investovania alebo poskytuju expoziciu voci portfoliu aktiv,
s cielom posudit’, ¢i je troven vhodna, alebo by sa mala upravit'.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty v sulade
s ¢lankom 35, ktorymi upravi prahové hodnoty v ¢lanku 19 ods. la
pism. a) a b), ak v sprave ur¢i, Ze tieto prahové hodnoty by sa mali
upravit, je opravnena vykonat takito Upravu prostrednictvom delego-
vaného aktu v sulade s ¢lankom 35.

Clénok 39

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobuda u€innost’ dvadsiatym ditom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

2. Uplatiiuje sa od 3. jula 2016 s vynimkou:
a) ¢lanku 4 ods. 2 a 3, ktoré sa uplatiuju od 3. januara 2018 a

b) ¢lanku 4 ods. 4 a 5, ¢lanku 5 ods. 6, ¢lanku 6 ods. 5 a 6, ¢lanku 7
ods. 5, ¢lanku 11 ods. 9, 10 a 11, ¢lanku 12 ods. 5, ¢lanku 13 ods. 7
a 11, Clanku 16 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 treticho pododseku,
¢lanku 17 ods. 3, 10 a 11, ¢lanku 18 ods. 9, ¢lanku 19 ods. 13,
14 a 15, ¢lanku 20 ods. 3, ¢lanku 24 ods. 3, ¢lanku 25 ods. 9,
¢lanku 26 ods. 2 druhého, treticho a Stvrtého pododseku, ¢lanku 32
ods. 5 a ¢lanku 33 ods. 5, ktoré sa uplatiuji od 2. jula 2014.

3. Clenské $taty prijmi potrebné opatrenia na dosiahnutie stladu
s Clankami 22, 23 a 30, ¢lankom 31 ods. 1 a ¢lankami 32 a 34 do
3. jula 2016.

4. Odkazy v tomto nariadeni na smernicu 2014/65/EU a nariadenie
(EU) ¢&. 600/2014 sa pred »M2 3. januarom 2018 <« povazuji za
odkazy na smernicu 2004/39/ES a zneju v sulade s tabulkou zhody
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uvedenou v prilohe IV k smernici 2014/65/EU v rozsahu, v ktorom
uvedena tabulka zhody obsahuje ustanovenia odkazujuce na smernicu
2004/39/ES.

Ak sa v ustanoveniach tohto nariadenia odkazuje na OTF, rastové trhy
MSP, emisné kvoty alebo drazené produkty, ktoré su na nich zaloZené,
uvedené ustanovenia sa neuplatiiuji na OTF, rastové trhy MSP, emisné
kvoty alebo drazené produkty, ktoré su na nich zalozené, do
»M2 3. januara 2018 «.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vSetkych ¢lenskych Statoch.
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PRILOHA 1

A. UKkazovatele manipulativneho konania tykajiceho sa klamlivych alebo
zavadzajicich signalov a zaistenia ceny

Na ucely uplatiiovania ¢lanku 12 ods. 1 pism. a) tohto nariadenia a bez toho,
aby boli dotknuté spdsoby konania uvedené v odseku 2 uvedeného ¢lanku, sa
pri skumani transakcii alebo pokynov na obchodovanie u€astnikmi trhu
a prislusnymi organmi zohladni tento nelplny zoznam ukazovatelov, ktoré
sa nemusia nevyhnutne povazovat za konania, ktoré samy osebe predstavuju
manipulaciu s trhom:

a) rozsah, v ktorom vydané pokyny na obchodovanie alebo uskutoc¢nené
transakcie predstavujii vyznamny podiel na dennom objeme transakcii
s prisluSnym finanénym nastrojom, suvisiacou spotovou zmluvou tyka-
jucou sa komodit alebo drazenym produktom zalozenym na emisnych
kvétach, najmé ak tieto Cinnosti vedd k vyznamnej zmene ich cien;

b) rozsah, v ktorom pokyny na obchodovanie vydané osobami s vyznamnou
nakupnou alebo predajnou poziciou v pripade finanéného nastroja, suvi-
siacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného produktu
zalozeného na emisnych kvotach alebo transakcie uskutoénené takymito
osobami vedi k vyznamnym zmenam ceny tohto finanéného néstroja,
suvisiacej spotovej zmluvy tykajucej sa komodit alebo drazeného
produktu zalozeného na emisnych kvotach;

skutocnost,, ¢i uskuto¢nené transakcie nevedu k zmene bezprostredného
vlastnictva finanéného nastroja, stvisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa
komodit alebo drazeného produktu zalozené¢ho na emisnych kvotach;

C

~

d) rozsah, v ktorom vydané pokyny na obchodovanie alebo vykonané tran-
sakcie alebo zruSené pokyny zahfiajli obraty pozicii v kratkom obdobi
a predstavuji vyznamny podiel na dennom objeme transakcii s prisluSnym
finanénym nastrojom, stivisiacou spotovou zmluvou tykajicou sa komodit
alebo drazenym produktom zaloZenym na emisnych kvétach a v ktorom
sa mozu spajat’ s vyznamnymi zmenami ceny finanéného nastroja, savi-
siacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného produktu
zaloZzeného na emisnych kvotach;

e) rozsah, v ktorom su vydané pokyny na obchodovanie alebo uskuto¢nené
transakcie koncentrované do kratkeho Casového obdobia obchodovacieho
dna a vedd k zmene ceny, ktora je nasledne zvratena;

f) rozsah, v ktorom vydané pokyny na obchodovanie menia zobrazenie
najlepsej cenovej ponuky alebo ponukovych cien v ramci finanéného
nastroja, svisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného
produktu zalozeného na emisnych kvétach alebo vSeobecnejSie zobrazenie
knihy objednavok dostupnej ucastnikom trhu a v ktorom su odstranené
pred ich vykonanim, a

g) rozsah, v ktorom st pokyny na obchodovanie vydané alebo transakcie
uskutoénené presne v Case alebo priblizne v Case, ked sa pocitaju refe-
renéné ceny, zaltovacie ceny a ocenenia, a rozsah, v ktorom veda
k zmenam cien, ktoré maju vplyv na takéto ceny a ocenenia.
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B. Ukazovatele manipulativneho konania tykajiceho sa pouZitia fiktivneho
nastroja alebo akejkol'vek inej formy podvodu alebo machinacie

Na ucely uplatiiovania ¢lanku 12 ods. 1 pism. b) tohto nariadenia a bez toho,
aby boli dotknuté spdsoby konania uvedené v odseku 2 daného ¢lanku, sa pri
skiimani transakcii alebo pokynov na obchodovanie uéastnikmi trhu a prislus-
nymi organmi zohladni tento neuplny zoznam ukazovatelov, ktoré sa
nemusia nevyhnutne povazovat' za konania, ktoré samy osebe predstavuji
manipulaciu s trhom:

a) skuto¢nost’, ¢i pokynom na obchodovanie vydanym osobami alebo tran-
sakciam uskutocnenym osobami predchadza alebo po nich nasleduje
Sirenie nepravdivych alebo zavadzajicich informécii rovnakymi osobami
alebo osobami s nimi spojenymi, a

b) skutoénost’, ¢i osoby vydaju pokyny na obchodovanie alebo uskutocnia
transakcie pred alebo po tom, ako tieto isté osoby alebo osoby s nimi
spojené vypracuju alebo rozsiria investiéné odportcania, ktoré su chybné,
neobjektivne alebo preukazatelne ovplyvnené hmotnym zaujmom.
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PRILOHA II

Tabulka zhody

Toto nariadenie

Smernica 2003/6/ES

¢lanok 1

¢lanok 2

¢lanok 2

¢lanok 2

¢lanok 2

¢lanok 2

¢lanok 2

¢lanok 2

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 3

¢lanok 4

¢lanok 5

¢lanok 6

¢lanok 6

¢lanok 6

¢lanok 6

¢lanok 6

¢lanok 6

¢lanok 6

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

1

1

1

1

1

—

—_

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

pism.
pism.
pism.

pism.

bod 1
bod 2
bod 3
bod 4
bod 5
bod 6
bod 7
bod 8

bod 9

b)
<)

d)

bod 10

bod 1

1

bod 12

bod 13

body

14 az 35

¢lanok 9 prvy odsek

clanok 9 druhy odsek
¢lanok 9 prvy odsek
¢lanok 10 pism. a)

¢lanok 1 bod 3

¢lanok 1 bod 4

¢lanok 1 bod 5

¢lanok 1 bod 7

¢lanok 1 bod 6

¢lanok 8

¢lanok 7
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Toto nariadenie

Smernica 2003/6/ES

¢lanok 7 ods.

¢lanok 7 ods.

¢lanok 7 ods.

¢lanok 7 ods.

¢lanok 7 ods.

¢lanok 7 ods.

¢lanok 7 ods.

¢lanok 7 ods.

¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods.

1 pism.
1 pism.
1 pism.

1 pism.

2 pism.

2 pism.

4 pism.
4 pism.
4 pism.

4 pism.

a)
b)
©)

d)

b)
©)

d)

¢lanok 8 ods. 4 druhy pododsek

¢lanok 8 ods.

¢lanok 9 ods.

¢lanok 9 ods.

5

¢lanok 9 ods. 3 pism. a)

¢lanok 9 ods. 3 pism. b)

¢lanok 9 ods.

¢lanok 9 ods.

¢lanok 9 ods.

¢lanok 10 ods.

¢lanok 10 ods.

—

¢lanok 1

¢lanok 12 ods.

¢lanok 12 ods.

¢lanok 12 ods.

¢lanok 12 ods.

4

5

6

1 pism. a)

1 pism. b)

1 pism. c)

¢lanok 1 bod 1 prvy odsek

¢lanok 1 bod 1 druhy odsek

¢lanok 1 bod 1 treti odsek

¢lanok 2 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 3 pism. b)

¢lanok 2 ods. 1 pism. a)
¢lanok 2 ods. 1 pism. b)
¢lanok 2 ods. 1 pism. c)
¢lanok 2 ods. 1 pism. d)
¢lanok 4

¢lanok 2 ods. 2

¢lanok 2 ods. 3

¢lanok 2 ods. 3

¢lanok 3 pism. a)

¢lanok 1 bod 2 pism. a)
¢lanok 1 bod 2 pism. b)

¢lanok 1 bod 2 pism. c)
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Toto nariadenie

Smernica 2003/6/ES

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

12 ods

12 ods

12 ods

12 ods

12 ods

12 ods

12 ods.

12 ods.

12 ods.

13 ods.

13 ods.

13 ods.

13 ods.

13 ods.

13 ods.

13 ods.

13 ods.

13 ods.

13 ods.

13 ods.

13 ods

. 1 pism. d)
. 2 pism. a)
. 2 pism. b)
. 2 pism. ¢)
. 2 pism. d)
. 2 pism. e)
3

4

10

.11

14 pism. a)

14 pism. b)

14 pism. c)

15

16 ods.

16 ods.

16 ods.

16 ods.

16 ods.

17 ods.

17 ods.

17 ods.

1
1 treti pododsek

2

¢lanok 1 bod 2 druhy odsek prva zarazka

¢lanok 1 bod 2 druhy odsek, druhd zarazka

¢lanok 1 bod 2 druhy odsek tretia zardzka

¢lanok 1 bod 2 treti odsek

¢lanok 1 bod 2 pism. a) druhy odsek

¢lanok 2 ods. 1 prvy pododsek
¢lanok 3 pism. b)

¢lanok 3 pism. a)

¢lanok 5

¢lanok 6 ods. 6

¢lanok 6 ods. 9

¢lanok 6 ods. 10 siedma zarazka
¢lanok 6 ods. 1

¢lanok 9 treti odsek
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¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok 20 ods.

¢lanok 20 ods.

¢lanok 20 ods.

17 ods.

17 ods.

17 ods.

17 ods.

17 ods.

17 ods.

17 ods.

17 ods.

17 ods.

18 ods.

18 ods.

18 ods.

18 ods.

18 ods.

18 ods.

18 ods.

18 ods.

18 ods.

19 ods.

19 ods.

19 ods.

19 ods.

19 ods.

19 ods.

19 ods.

19 ods.

19 ods.

19 ods.

¢lanok 21

¢lanok 22

10

11

1 pism. a)

1 pism. b)

4 pism. a)
4 pism. b)
Saz 13
14

15

¢lanok 6 ods. 2

¢lanok 6 ods. 3 prvy a druhy pododsek

¢lanok 6 ods. 10 prva a druha zarazka

clanok 6 ods. 3 treti pododsek

¢lanok 9, treti odsek

¢lanok 6 ods. 10 $tvrta zarazka
¢lanok 6 ods. 4

¢lanok 6 ods. 4

¢lanok 6 ods. 10 piata zarazka

¢lanok 6 ods. 10 piata zarazka

¢lanok 6 ods. 5

¢lanok 6 ods. 8

¢lanok 6 ods. 10 Siesta zarazka a ¢lanok 6 ods. 11
¢lanok 1 bod 2 pism. c) druha veta

¢lanok 11, prvy odsek a ¢lanok 10
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¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 23 ods.

¢lanok 24 ods.

¢lanok 24 ods.

¢lanok 24 ods.

¢lanok 25 ods.

¢lanok 25 ods.

¢lanok 25 ods

¢lanok 25 ods

¢lanok 25 ods

¢lanok 25 ods

¢lanok 25 ods.

¢lanok 25 ods.

¢lanok 25 ods.

1 pism.
1 pism.
1 pism.
1 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.

2 pism.

2 pism.
2 pism.
2 pism.

2 pism.

2

. 2 pism.

. 2 pism.

. 2 pism.

. 2 pism.

2 pism. i

a)
b)
<)
d
a)
b)
<)
d

e)

2)

h)

m)

1 prvy pododsek

a)

b)

d)

¢lanok 12 ods. 1

¢lanok 12 ods. 1 pism. a)
¢lanok 12 ods. 1 pism. b)
¢lanok 12 ods. 1 pism. c)
¢lanok 12 ods. 1 pism. d)
¢lanok 12 ods. 2 pism. a)

¢lanok 12 ods. 2 pism. b)

¢lanok 12 ods. 2 pism. c)

¢lanok 12 ods. 2 pism. d)
¢lanok 12 ods. 2 pism. d)
clanok 12 ods. 2 pism. g)
¢lanok 12 ods. 2 pism. f)
¢lanok 12 ods. 2 pism. e)
¢lanok 12 ods. 2 pism. h)

¢lanok 6 ods. 7

¢lanok 15a ods. 1

¢lanok 15a ods. 2

clanok 16 ods. 1
¢lanok 16 ods. 2 a c¢lanok 16 ods. 4 stvrty pododsek

¢lanok 16 ods. 2 druhy pododsek prva zarazka a ¢lanok
16 ods. 4 stvrty pododsek

¢lanok 16 ods. 2, druhy pododsek druhd zarazka a ¢lanok
16 ods. 4 stvrty pododsek

¢lanok 16 ods. 2 druhy pododsek tretia zarazka a Clanok
16 ods. 4 Stvrty pododsek

¢lanok 16 ods. 2, prva veta

¢lanok 16 ods. 3
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¢lanok 25 ods.

¢lanok 25 ods.

¢lanok 25 ods.

¢lanok 25 ods.

¢lanok 26

¢lanok 27 ods.

¢lanok 27 ods.

¢lanok 27 ods.

¢lanok 28

¢lanok 29

¢lanok 30 ods.

¢lanok 30 ods.

¢lanok 30 ods.

¢lanok 30 ods.

¢lanok 30 ods.

clanok 31

¢lanok 32

¢lanok 33 ods.

¢lanok 33 ods.

¢lanok 33 ods.

¢lanok 33 ods.

¢lanok 33 ods.

¢lanok 34 ods.

¢lanok 34 ods.

¢lanok 34 ods.

¢lanok 35

¢lanok 36 ods.

¢lanok 36 ods.

¢lanok 37
¢lanok 38
¢lanok 39

priloha

1, prvy pododsek

1 pism. a)

1 pism. b)

2

3

¢lanok 16 ods

¢lanok 16 ods.
pododsek

¢lanok 16 ods

¢lanok 13

¢lanok 14 ods

¢lanok 14 ods

¢lanok 14 ods

¢lanok 14 ods

¢lanok 14 ods

¢lanok 14 ods.

¢lanok 17 ods.

¢lanok 20

¢lanok 21

4

2 stvrty pododsek a ¢lanok 16 ods. 4 §tvrty

.5

.1

.3

. 5 prvy pododsek

. 5 druhy pododsek

. 5 treti pododsek
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