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[

(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) ¢ 596/2014
zo 16. aprila 2014

o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Eurdépskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurépskej centrdlnej banky (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (3),
konajiic v stlade s riadnym legislativnym postupom (?),

kedZe:

(1)  Skuto¢ny vnatorny trh pre finan¢né sluzby je rozhodujici pre hospoddrsky rast a vytvdranie pracovnych miest
v Unii.

(2)  Integrovany, G¢inny a transparentny finanény trh si vyzaduje integritu trhu. Hladké fungovanie trhov s cennymi
papiermi a dovera verejnosti v trhy st nevyhnutnou podmienkou hospodérskeho rastu a blahobytu. ZneuzZivanie
trhu poskodzuje integritu finanénych trhov a doveru verejnosti v cenné papiere a derivaty.

(3)  Smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES (%) sa doplnil a aktualizoval pravny rimec Unie na ochranu
integrity trhu. Avak vzhladom na legislativny, trhovy a technologicky vyvoj od nadobudnutia ticinnosti uvedenej
smernice, ktory viedol k vyznamnym zmendm finanéného prostredia, by sa uvedend smernica teraz mala nahradit.
Novy legislativny ndstroj je takisto potrebny na zabezpecenie jednotnych pravidiel a jasnosti zdkladnych pojmov
a jednotného saboru pravidiel v stlade so zdvermi spravy z 25. februdra 2009, ktort vypracovala skupina na
vysokej trovni pre finanény dohlad v EU, na cele ktorej bol Jacques de Larosiére (dalej len ,skupina de Larosiéra®).

() U. v. EU C 161, 7.6.2012, s. 3.

@ U.v. EU C 181, 21.6.2012, s. 64.

() Pozicia Eurépskeho parlamentu z 10. septembra 2013 (zatial neuverejnend v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 14. aprila
2014.

(*) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003 o obchodovani s vyuzitim dovernych informicii a o
manipuldcii s tthom (zneuZivanie trhu) (U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16).
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(4)  Je potrebné vytvorit’ jednotnej§i a silnejsi rémec s cielom zachovat integritu trhu, Zabrénit’ prl’padnej regulaénej
a mensiu regulaéni zlozitost pre ticastnikov trhu. Cielom tohto nariadenia je rozhodujicim sposobom prispiet
k riadnemu fungovaniu vndtorného trhu, a preto by sa malo zakladat na c¢lanku 114 Zmluvy o fungovani
Eur6pskej tinie (ZFEU), ako sa vykladd v stlade s ustilenou judikatirou Stidneho dvora Eurépskej tnie.

(5) S cielom odstranit zostdvajice prekdzky obchodovania a vyrazné naruSenia hospodarskej sttaze vyplyvajice
z rozdielov medzi vnﬁtro§tétnymi pravnymi predpismi a zabrdnit vzniku akychkolvek dalsich prekdzok obcho-
dovania a vyraznych naruseni hospodarskej sttaze, je potrebné prijaf nariadenie, ktorym sa vytvori jednotnejsi
vyklad rémca Unie tykajticeho sa zneuzivania trhu, ktory ]asne)sw vymedz{ pravidld uplatnitelné vo vietkych
¢lenskych Statoch. Sformulovanie poziadaviek tykajicich sa zneuZivania trhu vo forme nariadenia zabezpedi, Ze
tieto poziadavky budi priamo uplatnitelné. To by malo zabezpetit jednotné podmienky tym, Ze sa zabrdni
rozdielnosti vndtrostdtnych poziadaviek v dosledku transpozicie smernice. Toto nariadenie bude pozadovat, aby
sa vetky osoby riadili rovnakymi pravidlami v celej Unii. Nariadenie takisto znizi zloZitost predp1sov a naklady
spolo¢nosti na ich dodrziavanie, najmi v pripade spolo¢nosti pdsobiacich na cezhrani¢nej tGrovni, a prispeje
k odstraneniu naruseni hospodarskej stitaze.

(6)  Komisia vo svojom ozndmeni z 25. jina 2008 o iniciative Small Business Act pre Eurépu vyzgva Uniu a jej
Clenské stity, aby navrhli pravidld s cielom znizif administrativnu zdtaZ, prispdsobit pravne predpisy potrebdm
emitentov na rastovych trhoch malych a strednych podnikov (dalej len ,MSP“) a ulah¢it pristup tychto emitentov
k financidm. Mnohé ustanovenia smernice 2003/6/ES kladd administrativnu zdfaz na emitentov, najmi tych,
ktorych finan¢né nastroje s prijaté na obchodovanie na rastovych trhoch MSP, pricom tito zdtaz by sa mala
obmedzit.

(7)  Zneuzivanie trhu je pojem, ktory zahffia neoprévnené konanie na finan¢nych trhoch a na téely tohto nariadenia
by sa mal chdpat tak, Ze pozostdva z obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii, neopravneného zverejilo-
vania dovernych informdcii a manipuldcie s trhom. Takéto konanie bréni tplnej a riadnej transparentnosti trhu,
ktord je predpokladom pre obchodovanie vietkych hospodarskych subjektov na integrovanych finanénych trhoch.

(8)  Rozsah posobnosti smernice 2003/6/ES sa zameriaval na finan¢né ndstroje prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, alebo pre ktoré sa podala Ziadost o prijatie na obchodovanie na takomto trhu. AvSak v poslednych
rokoch sa s finanénymi néstrojmi €oraz viac obchodovalo v rdmci multilaterdlnych obchodnych systémov (MTF).
Existuji aj finan¢né nastroje, s ktorymi sa obchoduje len v rdmci inych druhov organizovanych obchodnych
systémov (OTF) alebo sa s nimi obchoduje len mimo burzy (OTC). Rozsah posobnosti tohto nariadenia by mal
preto zahrniit akykolvek finanény ndstroj, s ktorym sa obchoduje na regulovanom trhu, MTF alebo OTF,
a akékolvek iné spravanie alebo konanie, ktoré moze mat vplyv na takyto finanény ndstroj bez ohladu na to,
¢i sa udeje na obchodnom mieste. V pripade ur¢itych druhov MTF, ktoré tak ako regulované trhy pomdhaji
spolo¢nostiam ziskat kapitalové financovanie, sa zakaz zneuzitia trhu rovnako uplatiiuje aj vtedy, ak sa podala
ziadost o prijatie na obchodovanie na takomto trhu. Preto by mali do rozsahu posobnosti tohto nariadenia patrit
aj finan¢né néstroje, v suvislosti s ktorymi bola podand Ziadost o prijatie na obchodovanie v rdmci MTF. To by
malo zlepsit ochranu investorov, zachovat integritu trhov a zabezpecit, aby sa jasne zakdzalo zneuZivanie trhu
v pripade tychto ndstrojov.

(9)  Na dcely transparentnosti by mali organizitori regulovanych trhov, MTF alebo OTF bezodkladne oznamovat
svojmu prislusnému orgdnu podrobnosti o finanénych ndstrojoch, ktoré prijali na obchodovanie, pre ktoré bola
podand Zziadost o prijatie na obchodovanie alebo s ktorymi sa obchodovalo na ich obchodnom mieste. Druhé
ozndmenie by sa malo zasielat, ked ndstroj prestane byt prijaty na obchodovanie. Takéto povinnosti by sa mali
vztahovat aj na finanéné ndstroje, pre ktoré bola podand Zziadost o prijatie na obchodovanie na ich obchodnom
mieste, a finan¢né ndstroje, ktoré boli prijaté na obchodovanie pred nadobudnutim déinnosti tohto nariadenia.
Ozndmenia by mali by mali prislusné organy predkladat organu Eurdpskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy
(ESMA) a orgdn ESMA by mal uverejiiovat zoznam vsetkych ozndmenych finan¢nych ndstrojov. Toto nariadenie sa
vztahuje na finan¢né néstroje bez ohladu na to, ¢i st alebo nie s uvedené v zozname uverejiovanom orgdnom
ESMA.

(10)  Je mozné, zZe urcité finan¢né ndstroje, s ktorymi sa neobchoduje na obchodnom mieste, sa vyuZzijii na zneuZitie
trthu. To zahffia finan¢né ndstroje, ktorych cena alebo hodnota zavisi od finanénych ndstrojov, s ktorymi sa
obchoduje na obchodnom mieste, alebo ma na ne vplyv, alebo obchodovanie s ktorymi méd vplyv na cenu
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alebo hodnotu inych finan¢nych néstrojov, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste. Priklady, kedy sa takéto
nastroje mozu vyuzit na zneuzitie trhu, zahffiaju doverné informdcie tykajice sa akcie alebo dlhopisu, ktoré mézu
byt pouzité na ndkup derivitu danej akcie alebo dlhopisu, alebo indexu, ktorého hodnota zavisi od danej akcie
alebo dlhopisu. Ked je finanény ndstroj pouzity ako referen¢nd cena, OTC derivat sa modze pouzit na ziskanie
prospechu zo zmanipulovanych cien alebo na manipuldciu ceny finanéného ndstroja, s ktorym sa obchoduje na
danom obchodnom mieste. Dalsim prikladom je plénovand emisia novej tranze cennych papierov, ktoré inak
nepatria do rozsahu posobnosti tohto nariadenia, ale obchodovanie s tymito ndstrojmi by mohlo mat vplyv na
ceny alebo hodnoty existujicich kétovanych cennych papierov, ktoré patria do rozsahu posobnosti tohto naria-
denia. Toto nariadenie sa vztahuje aj na situdciu, ked cena alebo hodnota ndstroja, s ktorym sa obchoduje na
obchodnom mieste, zdvisi od nastroja, s ktorym sa obchoduje mimoburzovo (OTC). Rovnaka zdsada by sa mala
vztahovat na spotové zmluvy tykajiice sa komodit, ktorych cena je zaloZend na cene derivitu, a na nakup
spotovych zmliv tykajicich sa komodit, ku ktorym sa vztahuji iné financné ndstroje.

(11)  Obchodovanie s cennymi papiermi alebo pridruzenymi ndstrojmi v zdujme stabilizdcie cennych papierov alebo
obchodovanie s vlastnymi akciami v rdmci programov spitného vykupu moézu byt legitimne z ekonomickych
dovodov, a preto by sa za urcitych okolnosti mali vynat zo zdkazov tykajicich sa zneuZzivania trhu za pred-
pokladu, Ze sa tieto opatrenia vykonaji v rdmci potrebnej transparentnosti, t. j. zverejnia sa relevantné informdcie
tykajice sa stabilizdcie alebo programu spitného vykupu.

(12)  Obchodovanie s vlastnymi akciami v rdmci programov spitného vykupu a stabilizdcia finan¢ného néstroja, ktoré
by nemali prospech z vynimiek podla tohto nariadenia, by sa samy osebe nemali povazovat za Cinnosti, ktoré
predstavuji zneuZzivanie trhu.

(13)  Clenské 3tity, clenovia Eurépskeho systému centrdlnych bank (ESCB), ministerstvd a iné agentury a tcelovo
zriadené subjekty jedného alebo viacerych clenskych $titov, a Unie a niektoré dalsie verejné organy alebo
osoby konajuce v ich mene by sa nemali obmedzovat pri vykonavam menovej a devizovej politiky alebo politiky
v oblasti spravy verejného dlhu, ak sa vykonavaji vo verejnom zdujme a len v zdujme vykondvania tychto politik.
Rovnako by sa transakcie alebo pokyny ¢i konanie uskutocfiované Uniou, Géelovo Zrladenym subjektom jedného
alebo viacerych ¢lenskych $tatov, Eurdpskou investicnou bankou, Eurépskym ndstrojom finanénej stability, Eur6p-
skym mechanizmom pre stabilitu alebo medzindrodnou finan¢nou instittciou, ktorﬁ zriadili dva alebo viaceré
Clenské 3taty, nemali obmedzovat pri mobilizdcii financnych prostriedkov a poskytovani finan¢nej pomoci
v prospech svojich ¢lenov. Takéto vynatie z rozsahu posobnosti tohto nariadenia moze byt v stlade s tymto
nariadenim rozsirené na urcité verejné organy poverené spravou verejného dlhu alebo zasahujice do jeho spravy
a na centralne banky tretich krajin. Zaroven by sa vynimky pre menova politiku, devizovt politiku alebo politiku
v oblasti sprdvy verejného dlhu nemali vztahovat na pripady, ked sa uvedené orginy podielaji na transakcidch,
pokynoch alebo konani, ktoré nie sii v zdujme vykondvania tychto politik, alebo ked sa osoby, ktoré pracuji pre
uvedené orgdny, podielajii na transakcidch, pokynoch alebo konani na vlastny déet.

(14)  Uvazlivi investori vychddzaji pri svojich investi¢nych rozhodnutiach z informdcii, ktoré uz maja k dispozicii, a to
z informdcif dostupnych ex ante. Preto by sa otdzka, ¢i je pravdepodobné, ze by uvazlivy investor pri investicnom
rozhodnuti zobral do tivahy konkrétnu ¢ast informacie, mala posudzovat na zaklade informdcie dostupnej ex ante.
Takéto posudzovanie md brat do dvahy ocakdvany vplyv informdcie vzhladom na ¢innost prislusného emitenta
v jej celosti, spolahlivost zdroja informdcii a akékolvek iné trhové premenné, ktoré pravdepodobne za danych
okolnosti ovplyvnia finan¢né néstroje, stivisiace spotové zmluvy tykajice sa komodit alebo drazené produkty
zalozené na emisnych kvétach.

(15) Informacia ex post sa moZze pouZit na overenie predpokladu, Ze informacia ex ante bola cenovo citlivd, ale nemala
by sa pouzit na konanie proti osobdm, ktoré vyvodili logické zavery z informdcie ex ante, ktord mali k dispozicii.

(16) Ked sa doverné informécie tykajii procesu, ku ktorému dochddza vo fizach, moze kazdd fiza procesu, ako aj
celkovy proces predstavovat dovernii informaciu. Medzistupeii v zdlhavom procese moze sém osebe predstavovat
stbor okolnosti alebo udalost, ktord existuje, alebo pri ktorej existuje redlna perspektiva, Ze bude existovat alebo sa
vyskytne, a to na zaklade celkového postidenia faktorov existujicich v prislusnom case. Uvedeny pojem by sa viak
nemal vykladat v tom Zmysle ze velkost vplyvu uvedeného stiboru okolnosti alebo udalosti na ceny dotknut}'lch
financnych ndstrojov sa musi vziat do tvahy. Medzistupeil by sa mal povazovat za dovernd informaciu, ak sim
osebe splia kritérid dovernej informdcie ustanovené v tomto nariadent.
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(17)  Informdcia, ktord sa vztahuje k udalosti alebo siiboru okolnosti, ktoré sii medzistupiiom v zdlhavom procese, sa
moze tykat napriklad k stavu rokovani o zmluve, predbezne dohodnutym podmienkam pri rokovaniach o zmluve,
mozZnosti umiestnenia finanénych néstrojov, podmienkam, za ktorych sa uvedi finanéné ndstroje na trh, pred-
beznym podmienkam umiestnenia finanénych ndstrojov alebo tvahdm o zaradeni finan¢ného ndstroja do hlav-
ného indexu alebo vypusteniu finan¢ného néstroja z takéhoto indexu.

(18)  Pravna istota pre tcastnikov trhu by sa mala zvysit prostrednictvom uz$ieho vymedzenia dvoch z prvkov nevyh-
nutnych pre vymedzenie dovernej informécie, a to presnosti tejto informdacie a vyznamnosti jej mozného G¢inku
na ceny finan¢nych néstrojov, stvisiacich spotovych zmliv tykajicich sa komodit alebo drazenych produktov
zaloZenych na emisnych kvétach. V pripade derivétov, ktoré st velkoobchodnymi energetickymi produktmi, by sa
za doverné informdcie mali povazovat predovsetkym informdcie, ktorych zverejnenie sa poZaduje v stlade s naria-
denim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 12272011 ().

(19) Toto nariadenie nemd za ciel zakdzat diskusie vieobecnej povahy tykajice sa obchodného a trhového vyvoja
tykajiiceho sa emitenta medzi akciondrmi a vedenim. Takéto vztahy st nevyhnutné pre efektivne fungovanie trhov
a nemali by byt tymto nariadenim zakdzané.

(20)  Spotové trhy a stvisiace trhy s derivatmi sti Gzko prepojené a globdlne a zneuZzivanie trhu sa moze uskuto¢nit na
viacerych trhoch, ako aj cezhranicne, ¢o moze viest k zdvaznym systémovym rizikdm. Plati to pre obchodovanie
s vyuzitim dovernych informdcii aj manipuldciu s trhom. Déverné informdcie zo spotového trhu moézu vyuzit
predovsetkym osoby, ktoré obchoduji na financnom trhu. Dovernd informacia vo vztahu ku komoditnému
derivatu by mala byt vymedzena ako informdcia, ktord splita v§eobecné vymedzenie dovernej informacie vo vztahu
k finanénym trhom a ktorej zverejnenie sa vyzaduje v stlade so zdkonnymi alebo regulaénymi ustanoveniami na
tirovni Unie alebo na vnitrostitnej drovni, trhovymi pravidlami, zmluvami alebo zvyklostami na prislusnom trhu
s komoditnymi derivatmi alebo spotovom trhu. Vyznamnym prikladom takychto prav1d1el je aj nariadenie (EU)

¢. 12272011 pre trh s energiou a databaza pre ropu Spolo¢nej ropnej détovej iniciativy (]ODI — Joint Organi-

sations Database Initiative). Takdto informdcia moze slazit ako zdklad pre rozhodnutia Glastnikov trhu o uzavreti
zmliv o komoditnych derivitoch alebo stvisiacich spotovych zmlav tykajicich sa komodit, a preto by mala
predstavovat dovernt informaéciu, ktorej zverejnenie sa vyzaduje, ak je pravdepodobné, Ze bude mat vyznamny
vplyv na ceny takychto derivatov alebo stvisiacich spotovych zmliiv tykajicich sa komodit.

Manipulativne stratégie sa okrem toho moZu rozdirit aj na spotové trhy a trhy s derivaitmi. Obchodovanie
s finanénymi néstrojmi vritane komoditnych derivitov sa moze vyuzit na manipuldciu savisiacich spotovych
zmlav tykajiicich sa komodit a spotové zmluvy tykajiice sa komodit sa mozu pouZit na manipuldciu so stvisiacimi
finan¢nymi ndstrojmi. Zdkaz manipuldcie s trhom by mal zachytit tieto vzdjomné prepojenia. Nie je viak vhodné
ani mozné roz§irit rozsah posobnosti tohto nariadenia na konanie, ktoré nezahffia financné ndstroje, napriklad na
obchodovanie so spotovymi zmluvami tykajicimi sa komodit, ktoré ovplyvﬁujﬁ len spotovy trh. V konkrétnom
pripade velkoobchodnych energetickych produktov by prislusné orgny mali zohladiiovat osobitné vlastnosti
vymedzeni pojmov v nariadeni (EU) ¢ 1227/2011, ked uplatiiujii vymedzenia pojmov dovernej informdcie,
obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii a manipuldcie s tthom podla tohto nariadenia na finan¢né néstroje
suvisiace s velkoobchodnymi energetickymi produktmi.

(21)  V stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES (3 st Komisia, ¢lenské 3tity a iné oficidlne
uréené organy Zodpovedné okrem iného za technické hladisko vyddvania emisnych kvét, ich bezplatné
prldelovame oprévnenym priemyselnym odvetviam a novym dcastnikom trhu a vSeobecnejie za rozvoj a vyko-
ndvanie rdmca politiky Unie v oblasti zmeny klimy, ktory predstavuje zdklad pre ponuku emisnych kvot
nékupcom splfiajticim podm1enky systému Unie na obchodovanie s emisiami (EU ETS). Pri vykone uvedenych
tloh moézu tieto verejné orgdny okrem iného mat pristup k neverejnym informdcidm citlivym z hladiska ceny a v
zmysle smernice 2003/87/ES moZu byt nitené vykondvat urcité trhové operdcie tykajice sa emisnych kvot.
V dosledku zaradenia emisnych kvét medzi finanéné ndstroje v rdmci preskiimania smernice Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2004/39/ES () budt uvedené ndstroje takisto patrit do rozsahu posobnosti tohto nariadenia.

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1227/2011 z 25. okt6bra 2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného
trthu s energiou (U. v. EU L 326, 8.12.2011, s. 1).

(¥ Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES z 13. oktobra 2003 o vytvoreni systému obchodovania s emisnymi kvétami
sklenfkovych plynov v Spolocenstve, ktorou sa meni a doplia smernica Rady 96/61/ES (U. v. EU L 275, 25.10.2003, s. 32).

(}) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi nastrOJml o zmene a doplneni
smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smernice Rady 93/22/EHS
(U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).
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Kedze Komisia, ¢lenské stdty a iné oficidlne urcené orgdny musia byt nadalej schopne rozvijat a vykondvat pohtlku
Unie v oblasti klimy, mali by byt cinnosti uvedenych verejnych organov ak st vykondvané vo verejnom zdujme
a vyslovene na ucely vykondvania tejto politiky a v savislosti s emisnymi kvétami, vynaté z uplatiovania tohto
nariadenia. Takdto vynimka by nemala mat negativny vplyv na celkovt transparentnost trhu, kedZe tieto verejné
orgdny maji zdkonni povinnost konat takym sposobom, ktory zabezpedi riadne, spravodlivé a nediskrimina¢né
zverejiiovanie vietkych novych rozhodnuti, okolnosti a tidajov citlivych z hladiska ceny, ako aj riadny, spravodlivy
a nediskriminacny pristup k nim. Smernica 2003/87/ES a vykondvacie opatrenia prijaté na jej zdklade okrem toho
obsahuji opatrenia na ochranu spravodlivého a nediskrimina¢ného zverejiovania osobitn}’/ch informdcif citliv;’/ch
z hladiska ceny, ktorymi disponujt verejné orgdny. Zdroven by sa vynimka pre verejné orgdny konajtice v Zau]me
vykonavama politiky Unie v oblasti zmeny klimy nemala vzfahovat na pripady, ked sa tieto verejné orgdny
podielaji na cinnosti alebo transakcidch, ktoré nie st v zdujme vykonavania politiky Unie v oblasti zmeny klimy,
alebo ked sa osoby, ktoré pracujii pre tieto orgdny, podielaji na takejto ¢innosti alebo transakcidch na vlastny tcet.

(22) Podla clanku 43 ZFEU a v zdujme vykondvania medzinirodnych dohod uzatvorenych na zdklade ZFEU st
Komisia, ¢lenské $tity a iné oficidlne urcené organy okrem iného zodpovedné za vykondvanie spolocnej
polnohospodarskej politiky a spolo¢nej rybarskej politiky. Pri vykone tychto povinnosti uvedené verejné organy
vykondvaja Cinnosti a prijimajii opatrenia zamerané na riadenie polnohospodérskych trhov a rybolovnych oblasti,
ktoré zahfnaju verejné intervencie, ukladanie dodato¢nych alebo pozastavenie dovoznych ciel. Vzhladom na rozsah
posobnosti tohto nariadenia, urcité jeho ustanovenia, ktoré sa vztahuji aj na spotové zmluvy tykajice sa komodit,
ktoré maji alebo by mohli mat vplyv na finanéné ndstroje, a na finan¢né ndstroje, ktorych hodnota zavisi od
hodnoty spotovych zmlav tykajiicich sa komodit a ktoré maji alebo by mohli mat vplyv na spotové zmluvy
tykajice sa komodit, je potrebné zabezpecit, aby ¢innosti Komisie, ¢lenskych $titov a inych oficidlne urcenych
orgdnov na vykondvanie spolo¢nej polnohospodarskej politiky a spolo¢nej rybarskej politiky neboli obmedzované.
KedZe Komisia, ¢lenské $tity a iné oficidlne urCené orgdny musia byt nadalej schopné rozvijat a vykondvat
spolo¢ni polnohospodarsku politiku a spolo¢nti rybdrsku politiku, mali by byt ich ¢innosti, ak st vykondvané
vo verejnom zdujme a vylu¢ne na ticely vykondvania tychto politik, vynaté z uplatiiovania tohto nariadenia. Takdto
vynimka by nemala mat negativny vplyv na celkovil transparentnost trhu, kedZe tieto verejné orgdny maja
zakonnt povinnost konat takym spdsobom, ktory zabezpedi riadne, spravodlivé a nediskriminaéné zverejiovanie
vietkych novych rozhodnuti, okolnosti a tidajov citlivych z hladiska ceny, ako aj riadny, spravodlivy a nediskri-
minacny pristup k nim. Zaroven by sa vynimka pre verejné orgdny konajiice v zdujme vykondvania spolo¢nej
polnohospodarskej politiky a spolocnej rybérskej politiky nemala vztahovat na pripady, ked sa tieto verejné organy
podielaji na ¢innosti alebo transakcidch, ktoré nie st v zdujme vykondvania spolo¢nej polnohospodarskej politiky
a spolo¢nej rybarskej politiky, alebo ked' sa osoby, ktoré pracuji pre tieto orgdny, podielaji na takejto ¢innosti
alebo transakcidch na vlastny ucet.

(23)  Zakladnou charakteristikou obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii je ziskanie nespravodlivej vyhody na
tkor tretich stran na zdklade dovernej informdcie, o ktorej nevedia, a v dosledku toho narusenie integrity
finan¢nych trhov a dovery investorov. Preto by mal zdkaz obchodovania s vyuZitim dévernych informacif uplat-
fiovat vtedy, ked osoba, ktord disponuje takouto informéciou, vyuzije neopravnent vyhodu, ktord jej tato infor-
mdcia poskytuje, tak, Ze v stlade s fiou uskuto¢ni transakciu na trhu, a to nadobudnutie ¢i predaj, pokus
o nadobudnutie ¢i predaj, alebo zruenie ¢i zmenu, alebo pokus o zrusenie ¢ zmenu pokynu na nadobudnutie
¢i predaj finan¢nych néstrojov, ktorych sa tito informdcia tyka, ¢ uz na vlastny Géet alebo na ucet tretej strany,
a to priamo alebo nepriamo. VyuZivanie dovernych informacii moze tiez spocivat v obchodovani s emisnymi
kvétami a ich derivdtmi a v predkladani pontik na aukcidch emisnych kvét alebo inych drazenych produktov na
nich zalozenych, ktoré sa konaji v sdlade s nariadenim Komisie (EU) ¢. 1031/2010 ().

(24) Ak prévnickd osoba alebo fyzickd osoba, ktord disponuje dovernou informdciou, nadobudne ¢i prevedie alebo sa
pokiisi nadobudnit ¢ previest finan¢né néstroje, ktorych sa tito informacia tyka, ¢i uz na vlastny ucet alebo na
Ucet tretej strany, a to priamo alebo nepriamo, malo by sa predpokladat, Ze dand osoba vyuzila tito informéciu.
Tymto predpokladom nie st dotknuté préva na obhajobu. Otdzka, ¢i osoba porusila zdkaz obchodovania
s vyuzitim dovernych informdcii alebo sa pokdsila o obchodovanie s vyuzitim dovernych informécii, by sa
mala analyzovat vzhladom na tcel tohto nariadenia, ktorym je ochrana integrity finan¢nych trhov a posilnenie
dovery investorov, ktord sa zakladd na uisteni, Ze investori sa budl nachddzat v rovnakom postaveni a budi
chréneni proti zneuzivaniu dovernych informdcii.

(1) Nariadenie Komisie (EU) ¢. 1031/2010 z 12. novembra 2010 o harmonograme, sprave a inych aspektoch obchodovania s emisn)'rmi
kvétami sklenikovych plynov formou aukcie podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/87[ES o vytvoreni systému
obchodovania s emisnymi kvétami sklentkovych plynov v Spolocenstve (U. v. EU L 302, 18.11.2010, s. 1).
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(25)  Pokyny zadané pred tym, ako osoba ziskala dovernt informdciu, by sa nemali povazovat za obchodovanie
s vyuzitim dovernych informdcii. AvSak, ak uz osoba ziskala dévernd informdciu, mala by sa uplatnit domnienka,
zZe vietky ndsledné zmeny tychto pokynov stvisiace s touto informdciou vydanych pred ziskanim tychto informdcif
vratane zruSenia ¢i zmeny pokynu alebo pokusu o zruSenie ¢i zmenu pokynu st obchodovanim s vyuZitim
dovernych informdcii. Tento predpoklad by sa vSak mal dat vyvrétit v pripade, Ze osoba preukdze, Ze doverni
informdciu pri vykonani transakcie nevyuzila.

(26)  Vyuzivanie dovernych informdcii moze spocivat v nadobudnuti ¢i prevode finan¢ného néstroja alebo drazeného
produktu zalozeného na emisnych kvétach, zruSeni ¢i zmene pokynu alebo pokuse o nadobudnutie ¢i prevod
finan¢ného néstroja alebo o zruSenie ¢i zmenu pokynu osobou, ktord vie alebo mala vediet, Ze informdcie
predstavujii doverné informdcie. V tomto ohlade by prislusné orgdny mali zvazif, co by beznd a rozumnd
osoba za danych okolnosti vedela alebo mala vediet.

(27)  Toto nariadenie by sa malo vykladat sposobom, ktory je v stlade s opatreniami prijatymi clenskymi $titmi na
ochranu zdujmov drzitelov prevoditelnych cennych papierov s hlasovacimi pravami v spolo¢nosti (alebo ktoré
mozu mat takéto prava ako dosledok vykonu prav alebo konverzie), ak je spolo¢nost vystavend verejnej ponuke na
prevzatie alebo akejkolvek inej navrhnutej zmene kontroly. Toto nariadenie by sa malo vykladat najma sposobom,
ktory je v stlade so zdkonmi, inymi pravnymi predpismi a spradvnymi opatreniami prijatymi v stvislosti s ponu-
kami na prevzatie, splynutiami a zlG¢eniami a inymi transakciami, ktoré ovplyviujii vlastnictvo alebo kontrolu
spoloc¢nosti regulovanych orgdnmi dohladu, ktoré urcili ¢lenské $tity podla ¢lanku 4 smernice Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2004/25/ES (V).

(28)  Vyskum a odhady vychddzajiice z verejne dostupnych tdajov by sa samy o sebe nemali povazovat za doverné
informdcie, a skuto¢nost, Ze transakcia sa vykondva na zdklade vyskumu alebo odhadu, by sa nemala preto
povazovat za vyuzitie dovernych informdcil. AvSak, napriklad, ak uverejnenie alebo distribicia informdcie je
bezne ocakdvand trhom, a ked toto uverejnenie alebo distribiicia prispieva k procesu tvorby cien finan¢nych
nastrojov, alebo ked informdcia poskytuje ndzory uzndvaného komentdtora trhu alebo intiticie, ktoré moézu
ovplyvnif ceny stvisiacich finan¢nych nastrojov, tato informacia moze predstavovat dovernd informaciu. Uéastnici
trhu preto musia zvazit, do akej miery je informdcia neverejnd, a mozny vplyv na finanéné nédstroje obchodované
pred jej uverejnenim alebo distribiiciou, aby ur¢ili, & by obchodovali na zéklade dovernych informécii.

(29)  Aby nedoslo k netimyselnému zdkazu foriem financnej ¢innosti, ktoré st legitimne, najmd ak neexistuje Ziadny
ucinok zneuZivania trhu, je potrebné uznat urcité legitimne konania. To moéZe zahfnat napriklad uznanie dlohy
tvorcov trhu, ked vykonavaja legitimnu dlohu zabezpecovania likvidity trhu.

(30)  Samotnd skuto¢nost, Ze tvorcovia trhu alebo osoby, ktoré majii povolenie konat ako protistrany, sa obmedzuji na
vykondvanie svojej legitimnej obchodnej ¢innosti ndkupu alebo predaja finanénych ndstrojov alebo Ze osoby
s povolenim vykondvat pokyny v mene tretich stran disponujice dovernymi informédciami sa obmedzujii na riadne
vykondvanie, rusenie alebo zmenu pokynov, by sa nemala povazovat za vyuzitie takychto dovernych informacii.
Ochrana ustanovend v tomto nariadeni tvorcom trhu, subjektom s povolenim konat ako protistrany alebo osobdm
s povolenim vykondvat pokyny v mene tretich stran disponujicim dovernymi informdciami sa vSak nevztahuje na
Cinnosti jasne zakdzané podla tohto nariadenia, napriklad prax bezne zndmu ako front-running (predbiehanie). Ak
pravnické osoby prijali vSetky primerané opatrenia na zabranenie vyskytu zneuZitia trhu, ale napriek tomu fyzické
osoby, ktoré zamestnavaju, sa dopustia zneuzitia tthu v mene pravnickej osoby, toto by sa nemalo povazovat za
zneuzitie trhu pravnickou osobou. Dalsim prikladom, ktory by sa nemal povazovat za vyuzitie dovernych infor-
mécii, st transakcie uskutonené na splnenie predchddzajiceho zévizku, ktory sa stal splatnym. Samotny pristup
k dovernym informdcidm stvisiacim s inou spolo¢nostou a ich vyuzitie v stvislosti s verejnou ponukou na
prevzatie na Ucely ziskania kontroly nad touto spolo¢nostou alebo navrhnutie zliicenia alebo splynutia s touto
spolo¢nostou by sa nemalo povazovat za obchodovanie s vyuZzitim dovernych informacii.

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukich na prevzatie (U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12).
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(31)  KedZe nadobudnutie alebo prevod finanénych ndstrojov nevyhnutne zahfna predchddzajice rozhodnutie nado-
budniit alebo previest ich, ktoré prijme osoba vykonavajtca jednu ¢i druht z tychto operacii, samotné vykonanie
tohto nadobudnutia alebo prevodu by sa nemalo povazovat za vyuzitie dovernych informdcii. Konanie na zaklade
vlastnych planov a stratégii obchodovania by sa nemalo povazovat za vyuzivanie dovernych informécii. Ziadna
z tychto pravnickych osob alebo fyzickych osob by vsak nemala byt chrinend z titulu svojej pracovnej funkcie.
Mali by byt chrdnené, len ak konaji vhodnym a ndlezitym spdsobom a spliiaju Standardy ocakdvané od ich
profesie a stanovené v tomto nariadeni, konkrétne integritu trhu a ochranu investorov. Napriek tomu mozno stéle
ustdit, Ze doslo k poruseniu, ak prislusny orgdn skonstatuje, Ze dovod na tieto transakcie alebo pokyny ¢i toto
konanie nebol legitimny alebo Ze osoba vyuzila déverné informdcie.

(32)  Skdimania trhu st interakcie medzi predajcom finan¢énych ndstrojov a jednym alebo viacerymi potencidlnymi
investormi pred ozndmenim transakcie s ciefom posudif zdujem potencidlnych investorov o moznii transakciu
a jej ocenenie, velkost a $truktdru. Skimania trhu by mohli zahffiat primarnu alebo sekundédrnu ponuku prislus-
nych cennych papierov a st odlisné od bezného obchodovania. St velmi cennym ndstrojom na zistenie ndzoru
potencidlnych investorov, posilnenie akciondrskeho dialdgu, zaistenie plynulého priebehu transakcii a zladenie
ndzorov emitentov, existujiicich akciondrov a potencidlnych novych investorov. Mézu byt zvldst uzitocné, ked
trhom chyba dovera alebo relevantnd referenénd hodnota alebo st nestabilné. Schopnost vykonavat skiimania trhu
je tak dolezitd pre riadne fungovanie finan¢nych trhov a skiimania trhu samy osebe by sa nemali povazovat za
zneuZivanie trhu.

(33)  Priklady skiimani trhu zahffaji situdcie, ked predédvajiica spolocnost rokovala s emitentom o potencidlnej tran-
sakcii a rozhodla sa postidit potencidlny zdujem investorov s cielom stanovit podmienky, za ktorych sa transakcia
uskuto¢ni; ked emitent zamysla ozndmit emisiu dlhopisov alebo dodato¢nti emisiu akcif a predévajiica spolo¢nost
kontaktuje klticovych investorov a poskytne im tplné podmienky obchodu s cielom ziskat finanény zdvizok
k Gcasti na transakcii; alebo v pripade, ked sa predavajici snazi predat velké mnozstvo cennych papierov v mene
investora a snazi sa odhadnif potencidlny zdujem o tieto cenné papiere u inych potencidlnych investorov.

(34)  Vykondvanie skimani trhu si moze vyzadovat poskytovanie dovernych informécii potencidlnym investorom. Vo
vSeobecnosti existuje potencidl finan¢ne profitovat z obchodovania na zéklade dévernych informdacii poskytnutych
v rdmci skimania trhu len vtedy, ak existuje trh s finanénym ndstrojom, ktory je predmetom skiimania trhu, alebo
s pribuznym finan¢nym ndstrojom. Vzhladom na nacasovanie takychto diskusif je mozné, Ze doverné informdcie
sa potencidlnemu investorovi poskytnii v priebehu skimania trhu po tom, ako bol finan¢ny ndstroj prijaty na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo ako sa s nim obchodovalo v rdmci MTF alebo OTF. Pred tym, ako
Gcastnik trhu poskytujici informdcie uskuto¢ni skiimanie trhu, malo by sa posudit, ¢i toto skiimanie trhu bude
zahffiat zverejnenie dovernych informdcii.

(35) Doverna informdcia by sa mala povazovat za legitimne zverejnend, ak je zverejnend v rdmci bezného vykonu
zamestnania, povolania alebo povinnosti. Ak skdmanie trhu zahffia zverejnenie dovernych informdcii, Gcastnik
trhu zverejiujici informdcie sa bude povazovat za konajiceho v rdmci bezného vykonu svojho zamestnania,
povolania alebo povinnosti, ak v ¢ase zverejnenia informuje osobu, ktorej poskytuje informadcie, a ziska od nej
sahlas, Ze jej mozu byt poskytnuté doverné informdcie; Ze bude pri obchodovani alebo konani na zdklade tychto
informdcii obmedzend ustanoveniami tohto nariadenia; Ze je potrebné prijat primerané opatrenia, aby sa nadalej
chrénila dovernost informdcie; a Ze musi informovat Glastnika trhu zverejiujiceho informdcie o totoZnosti
vdetkych fyzickych osob a prévnickych osob, ktorym je tito informacia poskytnutd v priebehu vypracovania
odpovede na skiimanie trhu. Ucastnik trhu zverejiiujuci informdcie by mal tiez spliiat povinnosti, ktoré sa
podrobne stanovia v regulaénych technickych predpisoch, pokial ide o vedenie zdznamov o zverejnenych infor-
mécidch. O ucastnikoch trhu, ktori pri vykondvani skiimania trhu nedodrziavaji toto nariadenie, by sa nemalo
predpokladat, ze neoprédvnene zverejnili doverné informécie, ale nemali by moct vyuzit vynimku poskytnutd tym,
ktori tieto ustanovenia dodrziavaji. Otdzka, ¢i porusili zdkaz neopravneného zverejnenia dovernych informdcii, by
sa mala analyzovat vzhladom na vietky relevantné ustanovenia tohto nariadenia, a v3etci G¢astnici trhu zverej-
fijaci informdcie by mali mat povinnost pred uskuto¢nenim skdmania trhu pisomne zaznamenat svoje hodno-
tenie, ¢i toto skiimanie trhu bude zahffat zverejnenie dovernych informdcii.
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(36)  Potencidlni investori, ktori si predmetom skdmania trhu, by zase mali zvazif, ¢ informdcie, ktoré im boli
zverejnené, predstavuji doverné informdcie, o by im znemoznovalo obchodovat na ich zdklade alebo ich zverej-
novat dalej. Potencidlni investori nadalej podlichaji pravidlim obchodovania s vyuzitim dovernych informdcif
a neopravneného zverejiiovania dovernych informdcii, ako sa stanovuje v tomto nariadeni. S ciefom pomoct
potencidlnym investorom pri ich Gvahdch by mal orgdn ESMA vydat usmernenia, pokial ide o to, aké kroky
by mali prijat, aby nedoslo k rozporu s tymto nariadenim.

(37)  V nariaden{ (EU) & 1031/2010 sa ustanovuji dva stbezné systémy tykajiice sa zneuZivania trhu uplatnitelné na
aukcie emisnych kvot. AvSak v dosledku zaradenia emisnych kvot medzi finanéné néstroje by toto nariadenie malo
predstavovat jednotny subor predpisov tykajicich sa opatreni proti zneuZivaniu trhu platny pre cely primarny
a sekunddrny trh s emisnymi kvétami. Toto nariadenie by sa malo vztahovaf aj na konanie alebo transakcie
vratane ponuk tykajiice sa obchodovania s emisnymi kvétami na aukénej platforme, ktord bola schvilend ako
regulovany trh, alebo na takéto obchodovanie s inymi drazenymi produktmi, ktoré sti na nich zalozZené, vritane
toho, ked produkty obchodované formou aukcie nie st financné nistroje v stlade s nariadenim (EU)
¢.1031/2010.

(38) 'V tomto nariadeni by sa mali stanovif opatrenia tykajice sa manipuldcie s trhom, ktoré sa mézu prispdsobit
novym formdm obchodovania alebo novym stratégidm, ktoré mozu predstavovat zneuZivanie. S ohladom na
skuto¢nost, ze obchodovanie s finantnymi ndstrojmi je Coraz viac automatizované, je ziaduce, aby definicia
manipulacie s trhom poskytovala priklady konkrétnych stratégii zneuZivania, ktoré sa moézu vykondvat prostred-
nictvom akychkolvek dostupnych prostriedkov obchodovania vritane algoritmického a vysokofrekvenéného
obchodovania. Uvedené priklady nie si vycerpavajice ani sa nimi netvrdi, Ze rovnaké stratégie vykondvané
prostrednictvom inych prostriedkov by takisto nepredstavovali zneuzivanie.

(39)  Zakazy tykajice sa zneuzivania trhu by mali zahffiat aj osoby, ktoré spolupracuju s cielom dopustit sa zneuzivania
trhu. Priklady by mohli zahffiat, ale nie st obmedzené na sprostredkovatelov, ktori navrhuji a odportcaji
stratégiu obchodovania, ktorej cielom je zneuzitie trhu, osoby, ktoré nabadaji osobu disponujicu dovernymi
informdciami, aby ich neoprdvnene zverejnila, alebo osoby, ktoré vyvijaju softvér v spoluprdci s obchodnikom
na ucel ulahcenia zneuzitia trhu.

(40)  Aby sa zaistilo, Ze zodpovednost ponesie tak pravnickd osoba, ako aj akakolvek fyzickd osoba, ktord sa podiela na
rozhodovani pravnickej osoby, je potrebné uznat rozne vnitrostitne pravne mechanizmy v clenskych Stdtoch.
Takéto mechanizmy by sa mali tykat priamo metdd urcenia zodpovednosti vo vnitro§titnom prave.

(41) S cielom doplnit zdkaz manipuldcie s trhom by toto nariadenie malo zahfnat zdkaz tykajici sa pokusu o mani-
puldciu s trhom. Pokus o manipuldciu s trhom by sa mal odli§it od sprévania, ktoré by pravdepodobne viedlo
k manipuldcii s trhom, kedZe obe ¢innosti st podla tohto nariadenia zakdzané. Takéto pokusy mozu zahfnat
situdcie, ked Cinnost zacala, ale nebola dokoncend, napriklad v doésledku zlyhania techniky alebo pokynu na
obchodovanie, ktory nebol vykonany. Zakaz pokusov o manipuldciu s trhom je potrebny, aby sa prislusnym
orgdnom umoznilo uloZit sankcie za takéto pokusy.

(42)  Bez toho, aby bol dotknuty ciel tohto nariadenia a jeho priamo uplatnitelné ustanovenia, osoba, ktord uzatvira
transakcie alebo vydava pokyny na obchodovanie, ktoré mozno povazovat za manipuldciu s trhom, moze byt
schopnd preukézat, Ze jej dovody pre uzatvorenie takychto transakcii alebo vydanie pokynov na obchodovanie st
legitimne a Ze transakcie a pokyny na obchodovanie st v zhode s uznanymi postupmi na prislusnom trhu. Uznané
trhové postupy moze stanovit iba prislusny orgdn zodpovedny za dohlad nad zneuzivanim trhu na dotknutom
trhu. Postupy, ktoré st uznané na konkrétnom trhu, sa nemézu povazovat za uplatnitelné na inych trhoch, pokial
prislusné orgdny tychto trhov tieto postupy oficidlne neuznali. Napriek tomu mozZno stdle usudit, ze doslo
k poruseniu, ak prislusny orgdn skonstatuje, Ze dovod na tieto transakcie alebo pokyny na obchodovanie nebol
legitimny.

(43)  V tomto nariadeni by sa malo takisto ujasnit, Ze manipulacia s trhom alebo pokus o manipuléciu s trhom v pripade
finan¢nych néstrojov moZu mat podobu pouzitia stvisiacich finanénych ndstrojov, ako st derivatové ndstroje,
ktoré sa obchoduji na inom obchodnom mieste alebo OTC.
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(44)  Mnohé financné ndstroje sa ocefiuji odkazom na referen¢né hodnoty. Skuto¢nd manipuldcia s referenénymi
hodnotami vratane medzibankovych tdrokovych sadzieb alebo pokus o fiu méze mat vazny vplyv na doveru
trhu a moze viest k vyznamnym stratdm pre investorov alebo k naruSeniu redlnej ekonomiky. Preto s potrebné
osobitné ustanovenia v savislosti s referen¢nymi hodnotami, aby sa chranila integrita trhov a zaistilo sa, Ze
prislusné orgdny budd moct presadzovat jasny zdkaz manipuldcie s referenénymi hodnotami. Uvedené ustanovenia
by sa mali vztahovat na vSetky uverejiované referenéné hodnoty vratane tych, ktoré s pristupné cez internet, ¢i
uz zadarmo alebo nie, napriklad na referenéné hodnoty CDS a indexy indexov. Je potrebné doplnit vieobecny
zakaz manipuldcie s trhom tym, Ze sa zakdZe manipuldcia so samotnou referennou hodnotou a zasielanie
nepravdivych alebo zavddzajicich informdcii, poskytovanie nepravdivych alebo zavddzajicich vstupnych hodnot
alebo akdkolvek ind cinnost, ktorou sa manipuluje vypocet referencnej hodnoty, pricom vypocet sa vSeobecne
definuje tak, ze zahffia prijem a hodnotenie vietkych tdajov, ktoré sa tykaji vypoctu tejto referencénej hodnoty
a zahffiaju najmd upravené tdaje, ako aj metodika vypoctu referencnej hodnoty, ¢i uz je tplne alebo ciastocne
algorltmlcka alebo zalozend na tsudku. Uvedené pravidld doplfajii nariadenie (EU) ¢.1227/2011, ktorym sa
zakazuje zdmerné poskytovanie nepravdivych informécii podnikom, ktoré poskytuji hodnotenia cien alebo spravy
o trhu velkoobchodnych energetickych produktov, ktorych G¢inkom je zavddzanie tGcastnikov trhu konajiicich na
zaklade tychto hodnoteni cien alebo sprav o trhu.

(45) S cielom zabezpecit jednotné trhové podmienky medzi obchodnymi miestami a systémami, ktoré si predmetom
tohto nariadenia, by sa malo vyZadovat, aby akdkolvek osoba, ktord prevddzkuje regulované trhy, MTF a OTF,
zaviedla a zachovala G¢inné opatrenia, systémy a postupy zamerané na predchddzanie a odhalovanie praktik
manipuldcie s trhom a zneuZzivania.

(46)  Manipuldcia alebo pokus o manipuldciu s finanénymi ndstrojmi moze spocivat aj v zaddvani pokynov, ktoré sa
nemusia vykonat. Finan¢ny ndstroj sa okrem toho moze manipulovat prostrednictvom konania mimo obchodného
miesta. Osoby, ktoré profesiondlne zabezpecuji alebo vykondvaji transakcie, by mali mat povinnost zaviest
a zachovdvat G¢inné opatrenia, systémy a postupy na odhalovanie a nahlasovanie podozrivych transakcii. Mali
by tiez oznamovat podozrivé pokyny a podozrivé transakcie, ktoré sa vykondvaji mimo obchodného miesta.

(47)  Manipuldcia alebo pokus o manipuldciu s finanénymi ndstrojmi moze spocivat aj v Sireni nepravdivych alebo
zavadzajicich informdcii. Sfrenie nepravdivych alebo zavddzajtcich informéacii moze mat vyznamny vplyv na ceny
finan¢nych ndstrojov v pomerne kritkom ¢asovom obdobi. Moze spocivat vo vymysleni zjavne nepravdivych
informdcii, ale aj v tmyselnom vynechani podstatnych skuto¢nosti, ako aj vo vedomom nahldseni nespravnych
informdcii. Tato forma manipuldcie s trhom je osobitne $kodlivd pre investorov, pretoze spdsobuje, Ze zakladaji
svoje investiné rozhodnutia na nespravnych alebo skreslenych informacidch. Je skodliva aj pre emitentov, pretoze
znizuje doveru v dostupné informadcie, ktoré sa ich tykaji. Nedostatok dovery na trhu moze zase ohrozit schop-
nost emitenta emitovat nové financné ndstroje alebo zabezpecit si dver od ostatnych tcastnikov trhu na finan-
covanie svojich operdcil. Informdcie sa na trhu $iria velmi rychlo. V doésledku toho moéze poskodenie investorov
a emitentov pretrvavat pomerne dlhii dobu, nez sa zisti, Ze informécie st nepravdivé alebo zavadzajice, a emitent
alebo osoby zodpovedné za ich $irenie ich mozZu opravit. Je preto nevyhnutné zaradit $irenie nepravdivych alebo
zavadzajicich informdcii, vratane neoverenych a nepravdivych alebo zavadzajiicich sprdv, medzi porusenia tohto
nariadenia. Je preto vhodné nepovolit osobdm, ktoré st aktivne na finanénych trhoch, slobodne na dkor investorov
a emitentov uverejiovat informdcie v rozpore s vlastnym ndzorom alebo najlepsim vedomim a svedomim,
o ktorych vedia alebo by mali vediet, Ze si nepravdivé alebo zavddzajice.

(48)  Vzhladom na zvySené vyuzivanie webovych strdnok, blogov a socidlnych médif je dolezité objasnif, Ze $irenie
nepravdivych alebo zavadzajicich informacii prostrednictvom internetu vratane stranok socidlnych médii alebo
anonymnych blogov by sa malo na tcely tohto nariadenia povazovat za rovnocenné $ireniu prostrednictvom
tradi¢nejSich komunikaénych prostriedkov.

(49)  Zverejnenie dovernych informdcii emitentom je nevyhnutné, aby sa zabranilo obchodovaniu s vyuzitim dovernych
informdcii a zabezpecilo, aby investori neboli zavddzani. Preto by sa malo pozadovat, aby emitenti ¢o najskor
informovali verejnost o dovernych informdcidch. Tato povinnost v§ak mozZe za osobitnych okolnosti poskodit
legitimne zdujmy emitenta. Za takychto okolnosti by neskorsie zverejnenie malo byt povolené za predpokladu, ze
odklad by pravdepodobne nezavadzal verejnost a Ze emitent dokdze zabezpecit dovernost informécii. Emitent mé
povinnost zverejnit doverné informdcie len vtedy, ak poziadal o prijatie finanéného nastroja na obchodovanie
alebo ak bolo toto prijatie schvalené.
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(50) Na tcely uplatilovania poziadaviek tykajicich sa spristupnenia dovernych informacii verejnosti a odklad tohto
spristupnenia, ako sa uvddza v tomto nariadeni, sa opravnené zdujmy mozu konkrétne tykat okolnosti uvedenych
v tomto, nie vyCerpavajicom zozname: a) prebiehajice rokovania alebo s nimi stvisiace prvky, ked je pravdepo-
dobné, Ze vysledok alebo normalny priebeh tychto rokovani by bol ovplyvneny spristupnenim verejnosti. Najma
v pripade, Ze je finan¢nd Zivotaschopnost emitenta vazne a bezprostredne ohrozend, avSak nie v rozsahu posob-
nosti uplatnitelného konkurzného prava, moze sa spristupnenie informdcie verejnosti odlozit na obmedzené
Casové obdobie, ak by takéto spristupnenie informécie verejnosti vazne ohrozilo zdujem existujicich a potencidl-
nych akciondrov narufenim uzavretia konkrétnych rokovani, ktoré maji zabezpecit dlhodobé finan¢né ozdravenie
emitenta; b) rozhodnutia prijaté alebo zmluvy uzatvorené riadiacim orgdnom emitenta, ktoré musi schvdlit iny
orgdn emitenta, aby nadobudli G¢innost, ak si organizicia takéhoto emitenta vyzaduje oddelenie tychto organov,
za predpokladu, Ze spristupnenie informdcif verejnosti pred takymto schvilenim spolo¢ne so sticasnym ozndme-
nim, Ze schvalovanie stdle prebieha, by ohrozilo spravne postdenie informdcie verejnostou.

(51)  Okrem toho sa poziadavka zverejiiovat doverné informacie musi adresovat dcastnikom trhu s emisnymi kvétami.
S ciefom zabrdnit povinnosti trhu predkladat spravy, ktoré nie si uZito¢né, a udrzaf nadkladovi efektivnost
predpokladanych opatreni sa zdd nevyhnutné obmedzit regulacny vplyv tejto poziadavky len na tie subjekty EU
ETS, pri ktorych vzhladom na ich velkost a ¢innost mozno oddovodnene predpokladat, Ze mozu mat vyznamny
vplyv na cenu emisnych kvét, drazenych produktov na nich zaloZenych alebo stvisiacich derivatovych finanénych
nastrojov a na ponuky v aukcidch podla nariadenia (EU) ¢.1031/2010. Komisia by mala prostrednictvom dele-
govaného aktu prijat opatrenia, ktorymi sa stanovi minimdlna prahovd hodnota na tcely uplatiiovania tejto
vynimky. Informécie, ktoré sa maji uverejnit, by sa mali tykat fyzickych operdcii uverejiujiicej strany, a nie jej
vlastnych planov ¢&i stratégil obchodovania s emisnymi kvotami, drazenych produktov na nich zaloZenych alebo
suvisiacich derivitovych finan¢nych ndstrojov. Ked tcastnici trhu s emisnymi kvétami uZ plnia rovnocenné
poziadavky stvisiace so zverejiiovanim dovernych informacii, najmi na zéklade nariadenia (EU) ¢ 1227/2011,
povinnost zverejiiovat doverné informécie tykajice sa emisnych kvot by nemala viest k duplicite povinného
zverejiiovania v podstate rovnakého obsahu. Kedze v pripade ticastnikov trhu s emisnymi kvétami s agregovanymi
emisiami alebo menovitym tepelnym prikonom niz$im alebo rovnym stanovenej prahovej hodnote sa informdcie
o ich fyzickych operdcidch nepovazujii za vyznamné na tGcely zverejiovania, mali by sa rovnako povazovat za
informdcie, ktoré nemaji vyznamny vplyv na cenu emisnych kvét, drazené produkty na nich zalozené alebo
stvisiace derivatové finan¢né néstroje. Na takychto tcastnikov trhu s emisnymi kvétami by sa viak mal napriek
tomu vztahovat zdkaz obchodovania s vyuzitim dovernych informécif vo vztahu k akejkolvek inej informécii, ku
ktorej maji pristup a ktord je dovernou informdciou.

(52)  V zdujme ochrany verejného zdujmu, zachovania stability finanéného systému a napriklad zabrdnenia tomu, aby sa
krizy likvidity vo financnych institicidch premenili na krizy platobnej schopnosti z doévodu ndahleho vyberu
prostriedkov, moze byt vhodné za vynimo¢nych podmienok povolit odklad zverejnenia dovernych informdcif
pre Gverové instittcie alebo finan¢né institicie. Uvedené sa moze vztahovat najmi na informdcie vztahujice sa
k docasnym problémom s likviditou, ked potrebuji po6zZicku od centrdlnej banky vritane nddzovej pomoci
centrdlnej banky na zabezpecenie likvidity, ak by zverejnenie informacii malo systémovy dosah. Tento odklad
by mal byt podmieneny tym, Ze emitent ziska stihlas relevantného prislusného organu, pricom je zrejmé, Ze Sirsi
verejny a hospoddrsky zdujem na oddialeni zverejnenia prevazuje nad zdujmom trhu na ziskani informdcie, ktord
je predmetom odkladu.

(53) 'V savislosti s finanénymi institGciami, najmd ked' prijimaji pozicky z centrdlnej banky vratane nidzovej pomoci
na zabezpecenie likvidity, by hodnotenie toho, ¢i ma informécia systémovy vyznam a ¢ je odklad zverejnenia vo
verejnom zdujme, mal vykonat prislusny organ po pripadnej konzultdcii s ndrodnou centrdlnou bankou, makro-
prudencidlnym orgdnom alebo akymkolvek inym relevantnym vndtrodtaitnym organom.

(54)  Vyuzivanie alebo pokus o vyuZzivanie dovernych informdcif na obchodovanie na vlastny dcet alebo na ticet tretej
strany by malo byt jednoznacne zakdzané. Vyuzivanie dovernych informdacii moze tiez spocivat v obchodovani
s emisnymi kvétami a ich derivitmi a v predkladani pontk na aukcidch emisnych kvét alebo inych drazenych
produktov na nich zalozenych, ktoré sa konajii v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1031/2010, osobami, ktoré vedia,
alebo by mali vediet, Ze informdcia, ktorou disponujt, predstavuje dovernt informdaciu. Informdcie tykajtce sa
vlastnych pldnov a stratégii obchodovania ticastnika trhu by sa nemali povazovat za doverné informdcie, aj ked
informdcie tykajice sa planov a stratégii obchodovania tretej strany by mohli predstavovat doverné informdcie.



12.6.2014 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 17311

(55) Poziadavka zverejiiovat doverné informicie moze byt zatazujica pre malé a stredné podmky ako sa vymedzuju
v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (1), ktorych finanéné ndstroje st prijaté na obchodovanie
na rastovych trhoch malych a strednych podnikov, vzhladom na nédklady na monitorovanie informdcii, ktorymi
disponujd, a ziskanie pravneho poradenstva o tom, ¢i a kedy sa informacie musia zverejnit. Napriek tomu je rychle
zverejnenie dovernych informdcii nevyhnutné na zabezpecenie dovery investorov v tychto emitentov. Orgdn ESMA
by mal preto maf mozZnost vyddvat usmernenia, ktoré pomdhajii emitentom plnit si povinnost zverejiovat
doverné informécie bez toho, aby bola ohrozend ochrana investorov.

(56) Zoznamy osdb disponujiicich dovernymi informdciami st pre regulaéné organy dolezitym ndstrojom pri vySe-
trovani moznych zneuziti trhu, aviak vnutrostitne rozdiely tykajiace sa Gdajov, ktoré sa majii uvddzat v tychto
zoznamoch, kladd zbytocnd administrativnu zdtaz na emitentov. Ddtové polia pozadované v pripade zoznamov
o0sob disponujucich dovernymi informdciami by mali byt preto jednotné, aby sa tieto ndklady znizili. Je dolezité
informovat o tejto skutocnosti a jej dosledkoch osoby zaclenené do zoznamu osdb disponujicich dovernymi
informaciami podla tohto nariadenia a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/57/EU (3. Poziadavka viest
a neustdle aktualizovat zoznamy osob disponujiicich dovernymi informéciami kladie administrativnu zataz
osobitne na emitentov na rastovych trhoch malych a strednych podnikov. KedZe prislusné orgdny st schopné
vykondvat i¢inny dohlad nad zneuzivanim trhu bez toho, aby boli v pripade tychto emitentov stile k dispozicii
tieto zoznamy, uvedeni emitenti by sa mali oslobodit od tejto povinnosti s cielom zniZit administrativne néklady
vyplyvajice z tohto nariadenia. Takito emitenti by vSak mali prislusnym orgdnom poskytnit zoznam osob
disponujtcich dovernymi informédciami na poziadanie.

(57)  Pre ochranu integrity trhu je dolezité, aby emitenti alebo akékolvek osoby konajtce v ich mene alebo na ich Gcet
vypracovali zoznamy osob, ktoré pre nich pracuji na zaklade pracovnej zmluvy alebo inak a maji pristup
k doévernym informdcidm tykajacim sa, ¢i uz priamo alebo nepriamo, emitenta. Takéto zoznamy mozu slazit
emitentom alebo takymto osobdm na kontrolu toku dévernych informdcii, a tym im pomdct zvlddnut ich
povinnosti tykajiice sa mlc¢anlivosti. Navy$e mozu takéto zoznamy predstavovat pre prislusné orgdny aj uZzito¢ny
nastroj na identifikdciu akejkolvek osoby, ktord ma pristup k dovernym informdcidm, a datumu, kedy ziskala
pristup. Pristupom o0so6b uvedenych na takomto zozname k dovernym informdacidm tykajiicim sa emitenta priamo
¢i nepriamo nie st dotknuté zakazy stanovené v tomto nariadeni.

(58)  Vacsia transparentnost transakcil uskuto¢novanych osobami vykondvajicimi riadiace tlohy na trovni emitentov
a pripadne osobami s nimi tzko spojenymi predstavuje preventivne opatrenie proti zneuZzivaniu trhu, najmi
obchodovaniu s vyuzitim dovernych informdcii. Uverejiiovanie tychto transakcii, prinajmensom individudlne,
moze tiez byt velmi cennym zdrojom informdcii pre investorov. Je potrebné objasnit, Ze povinnost uverejiiovat
transakcie tychto manazérov zahfna aj zaloZenie alebo zapoziciavanie finanénych nastrojov, kedZe zalozenie akcii
mozZe viest k vyznamnému a potencidlne destabilizujicemu vplyvu na spoloc¢nost v pripade ndhleho, nepredvi-
daného prevodu. Bez zverejnenia by trh nevedel, Ze existovala zvySend pravdepodobnost napriklad vyznamnej
budtcej zmeny vo vlastnictve akcif, zvy3enia ponuky akcii na trhu, alebo straty hlasovacich prav v tejto spolo¢-
nosti. Z tohto dovodu sa ozndmenie podla tohto nariadenia vyZaduje, ak sa zaloZenie cennych papierov usku-
to¢iuje ako sdcast sirSej transakcie, v rdmci ktorej manazér zalozi cenné papiere ako kolaterdl na ziskanie dveru od
tretej strany. Okrem toho je plnd a riadna transparentnost trhu nevyhnutnym predpokladom dévery tcastnikov
trhu, a najmi dovery akciondrov spolo¢nosti. Takisto je potrebné objasnif, Ze povinnost uverejiovat transakcie
uvedenych manazérov zahffia transakcie inych osob vykondvajiicich rozhodnutia z poverenia manazéra. S cielom
zabezpeCit primeranti rovnovahu medzi tdrovilou transparentnosti a poctom sprav predkladanych prislusnym
orgdnom a verejnosti by sa mali v tomto nariadeni zaviest prahové hodnoty, pod ktorymi sa transakcie nemusia
oznamovat.

(59) Oznamovanie transakcii vykondvanych osobami vykondvajicimi riadiace tlohy na vlastny dcet alebo osobou
s nimi tzko spojenou nie je len vyznamnou informdciou pre tcastnikov trhu, ale tiez predstavuje pre prisluiné
organy dalsi prostriedok na vykondvanie dohladu nad trhmi. Povinnostou oznamovat transakcie nie si dotknuté
zakazy stanovené v tomto nariadeni.

(60) Oznamovanie transakcii by malo byt v stlade s pravidlami prenosu osobnych tdajov stanovenymi v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES ().

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65[EU z 15. mdja 2014 o trhoch s financnymi nédstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (pozri stranu 349 tohto tradného vestnika).

(3 Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/57/EU zo 16. aprila 2014 o trestnjch sankcidch za zneuZivanie trhu (smernica
o zneuZzivani trhu) (pozri stranu 179 tohto tradného vestnika).

(*) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46[ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov
a volnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).
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(61) Osobdm vykondvajicim riadiace tlohy by sa malo zakdzat obchodovanie pred ozndmenim priebeznej financnej
spravy alebo koncoro¢nej spravy, ktoré je prislusny emitent povinny zverejnit v stlade s pravidlami obchodného
miesta, na ktorom st akcie emitenta prijaté na obchodovanie, alebo podla vnutrostitneho prdva, ak neexistuji
osobitné alebo obmedzené okolnosti, ktoré by odovodnili povolenie zo strany emitentov umoziujiice osobim
vykondvajicim riadiace dlohy obchodovat. Ziadnym takymto povolenim emitenta viak nie st dotknuté zdkazy
stanovené v tomto nariadeni.

(62)  Stbor u¢innych néstrojov, pravomoci a zdrojov pre prislusny orgdn kazdého clenského $tatu zaru¢i Gcinnost
dohladu. V tomto nariadeni sa preto stanovuje najmd minimdlny stbor pravomoci dohladu a vySetrovacich
pravomoci, ktoré by mali byt zverené prislusnym orgdnom c¢lenskych Stitov v sulade s vndtrostitnym pravnom.
Uvedené pravomoci by sa mali vykondvat, ak to vniitrostitne pravo vyzaduje, obrdtenim sa na prislusné justi¢né
orgdny. Pri vykone svojich prdvomoci podla tohto nariadenia by prislusné orgdny mali konat objektivne
a nestranne a pri svojom rozhodovani zostat autonémne.

(63) Utastnici trhu a vietky hospodarske subjekty by mali prispievat aj k integrite trhu. V tomto zmysle by urcenie
jedného prislusného orgdnu pre zneuzivanie trhu nemalo vylucovat vizby na tdéely spoluprice alebo delegovanie
tloh v rdmci zodpovednosti prislusného orgdnu medzi tymto orgdnom a tcastnikmi trhu s cielom zarucit
efektivny dohlad nad dodrziavanim ustanoveni tohto nariadenia. Ak osoby, ktoré vypractvaja alebo $iria investi¢né
odpordcania alebo iné informdcie odporticajice alebo navrhujice investi¢nii stratégiu tykajicu sa jedného alebo
viacerych finan¢nych nastrojov, tiez obchoduji s takymito ndstrojmi na vlastny dcet, prislusné orgdny by mali
okrem iného mat moznost vyzadovat od tychto osdb alebo poziadat tieto osoby o akékolvek informdcie potrebné
na urenie, ¢i si odporticania vypracované alebo sirené tymito osobami v stlade s tymto nariadenim.

(64) 'V zdujme odhalovania pripadov obchodovania s vyuZitim dovernych informdcii a manipuldcie s trhom je
potrebné, aby prislusné organy mali v stlade s vnutro$tdtnym pravom moznost vstipit do priestorov fyzickych
osdb a pravnickych osob s ciefom zaistit dokumenty. Pristup do takychto priestorov je potrebny v pripade
doévodného podozrenia, Ze dokumenty a iné daje spojené s predmetom vySetrovania existuji a mézu mat vyznam
pri dokazovani pripadu obchodovania s vyuzitim dévernych informdcii alebo zneuzitia trhu. Okrem toho je
pristup do takychto priestorov potrebny, ked osoba, ktorej uz bola posland Ziadost o informdcie, tejto Ziadosti
tplne alebo ¢iastocne nevyhovela, alebo ak existujii opodstatnené dovody domnievat sa, Ze v pripade predloZenia
Ziadosti jej nebude vyhovené, alebo Ze dokumenty alebo informadcie, na ktoré sa Ziadost o informdcie vztahuje, by
boli odstrdnené, zmanipulované alebo znicené. Ak je v sdlade s vnitrodtaitnym pravom potrebné predchddzajtce
povolenie justicného orgdnu dotknutého clenského $tatu, vstup do priestorov by sa mal uskuto¢nit po ziskani
uvedeného predchddzajiiceho povolenia justicného orgénu.

(65)  Existujiice nahravky telefonickych konverzicii a zdznamy o prenose ddajov od investi¢nych spolo¢nosti, Gverovych
institdcii a finanénych institdcif, ktoré vykondvajd transakcie a dokumentuji ich vykonanie, ako aj existujiice
telefonne zdznamy a zdznamy o prenose tidajov od telekomunikaénych operdtorov predstavuji dolezité, a niekedy
jediné dokazy pre odhalenie a dokdzanie existencie obchodovania s vyuZzitim dovernych informdcii a manipuldcie
s trhom. Telefénne zdznamy a zdznamy o prenose Gdajov mdzu preukdzat totoZnost osoby zodpovednej za
$irenie nepravdivych alebo zavadzajicich informdcif alebo skuto¢nost, ze osoby boli v urcitej dobe v kontakte a Ze
existuje vztah medzi dvomi alebo viacerymi osobami. Prislusné organy by preto mali mat moznost vyZziadat si
existujiice nahravky telefonickych konverzdcii, zdznamy elektronickej komunikdcie a zdznamy o prenose tidajov,
ktoré md k dispozicii investicnd spolo¢nost, tverovd institGcia ¢ finanénd institicia v sdlade so smernicou
2014/65/EU. Pristup k ditovym a telefénnym zdznamom je potrebny v zdujme zabezpecenia dokazov a vysetro-
vania indicii tykajacich sa mozného obchodovania s vyuzitim dovernych informécii alebo manipuldcie s trhom,
a tym pre odhalovanie a ukladanie sankcif za zneuzivania trhu. S cielom zaviest v Unii rovnaké podmienky vo
vztahu k pristupu k telefonnym zdznamom a existujiicim zdznamom o prenose tdajov, ktoré mé telekomunikacny
operator, alebo k existujicim nahrdvkam telefonickych konverzacii a zdznamom o prenose tdajov, ktoré md
investi¢na spolo¢nost, iverovd institdcia alebo finan¢nd institdcia, by prislusné organy mali mat v sdlade s vnttro-
$taitnym pravom moznost vyziadat si existujice telefénne zdznamy a existujiice zdznamy o prenose udajov, ktoré
mé telekomunikaény operétor, pokial to povoluje vnitro§titne pravo, a existujiice nahravky telefonickych konver-
zdcii, ako aj zdznamy o prenose tidajov, ktoré ma investi¢nd spolocnost, a to v pripadoch dévodného podozrenia,
ze takéto zdznamy spojené s predmetom kontroly alebo vySetrovania moézu mat vyznam pri dokazovani obcho-
dovania s vyuzitim doévernych informdcii alebo manipuldcie s trhom, ktoré porusuji toto nariadenie. Pristup
k telefonnym zdznamom a zdznamom o prenose idajov, ktoré md telekomunikaény operdtor, nezahfnia pristup
k obsahu hlasovej komunikacie prostrednictvom telefonu.
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(66) Aj ked sa v tomto nariadeni stanovuje minimdlny sdibor pravomoci, ktoré by mali byt zverené prislusnym
orgdnom, tieto pravomoci sa musia vykondvat v ramci uceleného systému vnitrostitneho prava, ktory zarucuje
dodrziavanie zdkladnych prédv vritane prdva na stkromie. Pre vykon uvedenych pravomoci, ktoré mézu pred-
stavovat vazne zdsahy do prava na re$pektovanie sukromného a rodinného Zzivota, obydlia a komunikicie, by
Clenské Stity mali mat zavedené primerané a G¢inné zdruky proti akémukolvek zneuzitiu, napriklad v pripade
potreby poziadavka ziskat predchddzajici sdhlas justiénych orgdnov dotknutého ¢lenského statu. Clenské staty by
mali poskytnt prislusnym orgdnom moznost, aby vykondavali takéto pravomoci zasahujtice do sikromia v rozsahu
potrebnom na riadne vySetrenie zdvaznych pripadov, ak neexistuji rovnocenné prostriedky na G¢inné dosiahnutie
rovnakého vysledku.

(67) Vzhladom na to, Ze zneuzitie trhu sa moze uskutociovat cezhrani¢ne a na viacerych trhoch, malo by sa
vyzadovat, aby prislusné orgdny za kazdych okolnosti s vynimkou vynimoénych okolnosti spolupracovali a vymie-
fiali si informdcie s inymi prislusnymi orgdnmi a regulaénymi orgdnmi a s orgdnom ESMA, a to najmi v savislosti
s vySetrovaniami. Ked' je prislusny orgdn presvedCeny, zZe k zneuzitiu trhu dochddza alebo doslo v inom ¢lenskom
Stte alebo Ze ovplyviuje finanéné néstroje, s ktorymi sa obchoduje v inom ¢lenskom 3tate, mal by tato skuto¢nost
ozndmift prislusnému orgdnu a organu ESMA. Organ ESMA by mal mat v pripadoch zneuzivania trhu s cezhra-
niénym vplyvom moznost koordinovat vySetrovania, ak o to poziada jeden z dotknutych prislusnych orgdnov.

(68) Je nevyhnutné, aby prislusné orgdny mali potrebné ndstroje na uc¢inny dohlad nad knihami objedndvok naprie¢
trhmi. Podla smernice 2014/65/EU mozu prislusné organy pozadovat a prijimat od inych prislusnych organov
udaje tykajice sa knihy objedndvok s cielom ulah¢it monitorovanie a odhalovanie manipuldcie s trhom na
cezhrani¢nom zaklade.

(69) S cielom zabezpecit vymenu informdcii a spoluprdcu s orgdnmi tretich krajin, pokial ide o G¢inné presadzovanie
tohto nariadenia, by prislusné orgdny mali uzavriet dohody o spolupréci s ich ndprotivkami v tretich krajindch.
Akykolvek prenos osobnych tdajov vykondvany na zédklade tychto dohdd by mal byt v stilade so smernicou
95/46/ES a nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (Y).

(70)  Spolahlivy prudencidlny a podnikatelsky rdmec pre finanény sektor by sa mal opierat o silné rezimy dohladu,
vySetrovania a sankcif. Orgdny dohladu by mali mat na tento ticel dostatoéné pravomoci konat a mali by mat
moznost spolichat sa na rovnocenné, silné a odrddzajice sankéné rezimy v suvislosti so vSetkymi finanénymi
deliktami a sankcie by sa mali G¢inne presadzovat. Skupina de Larosiéra vak dosla k zdveru, Ze Ziadny z tychto
prvkov nie je v sucasnosti zavedeny. Preskimanie existujicich pravomoci ukladat sankcie a ich praktického
uplatiiovania zamerané na podporu konvergencie sankcii v celom rozsahu ¢innosti dohladu sa vykonalo v oznd-
meni Komisie z 8. decembra 2010 o posililovani sankénych rezimov v odvetvi finanénych sluzieb.

(71)  Preto by sa mal stanovif sibor spravnych sankcii a inych spravnych opatreni s cielom zarucit jednotny pristup
v ¢lenskych $tatoch a posilnit ich odrddzajici acinok. Prislusny orgdn by mal mat moznost zakdzat vykondvanie
riadiacich funkcif v rdmci investiénych spolo¢nosti. Sankcie uloZené v osobitnych pripadoch by sa mali stanovit
s pripadnym prihliadnutim na faktory, ako je vrdtenie akejkolvek zistenej financnej vyhody, zdvaznost a trvanie
porusenia, akékolvek pritazujiice alebo polahc¢ujice faktory, potreba, aby pokuty mali odrddzajici Gcinok,
a pripadne by mali zahfnat tlavy za spoluprdcu s prislusnym organom. Konkrétne moze skuto¢nd vyska sprav-
nych pokdt, ktoré sa maji ulozit v konkrétnom pripade, dosiahnut maximdlnu droveil stanovent v tomto
nariadeni alebo vysSiu Groven stanovend vo vnutro$titnom prave v pripade velmi zdvaznych poruseni, zatial
¢o pokuty podstatne niZsie, ako je maximalna Groven, sa mozu pouzit v pripade menej zdvaznych poruseni alebo
v pripade urovnania. Toto nariadenie neobmedzuje moznost ¢lenskych 3tdtov stanovit vyssie spravne sankcie alebo
iné spravne opatrenia.

(72)  Aj ked ¢lenskym $tdtom ni¢ nebrani v tom, aby stanovili pravidld pre spravne, ako aj trestné sankcie za rovnaké
porusenia, od Clenskych §titov by sa nemalo vyzadovat, aby stanovili pravidld pre spravne sankcie za porusenia
tohto nariadenia, ktoré uz si predmetom vndtrostitneho trestného prava do 3. jula 2016. V sdlade s vntro-
Stdtnymi pravnymi predpismi ¢lenské staty nie st povinné ukladat spravne a trestné sankcie za to isté poruenie,

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tdajov institiciami a orgdnmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto ddajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).
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ale mozu tak urobit, ak to ich vnitro§titne pravo povoluje. Zachovanim trestnych sankcii za porusenia tohto
nariadenia alebo smernice 2014/57/EU namiesto spravnych sankcii by sa vsak nemala obmedzit alebo inak
ovplyvnif moznost prislusnych orgdnov spolupracovat a mat pristup k informdcidm alebo si informdcie vcas
vymieniat s prislu§nymi orgdnmi v inych clenskych $titoch na dcely tohto nariadenia, a to aj po akomkolvek
predlozeni predmetnych poruseni prislusnym justiénym orgdnom na trestné stihanie.

(73) S ciefom zabezpecit, aby rozhodnutia prijaté prislusnymi orgdnmi mali odrddzajici G¢inok na Sirokd verejnost,
mali by sa zvycajne uverejnit. Uverejiiovanie rozhodnuti je zdroven dolezitym ndstrojom prislusnych orgdnov na
informovanie t¢astnikov trhu o tom, aké konanie sa povazuje za porusenie tohto nariadenia, ako aj na podporu
Sirenia dobrého spravania medzi tGcastnikmi trhu. Ak by takéto uverejnenie sposobilo neprimerant $kodu zdcast-
nenym osobdm alebo ohrozilo stabilitu finan¢énych trhov ¢ prebiehajiice presetrovanie, prislusny organ by mal
uverejnit spravne sankcie a iné spravne opatrenia na anonymnom ziklade sposobom, ktory je v stlade s vniitro-
$tdtnymi pravnymi predpismi, alebo uverejnenie odlozit. Prislusné orgdny by mali mat moznost neuverejnit sankcie
a iné sprdvne opatrenia, ak sa anonymné alebo neskorsie uverejnenie nepovazuje za dostatoéné na to, aby sa
zaistilo, Ze stabilita finan¢nych trhov nebude ohrozend. Prislusné organy by tiez nemali byt povinné uverejiiovat
opatrenia, ktoré sa povazujii za menej vyznamné a ktorych uverejnenie by bolo neprimerané.

(74)  Informdtori prindsaji do pozornosti prislusnych orgdnov nové informdcie, ktoré im pomdhaji pri odhalovani
a ukladani sankcif za obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii a manipuldciu s trhom. Informdtorov vsak
moze odrddzat strach z odvetnych opatreni alebo nedostatok motivacie. Nahlasovanie poruseni tohto nariadenia je
nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby prislusné orgdny mohli odhalovat a postihovat zneuZivanie trhu. Opatrenia
tykajiice sa informdtorov st nevyhnutné na ulahcenie odhalovania a ukladania sankcif za zneuZivanie trhu a na
zabezpecenie ochrany a dodrziavania prav informatora a obvinenej osoby. Toto nariadenie by preto malo zabez-
pecit, aby sa zaviedli prislusné opatrenia, ktoré informdtorom umoznia, aby upozoriiovali prislusné orgdny na
pripadné porusenia tohto nariadenia, a ochrénia ich pred odvetnymi opatreniami. Clenské stity by mali mat
moznost stanovit finan¢né stimuly pre osoby, ktoré pontiknu relevantné informacie o moznych poruseniach
tohto nariadenia. Informdtori by vSak na tieto finanéné stimuly mali byt oprdvneni len vtedy, ak prinesi nové
informdcie, pri ktorych oznamovacia povinnost nevyplyva zo zdkona, a ked tieto informécie vedt k sankcidm za
porusenie tohto nariadenia. Clenské Staty by mali takisto zabezpecit, aby systémy nahlasovania poruseni informd-
tormi, ktoré uplatiuji, zahfnali mechanizmy, ktoré zabezpecujii primeranti ochranu obvinenych osob, najma
pokial ide o pravo na ochranu ich osobnych tidajov a postupy na zabezpecenie prava obvinenych oséb na obranu
a vypocutie pred prijatim rozhodnutia, ktoré sa ich dotyka, ako aj prévo poziadat sid o dcinny prostriedok
napravy v stvislosti s rozhodnutim, ktoré sa ich dotyka.

(750 KedZze clenské Staty prijali prdvne predpisy vykondvajice smernicu 2003/6/ES a kedZe by sa delegované akty,
regulacné technické predpisy a vykondvacie technické predpisy stanovené v tomto nariadeni mali prijaf pred
uzitoénym uplatiovanim rdmca, ktory sa md zaviest, je potrebné odlozit uplatiiovanie podstatnych ustanoveni
tohto nariadenia o dostato¢ne dlht dobu.

(76) S cielom umoznit bezproblémovy prechod k uplatiiovaniu tohto nariadenia sa trhové postupy existujice pred
nadobudnutim G¢innosti tohto nariadenia a uznané prislusnymi orgdnmi v stlade s nariadenim Komisie (ES)
¢.2273/2003 (') na tcely uplatnenia cldnku 1 bodu 2 pism. a) smernice 2003/6/ES mo6zu nadalej uplatiiovat
za predpokladu, Ze st ozndmené organu ESMA v rdmci stanovenej lehoty az pokial prislusny orgdn nerozhodne
o pokracovani tychto postupov v stlade s tymto nariadenim.

(77)  Toto nariadenie re$pektuje zdkladné prava a dodrZiava zdsady uznané v Charte zdkladnych prav Eurdpskej dnie
(dalej len ,charta®). Preto by sa toto nariadenie malo vykladat a uplatiiovat v stlade s tymito pravami a zdsadami.
Najmd, ak sa v tomto nariadeni odkazuje na pravidla tykajice sa slobody tlace a slobody prejavu v inych médiach,
ako aj pravidld alebo kédexy upravujtce Zurnalistickd profesiu, tieto slobody by sa mali zohladnit, ako je zarucené
v Unii a v ¢lenskych stdtoch a ako st uznané v ¢lanku 11 charty a v inych prislusnych ustanoveniach.

(1) Nariadenie Komisie (ES) ¢.2273/2003 z 22. decembra 2003, ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES, pokial ide o vynimky pre programy spitného vykupu a stabilizdcie finan¢nych ndstrojov (U. v. EU L 336, 23.12.2003,
s. 33).
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(78) S cielom zvysit transparentnost a lepsie podlozit uplatiiovanie sankénych rezimov by prislusné orgdny mali na
ro¢nom zaklade poskytovat organu ESMA anonymné a sthrnné tdaje. Tieto idaje by mali zahffiat pocet zacatych
vySetrovani, pocet prebiehajicich vySetrovani, a pocet vySetrovani uzavretych v priebehu prislusného obdobia.

(79)  Spracovanie osobnych tdajov vykondvané orginom ESMA v rdmci tohto nariadenia a pod dohladom prislusnych
orgdnov ¢lenskych §titov, najma nezédvislych verejnych orgdnov urcenych ¢lenskymi §tdtmi, sa riadi smernicou
95/46/ES a nariadenim (ES) ¢. 45/2001. Akékolvek vymena alebo prenos informdcif zo strany prislusnych organov
by mali byt v stlade s pravidlami prenosu osobnych tdajov ustanovenymi v smernici 95/46/ES. Akakolvek
vymena alebo prenos informdcii zo strany orgdnu ESMA by mali byt v stlade s pravidlami prenosu osobnych
tdajov ustanovenymi v nariadeni (ES) ¢. 45/2001.

(80) Toto nariadenie, ako aj delegované akty, Vykonavac1e akty, regulacné technické predpisy, vykondvacie technické
predpisy a usmernenia prijaté v stlade s nim sa nedotykaji uplatiiovania pravidiel Unie tykajtcich sa hospodarskej
sutaze.

(81) S cielom blizsie urcit poziadavky stanovené v tomto nariaden by sa mala na Komisiu delegovat prdvomoc prijimat
akty v silade s clinkom 290 ZFEU, pokial ide o vynatie urcitych Vere]nych orgdnov a centralnych bank tretich
krajin a urcitych urcenych organov verejnej moci tretich krajin, ktoré majii dohodu o prepojeni s Uniou v zmysle
¢lanku 25 smernice 2003/87/ES, z rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia; ukazovatele manipulativneho konania
uvedenymi v prilohe I k tomuto nariadeniu; prahové hodnoty pre stanovenie uplatiiovania povinnosti spristup-
nenia informdcii verejnosti pre tGcastnikov trhu s emisnymi kvétami; podmienky, za ktorych je mozné povolit
obchodovanie pocas obdobia, ked je zakdzané; a povahu urcitych transakcii uskuto¢fiovanych osobami vykona-
vajicimi riadiace dlohy alebo osobami tizko s nimi spojenymi, ktoré by zakladali oznamovaciu poziadavku. Je
osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskuto¢nila vhodné konzulticie, a to aj na Grovni expertov.
Pri priprave a vypractvani delegovanych aktov by Komisia mala zabezpecit, aby sa prislusné dokumenty sicasne,
vo vhodnom ¢ase a vhodnym spdsobom postipili Eurdpskemu parlamentu a Rade.

(82) S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia, pokial ide o postupy nahlasovania
poruseni tohto nariadenia, by sa mali na Komisiu preniest vykondvacie prédvomoci, aby blizsie uréila uvedené
postupy vratane sposobov vykondvania nadvaznych opatreni k hldseniam, opatrenia na ochranu 0s6b pracujtcich
na zaklade pracovnej zmluvy a opatrenia na ochranu osobnych udajov. Uvedené pravomoci by sa mali vykondvat
v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ().

(83)  Technickymi predpismi v oblasti financnych sluZieb by sa mali zabezpecit jednotné podmienky v ramci Unie
v zaleZitostiach, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie. Bolo by efektivne a vhodné poverit orgdn ESMA ako subjekt
s vysoko $pecializovanymi odbornymi znalostami, aby vypracoval ndvrh regula¢nych technickych predpisov
a ndvrh vykondvacich technickych predpisov, ktoré neobsahujii politické volby a ktoré sa predlozia Komisii.

(84)  Komisii by sa mala udelit prdvomoc prijimat prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v
stlade s ¢ldnkami 10 az 14 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 10932010 (3 ndvrh regulacnych
technickych predpisov, ktoré vypracoval organ ESMA, s ciefom urcit obsah ozndmeni, ktoré budi musiet pred-
kladat organizitori regulovanych trhov, MTF a OTF o finanénych ndstrojoch, ktoré prijali na obchodovanie,
s ktorymi sa obchodovalo alebo pre ktoré bola podand Zziadost o prijatie na obchodovanie na ich obchodnom
mieste, sposob a podmienky zostavovania, uverejiovania a vedenia zoznamov tychto ndstrojov orgdnom ESMA;
podmienky, ktoré musia splitat programy spitného vykupu a stabiliza¢né opatrenia vratane podmienok obcho-
dovania, obmedzeni tykajicich sa Casu a objemu, povinnosti stvisiacich so zverejiovanim informaécii a predkla-
danim sprdv a cenovych podmienok stabilizicie, v stvislosti s postupmi a systémami opatreni pre obchodné

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovu]u pravidld a vSeobecné
zdsady mechanizmu, na zdklade ktorého clenské stity kontroluji vykondvanie vykondvacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55,
28.2.2011, s. 13).

(%) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa Zrladu]e Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78JES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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miesta zameranymi na predchddzanie zneuzivaniu trhu a jeho odhalovanie, ako aj systémami a vzorovymi
dokumentmi, ktoré maji pouzivat osoby s cielom odhalif a nahldsit podozrivé pokyny a transakcie; vhodné
opatrenia, postupy a poziadavky na uchovdvanie zdznamov v rdmci procesu skimani trhu a v savislosti s tech-
nickymi opatreniami pre kategérie osob na objektivne predkladanie informdcii odporticajicich investi¢nt stratégiu
a na zverejilovanie osobitnych zdujmov alebo uvadzanie konfliktov zdujmov. Je osobitne doélezité, aby Komisia
pocas pripravnych prac uskuto¢nila vhodné konzultdcie, a to aj na drovni expertov.

(85 Komisii by sa mala udelit aj prdvomoc prijimat vykondvacie technické predplsy prostrednictvom vykondvacich
aktov podla ¢lénku 291 ZFEU a v silade s ¢ldnkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010. Orgdn ESMA by sa mal
poverit vypracovanim vykondvacich technickych predpisov na predlozenie Komisii tykajticich sa spristupnovania
verejnosti dovernych informdcii, formdtov zoznamov oséb disponujicich doévernymi informdciami a formétov
a postupov pre spolupracu a vymenu informdcil medzi prislusnymi orgdnmi navzdjom a s orgdnom ESMA.

(86) KedZze ciel tohto nariadenia, a to zabrdnif zneuzivaniu trhu vo forme obchodovania s vyuZzitim dovernych
informdcif, neoprévneného zverejnenia dovernych informécii a manipuldcie s trhom, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut na tdrovni samotnych ¢lenskych $titov, ale z dévodu jeho rozsahu a vplyvu ho mozno lepsie dosiahnut
na trovni Unie, moze Unia prijaf opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej
Gnii. V stilade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie neprekracuje rimec nevyhnutny
na dosiahnutie tohto ciela.

(87)  Ustanovenia smernice 2003/6/ES uZ nie sa relevantné alebo dostatocné, a preto by sa uvedend smernica mala
zrusit od 3. jdla 2016. Poziadavky a zdkazy v tomto nariadenf tzko sdvisia s poziadavkami a zdkazmi uvedenymi
v smernici 2014/65(EU, a preto by mali nadobudndt t¢innost diom nadobudnutia Géinnosti uvedenej smernice.

(88) 'V zdujme spravneho uplatiiovania tohto nariadenia je potrebné, aby clenské staty prijali vSetky potrebné opatrenia
s cielom zabezpedit, aby ich vnutrostitne pravo bolo do 3. jila 2016 v stlade s ustanoveniami tohto nariadenia,
ktoré sa tykaja prislusnych orgdnov a ich pravomoci, ukladania spravnych sankcif a inych sprévnych opatreni,
oznamovania poruSen{ a uverejiovania rozhodnuti.

(89)  Eurdpsky dozorny tradnik pre ochranu tdajov vydal stanovisko 10. februdra 2012 (1),

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Cldnok 1
Predmet dpravy

Tymto nariadenim sa ustanovuje spolo¢ny regulaény rdmec tykajici sa obchodovania s vyuzitim dévernych informadcii,
neopravneneho zverejnenia dovernych informdcif a manipuldcie s trhom (zneuzivanie trhu), ako aj opatreni na zabrdnenie
zneuzivaniu trhu s cielom zaistit integritu finanénych trhov v Unii a zvysit ochranu investorov a ich déveru v tieto trhy.

Cldnok 2
Rozsah pdsobnosti

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na:

a) finan¢né ndstroje prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo finan¢éné nastroje, pre ktoré bola podand Ziadost
o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu;

() U.v. EU C 177, 20.6.2012, s. 1.
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b) financné ndstroje, s ktorymi sa obchoduje v rdmci MTF, ktoré boli prijaté na obchodovanie v ramci MTF alebo pre
ktoré bola podand Zziadost o prijatie na obchodovanie v ramci MTF;

¢) finan¢né ndstroje, s ktorymi sa obchoduje v rdmci OTF;

d) finan¢né ndstroje, ktoré sa neuvddzaji v pismene a), b) ani ¢) a ktorych cena alebo hodnota zdvisi od ceny alebo
hodnoty finan¢ného nastroja uvedeného v uvedenych pismendch alebo méd na ne vplyv, vritane okrem iného swapov
na tverové zlyhanie a rozdielovych zmlav.

Toto nariadenie sa takisto uplatiiuje na konanie alebo transakcie vratane pondk, ktoré sa tykaji obchodovania na aukénej
platforme, ktord bola schvélend ako regulovany trh, s emlsnym1 kvétami alebo s inymi drazenymi produktmi, ktoré st na
nich zalozené, vrtane drazenych produktov, ktoré nie st finanénymi nastrojmi, podla nariadenia (EU) ¢. 1031/2010. Bez
toho, aby boli dotknuté akékolvek osobitné ustanovenia vztahujice sa na ponuky predlozené v stvislosti s aukciou, sa na
takéto ponuky vztahuji vetky poziadavky a zdkazy uvedené v tomto nariadeni, ktoré sa tykaji pokynov na obchodo-
vanie.

2. Clanky 12 a 15 sa uplatiujd aj na:

a) spotové zmluvy tykajiice sa komodit, ktoré nie st velkoobchodnymi energetickymi produktmi, ked' transakcia, pokyn
alebo konanie md alebo je pravdepodobné, ze bude mat vplyv na cenu alebo hodnotu finanéného ndstroja uvedeného
v odseku 1;

b) druhy finan¢nych néstrojov vratane derivatovych kontraktov alebo derivitovych ndstrojov na prenos kreditného rizika,
ked transakcia, pokyn, ponuka alebo konanie ma alebo je pravdepodobné, ze bude mat vplyv na cenu alebo hodnotu
spotovych zmlav tykajicich sa komodit, ak tdto cena alebo hodnota zévisi od ceny alebo hodnoty danych finanénych
nastrojov, a

¢) konanie stvisiace s referenénymi hodnotami.

3. Toto nariadenie sa uplatiiuje na kazda transakciu, pokyn alebo konanie tykajiice sa finan¢ného ndstroja, ako je
uvedené v odsekoch 1 a 2, bez ohladu na to, ¢i sa tdto transakcia, pokyn alebo konanie uskuto¢nili alebo neuskuto¢nili
na obchodnom mieste.

4. Zikazy a poziadavky uvedené v tomto nariadeni sa uplatiiuji na opatrenia a opomenutia v Unii a v tretich
krajindch tykajice sa nastrojov uvedenych v odsekoch 1 a 2.

Cldnok 3
Vymedzenia pojmov

1. Na dGcéely tohto nariadenia sa uplatiiujd tieto vymedzenia pojmov:
1. ,finanény ndstroj* je finanény nastroj v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 15 smernice 2014/65[EU;
2. ,investicnd spolo¢nost* je investicnd spolocnost v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 1 smernice 2014/65[EU;

3. ,Gverovd institicia” je Gverovd intitdcia v zmysle cldnku 4 ods. 1 bodu 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013 (1;

4. finan¢nd intitdcia“ je finan¢nd institicia v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 26 nariadenia (EU) & 575/2013;
5. ,organizdtor trhu“ je organizitor trhu v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 18 smernice 2014/65/EU

6. ,regulovany trh* je regulovany trh v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 21 smernice 2014/65/EU

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na Gverové institticie
a investiéné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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7. ymultilaterdlny obchodny systém“ alebo ,MTF* (multilateral trading facility — MTF) je multilaterdlny systém v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 22 smernice 2014/65/EU;

8. ,organizovany obchodny systém" alebo ,OTF* (organised trading facility — OTF) je systém alebo mechanizmus v Unii
v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 23 smernice 2014/65/EU;

9. ,uznany trhovy postup“ je osobitny trhovy postup, ktory je uznany prislusnym orgdnom v sdlade s ¢lankom 13;
10. ,obchodné miesto* je obchodné miesto v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 24 smernice 2014/65/EU;
11. ,rastovy trh MSP* je rastovy trh MSP v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 12 smernice 2014/65/EU;
12. ,prislusny orgdn“ je orgn uréeny v sulade s ¢lankom 22, pokial nie je v tomto nariadeni stanovené inak;
13. ,osoba“ je akdkolvek fyzickd osoba alebo pravnickd osoba;
14. ,komodita“ je komodita v zmysle ¢ldnku 2 bode 1 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006 ();

15. ,spotovd zmluva tykajica sa komodit” je zmluva na doddvku komodit, s ktorymi sa obchoduje na spotovom trhu
a ktoré sa po vyrovnani transakcie promptne dodédvajii, a zmluva na doddvku komodit, ktord nie je finanénym
ndstrojom, vritane forwardu, ktory sa musi vyrovnat fyzicky;

16. ,spotovy trh* je komoditny trh, na ktorom sa komodity preddvaji za hotovost a po vyrovnani transakcie sa
promptne doddvaji, a iny nefinancny trh, ako je napriklad trh s forwardami tykajicimi sa komodit;

17. ,program spitného vykupu“ je obchodovanie s vlastnymi akciami v stilade s ¢lankami 21 aZ 27 smernice Eur6pskeho
parlamentu a Rady 2012/30/EU (3);

18. ,algoritmické obchodovanie* je algoritmické obchodovanie v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 39 smernice 2014/65/EU;
19. ,emisnd kvéta“ je emisnd kvéta vymedzend v bode 11 oddielu C prilohy I k smernici 2014/65/EU

20. ,ucastnik trhu s emisnymi kvétami“ je akdkolvek osoba, ktord vstupuje do transakcii s emisnymi kvétami, vratane
zaddvania pokynov na obchodovanie, drazenymi produktmi, ktoré st na nich zalozené, alebo ich derivatmi, a ktord

nevyuziva vynimku podla ¢lanku 17 ods. 2 druhého pododseku;

21. ,emitent* je pravnickd osoba, ktord sa riadi sikromnym alebo verejnym pravom a ktord emituje finan¢né néstroje
alebo navrhuje ich emisiu, pricom emitent je v pripade depozitnych certifikitov zastupujicich finanéné néstroje
emitentom zastupovanych finanénych ndstrojov;

22. ,,Velkoobchodny energeticky produkt” je velkoobchodny energeticky produkt v zmysle ¢lanku 2 bode 4 nariadenia
(EU) ¢ 1227/2011;

(") Nariadenie Komisie (ES) ¢. 12872006 z 10. augusta 2006, ktorym sa vykondva smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/39[ES, pokial ide o povinnosti pri vedeni zdznamov pre investicné spolocnosti, oznamovanie transakcif, priehladnost trhu,
prijatie finanénych nastrojov na obchodovanie a vymedzené pojmy na Géely tejto smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2012/30/EU z 25. oktobra 2012 o koordinécii ochrannych opatreni, ktoré ¢lenské Staty
vyzaduji od obchodnych spolocnostl na ochranu zdujmov spolo¢nikov a tretich 0sob v zmysle druhého odseku ¢linku 54 Zmluvy
o fungovani Eurépskej tinie, pokial ide o zakladanie akciovych spolocnosti a udrziavanie a zmenu ich zédkladného imania, s ciefom
dosiahnut rovnocennost tychto opatreni (U. v. EU L 315, 14.11.2012, s. 74).
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23. ,nirodny regulaény organ® je nirodny regulaény orgin v zmysle clinku 2 bode 10 nariadenia (EU) ¢. 1227/2011;

24. ,komoditné derivaty" st komoditné derivity v zmysle cldnku 2 ods. 1 bodu 30 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢ 600/2014 (1)

25. ,osoba vykondvajica riadiace tlohy“ je osoba v rdmci emitenta, Gcastnika trhu s emisnymi kvétami alebo iného
subjektu uvedeného v ¢lanku 19 ods. 10, ktord je:

a) clenom spravneho, riadiaceho alebo dozorného orgdnu tohto subjektu, alebo

=

vedicim pracovnikom, ktory nie je ¢lenom orgdnov uvedenych v pismene a), ktory méd pravidelny pristup
k dovernym informdcidm tykajiicim sa priamo alebo nepriamo tohto subjektu, a pravomoc prijimat manazérske
rozhodnutia ovplyviiujice budici vyvoj a obchodné perspektivy tohto subjektu;

26. ,o0soba tzko spojend” je:
a) manzel(-ka) alebo partner(-ka), ktory sa podla vnutro$titneho préva povazuje za rovnocenného manzelovi(-ke);
b) nezaopatrené deti podla vnatrostitneho prava;
¢) pribuzny, ktory k ddtumu prislusnej transakcie zdiela spolo¢nii domdcnost aspoii jeden rok, alebo

d) pravnicka osoba, trust alebo obchodnd spolo¢nost, v ktorej vykondva riadiace tlohy osoba vykondvajtica riadiace
tlohy alebo osoba uvedend v pismendch a), b) alebo c), ktord je priamo alebo nepriamo ovladand takouto osobou,
ktord bola zriadend v prospech takejto osoby, alebo ktorej ekonomické zdujmy st v zdsade rovnocenné so
zdujmami takejto osoby;

27. ,zaznamy o prenose Udajov* st zdznamy o prenose idajov v zmysle clanku 2 druhého pododseku pism. b) smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/58/ES (2);

28. ,osoba, ktord profesiondlne zabezpetuje alebo vykondva transakcie“ je osoba, ktord je v rdmci svojho povolania
zapojend do prijimania a odovzdavania pokynov pre finan¢né ndstroje alebo do vykonavania transakcif s finanénymi
ndstrojmi;

29. ,referencnd hodnota“ je akykolvek kurz, index alebo ¢iselny tdaj, ktory mé verejnost k dispozicif alebo je uverejneny,
ktory sa pravidelne urc¢uje pomocou vzorca alebo na zdklade hodnoty jedného alebo viacerych podkladovych aktiv
alebo cien vratane odhadovanych cien, skuto¢nych alebo odhadovanych drokovych mier alebo inych hodnét alebo
prehladov, a odkazom, na ktory sa urcuje suma splatnd v rdmci finanéného néstroja alebo hodnota finan¢ného
nastroja;

30. ,tvorca trhu® je tvorca trhu v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 7 smernice 2014/65/EU;

31. ,zvySovanie podielu v spolo¢nosti“ je nadobudnutie cennych papierov spoloc¢nosti, z ktorého nevyplyva pravna ani
regulaénd povinnost ozndmit ponuku na prevzatie tykajiicu sa tejto spolo¢nosti;

32. ,acastnik trhu zverejiujici informdcie” je fyzickd osoba alebo prdvnickd osoba, ktord patri do ktorejkolvek kategérie
stanovenej v ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) az d) alebo v ¢lanku 11 ods. 2 a ktord zverejiiuje informdcie v priebehu
skiimania trhu;

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. médja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorymi sa menf
nariadenie (EU) ¢. 6482012 (pozri stranu 84 tohto uradného vestnika).

(3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/58ES z 12. jala 2002, tykajiica sa spracovavania osobnych ddajov a ochrany
stkromia v sektore elektronickych komunikécii (smernica o stikromi a elektronickych komunikacidch) (U. v. ES L 201, 31.7.2002,
s. 37).
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33. ,vysokofrekvenéné obchodovanie” je vysokofrekvenéné obchodovanie v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 40 smernice
2014/65EU;

34. ,odporacanie informdcie alebo ndvrh investi¢nej stratégie je informdcia:

i) vypracovand nezavislym analytikom, investicnou spolo¢nostou, tverovou intiticiou alebo inou osobou, ktorej
hlavnou podnikatelskou ¢innostou je vypractvanie investiénych odporicani, alebo fyzickou osobou pracujiicou
pre nich na zdklade pracovnej zmluvy alebo inak, ktord priamo alebo nepriamo vyjadruje konkrétne investi¢né
ndvrhy tykajice sa finanéného ndstroja alebo emitenta, alebo

ii) vypracovand inymi osobami nez tymi, ktoré si uvedené v bode i), ktord priamo navrhuje urcité investiéné
rozhodnutie tykajice sa finanéného néstroja;

35. ,investicné odporicanie” je informdcia, ktord explicitne alebo implicitne odportca alebo navrhuje investiénd stratégiu
tykajicu sa jedného alebo viacerych finanénych ndstrojov alebo emitentov, vritane akéhokolvek stanoviska o sticasnej
alebo budiicej hodnote alebo cene takychto ndstrojov, ktord je urend pre distribuéné kandly alebo pre verejnost.

2. Na tcely ¢lanku 5 sa uplatiiuja tieto vymedzenia pojmov:
a) ,cenné papiere” su:

i) akcie a iné cenné papiere rovnocenné s akciami;

ii) dlhopisy a iné formy dlhovych cennych papierov alebo

iii) dlhové cenné papiere konvertibilné na akcie alebo iné cenné papiere rovnocenné s akciami alebo zamenitelné za
akcie alebo iné cenné papiere rovnocenné s akciami;

b) ,pridruzené ndstroje* st tieto finanéné ndstroje vratane tych, ktoré nie sii prijaté na obchodovanie alebo obchodované
na obchodnom mieste alebo pre ktoré nebola podand Ziadost o prijatie na obchodovanie na obchodnom mieste:

i) zmluvy alebo prava na upisanie, nadobudnutie ¢i prevod cennych papierov;
i) financné derivdty zaloZené na cennych papieroch;

iii) ak pri cennych papieroch ide o konvertibilné alebo zamenitelné dlhové néstroje, cenné papiere, na ktoré mozu byt
takéto dlhové néstroje konvertované alebo za ktoré moézu byt zamenené;

iv) néstroje, ktoré emituje alebo zaruCuje emitent alebo rucitel' cennych papierov a ktorych trhovd cena pravdepo-
dobne vyrazne ovplyvni cenu cennych papierov alebo naopak;

v) ak cenné papiere sii cenné papiere rovnocenné s akciami, akcie zastdpené tymito cennymi papiermi a akékolvek
iné cenné papiere rovnocenné s tymito akciami;

¢) ,vyznamnd distribticia“ je Givodnd alebo sekunddrna ponuka cennych papierov, ktord je odliSend od bezného obcho-
dovania, a to z hladiska celkovej hodnoty pontikanych cennych papierov, ako aj z hladiska pouzitych predajnych
metdd;

d) ,stabilizdcia“ je kipa alebo ponuka na kdpu cennych papierov, alebo transakcia s rovnocennymi pridruZenymi
nastrojmi uskuto¢nend tverovou institiciou alebo investi¢nou spolo¢nostou v stivislosti s vyznamnou distribticiou
takychto cennych papierov vylu¢ne s cielom podporit trhovi cenu tychto cennych papierov na vopred urcené casové
obdobie, a to z dovodu predajného tlaku v savislosti s tymito cennymi papiermi.
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Cldnok 4
Ozndmenia a zoznam finanénych néstrojov
1. Organizitori regulovanych trhov a investi¢né spolo¢nosti, ako aj organizdtori trhov prevadzkujici MTF alebo OTF,
bezodkladne oznamujii prislusnému orgdnu obchodného miesta kazdy finanény néstroj, pre ktory je podand Ziadost

o prijatie na obchodovanie na ich obchodnom mieste, ktory je prijaty na obchodovanie, alebo s ktorym sa prvykrat
obchoduje.

Prislusnému orgdnu obchodného miesta oznamuju aj to, ak sa s finanénym ndstrojom prestane obchodovat alebo nie je
viac prijaty na obchodovanie, pokial ditum, kedy sa s finanénym ndstrojom prestane obchodovat alebo nebude viac
prijaty na obchodovanie, nie je zndmy a nebol uvedeny v ozndmeni podanom v siilade s prvym pododsekom.

Ozndmenia uvedené v tomto odseku zahfiajii v pripade potreby ndzvy a identifikdtory dotknutych finan¢nych néstrojov
a ddtum a cas podania Ziadosti o prijatie na obchodovanie alebo prijatia na obchodovanie a ddtum a ¢as prvého obchodu.

Organizitori trhov a investi¢né spolo¢nosti postiipia prislusnému orgdnu obchodného miesta aj informdcie stanovené
v trefom pododseku o finanénych néstrojoch, ktoré boli predmetom Ziadosti o prijatie na obchodovanie alebo ktoré boli
prijaté na obchodovanie pred 2. jilom 2014 a ktoré su stdle prijaté na obchodovanie alebo s ktorymi sa v dany den
obchodovalo.

2. Prislusné orgdny obchodného miesta bez odkladu postiipia ozndmenia, ktoré im si dorucené podla odseku 1,
orgdnu ESMA. Orgdn ESMA tieto ozndmenia vo forme zoznamu uverejni na svojej webovej strinke okamzite po ich
doruceni. Po prijat{ ozndmenia prislu§nym orgdnom obchodného miesta orgdn ESMA okamzite tento zoznam aktualizuje.
Zoznam neobmedzuje rozsah pdsobnosti tohto nariadenia.

3. Zoznam obsahuje tieto informdcie:

a) ndzvy a identifikdtory finan¢nych ndstrojov, ktoré st predmetom Ziadosti o prijatie na obchodovanie, ktoré st prijaté
na obchodovanie alebo s ktorymi sa obchoduje prvy raz na regulovanych trhoch, v rdmci MTF a OTF;

b) datum a cas podania Ziadosti o prijatie na obchodovanie, prijatia na obchodovanie alebo prvych obchodov;

¢) podrobné informdcie o obchodnych miestach, na ktorych st finan¢né nastroje predmetom Ziadosti o prijatie na
obchodovanie, prijaté na obchodovanie alebo prvykrat obchodované, a

d) ditum a cas, ked sa s finanénymi ndstrojmi prestane obchodovat alebo ked nebudii viac prijaté na obchodovanie.

4. Na zabezpelenie jednotnej harmonizicie tohto ¢lanku organ ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych
predpisov s cielom ustanovit:

a) obsah ozndmeni uvedenych v odseku 1 a
b) sposob a podmienky zostavovania, uverejiiovania a vedenia zoznamu uvedeného v odseku 3.
Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jula 2015.

Komisia je splnomocnend prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (V).

(!) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgin dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopla rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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5. Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich
technickych predpisov s cielom stanovit harmonogram, formdat a vzor pre predlozenie ozndmeni v stlade s odsekmi 1
a 2.

Orgdn ESMA predlozi tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s clinkom
15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 5
Vynimka pre programy spitného vykupu a stabiliziciu
1. Zdkazy uvedené v ¢linkoch 14 a 15 tohto nariadenia sa neuplatiiuji na obchodovanie s vlastnymi akciami v rdmci
programov spitného vykupu, ked:

a) st vietky podrobnosti o programe zverejnené pred zaciatkom obchodovania;

b) obchody st nahldsené prislusnému orgdnu obchodného miesta v stlade s odsekom 3 ako stcast programu spitného
vykupu a ndsledne zverejnené;

¢) st dodrzané primerané limity tykajice sa ceny a objemu a

d) uskuto¢niuje sa v stilade s cielmi uvedenymi v odseku 2 a podmienkami stanovenymi v tomto ¢lanku a v regulaénych
technickych predpisoch uvedenych v odseku 6.

2.V zdujme vyuzitia vynimky stanovenej v odseku 1 musi mat program spitného vykupu ako svoj jediny tcel:
a) zniZenie kapitalu emitenta;

b) splnenie povinnosti vyplyvajtcich z dlhovych finan¢nych néstrojov, ktoré st zamenitelné za ndstroje vlastného imania,
alebo

¢) splnenie povinnosti vyplyvajicich z programov opcii na akcie alebo inych pridelov akcii zamestnancom alebo ¢lenom
spravnych, riadiacich alebo dozornych orgdnov emitenta alebo pridruzenej spolo¢nosti.

3.V zdujme vyuZitia vynimky stanovenej v odseku 1 emitent podava spravy prislusnému orgdnu obchodného miesta,
na ktorom boli akcie prijaté na obchodovanie alebo sa s nimi obchoduje, o kazdej transakcii tykajiicej sa programu
spatného vykupu vrdtane informacii uvedenych v ¢ldnku 25 ods. 1 a 2 a ¢lanku 26 ods. 1, 2 a 3 nariadenia (EU)
¢ 600/2014.

4. Zakazy uvedené v ¢lankoch 14 a 15 tohto nariadenia sa neuplatiiujd na obchodovanie s cennymi papiermi alebo
pridruZenymi ndstrojmi na stabilizdciu cennych papierov, ked:

a) sa stabilizdcia vykondva len v obmedzenom obdobi;

b) st prislusné informdcie o stabilizdcii zverejnené a ozndmené prislusnému orgdnu obchodného miesta v silade
s odsekom 5;

¢) st dodrzané primerané limity tykajice sa ceny a

d) takéto obchodovanie splfia podmienky stabilizdcie stanovené v regulaénych technickych predpisoch uvedenych
v odseku 6.
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5. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 23 ods. 1, emitenti, pontkajici alebo subjekty vykondvajtce stabilizdciu, ktoré
konaji alebo nekonaji v mene takychto osob, musia prislusnému orgdnu obchodného miesta ozndmit podrobné
informdcie o vSetkych stabiliza¢nych transakcidch najneskor do konca siedmeho obchodného dna na trhu nasledujiceho
po dni uskuto¢nenia takychto transakcii.

6. Na zabezpeCenie jednotnej harmonizicie tohto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych
predpisov s cielom vymedzit podmienky, ktoré musia programy spitného vykupu a stabilizacné opatrenia uvedené
v odsekoch 1 a 4 spliat, vratane podmienok obchodovania, obmedzeni tykajicich sa Casu a objemu, povinnosti
suvisiacich so zverejilovanim informdcii a poddvanim sprav a cenovych podmienok.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 6

Vynatie v pripade Cinnosti sdvisiacich s menovou politikou, ¢innosti riadenia verejného dlhu a Cinnosti
stivisiacich s politikou v oblasti zmeny klimy

1. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na transakcie, pokyny alebo konanie v zdujme menovej politiky, politiky vymennych
kurzov alebo politiky riadenia verejného dlhu:

a) clenskym stdtom;
b) ¢lenmi ESCB;

¢) ministerstvom, agentirou alebo tG¢elovo zriadenym subjektom jedného alebo viacerych ¢lenskych stitov, alebo osobou
konajtcou v jeho mene,

d) v pripade ¢lenského $titu, ktory je federdlnym $titom, ¢lenom tvoriacim federdciu.

2. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na transakcie, pokyny alebo konanie vykonavané Komisiou alebo akymkolvek inym
oficidlne uréenym orgdnom alebo akoukolvek osobou konajicou v jej mene v zdujme politiky riadenia verejného dlhu.

Toto nariadenie sa neuplatfiuje na transakcie, pokyny alebo konanie vykondvané:
a) Uniou;

b) tcelovo zriadenym subjektom jedného alebo viacerych ¢lenskych Stitov;

¢) Eurépskou investi¢nou bankou;

d) Eurépskym ndstrojom financnej stability;

) Eurépskym mechanizmom pre stabilitu;

f) medzindrodnou finan¢nou institdciou, ktord zriadili dva alebo viaceré ¢lenské Stity a ktorej Gcelom je mobilizovat
finan¢né prostriedky a poskytovat finanénd pomoc v prospech jej ¢lenov, ktori maji vazne finanéné problémy alebo
st nimi ohrozeni.

3. Toto nariadenie sa neuplatiuje na ¢innost ¢lenskych stdtov, Komisie alebo akéhokolvek iného oficidlne uréeného
orgdnu alebo akejkolvek osoby konajicej v ich mene, ktord sa tyka emisnych kvét a ktord sa vykondva v zdujme politiky
Unie v oblasti klimy v stlade so smernicou 2003/87/ES.
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4. Toto nariadenie sa nevztahuje na Cinnosti clenskych statov, Komisie alebo akéhokolvek iného oficidlne uréeného
organu alebo akejkolvek osoby konajicej v ich mene, ktoré sa vykondvaji v zdujme spolo¢nej polnohospodarskej
politiky Unie alebo v zdujme spolo¢nej rybdrskej politiky Unie v stlade s aktmi prijatymi na zaklade ZFEU alebo
medzindrodnymi dohodami na jej zdklade uzatvorenymi.

5. Komisia je splnomocnend prijimat v stlade s ¢linkom 35 delegované akty tykajiice sa rozsirenia vynimky uvedenej
v odseku 1 na ur¢ité orgdny verejnej moci a centrdlne banky tretich krajin.

Komisia na tento tcel vypracuje a predlozi do. janudra 2016 Eurépskemu parlamentu a Rade sprévu, v ktorej zhodnoti
medzindrodné zaobchddzanie s orgdnmi verejnej moci, ktorych dlohou je riadenie verejného dlhu alebo ktoré zasahuji do
riadenia verejného dlhu, a s centrdlnymi bankami v tretich krajindch.

Spréva zahffia porovndvaciu analyzu zaobchddzania s tymito orgdnmi a centrdlnymi bankami v rdmci prdvneho rdmca
tretich krajin a normy riadenia rizik uplatnitené na transakcie uzatvorené tymito orgdnmi a centrdlnymi bankami v tychto
jurisdikcidch. Ak sa v sprave dospeje k zdverom, najmi so zretelom na porovnavaciu analyzu, Ze je potrebné z povinnosti
a zdkazov v tomto nariadeni vyriat menové povinnosti tychto centrdlnych bank tretich krajin, Komisia rozsiri vynimku
uvedent v odseku 1 aj na centrdlne banky tychto tretich krajin.

6. Komisia je tiez splnomocnend prijimat v stlade s clinkom 35 delegované akty tykajice sa rozdirenia vynimky
stanovenej v odseku 3 na urcité uréené orgdny verejnej moci tretich krajin, ktoré s Uniou uzatvorili dohodu podla ¢lanku
25 smernice 2003/87[ES.

7. Tento ¢ldnok sa nevztahuje na osoby pracujice na zdklade pracovnej alebo inej zmluvy pre subjekty uvedené
v tomto ¢lanku, ked' tieto osoby uskuto¢iujii na vlastny Gcet priamo alebo nepriamo transakcie alebo pokyny, alebo sa
zapdjaju do konania.

KAPITOLA 2

DOVERNE INFORMACIE, OBCHODOVANIE S VYUZITIM DOVERNYCH INFORMACI{, NEOPRAVNENE ZVEREJNOVANIE
DOVERNYCH INFORMACI{ A MANIPULACIA S TRHOM

Cldnok 7
Doverné informdcie

1. Na dcely tohto nariadenia medzi doverné informdcie patria tieto typy informacit:

a) presné informdcie priamo alebo nepriamo stvisiace s jednym alebo viacerymi emitentmi alebo s jednym alebo
viacerymi finanénymi ndstrojmi, ktoré neboli spristupnené verejnosti a ktoré by v pripade ich spristupnenia verejnosti
mali pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny tychto finanénych néstrojov alebo na cenu stvisiacich derivatovych
finan¢nych néstrojov;

b) v stvislosti s komoditnymi derivatmi presné informdcie priamo alebo nepriamo stvisiace s jednym alebo viacerymi
takymito derivitmi alebo priamo sivisiace s prislusnou spotovou zmluvou tykajacou sa komodit, ktoré neboli
spristupnené verejnosti a ktoré by v pripade ich spristupnenia verejnosti mali pravdepodobne vyznamny vplyv na
ceny takychto derivatov alebo suvisiacich spotovych zmliv tykajicich sa komodit, pricom ide o informdcie, pri
ktorych sa oprdvnene ocakdva ich zverejnenie alebo ktoré sa musia zverejnit v siilade s pravnymi alebo regula¢nymi
predpismi na trovni Unie alebo na vndtrostitnej drovni, tthovymi pravidlami, zmluvou, postupom alebo zvyklostou
tykajiicimi sa prislusnych trhov s komoditnymi derivitmi alebo spotovych trhov;

¢) v stvislosti s emisnymi kvotami alebo drazenymi produktmi, ktoré st na nich zaloZené, presné informdcie priamo
alebo nepriamo stvisiace s jednym alebo viacerymi takymito ndstrojmi, ktoré neboli spristupnené verejnosti a ktoré by
v pripade ich spristupnenia verejnosti mali pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny takychto ndstrojov alebo na ceny
savisiacich derivatovych finanénych nastrojov;
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d) pre osoby poverené vykonanim pokynov tykajicich sa finan¢énych ndstrojov to znamend aj informdacie dodané
klientom a tykajice sa ete nevykonanych pokynov klienta tykajicich sa finan¢nych ndstrojov, ktoré st presné
a ktoré priamo alebo nepriamo stivisia s jednym alebo viacerymi emitentmi alebo jednym alebo viacerymi finan¢nymi
nastrojmi a ktoré by v pripade ich spristupnenia verejnosti mali pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny tychto
finan¢nych ndstrojov, cenu stvisiacich spotovych zmlav tykajicich sa komodit alebo na cenu stvisiacich derivitovych
financnych nastrojov.

2. Na tcely odseku 1 sa informdcia povazuje za presnd, ak oznaluje sibor okolnosti, ktoré existuji alebo ktorych
existenciu mozno oddévodnene ocakdvat, alebo udalost, ktord nastala alebo ktord mozno oddvodnene ocakdvat, a ak je
dostato¢ne konkrétna, aby umoznila vyvodit zaver tykajici sa mozného vplyvu tohto stiboru okolnosti alebo udalosti na
ceny financnych ndstrojov alebo stvisiaceho derivitového financného nastroja, stivisiacich spotovych zmliav tykajicich sa
komodit alebo drazenych produktov zalozenych na emisnych kvétach. V tejto stvislosti v pripade zdlhavého procesu,
ktorého zdmerom je zapriCinit osobitii okolnost alebo osobitd udalost, alebo ktory povedie k osobitej okolnosti alebo
osobitej udalosti, mozno za presnil informdciu povazovat takiito budiicu okolnost alebo budicu udalost, a aj medzi-
stupne tohto procesu stvisiace s dovodmi zapricinenia alebo vzniku tejto budicej okolnosti alebo budicej udalosti.

3. Medzistupenn v zdlhavom procese sa povazuje za dovernd informdciu, ak sdm osebe spliia kritérid dovernej
informdcie uvedené v tomto ¢lanku.

4. Na tcCely odseku 1 informdcia, ktord by v pripade jej spristupnenia verejnosti mala pravdepodobne vyznamny vplyv
na ceny finanénych ndstrojov, derivitovych finanénych néstrojov, stvisiacich spotovych zmlav tykajicich sa komodit
alebo drazenych produktov zaloZenych na emisnych kvétach, znamend informdciu, ktort by obozretny investor prav-
depodobne pouzil ako stcast zdkladu pre svoje investi¢né rozhodnutia.

V pripade tcastnikov trhu s emisnymi kvétami s agregovanymi emisiami alebo menovitym tepelnym prikonom nizs$im
alebo rovnym prahovej hodnote stanovenej v stlade s ¢ldnkom 17 ods. 2 druhym pododsekom sa informdcie o ich
fyzickych operdcidch nepovazuji za informdcie, ktoré maji vyznamny vplyv na cenu emisnych kvét, drazenych produk-
tov, ktoré st na nich zaloZené, alebo derivatovych finanénych néstrojov.

5. Orgdn ESMA vydd usmernenia s cielom zostavit nedplny orienta¢ny zoznam informécif, pri ktorych sa oprdvnene
ocakdva ich zverejnenie alebo ktoré sa majii zverejnit v siilade s pravnymi alebo regulaénymi ustanoveniami v prave Unie
alebo vo vnutro$titnom prave, trhovymi pravidlami, zmluvou, postupom alebo zvyklostou tykajiicimi sa prislusnych
trhov komoditnych derivitov alebo spotovych trhov uvedenych v odseku 1 pism. b). Orgdn ESMA ndlezite zohladni
osobitosti tychto trhov.

Cldnok 8
Obchodovanie s vyuzitim dévernych informacii

1. Na tGéely tohto nariadenia obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcif vznikd, ked osoba ma déverné informécie
a vyuziva tieto informdcie priamo alebo nepriamo na nadobudnutie alebo prevod finan¢nych néstrojov, na ktoré sa tieto
informdcie vztahujd, na vlastny tcet alebo na Gcet tretej osoby. Vyuzitie dovernych informdcif na zrusenie alebo zmenu
pokynu tykajiceho sa finan¢éného ndstroja, na ktory sa tieto informdacie vztahuji, ak pokyn bol zadany pred tym, ako
prislusnd osoba ziskala doverné informdcie, sa takisto povazuje za obchodovanie s vyuZzitim dovernych informdcii.
V stvislosti s aukciami emisnych kvét alebo inych drazenych produktov, ktoré st na nich zaloZené, ktoré sa konaji
v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1031/2010, vyuZitie dovernych informécif zahffia aj situdciu, ked osoba predlozi, zmeni
alebo stiahne ponuku na svoj vlastny ucet alebo na ucet tretej osoby.

2. Na tcely tohto nariadenia k odportcaniu, aby sa ind osoba zapojila do obchodovania s vyuzitim dovernych
informécii, alebo k navddzaniu inej osoby, aby sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii, dochddza
vtedy, ked osoba poznd doverné informdcie:

a) a odporudi na zdklade tychto informdcii tejto inej osobe, aby nadobudla ¢i previedla finanéné ndstroje, na ktoré sa
tieto informdcie vztahujt, alebo navddza tito osobu, aby takéto nadobudnutie ¢i prevod vykonala, alebo

b) odporuci na zdklade tychto informdcii tejto inej osobe, aby zrusila alebo zmenila pokyn tykajici sa financného
nastroja, na ktory sa tieto informdcie vztahujd, alebo navadza tito osobu, aby takéto zrusenie alebo zmenu vykonala.
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3. Vyuzitie odporacani alebo navddzani uvedenych v odseku 2 sa pokladd za obchodovanie s vyuZzitim dovernych
informécii v zmysle tohto ¢lanku, ak osoba vyuZivajiica odporticanie alebo navddzanie vie alebo by mala vediet, Ze je
zaloZzené na dovernych informdcidch.

4. Tento cldnok sa vztahuje na akikolvek osobu, ktord md doverné informdcie v dosledku toho, Ze tito osoba:

a) je ¢lenom spravnych, riadiacich alebo dozornych orgdnov emitenta alebo tcastnika trhu s emisnymi kvétami;

b) mé podiel na kapitdle emitenta alebo ucastnika trhu s emisnymi kvéotami;

¢) ma pristup k informdcidm v suvislosti s vykondvanim zamestnania, povolania alebo povinnosti alebo

d) je zapojend do trestnej ¢innosti.

Tento ¢lanok sa takisto vztahuje na akikolvek osobu, ktord méd doverné informdcie za inych okolnosti ako za okolnosti,
ktoré st uvedené v prvom pododseku, ak tito osoba vie alebo by mala vediet, Ze ide o doverné informdcie.

5. Ak je osoba prévnickou osobou, tento ¢ldnok sa v stlade s vndtrostitnym pravom vztahuje aj na fyzické osoby,
ktoré sa zticastiiuji na rozhodnuti vykonat nadobudnutie, prevod, zruSenie ¢i zmenu pokynu na dcet prislusnej prav-
nickej osoby.

Cldnok 9
Legitimne konanie

1. Na tcely ¢lankov 8 a 14 sa zo samotnej skutocnosti, Ze pravnickd osoba md alebo mala doverné informdcie, nemd
za to, Ze tito osoba pouzila tieto informdcie, a teda sa zapojila do obchodovania s vyuzitim doévernych informdcii na
zdklade nadobudnutia ¢i prevodu, ak tdto prdvnickd osoba:

a) stanovila, zaviedla a zachovala primerané a G¢inné vnatorné opatrenia a postupy, ktoré tc¢inne zabezpecuj, Ze fyzickd
osoba, ktord v jej mene rozhodla o nadobudnuti ¢i prevode finanénych nastrojov, na ktoré sa informdcie vztahujd, ani
ind fyzickd osoba, ktord by mohla akokolvek ovplyvnit toto rozhodnutie, nemala doverné informdcie, a

b) nepodnietila, neposkytla odporacanie, nenavadzala ani inak neovplyvnila fyzickd osobu, ani ktord v mene pravnickej
osoby nadobudla ¢i previedla finanéné néstroje, na ktoré sa informdcie vztahuja.

2. Na Ucely ¢lankov 8 a 14 sa zo samotnej skuto¢nosti, Ze osoba méd doéverné informdcie, nemd za to, Ze tito osoba
pouzila tieto informdcie, a teda sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii na zdklade nadobudnutia ¢i
prevodu, ak tito osoba:

a) pre finanény ndstroj, na ktory sa tieto informdcie vztahuji, je tvorcom trhu alebo je osobou s povolenim konat ako
protistrana, pricom nadobudnutie ¢ prevod finanénych néstrojov, na ktoré sa tieto informdcie vztahuji, sa vykond
legitimne v rdmci normélneho vykonu jej funkcie tvorcu trhu alebo protistrany k danému finanénému néstroju, alebo

b) mé povolenie vykondvat pokyny v mene tretich osob, pricom nadobudnutie ¢i prevod finan¢nych néstrojov, na ktoré
sa pokyn vztahuje, sa vykond s cielom uskuto¢nit tento pokyn legitimne v rdmci normélneho vykonu jej zamestnania,
povolania alebo povinnosti.
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3. Na tcely ¢lankov 8 a 14 sa zo samotnej skuto¢nosti, Ze osoba md déverné informdcie, nemd za to, Ze tito osoba
pouzila tieto informdcie, a teda sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dovernych informécii na zédklade nadobudnutia ¢i
prevodu, ak tdto osoba vykond transakciu na nadobudnutie ¢i prevod finanénych néstrojov ako sicast plnenia zdvizku,
ktory sa stal splatnym, v dobrej viere, a nie s ciefom obist zdkaz obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii, a Ze:

a) tdto povinnost vyplyva z pokynu, ktory bol zadany pred tym, nez prislusnd osoba mala doverné informdcie, alebo
z dohody, ktord bola uzatvorend pred tym, nez prislusnd osoba mala doverné informacie, alebo

b) tdto transakcia sa vykondva s cielom splnit pravnu alebo regulacnii povinnost, ktord vznikla pred tym, nez prislusnd
osoba mala doverné informacie.

4. Na Géely ¢ldnkov 8 a 14 sa zo samotnej skutoénosti, Ze osoba ma doverné informdcie, nemd za to, Ze tito osoba
pouzila tieto informdcie, a teda sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dovernych informadcii, ak tdto osoba ziskala tieto
doverné informdcie v rdmci verejného prevzatia spoloc¢nosti alebo zlicenia ¢i splynutia so spolo¢nostou, a vyuziva tieto
doverné informdcie len na Gcely uskutocnenia tohto zliiCenia ¢ splynutia alebo verejného prevzatia, pokial v Case
schvalenia zldcenia ¢ splynutia alebo prijatia ponuky akciondrmi tejto spolo¢nosti budi vietky déverné informadcie
spristupnené verejnosti alebo sa z iného dévodu nebudd viac povazovat za doverné informdcie.

Tento odsek sa neuplatiiuje na zvySovanie podielu v spolocnosti.

5. Na dcely ¢cldnkov 8 a 14 samotnd skutocnost, Ze osoba pri nadobudnuti ¢i prevode finanénych néstrojov vyuziva
vlastné vedomosti o tom, Ze sa rozhodla nadobudnif ¢ previest tieto finan¢né ndstroje, sama o sebe nepredstavuje
vyuzitie dovernych informdcii.

6.  Bez ohladu na odseky 1 az 5 tohto ¢linku mozno stdle mat za to, Ze doslo k poruSeniu zdkazu obchodovania
s vyuzitim dovernych informdcii stanovenému v ¢ldnku 14, ak prislusny orgdn skonstatuje, ze dovod na tieto pokyny na
obchodovanie, transakcie alebo konania bol nelegitimny.

Cldnok 10
Neopridvnené zverejiiovanie dovernych informdacii

1. Na tGcely tohto nariadenia neoprdvnené zverejiovanie dovernych informadcii vznikd, ked osoba md doverné infor-
mécie a ich poskytne akejkolvek inej osobe s vynimkou pripadov, ked sa zverejnenie uskuto¢iuje v rdmci normdlneho
vykonu zamestnania, povolania alebo povinnosti.

Tento odsek sa uplatiiuje na vietky fyzické osoby alebo pravnické osoby v situdcidch alebo za okolnosti uvedenych
v Clanku 8 ods. 4.

2. Na dcely tohto nariadenia sa postipenie odporucani alebo navddzani uvedenych v ¢lanku 8 ods. 2 pokladd za
neopravnené zverejnenie dovernych informdcii podla tohto ¢linku, ak osoba zverejiiujiica odporicanie alebo navddzanie
vie alebo by mala vediet, Ze sii zaloZené na dovernych informécidch.

Clanok 11
Skdmania trhu

1. Skiimanie trhu zahffia poskytnutie informdcii pred ozndmenim transakcie s cielom postdit zdujem potencidlnych
investorov 0 moznil transakciu a s flou stvisiace podmienky, ako je jej moznd velkost alebo ocenenie, jednému alebo
viacerym potencidlnym investorom zo strany:

a) emitenta;

b) subjektu sekunddrne pontkajiceho finanény ndstroj v takom mnozstve alebo hodnote, Ze transakcia sa odlisuje od
bezného obchodovania a zahffia predajni metddu zaloZend na predchddzajiicom postdeni potencidlneho zdujmu
potencidlnych investorov;
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¢) ucastnika trhu s emisnymi kvétami alebo

d) tretej osoby konajlicej v mene alebo na tcet osoby uvedenej v pismene a), b) alebo ).

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 23 ods. 3, zverejnenie dovernych informdcil osobou, ktord md v dmysle
predlozit ponuku na prevzatie tykajiicu sa cennych papierov spolo¢nosti alebo uskuto¢nit zlGéenie alebo splynutie so
spolo¢nostou, strandm s prdvom na cenné papiere sa takisto povaZuje za skimanie trhu za predpokladu, Ze:

a) tieto informdcie si potrebné na to, aby stranim s prdvom na cenné papiere umoznili vytvorit si ndzor na svoju
ochotu pontknut svoje cenné papiere, a

b) vola strdn s prdvom na cenné papiere poniknut svoje cenné papiere je primerane nevyhnutnd na prijatie rozhodnutia
o predlozeni ponuky na prevzatie alebo zlG¢enie & splynutie.

3. Udastnik trhu zverejiiujiici informdacie pred vykonanim skiimania trhu osobitne zvazi, ¢i skimanie trhu bude
zahffiat poskytnutie dovernych informdcii. Ucastnik trhu zverejiujici informdcie pisomne zaznamend svoje zdvery
a dovody ich prijatia. Na poZiadanie poskytne tieto pisomné zdznamy prislusnému organu. Tdto povinnost sa vztahuje
na kazdé zverejnenie informdcii v priebehu skimania trhu. Ucastnik trhu zverejiiujici informdcie aktualizuje pisomné
zdznamy uvedené v tomto odseku.

4. Na dGcely ¢lanku 10 ods. 1 sa zverejnenie dovernych informdcii v priebehu skiimania trhu povazuje za zverejnenie
dovernych informdcii ako sticast normdlneho vykonu zamestnania, povolania alebo povinnosti osoby, ak dcastnik trhu
zverejiiujuci informdcie dodrziava odseky 3 a 5 tohto ¢lanku.

5. Na dcely odseku 4 tcastnik trhu zverejiujici informdcie musi pred poskytnutim informadcit:

a) ziskat sahlas osoby, pre ktord sa vykondva skiimanie trhu, so ziskanim dovernych informdcif;

b) informovat osobu, pre ktort sa vykondva skdmanie trhu, Ze md zakdzané vyuzit ¢i pokdsit sa vyuzZit tieto informécie
na nadobudnutie ¢i prevod finanénych ndstrojov, na ktoré sa tieto informdcie vztahuji, priamo alebo nepriamo na
vlastny acet alebo na Gcet tretej osoby;

¢) informovat osobu, pre ktord sa vykondva skiimanie trhu, Ze md zakdzané vyuzit ¢i pokusit sa vyuzit tieto informdcie
na zru$enie alebo zmenu pokynu tykajiiceho sa finan¢ného néstroja, na ktory sa tieto informdcie vztahuja, ktory uz
bol zadany, a

d) informovat osobu, pre ktorti sa vykondva skiimanie trhu, Ze s udelenim sthlasu so ziskanim informdcii je povinnd
zachovévat dovernost tychto informdcii.

Ucastnik trhu zverejiiujici informécie uskutoéni a uchovava zdznam o vietkych informdcidch, ktoré boli poskytnuté
osobe, pre ktort sa vykondva skdmanie trhu, vritane informdcii poskytnutych v silade s pismenami a) az d) prvého
pododseku a identity potencidlnych investorov, ktorym boli informécie zverejnené, vritane okrem iného pravnickych
osob a fyzickych osob konajticich v mene potencidlneho investora a ditumu a ¢asu kazdého zverejnenia. Na poziadanie
poskytne acastnik trhu zverejiiujiici informdcie tento zdznam prislusnému orgénu.

6. Ak informdcie, ktoré boli v priebehu skiimania trhu poskytnuté, prestanti byt dovernymi informdciami na zdklade
posudenia tcastnika trhu zverejiiujiceho informdcie, Gcastnik trhu zverejiiujici informécie ¢o najskor o tom informuje
prijemcu.



12.6.2014 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 173/29

Ucastnik trhu zverejiiujici informdcie uchovdva zdznam o informdcidch poskytnutych v stlade s tymto odsekom a na
poziadanie ho poskytne prislusnému orgénu.

7. Bez ohladu na ustanovenia tohto ¢lanku osoba, pre ktorti sa vykondva skdmanie trhu, sama posadi, ¢i ma doverné
informdcie, alebo kedy prestane mat doverné informdcie.

8.  Utastnik trhu zverejiujici informdcie uchovdva zdznamy uvedené v tomto ¢lanku najmenej pit rokov.

9. Na zabezpeCenie jednotnej harmonizicie tohto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych
predpisov s cielom urcit pre osoby vhodné opatrenia, postupy a poziadavky na uchovdvanie zdznamov na téel dodrzania
poziadaviek stanovenych v odsekoch 4, 5, 6 a 8.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

10.  Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich
technickych predpisov s cielom stanovit systémy a vzorové ozndmenia, ktoré maji osoby pouzivat na téel dodrzania
poziadaviek stanovenych v odsekoch 4, 5, 6 a 8 tohto ¢ldnku, najmi presnd $truktiru zdznamov uvedenych v odsekoch
4 az 8 a technické prostriedky na vhodné oznamovanie informacii uvedenych v odseku 6 osobe, pre ktorti sa vykonava
skiimanie trhu.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkom
15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

11.  Orgdn ESMA vydd usmernenia urcené pre osoby, pre ktoré sa vykondva skiimanie trhu, v sdlade s ¢ldnkom 16
nariadenia (EU) €. 1095/2010 tykajice sa:

a) faktorov, ktoré tieto osoby musia zvézit, ked st im poskytované informécie ako sacast skiimania trhu, aby posudili, ¢i
dané informdcie mozno pokladat za doverné informadcie;

b) opatreni, ktoré tieto osoby musia prijat, ak im boli poskytnuté doverné informacie, aby dodrzali ¢lanky 8 a 10 tohto
nariadenia, a

¢) zéznamov, ktoré tieto osoby musia uchovavat s cielom preukdzat dodrzanie ¢lankov 8 a 10 tohto nariadenia.

Cldnok 12
Manipulicia s trhom

1. Na dGcéely tohto nariadenia manipuldcia s trhom zahfna tieto ¢innosti:

a) uzatvéranie transakcif, zaddvanie pokynov na obchodovanie alebo akékolvek iné konanie, ktoré:

i) ddva alebo pravdepodobne dd nespravne alebo zavadzajiice signdly, pokial ide o ponuku, dopyt alebo cenu
finan¢ného ndstroja, stivisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na
emisnych kvétach, alebo
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ii) zaistuje alebo pravdepodobne zaisti cenu jedného alebo viacerych finanénych néstrojov, stvisiacej spotovej zmluvy
tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach na neprirodzenej alebo umelej
arovni,

pokial osoba, ktord vstipila do transakcie, vydala pokyn na obchodovanie alebo sa zapojila do akéhokolvek iného
konania, nepreukdze, ze takdto transakcia, pokyn alebo konanie sa uskutoc¢nili z legitimnych dovodov a v stlade
s uznanym trhovym postupom zavedenym v stlade s ¢linkom 13;

b) uzatvdranie transakcii, zaddvanie pokynov na obchodovanie alebo akdkolvek ind Cinnost alebo konanie, ktoré ovplyv-
fiuje alebo pravdepodobne ovplyvni cenu jedného alebo viacerych finanénych ndstrojov, stivisiacej spotovej zmluvy
tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach a pri ktorom sa vyuzivaja fiktivne
nastroje alebo akdkolvek ind forma podvodu alebo machinacie;

¢) Sirenie informdcil prostrednictvom médii vratane internetu alebo akymikolvek inymi prostriedkami, ktoré dava alebo
pravdepodobne déd nespravne alebo zavddzajtce signdly, pokial ide o ponuku, dopyt alebo cenu finan¢ného néstroja,
stvisiacej spotovej zmluvy tykajdcej sa komodit, alebo drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach alebo
ktoré zaistuje alebo pravdepodobne zaisti cenu jedného alebo viacerych finanénych ndstrojov, stvisiacej spotovej
zmluvy tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu zalozeného na emisnych kvétach na neprirodzenej alebo
umelej tirovni, vritane $irenia nepotvrdenych sprav, ked osoba, ktord tieto informdcie §iri, vedela alebo mala vediet, ze
informdcie st nepravdivé alebo zavadzajice;

d) sirenie nepravdivych alebo zavadzajicich informdcii alebo poskytovanie nepravdivych alebo zavadzajicich vstupnych
informdcif tykajtcich sa referenénej hodnoty, ked osoba, ktord tieto informdcie $iri alebo poskytuje, vedela alebo mala
vediet, Ze informécie st nepravdivé alebo zavddzajiice, alebo akékolvek iné konanie, ktorym sa manipuluje s vypoctom
referen¢nej hodnoty.

2. Za manipuldciu s trhom sa okrem iného povazuje toto konanie:

a) konanie osoby alebo 0s6b konajiicich v stcinnosti s cielom zabezpecit dominantné postavenie nad ponukou alebo
dopytom po finanénom ndstroji, savisiacej spotovej zmluve tykajiicej sa komodit alebo drazenom produkte zalo-
zenom na emisnych kvétach, ktoré m4 alebo pravdepodobne bude mat za ndsledok priame alebo nepriame stanovenie
kipnych alebo predajnych cien alebo vytvara ¢i pravdepodobne vytvori iné nespravodlivé obchodné podmienky;

b) nédkup alebo predaj finan¢énych néstrojov na zadiatku alebo na zéver obchodovania, ktory mé alebo pravdepodobne
bude mat za ndsledok zavddzanie investorov konajicich podla zverejnenych cien vritane otvaracich ¢i zdverecnych
cien;

¢) zaddvanie pokynov na obchodné miesto vratane ich akéhokolvek zrusenia alebo zmeny prostrednictvom akychkolvek
dostupnych sposobov obchodovania vritane elektronickych spdsobov, ako st stratégie algoritmického a vysokofrek-
venéného obchodovania, ¢o ma jeden z nésledkov uvedenych v odseku 1 pism. a) alebo b) tym, Ze:

i) narta alebo sposobuje oneskorenie fungovania systému obchodovania na obchodnom mieste, alebo méze mat
takyto nasledok;

i) staZuje ostatnym osobdm identifikdciu skuto¢nych pokynov v systéme obchodovania na obchodnom mieste, alebo
moze mat takyto ndsledok, a to aj zaddvanim pokynov, ktorych vysledkom je pretazenie alebo destabilizécia knihy
objedndvok, alebo

iii) vytvara alebo pravdepodobne vytvori klamlivy alebo zavadzajici signdl o ponuke finan¢ného ndstroja alebo dopyte
po flom alebo o jeho cene, najmd zaddvanim pokynov na zacatie alebo zintenzivnenie trendu;

d) vyuzitie prilezitostného alebo pravidelného pristupu k tradicnym alebo elektronickym médidm na vyjadrenie ndzoru
o finanénom ndstroji, stvisiacej spotovej zmluve tykajiicej sa komodit alebo drazenom produkte zaloZenom na
emisnych kvotach (alebo nepriamo o emitentovi) po predchddzajicom prijati pozicie k tomuto finanénému néstroju,
stvisiacej spotovej zmluve tykajicej sa komodit alebo drazenému produktu zaloZenému na emisnych kvétach
a ndsledné profitovanie z vplyvu vyjadrenych ndzorov na cenu tohto ndstroja, stivisiacej spotovej zmluvy alebo
drazeného produktu zaloZeného na emisnych kvétach tykajicej sa komodit bez toho, aby sa zdroven riadne a ucinne
zverejnil tento konflikt zdujmov;
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e) nékup alebo predaj emisnych kvot alebo savisiacich derivitov na sekunddrnom trhu pred uskutocnenim aukcie
konanej podla nariadenia (EU) ¢.1031/2010, ktory mé za ndsledok stanovenie aukénej ztétovacej ceny drazenych
produktov na neprirodzenej alebo umelej tGrovni alebo zavddzanie uchddzacov predkladajiicich ponuky na aukcidch.

3. Na tcely uplatiiovania odseku 1 pism. a) a b) a bez toho, aby boli dotknuté sposoby konania uvedené v odseku 2,
sa v prilohe I uvddza netplny zoznam ukazovatelov savisiacich s vyuZivanim fiktivneho néstroja alebo akejkolvek inej
formy podvodu alebo machindcie a nedplny zoznam ukazovatelov stvisiacich s klamlivymi alebo zavadzajtcimi signdlmi
a zaistenim ceny.

4. Ak osoba uvedend v tomto ¢ldnku je pravnickd osoba, tento ¢lanok sa v sdlade s vndtrostitnym pravom vztahuje aj
na fyzické osoby, ktoré sa zicastiiuji na rozhodnuti vykonat ¢innosti na acet prisludnej pravnickej osoby.

5.  Komisia je splnomocnend prijat delegované akty v stlade s ¢lankom 35, ktorymi sa blizsie urcia ukazovatele
stanovené v prilohe I, s cielom objasnit ich prvky a zohladnit technicky vyvoj na finan¢nych trhoch.

Cldnok 13
Uznany trhovy postup

1. Zédkaz stanoveny v ¢lanku 15 sa neuplatiiuje na ¢innosti uvedené v clanku 12 ods. 1 pism. a), pokial osoba, ktora
vstipila do transakcie, vydala pokyn na obchodovanie alebo sa zapojila do akéhokolvek iného konania, preukize, ze
takdto transakcia, pokyn alebo konanie sa uskutocnili z legitimnych dovodov a v stlade s uznanym trhovym postupom
zavedenym v sdlade s tymto ¢ldnkom.

2. Prislusny orgdn moZze zaviest uznany trhovy postup po zohladneni tychto kritérii:

a) ¢ trhovy postup poskytuje zna¢nd droven transparentnosti vo vztahu k trhu;

b) & trhovy postup zarucuje vysokid mieru ochrannych opatreni, pokial ide o posobenie trhovych sil a riadne vzdjomné
posobenie sil ponuky a dopytu;

¢) ¢ md trhovy postup pozitivny vplyv na likviditu a efektivnost trhu;

d) ¢ trhovy postup zohladiuje systém obchodovania na prislusnom trhu a umoziuje ¢astnikom trhu spravne a vcasne
reagovat na novu situdciu na trhu sposobenti tymto postupom;

¢) ¢i trhovy postup nevytvara rizikd pre integritu priamo alebo nepriamo suvisiacich regulovanych ¢i neregulovanych
trthov v rdmci prislusného finanéného néstroja v Unii;

f) vysledok postdenia prislusného trhového postupu akymkolvek prislusnym orgdnom alebo inym orgdnom, najmi
pokial ide o postidenie toho, ¢i prislusny trhovy postup porusuje predpisy alebo nariadenia upravujice zamedzenie
zneuZzivania trhu alebo kddexy spravania, bez ohladu na to, ¢&i sa tyka prislusného trhu alebo priamo ¢ nepriamo
stvisiacich trhov v rdmci Unie, a

g) Strukturdlne charakteristiky prislusného trhu, okrem iného aj vritane toho, (i je alebo nie je regulovany, druhy
obchodovanych finanénych nastrojov a druh tcastnikov trhu vratane miery Gcasti drobnych investorov na prislusnom
trhu.
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Trhovy postup, ktory prislusny organ zaviedol ako uznany trhovy postup na konkrétnom trhu, sa nepovazuje za
uplatnitelny pre iné trhy, pokial prislusné orgdny tychto inych trhov tento postup neuznali podla tohto ¢lanku.

3. Prislusny orgdn pred zavedenim uznaného trhového postupu v silade s odsekom 2 ozndmi orgdnu ESMA a inym
prislusnym orgdnom svoj amysel zaviest uznany trhovy postup a poskytne podrobnosti hodnotenia vykonaného podla
kritérii stanovenych v odseku 2. Toto ozndmenie sa vykond najmenej tri mesiace pred zamyslanym zavedenim uznaného
trhového postupu.

4. Orgdn ESMA do dvoch mesiacov od prijatia ozndmenia vydd oznamujicemu prislusnému orgdnu stanovisko,
v ktorom postdi zlucitelnost uznaného trhového postupu s odsekom 2 a regula¢nymi technickymi predpismi prijatymi
podla odseku 7. Organ ESMA takisto postdi, ¢i by zavedenie uznaného trhového postupu neohrozilo doveru trhu na
finanénom trhu Unie. Stanovisko sa uverejni na webovej stranke orgdnu ESMA.

5.V pripade, Ze prislusny orgdn zavedie uznany trhovy postup v rozpore so stanoviskom orgdnu ESMA vydanym
v sulade s odsekom 4, do 24 hodin od zavedenia uznaného trhového postupu uverejni na svojej webovej stranke
ozndmenie, v ktorom v plnej miere vysvetli dovody takéhoto konania vritane toho, pre¢o uznany trhovy postup
neohrozuje doveru trhu.

6.V pripade, Ze sa prislusny orgdn domnieva, Ze iny prislusny orgdn zaviedol uznany trhovy postup, ktory nespliia
kritérid stanovené v odseku 2, orgdn ESMA tymto dotknutym orgdnom pomoze dosiahnut dohodu v stlade s jej
prédvomocami podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak sa dotknutym prislusnym orgdnom nepodari dosiahnut dohodu, orgdn ESMA méze prijat rozhodnutie v stlade
s ¢lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1095/2010.

7. Na zabezpecenie jednotnej harmonizacie tohto ¢ldnku orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych
predpisov, ktorymi sa stanovia kritérid, postup a poziadavky tykajiice sa zavedenia uznaného trhového postupu podla
odsekov 2, 3 a 4, ako aj poziadavky na jeho zachovanie, ukonéenie alebo zmeny podmienok jeho uznania.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

8.  Prislusné orgdny pravidelne a najmenej kazdé dva roky preskimaji uznané trhové postupy, ktoré zaviedli, pricom
zohladnia najmi vyznamné zmeny prislusného trhového prostredia, ako st zmeny obchodnych pravidiel alebo infra-
Struktdry trhu, s ciefom rozhodniit, &i sa tieto postupy majii zachovat, ukoncit alebo ¢ sa majii zmenit podmienky ich
uznavania.

9. Orgdn ESMA na svojej webovej stranke uverejni zoznam uznanych trhovych postupov s uvedenim, v ktorych
¢lenskych stitoch sa uplatiuji.

10.  Orgdn ESMA monitoruje uplatiovanie uznanych trhovych postupov a predkladd Komisii vyrocni spravu o ich
uplatiiovani na prislusnych trhoch.

11.  Prislusné orgdny ozndmia organu ESMA do troch mesiacov od nadobudnutia G¢innosti regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v odseku 7 uznané trhové postupy, ktoré zaviedli pred 2. julom 2014.
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Uznané trhové postupy uvedené v prvom pododseku tohto odseku sa v prislusnom ¢lenskom 3tdte nadalej uplatiuji, az
kym prislusny orgdn neprijme rozhodnutie tykajiice sa pokracovania v uplatiiovani daného postupu v nadvdznosti na
stanovisko orgdnu ESMA vydané podla odseku 4.

Cldnok 14
Zikaz obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii a neopriavneného zverejiiovania déovernych informdcii

Osoba sa nesmie:
a) zapojit sa alebo sa pokusit o zapojenie sa do obchodovania s vyuzitim dévernych informacif;

b) odporicat, aby sa ind osoba zapojila do obchodovania s vyuzitim doévernych informdcii, alebo navddzat ind osobu,
aby sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii, alebo

¢) neopravnené zverejiiovanie dovernych informacii.

Cldnok 15
Zékaz manipulicie s trhom

Osoba sa nesmie zapojit ani sa pokusit o zapojenie sa do manipuldcie s trhom.

Cldnok 16
Predchddzanie zneuZivaniu trhu a jeho odhalovanie

1. Organizitori trhov a investicné spolo¢nosti, ktoré prevddzkuji obchodné miesto, zavedd a zachovaji Gc¢inné
opatrenia, systémy a postupy zamerané na predchddzanie obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii, manipuldcii
s trhom a pokusom o obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii a manipuldciu s trhom a ich odhalovanie v sdlade
s ¢lankami 31 a 54 smernice 2014/65/EU.

Osoba uvedend v prvom pododseku bezodkladne nahlasi prislusnému orgdnu obchodného miesta pokyny a transakcie
vritane ich zruSenia alebo zmeny, ktoré by mohli predstavovat obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii, mani-
puldciu s trhom alebo pokus o obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii alebo manipuldciu s trhom.

2. Kazdd osoba, ktord profesiondlne zabezpecCuje alebo vykondva transakcie, zavedie a zachovd G¢inné opatrenia,
systémy a postupy na odhalovanie a nahlasovanie podozrivych pokynov a transakcii. Vzdy, ked md tito osoba dovodné
podozrenie, Ze pokyn alebo transakcia tykajiice sa akéhokolvek finanéného ndstroja, ¢i uz st zadané alebo vykonané na
obchodnom mieste alebo mimo neho, by mohli predstavovat obchodovanie s vyuzitim dovernych informécii, manipu-
laciu s trhom alebo pokus o obchodovanie s vyuzitim dovernych informacii alebo o manipuldciu s trhom, bezodkladne
to ozndmi prislusnému orgdnu uvedenému v odseku 3.

3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 22, sa na osoby, ktoré profesiondlne zabezpecuju alebo vykondvaju transakcie,
vztahuju pravidld oznamovania toho ¢lenského $tatu, v ktorom s registrované alebo maju svoje tstredie, alebo v pripade
pobocky toho ¢lenského §tatu, v ktorom sa dand pobocka nachddza. Ozndmenie sa adresuje prislusnému orgdnu tohto
¢lenského statu.

4. Prislusné orgdny uvedené v odseku 3, ktorym sii podozrivé pokyny a transakcie ozndmené, takéto informdcie
bezodkladne postipia prislusnym organom dotknutych obchodnych miest.

5. Na zabezpelenie jednotnej harmonizdcie tohto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych
predpisov s cielom stanovit:

a) pre osoby vhodné opatrenia, systémy a postupy na Gcel dodrzania poziadaviek stanovenych v odsekoch 1 a 2 a
b) vzorové oznidmenia, ktoré majii osoby pouzivat na Géel dodrzania poziadaviek stanovenych v odsekoch 1 a 2.
Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2016.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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KAPITOLA 3
POZIADAVKY NA ZVEREJNENIE INFORMACI{

Cldnok 17
Spristupiiovanie dévernych informdcii verejnosti

1. Emitent ¢o najskor informuje verejnost o dovernych informdacidch, ktoré sa ho priamo tykaju.

Emitent zabezpe¢i také spristupnenie dovernych informdcii verejnosti, ktoré umozni rychly pristup a Gplné, spravne
a v¢asné posadenie informdcii zo strany verejnosti a v nélezitych pripadoch v rdmci dradne uréeného mechanizmu
uvedeného v ¢ldnku 21 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES ('). Emitent nesmie spdjat spristupnenie
dovernych informécii verejnosti so trhovym zviditeliovanim svojich ¢innosti. Emitent uverejni a uchovd na svojej
webovej stranke najmenej pit rokov vSetky doverné informécie, ktoré je povinny spristupnit verejnosti.

Tento ¢lanok sa vztahuje na emitentov, ktori poziadali o prijatie svojich finanénych néstrojov na obchodovanie na
regulovanom trhu v ¢lenskom $tate alebo ktorych ziadosti o takéto prijatie boli schvalené, a v pripade néstrojov, s ktorymi
sa obchoduje len v rdmci MTF alebo OTF, na emitentov, ktorych Zziadosti o prijatie ich finan¢nych néstrojov na
obchodovanie v ramci MTF alebo OTF boli schvélené alebo ktori poziadali o prijatie svojich finan¢nych ndstrojov na
obchodovanie v rdmci MTF v ¢lenskom Stéte.

2. Ucastnik trhu s emisnymi kvotami verejne, Gicinne a véas zverejni doverné informacie tykajice sa emisnych kvot,
ktoré drzi v savislosti so svojim podnikanim vritane ¢innosti v oblasti letectva, ako sa uvddza v prilohe I k smernici
2003/87|ES, alebo zariadeni v zmysle ¢lanku 3 pism. e) uvedenej smernice, ktoré prislusny dcastnik alebo jeho matersky
podnik alebo pridruzeny podnik vlastni alebo kontroluje alebo v ktorych je tGicastnik alebo jeho matersky podnik alebo
pridruzeny podnik zodpovedny za otdzky tykajiice sa prevddzky, tplne alebo ¢iastocne. Pokial ide o zariadenia, takéto
zverejnenie obsahuje ndlezité informécie o kapacite a vyuziti zariadeni vrdtane pldnovanej alebo nepldnovanej nedo-
stupnosti takychto zariadeni.

Prvy pododsek sa nevztahuje na ticastnikov trhu s emisnymi kvétami, ak zariadenia alebo ¢innosti v oblasti letectva, ktoré
vlastni, kontroluje alebo za ktoré zodpovedd, mali v predchddzajicom roku emisie, ktoré nepresiahli minimdlnu prahovii
hodnotu ekvivalentu oxidu uhli¢itého a v pripade, Ze vykondvaji spalovacie ¢innosti, ich menovity tepelny prikon
nepresahoval minimdlnu prahovi hodnotu.

Komisia je splnomocnena prijat delegované akty v stlade s ¢lankom 35, ktorymi sa stanovi minimalna prahovd hodnota
ekvivalentu oxidu uhli¢itého a minimdlna prahovd hodnota menovitého tepelného prikonu na tcely uplatnenia vynimky
stanovenej v druhom pododseku tohto odseku.

3. Komisia je splnomocnend prijat delegované akty v stilade s ¢ldnkom 35, ktorymi sa stanovi prislusny orgdn pre
oznamovania podla odsekov 4 a 5 tohto ¢lanku.

4. Emitent alebo tcastnik trhu s emisnymi kvotami moZe na vlastni zodpovednost odlozZit spristupnenie dovernych
informécii verejnosti, pokial s splnené vsetky tieto podmienky:

a) bezodkladné zverejnenie pravdepodobne poskodi opravnené zdujmy emitenta alebo wcastnika trhu s emisnymi
kvétami;

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii poZziadaviek na transparentnost
v stvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa
meni a doplia smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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b) odloZenie zverejnenia pravdepodobne nebude pre verejnost zavadzajice;
¢) emitent alebo tcastnik trhu s emisnymi kvétami je schopny zabezpecit dovernost tychto informacii.

V pripade zdlhavého procesu, ku ktorému dochddza vo fizach a ktorého zdmerom je vznik osobitnej okolnosti alebo
osobitnej udalosti, alebo ktory povedie k vzniku osobitej okolnosti alebo osobitej udalosti, moze emitent alebo tcastnik
tthu s emisnymi kvétami na vlastni zodpovednost odlozit spristupnenie dovernych informécii stvisiacich s tymto
procesom verejnosti za splnenia podmienok uvedenych v pismenach a), b) a ¢) prvého pododseku.

Ked emitent alebo tcastnik trhu s emisnymi kvotami odlozil zverejnenie dovernych informdcii podla tohto odseku,
informuje prislusny orgdn podla odseku 3 o tom, Ze zverejnenie tychto informécii bolo odlozené, a poskytne mu
pisomné vysvetlenie toho, ako boli splnené podmienky stanovené v tomto odseku, a to bezodkladne po spristupnent
tychto informécii verejnosti. Ako alternativa k tomu moze ¢lensky $tdt ustanovit, Ze zdznam tohto vysvetlenia sa md
predlozit len na poziadanie prislusného orgdnu podla odseku 3.

5.V zdujme zachovania stability finan¢ného systému emitent, ktory je tiverovou institiciou alebo finan¢nou institd-
ciou, mdze na vlastni zodpovednost odlozit spristupnenie dovernych informacii verejnosti vratane informdcii, ktoré sa
tykajii docasného problému s likviditou, a najma potreby ziskat od centrdlnej banky alebo veritela poslednej instancie
docasnii pomoc na zabezpecenie likvidity, pokial st splnené vietky tieto podmienky:

a) zverejnenie dovernych informdcii predstavuj riziko naruenia financnej stability emitenta a finan¢ného systému;
b) odklad zverejnenia je vo verejnom zdujme;
¢) dovernost tychto informdcii mozno zarucit; a

d) prislusny organ uvedeny v odseku 3 udelil stthlas s odkladom na zdklade splnenia podmienok uvedenych v pismendch
a), b) a c).

6. Na Glely pismen a) az d) odseku 5 emitent ozndmi prislusnému orgdnu podla odseku 3 svoj amysel odlozit
zverejnenie dovernych informdcif a poskytne dokaz o tom, Ze podmienky stanovené v pismendch a), b) a ¢) odseku 5 st
splnené. Prislusny organ podla odseku 3 v pripade potreby uskuto¢ni konzulticiu s ndrodnou centrdlnou bankou alebo
s makroprudencidlnym orgdnom, ak je ustanoveny, alebo pripadne s tymito orgdnmi:

a) ak je emitentom tverové institticia alebo investicnd spolocnost, s orgdnom urcenym v stlade s ¢ldnkom 133 ods. 1
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU (');

b) v inych pripadoch, nez pripadoch uvedenych v pismene a), s akymkolvek inym vnitrostitnym orgdnom zodpo-
vednym za dohlad nad emitentom.

Prislusny orgdn podla odseku 3 zabezpeci, aby bol odklad zverejnenia dovernych informdcii len na také obdobie, aké je
nevyhnutné vo verejnom zdujme. Prislusny orgdn podla odseku 3 aspor raz do tyzdiia zhodnoti, ¢i st stdle splnené
podmienky stanovené v pismendch a) b) a c) odseku 5.

Ak prislusny orgdn podla odseku 3 neudeli sdhlas s odkladom zverejnenia dovernych informadcii, emitent bezodkladne
zverejni doverné informdcie.

Tento odsek sa uplatiuje v pripadoch, ked sa emitent nerozhodne odlozZit zverejnenie dovernych informdcif v stlade
s odsekom 4.

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k Cinnosti tverovych institicii a prudencidlnom
dohlade nad Giverovymi institticiami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a 2006/49[ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Odkazom v tomto odseku na prisluiny orgdn podla odseku 3 nie je dotknutd sposobilost prislusného orgdnu na vykon
svojich funkcii akymkolvek sposobom uvedenym v ¢lanku 23 ods. 1.

7. Ak bolo zverejnenie dovernych informdcii odlozené v silade s odsekom 4 alebo 5 a uz nadalej nie je zarucend
dovernost tychto dovernych informdcii, emitent alebo dcastnik trhu s emisnymi kvétami ¢o najskor spristupni tieto
doverné informdcie verejnosti.

Tento odsek zahfna situdcie, ked sa neoverend sprava vyslovne tyka dovernej informdcie, ktorej zverejnenie bolo
odlozené v silade s odsekom 4 alebo 5, pricom tdto neoverend sprdva je dostatocne presnd na to, aby sa fiou preukdzalo,
ze dovernost tejto informdcie uz viac nie je zarucend.

8. Ak emitent alebo tcastnik trhu s emisnymi kvétami, alebo osoba konajica v ich mene alebo na ich acet poskytne
aktikol'vek dovernt informéciu tretej osobe v rdmci normélneho vykonu zamestnania, povolania alebo povinnosti, ako sa
uvadza v ¢lanku 10 ods. 1, musia vykonat dplné a G¢inné spristupnenie tychto informécii verejnosti, a to sticasne
v pripade timyselného zverejnenia a bezodkladne v pripade nedmyselného zverejnenia. Tento odsek sa neuplatni, ak je
osoba, ktord dostdva informaécie, povinnd zachovavat mlcanlivost bez ohladu na to, ¢&i tito povinnost vyplyva zo zdkona,
nariadeni, stanov alebo zo zmluvy.

9.  Doverné informacie tykajiice sa emitentov, ktorych finanéné néstroje su prijaté na obchodovanie na rastovom trhu
MSP, moze obchodné miesto uviest na svojej webovej stranke namiesto na webovych strinkach emitenta, ked sa
obchodné miesto rozhodne poskytovat emitentom tento ndstroj na tomto trhu.

10.  Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich
technickych predpisov, aby ur¢il:

a) technické prostriedky na vhodné spristupnovanie doévernych informdcii verejnosti podla odsekov 1, 2, 8 a 9 a

b) technické prostriedky na odklad spristupfiovania dévernych informdcii verejnosti podla odsekov 4 a 5.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do 3. jila 2016.

Na Komisiu sa prend$a prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

11.  Orgdn ESMA vydd usmernenia s ciefom zostavit netiplny, orientaény zoznam oprdvnenych zdujmov emitentov
uvedenych v odseku 4 pism. a), a situdcii, ked odklad zverejnenia dovernych informdicii méze viest k zavddzaniu
verejnosti ako sa uvddza v odseku 4 pism. b).

Cldnok 18
Zoznamy osob, ktoré maji doverné informdcie

1. Emitenti alebo v3etky osoby konajiice v ich mene alebo na ich cet:

a) zostavia zoznam vietkych osob, ktoré maja pristup k dovernym informdcidm a ktoré pre nich pracujii na zdklade
pracovnej zmluvy alebo inak pre nich vykonavaju tlohy, na zdklade ¢oho maji pristup k dovernym informacidm, ako
st poradcovia, i¢tovnici alebo ratingové agentiiry (zoznam osob, ktoré maji doverné informdécie);

b) zoznam osob, ktoré maji doverné informdacie, okamzite aktualizuji v stlade s odsekom 4, a

¢) zoznam osdb, ktoré maji doverné informadcie, na poziadanie ¢o najskor poskytnt prislusnému organu.
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2. Emitenti alebo vietky osoby konajice v ich mene alebo na ich tcet prijmt vietky opodstatnené opatrenia s cielom
zabezpecit, aby kazdd osoba uvedend na zozname os6b, ktoré maji doverné informdcie, pisomne potvrdila prislusné
pravne a regulatné povinnosti a aby si bola vedomd sankcii uplatnitelnych pri obchodovani s vyuzitim dévernych
informdcii a neopravnenom zverejneni dovernych informécit.

Ak dlohu zostavenia a aktualizdcie zoznamu 0s6b, ktoré maji déverné informdcie, prevezme ind osoba konajiica v mene
alebo na tcet emitenta, emitent zostdva v plnej miere zodpovedny za dodrzanie tohto ¢ldnku. Emitent si vzdy ponechdva
pravo na pristup k zoznamu osob, ktoré maji doéverné informdcie.

3. Zoznam os6b, ktoré maji doverné informdcie, obsahuje aspon:

a) totoznost kazdej osoby, ktord ma pristup k dévernym informdcidm;

b) dovod, pre ktory je dand osoba zahrnutd do zoznamu osob, ktoré majii doverné informaécie;
¢) ddtum a cas, ked tdto osoba ziskala pristup k dovernym informdcidm, a

d) ddtum vypracovania zoznamu osob, ktoré maji doverné informdcie.

4. Emitenti alebo kazdd osoba konajiica v ich mene alebo na ich Gcet okamzite aktualizuje zoznam osob, ktoré maji
doverné informdcie, vratane datumu aktualizdcie v tychto situdcidch:

a) v pripade zmeny dovodu zahrnutia osoby uz uvedenej do zoznamu osob, ktoré maji doverné informdcie;

b) v pripade novej osoby, ktord md pristup k dovernym informdcidm, a je ju preto potrebné zahrnit do zoznamu osob,
ktoré maji doverné informdcie, a

¢) v pripade, Ze osoba prestane mat pristup k dovernym informdcidm.
Pri kazdej aktualizdcii sa uvddza ddtum a cas, ked nastala zmena vyzadujiica si aktualizdciu.

5. Emitenti alebo kazdd osoba konajica v ich mene alebo na ich déet uchovdvaji zoznam osob, ktoré maji doverné
informécie, najmenej pat rokov po jeho zostaveni alebo aktualizacii.

6.  Emitenti, ktorych finan¢né néstroje st prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, st oslobodeni od zostavo-
vania zoznamu osob, ktoré maji doverné informdcie, ak sd splnené tieto podmienky:

a) emitent prijme vietky opodstatnené opatrenia s cielom zabezpecit, aby kazdd osoba s pristupom k doévernym
informdcidm potvrdila prislusné priavne a regulaéné povinnosti a aby si bola vedomd sankcii uplatnitelnych pri
obchodovani s vyuzitim dévernych informdcif a neoprdvnenom zverejneni dovernych informdcii, a

b) emitent je na poziadanie schopny poskytnit prislusnému orgdnu zoznam osob, ktoré maji doverné informdcie.

7. Tento ¢lanok sa vztahuje na emitentov, ktori poziadali o prijatie svojich finanénych nastrojov na obchodovanie na
regulovanom trhu v ¢lenskom $tdte alebo ktorych Ziadosti o takéto prijatie boli schvalené, alebo v pripade ndstrojov,
s ktorymi sa obchoduje len v rdmci MTF alebo OTF, na emitentov, ktorych Ziadosti na prijatie ich finanénych néstrojov
na obchodovanie v rdmci MTF alebo OTF boli schvélené, alebo ktori poziadali o prijatie ich finan¢nych ndstrojov na
obchodovanie v rdmci MTF v ¢lenskom §tdte.

8. Odseky 1 az 5 tohto ¢lanku sa vztahuji aj:

a) na tcastnikov trhu s emisnymi kvétami, pokial ide o doverné informdcie tykajiice sa emisnych kvét, ktoré vyplyvaji
z fyzickych operédcii daného dcastnika trhu s emisnymi kvotami;
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b) na vietky aukéné platformy, drazitelov a aukénych kontrolérov v sivislosti s aukciami emisnych kvét alebo inych
drazenych produktov, ktoré st na nich zaloZené, ktoré sa konajii v stilade s nariadenim (EU) ¢. 1031/2010.

9.  Na zabezpeenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich
technickych predpisov s ciefom uréit presny formdt zoznamov osob, ktoré majii doverné informdcie, a formdt pre
aktualizdciu zoznamov osob, ktoré maju doverné informacie, uvedenych v tomto ¢lanku.

Orgidn ESMA predlozi tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do 3. jula 2016.

Na Komisiu sa prendsa prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 19
Transakcie manaZérov

1. Osoby vykondvajtice riadiace tlohy, ako aj osoby s nimi tizko spojené ozndmia emitentovi alebo t¢astnikovi trhu
s emisnymi kvotami a prislusnému orgdnu uvedenému v odseku 2 druhom pododseku:

a) v savislosti s emitentom kazdi transakciu vykonant na ich vlastny déet, ktord stvisi s akciami alebo dlhovymi
nastrojmi tohto emitenta, alebo s derivitmi ¢i inymi finanénymi ndstrojmi s nimi spojenymi;

b) v savislosti s Gcastnikmi trhu s emisnymi kvotami kazdi transakciu vykonand na ich vlastny cet, ktord sa tyka
emisnych kvét, drazenych produktov, ktoré st na nich zalozené, alebo stvisiacimi derivatmi.

Tieto ozndmenia sa vykondvaji okamzite a najneskor do troch pracovnych dni odo dna uskuto¢nenia transakcie.

Prvy pododsek tohto odseku sa uplatiiuje, ked celkovd vyska transakcii dosiahne v rdmci kalenddrneho roka prahovii
hodnotu stanovend v odseku 8 alebo pripadne odseku 9.

2. Na tcely odseku 1 a bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych stitov stanovit iné oznamovacie povinnosti, ako
st oznamovacie povinnosti uvedené v tomto cldnku, vietky transakcie vykondvané na vlastny tcet osob uvedenych
v odseku 1 musia byt tymito osobami ozndmené prislusnym orgdnom.

Pravidld uplatnitelné na oznamovanie, ktoré musia dodrziavat osoby uvedené v odseku 1, st pravidld clenského stitu,
v ktorom je emitent alebo tcastnik trhu s emisnymi kvotami registrovany. Ozndmenie sa predlozi do troch pracovnych
dni od ddtumu uskuto¢nenia transakcie prislusnému orgdnu daného clenského 3titu. Ak emitent nie je registrovany
v ziadnom ¢lenskom $tdte, ozndmenie sa predloZi prislusnému orgdnu domovského ¢lenského $titu v stlade s ¢lankom 2
ods. 1 pism. i) smernice 2004/109/ES, pokial takyto orgdn neexistuje, prislusnému orgdnu obchodného miesta.

3. Emitent alebo Gcastnik trhu s emisnymi kvétami zabezpedi, aby informdcie ozndmené v stilade s odsekom 1 boli
okamzite a najneskor do troch pracovnych dni od uskuto¢nenia transakcie poskytnuté verejnosti takym sposobom, ktory
umozni rychly a nediskrimina¢ny pristup k tymto informacidm v stlade s vykondvacimi technickymi predpismi uvede-
nymi v ¢ldnku 17 ods. 10 pism. a).

Emitent alebo tcastnik trhu s emisnymi kvétami pouzije také médid, pri ktorych sa mozno oprévnene spolahnii, Ze sa
nimi zabezpedi G¢inné Sirenie informdcii verejnosti v celej Unii, a v ndleZitych pripadoch pouzije Gradne urceny mecha-
nizmus uvedeny v ¢lanku 21 smernice 2004/109/ES.

Vnditrodtatne pravo moze pripadne stanovit, Ze prislusny orgdn moze spristupnit informdacie verejnosti.
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4. Tento ¢lanok sa vztahuje na emitentov, ktorf:

a) poziadali o prijatie svojich finan¢nych néstrojov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo ktorych Ziadosti o takéto
prijatie boli schvélené, alebo

b) v pripade ndstrojov obchodovanych len v rdmci MTF alebo OTF na emitentov, ktorych Ziadosti na prijatie ich
finan¢nych nastrojov na obchodovanie v ramci MTF alebo OTF boli schvalené alebo ktori poziadali o prijatie svojich
finan¢nych néstrojov na obchodovanie v rdmci MTF.

5. Emitenti a dcastnici trhu s emisnymi kvétami pisomne informuji osoby vykondvajice riadiace dlohy o ich povin-
nostiach vyplyvajicich z tohto ¢ldnku. Emitenti a Gcastnici trhu s emisnymi kvotami zostavia zoznam vietkych osob
vykondvajtcich riadiace dlohy a osob s nimi tzko spojenymi.

Osoby vykondvajice riadiace tlohy pisomne informuji osoby s nimi tizko spojené o ich povinnostiach vyplyvajicich
z tohto ¢lanku a uchovaji si kdpiu tohto ozndmenia.

6.  Ozndmenie transakcii uvedené v odseku 1 obsahuje tieto informécie:

a) meno osoby;

b) dovod ozndmenia;

¢) meno/ndzov prislusného emitenta alebo tcastnika trhu s emisnymi kvotami;
d) opis a identifikdciu finan¢ného néstroja;

e) druh transakcie(-)) (napr. nadobudnutie & prevod), pricom sa uvedie, &i transakcia savisi s vykondvanim programov
opcil na akcie alebo s konkrétnymi prikladmi stanovenymi v odseku 7;

f) datum a miesto transakcie(-)) a

@) cena a objem transakcie(-i). V pripade zaloZenia, ktorého hodnota sa na zdklade stanovenych podmienok zmeni, by sa
tato skuto¢nost mala zverejnit spolu s jeho hodnotou v defi uskuto¢nenia zaloZenia.

7. Na tGcely odseku 1 medzi transakcie, ktoré sa musia ozndmit, patria tiez:

a) zaloZenie alebo zapozi¢iavanie finanénych ndstrojov osobou vykonavajicou riadiace tlohy alebo osobou s fou tzko
spojenou, ako je uvedené v odseku 1, alebo v mene takejto osoby;

b) transakcie, ktoré vykondvaji osoby, ktoré profesiondlne zabezpecuji alebo vykondvaji transakcie, alebo ind osoba
v mene osoby vykondvajtcej riadiace tlohy alebo osoby tzko spojenej s takouto osobou, ako je uvedené v odseku 1,
vratane pripadov, ked sa rozhodnutie prijme na zdklade poverenia;

¢) transakcie vykonané v rdmci Zivotného poistenia, vymedzené v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES (), ak:

i) poistencom je osoba vykondvajiica riadiace tilohy alebo osoba tzko spojend s takouto osobou, ako je uvedené
v odseku 1;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solvent-
nost II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

—
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ii) poistenec zndsa investi¢né riziko a

iii) poistenec je opravneny alebo povereny prijimanim investiénych rozhodnuti tykajiicich sa osobitnych ndstrojov
daného zivotného poistenia alebo vykondvanim transakcii savisiacich s osobitnymi ndstrojmi daného Zivotného
poistenia.

Na tcely pismena a) zaloZenie alebo podobny sposob zabezpecenia zavizku tykajice sa finanénych néstrojov v savislosti
s ich uloZenim na depozitny et sa nemusi oznamovat, pokial takéto zaloZenie alebo iny spdsob zabezpecenia zdvizku
nie je urené na zaistenie konkrétneho Gverového ndstroja.

Kedze poistnik je povinny oznamif transakcie podla tohto odseku, poistoviia nemd oznamovaciu povinnost.

8. Odsek 1 sa uplatiiuje na kazdu transakciu, ktord bola vykonand po tom, ako sa v rdmci kalenddrneho roka dosiahla
celkovd suma 5 000 EUR. Prahovd hodnota 5 000 EUR sa vypocita spocitanim, bez vzdjomného zapoditania, vSetkych
transakcii uvedenych v odseku 1.

9.  Prislusny orgdn moéze rozhodniit o zvyseni prahovej hodnoty stanovenej v odseku 8 na 20 000 EUR a informuje
organ ESMA o svojom rozhodnuti prijat vys$iu prahovi hodnotu pred jej zavedenim, ako aj o dévodoch svojho
rozhodnutia s osobitnym zameranim sa na trhové podmienky. Orgdn ESMA na svojej webovej stranke uverejni zoznam
prahovych hodnét, ktoré st platné v sdlade s tymto ¢lankom, a odovodnenia tychto prahovych hodnét poskytnutych
prislusnymi orgdnmi.

10.  Tento ¢ldnok sa vzfahuje aj na transakcie uskutocfiované osobami vykondvajicimi riadiace dlohy, vietkych
aukénych platforiem, drazitelov a aukénych kontrolérov zapojenych do aukeif, ktoré sa konaji podla nariadenia (EU)
¢.1031/2010, a na osoby s nimi tzko spojené, pokial sa ich transakcie tykaji emisnych kvoét, ich derivatov alebo
drazenych produktov, ktoré sii na nich zaloZené. Tieto osoby ozndmia svoje transakcie aukénej platforme, drazitelom
a pripadne aukénym kontrolérom a prislusnému orgén, kde je registrovand aukénd platforma, drazitel pripadne aukény
kontrolér. Takto ozndmené informdicie zverejni aukénd platforma, draZitelia, aukéni kontroléri alebo prislusny orgin
v stilade s odsekom 3.

11.  Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 14 a 15, osoby vykondvajtice riadiace tlohy u emitenta nevykondvaji priamo
alebo nepriamo Zziadne transakcie na vlastny tcet alebo na tcet tretej osoby, ktoré savisia s akciami alebo dlhovymi
ndstrojmi emitenta alebo s derivatmi ¢i inymi s nimi spojenymi finanénymi ndstrojmi, pocas zakdzaného obdobia 30
kalenddrnych dni pred ozndmenim priebeznej financnej spriavy alebo koncoroénej spravy, ktoré je emitent povinny
zverejnit v sdlade:

a) s pravidlami obchodného miesta, na ktorom st akcie emitenta prijaté na obchodovanie alebo

b) s vnatrostaitnym pravom.

12.  Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 14 a 15, emitent moZe povolif osobe vykonavajicej riadiace tlohy v ramci
neho obchodovanie na jeho ticet alebo na tcet tretej osoby pocas zakdzaného obdobia uvedeného v odseku 11 bud:

a) v jednotlivych pripadoch z dévodu existencie vynimoénych okolnosti, ako st vazne finan¢né tazkosti, ktoré si
vyZzaduji okamzity predaj akcii, alebo

b) s ohladom na povahu obchodovania uplatnend pri transakcidch vykondvanych v rdmci systémov zamestnaneckych
akcif alebo systémov sporenia, ndrokov alebo opravneni na akcie alebo v stvislosti s nimi alebo pri transakciéch, ked
sa benefi¢ny trok z prislusnych cennych papierov nemeni.
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13.  Komisia je splnomocnend prijimat v stlade s ¢linkom 35 delegované akty blizsie urcujtice okolnosti, za ktorych
emitent moze povolit obchodovanie pocas zakdzaného obdobia, ako sa uvddza v odseku 12, vritane okolnosti, ktoré by
sa mohli povaZovat za vynimo¢né, a druhov transakcii, pri ktorych by bolo opodstatnené udelenie povolenia na
obchodovanie.

14.  Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v stlade s ¢lankom 35 spresiujiice druhy transakcii, ktoré by
zakladali poziadavku uvedenti v odseku 1.

15. S cielom zabezpecit jednotné uplatiovanie odseku 1 orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych
predpisov tykajticich sa formdtu a vzoru na oznamovanie informdcif uvedenych v odseku 1 a ich poskytovanie verejnosti.

Orgidn ESMA predlozi tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do 3. jula 2015.

Na Komisiu sa prendsa prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 20
Investi¢né odporicania a Statistiky

1. Osoby, ktoré vypractvaji alebo 3$iria investiéné odportcania alebo iné informdcie, ktorymi sa odportuca alebo
navrhuje investi¢nd stratégia, venuji primeranti pozornost zabezpeCeniu toho, aby takéto informécie boli objektivne
prezentované a aby informovali o ich zdujmoch alebo uviedli konflikty zdujmov v stvislosti s finanénymi ndstrojmi,
ktorych sa tieto informaécie tykaju.

2. Verejné institicie Siriace Statistiky alebo odhady, ktoré vyrazne ovplyviuja financné trhy, ich $iria objektivne
a transparentrne.

3. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov na stanovenie technickych opatreni pre kategorie
o0sob uvedenych v odseku 1 na objektivne predkladanie investi¢nych odporicani alebo inych informdcii odportcajicich
alebo navrhujacich investiénii stratégiu a na zverejiiovanie osobitnych zdujmov alebo uvddzanie konfliktov zdujmov.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 3. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Technické opatrenia stanovené v regulaénych technickych predpisoch uvedenych v odseku 3 sa neuplatiuji na novindrov,
na ktorych sa vztahuje rovnocenny nalezity predpis v ¢lenskom §tdte vrdtane rovnocennej naleZitej samoregulacie, za
predpokladu, Ze takyto predpis alebo samoreguldcia md podobné dcinky ako tieto technické opatrenia. Clenské stity
ozndmia znenie tohto rovnocenného nélezitého predpisu Komisii.

Cldnok 21
Zverejiiovanie alebo Sirenie informécii v médiich

Na ucely ¢lanku 10, ¢ldnku 12 ods. 1 pism. ¢) a ¢lanku 20 v pripade, Ze sa informacie zverejiuja alebo $iria a zZe sa
odpordcania vypractvaji alebo $iria na Géely Zurnalistiky alebo iné formy prejavu v médidch, sa takéto zverejiiovanie
alebo sirenie informdcii postdi s ohladom na pravidld tykajiice sa slobody tlace a slobody prejavu pri ostatnych médiach,
a na pravidld alebo kédexy upravujiice zurnalistickdi profesiu s vynimkou pripadov, ked:

a) dotknuté osoby alebo osoby s nimi tzko spojené priamo alebo nepriamo nadobidaji vyhody alebo zisky zo
zverejnenia alebo Sirenia prislusnych informdcii, alebo
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b) zverejnenie alebo Sirenie sa vykondva so zdmerom zaviest trh, pokial ide o ponuku finan¢nych ndstrojov, dopyt po
nich alebo ich cenu.

KAPITOLA 4
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Cldnok 22
Prislus$né orginy

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci sidnych organov, kazdy ¢lensky $tat ur¢i na tcely tohto nariadenia jeden spravny
prislusny organ. Clenské $tity o tom informuji Komisiu, orgdn ESMA a ostatné prislusné orgdny ostatnych clenskych
Statov. Prislusny orgdn zabezpedi, aby sa ustanovenia tohto nariadenia uplatiiovali na jeho tzemi, pokial ide o vsetky
opatrenia vykondvané na jeho Gzemi a opatrenia vykonavané v zahranici, ktoré sa tykajii ndstrojov prijatych na obcho-
dovanie na regulovanom trhu, pre ktoré bola podand Ziadost o prijatie na obchodovanie na takomto trhu, drazenych na
aukénych platformdch, alebo s ktorymi sa obchoduje v rdamci MTF alebo OTF alebo pre ktoré bola podand Ziadost
o prijatie na obchodovanie v rdmci MTF na jeho tzemi.

Cldnok 23
Prdvomoci prislusnych orginov

1. Prislusné orgdny vykondvaji svoje funkcie a pravomoci jednym z tychto sposobov:
a) priamo;

b) v stéinnosti s ostatnymi orgdnmi alebo ucastnikmi trhu;

¢) v rdmci svojich pravomoci delegovanim na takéto orgny alebo ucastnikov trhu;

d) obrdtenim sa na prislusné stidne orgény.

2. Prislusné orgdny s ciefom plnit svoje povinnosti podla tohto nariadenia maji v stilade s vnitrostitnym pravom
aspoii tieto prdvomoci v oblasti dohladu a vySetrovania:

a) pristup ku vietkym dokumentom a ddajom v akejkolvek forme a dostat alebo si urobit ich képie;

b) pozadovat alebo vyzadovat informdcie od kazdej osoby vritane osob, ktoré sa postupne ztcastiiuji odovzddvania
pokynov alebo vykondvaji prislusné operdcie, ako aj ich nadriadenych, a ak je to potrebné, predvolat a vypocut
takiito osobu s cielom ziskat informdcie;

¢) v suvislosti s komoditnymi derivitmi Ziadat informdcie od dcastnikov trhu o savisiacich spotovych trhoch podla
Standardizovanych formdtov, ziskat spravy o transakcidch a mat priamy pristup do systémov obchodnikov;

d) vykonavat kontroly na mieste a vySetrovania na inych miestach ako v sikromnych obydliach fyzickych osob;

e) za podmienok splnenia druhého pododseku vstupovat do priestorov fyzickych osob a pravnickych osob s cielom
zaistit dokumenty a tdaje v akejkolvek forme, ked existuje dovodné podozrenie, Ze dokumenty alebo tdaje tykajiice
sa predmetu kontroly alebo vySetrovania mozu byt dolezité na dokdzanie pripadov obchodovania s vyuzitim dover-
nych informdcii alebo manipuldcie s trhom, ktoré porusuji toto nariadenie;

f) dat podnet na zacatie vySetrovania trestného Cinu;

g) pozadovat existujice zdznamy telefonickych konverzicif, zdznamy elektronickej komunikdcie alebo zdznamy
o prenose udajov, ktoré mé k dispozicii investi¢nd spolo¢nost, tverovd institiicia alebo finan¢nd institticia;
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h) ak to umoziiuje vnutrostatne pravo, pozadovat existujice zdznamy o prenose udajov, ktoré mé telekomunikacny
operator, ked existuje dovodné podozrenie, ze doslo k poruseniu pravnych predpisov, a ked takéto zdznamy mozu
byt dolezité na vySetrenie poruSenia ¢linku 14 pism. a) alebo b) alebo ¢lanku 15;

i) ziadat zmrazenie alebo konfiskiciu aktiv, alebo oboje;

j) pozastavit obchodovanie s prislusnym finanénym nastrojom;

k) pozadovat docasné zastavenie kazdého postupu, ktory je podla prislusného organu v rozpore s tymto nariadenim;

l) ulozit docasny zdkaz vykonu profesionalnej ¢innosti a

m) prijat vietky potrebné opatrenia s cielom zabezpecit pravdivé informovanie verejnosti, a to aj opravu nepravdivych
alebo zavadzajicich zverejnenych informdcii, vritane poziadania emitenta alebo inej osoby, ktord uverejnila alebo
rozsirila nepravdivé alebo zavddzajice informdcie, aby uverejnila opravné vyhldsenie.

Ak je v stlade s vnutrostitnym pravom potrebné predchddzajice povolenie justicného orgdnu dotknutého ¢lenského
$tdtu na vstup do priestorov fyzickej osoby alebo pravnickej osoby uvedenej v pismene €) prvého pododseku, pravomoc
uvedend v uvedenom pismene sa vykond az po ziskani tohto predchddzajiiceho povolenia.

3. Clenské 3tity zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné orgdny mali vietky prévomoci v oblasti
dohladu a vysetrovania, ktoré st nevyhnutné na plnenie ich povinnosti.

Tymto nariadenim nie je dotknuté uplatiiovanie zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni prijatych
v suvislosti s ponukami na prevzatie, transakciami zluCovania a splynutia a inymi transakciami, ktoré ovplyviuji
vlastnictvo alebo kontrolu spolo¢nosti regulovanych organmi dohladu, ktoré urcili ¢lenské staty podla ¢lanku 4 smernice
2004/25[ES, ktorou sa ukladaji dodato¢né poziadavky k poziadavkdm tohto nariadenia.

4. Osoba spristupiivjica informdacie prislusnému orgdnu v sdlade s tymto nariadenim sa nepovazuje za osobu poru-
Sujiicu obmedzenia tykajlice sa zverejiiovania informdcii uloZené zmluvou alebo pravnymi, regulaénymi ¢i spravnymi
predpismi a nezakladd Ziadnu zodpovednost oznamujiicej osoby spojent s takymto ozndmenim.

Cldnok 24
Spoluprica s orginom ESMA

1. Prislusné organy spolupracujii na dcely tohto nariadenia s orginom ESMA v silade s nariadenim (EU)
.1095/2010.

O

N>

Prislusné orgdny bezodkladne poskytnt orgdnu ESMA vietky informdcie potrebné na plnenie jeho povinnosti
v stlade s ¢lankom 35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

3. Na zabezpelenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢ldnku orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich
technickych predpisov s cielom stanovit postupy a sposoby vymeny informdacii uvedenych v odseku 2.

Orgidn ESMA predlozi tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do 3. jula 2016.

Na Komisiu sa prendsa prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v sdlade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 25
Povinnost spolupréce

1. Prislusné orgdny spolupracuji medzi sebou navzdjom a s orgdnom ESMA, ked je to potrebné na tcely tohto
nariadenia, pokial sa neuplatiiuje jedna z vynimiek podla odseku 2. Prislusné orgdny poskytujii pomoc prislusnym
orgdnom inych clenskych $tatov a orgdnu ESMA. Predovietkym si bez zbytoéného odkladu vymiefaji informacie
a spolupracuji pri vySetrovaniach, dohlade a presadzovani prava.

Povinnost spoluprdce a poskytnutia pomoci stanovend v prvom pododseku sa vztahuje aj na Komisiu, pokial ide
o vymenu informdcif tykajicich sa komodit, ktorymi s polnohospodarske vyrobky uvedené v prilohe I k ZFEU.

Spolupraca medzi prislusnymi orginmi a organom ESMA sa uskuto¢iuje v sdlade s nariadenim (EU) ¢ 1095/2010,
a najmi s jeho ¢lankom 35.

Ak sa ¢lenské staty rozhodli v silade s ¢lankom 30 ods. 1 druhym pododsekom, Ze stanovia trestné sankcie za porusenie
ustanoveni tohto nariadenia uvedené v uvedenom ¢lanku, zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy
mali vSetky pravomoci potrebné na spolupracu so sidnymi orgdnmi v rdmci ich jurisdikcie, aby mohli ziskat konkrétne
informdcie tykajtce sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo trestnych konani zacatych z déovodu mozného porusenia tohto
nariadenia a poskytndf tieto informdcie ostatnym prislusnym orgdnom a orgdnu ESMA a splnit si tak povinnost
vzdjomnej spoluprice a spoluprdce s orgdnom ESMA na déely tohto nariadenia.

2. Prisludny orgdn moze odmietnut konat na zaklade Ziadosti o informdcie alebo na zdklade Ziadosti o spolupracu pri
vySetrovani len za tychto vynimocnych okolnosti, a to ked:

a) by komunikdcia prislusnych informdcii mohla matf nepriaznivy dosah na bezpecnost poziadaného clenského $tatu,
najmé ak ide o boj proti terorizmu a iné zdvazné trestné Ciny;

b) vyhovenie ziadosti méze mat nepriaznivy dosah na vlastné vySetrovanie, presadzovanie prava alebo v ndlezitych
pripadoch na vysetrovanie trestného ¢inu;

¢) v savislosti s tymi istymi ¢inmi a proti tym istym osobdm uZ bolo zacaté siidne konanie pred orgdnmi poziadaného
¢lenského statu alebo

d) v poziadanom c¢lenskom 3stte uz bol vyneseny pravoplatny rozsudok v stvislosti s tymito osobami za tie isté Ciny.

3. Prislusné orgdny a orgdn ESMA spolupracuji s Agentirou pre spolupricu regulacnych organov v oblasti energetiky
(ACER) zriadenou na zdklade nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 713/2009 () a s ndrodnymi regula¢nymi
orgdnmi Clenskych $titov s cielom zabezpedit, aby sa prijal koordinovany pristup pri presadzovani prislusnych pravidiel,
ked sa transakcie, pokyny na obchodovanie alebo iné opatrenia alebo konanie vztahuji na jeden alebo viaceré finan¢éné
néstroje, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, a takisto na jeden alebo viaceré vel’koobchodne energetické produkty, na
ktoré sa uplatiiujii cldnky 3, 4 a 5 nariadenia (EU) & 1227/2011. Prislu$né orgény zohladiiuji osobitné charakteristiky
Vymedzem pojmov v cldnku 2 nariadenia (EU) & 1227/2011 a ustanovenia clinkov 3, 4 a 5 nariadenia (EU)

¢.1227/2011, ked uplatiuji ¢linky 7, 8 a 12 tohto nariadenia na finan¢né néstroje stvisiace s velkoobchodnymi
energetick)'rmi produktmi.

4. Prislusné orgdny na poziadanie bezodkladne poskytna vietky informdcie pozadované na tcely uvedené v odseku 1.

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.713/2009 z 13. jila 2009, ktorym sa zriaduje Agentiira pre spoluprdcu regulac-
nych orgdnov v oblasti energetiky (U. v. EU L 211, 14.8.2009, s. 1)
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5. Ak je prislusny orgdn presvedéeny o tom, Ze sa na uzemi iného ¢lenského $titu kond alebo konalo v rozpore
s ustanoveniami tohto nariadenia alebo Ze takéto konanie ovplyviiuje finanéné ndstroje, s ktorymi sa obchoduje na
obchodnom mieste nachddzajiicom sa v inom ¢lenskom §tite, ozndmi tGto skutocnost tak presne, ako sa dé, prislusnému
organu daného iného ¢lenského stitu a orgdnu ESMA a v stvislosti s velkoobchodnymi energetickymi produktmi
agenttire ACER. Prislu§né orgdny roznych zainteresovanych ¢lenskych $titov vykondvaji konzulticie o vhodnych opat-
reniach, ktoré sa maji prijat, a to medzi sebou a s orgdnom ESMA a v stvislosti s velkoobchodnymi energetickymi
produktmi s agentirou ACER, a vzdjomne sa informujii o podstatnom priebeznom vyvoji. Koordinuji svoj postup
s cielom zabrdnif moznej duplicite a prekryvaniu pri uplatiiovani spravnych sankcil a inych sprdvnych opatreni na
cezhrani¢né pripady v sdlade s ¢lankami 30 a 31 a vzdjomne si pomdahajii pri presadzovani svojich rozhodnuti.

6.  Prislusny orgdn jedného c¢lenského 3titu moze so zretelom na kontroly na mieste alebo vySetrovania poziadat
o pomoc prislusny organ iného ¢lenského statu.

Ziadajtici prislusny orgdn moze informovat orgdn ESMA o kazdej Ziadosti uvedenej v prvom pododseku. V pripade
vySetrovania alebo kontroly s cezhraniénym vplyvom organ ESMA koordinuje vySetrovanie alebo kontrolu, ak ho o to
poziada jeden z prislusnych orgdnov.

Ak prislusny organ dostane zZiadost od prislusného orgdnu iného ¢lenského statu, aby vykonal kontrolu na mieste alebo
vySetrovanie, moze postupovat jednym z tychto sposobov:

a) sdm vykond kontrolu na mieste alebo vysetrovanie;

b) umozni prislusnému orgdnu, ktory predlozil Ziadost, aby sa ziicastnil kontroly na mieste alebo vySetrovania;
¢) umozni prislusnému orgnu, ktory predlozil Ziadost, aby sdim vykonal kontrolu na mieste alebo vySetrovanie;
d) ur¢i auditorov alebo expertov, ktori vykonaji kontrolu na mieste alebo vySetrovanie;

e) podeli si konkrétne tlohy stvisiace s ¢innostami dohladu s ostatnymi prislusnymi orgdnmi.

Prislusné orgdny mozu takisto spolupracovat s prislusnymi orgdnmi inych clenskych stitov, ¢o sa tyka ulahcenia
vymdhania peflaznych sankcii.

7. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 258 ZFEU, prislusny organ, ktorého ziadosti o informdcie alebo o pomoc podla
odsekov 1, 3, 4 a 5 sa nevyhovelo v primeranej lehote alebo ktorého Zziadost o informdcie alebo o pomoc bola
zamietnutd, moze predloZit toto zamietnutie alebo nevyhovenie orgdnu ESMA, a to v primeranej lehote.

V tychto pripadoch moze orgdn ESMA konat v stlade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) ¢.1095/2010 bez toho, aby tym
bola dotknutd moznost organu ESMA konat v stlade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

8.  Prislusné organy spolupracuji a vymienaju si informdcie s prislusnymi vnitrodtditnymi regulaénymi orgdnmi a regu-
la¢nymi orgdnmi tretich krajin zodpovednymi za prislusné spotové trhy, ked maji dovodné podozrenie, Ze dochddza
alebo doslo ku konaniam, ktoré predstavuji obchodovanie s vyuzitim dovernych informécii, neoprdvnené zverejnenie
dovernych informdcii alebo manipuldciu s trhom, ktoré porusujii toto nariadenie. Touto spoluprdcou sa zabezpeci
konsolidovany prehlad o finanénych a spotovych trhoch, odhalia sa zneuzivania trhu na viacerych trhoch a v cezhra-
nicnom meradle a ulozia sa prislusné sankcie.

V stvislosti s emisnymi kvétami sa spoluprdca a vymena informdcii podla prvého pododseku zabezpecuje aj:

a) prostrednictvom aukéného kontroléra, pokial ide o aukcie emisnych kvét alebo inych drazenych produktov, ktoré si
na nich zaloZené, ktoré sa konaja v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1031/2010, a
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b) prostrednictvom prislusnych orgdnov, spravcov registrov vratane hlavného spravcu a ostatnych orgdnov verejnej moci
zodpovednych za dohlad nad dodrziavanim smernice 2003/87ES.

Orgin ESMA vykondva podpornt a koordina¢nd dlohu v stvislosti so spolupricou a vymenou informdcii medzi
prislusnymi orgdnmi a regula¢nymi orgdnmi v ostatnych ¢lenskych Statoch a tretich krajindch. Prislusné organy podla
moznosti uzatvoria dohody o spoluprici s regulaénymi organmi tretej krajiny zodpovednymi za stvisiace spotové trhy
v sdlade s ¢lankom 26.

9.  Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢ldnku orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich
technickych predpisov s cielom stanovit postupy a sposoby vymeny informdcii a pomoci podla tohto ¢lanku.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. jila 2016.

Na Komisiu sa prendsa prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 26
Spoluprica s tretimi krajinami

1. Prislusné orgny clenskych stitov v pripade potreby uzatvoria dohody o spolupréci s orgdinmi dohladu tretich krajin
tykajlice sa vymeny informdcii s orgdnmi dohladu v tretich krajindch a presadzovania povinnosti vyplyvajicich z tohto
nariadenia v tretich krajindch. Tymito dohodami o spoluprici sa zabezpecuje prinajmensom u¢innd vymena informdcii,
ktord prislusnym organom umozni plnit si povinnosti podla tohto nariadenia.

Prislusny orgdn informuje orgdn ESMA a ostatné prislusné organy o pripadoch, v ktorych navrhuje uzatvorit takito
dohodu.

2. Orgin ESMA v nélezitych pripadoch napoméha a koordinuje vypracovdvanie dohdd o spoluprici medzi prislusnymi
orgdnmi a prislusnymi orgdnmi dohladu tretich krajin.

Na zabezpecenie jednotnej harmonizacie tohto ¢lanku organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
obsahujticich vzorovy dokument pre dohody o spolupréci, ktory podla moznosti pouziji prislusné orginy clenskych
Statov.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 3. jula 2015.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v druhom pododseku v silade s ¢lan-
kami 10 aZ 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Orgédn ESMA takisto v ndlezitych pripadoch napomaha a koordinuje vymenu informdcii ziskanych od orgdnov dohladu
tretich krajin, ktoré by mohli byt uZzito¢né pri prijimani opatreni podla ¢ldnkov 30 a 31, medzi prislusnymi orgdnmi.

3. Prislusné orgdny uzatvoria dohody o spolupréci tykajice sa vymeny informdcii s orgdnmi dohladu tretich krajin iba
vtedy, ak zverejiované informdacie budd podliehat zdrukdm o sluzobnom tajomstve, ktoré sti minimélne rovnocenné so
zdrukami uvedenymi v ¢lanku 27. Takdto vymena informdcii musi byt urcend na plnenie dloh tychto prislusnych
organov.
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Cldnok 27
SluZobné tajomstvo

1. Na v3etky utajované informdcie prijaté, vymenené alebo postipené podla tohto nariadenia sa vztahuji podmienky
sluzobného tajomstva stanovené v odsekoch 2 a 3.

2. Vsetky informécie vymieniané medzi prislunymi orgdnmi podla tohto nariadenia, ktoré sa tykaji obchodnych alebo
prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych ¢ persondlnych veci, sa povazuji za doverné a vztahuji sa na ne
poziadavky na sluzobné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked prislusny orgdn pocas komunikdcie uvedie, Ze tdto
informdcia moze byt zverejnend alebo ked je takéto zverejnenie potrebné na stidne konanie.

3. Povinnost zachovavat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vietky osoby, ktoré pracuju alebo pracovali pre prislusny
organ alebo akykolvek orgdn alebo ticastnika trhu, na ktory/ktorého prislusny organ delegoval svoje pravomoci, vritane
zmluvnych auditorov a odbornikov pristusného orgdnu. Informdcie, na ktoré sa vztahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmd
poskytnit ziadnej inej osobe ani orgdnu, s vynimkou poskytnutia na zaklade prava Unie alebo vnitrostitneho prava.

Cldnok 28
Ochrana ddajov

Pokial ide o spracovanie osobnych tidajov v rdmci tohto nariadenia, prislusné organy vykondvaji svoje tlohy na ucely
tohto nariadenia v stlade s vnatrostatnymi zakonmi, inymi pravnymi predpismi alebo spravnymi opatreniami, ktorymi sa
transponuje smernica 95/46/ES. Orgdn ESMA pri spracivani osobnych tdajov v rdmci tohto nariadenia dodrziava
ustanovenia nariadenia (ES) ¢. 45/2001.

Osobné tdaje sa uchovédvajii najviac pat rokov.

Cldnok 29
Poskytnutie osobnych ddajov tretim krajindm

1. Prislusny organ clenského $titu moze postipit osobné tdaje tretej krajine za predpokladu, Ze st splnené poZiadavky
smernice 95[46/ES, a to len v jednotlivych pripadoch. Prislusny orgdn zabezpeci, aby bol prenos nevyhnutny na tdcely
tohto nariadenia a tretia krajina nepostdpila idaje dalSej tretej krajine, pokial nebol poskytnuty vyslovny pisomny sihlas
a nie sa splnené podmienky stanovené prislusnym organom daného ¢lenského Statu.

2. Prisludny orgdn ¢lenského Statu poskytuje osobné tdaje, ktoré dostal od prislusného organu iného ¢lenského statu,
organu dohladu tretej krajiny len vtedy, ked prislusny organ dotknutého ¢lenského Statu ziskal vyslovny sdhlas prislus-
ného orgdnu, ktory tdaje poskytol, a v ndlezitych pripadoch, len ak sa tdaje poskytuji vyluéne na dcely, na ktoré
prislusny organ udelil svoj sthlas.

3. Ked sa v dohode o spolupréci ustanovuje vymena osobnych tdajov, musi byt v stilade s vnitrostatnymi zdkonmi,
inymi pravnymi predpismi alebo sprédvnymi opatreniami, ktorymi sa transponuje smernica 95/46/ES.

KAPITOLA 5
SPRAVNE OPATRENIA A SANKCIE

Cldnok 30
Sprivne sankcie a iné sprivne opatrenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté trestné sankcie, a bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych orgdnov v oblasti
dohladu podla clanku 23, ¢lenské stity v stlade s vnitrostitnym pravom udelia prislusnym orgdnom prdvomoci prijat
vhodné spravne sankcie a iné sprdvne opatrenia tykajiice sa prinajmensom tychto poruseni:

a) porusenia ¢lankov 14 a 15, ¢lanku 16 ods. 1 a 2, ¢ldnku 17 ods. 1, 2, 4 a 5, a 8, ¢ldnku 18 ods. 1 az 6, ¢lanku 19
ods. 1,2, 3,56, 7allaclanku 20 ods. 1 a
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b) nespolupraca alebo nevyhovenie v stvislosti s vySetrovanim, kontrolou alebo Ziadostou v zmysle ¢lanku 23 ods. 2.

Clenské $tity sa do 3. jila 2016 modzu rozhodnit, Ze nestanovia pravidld spravnych sankcii podla prvého pododseku
v pripade, Ze poruenia uvedené v pismene a) alebo b) uvedeného pododseku uz podliehaji trestnym sankcidm podla ich
vnutrostatneho préava. V tomto pripade ¢lenské $tity podrobne informuji Komisiu a orgdn ESMA o prislusnych pred-
pisoch trestného prava.

Clenské staty do 3. jtla 2016 poskytnd Komisii a orgdnu ESMA podrobné informacie o predpisoch uvedenych v prvom
a druhom pododseku. Komisii a orgdnu ESMA bezodkladne ozndmia vietky ich ndsledné zmeny.

2.V pripade poruseni uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. a) ¢lenské staty v silade s vnatrostditnym
prévom zabezpecia, aby mali prislusné orgdny prévomoci ulozif minimalne tieto sprdvne sankcie a prijaf aspon tieto
spravne opatrenia:

a) pokyn, na zdklade ktorého sa pozaduje, aby osoba zodpovednd za porusenie zastavila konanie a upustila od opako-
vania tohto konania;

b) vratenie ziskov, ktoré sa na zdklade porusenia podarilo dosiahnut, alebo strit, ktorym sa na zaklade porusenia
podarilo zabrénit, pokial ich mozno urcit;

¢) verejné upozornenie, v ktorom sa uvddza osoba zodpovednd za porusenie a povaha porusenia;

d) odnatie alebo pozastavenie platnosti povolenia investi¢nej spolocnosti;

e) docasny zdkaz vykondvat riadiace funkcie v investiénych spolo¢nostiach pre osobu vykondvajicu riadiace dlohy
v investi¢nej spoloc¢nosti alebo aktkolvek int fyzickd osobu, ktorej sa pripisuje zodpovednost za porusenie;

f) v pripade opakovaného porusenia ¢lanku 14 alebo 15 trvaly zakaz vykonavat riadiace funkcie v investi¢nych spolo¢-
nostiach pre ktortkolvek osobu vykondvajicu riadiace tlohy v investi¢nej spolo¢nosti alebo aktkolvek int fyzickd
osobu, ktorej sa pripisuje zodpovednost za porusenie;

g) docasny zdkaz obchodovat na vlastny tcet pre osobu vykondvajicu riadiace dlohy v investi¢nej spolocnosti alebo int
fyzickii osobu, ktorej sa pripisuje zodpovednost za porusenie;

h) maximélne administrativne penazné sankcie vo vyske aspon trojndsobku vysky ziskov, ktoré sa na zdklade porusenia
podarilo dosiahnut, alebo strdt, ktorym sa na zdklade porusenia podarilo zabranit, pokial ich mozno urcit;

i) v pripade fyzickej osoby, maximélne spravne penazné sankcie vo vyske asporn:

i) 5000 000 EUR alebo v ¢lenskych $titoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajticej hodnoty v narodnej mene
k 2. jilu 2014 za porusenie ¢linkov 14 a 15;

ii) 1 000 000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajicej hodnoty v ndrodnej mene
k 2. jalu 2014 za porusenie ¢ldnkov 16 a 17 a

iii) 500 000 EUR alebo v ¢lenskych sttoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajicej hodnoty v ndrodnej mene
k 2. jalu 2014 za porusenie cldnkov 18, 19 a 20 a
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j) v pripade pravnickych oséb, maximdlne spravne pefiazné sankcie vo vyske aspon:

i) 15000 000 EUR alebo 15 % celkového ro¢ného obratu pravnickej osoby podla poslednej dostupnej Gétovnej
zdvierky schvilenej riadiacim organom alebo v ¢lenskych $tatoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajice;
hodnoty v ndrodnej mene k 2. jilu 2014 za porusenie ¢linkov 14 a 15;

ii) 2 500 000 EUR alebo 2 % celkového ro¢ného obratu podla poslednej dostupnej Gétovnej zavierky schvélenej
riadiacim orgdnom alebo v ¢lenskych $titoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajiicej hodnoty v ndrodnej
mene k 2. jalu 2014 za poruSenia ¢linkov 16 a 17, a

iii) 1 000 000 EUR alebo v ¢lenskych $tdtoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajicej hodnoty v ndrodnej mene
k 2. jalu 2014 za porusenie clankov 18, 19 a 20.

Odkazmi na prislusny orgdn v tomto odseku nie je dotknutd sposobilost prislusného organu vykonavat svoje funkcie
akymkolvek sposobom uvedenym v ¢lanku 23 ods. 1.

Na tcely prvého pododseku pism. j) bodov i) a ii) v pripade, Ze je pravnickd osoba materskym podnikom alebo dcérskym
podnikom, ktory musi vypraciivat konsolidovanii tétovnii zavierku podla smernice 2013/34/EU (1), prislusnym celkovym
ro¢nym obratom je celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajtci typ prijmu v stlade s prislusnymi smernicami o dc¢tovnictve,
smernicou Rady 86/635/EHS (%) v pripade bank a smernicou Rady 91/674/EHS (}) v pripade poistovni, podla poslednej
dostupnej konsolidovanej zévierky schvélenej riadiacim organom hlavného materského podniku.

3. Clenské stadty mozu ustanovit, aby prislusné organy mali okrem pravomoci uvedenych v odseku 2 aj iné pravomoci
a mohli stanovit vyssie Grovne sankcii, neZ st Grovne stanovené v uvedenom odseku.

Cldnok 31
Vykondvanie prdvomoci v oblasti dohladu a préavomoci ukladat sankcie

1. Clenské stity zabezpecia, aby pri urcovani druhu a trovne spravnych sankcii prislusné organy zohladnili vsetky
vyznamné okolnosti vritane podla moZnosti:

a) zdvaznosti a dlzky trvania porusenia;

b) miery zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

¢) financnej sily osoby zodpovednej za poruSenie, ako je uréend predovietkym na zdklade celkového obratu pravnickej
osoby alebo ro¢ného prijmu fyzickej osoby;

d) vyznamu ziskov, ktoré osoba zodpovednd za poruSenie dosiahla, alebo strdt, ktorym zabrdnila, ak ich mozno urdit;

e) drovne spoluprice osoby zodpovednej za porusenie s prislusnym orgdnom bez toho, aby bola dotknutd potreba zaistit
vratenie ziskov, ktoré tito osoba dosiahla, alebo strdt, ktorym zabranila;

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o roénych tiétovnych zévierkach, konsolidovanych tétovnych
zévierkach a savisiacich spravach uréitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zru$uji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

(3 Smernica Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o rocnej Gctovnej zdvierke a konsolidovanych tctoch bank a inych financnych
institacil (U. v. ES L 372, 31.12.1986, s. 1).

() Smernica Rady 91/674/EHS z 19. decembra 1991 o ro¢nych tctovnych zdvierkach a konsolidovanych dctovnych zdvierkach
poistovni (U. v. ES L 374, 31.12.1991, s. 7).
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f) predchadzajicich poruseni osoby zodpovednej za porusenie a

g) opatreni prijatych osobou zodpovednou za porusenie s cielom predist jeho zopakovaniu.

2. Prislusné orgdny pri vykone svojich pravomoci ukladat spravne sankcie a iné spravne opatrenia podla ¢lanku 30
tizko spolupracuji s cielom zabezpecit, aby vykon ich prdvomoci v oblasti dohladu a vySetrovania a sprdvne sankcie,
ktoré ukladajii, a iné spravne opatrenia, ktoré prijimaji, boli d¢inné a vhodné podla tohto nariadenia. Koordinujii svoje
postupy v stilade s ¢linkom 25 s cielom zabranit duplicite a prekryvaniu pri vykondvani svojich pravomoci v oblasti
dohladu a vySetrovania a pri ukladani spravnych sankcii na cezhrani¢né pripady.

Cldnok 32
Nahlasovanie poruseni

1. Clenské staty zabezpecia, aby prisluiné orgény zaviedli (¢inné mechanizmy na umoZznenie nahlasovania skuto¢nych
alebo moznych poruseni tohto nariadenia prislusnym orgdnom.

2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahffiaju aspori:

a) osobitné postupy prijimania sprdv o poruSeni a ich skimania vrdtane zriadenia bezpe¢nych komunikacnych kanalov
pre takéto spravy;

b) v rdmci zamestnania, primerand ochranu os6b pracujicich na zaklade pracovnej zmluvy, ktoré nahldsia poruSenia
alebo ktoré st obvinené z porusenia, aspon pred odvetnymi opatreniami, diskrimindciou alebo inymi druhmi nespra-
vodlivého zaobchddzania, a

¢) ochranu osobnych tidajov tykajicich sa osoby, ktord nahldsi porusenie, a fyzickej osoby, ktord je ho tidajne spachala,
vratane ochrany tykajiicej sa zachovania dovernosti ich totoznosti, a to vo vietkych fazach postupu bez toho, aby tym
bolo dotknuté pravo na poziadanie o zverejnenie informdcii na zdklade vnatro§titneho prava v stvislosti s vysetro-
vaniami alebo ndslednymi stidnymi konaniami.

3. Clenské stity od zamestndvatelov, ktor{ vykondvaji ¢innosti, ktoré si regulované reguldciou finanénych sluzieb,
pozadujt, aby mali zavedené vhodné interné postupy pre svojich zamestnancov na nahlasovanie poruseni tohto naria-
denia.

4, Clenské §tity mozu stanovit, Ze finan¢né stimuly urcené pre osoby, ktoré pontknu relevantné informdacie
o moznych poruseniach tohto nariadenia, sa maja poskytnuat v silade s vnitrodtitnym pravom, ked takéto osoby nemaji
ind, uz existujicu prévnu alebo zmluvni povinnost nahldsit takéto informdcie a ked su tieto informdcie nové a vedu
k uloZeniu spravnej alebo trestnej sankcie alebo prijatiu iného spravneho opatrenia za porusenie tohto nariadenia.

5. Komisia prijme vykondvacie akty s cielom spresnit postupy uvedené v odseku 1 vritane sposobov nahlasovania
a sposobov skiimania sprdv a opatrenia na ochranu osob pracujicich na zéklade pracovnej zmluvy a opatrenia na
ochranu osobnych tdajov. Uvedené vykondvacie akty sa prijmi v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku
36 ods. 2.

Cldnok 33
Vymena informdcii s orginom ESMA

1. Prislusné orgdny poskytni organu ESMA kazdy rok sthrnné informécie o vetkych spravnych sankcidch a inych
spravnych opatreniach, ktoré prislusné orgny ulozili v stlade s ¢lankami 30, 31 a 32. Orgdn ESMA tieto informdcie
uverejni vo vyroénej sprave. Prislusné orgdny poskytnt organu ESMA kazdy rok aj anonymné a stihrnné tdaje tykajice sa
vSetkych spravnych vysetrovani uskuto¢nenych v stilade s uvedenymi ¢lankami.
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2. Ak clenské staty v sdlade s ¢lankom 30 ods. 1 druhym pododsekom stanovili trestné sankcie za poruSenia uvedené
v uvedenom ¢lanku, ich prislusné orgdny poskytnii orgdnu ESMA kazdy rok anonymné a sihrnné tdaje tykajice sa
vietkych vySetrovani trestnych ¢inov a vietkych trestov, ktoré sidne organy uskutocnili a ulozili v sdlade s ¢lankami 30,
31 a 32. Organ ESMA uverejni informdcie o uloZenych trestnych sankcidch vo vyro¢nej sprave.

3. Ak prislusny orgdn spristupni spravne alebo trestné sankcie, iné spravne opatrenia verejnosti, ozndmi ich sticasne
orgdnu ESMA.

4. Ak sa uverejnené spravne alebo trestné sankcie alebo iné spravne opatrenia tykaja investicnej spolo¢nosti, ktord ma
povolenie v stlade so smernicou 2014/65/EU, organ ESMA pridd do registra investicnych spolo¢nosti zriadeného podla
lanku 5 ods. 3 uvedenej smernice odkaz na tieto uverejnené sankcie alebo opatrenia.

5. Na zabezpeCenie jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje navrh vykondvacich
technickych predpisov s cielom urcit postupy a sposoby vymeny informdcii uvedenych v tomto ¢lanku.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 3. jila 2016.

Na Komisiu sa prendsa prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 34
Uverejnenie rozhodnuti

1. Za splnenia podmienok treticho pododseku, prislusné orgdny uverejnia na svojich webovych strinkach kazdé
rozhodnutie, ktorym sa ukladd sprdvna sankcia alebo iné spravne opatrenie za poruSenie tohto nariadenia, hned ako
je o tomto rozhodnuti informovand osoba, ktorej sa rozhodnutie tyka. Toto uverejnenie zahffia aspon informécie
o druhu a povahe porusenia a o totoznosti osoby, ktorej sa rozhodnutie tyka.

Prvy pododsek sa nevztahuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaji opatrenia vySetrovacej povahy.

Ak vSak uverejnenie totoZnosti pravnickej osoby, ktorej sa rozhodnutie tyka, alebo osobnych tudajov fyzickej osoby
povazuje prislusny orgdn na zdklade individudlneho postdenia vykonaného na zdklade proporcionality uverejnenia
takychto ddajov za neprimerané, alebo ak by toto uverejnenie ohrozilo prebichajice vySetrovanie ¢i stabilitu finan¢nych
trhov, prislusny organ:

a) odlozi uverejnenie rozhodnutia az dovtedy, kym pomini dévody na toto odloZenie;

b) uverejni rozhodnutie na anonymnom zdklade v silade s vnuatrostitnym pravom, ak takéto uverejnenie zabezpeci
Gc¢innt ochranu dotknutych osobnych tdajov;

¢) vobec neuverejni rozhodnutie v pripade, Ze md za to, Ze uverejnenie v stilade s pismenami a) alebo b) nebude
dostatocné na zarucenie toho, Ze:

i) nie je ohrozena stabilita finan¢nych trhov alebo

i) uverejnenie takychto rozhodnuti je primerané s ohladom na opatrenia, ktoré sa povaZuji za opatrenia s menej
zdvaznou povahou.
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Ak sa prislusny orgdn rozhodne uverejnit rozhodnutie na anonymnom zdklade podla pismena b) treticho pododseku,
moze uverejnenie prislusnych ddajov na primerany ¢as odlozit, ak sa predpokladd, Ze v rdmci tohto obdobia dévody na
anonymné uverejnenie pomind.

2. Ak je rozhodnutie predmetom odvolania podaného na vnutro$titny stidny, spravny alebo iny orgdn, prislusné
organy bezodkladne uverejnia na svojej webovej stranke aj tato informdciu a akékolvek ndsledné informécie o vysledku
tohto odvolania. Okrem toho sa uverejni aj kazdé rozhodnutie, ktorym sa rusi rozhodnutie napadnuté odvolanim.

3. Prislusné organy zabezpecia, aby akékolvek rozhodnutie uverejnené v stlade s tymto ¢lankom ostalo pristupné na
ich webovej stranke aspon pat rokov po jeho uverejneni. Osobné tdaje uvedené v takto uverejnenych rozhodnutiach sa
na webovej stranke prislusného orgdnu uchovavaji po dobu, ktord je nevyhnutnd v stlade s uplatnitelnymi pravidlami
ochrany udajov.

KAPITOLA 6
DELEGOVANE AKTY A VYKONAVACIE AKTY

Cldnok 35
Vykondvanie delegovania prdvomoci

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢ldnku.

2. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 6 ods. 5 a 6, ¢linku 12 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 trefom
pododseku, ¢lanku 17 ods. 3 a cldnku 19 ods. 13 a 14 sa Komisii udeluje na dobu neurcitd od 2. jala 2014.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 6 ods. 5 a 6, ¢lanku 12 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 trefom pododseku,
¢lanku 17 ods. 3 a ¢lanku 19 ods. 13 a 14 moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim
o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvddza. Rozhodnutie nadobuda G¢innost diiom nasle-
dujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu détumu, ktory je v iom urceny. Nie je
nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sicasne Eurépskemu parlamentu a Rade.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢lianku 6 ods. 5 a 6, ¢lanku 12 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 treticho pododseku, ¢lanku
17 ods. 3 alebo ¢lanku 19 ods. 13 alebo 14 nadobudne dcinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voc¢i nemu
nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo diia ozndmenia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo
ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest
ndmietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predlzi o tri mesiace.

Cldnok 36
Postup vyboru

1. Komisii pomédha Eurépsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zdklade rozhodnutia Komisie 2001/528]ES (').
Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa ¢clinok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

(1) Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje Eurépsky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191,
13.7.2001, s. 45).
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KAPITOLA 7
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 37
ZruSenie smernice 2003/6/ES a jej vykondvacich opatreni

Smernica 2003/6/ES a smernice Komisie 2004/72/ES (1), 2003/125/ES (%) a 2003/124/ES (*) a nariadenie Komisie (ES)
¢.2273/2003 (%) sa rusia s acinnostou od 3. jula 2016. Odkazy na smernicu 2003/6/ES sa vykladaji ako odkazy na toto
nariadenie a zneji v sdlade s tabulkou zhody stanovenou v prilohe 1I k tomuto nariadeniu.

Cldnok 38
Poddvanie spriv

Komisia do 3. jala 2019 predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani tohto nariadenia, v pripade
potreby spolocne s legislativnym ndvrhom na jeho zmenu. Uvedend sprdva okrem iného postidi:

a) vhodnost zavedenia spolo¢nych pravidiel, pokial ide o potrebu, aby vietky clenské $tity stanovili spravne sankcie za
obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcif a manipuldciu s trhom;

b) ¢i je vymedzenie pojmu doverné informdcie dostatocné na to, aby zahffialo vietky informdcie, ktoré prislusné organy
potrebujii na G¢inny boj proti zneuZzivaniu trhu;

¢) primeranost podmienok, na ktorych je zalozeny zdkaz obchodovania v stlade s ¢lankom 19 ods. 11, s cielom ur¢it, ¢i
existuju nejaké dalsie okolnosti, za ktorych by sa zdkaz mal uplatiovat;

d) moznost vytvorit v stvislosti so zneuzivanim trhu rdmec Unie pre dohlad nad knihami objedndvok na celom trhu,
ako aj odporticania pre takyto rdmec, a

e) rozsah uplatiiovania ustanoveni o referenénych hodnotéch.

Na tcely pismena a) prvého pododseku organ ESMA ziska prehlad o uplatiiovani spravnych sankcii a v pripade, Ze sa
¢lenské staty rozhodli v stlade s ¢lankom 30 ods. 1 druhym pododsekom stanovit trestné sankcie v iom uvedené za
porusenie tohto nariadenia, o uplatiiovani takychto trestnych sankcif v jednotlivych clenskych stdtoch. Tento prehlad
zahffia aj vietky spristupnené ddaje podla ¢lanku 33 ods. 1 a 2.

Cldnok 39
Nadobudnutie G¢innosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobtda d¢innost dvadsiatym diom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

(") Smernica Komisie 2004/72[ES z 29. aprila 2004, ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide
o prijatd trhovi prax, vymedzeme dovernej informécie vo vztahu k derivitom komodit, vypracovanie zoznamov zasvitenych osob,
oznamovanie operdcii manazérov a ohlasovame podozrivych operdcif (U. v. EU L 162, 30.4.2004, s. 70).

(%) Smernica Komisie 2003/125/ES z 22. decembra 2003, ktorou sa Vykonava smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES,
pokial ide o spravne poskytovanie investiénych odportcani a zverejiovanie konfliktu zdujmov (U. v. EU L 339, 24.12.2003, s. 73)

(}) Smernica Komisie 2003/124/ES z 22. decembra 2003, ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
pokial ide o vymedzenie a zverejiiovanie dovernych informécif a vymedzenie manipulicie s trhom (U. v. EU L 339, 24.12. 2003
s. 70).

(*) Nariadenie Komisie (ES) ¢.2273/2003 z 22. decembra 2003, ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES, pokial ide o Vyrumky pre programy spétného vykupu a stabilizdcie finan¢nych néstrojov (U. v. EU L 336, 23.12.2003,
s. 33).
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2. Uplatiiuje sa od 3. jula 216 s vynimkou ¢lanku 4 ods. 4 a 5, ¢lanku 5 ods. 6, ¢lanku 6 ods. 5 a 6, ¢lanku 7 ods. 5,
clanku 11 ods. 9, 10 a 11, ¢lanku 12 ods. 5, ¢ldnku 13 ods. 7 a 11, ¢lanku 16 ods. 5, ¢cldnku 17 ods. 2 treticho
pododseku, ¢lanku 17 ods. 3, 10 a 11, ¢ldnku 18 ods. 9, ¢ldnku 19 ods. 13, 14 a 15, ¢ldnku 20 ods. 3, ¢linku 24 ods. 3,
¢lanku 25 ods. 9, ¢lanku 26 ods. 2 druhého, treticho a $tvrtého pododseku, ¢linku 32 ods. 5 a ¢lanku 33 ods. 5, ktoré sa
zacnl uplatilovat 2. jula 2014.

3. Clenské $tity prijmd potrebné opatrenia na dosiahnutie sdladu s ¢lankami 22, 23 a 30, ¢ldnkom 31 ods. 1
a clankami 32 a 34 do 3. jula 2016.

4. Odkazy v tomto nariadeni na smernicu 2014/65/EU a nariadenie (EU) ¢. 600/2014 sa pred 3. janudrom 2017
povazuji za odkazy na smernicu 2004/39/ES a zneji v stlade s tabulkou zhody uvedenou v prilohe IV k smernici
2014/65[EU v rozsahu, v ktorom uvedend tabulka zhody obsahuje ustanovenia odkazujiice na smernicu 2004/39/ES.

Ak sa v ustanoveniach tohto nariadenia odkazuje na OTF, rastové trhy MSP, emisné kvéty alebo draZené produkty, ktoré
st na nich zaloZené, uvedené ustanovenia sa neuplatiiujd na OTF, rastové trhy MSP, emisné kvoty alebo drazené
produkty, ktoré sii na nich zaloZené, do 3. janudra 2017.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
statoch.

V Strasburgu 16. aprila 2014

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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PRILOHA 1

A. Ukazovatele manipulativneho konania tykajiceho sa klamlivych alebo zavidzajicich signdlov a zaistenia ceny

Na tcely uplatiiovania ¢lanku 12 ods. 1 pism. a) tohto nariadenia a bez toho, aby boli dotknuté spdsoby konania
uvedené v odseku 2 uvedeného ¢lanku, sa pri skimani transakcii alebo pokynov na obchodovanie G¢astnikmi trhu
a prislusnymi orgdnmi zohladni tento netiplny zoznam ukazovatelov, ktoré sa nemusia nevyhnutne povazovat za
konania, ktoré samy osebe predstavuji manipuldciu s trhom:

a) rozsah, v ktorom vydané pokyny na obchodovanie alebo uskuto¢nené transakcie predstavuji vyznamny podiel na
dennom objeme transakcii s prislusnym finanénym ndstrojom, stivisiacou spotovou zmluvou tykajicou sa komodit
alebo drazenym produktom zaloZenym na emisnych kvétach, najma ak tieto €innosti vedii k vyznamnej zmene ich
cien;

b) rozsah, v ktorom pokyny na obchodovanie vydané osobami s vyznamnou ndkupnou alebo predajnou poziciou
v pripade finan¢ného ndstroja, stvisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloze-
ného na emisnych kvétach alebo transakcie uskutocnené takymito osobami vedd k vyznamnym zmendm ceny
tohto finan¢ného nastroja, stivisiacej spotovej zmluvy tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZeného
na emisnych kvétach;

¢) skuto¢nost, ¢ uskuto¢nené transakcie nevedt k zmene bezprostredného vlastnictva finanéného nastroja, stvisiacej
spotovej zmluvy tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu zalozeného na emisnych kvétach;

d) rozsah, v ktorom vydané pokyny na obchodovanie alebo vykonané transakcie alebo zrugené pokyny zahfiiaji
obraty pozicii v kritkom obdobi a predstavuji vyznamny podiel na dennom objeme transakcil s prislusnym
finanénym ndstrojom, stvisiacou spotovou zmluvou tykajicou sa komodit alebo drazenym produktom zaloZenym
na emisnych kvétach a v ktorom sa mozu spdjat s vyznamnymi zmenami ceny finanéného ndstroja, stvisiacej
spotovej zmluvy tykajiicej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZzeného na emisnych kvétach;

e) rozsah, v ktorom st vydané pokyny na obchodovanie alebo uskutocnené transakcie koncentrované do kritkeho
¢asového obdobia obchodovacicho dna a vedd k zmene ceny, ktord je nasledne zvritena;

f) rozsah, v ktorom vydané pokyny na obchodovanie menia zobrazenie najlepsej cenovej ponuky alebo ponukovych
cien v ramci finanéného ndstroja, stvisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit alebo drazeného produktu
zaloZeného na emisnych kvétach alebo vSeobecnejsie zobrazenie knihy objedndvok dostupnej tcastnikom trhu
a v ktorom st odstranené pred ich vykonanim, a

g) rozsah, v ktorom st pokyny na obchodovanie vydané alebo transakcie uskutocnené presne v Case alebo priblizne
v Case, ked sa pocitajii referenéné ceny, zG¢tovacie ceny a ocenenia, a rozsah, v ktorom vedit k zmendm cien, ktoré
maji vplyv na takéto ceny a ocenenia.

B. Ukazovatele manipulativneho konania tykajiceho sa pouzitia fiktivneho ndstroja alebo akejkolvek inej formy podvodu
alebo machindcie

Na tcely uplatiiovania ¢lanku 12 ods. 1 pism. b) tohto nariadenia a bez toho, aby boli dotknuté spdsoby konania
uvedené v odseku 2 daného ¢linku, sa pri skdmani transakecii alebo pokynov na obchodovanie tcastnikmi trhu
a prislusnymi orgdnmi zohladni tento nedplny zoznam ukazovatelov, ktoré sa nemusia nevyhnutne povaZovat za
konania, ktoré samy osebe predstavuji manipuldciu s trhom:

a) skuto¢nost, ¢i pokynom na obchodovanie vydanym osobami alebo transakcidm uskutoénenym osobami pred-
chddza alebo po nich nasleduje Sirenie nepravdivych alebo zavddzajicich informadcii rovnakymi osobami alebo
osobami s nimi spojenymi, a

b) skutocnost, ¢i osoby vydaji pokyny na obchodovanie alebo uskutocnia transakcie pred alebo po tom, ako tieto isté
osoby alebo osoby s nimi spojené vypracuji alebo rozsiria investicné odportcania, ktoré st chybné, neobjektivne
alebo preukdzatelne ovplyvnené hmotnym zdujmom.
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PRILOHA II

Tabulka zhody

Toto nariadenie Smernica 2003/6/ES
¢lanok 1
¢lanok 2
¢lanok 2 ods. 1 pism. a) ¢lanok 9 prvy odsek

¢lanok 2 ods. 1 pism. b)

¢lanok 2 ods. 1 pism. ¢)

¢lanok 2 ods. 1 pism. d) ¢lanok 9 druhy odsek
¢lanok 2 ods. 3 ¢lanok 9 prvy odsek
¢lanok 2 ods. 4 ¢lanok 10 pism. a)
¢lanok 3 ods. 1 bod 1 ¢lanok 1 bod 3

¢lanok 3 ods. 1 bod 2
lénok 3 ods. 1 bod 3
¢lanok 3 ods. 1 bod 4
¢lanok 3 ods. 1 bod 5
¢lanok 3 ods. 1 bod 6 ¢lanok 1 bod 4
¢lanok 3 ods. 1 bod 7
¢lanok 3 ods. 1 bod 8
lénok 3 ods. 1 bod 9 ¢lénok 1 bod 5
¢lanok 3 ods. 1 bod 10
¢lanok 3 ods. 1 bod 11
¢lanok 3 ods. 1 bod 12 ¢lanok 1 bod 7
¢lanok 3 ods. 1 bod 13 ¢lanok 1 bod 6

¢lanok 3 ods. 1 body 14 az 35

clanok 4
¢lanok 5 ¢lanok 8
¢lanok 6 ods. 1 ¢lanok 7

¢lanok 6 ods. 2
clénok 6 ods. 3
cldnok 6 ods. 4
lénok 6 ods. 5
lénok 6 ods. 6

¢lanok 6 ods. 7
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Toto nariadenie

Smernica 2003/6/ES

¢lanok 7 ods.
ldnok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
lénok 8 ods.
cldnok 8 ods.
lénok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 9 ods.
¢lanok 9 ods.
¢lanok 9 ods.
¢lanok 9 ods.
¢lanok 9 ods.
¢lanok 9 ods.
¢lanok 9 ods.

¢lanok 10 ods

¢ldnok 10 ods.

¢lanok 11

¢lanok 12 ods.

¢lanok 12 ods
¢lanok 12 ods

¢lanok 12 ods

1 pism. a)
1 pism. b)
1 pism. ¢)

1 pism. d)

1
2
2 pism. a)
2 pism. b)
3
4 pism. a)
4 pism. b)
4 pism. c)

4 pism. d)

4 druhy pododsek

5
1
2
3 pism. a)
3 pism. b)
4
5
6
.1
2
1
. 1 pism. a)
. 1 pism. b)

. 1 pism. ¢)

¢lanok 1 bod 1 prvy odsek

¢lanok 1 bod 1 druhy odsek

¢ldnok 1 bod 1 treti odsek

¢lanok 2 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 3 pism. b)

¢lanok 2 ods. 1 pism. a)
¢lanok 2 ods. 1 pism. b)
¢lanok 2 ods. 1 pism. ¢)
lanok 2 ods. 1 pism. d)
¢lanok 4

¢lanok 2 ods. 2

¢lanok 2 ods. 3

¢lanok 2 ods. 3

¢lanok 3 pism. a)

¢lanok 1 bod 2 pism. a)
¢lanok 1 bod 2 pism. b)

¢lanok 1 bod 2 pism. c)
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Toto nariadenie

Smernica 2003/6/ES

clanok 12 ods
cldnok 12 ods
ldnok 12 ods
ldnok 12 ods

¢lanok 12 ods

¢ldnok 12 ods.
¢ldnok 12 ods.
¢ldnok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 13 ods.
¢clanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢clanok 13 ods.
¢cldnok 13 ods.
¢cldnok 13 ods.
ldnok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢ldnok 13 ods.
¢lanok 13 ods.

¢ldnok 13 ods.

¢lanok 13 ods

. 1 pism

. 2 pism.
. 2 pism.
. 2 pism.

. 2 pism.

3

4

9

10

.11

¢lanok 14 pism. a)

lanok 14 pism. b)

¢lanok 14 pism. c)

¢lanok 15

ldnok 16 ods.
ldnok 16 ods.
lénok 16 ods.
ldnok 16 ods.
¢ldnok 16 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.

¢ldnok 17 ods.

5
1
1 treti

2

2 pism.

. d)

pododsek

¢lanok 1 bod 2 druhy odsek prva zardzka

lanok 1 bod 2 druhy odsek, druhd zardzka

¢lanok 1 bod 2 druhy odsek tretia zardzka

¢lanok 1 bod 2 treti odsek

¢lanok 1 bod 2 pism. a) druhy odsek

¢lanok 2 ods. 1 prvy pododsek
¢lanok 3 pism. b)

¢lanok 3 pism. a)

¢lanok 5

¢lanok 6 ods. 6

¢lanok 6 ods. 9

¢lanok 6 ods. 10 siedma zardzka
¢lanok 6 ods. 1

¢lanok 9 treti odsek




12.6.2014

[_SK_|

Uradny vestnik Eurépskej tnie

L 173/59

Toto nariadenie

Smernica 2003/6/ES

¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
clénok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
lénok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
ldnok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
ldnok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
ldnok 20 ods.
¢lanok 20 ods.

¢lanok 20 ods.

¢lanok 21

¢lanok 22

¢ldnok 23 ods.

10

11

1 pism.

1 pism.

4 pism.

4 pism.

5az 1

14

15

3

¢lanok 6 ods.

¢lanok 6 ods.

¢lanok 6 ods.

¢lanok 6 ods.

3 prvy a druhy pododsek

10 prva a druhd zardzka

3 treti pododsek

¢lanok 9, treti odsek

¢lanok 6 ods
¢lanok 6 ods

¢lanok 6 ods

¢lanok 6 ods

¢lanok 6 ods

¢lanok 6 ods.

¢lanok 6 ods.

¢lanok 6 ods

. 10 Stvrtd zarazka
.4

.4

. 10 piata zarazka
. 10 piata zardzka
5
8

. 10 Siesta zarazka a ¢ldnok 6 ods. 11

¢lanok 1 bod 2 pism. ¢) druhd veta

¢lanok 11, prvy odsek a ¢ldnok 10

¢lanok 12 ods. 1



L 17360

Uradny vestnik Eurépskej tnie

12.6.2014

Toto nariadenie

Smernica 2003/6/ES

¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 24 ods.
cldnok 24 ods.
¢lanok 24 ods.
¢lanok 25 ods.
¢lanok 25 ods.

¢ldnok 25 ods.

¢ldnok 25 ods.

¢ldnok 25 ods.

¢lanok 25 ods.

¢lanok 25 ods.
¢ldnok 25 ods.
¢ldnok 25 ods.

¢lanok 25 ods.

1 pism

1 pism

1 pism.
1 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.

2 pism.

2 pism
2 pism
2 pism
2 pism
2 pism
3
4
1
2
3
1 prvy
2

2 pism.

2 pism.

2 pism.

2 pism.

. a)

. b)

i)
)
.k

RaR

1

=

. m)

pododsek

b)

0

d)

ldnok 12 ods.
clanok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
lénok 12 ods.
clanok 12 ods.

¢lanok 12 ods.

¢lanok 12 ods.

¢lanok 12 ods.
¢clénok 12 ods.
cldnok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
lénok 12 ods.
¢clanok 12 ods.

¢lanok 6 ods. 7

¢lanok 15a ods.

¢ldnok 15a ods.

¢lanok 16 ods.

¢lanok 16 ods. 2 a ¢ldnok 16 ods. 4 Stvrty pododsek

1 pism.
1 pism.
1 pism.
1 pism.
2 pism.

2 pism.

2 pism.

2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.

2 pism.

1

2

1

a)
b)

¢lanok 16 ods. 2 druhy pododsek prvé zardzka a ¢lanok 16
ods. 4 §tvrty pododsek

¢lanok 16 ods.
¢lanok 16 ods. 4

¢lanok 16 ods.

¢ldanok 16 ods.

¢lanok 16 ods. 2, prvé veta

¢lanok 16 ods.

¢lanok 16 ods.

3

4

2, druhy pododsek druhd zardzka a
Stvrty pododsek

2 druhy pododsek tretia zardzka a
4 §tvrty pododsek



12.6.2014

Uradny vestnik Eurépskej tnie

L 17361

Toto nariadenie

Smernica 2003/6/ES

¢lanok 25

¢clénok 25
¢cldnok 25
¢lanok 26
¢lanok 27
lénok 27
¢lanok 27
ldnok 28
lénok 29
¢clanok 30
lénok 30
¢lanok 30
cldnok 30
¢lanok 30
clanok 31
lénok 32
¢lanok 33
ldnok 33
¢lanok 33
clanok 33
lénok 33
¢lénok 34
cldnok 34
¢lanok 34
¢clanok 35
¢lanok 36
¢lanok 36
lénok 37
¢lanok 38
lanok 39

priloha

ods.

ods.

ods.

ods.
ods.

ods.

ods.
ods.
ods.
ods.

ods.

ods.
ods.
ods.
ods.
ods.
ods.
ods.

ods.

ods.

ods.

1, prvy pododsek
1 pism. a)

1 pism. b)

2

3

pododsek

¢lanok 13

¢lanok 14

¢lanok 14

¢lanok 14

¢lanok 14

¢lanok 14

clanok 14

¢lanok 17

¢lanok 20

¢lanok 21

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

cldnok 16 ods. 5

5 prvy pododsek

5 druhy pododsek

5 treti pododsek

¢lanok 16 ods. 2 $tvrty pododsek a ¢lanok 16 ods. 4 $tvrty




	Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 596/2014 zo 16. apríla 2014 o zneužívaní trhu (nariadenie o zneužívaní trhu) a o zrušení smernice Európskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smerníc Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Text s významom pre EHP)

