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8.7.88 EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS OFFICIELLA TIDNING Nr L 178/5
RADETS DIREKTIV

av den 24 juni 1988

for genomforandet av artikel 67 i fordraget

(88/361/EEQG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Euro-
peiska ekonomiska gemenskapen, sirskilt artiklarna 69
och 70.1 1 detta,

med beaktande av kommissionens forslag, framlagt efter
samriad med Monetira kommittén (1),

med beaktande av Europaparlamentets yttrande (2), och
med beaktande av féljande:

I fordragets artikel 8a stadgas att den inre marknaden
skall omfatta ett omride utan inre grinser, inom vilket
fria kapitalrorelser garanteras utan inskrinkning av
fordragets dvriga bestimmelser.

Medlemsstaterna skall ha mojlighet att vidta de atgirder
som krivs for att reglera likviditeten 1 banksystemet.
Dessa atgirder skall ha endast detea syfte.

Medlemsstaterna skall om sd kravs kunna videa tgarder
for ate, tillfalligt och inom ramen for tillimpliga gemen-
skapsforfaranden, begrinsa kortfristiga kapitalrorelser
som, dven i de fall inga patagliga storningar av de
underliggande ekonomiska férhallandena foreligger,
skulle kunna allvarligt stéragenomférandet av medlems-
staternas penning- och vixelkurspolitik.

For overskadlighetens skull ir det onskvirt att, pad de
grunder som laggs fast i detta direktiv, ange rackvidden
for de 6vergangsbestimmelser for kapitalrorelser som
antagits till formin for Spanien och Portugal i 1985 4rs
anslutningsakt.

Spanien och Portugal fir, under forutsittningar som
angivits i artiklarna 61-66 respektive 222-232 1 1985 ars

(1) EGT nr C 26,1.2.1988, s. 1.
(2) Yrtrande den 17 juni 1988 (innu ej offentliggjort 1 EGT).

anslutningsake, riatt att senareligga liberalisering av
vissa kapitalrérelser och diarmed fringa de skyldigheter
som giller enligt radets forsta direktiv av den 11 maj
1960 om genomforandet av fordragets artikel 67(3),
senast indrat genom direktiv 86/566/EEG (*). Direktiv
86/566/EEG innehaller ocksd bestimmelser om &ver-
gangsarrangemang for dessa tvd medlemsstater sdvitt
avser deras skyldighet att liberalisera kapitalrorelser.
Det ir, med hinsyn till dessa tvd medlemsstaters
sirskilda forhallanden, befogat att de far mojlighet ate
senareligga genomforandet av de nya liberaliseringsfor-
pliktelser som foljer av detta direktiv.

Grekland och Irland befinner sig, om 4n 1 olika omfatt-
ning, i en situation med svéra betalningsbalansproblem
och stora utlandsskulder. En omedelbar och fullstindig
liberalisering av kapitalrorelser skulle forsvara for dessa’
tvé medlemsstater att fortsidttningsvis tillimpa de atgir-
der de vidtagit for att forbartra den ekonomiska still-
ningen gentemot omvirlden och att stirka det egna
finansiella systemets férmaga att anpassa sig till de’
krav som stills pd en integrerad finansiell marknad
i gemenskapen. Det ir, med hinsyn till dessa tvi
medlemsstaters sirskilda forhillanden, befogat att, 1
enlighet med fordragets artikel 8c, medge dem ytterligare
tid for att uppfylla de skyldigheter som foljer av detta
direktiv.

En fullstindig liberalisering av kapitalrorelser skulle 1
vissa medlemsstater, sirskilt i grinsomriaden, kunna
bidra till storningar av marknaden for fritidsbostider.
Gillande nationell lagstiftning som reglerar sidana
forvarv bor dirfor inte piverkas av detra direktivs
ikraftrradande.

Den tid som bestamts for att sitta direktivet i kraft bor
tas till vara foér att kommissionen skall kunna ligga
fram forslag med syfte att undanroja eller minska
de risker for snedvridande effekter, skatteflykt och
undandragande av skatt som uppkommer till foljd av
olikheter mellan nationella skattesystem, och for att
rddet skall kunna ta stillning till sidana forslag.

(3) EGT nr 43, 12.7.1960, s. 921/60.

() EGT nrL 332,26.11.1986, s. 22.
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Gemenskapen skall enligt fordragets artikel 70.1 striva
efter hogsta mojliga grad av liberalisering i friga om
kapitalrorelser mellan personer bosatta inom gemenska-
pen och dem som ir bosatta i tredje land.

Omfattande kortfristiga kapitalrorelser till eller frin
tredje land kan allvarligt stora det monetira eller
finansiella liget i medlemsstaterna och orsaka svira
péfrestningar pa valutamarknaderna. En sddan utveck-
ling kan visa sig skadlig fér sammanhillningen av det
Europeiska monetira systemet, for en vilfungerande
inre marknad och for det successiva uppnaendet av en
ekonomisk och monetir union. Det bér darfor skapas
erforderliga forutsittningar for samordnade atgirder
fran medlemsstaternas sida, om sadana skulle visa sig
nodvindiga.

Detta direktiv ersitter radets direktiv 72/156/EEG av
den 21 mars 1972 om reglering av internationella
kapitalfloden och till motverkande av icke 6nskvirda
effekter avsidanakapitalfloden pa inhemsk likviditet (1).
Direktiv 72/156/EEG skall foljaktligen upphivas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

1. Iden man annat inte foreskrivs i det féljande skall
medlemsstaterna avskaffa restriktioner for kapitalrorel-
ser mellan personer bosatta i medlemsstaterna. For att
underlirtea tilllimpning av detta direktiv skall kapitalro-
relser klassificeras 1 enlighet med nomenklaturen i
bilaga 1.

2. For overforingar relaterade till kapitalrérelser skall
gilla samma valutakursbestimmelser som tillimpas for
l6pande betalningar.

Artikel 2

Medlemsstaterna skall senast den dag da ifrdgavarande
bestimmelser trader i kraft gora anmilan till Central-
bankschefskommittén, till Monetiara kommittén och till
kommissionen om sidana atgirder som vidtas for att
reglera likviditeten 1 banksystemet och som har sirskild
betydelse for kapitaltransaktioner som kreditinstitut
genomfor med personer ej bosatta i respektive medlems-
stat.

Sadana &tgirder skall begrinsas till vad som fordras
for att tillgodose inhemsk penningpolitisk styrning.
Monetira kommittén och Centralbankschefskommittén
skall avge yttrande till kommissionen 1 fragan.

Artikel 3

1. 1det fall kortfristiga kapitalrorelser av exceptionell
omfattning medfor svara pafrestningar pa valutamark-
naderna och leder till allvarliga storningar i en medlems-
stats penning- och vixelkurspolitik, sirskilt di de visar
sig genom avsevidrda svingningar i banksystemets

(1) EGT nr L 91, 18.4.1972, 5. 13.

likviditet, fir kommissionen, efter samrad med Moneti-
ra kommittén och Centralbankschefskommirttén, be-
myndiga medlemsstaten att, med avseende pé kapitalrs-
relser angivna i bilaga 2, vidta skyddsitgirder pa
de villkor och i den utstrickning som kommissionen
bestimmer.

2. Den berorda medlemsstaten fir i bridskande fall
sjalv vidta nodvindiga skyddsatgirder. Kommissionen
och 6vriga medlemsstater skall underrittas om sidana
atgirder senast den dag de trader i kraft. Kommissionen
skall, efter samridd med Monetira kommittén och
Centralbankschefskommittén, besluta huruvida med-
lemsstaten skall fa fortsitta att tillimpa dessa atgarder
eller om den skall dndra eller upphiva dem.

3. Beslut som kommissionen fattat med stéd av punk-
terna 1 och 2 kan upphivas eller dndras av radet med
kvalificerad majoritet.

4. Tiden for tillimpning av skyddsatgirder, beslutade
med stod av denna artikel, fir inte 6verstiga sex manader.

5. Fore den 31 december 1992 skall radet, pa grundval
av en rapport frdn kommissionen, och sedan Monetira
kommittén och Centralbankschefskommittén avgivit
yttrande, overviga om bestimmelserna i denna artikel
alljamt 4r dndamalsenliga, i princip och betriffande
enskildheter, for vad de 4r avsedda att tillgodose.

Artikel 4

Detta direktiv skall inte hindra medlemsstaterna att
vidta alla atgirder som erfordras for att hindra 6vertri-
delser av staternas lagar och andra férfattningar, bl.a.
avseende beskattning och tillsyn av finansiella institut,
ellerattfaststillaregler for deklarationav kapitalrorelser
for administrativa och statistiska andamal.

Tillimpningen av sddana Atgirder och regler far inte
verka hindrande for kapitalrorelser som genomfors i
enlighet med gemenskapslagstiftning.

Artikel §

For Spanien och Portugal giller att bestimmelserna om
kapitalrorelser 1 1985 ars anslutningsake skall, i enlighet
med nomenklaturen angiven i bilaga 1, ha den rickvidd
som framgar av bilaga 3.

Artikel 6

1.  Medlemsstaterna skall vidta de Aatgirder som
behovs for att folja detra direktiv senast den 1 juli 1990.
De skall genast underritta kommissionen om detta. De
skall ocksd senast den dag respektive dtgirder trader i
kraft offentliggora alla nya atgarder eller dandringar av
bestimmelser for sddana kapitalrorelser som anges i
bilaga 1.
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2. Spanien och Portugal, med forbehall for vad giller
for dessa tvad medlemsstater enligt artiklarna 61-66 och
222-232 1 1985 &rs anslutningsakt, samt Grekland och
Irland far, pa de villkor och med den tidsbegrinsning
som anges 1 bilaga 4, fortsitta atr tillfillige tillimpa
restriktioner for sidana kapitalrorelser som ir angivna
i den namnda bilagan.

Skulle Grekland och Portugal, fore utgingen av den
tidsfrist som avses i listorna 11l och IV av bilaga 4, finna
att de inte har mojlighet att fortsitta liberaliseringen,
sirskilt om skilet ar betalningsbalanssvarigheter eller
bristande anpassning av det inhemska finansiella syste-
met, skall p4d begidran av en av dessa medlemsstater
kommissionen i samarbete med Monetira kommittén
undersdka de ekonomiska forhallandena i den berorda
medlemsstaten. P4 grundval av denna understkning
skall kommissionen limna forslag till rddet om en
forlingning av tidsfristen for liberalisering av alla eller
vissa av de ifrigavarande kapitalrorelserna. Denna
forlangning fir inte dverstiga tre ar. Radet skall forfara
i enlighet med vad som foéreskrivs 1 fordragets artikel
69.

3. Belgien och Luxemburg far tillfilligt vidmakthalla
sitt system med dubbla vixelkurser pa de villkor och
under den tid som anges i bilaga 5.

4. Gillande inhemsk lagstiftning avseende forvirv
av fritidsbostider far uppratthallas intill dess rddet i
enlighet med fordragets artikel 69 antar yrterligare
bestimmelser for detta omrdde. Denna bestimmelse
skallinte pverka tillimpligheten av andra bestimmelser
i gemenskapslagstiftningen.

5. Kommissionen skall senast den 31 december 1988
till ridet 6verlimna forslag, avsedda att undanréja eller
minska de risker for snedvridande effekter, skatteflyke
och undandragande av skatt, som hinfor sig till olikheter
imedlemsstaternas regler dels f6r beskattning av sparan-
de, dels for kontroll av dessa reglers tillimpning.

Radet skall senast den 30 juni 1989 ta stillning till
sidana forslag frin kommissionen. Alla skattebestam-
melser som skall tillimpas pa gemenskapsniva skall, i
enlighet med férdraget, beslutas enhilligt.

Utfirdat i Luxemburg den 24 juni 1988.

Artikel 7

1. Medlemsstaterna skall, 1 friga om overforingar,
som sker till eller fran tredje land och som hinfér sig
till kapitalrorelser, striva efter att uppna samma grad
av liberalisering som tillimpas i friga om transaktioner
med personer bosatta i andra medlemsstater, varvid
ovriga bestimmelser i detta direktiv skall gilla.

Bestimmelserna i féregdende stycke skall inte hindra att
inhemska regler eller regler i gemenskapslagstiftning
tillimpas gentemot tredje land, sirskilt savier giller
villkor om reciprocitet for transaktioner hanforliga till
etablering, tillhandahallande av finansiella tjanster och
handel med virdepapper pé kapitalmarknaderna.

2. I fall da omfattande kortfristiga kapitalrorelser till
eller frin tredje land allvarligt stor den monetira
eller finansiella balansen, internt eller externt, hos
medlemsstaterna eller vissa av dem, eller orsakar svara
péfrestningar pa valutaférhillandena inom gemenska-
pen eller mellan gemenskapen och tredje land, skall
medlemsstaterna samrdda med varandra om de atgirder
som kan vidtas foér att motverka sidana svarigheter.
Detta samrid skall ske inom Centralbankschefskom-
mittén och inom Monetira kommirttén, pa initiativ av
kommissionen eller en medlemsstat.

Artikel 8

Monetira kommittén skall minst en ging per r underso-
ka hur forhallandena betriffande fri rorlighet for kapital
utvecklats genom tillimpning av detta direktiv. Under-
sokningen skall avse sidana atgirder for inhemsk
reglering av kredit-, kapital- och penningmarknaderna
som kan ha sirskild inverkan p4 internationella kapital-
rorelser och pa alla andra forhallanden som behandlas
i detta direktiv. Kommittén skall limna rapport till
kommissionen om undersékningsresultatet.

Artikel 9

Det forsta direktivet av den 11 maj 1960 och direktiv
72/156/EEG upphor att gilla den 1 juli 1990.

Artikel 10

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

P rddets vignar
M. BANGEMANN
Ordférande
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1d

BILAGA 1

NOMENKLATUR FOR KAPITALRORELSER SOM AVSES | DIREKTIVETS ARTIKEL 1

enna nomenklatur klassificeras kapitalrorelser efter den ekonomiska arten av de tillgingar och skulder

som de avser, uttryckta antingen i inhemsk eller utlindsk valuta.

De kapitalrorelser som fortecknas i denna nomenklatur omfattar foljande:

Alla de aktiviteter som fordras for kapitalrorelser: avtal om och genomférande av transaktioner och
dithorande overforingar. Transaktionerna sker i allmianhet mellan personer bosatta i skilda
medlemsstater, 4ven om vissa kapitalrérelser utférs av en och samma person fér hans egen rikning
(r.ex. dverféringar av utvandrares tillgdngar).

Aktiviteter som utférs av envar fysisk eller juridisk person, diribland aktiviteter med avseende pi
tillgdngar eller skulder som innehas av medlemsstater eller andra offentliga organ och myndigheter,
med forbehall for artikel 68.3 1 fordraget.

Tillgidng for marknadsakeorer till all den finansiella teknik som star till buds pd den marknad dar
transaktionen ir avsedd att genomféras. Sdlunda ticker begreppet forvirv av'virdepapper och andra
finansiella instrument inte endast avistatransaktioner utan samtliga forekommande transaktionstyper:
terminsaffirer, options- och garantitransaktioner, swaptransaktioner mot andra tillgingar, etc. Pa
motsvarande sitt innefattar begreppet transaktioner i l6pande rikning och éver inldningskonton hos
finansiella institut inte endast 6ppnande av och placering av medel pa konton utan dven terminsaffirer
1 utlindsk valuta, oberoende av om dessa affirer iar avsedda att ticka valutarisker eller att medfora
en 6ppen valutaposition.

Transaktioner for likvidering eller 6verlitelse av samlade tillgingar, repatriering av erhdllen likvid (1),
eller omedelbart tillgodogorande av sidan likvid inom ramen for forpliktelser som giller inom
gemenskapen.

Transaktioner for dterbetalning av krediter eller lan.

Nomenklaturen utgér inte en uttommande forteckning dver kapiralrérelser — dirav rubriken XIII-F.
”Andra kapitalrérelser: Diverse”. Den skall darfor inte tolkas som avsedd att inskrinka riackvidden for
principen om fullstindig liberalisering av kapitalrérelser, sidana som avses i artikel 11 direktivet.

I - DIREKTA INVESTERINGAR (1)

Etablering och utvidgning av filialer eller nya foretag som uteslutande dgs av den som tillhandah4ller
kapitalet, samt fullstindiga forvirv av befintliga féretag.

Forviarv av del 1 nya eller befintliga foretag i syfte att uppritta eller vidmakthilla varaktiga
ekonomiska relationer.

Langfristiga ldn med syfte att uppratta eller vidmakthilla varaktiga ekonomiska relationer.

Aterinvestering av vinster i syfte att vidmakthdlla varakriga ekonomiska relationer.
Utlianningars (1) direkta investeringar i landet

Inlanningars (1) direkta investeringar utomlands
II - INVESTERINGAR I FAST EGENDOM
(i den man de ej omfattas av I ovan) (1)
Utlanningars investeringar i fast egendom i landet

Inlanningars investeringar i fast egendom utomlands

Se Forklaringar nedan.
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a)

HI - AKTIVITETER MED VARDEPAPPER SOM NORMALT OMSATTS PA
KAPITALMARKNADEN

(i den man de ej omfattas av I, IV och V)

Aktier och andra virdepapper av andelskaraktdir (1).

b) Obligationer(!).

A.

Transaktioner med vardepapper pa kapitalmarknaden

1. Utldnningars férvarv av inhemska virdepapper som omsitts pa en fondbérs (1),

2. Inlinningars forvirv av utlindska virdepapper som omsitts pa en fondbérs.

3. Utldnningars forvirv av inhemska virdepapper som inte omsitts pa en fondbors (1).

4. Inldnningars férvirv av utlindska virdepapper som inte omsitts pa en fondbors.

. Tilltrade for vardepapper till kapitalmarknaden ()

i) Introduktion pa en fondbors(1).

ii) Emission och placering pa en kapitalmarknad (1).
1. Inhemska virdepappers tilltrdde till en utlindsk kapitalmarknad.

2. Utlindska virdepappers tillerdde till den inhemska kapitalmarknaden.

IV — AKTIVITETER MED ANDELAR UTGIVNA AV FORETAG FOR KOLLEKTIVA
INVESTERINGAR (1)

Andelar utfirdade av foretag for kollektiva investeringar i sidana virdepapper som normalt omsitts
pa kapitalmarknaden (aktier, andra dgarandelsbevis och obligationer).

Andelar utfirdade av foretag for kollektiva investeringar i sidana virdepapper som normalt omsitts
pa penningmarknaden.

Andelar utfirdade av foretag for kollektiva investeringar i andra tillgdngar.

. Transaktioner i andelar utfirdade av foretag for kollektiva investeringar

1. Utlinningars férvirv av inhemska andelar som omsitts pa en fondbors.
2. Inlinningars férvirv av utlindska andelar som omsitts pd en fondbors.
3. Utlanningars férvirv av inhemska andelar som inte omsitts pa en fondbérs.

4. Inlinningars férvirv av utlindska andelar som inte omsitts pd en fondbérs.

. Tilltrade till kapitalmarknaden for andelar utfardade av foretag for kollektiva investeringar

i} Introduktion pd en fondbors.

i) Emission och placering pd en kapitalmarknad.
1. Inhemska andelars tilltride till en utlindsk kapitalmarknad.

2. Utlandska andelars tilltridde till den inhemska kapitalmarknaden.

(") Se Forklaringar nedan.
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V — AKTIVITETER MED VARDEI’AI:PER OCH ANDRA INSTRUMENT SOM
NORMALT OMSATTS PA PENNINGMARKNADEN ()

. Transaktioner med virdepapper och andra instrument pa penningmarknaden

1. Utlidnningars forvirv av inhemska virdepapper och andra instrument p4 penningmarknaden.

2. Inlanningars forvirv av utlindska vardepapper och andra instrument pd penningmarknaden.

. Tilltrade till penningmarknaden for vardepapper och andra instrument

i) Introduktion pa en erkind penningmarknad (1).

i) Emission och placering pa en erkind penningmarknad.
1. Tillerade for inhemska virdepapper och andra instrument till en utlindsk penningmarknad.

2. Tillerade tll den inhemska penningmarknaden foér utlindska virdepapper och andra
instrument.

VI - TRANSAKTIONER 1 LOPANDE RAKNING OCH OVER INLANINGSKONTON |
FINANSIELLA INSTITUT (1)

. Utlanningars transaktioner med inhemska finansiella institut

. Inlianningars transaktioner med utlindska finansiella institut

VIl - KREDITER SOM HANFOR SIG TILL VARU- ELLER TJANSTEHANDEL I
VILKEN EN INLANNING DELTAR (})

Kortfristiga (mindre 4n ett &r).
Medelfristiga (ett till fem &r).

Langfristiga (fem 4r eller mer).

. Utlanningars krediter till inlanningar

Inlinningars krediter till utlinningar
VIII — FINANSIELLA LAN OCH KREDITER
(i den man de ej omfattas av I, VII eller XI) (1)
Kortfristiga (mindre 4n ett &r).
Medelfristiga (et till fem &r).

Langfristiga (fem &r eller mer).

. Utldnningars lan och krediter till inlinningar

Inlanningars l1an och krediter till utlanningar

IX — BORGEN, ANDRA GARANTIFORBINDELSER OCH STALLANDE AV PANT

. Utlanningars ataganden gentemot inldanningar

. Inlanningars ataganden gentemot utlinningar

X —~ OVERFORINGAR I ANLEDNING AV FORSAKRINGSAVTAL

. Premier och betalningar avseende livforsiakring
1. Avtal mellan inhemska livforsikringsgivare och utlinningar.

2. Avtal mellan utlindska livforsikringsgivare och inlinningar.

(1) Se Forklaringar nedan.
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B. Premier och betalningar avseende kreditforsakring
1. Avtal mellan inhemska kreditf6rsikringsgivare och utlanningar.

2. Avtal mellan utlindska kreditférsakringsgivare och inlinningar.

C. Andra kapitaloverforingar avseende forsiakringsavtal

XI - PERSONLIGA KAPITALRORELSER
A. Lan
B. Gavor och donationer
C. Hemgift
D. Arv och testamentsforordnanden
E. Invandrares reglering av skulder i det tidigare hemlandet

F. Overforingar av tillgangar som inlinningar, i samband med utvandring, genomfor vid tidpunkten
for inflyttning i annat land eller under vistelsen utomlands

G. Overforingar av besparingar, som invandrare, under den tid de uppehaller sig i landet, genomfor till
det tidigare hemlandet

XII - IN- OCH UTFORSEL AV FINANSIELLA TILLGANGAR
A. Virdepapper

B. Alla slags betalningsmedel

X1l - ANDRA KAPITALRORELSER
A. Arvsskatt och andra palagor péa kvarlatenskapet
B. Skadestand (i det fall det utgar i form av kapital)

C. Aterbetalning vid havande av avtal och aterbetalning av opakallade betalningar (dar dessa kan anses
utgora kapital)

D. Upphovsrittsliga ersittningar: patent, moénster, varumirken och uppfinningar (6verlatelser och
overforingar pa grund av sidana overlatelser)

E. Overforingar av medel som behovs for tillhandahallande av tjinster (i den man de ej omfattas av VI)

F. Diverse

FORKLARINGAR
I denna nomenklatur och i direktivet skall foljande uttryck ha den innebérd som framgér nedan.

Direkta investeringar

Investeringar av alla slag som gérs av fysiska personer eller av handels- eller industriféretag eller
finansiella foretag och som har tll syfte att uppritta varaktiga och direkra relationer mellan den person
som tillhandahdller kapitalet och den féretagare eller det foretag som far tillgdng till kapitalet for sin
ekonomiska verksamhet. Detta begrepp skall sdledes forstés i vidaste bemarkelse.

De foretag som nimns under I-1 i nomenklaturen omfattar juridiskt sjilvstindiga foretag (heligda
dotterforetag) och filialer.

1 friga om de féretag som nimns under I-2 i nomenklaturen och som ir aktiebolag féreligger deligande
genom direkt investering, d4 den aktiepost som innehas av en fysisk person, ndgot annat féretag eller
nigon annan aktiedgare gor det majligt f6r innehavaren att, i enlighet med nationell lagstiftning om
aktiebolag eller pd annan grund, effektivt medverka i ledningen eller kontrollen av bolaget.
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Med lingfristiga lan av andelskaraktir, sidana som anges under [-3 i nomenklaturen, avses lan med en
loptid av mer 4n fem &r och som limnas i syfte att uppritta eller vidmakchdlla varaktiga ekonomiska
relationer. Som viktigaste exempel kan niamnas lan frin ett foretag till dotterforetag eller till bolag i
vilka det har andel, samt lin forenade med andel i vinst. Lin som limnas av finansiella institut i syfte
att uppritta eller vidmakthilla varaktiga ekonomiska relationer ingdr ocksa under denna rubrik.

Investeringar i fast egendom

K&p av byggnader och mark samt uppférande av byggnader i privat regi i vinstsyfte eller f6r personligt
bruk. I denna kategori ingdr d@ven nyttjanderitter, servitut och byggritter.

Introduktion pa en fondbors eller en erkind penningmarknad
Introduktion — i faststilld ordning — av viardepapper och andra éverlatbara instrument f6r handel, under

offentlig eller icke offentlig 6vervakning, pa en officiellt erkind fondbérs eller pa en officiellt erkind del
av penningmarknaden.

Virdepapper som omsitts pa en fondbors (noterade eller onoterade)
Virdepapper for vilka handeln 4r reglerad genom bestammelser och vars kurser publiceras regelbundet,

antingen pa en officiell fondbérs (noterade vardepapper) eller av andra organ knutna till en fondbérs —
t.ex. banksammanslutningar (onoterade viardepapper).

Emission av virdepapper och andra overlatbara instrument

Forsiljning genom utbud till allmanheten.

Placering av viardepapper och andra overlatbara instrument

Direkt forsiljning av virdepapper frin emittenten eller frin ert konsortium som emittenten givit i
uppdrag att ombesérja forsiljningen, utan atr ndgot erbjudande limnas till allminheten.

Inhemska eller utlindska vardepapper och andra instrument

Virdepapper karakteriserade enligt bestimmelserna i det land dir emittenten har sin huvudsakliga
verksamhet. Inldnningars forvirv av inhemska virdepapper och andra instrument emitterade pd en
utlindsk marknad betraktas som forvirv av utlindska virdepapper.

Aktier och andra virdepapper av andelskaraktir

Omfattar dven teckningsritter for teckning av nya aktier vid emission.

Obligationer

Overlatbara virdepapper som har en loptid av tvd ar eller mer, riknat frin emissionsdagen, och
for vilka rintesatsen och villkoren for aterbetalning av kapitalbelopp och rinta faststillts vid
emissionstidpunkten.

Foretag for kollektiva investeringar

Foretag

— som hartill indamdl att med anskaffatkapital féreta kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper
eller andra tillgidngar och som i sin verksamhet tillimpar principen om riskspridning, samt

— vars andelar, pd begdran av innechavarna och i enlighet med tillimpliga villkor fastlagda genom
foreskrifter, genom avtal eller i bolagsordning, dterkops eller inloses, direkt eller indirekt, med medel
ur foretagets tillgdngar. En dtgird som ett sidant fondféretag vidtar for att sikra att borsvardet av
dess andelar inte i ndgon visentlig mdn avviker frdn andelarnas nettovirde skall jimstillas med
aterkop eller inlosen.

S&dana foretag kan bildas med stod av lag, antingen pé avtalsrittslig grund (som virdepappersfonder
forvaltade av forvaltningsbolag) eller enligt trustlagstiftning (som ”unit trusts”) eller pd bolagsrittslig

grund (som investeringsbolag).

I detta direktiv omfattar "viirdepappersfonder” dven “unit trusts”.

Virdepapper och andra instrument som normalt omsitts pa penningmarknaden

Skattkammarvixlar och andra 6verldtbara vixlar, bankcertifikat och andra certifikat, bankaccepter och
andra liknande instrument.
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Krediter som hanfor sig till varu- eller tjanstehandel
Avtalade handelskrediter (forskott eller delbetalningar for arbeten som pagér eller har bestillts samt

krediter for betalning i efterhand, med eller utan vixel) samt finansiering av sidana krediter genom
kreditinstitut. Denna kategori omfattar dven factoring.

Finansiella 1in och krediter

All slags finansiering genom finansiella institut, diribland sidan finanstering som hinfér sig till varu-
eller tjinstehandel i vilken ingen inlidnning deltar.

Denna kategori omfattar dven hypotekslin, konsumentkrediter och finansiell leasing, sivil som andra
tjanster, t. ex. utstallande av garantier och andra dtaganden i samband med certifikatprogram.

Inlianningar och utlinningar

Fysiska och juridiska personer s som definierats i varje medlemsstats valutakontrollforeskrifter.

Erhallen likvid (av placeringar, vardepapper m.m.)

Behéllningen av férsiljning inklusive eventuell virdestegring av kapital, dterbetalningsbelopp, indrivna
medel etc.

Fysiska och juridiska personer
S som definierats i nationella foreskrifter.

Finansiella institut

Banker, sparbanker och institut som specialiserat sig pd kort-, medel- eller langfristig kreditgivning,
forsakringsbolag, ”building societies”, investeringsbolag och andra institut av motsvarande natur.

Kreditinstitut

Banker, sparbanker och institut som specialiserat sig pa kort-, medel- eller langfristig kreditgivning.
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BILAGA 2

FORTECKNING OVER AKTIVITETER SOM AVSES I DIREKTIVETS ARTIKEL 3

Typ av aktivitet Rubrik
Aktiviteter med virdepapper och andra instrument som normalt omsitts pa \Y
penningmarknaden
Transaktioner i Idpande rikning och 6ver inldningskonton i finansiella institut | VI
Aktiviteter med andelar utgivna av foretag for kollektiva investeringar IVAochBec

— foretag for investering i vardepapper eller instrument som normalt omsitts
pé penningmarknaden

Finansiella 14n och krediter

— kortfristiga

Personliga kapitalrorelser

— lan

In- och utforsel av finansiella tillgdngar

— virdepapper som normalt omsitts pd penningmarknaden
— betalningsmedel

Andra kapitalrorelser: Diverse

— kortfristiga aktiviteter liknande de ovan angivna

VIII A och B1

XIA

XII

XIIF

Restriktioner som en enskild medlemsstat fir tillimpa foér ovan angivna kapitalrorelser skall avgrinsas och tillimpas pa
sddant site att de medfér minsta mojliga hinder f6r personers, varors och tjdnsters fria rorlighet.
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TILL VILKEN HANVISAS I DIREKTIVETS ARTIKEL §

Rickvidd for de bestimmelser i 1985 4rs anslutningsakt som hanfér sig till kapitalrorelser, i enlighet
med nomenklaturen for kapitalrorelser i direktivets bilaga 1

BILAGA 3

Artiklar i anslutningsakten

under den tid de uppehéller sig i landet,
genomfor till der tidigare hemlandet

(sista giltighetsdag Typ av aktivitet Rubrik
for 6vergingsbestimmelser)
a) Bestimmelser som ror Spanien
Artikel 62 Inldnningars direkta investeringar utomlands IB
31.12.1990)
Artikel 63 Inldnningars investeringar i fast egendom utomlands | I B
(31.12.1990)
Artikel 64 Aktiviteter med virdepapper som normalt omsitts
(31.12.1988) pé kapitalmarknaden
— Inlidnningars foérvirv av utlindska virdepapper | III A2
som omsitts pa en fondbors
— utom obligationer emitterade pi en utlindsk
marknad och noterade i den egna statens valuta
Aktiviteter med andelar utgivna av foretag for
kollektiva investeringar
— Inlidnningars foérvirv av utlindska andelar som | IV A2
omsitts pa en fondbors
— utom andelar utgivna av foretag som verkar i
form av virdepappersfond
b) Bestammelser som ror Portugal
" Artikel 222 Utlinningars direkta investeringar i landet TA
(31.12.1989)
Artikel 224 Inlinningars direkta investeringar utomlands IB
(31.12.1992)
Artiklarna 225 och 226 Utlianningars investeringar i fast egendom i landet A
(31.12.1990)
Artikel 227 Inlianningars investeringar i fast egendom utomlands | 11 B
(31.12.1992)
Artikel 228 Personliga kapitalrorelser
(31.12.1950) 1) for tillimpning av de hégre belopp som anges i
artikel 228.2:
— Hemgift XI1C
— Arv och testamentsférordnanden XID
— Overforingar av tillgingar som inlinningar | XIF
i samband med utvandring, genomfér vid
tidpunkten for inflyttning i annat land eller
under vistelsen utomlands
i) foér tillimpning av de liagre belopp som anges i
artikel 228.2:
— Gaévor och donationer XIB
— Invandrares reglering av skulder i det tidigare | XIE
hemlandet
— Overforingar av besparingar, som invandrare, | XI G
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Artiklar i anslutningsakten

(sista giltighetsdag Typ av aktivitet Rubrik
for overgingsbestammelser)
Artikel 229 Aktiviteter med virdepapper som normalt omsitts
(31.12.1990) pa kapitalmarknaden
- Inldnningars férvirv av utlindska virdepapper | III A2
som omsitts pa en fondbors
— utom obligationer emitterade pd en utlindsk
marknad och noterade i den egna statens valuta
Aktiviteter med andelar utgivna av foretag for
kollektiva investeringar
— Inldnningars férvirv av utlindska andelar som | IV A2

omsitts pd en fondbors

— utom andelar utgivna av foretag som verkar i
form av virdepappersfond
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BILAGA 4

TILL VILKEN HANVISAS I DIREKTIVETS ARTIKEL 6.2

. Portugal fir intill den 31 december 1990 tillimpa eller terinféra sddana restriktioner som vid tiden
fér anmilan av direktivet fanns i friga om kapitalrérelser angivna i lista I nedan.

LISTA 1
Typ av aktivitet Rubrik
Aktiviteter med andelar utgivna av foretag for kollektiva investeringar
— Inldnningars f6rvirv av utlindska andelar som omsitts pa en fondbérs IVA2a
— didr utgivaren av andelarna omfattas av direktiv 85/611/EEG (!} och
verkar t form av virdepappersfond
— Inldnningars férvirv av utlindska andelar som inte omsitts pa en fondbors IV A4a

— dir utgivaren av andelarna omfattas av direktiv 85/611/EEG (1)

(") Ridets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra férfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar

i overlatbara virdepapper (fondféretag) (EGT nr L 375, 31.12.1985, 5. 3)

II. Spanien och Portugal far intill den 31 december 1990 respektive den 31 december 1992 tillimpa eller
4terinfora restriktioner som vid tiden for anmailan av direktivet fanns i friga om kapitalrorelser

angivna i lista II nedan:

LISTAIl
Typ av aktivitet Rubrik
Aktiviteter med virdepapper som normalt omsitts pd kapitalmarknaden
— Inldnningars férvirv av utlindska virdepapper som omsitts pa en fondbors 11 A2
— obligationer emitterade pa en utlindsk marknad och noterade i den egna
statens valuta
— Inlinningars (utlinningars) forvirv av utlindska och (inhemska) vardepap- 111 A3 och 4
per som inte omsitts pd en fondbérs
— Tilltrdde for virdepapper till utlindska kapitalmarknader I Bl och2
—~ d& de omsitts pa eller 4r under introduktion pd en fondbérs i nigon
medlemsstat
Aktiviteter med andelar utgivna av foretag for kollektiva investeringar
— Inldanningars forvirv av utlindska andelar som omsitts p3 en fondbérs IV A2
— d4 utgivaren av andelarna inte omfattas av direktiv 85/611/EEG (1) och
verkar i form av virdepappersfond
~ Inldnningars (utlinningars) forvirv av utlindska (inhemska) andelar som IV A3 och 4
inte omsitts pd en fondbors
— dé utgivaren av andelarna inte omfattas av direktiv 85/611/EEG (1) och
har till enda syfte att forvirva liberaliserade tillgdngar
— Tilltrade till kapitalmarknaden for andelar utfirdade av foretag for IVBlja2a

kollektiva investeringar

— d4 foretaget omfatras av direkriv 85/611/EEG (})
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Typ av aktivitet Rubrik

Krediter knutna till varu- eller tjinstehandel i vilken en inlinning deltar VII A och B3
— Langfristiga krediter

(1 Se fotnot till lista 1.

III. Grekland, Spanien, Irland och Portugal fir intill den 31 december 1992 tillimpa eller dterinfora
restriktioner som vid tiden f6r anmilan av direktivet fanns i friga om kapitalrérelser angivna i
lista III nedan:

LISTA III

Typ av aktivitet Rubrik

Aktivitet med virdepapper som omsitts pd kapitalmarknaden
— Tillerdde fér viardepapper till kapitalmarknaden 11 Bl och2
— da de inte omsitts pa eller 4r under introduktion pd en fondbors i ndgon
medlemsstat
Aktiviteter med andelar utgivna av foretag for kollektiva investeringar
— Tilltrade till kapitalmarknaden for andelar utgivna av féretag for kollektiva IVB1och2

investeringar

— d4 utgivaren av andelarna inte omfattas av direktiv 85/611/EEG (1) och
har till enda syfte att forvirva liberaliserade tillgangar.

Finansiella 14n och krediter VI A, B2 och 3
— medel- och langfristiga

(1) Se fotnot till lista 1.

IV. Grekland, Spanien, Irland och Portugal far intill den 31 december 1992 uppskjuta liberalisering av
kapitalrérelser angivna i lista IV nedan:

LISTAIV
Typ av aktivitet Rubrik
Aktiviteter med virdepapper och andra instrument som normalt omsitts pa \Y
penningmarknaden
Transaktioner i lépande rikning och &ver inliningskonton i finansiella institut A%t
Aktiviteter med andelar utgivna av féretag for kollektiva investeringar IV A och Bc

— d4 andelarna normalt omsitts pd penningmarknaden

Finansiella 14n och krediter VIII A och Bl
— kortfristiga

Personliga kapitalrorelser XIA

— lan

In- och utférsel av finansiella tillgingar XII

— virdepapper som normalt omsitts pi penningmarknaden

— betalningsmedel

Andra kapitalrérelser: Diverse XHI'F
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Eftersom det dubbla vixelkurssystem som tillimpas av Belgien och Luxemburg inte varit till hinder for
kapitalrorelserna men trots detta utgor en onormal féreteelse inom EMS och dirfér bor upphéra till
forman for en effektiv tillimpning av direktivet, och for att stirka det europeiska monetira systemet,
forbinder sig dessa tvd medlemsstater att upphiva nimnda system per den 31 december 1992. De
forbinder sig dven att fram till dagen for dess upphivande styra systemet med tillimpning av metoder
som i praktiken garanterar fria kapitalrorelser genom att de valutakurser som giller pa de tva
marknaderna inte uppvisar visentliga och bestidende skillnader.



