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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2089
av den 27 november 2019

om indring av forordning (EU) 20161011 vad giller EU-referensvirden for klimatomstillning,
EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet och hallbarhetsrelaterade upplysningar for
referensvirden

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3, och

av foljande skal:

(1)  Den 25 september 2015 antog FN:s generalférsamling en ny ram for global héllbar utveckling: Agenda 2030 for
héllbar utveckling (Agenda 2030), vars kirna utgors av mélen for hallbar utveckling. I kommissionens meddelande
av den 22 november 2016 om nista steg for en hallbar europeisk framtid kopplas malen for héllbar utveckling till
unionens politikram for att sikerstilla att unionens samtliga dtgarder och politiska initiativ, sdvil inom unionen
som globalt, redan fran borjan integrerar mélen for hallbar utveckling. I sina slutsatser av den 20 juni 2017
bekriftade rddet unionens och dess medlemsstaters dtagande att genomféra Agenda 2030 pé ett fullstindigt,
samstdmmigt, omfattande, integrerat och effektivt sitt och i nara samarbete med sina partner och andra intressenter.

(2)  Parisavtalet, som antogs inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatforandring (Parisavtalet), och
som godkindes av unionen den 5 oktober 2016 () och trddde i kraft den 4 november 2016, avser att stirka
atgarderna mot klimatforandringar, bland annat genom att gora finansiella floden forenliga med en vig mot liga
vaxthusgasutslapp och en klimatmassigt motstdndskraftig utveckling.

(3)  For att uppnd maélen i Parisavtalet och avsevirt minska riskerna med och konsekvenserna av klimatforandringarna ar
den overgripande madlsittningen att hélla 6kningen av den globala medeltemperaturen vil under 2 °C over
forindustriell niva och fortsdtta anstringningarna for att begransa temperaturokningen till 1,5 °C 6ver forindustriell
niva.

(4)  Den 8 oktober 2018 offentliggjorde den mellanstatliga panelen for klimatférandringar (IPCC) en sirskild rapport
med titeln Global Warming of 1,5 °C (Global uppvirmning pa 1,5 °C), dér det varnas for att en begransning av den
globala uppvirmningen till 1,5 °C skulle krdva snabba, lingtgdende och tidigare oovertriffade forindringar av
samhillets alla aspekter, och att en begrinsning av den globala uppviarmningen till 1,5 °C jamfort med 2 °C skulle
kunna gd hand i hand med sikerstillandet av ett mer hallbart och rattvist samhille.

(5)  Haéllbarhet och overgdngen till en koldioxidsndl, klimattdlig och mer resurseffektiv och cirkulir ekonomi ar
avgorande for att sikerstilla att unionens ekonomi dr konkurrenskraftig pd ling sikt. Hallbar utveckling har linge
sttt i centrum for unionsprojektet, och fordraget om Europeiska unionen och férdraget om Europeiska unionens
funktionssitt (EUF-fordraget) reflekterar dess sociala och ekologiska dimension. Det finns en begrinsad tidsram for
att dndra kulturen inom den finansiella sektorn i riktning mot hallbarhet for att sikerstilla att den genomsnittliga
temperaturokningen hélls vl under 2 °C. Det ar darfor mycket viktigt att nya investeringar i infrastruktur ar
hallbara pd lang sikt.

() EUT C62,15.2.2019,s.103.

() Europaparlamentets stindpunkt av den 26 mars 2019 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och ridets beslut av den 8 november 2019.

() Radets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska unionens vignar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).
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(6) I sitt meddelande av den 8 mars 2018 offentliggjorde kommissionen sin handlingsplan for finansiering av hallbar
tillvixt som infor en ambitios och omfattande strategi for hillbar finansiering. Ett av malen med handlingsplanen ir
att styra kapitalfloden till hallbara investeringar for att uppnd en hallbar och inkluderande tillvixt. En okad
fokusering pa att begrinsa konsekvenserna av klimatfoérindringarna dr avgorande, eftersom antalet katastrofer som
utlosts av of6rutsigbara viderforhallanden har 6kat dramatiskt.

(7) 1 Europaparlamentets och rddets beslut nr 1386/2013/EU (*) efterlystes en okning av den privata sektorns
finansiering av miljo- och klimatrelaterade utgifter, framfor allt genom skapande av incitament och metoder som
sporrar foretag att mata savil miljokostnaderna for sin verksamhet som vinsterna av att anvinda miljotjanster.

(8)  For att uppnd mdlen for héllbar utveckling i unionen méste kapitalfloden slussas mot héllbara investeringar. Det ar
viktigt att fullt ut utnyttja den inre marknadens potential for att nd dessa mil. I detta sammanhang ar det av
avgorande betydelse att undanroja hindren for en effektiv rorlighet for kapital till hillbara investeringar pa den inre
marknaden och att férhindra att nya hinder uppkommer.

(9)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 () faststiller enhetliga regler for referensvirden i
unionen och omfattar olika typer av referensvirden. Koldioxidsndla investeringsstrategier blir allt vanligare och
investerarna anvinder i allt hogre grad referensvirden for koldioxidsnéla investeringar for att mita sina investerings-
portfoljers resultat. Faststillandet av EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning
till Parisavtalet pd grundval av en metod som &r kopplad till de dtaganden som faststills i Parisavtalet om
koldioxidutslapp skulle bidra till 6kad 6ppenhet och till att forhindra gronmaélning.

(10) Det finns for ndrvarande en rad olika index som fungerar som index f6r koldioxidsnéla investeringar. De anvinds
som referensvirden for investeringsportfoljer och -produkter som siljs dver granserna. Kvaliteten och integriteten
hos referensvirdena for koldioxidsnala investeringar paverkar den inre marknadens effektiva funktion for en rad
olika individuella och kollektiva investeringsportfoljer. Mdnga index for koldioxidsnéla investeringar som anvinds
for att mita investeringsportfoljers resultat, sarskilt for separerade placeringskonton och foretag for kollektiva
investeringar, tillhandahalls i en viss medlemsstat men anvinds av portf6lj- och kapitalférvaltare i andra
medlemsstater. Portfolj- och kapitalforvaltare sikrar dessutom ofta sina klimatexponeringsrisker med hjilp av
referensvirden som konstrueras i andra medlemsstater.

(11) Olika kategorier av index for koldioxidsndla investeringar, med olika hog ambitionsgrad, har dykt upp pd
marknaden. Vissa referensviarden gar ut pd att minska koldioxidavtrycket frin en standardinvesteringsportfolj,
medan andra gar ut pd att enbart ta med tillgdngar som bidrar till att uppna klimatmalet pd 2 °C enligt Parisavtalet.
Trots att dessa referensvirden bygger pé olika mél och strategier marknadsfors ménga av dem gemensamt som
grona referensvarden.

(12) Om referensvirden faststills med hjilp av olika metoder leder detta till en fragmentering av den inre marknaden,
eftersom det inte blir tydligt for anvidndarna om ett visst index for koldioxidsnéla investeringar ar ett referensvirde
som ligger i linje med malen i Parisavtalet eller endast ett referensvirde som syftar till att minska koldioxidavtrycket
i en standardportfolj. For att forhindra att administratorer eventuellt gor illegitima utfdstelser om hur klimatvinliga
deras referensvirden dr kommer medlemsstaterna sannolikt att anta sina egna regler for att skydda investerare fran
osikerhet och tveksamhet vad giller mdlen och ambitionsnivan for olika typer av index for koldioxidsnéla
investeringar, och som anvinds som referensvirden for koldioxidsndla investeringsportfoljer.

(13) Utan en harmoniserad ram for att sikerstilla tillforlitlighet och integritet hos de viktigaste typerna av referensvirden
for koldioxidsndla investeringar som anvinds for enskilda eller kollektiva investeringsportfoljer, dr det sannolikt att
olika behandling i olika medlemsstater kommer att skapa hinder for en smidigt fungerande inre marknad.

() Europaparlamentets och rddets beslut nr 1386/2013/EU av den 20 november 2013 om ett allmint miljohandlingsprogram for
unionen till 2020 — Att leva gott inom planetens granser (EUT L 354, 28.12.2013, 5. 171).

() Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (EUTL 171, 29.6.2016, s. 1).
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(14) For att den inre marknaden ska fortsitta att fungera korrekt till formén for slutinvesteraren, for att ytterligare
forbattra den inre marknadens funktion, och for att sikerstilla en hog nivé av konsument- och investerarskydd ar
det lampligt att 4ndra férordning (EU) 2016/1011 genom att infora ett regelverk for att faststdlla minimikrav ndr
det giller EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensviarden for anpassning till Parisavtalet pa
unionsniva. I det avseendet dr det sarskilt viktigt att sidana referensvirden inte medfor betydande skada for andra
mal f6r miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG-mal).

(15) Inforande av en klar dtskillnad mellan EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for
anpassning till Parisavtalet samt framtagande av minimistandarder for vart och ett av dessa referensvirden skulle
bidra till konsekvens mellan dessa referensvirden. EU-referensvirdet for anpassning till Parisavtalet bor vara i linje
med malen i Parisavtalet pa indexniva.

(16) For att sikerstilla att mérkningen EU-referensvirde for klimatomstallning och EU-referensvirde for anpassning till
Parisavtalet dr tillforlitlig och latt att kdnna igen for investerare i hela unionen bor endast administratorer som
uppfyller kraven i denna forordning ha ritt att anvidnda dessa mirkningar nir de marknadsfor EU-referensvirden
for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet i unionen.

(17) For att uppmuntra foretag att redovisa trovirdiga malsittningar for minskning av koldioxidutslipp bér en
administrator av ett EU-referensvirde for klimatomstillning, som viéljer eller viktar underliggande tillgdngar, beakta
foretag som har som mal att minska sina koldioxidutslipp f6r anpassning till mélen i Parisavtalet. Sddana
maélsdttningar bor vara offentliga och trovirdiga pé sd sitt att de bor innebira ett genuint dtagande om utfasning av
fossila brianslen och bor vara tillrackligt detaljerade och tekniskt genomforbara.

(18) Anvindare av referensvirden har inte alltid n6dvindig information om i vilken utstriackning referensvardesadminist-
ratorernas metoder beaktar ESG-faktorer. Sddan information dr ocksa ofta splittrad eller saknas helt och fungerar
inte for en effektiv jaimforelse over grianserna i investeringssyfte. For att gora det mojligt f6r marknadsaktorer att
fatta vilgrundade beslut bor samtliga referensvirdesadministratorer, med undantag for administratorer av
referensrdntor och referensvirden for utlindsk valuta, vara skyldiga att i referensvirdesdeklarationen redovisa
huruvida deras referensvirden eller familjer av referensvirden efterstravar ESG-mélen och huruvida referensvirde-
sadministratoren erbjuder sddana referensvirden.

(19) For att underritta investerare om i vilken grad signifikanta referensviarden f6r aktier och obligationer samt EU-
referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet bidrar till att uppfylla
mélen i Parisavtalet bor referensvirdesadministratorer offentliggora detaljerad information om huruvida och i
vilken utstrickning en overgripande grad av anpassning till malsittningen att minska koldioxidutslippen, eller
uppndendet av mélen i Parisavtalet, sikerstalls.

(20)  Administratorer av EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet
bor dven offentliggora de metoder som de anvinder for att berdkna dessa referensvirden. Denna information bor
redovisa hur de underliggande tillgdngarna har valts ut och viktats och vilka tillgingar som har uteslutits och varfor.
For att bedoma hur referensviardet bidrar till miljomalen bor referensvardesadministratoren redovisa hur de
underliggande tillgdngarnas koldioxidutsldpp har mitts, deras respektive virden, inklusive referensvirdets totala
koldioxidavtryck, och vilken typ av data som anvints samt dess killa. For att gora det mojligt for kapitalforvaltare
att vilja det lampligaste referensvirdet for sin investeringsstrategi bor referensvirdesadministratorer forklara vad
parametrarna i deras metoder stodjer sig pd, och hur referensvardet bidrar till miljomélen. Den information som
offentliggdrs bor ocksd omfatta uppgifter om hur ofta 6versyn gors och enligt vilket forfarande.

(21) De metoder som anvinds for EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till
Parisavtalet bor grunda sig pd vetenskapsbaserad utveckling mot minskade koldioxidutsldpp eller pd en
overgripande anpassning till mélen i Parisavtalet.

(22) For att sdkerstalla att man fortsétter att halla fast vid det valda klimatmalet bér administratorer av EU-referensvirden
for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet regelbundet se dver sina metoder och
informera anvdndarna om de tillimpliga forfarandena for att gora en visentlig dndring av dessa metoder. Nar
referensvirdesadministratorer gor en vasentlig dndring bor de redovisa skilen for denna dndring och forklara hur
den dndringen 4r forenlig med referensvirdets ursprungliga mal.



L 317/20 Europeiska unionens officiella tidning 9.12.2019

(23) Referensvirdesdeklarationen for referensvirden som inte har ndgra underliggande tillgdngar som paverkar
klimatférandringarna, exempelvis referensrantor och referensvirden for utlindsk valuta, boér undantas fran
skyldigheten att redovisa huruvida och i vilken utstrickning en grad av overgripande anpassning till malsittningen
for minskning av koldioxidutslipp eller uppndendet av mélen i Parisavtalet sikerstills. For referensvirden eller
familjer av referensvirden som inte efterstrivar mal for koldioxidutslipp bor det dessutom vara tillrackligt att i
referensvardesdeklarationen tydligt ange att sddana mal inte efterstravas.

(24) Isyfte att oka transparensen och sikerstilla en limplig harmoniseringsniva bor befogenheten att anta akter i enlighet
med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pd att ange minimiinnehallet i de
upplysningskrav som bor gilla f6r administratorer av EU-referensvirden for klimatomstillning och administratorer
av EU-referensvdrden for anpassning till Parisavtalet, och for att ange minimistandarder f6r harmonisering av
metoderna for att faststilla EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvirden for anpassning till
Parisavtalet, inklusive metoden for att berdkna de underliggande tillgdngarnas koldioxidutslipp, med beaktande av
metoderna for produkters miljéavtryck (PEF-metoden) och for organisationers miljéavtryck (OEF-metoden) enligt
definitionerna i punkt 2 a och b i kommissionens rekommendation 2013/179/EU (%) och arbetet inom den tekniska
expertgruppen for héllbar finansiering. Det ar sdrskilt viktigt att kommissionen genomfor limpliga 6ppna och
offentliga samrad under sitt forberedande arbete for var och en av de delegerade akterna, inklusive pd expertniva,
och att dessa samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016
om bittre lagstiftning (). For att sikerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhaller
Europaparlamentet och rddet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges
systematiskt tilltrdde till méten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter
och fér tillgdng till protokollen fran alla moten i kommissionens tekniska expertgrupp for héllbar finansiering.

(25) Forordning (EU) 2016/1011 inforde en dvergdngsperiod ddr en indexleverantdr som tillhandahéller ett referensvirde
den 30 juni 2016 ska ans6ka om auktorisation senast den 1 januari 2020. Upphorandet av ett kritiskt referensvarde
kan inverka pd marknadernas integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin och
finansieringen av hushall och foretag i medlemsstaterna. Om ett kritiskt referensvirde upphor skulle det dven kunna
paverka giltigheten av finansiella avtal eller finansiella instrument och fororsaka stérningar bade for investerare och
for konsumenter, med potentiellt allvarliga konsekvenser for den finansiella stabiliteten. Om dataunderlaget till
kritiska referensvirden inte lingre vore tillgiangligt, skulle detta dessutom kunna undergriva dessa referensvirdens
representativa karaktir och kunna inverka negativt pd sddana referensvirdens mojlighet att dterspegla den
underliggande marknaden eller ekonomiska verkligheten. Den maximala perioden f6r den obligatoriska
administrationen av kritiska referensvirden och den maximala perioden for obligatorisk rapportering till sidana
referensvirden bor darfor forlangas till fem &r. Det pdgér for nirvarande en reform av kritiska referensvirden. Ett
byte frén ett befintligt kritiskt referensvirde till en lamplig efterfoljande rinta kraver en 6vergdngsperiod sé att alla
rittsliga och tekniska arrangemang som 4r nodvindiga for ett sddant byte kan slutforas utan storningar. Under den
overgdngsperioden bor det befintliga kritiska referensvirdet offentliggoras tillsammans med den efterf6ljande
rantan. Det dr ddrfér nodvindigt att forlinga den period under vilken ett befintligt kritiskt referensvirde kan
offentliggéras och anvindas utan att dess administrator har ansokt om auktorisation.

(26) Forordning (EU) 2016/1011 bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av férordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska dndras pa foljande sitt:
1. Tartikel 3.1 ska f6ljande led laggas till:

"23a) EU-referensvirde for klimatomstdllning: ett referensvirde med markning som ett EU-referensvirde for
klimatomstillning, och som uppfyller de f6ljande kraven:

() Kommissionens rekommendation 2013/179/EU av den 9 april 2013 om anvindningen av gemensamma metoder for att méta och
kommunicera produkters och organisationers miljoprestanda utifrdn ett livscykelperspektiv (EUT L 124, 4.5.2013, s. 1).
() EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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a) For tillimpningen av led 1 b ii i denna punkt och av artikel 19b, ska dess underliggande tillgdngar viljas ut,
viktas eller undantas sd att den resulterande referensportféljen har en utveckling mot minskade
koldioxidutslapp.

b) Det ir konstruerat i enlighet med de minimistandarder som faststills i de delegerade akter som avses i artikel
19a.2.

23b)  EU-referensvirde for anpassning till Parisavtalet: ett referensvirde med mirkning som ett EU-referensvirde for
anpassning till Parisavtalet, och som uppfyller de foljande kraven:

a) For tillimpningen av led 1 b ii i denna punkt och av de delegerade akter som avses i artikel 19c, ska dess
underliggande tillgdngar viljas ut, viktas eller undantas s& att den resulterande referensportfoljens
koldioxidutsldpp 4r anpassade till mélen i Parisavtalet som antagits inom ramen f6r Forenta nationernas
ramkonvention om klimatforandring, som godkindes av unionen den 5 oktober 2016 (*) (nedan kallat
Parisavtalet).

b) Det ir konstruerat i enlighet med de minimistandarder som faststills i de delegerade akter som avses i artikel
19a.2.

¢) Den verksamhet som hinfor sig till dess underliggande tillgdngar medfor inte ndgon betydande skada for
andra mal f6r miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG-mal).

23¢) utveckling mot minskade koldioxidutslipp: en mitbar, vetenskapsbaserad och tidsbunden utveckling f6r anpassning
till malen i Parisavtalet genom att minska scope 1, 2 och 3-koldioxidutslapp enligt punkt 1 e i bilaga IIL

(*) Rédets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska unionens vignar, av Parisavtalet
som antagits inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatfordndring (EUT L 282, 19.10.2016,
s. 1)

Artikel 13 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pd foljande sitt:
i) Foljande led ska laggas till:

”d) En redogorelse for hur metodens nyckelelement enligt led a beaktar faktorer som ror ESG-faktorer for varje
referensvirde eller familj av referensvirden, med undantag for referensrintor och referensvirden for
utlandsk valuta.”

ii) Foljande stycke ska laggas till:
"Referensvardesadministratorer ska uppfylla de krav som faststills i forsta stycket d senast den 30 april 2020.”
b) Foljande punkt ska inforas:

”"2a.  Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera denna
forordning genom att faststilla minimiinnehallet i den redogorelse som avses i punkt 1 forsta stycket d i den har
artikeln samt det standardformat som ska anvindas.”

I avdelning III ska foljande kapitel inforas:

"KAPITEL 3a

EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

Artikel 19a

EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

1. Kraven i bilaga IIl ska, utover kraven i avdelningarna II, IIl och IV, tillimpas pa tillhandahéllande av och bidrag till
EU-referensvirden f6r klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera denna
forordning genom att faststilla minimistandarder f6r EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden
for anpassning till Parisavtalet, i syfte att specificera foljande:

a) Kriterier for val av underliggande tillgdngar, inbegripet, i forekommande fall, kriterier for uteslutande av tillgdngar.

b) Kriterier och metod for viktning av referensvirdets underliggande tillgdngar.
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¢) Faststdllande av utvecklingen mot minskade koldioxidutslapp for EU-referensvardena for klimatomstallning.

3. Referensvirdesadministratorer som tillhandahéller ett EU-referensvirde for klimatomstillning eller ett EU-
referensvirde for anpassning till Parisavtalet ska uppfylla kraven i denna férordning senast den 30 april 2020.

Artikel 19b

Krav for EU-referensvirden for klimatomstillning

Senast den 31 december 2022 ska administratorer for EU-referensvirden for klimatomstillning vilja ut, vikta eller
undanta underliggande tillgdngar som ir emitterade av foretag som foljer en utveckling mot minskade
koldioxidutsldpp i enlighet med foljande krav:

i) Foretagen ska redovisa mdtbara malsittningar for minskade koldioxidutsldpp som ska uppnds inom sirskilda
tidsramar.

ii) Foretagen ska redovisa en minskning av koldioxidutsldpp som sdrredovisas ned till nivdn for relevanta operativa
dotterforetag.

iii) Foretagen ska redovisa drlig information om framsteg som gjorts mot dessa malsittningar.

iv) Den verksamhet som hinfor sig till de underliggande tillgdngarna fir inte medféra betydande skada for andra ESG-
mal.

Artikel 19¢

Uteslutande med avseende pd EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

1.  Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 49 for att komplettera denna
forordning genom att identifiera, med hansyn till EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet, de sektorer som
ska uteslutas eftersom de inte har ndgra mitbara mélsittningar for minskning av koldioxidutslipp med sirskilda
frister som dr anpassade till mélen for Parisavtalet. Kommissionen ska anta den delegerade akten senast den
1 januari 2021 och uppdatera den vart tredje ar.

2. Kommissionen ska vid utarbetandet av den delegerade akt som avses i punkt 1 beakta arbetet i kommissionens
tekniska expertgrupp for hallbar finansiering.

Artikel 19d
Strivan att erbjuda EU-referensvirden for klimatomstillning

Senast den 1 januari 2022 ska administratérer som &r beldgna i unionen och som tillhandahéller signifikanta
referensvirden faststillda pd grundval av en eller flera underliggande tillgdngar respektive ett eller flera priser striava
efter att erbjuda ett eller flera EU-referensvirden for klimatomstéllning.”

4. Tlartikel 21.3 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Vid slutet av denna period ska den behoriga myndigheten se dver sitt beslut att tvinga administratoren att fortsitta
offentliggéra referensvirdet. Den behoriga myndigheten fir, om s& ar nodvindigt, férlinga den perioden i limplig
utstrickning, dock med hogst 12 ménader. Den maximala perioden for obligatorisk administration fér inte 6verskrida
fem ar.”

5. Artikel 23 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 6 ska andra stycket ersittas med foljande:
”Den maximala perioden for obligatorisk rapportering enligt leden a och b i forsta stycket fir inte Gverstiga fem ar.”
b) Punkt 10 ska ersittas med foljande:

"10.  Ndr ett kritiskt referensvirde ska upphora att tillhandahallas, ska varje rapportér under tillsyn som
rapporterar till det referensvirdet fortsitta att rapportera dataunderlag under en tidsperiod som ska faststillas av
den behoriga myndigheten, men som inte fir Gverstiga den langsta tilldtna period pd fem &r som faststills i punkt
6 andra stycket.”

6. Tartikel 27 ska foljande punkter inforas:

"2a.  Senast den 30 april 2020 ska referensvirdesdeklarationen for varje krav enligt punkt 2 innehdlla en
redogorelse for hur ESG-faktorer beaktas i varje referensvirde eller familj av referensvirden som tillhandahélls och
offentliggors. For referensvirden eller familjer av referensvirden som inte efterstravar ESG-mal ska det vara tillrackligt
att referensvirdesadministratorerna tydligt anger i referensvirdesdeklarationen att de inte efterstravar sidana mal.
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Om inget EU-referensvarde for klimatomstallning eller EU-referensvirde for anpassning till Parisavtalet ar tillgangligt i
den enskilda referensvirdesadministratorens portfolj, eller om den enskilda referensvirdesadministratoren inte har
nagra referensvirden som efterstravar ESG-mél eller som tar hinsyn till ESG-faktorer, ska detta anges i referensvardes-
deklarationerna for samtliga referensvirden som administratoren tillhandahdller. Nir det giller signifikanta
referensvirden for aktier och obligationer, liksom for EU-referensvirden for klimatomstallning och EU-referensvirden
for anpassning till Parisavtalet, ska referensvirdesadministratorer i sina referensvirdesdeklarationer redovisa
detaljerade uppgifter om huruvida och i vilken utstrickning en grad av 6vergripande anpassning till mélsittningen att
minska koldioxidutsldppen eller uppndendet av mélen i Parisavtalet sikerstills, i enlighet med reglerna for redovisande
for finansiella produkter i artikel 9.3 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2088 (*).

Senast den 31 december 2021 ska referensvirdesadministratorer i referensvirdesdeklarationerna for varje
referensvirde eller, om tillimpligt, familj av referensvirden, med undantag for referensrintor och referensvirden for
utlindsk valuta, inkludera en redogérelse for hur deras metod Gverensstimmer med madlsittningen att minska
koldioxidutslidppen eller uppnér mdlen i Parisavtalet.

2b.  Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera denna
forordning genom att ytterligare specificera den information som ska tillhandahillas i referensvirdesdeklarationen
enligt punkt 2a i den hir artikeln samt det standardformat som ska anvindas for hinvisningar till ESG-faktorer for att
gora det mojligt for marknadsaktorerna att fatta valgrundade beslut och sikerstilla att det ar tekniskt genomforbart att
uppfylla kraven i den punkten.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldimnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

7. lartikel 42.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"1.  Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas tillsynsbefogenheter i enlighet med artikel 41, eller
medlemsstaternas ritt att foreskriva och dldgga straffrittsliga paféljder, ska medlemsstaterna i enlighet med nationell
ratt ge de behoriga myndigheterna befogenhet att péfora limpliga administrativa sanktioner och vidta andra
administrativa dtgirder dtminstone vid foljande overtridelser:

a) overtrddelser av artikel 4, 5, 6,7, 8,9,10,11,12,13,14, 15,16, 19a, 19b, 19c¢, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 eller
34 i tillimpliga fall, och

b) underldtenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i samband med en utredning eller begiran som
omfattas av bestimmelserna i artikel 41.”

8. Artikel 49 ska ersittas med foljande:

“Artikel 49

Utdvandet av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2, 19¢.1, 20.6, 24.2, 27.2b, 33.7,
51.6 och 54.3 ska ges till kommissionen for en period pa fem ér frén och med den 10 december 2019. Kommissionen
ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast den 11 mars 2024. Delegeringen av befogenhet ska
genom tyst medgivande forlingas med ytterligare perioder av samma lingd, sdvida inte Europaparlamentet eller rddet
motsitter sig en sddan forldngning senast tre manader fore utgdngen av perioden i fraga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2, 19¢.1, 20.6, 24.2, 27.2b, 33.7, 51.6 och
54.3 far ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller rdet. Ett beslut om dterkallelse innebar att delegeringen av
den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i
Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.
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5. Sdsnart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och radet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2, 19c¢.1, 20.6, 24.2, 27.2b, 33.7, 51.6 eller 54.3 ska
trada i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en
period pé tre ménader frin den dag dé akten delgavs Europaparlamentet och ridet, eller om bade Europaparlamentet
och radet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invidnda. Denna
period ska forlingas med tre manader pd Europaparlamentets eller rddets initiativ.”

9. Artikel 51 ska dndras pé foljande sitt:
a) Foljande punkter ska inforas:

"4a.  En indexleverantor fir fortsitta att tillhandahélla ett befintligt referensvirde som erkints som ett kritiskt
referensvirde genom en genomforandeakt som antagits av kommissionen i enlighet med artikel 20 till och med
den 31 december 2021 eller, om indexleverantdren ldimnar in en ans6kan om auktorisation i enlighet med punkt
1, sdvida inte och i sa fall fram till dess att ansokan om auktorisationen har avslagits.

4b.  Ett befintligt referensvirde som har erkints som ett kritiskt referensvirde genom en genomférandeakt som
antagits av kommissionen i enlighet med artikel 20 fir anvindas i befintliga och nya finansiella instrument eller
finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat till och med den 31 december 2021 eller, om
indexleverantoren ldmnar in en ansokan om auktorisation i enlighet med punkt 1, sdvida inte och i sd fall fram till
dess att ansokan om auktorisationen har avslagits.”

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5.  Savida inte kommissionen antagit ett beslut om likvirdighet enligt artikel 30.2 eller 30.3 eller en
administrator erkdnts enligt artikel 32 eller ett referensvirde godkénts enligt artikel 33, far enheter under tillsyn, i
unionen anvinda ett referensvirde som tillhandahills av en administratér beligen i ett tredjeland nir
referensvirdet redan anvinds i unionen som en referens for finansiella instrument, finansiella avtal eller for att
mita en investeringsfonds resultat, endast for sidana finansiella instrument, finansiella avtal och matt pa en
investeringsfonds resultat som redan hédnvisar till referensvirdet i unionen den 31 december 2021 eller som
adderar en referens till ett sddant referensvirde fore den 31 december 2021.”

10. Iartikel 54 ska foljande punkter liggas till:

4. Senast den 31 december 2022 ska kommissionen se Gver minimistandarderna for EU-referensvirden for
klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet for att sdkerstilla att urvalet av
underliggande tillgingar ar forenligt med miljomissigt héllbara investeringar enligt definitionen 1 ett
unionsomfattande regelverk.

5. Senast den 31 december 2022 ska kommissionen ligga fram en rapport for Europaparlamentet och ridet om
effekterna av denna forordning och genomforbarheten av ett ESG-referensvirde, med beaktande av utvecklingen av
hallbarhetsindikatorer och de metoder som anvints for att mita dem. Denna rapport ska vid behov atfoljas av ett
lagstiftningsforslag.

6.  Senast den 1 april 2020 ska kommissionen ligga fram en rapport fér Europaparlamentet och rddet om
effekterna av denna forordning pé anvindningen av tredjelandsreferensviarden i unionen, inbegripet hur
administratorer av sidana tredjelandsreferensvirden har anvint sig av godkinnande, erkdnnande eller likvirdighet,
och om eventuella brister i det nuvarande regelverket. Den rapporten ska ocksd innehdlla en analys av
konsekvenserna av tillimpningen av artikel 51.4a, 51.4b och 51.4c for referensvardesadministratorer i unionen och i
tredjeland, inklusive ndr det galler lika villkor. Den rapporten ska framfor allt bedoma om det finns ett behov av att
dndra denna férordning och ska vid behov atféljas av ett lagstiftningsforslag.”

11. Bilagorna ska dndras i enlighet med bilagan till denna forordning.

Artikel 2

Denna férordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pd Europaparlamentets vignar Pd rddets vignar
Ordférande Ordférande
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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BILAGA
Foljande bilaga ska laggas till:

"BILAGA 1II

EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

Metod for EU-referensvirden for klimatomstallning

1. Administratoren av ett EU-referensvirde for klimatomstillning ska beskriva, dokumentera och offentliggora alla
metoder som anvinds for att berdkna referensvirdet, och tillhandahélla foljande information, samtidigt som
konfidentialitet och skydd av icke rojd know-how och foretagsinformation (foretagshemligheter) enligt definitionen i
Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/943 (*) sikerstills:

a) En forteckning 6ver de viktigaste bestdndsdelarna i referensvardet.

b) Alla kriterier och metoder, inklusive urvals- och viktningsfaktorer, matt och proxyvariabler som anvinds i metoden
for berakning av referensvirdet.

¢) De kriterier som tillimpas for att utesluta tillgdngar eller foretag vars koldioxidavtryck eller fossila brinslereserver
ligger pa en niva som gor att de inte kan inkluderas i referensvirdet.

d) Kriterier for att faststilla utvecklingen mot minskade koldioxidutslapp.
) Typ av data och killa till data som anvinds for att faststalla utvecklingen mot minskade koldioxidutslapp for:

i) Scope 1-koldioxidutsldpp, nimligen utslipp genererade frin killor som kontrolleras av det foretag som
emitterar de underliggande tillgdngarna.

ii) Scope 2-koldioxidutslipp, namligen utslipp frdn anvindning av inkopt el, dnga eller andra energislag som
produceras i ett foregdende led av det foretag som emitterar de underliggande tillgdngarna.

i) Scope 3-koldioxidutslipp, nimligen alla indirekta utslipp som inte omfattas av leden i och ii och som
forekommer i det rapporterande foretagets vardekedja, inbegripet utsldpp i bade tidigare och senare led, sirskilt
for sektorer med en avsevird inverkan pd klimatforiandringar och anpassningar till dem.

iv) Huruvida datan bygger pd metoderna for produkters och organisationers miljoavtryck enligt definitionerna i
punkt 2 a och b i kommissionens rekommendation 2013/179/EU eller globala standarder sdsom de som
utarbetats av FSB:s (rddet for finansiell stabilitet) arbetsgrupp for klimatrelaterad finansiell redovisning.

f) Indexportfoljens totala koldioxidutslipp.

Nir ett standardindex anvinds for att konstruera ett EU-referensvirde for klimatomstallning ska avvikelsen mellan EU-
referensvirdet och standardindexet redovisas.

Nir ett standardindex anvinds for att konstruera ett EU-referensvirde for klimatomstéllning ska forhallandet mellan
marknadsvirdet for de virdepapper som ingdr i EU-referensvirdet for klimatomstillning och marknadsvardet for de
virdepapper som ingér i standardindexet redovisas.

Metod for EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

2. Utdver vad som anges i punkt 1 a, b och ¢ ska administratoren av ett EU-referensvirde for anpassning till Parisavtalet
specificera den formel eller den berdkning som anvinds for att faststilla om utslippen dr i linje med mdlen i
Parisavtalet, samtidigt som konfidentialitet och skydd for icke r6jd know-how och féretagsinformation (foretagshem-
ligheter) sikerstills enligt definitionen i direktiv (EU) 2016/943.

Andringar av metoden

3. Administratorer av EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet ska
anta forfaranden for att gora dndringar av sina metoder. De ska offentliggora dessa forfaranden och féreslagna
dndringar av sina metoder och bakomliggande skl for dessa dndringar. Forfarandena ska vara forenliga med det
overordnade malet att referensvirdesberikningarna ska f6lja artikel 3.1.23a och 3.1.23b. Forfarandena ska foreskriva
foljande:
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a) Att anvindarna av referensvirden underrittas pa forhand inom en tydlig tidsram som ger dem tillricklig mojlighet
att analysera och limna synpunkter pa effekterna av sddana planerade dndringar, med beaktande av administra-
torernas uppskattning av de samlade omstindigheterna.

b) Att anvindarna av referensvirden ges méjlighet att limna synpunkter pd dndringarna och att administratorerna ges
mojlighet att reagera pé dessa synpunkter, och synpunkterna ska goras tillgiangliga efter en viss samrddsperiod, utom
om den som har ldimnat synpunkterna har begirt konfidentialitet.

4. Administratorer av EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet ska
regelbundet granska sina metoder pa dtminstone arsbasis for att se till att de ger en god bild av de faststillda mélen, och
de ska ha rutiner for att beakta samtliga relevanta anviandares synpunkter.”

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/943 av den 8 juni 2016 om skydd mot att icke r6jd know-how och
foretagsinformation (foretagshemligheter) olagligen anskaffas, utnyttjas och réjs (EUT L 157, 15.6.2016, s. 1).
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