Navrh rozpoétu Exportno-importnej banky Slovenskej
republiky na rok 2015

Exportno-importna banka Slovenskej republiky (dalej len ,EXIMBANKA SR)
hospodari podla svojho rozpoctu schvaleného Narodnou radou Slovenskej republiky
na prisludny rozpoctovy rok. Proces zostavovania, posudzovania a schvalovania
rozpoCtu EXIMBANKY SR upravuju ustanovenia § 31 zakona €. 80/1997 Z. z.
o Exportno-importnej banke Slovenskej republiky v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon") a interné predpisy EXIMBANKY SR.

Navrh rozpoétu EXIMBANKY SR na rok 2015 je rozdeleny do piatich ¢asti:

Manazérske zhrnutie, zakladné vychodiska, ciele a nastroje
Obchodny plan

Rozpocet aktiv a pasiv

Rozpocet vynosov a nakladov

Vysledok hospodarenia

moowy

A. Manazérske zhrnutie, zakladné vychodiska, ciele a nastroje
1. Manazérske zhrnutie

Navrh rozpo¢tu EXIMBANKY SR na rok 2015 je vypracovany v sulade so
zadkonom. Jeho sucastou je navrh obchodno-finanéného planu na prislusny rok.
Predkladany material vychadza z o€akavanych vysledkov hospodarenia za rok 2014,
ktoré odrazaju realne dosiahnutefné ciele pri zohfadneni vyvoja hospodarenia
EXIMBANKY SR v 1. polroku 2014 a aktualneho vyvoja slovenskej ekonomiky.

Obchodny plan

Aktivity v oblasti financovania a poistovania uUverov vroku 2015 odrazaju
uplatnenie SirSieho spektra produktov v sulade s novelou zakona o EXIMBANKE SR
¢. 355/2013 Z. z. Ciefom je komplexnejSie a pruznejSie reagovat na potreby
slovenskych exportérov, zvySit podporu a uroven technologického vybavenia

a udrzat prip. zvysit ich konkurencieschopnost’ na svetovych trhoch.

Taziskom bankovych é&innosti EXIMBANKY SR v roku 2015 bude priame
financovanie uverov pri stagnacii objemu refinancovania, a tiez poskytovanie Sirokej
Skaly zaru€nych produktov. Navrh rozpoctu predpoklada, Ze k 31.12.2015 dista
majetkova angazovanost’ z financovania Uverov dosiahne vysku 242.050 tis.
eur azarucna angazovanost’ 170.000 tis. eur. Vroku 2015 sa predpoklada
zintenzivnenie predexportného financovania do 2 rokov, dalSie rozSirenie vztahov
s klientmi zo segmentu malého a stredného podnikania (dalej len ,MSP®),
a realizacia transakcii na baze projektového / transakéného financovania pre klientov
so slabSim kreditnym profilom.

EXIMBANKA SR v oblasti poistenia obchodovatelnych rizik v roku 2015 sa
zameria na upevnenie arozSirenie spoluprace s vyznamnymi slovenskymi
exportérmi, bude nadalej proporcionalne rozvijat spolupracu s malymi a strednymi



podnikatefmi a v neposlednom rade bude rozvijat spolupracu s faktoringovymi
spolo¢nostami. V oblasti poistenia neobchodovatelnych rizik EXIMBANKA SR
pripravuje uUpravu podmienok uUverového poistenia pre poistenie vyvozného
odberatelského uveru a strednodobého a dlhodobého vyvozného dodavatelského
uveru s cielom reagovat na potreby financujucich bank, ako aj na vlastné skusenosti
z negociacii poistnych zmluv. Tieto zmeny by mali ulahcit proces pripravy zmluvnej
dokumentacie obchodnych pripadov a zvysit flexibilitu EXIMBANKY SR pri
rokovaniach s obchodnymi partnermi. Celkova hruba poistna angazovanost’
z upisanych obchodovatelnych aj neobchodovatelnych rizik sa k ultimu roka
2015 predpoklada na arovni 750,0 mil. eur.

Pri poskytovani produktov v roku 2015 bude EXIMBANKA SR z hladiska
teritorialnej Struktury, popri zachovani sugasnej podpory na trhy EU, intenzivnejsie
podporovat aktivity slovenskych podnikatelskych subjektov aj do krajin mimo EU,
hlavne do rizikovejSich teritorii v sulade so stratégiou EXIMBANKY SR a snaZit' sa
tak vytvorit operaény priestor pre dalSiu expanziu EXIMBANKY SR.

EXIMBANKA SR vroku 2015 neoCakava vyrazna zmenu v komoditnej
Strukture podporeného exportu. Najvacsi podiel bude mat aj nadalej chemicky,
strojarsky, potravinarsky a hutnicky priemysel, pricom komoditné zameranie bude
kopirovat’ odvetvia, v ktorych pdsobia klienti EXIMBANKY SR.

Navrh rozpoCtu na rok 2015 predpoklada podporit prostrednictvom
bankovych a poistovacich aktivit EXIMBANKY SR slovensky export v celkovej
vyske 2,1 mld. eur. Oproti oCakavanej skutoCnosti zarok 2014 bude podpora
exportu nizsia o 60 mil. eur (t. j. 0 2,8 %). Uvedeny pokles suvisi s nizSou podporou
exportu z poistovacich ¢innosti, a to i napriek predpokladanému zvySovaniu poistnej
angazovanosti v roku 2015, najma z poistenia strednodobych a dlhodobych rizik.

Finanény plan

Predpokladany vyvoj vynosov anakladov vroku 2015 je vysledkom
obchodnych aktivit Ciselne vyjadrenych angaZovanostou EXIMBANKY SR
a zohladriuje aj vyvoj vnutorného hospodarenia. Hlavnym cieflom EXIMBANKY SR
v ekonomickej oblasti je dosiahnut’ vyrovhané hospodarenie pri zabezpeceni
d’alSieho rozvoja obchodnych aktivit. V tejto suvislosti je potrebné personalne
posilnit’ vybrané odborné a obchodné utvary (aj v nadvaznosti na odporucania
auditora a Najvyssieho kontrolného uradu SR a v sulade s procesom pripravy
na predsednictvo SR v Rade EU) a zarovei zabezpeéit' rozvoj materialového
vybavenia EXIMBANKY SR a jej zamestnancov.

Vynosy a naklady projektované v navrhu rozpoctu EXIMBANKY SR na rok
2015 su zalozené na vyvoji celkového hospodarenia EXIMBANKY SR a zohladnuju
aj makroekonomicky vyvoj externého prostredia. Vyznamnym vychodiskom je
anticipacia poklesu urokovych sadzieb na medzibankovom trhu. Z obchodnych
aktivit sa predpoklada dosiahnut’ cisté vynosy po zohladneni rezerv
a opravnych poloziek 8.633 tis. eur, z toho bankovymi produktmi 6.669 tis. eur
a prostrednictvom poist'ovacich produktov 1.964 tis. eur. Suma Cistych vynosov
z ostatnych finanénych aktivit a prevadzkovych nakladov je v navrhu rozpoc¢tovana
na urovni —7.943 tis. eur.



Z navrhovaného vyvoja vynosov a nakladov EXIMBANKA SR vroku 2015
predpoklada dosiahnut’ zisk po zdaneni v objeme 483 tis. eur. Navrh rozpoctu
uvazuje aj s navrhom na odvod do Statneho rozpoctu, ktory zohladnuje
ustanovenia zakona.

2. Zakladné vychodiska, ciele a nastroje

EXIMBANKA SR je kontinualnou sucastou rozhodujuceho spektra nastrojov
na podporu hospodarskej politiky Statu aje spoluzodpovedna za plnenie jej
strategickych  zamerov s cielom zvySit  konkurencieschopnost  ekonomiky
a uspesSnost na medzinarodnych trhoch. V tejto oblasti zostava najdolezitejSou
podpornou instituciou a jej uloha by sa mala este posilnit.

EXIMBANKA SR ako Statna exportno-uverova agentura umoZzZnuje vstup
slovenskym exportérom do obchodnych a investicnych vztahov, kde komercny
finanény sektor prejavuje mensi zaujem prevziat na seba riziko. Uselom je $tatna
podpora exportu, ktora nenarusa trhové podmienky, nedeformuje trh a neumozriuje
zvyhodriovanie vyrobcov zjednej krajiny na ukor ostatnych. Vo vztahu ku
komerénému finanénému sektoru EXIMBANKA SR pIni komplementarnu a zaroven
i suplementarnu funkciu a je povinna dodrziavat medzinarodné pravidla OECD a EU
pre Statom podporované exportné uvery.

EXIMBANKA SR ponuka S8iroku $kalu finanénych produktov spojenych
s vyvozom, predovSetkym uverové poistenie, financovanie a zaruky. Na strane
importu je to dovoz technoldgii, ktoré v koneCnom doésledku umoZznia vyvoz
kvalitnejSej produkcie s vysokou mierou pridanej hodnoty. Pri podpore vyvoznych
aktivit slovenskych podnikatelskych subjektov EXIMBANKA SR dlhodobo
spolupracuje s viacerymi exportno-uverovymi agenturami a instituciami z celého
sveta.

Vysledky slovenskej ekonomiky su historicky zavislé na jej exportnej
vykonnosti. V roku 2015 sa predpoklada celkovy ekonomicky rast SR na urovni
3,2 % a rast exportu SR 0 5,7 %", Vyvoj externého makroekonomického prostredia
bude mat podstatny vplyv aj na celkové smerovanie a rozvojové moznosti
EXIMBANKY SR vroku 2015 av dalSich rokoch. Z existujucej Struktury vyvoja
exportu SR plynie vysoka zavislost na trhoch EU, prevazujuci podiel zahraniénych
investorov na vyvoze a ztoho plynuci obmedzeny operaCny priestor pre dalSiu
expanziu EXIMBANKY SR. Sciefom eliminacie tejto zavislosti je potrebné
diverzifikovat smerovanie obchodnych aktivit na rizikovejsie trhy mimo EU v zmysle
prijatej stratégie EXIMBANKY SR.

EXIMBANKA SR vo vSetkych oblastiach cielavedome nadvazuje na celkovu
dlhodobu stratégiu EXIMBANKY SR na roky 2014 — 2020. Hlavnym cielom navrhu
rozpoCtu EXIMBANKY SR na rok 2015 je snaha o dalSie zintenzivnenie obchodnych
aktivit suvisiacich s podporou slovenskych podnikatel'skych subjektov. Pre naplnenie
navrhovanych cielov je nadalej nevyhnutné flexibilne reagovat na vyvoj a zmeny
spotrebitelského dopytu, efektivne prijimat vyzvy prichadzajuce z vonkajSieho
prostredia, udrzat’ si svojich existujucich klientov, ako aj ziskavat novych klientov
a dalej riadit vnutorné hospodarenie EXIMBANKY SR.

M)2droj: NBS, ECB a $U SR - Strednodoba predikcia NBS 2.Q 2014 z 10. juna 2014,
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Vychodiskom navrhu rozpoCtu na rok 2015 su v sucCasnosti dostupné
informacie o uskutoCnenych a pripravovanych obchodnych pripadoch a rizikach
z nich vyplyvajucich. Predlozeny navrh rozpocCtu nepocCita s pripadnymi rizikami,
ktoré nebolo mozné anticipovat, a ktoré by v pripade ich materializacie mohli
vyznamne ovplyvnit hospodarenie EXIMBANKY SR v 2. polroku 2014, resp. v roku
2015.

Navrh rozpoCtu EXIMBANKY SR na rok 2015 je zalozeny najmad na
nasledujucich vychodiskach a predpokladoch:

- aktivnej podpore slovenskych podnikatelskych subjektov v oblasti exportu
vzhladom na ich potreby a Strukturu slovenského exportu, vratane
naprojektovania najvyhodnejSej formy financovania a poistenia,

- pokracujucom zvySovani kvality produktového portfélia a poskytovanych sluzieb,

- podpore vyvozu zahraniénych investicii zo SR, najma investicii ktoré su v tzv.
narodnom zaujme, alebo pésobia v oblastiach, v ktorych maju slovenské firmy
potrebné produkéné predpoklady,

- oCakavanej stabilizacii objemu uverového portfélia v oblasti refinannych uverov,

- predpokladanom naraste predexportného financovania do 2 rokov,

- pokracujucom rozvoji spoluprace s klientmi zo segmentu MSP, ktori maju
perspektivu uplatnit sa na medzinarodnom trhu,

- realizacii obchodov na baze projektového / transakéného financovania,

- oCakavanom naraste angaZovanosti z poistenia, hlavne poistnej angazovanosti z
poistenia strednodobych a dihodobych rizik,

- stabilizacii vy8ky poistnej angazovanosti aj u poistenia kratkodobych
obchodovatelnych rizik a kratkodobych neobchodovatelnych rizik,

- zachovani a zlepSeni Struktury umiestfiovania doCasne vofnych zdrojov do
finan€nych nastrojov pefiazného a kapitalového trhu po planovanej implementacii
modelu riadenia aktiv a pasiv,

- anticipacii poklesu urokovych sadzieb na medzibankovom trhu,

- rozvoji informacného systému EXIMBANKY SR.

B. Obchodny plan

EXIMBANKA SR so zamerom zrealnenia hodnotenia vykonnosti obchodnych
¢innosti kladie hlavny déraz na vySku angazovanosti z obchodnych aktivit. Ta
predstavuje sumu aktualnej vySky upisaného rizika, ktoré EXIMBANKA SR znasa pri
poskytovani svojich produktov a sluzieb a zahffia majetkovi angazovanost
z poskytnutych uverov a zaruk a angazovanost z upisaného rizika z poistenia
a zaistenia. Jej vyvoj je priamo zavisly od obchodnych aktivit EXIMBANKY SR.

1. Bankové c¢innosti

EXIMBANKA SR v roku 2015 zameria svoje bankové aktivity na poskytovanie
vSetkych typov priamych uverov a bankovych zaruk. V oblasti refinanénych uverov sa
oCakava stabilizacia velkosti portfdlia.

Vzhladom k tomu, Ze klienti EXIMBANKY SR v uplynulom obdobi vo velke;j
miere realizovali, alebo aktualne realizuju rozsiahle investi¢né zamery, do konca roka
2014 aaj vroku 2015 sa oCakava skér utim dalSich investicii, a tym aj dopytu
klientov po dovoznych dlhodobych uveroch. Preto bude aktivita EXIMBANKY SR
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v roku 2015 zamerana aj na udrzanie existujucich vztahov s firemnymi klientmi, t. |.
na revolving kratkodobych uverovych liniek.

EXIMBANKA SR v roku 2015 predpoklada zvySeny dopyt po poskytovani
predexportného financovania do 2 rokov, d’alSi rozvoj vztahov s klientmi zo
segmentu MSP a realizaciu transakcii na baze projektového / transakéného
financovania pre klientov so slabsim kredithnym profilom.

Navrh rozpo¢tu EXIMBANKY SR vroku 2015 uvazuje v porovnani
s oCakavanou skutoCnostou za rok 2014 s nizSim objemom priamych vyvoznych
uverov, dovoznych uverov azmenkovych uverov na pohfadavky z vyvozu
financovanych z vlastnych zdrojov. Refinancovanie uverov prostrednictvom
komerénych bank a finanénych institucii bude podobne ako v roku 2014 realizované
z prostriedkov ziskanych na medzibankovom trhu. V men$ej miere sa cudzie zdroje
mobzu vyuzivat aj pri kratkodobom financovani zmenkovych uverov na pohfadavky
z vyvozu, pripadne pri poskytovani kratkodobého predexportného financovania pre
klientov s kvalitnejS§im rizikovym profilom, nakolko ich vazeny aritmeticky priemer
cien zdrojov financovania méze byt pod uroviiou ceny kapitalu EXIMBANKY SR, t. |.
vyuzitie vlastnych zdrojov by nebolo efektivne. Pri produktoch s dlhdou splatnostou
sa na poskytovanie uverov predpoklada vyuzitie vlastnych zdrojov EXIMBANKY SR.
V oblasti priameho financovania sa oCakava, Ze splatky z poskytnutych Uverov by
mali postaCovat na financovanie novych obchodnych pripadov (vratane obnovy
existujucich  kratkodobych uverovych liniek, predovSsetkym na predexportné
financovanie).

Na financovanie uverov v roku 2015 EXIMBANKA SR predpoklada vyuzivat’
242.050 tis. eur vlastnych a cudzich zdrojov, ¢o je 0 13.200 tis. eur (1. j. 0 5,2 %)
menej oproti oCakavanej skutoCnosti za rok 2014. EXIMBANKA SR v roku 2015
predpoklada vyuZit viastné zdroje vo vySke 217.500 tis. eur (medzirocny pokles
0 13.200 tis. eur) a cudzie zdroje v objeme 24.550 tis. eur (na urovni oCakavanej
skutoCnosti koncu roka 2014). Na krytie vystavenych zaruk EXIMBANKA SR vyuziva
fond na zaruky, ktorého stav ku koncu roka 2015 sa predpoklada v nezmenenej
vyske 53,3 mil. eur.

V roku 2015 EXIMBANKA SR uvazuje s refinanénymi uvermi bankam vo
vySke 19.550 tis. eur, €o je na urovni oCakavanej k ultimu roka 2014. Dévodom
odklonu od refinancovania prostrednictvom komerénych bank je slabsi dopyt zo
strany bank, ktoré maju nizSie cenové oCakavania, ako je EXIMBANKA SR schopna
aktualne ponuknut.

TaZiskom Gverovych ¢&innosti EXIMBANKY SR bude aj vroku 2015
financovanie uverov  klientom prostrednictvom priamych a refinanénych
vyvoznych uverov, priamych dovoznych uverov, priamych zmenkovych tuverov
a zmenkovych uverov na pohlPadavky z vyvozu. Navrh rozpoctu predpoklada, ze
uvery poskytnuté klientom k 31.12.2015 dosiahnu brutto vySku 222.500 tis. eur, ¢o
predstavuje pokles angaZovanosti oproti oCakavanej skutoCnosti za rok 2014
0 13.200 tis. eur. Po odpocitani opravnych poloziek v sume 28.565 tis. eur,
vytvorenych na krytie zlyhanych daverov, dosiahnu pohladavky z priamych
arefinanénych dverov klientom ku koncu roka 2015 ocistend majetkovu
angazovanost 193.935 tis. eur, €o je medziro¢ny pokles o 14.710 tis. eur.



Rozpoctovany objem poskytnutych vyvoznych a dovoznych uverov klientom
k 31.12.2015 predstavuje 205.000 tis. eur (z toho vyvozné uvery 105.000 tis. eur
a dovozné uvery 100.000 tis. eur), ¢o je pokles o 12.000 tis. eur oproti o€akavaniam
ku koncu roku 2014. Pokles je spdsobeny predovSetkym splacanim dlhodobych
investi€nych uverov zo strany klientov.

Vyvoj angazovanosti v roku 2015 vychadza jednak zo schvalenych a zmluvne
uzatvorenych obchodnych pripadov, beruc do uvahy planované splacanie
poskytnutych uverov, Cerpanie uverovych ramcov a obnovenie predexportného
financovania pre existujucich klientov, a zarover uvazuje s obchodnymi
prilezitostami, ktoré su v Stadiu pripravy, a ktoré sa planuju uzavriet v nasledujucom
obdobi. Pre naplnenie cielov je nevyhnutnym predpokladom, okrem akvizicie novych
klientov arealizacie transakcii dlhodobého financovania, aj pripravenost
EXIMBANKY SR obnovit existujuce linky, t. j. predov8etkym predexportné
financovanie pre existujucich klientov a snaha o udrZanie existujucich obchodnych
vztahov. V roku 2015 sa oCakava jednak stagnacia poctu klientov zo segmentu
velkych klientov, zaroven sa predpoklada narast poctu klientov zo segmentu MSP,
pricom tento narast nebude mat vyrazny pozitivny dopad na celkovy objem
pohladavok. Suvisi to s tym, Ze vtomto segmente sa predpoklada nizSi nominalny
objem pohfadavok.

Eskontné uvery klientom v rozpoc¢tovanej vySke 17.500 tis. eur (medziro¢ny
pokles o0 1.200 tis. eur) tvoria zmenkové Uvery na pohladavky z vyvozu (14.000 tis.
eur) a priame zmenkové uvery (3.500 tis. eur). Ich pokles je spojeny s niZSim
objemom priamych zmenkovych uverov, kde su evidované zlyhané zmenkové uvery,
poskytnuté v minulych rokoch. Rozpoctovana vy8ka zmenkovych uUverov na
pohladavky z vyvozu ku koncu roka 2015 sa predpoklada na urovni konca roka 2014.

Délezitym produktom bankovych Cinnosti budu nadalej aj vystavené zaruky
klientom. V navrhu rozpoétu na rok 2015 EXIMBANKA SR predpoklada objem
vystavenych zaruk ku koncu roka vo vyske 170.000 tis. eur, Co predstavuje narast
oproti o€akavanej skuto¢nosti za rok 2014 (165.000 tis. eur) o 5.000 tis. eur.

Pri poskytovani uverov z vlastnych zdrojov EXIMBANKY SR bude aj v roku
2015 urokova sadzba na uvery zloZzena zo zakladnej urokovej sadzby EXIMBANKY
SR alebo zreferenénej sadzby EURIBOR, zvy3enej o urokovu marzu. VySka
urokovej marze je stanovena individualne a vychadza z uverovej bonity klienta
vyjadrenej jednak ratingovym hodnotenim klienta, jeho rizikovym profilom, a tiez
uroviou zabezpecCenia uveru. Pri financovani zo ziskanych cudzich zdrojov sa
predpoklada urokova sadzba odvodena zo sadzby za prijaté uvery od bank zvySena
0 urokovu marzu. Zamerom EXIMBANKY SR je uplatnenie pruznej urokovej politiky
so schopnostou operativne reagovat na vyvoj urokovych sadzieb na
medzibankovom trhu pri dodrZiavani pravidiel Konsenzu OECD.

Rozpoctovana vysSka podpory exportu bankovymi produktmi v roku 2015
vychadza z oCakavanej skutoCnosti za rok 2014 a zohladriuje suasny stav Uverovej
angazovanosti podla jednotlivych produktov a predpokladany vyvoj obchodnych
aktivit. EXIMBANKA SR nepredpoklada vyraznejSiu zmenu portfélia produktov ani
narast angazovanosti klientov.



V navrhu rozpoCtu na rok 2015 EXIMBANKA SR predpoklada
prostrednictvom uverovych a zaruénych aktivit podporit’ export slovenskych
podnikatel'skych subjektov v celkovom objeme 1.400,0 mil. eur, ¢o je 0 40,0 mil.
eur (0 2,9 %) viac v porovnani s o€akavanou skutoCnostou za rok 2014. MedziroCny
narast podpory exportu z bankovych Ccinnosti vroku 2015 pocita s narastom
pri vSetkych bankovych produktoch, najvyraznejSie vSak pri vystavenych zarukach
klientom (o0 25,1 mil. eur).

Pri poskytovani bankovych produktov vroku 2015 bude EXIMBANKA SR
z hladiska teritorialnej Struktury, popri zachovani sucCasnej podpory na trhy EU,
aktivnejSie podporovat aktivity slovenskych podnikatelskych subjektov aj do krajin
mimo EU.

EXIMBANKA SR vroku 2015 neoCakava vyrazna zmenu v komoditnej
Strukture podporeného exportu. Najvacsi podiel bude mat aj nadalej chemicky,
strojarsky a hutnicky priemysel, priom komoditné zameranie bude v buducnosti
kopirovat’ odvetvia, v ktorych pdsobia klienti EXIMBANKY SR.

2. Poist'ovacie ¢innosti

a) Poistenie obchodovatelnych rizik (s moznostou Standardizovaného zaistenia
na medzinarodnom zaistovatelskom trhu sukromného uverového zaistenia)

V oblasti poistenia obchodovatelnych rizik EXIMBANKA SR vroku 2015
planuje upisat’ rizika v brutto vySke 250,0 mil. eur. Upisané rizika predpoklada
v roku 2015 kryt poistnou kapacitou, ktora je v su€asnosti postacujuca a dovoluje
upisat obchodné pripady vramci rozpocCtu. Poistna kapacita pre poistenie
obchodovatelnych rizik je tvorena kapitalovym fondom, vybranymi technickymi
rezervami a zaistenim pri podiele zaistovatelov vo vySke 65 % za predpokladu
dodrzania stanoveného bezpecnostného koeficientu 7.

V oblasti poistenia obchodovatelnych rizik prevlada zaujem exportérov
o poistenie proti kratkodobym komerénym rizikam, Co suvisi so smerovanim
prevaznej ¢asti slovenského exportu do krajin EU. Vyvozy smerované do krajin mimo
EU s vy$Sou mierou teritoridlneho rizika su poistované proti komerénym rizikdm
s pripoistenim proti politickym rizikdm (tzv. kombinované riziko).

V roku 2015 bude pri poisteni obchodovatefnych rizik aj nadalej preferované
poistenie dodavok vyrobkov a sluzieb s vy$Sou pridanou hodnotou, najvyssSie podiely
na poistenom objeme sa predpokladaju v sortimente trhovych vyrobkov, ako su
metalurgické vyrobky, elektrotechnicky, papierensky, nabytkarsky a drevarsky
sortiment, ale aj dodavky strojov a zariadeni.

V oblasti poistenia obchodovatelnych rizik zacali exportéri zradov MSP
vyuzivat najma on-line poistenie. EXIMBANKA SR planuje aj nadalej tento produkt
rozvijat réznymi formami podpory, ¢&i uz prostrednictvom tlacovych sprav,
newsletterov pre exportérov, pripadne inymi alternativnymi moznostami. V roku 2015
sa predpoklada zavedenie nového produktu pre faktoringové spolocnosti.
EXIMBANKA SR v priebehu roku 2014 uskutoCnila viaceré stretnutia
s faktoringovymi spolo¢nostami, ktoré vzhlfadom k nepokojnej situacii na Ukrajine



prejavili zaujem o blizSiu spolupracu pri poistovani rizikovejSich teritorii, z ktorych sa
docasne stiahli komeréné poistovne.

b) Poistenie neobchodovatelnych rizik (bez moznosti Standardizovaného
zaistenia na medzinarodnom zaistovatelskom trhu)

Z poistenia neobchodovatelnych rizik EXIMBANKA SR predpoklada v roku
2015 upisat’ rizikd v brutto vySke 500,0 mil. eur. Upisané rizikd z poistenia
neobchodovatefnych pohladavok budu kryté poistnou kapacitou, ktora je
v sucasnosti dostatoCne vysoka. Umoznuje kryt’ poistnu angazovanost z obchodnych
pripadov, ktoré EXIMBANKA SR planuje uzavriet do konca roka 2014 a zaroven sa
vytvara dostatoCny priestor na upisanie novych rizik z obchodnych pripadov
planovanych vroku 2015. Poistna kapacita utohto druhu poistenia je tvorena
poistnym  fondom, vybranymi  technickymi  rezervami a bezpecnostnym
koeficientom 8.

V oblasti poistenia neobchodovatelnych rizik prevazuje zaujem o poistenie
vyvoznych odberatelskych uverov, uverov suvisiacich s investiciou slovenskych
pravnickych osob v zahrani€i proti riziku nesplatenia uUveru, ale aj o poistenie
kratkodobych vyvoznych dodavatelskych uverov proti politickym rizikam. Okrem toho
ponuka EXIMBANKA SR klientom v oblasti strednodobého a dlhodobého poistenia,
ako aj kratkodobého poistenia neobchodovatelnych rizik dalSich sedem poistnych
produktov, resp. aj moznu kombinaciu niektorych poistnych produktov v jednom
obchodnom pripade.

Zamerom EXIMBANKY SR je aj vroku 2015 rozvijat aktualne poistné
produkty pre poistenie neobchodovatelnych rizik podfa potrieb vyvozcov
a finan€nych institucii. EXIMBANKA SR pripravuje Upravu podmienok uverového
poistenia pre poistenie vyvozného odberatefského Uuveru a strednodobého
a dlhodobého vyvozného dodavatefského uveru s cielom reagovat na potreby
financujucich bank, ako aj na vlastné skusenosti z negociacii poistnych zmluv. Tieto
zmeny by mali ulahCit proces pripravy zmluvnej dokumentacie jednotlivych
obchodnych pripadov, ale aj zvysit' flexibilitu EXIMBANKY SR pri rokovaniach s jej
partnermi a klientmi.

Aj vroku 2015 bude EXIMBANKA SR zabezpecCovat obchodovatelné rizika
spésobom obligatérneho kvoétového zaistenia. Zmluvnou spolupracou s
vyznamnymi zahrani¢nymi zaistovatel'skymi spolo¢nostami ma zaujem pokracovat
v dlhodobom trende diverzifikacie prijatého rizika. V pripade dostato¢ného objemu
zdrojov krytia rizik, ktoré ma EXIMBANKA SR k dispozicii, je mozna pozicia
EXIMBANKY SR ako aktivneho zaistovatela pre partnerské institucie v pripade
poistovania strednodobych a dlhodobych obchodnych pripadov. Pri podpore
exportnych aktivit sa dlhodobo vyuzZiva zaistovatelska zmluva s eskou exportnou
uverovou agenturou. EXIMBANKA SR oCakava aktivne vyuzivanie uzavretych zmlav
0 zaisteni s dalSimi exportnymi agenturami.

EXIMBANKA SR v oblasti poistovacich €innosti planuje v roku 2015 dosiahnut
podiel klientov z radov MSP na urovni 85 % z celkového poctu klientov kratkodobého
poistenia pri si¢asnom zvy$eni ich po&tu. EXIMBANKA SR bude dalej napifat’ svoj
strategicky ciel a zvySovat objem podpory exportu tejto vyznamnej Casti vyvozcov,
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najma poskytovanim zjednoduseného on-line produktu poistenia proti kratkodobym
komerénym a politickym rizikam pri zohladneni akceptovatelnej miery prevzatého
rizika a nakladovosti tejto €innosti.

EXIMBANKA SR v oblasti poistovacich ¢innosti planuje vroku 2015
podporit’ export v celkovej vyske 700,0 mil. eur, ¢o je 0 100,0 mil. eur (0 12,5 %)
menej oproti oCakavanej skutocnosti za rok 2014.

V oblasti poistenia obchodovatelnych rizik sa v roku 2015 predpoklada
podpora exportu v objeme 525,0 mil. eur, Co predstavuje pokles o 55,0 mil. eur (o
9,5 %) oproti o€akavanej skutoCnosti za rok 2014. Jej podstatnu €ast bude aj nadalej
tvorit podpora exportu pri poisteni vyvoznych pohladavok v objeme 375,0 mil. eur, ¢o
je medziro¢ny pokles 0 45,0 mil. eur. Okrem toho EXIMBANKA SR bude podporovat
export aj poistenim tuzemskych uverov suvisiacich s vyvozom vo vySke 150,0 mil.
eur, ¢o je medziro¢ny pokles o 10,0 mil. eur.

V ramci poistenia obchodovatelnych rizik v roku 2015 EXIMBANKA SR
z hladiska teritorialnej Struktury aj v roku 2015 oCakava nasledovanie dlhoro¢ného
trendu smerovania slovenského vyvozu najmé do krajin EU. Z tejto skutognosti
vychadza predpoklad pre poistenie obchodovatelnych rizik, kde prevazna cast
poistenych vyvozov bude smerovat prave do krajin EU. Vzhladom na nestabilnu
politicku situaciu na Ukrajine je predpoklad, Ze v roku 2015 bude toto teritérium pre
obchodovatelné rizika aj nadalej vylu€ené z poistenia.

Podpora exportu pri poisteni neobchodovatelnych rizik sa v roku 2015
predpoklada vo vyske 175,0 mil. eur, Co predstavuje pokles o 45,0 mil. eur (0 20,5 %
oproti oCakavanej skutoCnosti za rok 2014. Podiefa sa na nej podpora exportu pri
poisteni strednodobych a dlhodobych rizik v objeme 125,0 mil. eur (medzirocny
pokles 0450 mil. eur) a podpora exportu poistenim kratkodobych
neobchodovatelnych rizik vo vySke 50,0 mil. eur (na urovni oCakavanej skuto¢nosti
za rok 2014).

V oblasti poistenia neobchodovatelnych rizik sa v roku 2015 predpoklada
predovSetkym poistenie vyvozov strojov, energetickych zariadeni, technologii
a zariadeni pre potravinarsky priemysel. Z hfadiska teritoridlnej Struktury sa
predpoklada podpora exportérov poistenim neobchodovatelnych rizik pri realizacii
projektov do Ruskej federacie, Bieloruska, Indonézie a na Kubu.

C. Rozpocet aktiv a pasiv

Navrh rozpo¢tu EXIMBANKY SR na rok 2015 predpoklada ku koncu roka
celkovy objem aktiv (priloha &. 1) vo vysSke 405.300 tis. eur, Co znamena pokles
oproti oCakavanej skutoCnosti k ultimu roka 2014 0 9.800 tis. eur (. . 02,4 %).
Znizenie bilancnej sumy v roku 2015 suvisi najma so znizenim stavu technickych
rezerv na poistenie (realnym vyplatenim poistnych plneni) a zniZzenim objemu
vloZenych prostriedkov holdingového fondu v rozpo¢tovom roku.

EXIMBANKA SR ku koncu roka 2015 planuje dosiahnut obchodovatelné

aktiva spojené s uverovymi produktmi vo vysSke 242.050 tis. eur, ¢o predstavuje
pokles o0 13.200 tis. eur oproti o€akavaniam k 31.12.2014. Toto zniZenie sa tyka
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poklesu stavu vyvoznych a dovoznych uverov klientom (spolu o 12.000 tis. eur), ako
aj eskontnych uverov klientom (o 1.200 tis. eur). Refinanéné uvery bankam
k 31.12.2015 by mali zostat' na urovni konca roka 2014. Struktura obchodovatelnych
aktiv je blizSie analyzovana v €asti B. Obchodny plan.

Rozpoctovany objem vkladov v bankach k 31.12.2015 v objeme 157.115 tis.
eur bude oproti oCakdvaniam ku koncu roka 2014 vySSi 0 9.605 tis. eur.
Rozhodujucou mierou sa na ich vySke podiefaju terminované vklady v bankach v
sume 157.000 tis. eur, ¢o predstavuje oproti oCakavanej skutoCnosti k 31.12.2014
narast o0 9.600 tis. eur. VySka terminovanych vkladov v bankach suvisi s objemom
disponibilnych volnych zdrojov EXIMBANKY SR v sledovanom obdobi. Cast’ zdrojov
predstavuju prostriedky holdingového fondu viozené na ucet EXIMBANKY SR
a viazané prostriedky na klientskych G&toch. Dal$ia &ast zdrojov, umiestnena v
terminovanych vkladoch v bankach, sluzi na krytie rizik z poistovacich cinnosti
a vystavenych zaruk a krytie vlastnej prevadzky EXIMBANKY SR. Zvydnu Cast
disponibilnych prostriedkov (cca 65 mil. eur) EXIMBANKA SR moéze vyuzit na
financovanie svojich Uverovych aktivit nad ramec uvazovanych v rozpocte.

Okrem umiestnenia do¢asne volnych prostriedkov vo forme terminovanych
vkladov v komercnych bankach sa v roku 2015 pocita so zhodnocovanim zdrojov aj
formou Statnych dlihopisov v objeme 16.500 tis. eur. Portfélio cennych papierov tvoria
Statne dlhopisy so splatnostami nad jeden rok, ktoré EXIMBANKA SR nakupila
v predchadzajucom obdobi s cielom diverzifikacie volnych zdrojov. Planovana
implementacia modelu riadenia aktiv a pasiv umozni zabezpecit optimalnu Struktaru
umiestnenia disponibilnych zdrojov.

Pri zhodnocovani do€asne volnych prostriedkov EXIMBANKA SR dodrziava
zasadu rentability, podla ktorej musi byt zabezpec€eny vynos z ich umiestnenia alebo
zisk z ich predaja a zarover dbsledne reSpektuje principy obozretného podnikania.

Navrh rozpoc¢tu EXIMBANKY SR k 31.12.2015 predpoklada stav hmotného
a nehmotného majetku (v zostatkovej hodnote po odpocitani opravok) vo vyske
5.915 tis. eur. Planovana vyska odpisov majetku v roku 2015 mdze byt vyrazne
nizSia v pripade schvalenia navrhovanej novely zakona o dani z prijmov. Hmotny
majetok sa predpoklada v hodnote 2.979 tis. eur a nehmotny majetok 2.936 tis. eur.
Stav majetku je oproti oCakavanej skuto¢nosti ku koncu roka 2014 vysSi o 753 tis.
eur, €o suvisi s planovanymi investiciami v roku 2015. EXIMBANKA v roku 2015
uvazuje s Ciasto¢nou obnovou majetku vo vySke 1.903,6 tis. eur. Investicie v ramci
hmotného majetku vo vySke 827,6 tis. eur suvisia najma s planovanou
rekonstrukciou klimatizaéného zariadenia (485,5 tis. eur), dalej s vymenou hardvéru,
Ciasto€nou obnovou vozového parku, nakupom tlacovej techniky a kancelarskeho
zariadenia. Na investovanie do nehmotného majetku je vyc€lenenych 1.076,0 tis. eur,
na dalsi rozvoj informacného systému EXIMBANKY SR.

Navrh rozpoctu pasiv na rok 2015 (priloha &. 2) predpoklada ich vysku
405.300 tis. eur.

Taziskom zdrojov uréenych na obchodné aktivity budd v roku 2015 nadale;
fondy tvorené v ramci vlastnych zdrojov financovania (191.901 tis. eur) a zakladné
imanie (100.000 tis. eur), ktoré budu doplnené prijatymi uvermi od bank (24.550 tis.
eur). Fondy tvorené v ramci vlastnych zdrojov financovania budu oproti oakavaniam
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konca roku 2014 vySSie o0 151 tis. eur, Co suvisi s uvazovanym posilnenim
rezervného fondu EXIMBANKY SR z rozdelenia oc€akavaného vysledku
hospodarenia za rok 2014. Zakladné imanie EXIMBANKY SR zostava v porovnani
s oCakavanou skutoCnostou ku koncu roka 2014 v nezmenenej vySke. Uvedené
vlastné zdroje budu v prevaznej miere uréené na financovanie priamych Uverov
klientom. Cast vlastnych zdrojov bude umiestnena na pefiaznom trhu za Ggelom
zabezpecenia likvidity EXIMBANKY SR. Ziskané cudzie zdroje budu pouZité na
refinancovanie uverov cez komercéné banky a finan¢né institucie. Zaroven sa uvazuje
s vyuzivanim cudzich zdrojov aj pri kratkodobom financovani zmenkovych uverov na
pohladavky klientov a pri poskytovani kratkodobého predexportného financovania.

Rozpoctovany objem zavazkov voci klientom ku koncu roku 2015 predstavuje
47.000 tis. eur, €o predstavuje oproti oCakavaniam roku 2014 pokles o 3.000 tis. eur.
Ich pokles suvisi s predpokladanym znizenim objemu vloZzenych perfaZnych
prostriedkov holdingového fondu. EXIMBANKA SR okrem toho vedie platobné ucty
pre svojich klientov, ktoré sluZia ako zabezpelovaci prostriedok pri
realizacii bankovych obchodov.

Na celkovych pasivach EXIMBANKY SR k 31.12.2015 sa budu podiefat aj
rezervy v sume 34.879 tis. eur, ktoré budu medziro€ne nizSie o 5.002 tis. eur. Tvoria
ich najma technické rezervy z poistovacich Cc¢innosti (bez zniZzenia o podiel
zaistovatelov) v planovanej vyske 32.559 tis. eur. Su tvorené technickymi rezervami
na poistné buducich obdobi (22.053 tis. eur), technickymi rezervami na poistné
plnenia (6.380 tis. eur) a technickymi rezervami na neukoncené rizika (4.126 tis. eur).
Technické rezervy na poistenie budu v porovnani s o€akavanou skuto€nostou ku
koncu roka 2014 nizSie o 5.330 tis. eur. Ich pokles odraza pouZitie Skodovych rezerv
z titulu vyplat poistnych plneni hlavne u poistenia kratkodobych obchodovatelnych
rizik. Predpokladany stav technickych rezerv ku koncu roka 2015 zohladnuje krytie
vSetkych v su€asnosti znamych hrozieb Skodovymi rezervami. Rezervy z bankovych
¢innosti (1.740 tis. eur) tvoria rezervy na poskytnuté bankové zaruky klientom a
v porovnani s o€akavanou skuto€nostou ku koncu roka 2014 budu v nezmenene;
vySke. Rezervy z prevadzkovej Cinnosti (580 tis. eur) zahfiaju rezervy na zavazky
z obchodno-zavazkovych vztahov, rezervy na dlhodobé zamestnanecké pozitky a
rezervu k suidnemu sporu z pracovno-pravneho vztahu.

D. Rozpocet vynosov a nakladov

V oblasti vynosov a nakladov v roku 2015 bude prioritou EXIMBANKY SR
vyrovnané hospodarenie vychadzajuce z projektovanej vysky CcCistych vynosov
z obchodnych &innosti a optimalizacie prevadzkovych nakladov. Navrh rozpoctu na
rok 2015 vychadza z predpokladaného vyvoja vynosov a nakladov pri zohladneni
makroekonomickych podmienok a realizacie obchodnych aktivit.

Navrh rozpoctu vynosov a nakladov na rok 2015 (priloha €. 3) oCakava v ich
zakladnej Strukture takyto vyvoj:

Cisté urokové vynosy vo vyske 7.162 tis. eur budu oproti o&akavanej

skuto¢nosti za rok 2014 nizSie o 3,3 %. Na jednej strane odrazaju narast
priemerného stavu uverovych aktivit vroku 2015, ale na strane druhejnajma
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negativny vplyv nizkych arokovych sadzieb na pefiaznom trhu. Cisté Urokové vynosy
tvoria nasledovné polozky:

Urokové vynosy z uverovych ¢innosti st rozpo&tované v sume 6.820 tis. eur,
¢o predstavuje medziroény narast 01,2 %. Uvedeny narast je vysledkom
planovaného zvySenia priemerného objemu uverov poskytnutych klientom v roku
2015. Urokové vynosy z Gverovych &innosti tvoria Groky z refinanénych Gverov
bankam vsume 120 tis. eur (medzirocny pokles 020,5 % z ddvodu poklesu
urokovych sadzieb) a uroky z priamych a refinanénych uverov klientom v objeme
6.700 tis. eur (1,7 %-ny narast oproti oCakavanej skutoCnosti za rok 2014).

Urokové vynosy zterminovanych vkladov a beZnych uétov v bankéach vo
vyske 326 tis. eur predstavuju pokles v porovnani s o€akavanou skuto¢nostou za rok
2014 0 40,3 %. Ich pokles je vysledkom predpokladaného znizovania dosahovanych
urokovych sadzieb na medzibankovom trhu.

Vynosy z urokov z cennych papierov sa predpokladaju v sume 251 tis. eur
(medziroCny pokles 01,6 % zdbévodu maturovania cennych papierov s vy$Sim
vynosom Vv roku 2014) a tvoria ich uroky zo Statnych dlhopisov. V portféliu
EXIMBANKY SR vroku 2015 budu iba Statne dlhopisy Slovenskej republiky.
V priebehu rozpoctového roka sa neplanuje nakup novych dlhopisov a v tomto roku
nie su splatné dlhopisy, ktoré ma EXIMBANKA SR v portféliu. V roku 2015 sa
nepredpoklada investicia do nakupu Statnych pokladniénych poukazok z dévodu
oCakavanych nizkych vynosov plynucich z tohto druhu cenného papiera.

Urokové naklady na tverové ¢innosti sa planuju v objeme 135 tis. eur, ¢o je
medziroény narast 0 14,4 %. Ich narast vroku 2015 je vysledkom uvazovaného
vySSieho priemerného objemu Cerpanych cudzich zdrojov urenych na
refinancovanie uverov prostrednictvom komerénych bank a finanénych institucii
v porovnani s rokom 2014.

Ostatné urokové naklady na rok 2015 su rozpoctované v sume 100 tis. eur, ¢o
je medziro¢né znizenie 0 16,7 % spbsobené poklesom urokovych sadzieb. Tvoria
ich vyplatené uroky z prostriedkov holdingového fondu, ktoré boli uloZzené na ucet
EXIMBANKY SR.

Cisté vynosy z poplatkov a provizii st planované na rok 2015 v objeme
1.327 tis. eur a predstavuju narast oproti o€akavaniam roku 2014 0 2,5 %. Na ich
vySke sa podielaju:

Viynosy z poplatkov a provizii z bankovych aktivit v sume 1.250 tis. eur budu
v porovnani s o€akavanou skutoCnostou za rok 2014 vysSie o 2,9 %. Tvoria ich
vynosy z poplatkov z poskytnutych zaruk (930 tis. eur) a ostatné poplatky a provizie
z bankovych aktivit (320 tis. eur). Ich narast oproti roku 2014 odrazaju hlavne vysSie
vynosy z poplatkov z poskytnutych zaruk v suvislosti s planovanym vySSim
priemernym objemom vystavenych zaruk v roku 2015.

Ostatné vynosy z poplatkov a provizii v objeme 96 tis. eur (medziro¢ny pokles
0 3,0 % z dévodu nizSieho objemu uloZenych zdrojov holdingového fondu a poklesu
urokovych sadzieb) zahffiaju odmenu aukcionara za spracovanie platieb za emisné
kvoty Slovenskej republiky a poplatky za spravu uétu holdingového fondu.
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Naklady na poplatky a provizie z bankovych aktivit su rozpoCtované vo vyske
6 tis. eur a tvoria ich poplatky z bankovych operacii a ostatné naklady.

Ostatné naklady na poplatky a provizie rozpoCtované v objeme 13 tis. eur
zahfnaju najma poplatky suvisiace s realizaciou platobného styku.

Cisté vynosy spojené s poistovacou a zaistovacou éinnostou (pred
uplatnenim Skodovych technickych rezerv) su rozpocCtované v sume 274 tis. eur a
predstavuju pokles oproti oCakavanej skutoCnosti za rok 2014 o 181 tis. eur (o
39,8 %). Ich medzirony pokles sa predpoklada aj napriek narastu Ccistého
zasluzeneého poistného, ¢o suvisi s vy$Simi nakladmi na poistné plnenia v roku 2015.

Cisté zasluzené poistné v roku 2015 je planované v objeme 5.294 tis. eur, ¢o
je oproti o€akavaniam za rok 2014 narast o0 13,7 %. Jeho medziroény narast je
vysledkom predpokladanej nizSej tvorby technickych rezerv na poistné buducich
obdobi v rozpoctovom roku.

Plan Ccistého predpisu poistného na rok 2015 (zniZzeného o podiel
zaistovatelov) v objeme 6.450 tis. eur predstavuje medziroény pokles o0 18,9 %.
Hrubé predpisané poistné v predpokladanom objeme 7.100 tis. eur bude
predstavovat pokles oproti o€akavanej skuto€nosti za rok 2014 0 19,3 %. V oblasti
poistenia obchodovatelnych rizik EXIMBANKA SR v roku 2015 uvazuje s hrubym
predpisanym poistnym vo vySke 1.000 tis. eur, o znamena pokles oproti roku 2014
0 23,1 %. To suvisi hlavne s poklesom poctu velkych klientov s vysokymi uverovymi
limitmi a so zameranim sa na segment poistenia MSP, ktori nemaju velké limity
a fakturacia poistného a aj objem exportu su nizSie ako u velkych klientov. Navrh
rozpoCtu na rok 2015 pocita s predpisom poistného postupeného zaistovatelom
v sume 650 tis. eur. V oblasti poistenia neobchodovatefnych rizik predstavuje plan
predpisu poistného na rok 2015 objem 6.100 tis. eur (medzirony pokles 0 18,7 %), z
toho u poistenia kratkodobych rizik 100 tis. eur (na urovni roku 2014) a u poistenia
strednodobych a dlhodobych rizik 6.000 tis. eur (18,9 %-ny medziro¢ny pokles). Ich
vySka je stanovena na zaklade predpokladanej realizacie v roku 2015 v zmysle
rozpracovanych obchodnych pripadov a zaroven koreSponduje s priemernou roc¢nou
hodnotou fakturacie v danom segmente poistenia.

Rozpoctované saldo technickych rezerv na poistné buducich obdobi na rok
2015 vo vysSke -1.156 tis. eur znamena medziro¢ny pokles o0 65,0 %. Predstavuje
Casové rozliSenie predpisaného poistného formou tvorby a pouzitia technickych
rezerv na poistné buducich obdobi. Vyrazny pokles zaporného salda tvorby
a pouzitia technickych rezerv na poistné buducich obdobi suvisi s nizSimi nakladmi
na tvorbu technickych rezerv v désledku nizSej planovanej vysky predpisu poistného
u poistenia strednodobych a dlhodobych rizik na rok 2015. EXIMBANKA SR v roku
2015 predpoklada zvySenie stavu rezervy na neukon&ené rizika (o 100 tis. eur), ktora
bola vytvorena v predchadzajucich rokoch.

Ostatné vynosy spojené s poistovacou a zaistovacou cinnostou su v roku
2015 planované v sume 1.125 tis. eur, €o je oproti oCakavaniam za rok 2014 narast
04,2 %.

Provizie od zaistovatelov su pre rok 2015 naplanované v objeme 10,0 %
z postupeného predpisu poistného a budu predstavovat 65 tis. eur.

Vynosy z poskytovania informacii na rok 2015 uvazované v sume 110 tis. eur
budu oproti o€akavaniam za rok 2014 vy3Sie o0 10,0 %.
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Ostatné vynosy v objeme 950 tis. eur (medziroény pokles o 3,1 %) tvoria
vynosy z vymahania pohladavok suvisiacich s vyplatenymi poistnymi plneniami.

Naklady spojené s poistovacou a zaistovacou cinnostou su pre rok 2015
rozpoc¢tované vo vyske 6.145 tis. eur, €o je oproti oCakavanej skuto¢nosti za rok
2014 narast 0 16,4 %. Ich medziro€ny narast je vysledkom hlavne predpokladaného
zvySenia nakladov na poistné plnenia u poistenia obchodovatefnych rizik, ktoré su
plne kryté vytvorenymi Skodovymi technickymi rezervami bez dopadu na vysledok
hospodarenia v roku 2015.

Obstaravacie naklady na poistné zmluvy vo vySke 100 tis. eur predstavuju
narast o0 25,0 % oproti oCakavanej skutonosti za rok 2014 a tvoria ich poplatky za
nakupené informacie o zahrani¢nych dlznikoch.

Cisté naklady na poistné plnenia v objeme 5.895 tis. eur (medziroény narast
015,8 %) predstavuju poistné plnenia po odpocitani nakladov postupenych
zaistovatefom. Plan poistnych plneni na rok 2015 v sume 10.900 tis. eur je oproti
oCakavanej skutoCnosti za rok 2014 vysSi 0 54,0 %. Pre rok 2015 sa predpoklada
vyplata poistnych plneni v oblasti poistenia neobchodovatelnych rizik v objeme 3.200
tis. eur (medziro¢ny pokles 0 20,4 %) a v oblasti poistenia obchodovatelnych rizik
v sume 7.700 tis. eur (151,6 %-ny medziro€ny narast). Z poistenia obchodovatelnych
rizik navrh rozpoctu na rok 2015 pocita aj s nakladmi na poistné plnenia postupené
zaistovatefom v sume 5.005 tis. eur. Rozpoc&tovana vySka poistnych plneni pre rok
2015 uvazuje s rizikami uz identifikovanymi v predchadzajucom obdobi a krytymi
Skodovymi technickymi rezervami vytvorenymi v predchadzajucom obdobi bez
vplyvu na hospodarsky vysledok v roku 2015. VySka nakladov na poistné plnenia
vychadza z objemu oznamenych a Setrenych poistnych udalosti a tiez potencialnych
8kod, z poistenia obchodovatelnych rizik najmé pre klienta z Ceskej republiky a
z poistenia neobchodovatelnych rizik do Kazachstanu.

Ostatné naklady vo vyske 150 tis. eur su v porovnani s oCakavaniami roku
2014 vySSie 0 36,4 %. Tvoria ich naklady na vymahanie pohladavok suvisiacich
s vyplatenymi poistnymi plneniami (poplatky advokatskym a vymahatelskym
agenturam, sudne poplatky) a &asové rozliSenie provizie suvisiacej s aktivnym
zaistenim strednodobych a dlhodobych rizik.

Navrh rozpo¢tu EXIMBANKY SR narok 2015 uvazuje s prevadzkovymi
nakladmi (priloha €. 4) v celkovom objeme 8.180 tis. eur, ¢o je o0 166 tis. eur
(02,1 %) viac, ako sa oCakava v roku 2014. Narast prevadzkovych nakladov
v navrhu rozpoCtu na rok 2015 je spojeny hlavne s vysSimi nakladmi na
zamestnancov. Ciastoéne sa vuvedenom naraste odraZza aj skutoénost, Ze
EXIMBANKA SR bude vyraznou mierou participovat na predsednictve SR v Rade
EU v 2. polroku 2016. V zakladnej $trukture su tvorené véeobecnymi prevadzkovymi
nakladmi, odpismi majetku a ostatnymi prevadzkovymi nakladmi. V roku 2014 sa
oCakava prekrocCenie rozpoctovanej vysky nakladov na poradenské a pravne sluzby,
¢o je ovplyvnené nakladmi na pravne sluzby v suvislosti so zastupovanim
EXIMBANKY SR vo veci sudneho sporu z obchodno-zavazkovych vztahov, ktoré
neboli v rozpocte na rok 2014 planované.

V roku 2015 sa planuju v8eobecné prevadzkové naklady v sume 6.774 tis.

eur, ¢o je medziro€ny narast 0 0,2 %. V ich zakladnej Strukture sa uvazuje s takymto
vyvojom:
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a)

b)

c)

Naklady na zamestnancov rozpocétované vo vySke 3.345 tis. eur su oproti
oCakavanej skuto¢nosti za rok 2014 vysSie o 11,5 %. Medziro¢ny narast nakladov
na zamestnancov je vysledkom planovaného personalneho posilnenia niektorych
odbornych utvarov v ciefom eliminovat’ zvySené operacné riziko EXIMBANKY SR
v sulade s odporuc¢aniami auditora a NajvysSieho kontrolného uradu SR.
Naklady na zamestnancov zahffaju najma zakladné mzdy a nahrady
miezd, odmeny za vykonané prace a ostatné osobné naklady.

Socialne naklady v sume 1.090 tis. eur (8,8 %-ny medziroény narast) tvoria najma
naklady na zdravotné, nemocenské, urazové, starobné ddéchodkové a invalidné
poistenie, na poistenie v nezamestnanosti, na dopinkové déchodkové sporenie
zamestnancov, povinny pridel do socialneho fondu a prispevok na stravovanie
zamestnancov. Objem socialnych nakladov suvisi s vy8kou mzdovych nakladov.

Dane a poplatky rozpoc¢tované v objeme 28 tis. eur su oproti o€akavaniam za rok
2014 nizSie 0 36,4 %. Tento pokles suvisi s predpokladanymi niz§imi nakladmi na
sudne poplatky v roku 2015 (o 17 tis. eur, t. j. 056,7 %). Na celkovej vySke
nakladov sa podiefali najma poplatky a ostatné dane (20 tis. eur), ktoré zahffiaju
sudne a notarske poplatky, dialni¢né znamky, iné dane a poplatky.

Nakupované vykony v rozpoc¢tovanej sume 2.311 tis. eur predstavuju v porovnani
s ich oCakavanou vyskou za rok 2014 pokles 0 14,9 %. Ich medziro¢ny pokles
suvisi s oCakavanymi vy$Simi nakladmi na pravne sluzby v roku 2014. V tejto
polozke rozpoctu pre rok 2015 nie su zohfadnené mimoriadne naklady na pravne
sluzby v suvislosti so zastupovanim EXIMBANKY SR v otvorenych obchodnych
sudnych sporoch, ktorych ukoncenie nie je mozné anticipovat z hladiska
C¢asového, a ani z hfadiska kvantitativneho. Planovany objem nakupovanych
vykonov vroku 2015 zohladriuje predpokladany cenovy vyvoj jednotlivych
poloziek nakladov v rozpoctovom roku.

Na celkovej sume nakupovanych vykonov sa podielaju materialové naklady vo
vySke 107 tis. eur, ktoré su oproti oCakavaniam za rok 2014 vySSie 07,0 %.
Materialové naklady su spojené s nakladmi nevyhnutnymi na zabezpecCenie
potrieb v oblasti materidlovej vybavenosti zamestnancov a propagacie produktov
a sluzieb EXIMBANKY SR aodrazaju aj planované personalne posilnenie
(literatura a tlac, spotreba kancelarskych potrieb, pohonnych hmét, propagacnych,
upomienkovych a daréekovych predmetov, tlaCovin a ostatného materialu).

Naklady na nakupovanu energiu (elektricki energiu, plyn a vodu) planované vo
vySke 87 tis. eur maju byt oproti ofakavanej skutoCnosti za rok 2014 vySSie
01,2 %. VySka néakladov odraza vyvoj spotreby v predchadzajucom obdobi,
pricom sa vroku 2015 nepredpoklada vyraznejSi cenovy pohyb u jednotlivych
druhov energii.

Na sume nakupovanych vykonov sa najvyznamnejSou mierou podielaju sluzby
nematerialovej povahy, ktoré sa na rok 2015 rozpoctuju vo vyske 2.117 tis. eur.
Oproti ocakavanej skutoCnosti za rok 2014 budu nizSie 0 16,4 %. Na ich
rozpoctovanom objeme sa najvyraznejSou mierou podielaju naklady na softvérovy
a hardvérovy servis v objeme 807 tis. eur, ktoré su na urovni oCakavanej
skutoCnosti za rok 2014. Predstavuju naklady na udrzbu a obnovu informaéného
systému EXIMBANKY SR, naklady na SWIFT v ramci zahrani¢ného platobného
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styku a ostatné naklady spojené s realizaciou platobnych sluzieb. Objemovo
vyznamnou poloZzkou nakupovanych sluzieb su aj naklady na poradenské
a pravne sluzby v sume 400 tis. eur (medziroény pokles o 54,5 %). Tato suma
modze byt prekroCena v pripade ukonCenia otvorenych sudnych sporov v roku
2015 avyplatenia mimoriadnych nakladov spojenych so zastupovanim
EXIMBANKY SR. Na sluzbach nemateridlovej povahy sa vyraznou mierou
podielaju tiez ostatné sluzby v objeme 212 tis. eur (1,9 %-ny narast oproti roku
2014), ktoré tvoria naklady na ratingové hodnotenie EXIMBANKY SR
renomovanou ratingovou agenturou, sluzby Reuters, databazu BankScope,
vyuzivanie modulu CRAM, sluzby Slovak Credit Bureau, spracovanie vyrocnej
spravy, prace spojené s informacnymi technolégiami, licenéné poplatky a iné
sluzby. Sluzby nematerialovej povahy zabezpecuju zakladné podmienky
prevadzky EXIMBANKY SR a jej prezentaciu navonok.

Oadpisy majetku v sume 1.151 tis. eur su oproti o€akavanej skutonosti za rok
2014 vysSie 013,8 %. Ich objem odraza predpokladany stav majetku aich
medziro¢ny narast je vysledkom planovanych investicii v roku 2015 v sume 1.903,6
tis. eur. VySka odpisov za rok 2015 mdze byt vyrazne nizSia v pripade schvalenia
novely zakona o dani z prijmov v navrhovanom zneni. Tvoria ich:

a) odpisy hmotného majetku (619 tis. eur), ktoré su v porovnani s o€akavanou
skuto¢nost'ou za rok 2014 vysSie o0 20,9 %,

b) odpisy nehmotného majetku predpokladané v sume 532 tis. eur, ktoré su
medziro¢ne vysSie 0 6,6 %.

Ostatné prevadzkové naklady (255 tis. eur) predstavuju narast oproti
oCakavaniam za rok 2014 o 6,3 %. Zahffiaju hlavne platby poistného do rezervného
fondu solidarity Socialnej poistovne, prispevky zdruzeniam, ktorych je EXIMBANKA
SR ¢lenom, odmeny ¢lenom organov EXIMBANKY SR a platby poistného.

RozpocCet na rok 2015 predpoklada prevadzkovy zisk pred opravnymi
polozkami a rezervami v sume 588 tis. eur. Uvedeny objem prevadzkového zisku
v roku 2015 odraza predpokladany pokles urokovych sadzieb na medzibankovom
trhu a vySSie naklady na poistné plnenia, ktoré v8ak budu v plnej vysSke kryté
pouzitim Skodovych rezerv vytvorenych v predchadzajucom obdobi bez dopadu na
vysledok hospodarenia v roku 2015.

EXIMBANKA SR vroku 2015 predpoklada znizenie stavu opravnych
poloziek arezerv o 102 tis. eur. Ich pokles v rozpo&tovom roku ovplyvni pouzitie
Skodovych rezerv z poistenia.

Stav opravnych poloziek a rezerv z bankovych c¢&innosti bude v porovnani
s koncom roka 2014 vySSi o 1.260 tis. eur, €o je vysledkom oakavaného stavu a
predpokladaného vyvoja obchodného portfélia v roku 2015. Na uvedenej vyske sa
podiela narast stavu opravnych poloziek k pohladavkam z dverov poskytnutych
klientom. EXIMBANKA SR v rozpoctovom roku nepocita s dotvorenim rezerv na
poskytnuté bankoveé zaruky.

Stav opravnych polozZiek a rezerv z poistovacich ¢innosti v navrhu rozpoctu na
rok 2015 bude o 1.690 tis. eur nizZSi v porovnani so stavom k ultimu roka 2014.
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Opravné polozky z poistovacich ¢innosti su tvorené k znehodnotenym pohladavkam
Z poistenia a zaistenia a v roku 2015 sa predpoklada ich narast o 10 tis. eur. Pokles
stavu technickych rezerv na poistné plnenia (o 1.700 tis. eur) je ovplyvneny pouZzitim
Skodovych rezerv, urCenych na krytie hrozieb a oznamenych poistnych udalosti,
najma v8ak poistnych plneni. Sumy vyjadrujuce tvorbu a pouZzitie technickych rezerv
predstavuju netto vySku po odratani podielu zaistovatelov.

V navrhu rozpoCtu na rok 2015 EXIMBANKA SR poc€ita s tvorbou rezerv
z prevadzkovej cinnosti v celkovej sume 328 tis. eur. Uvedena vysSka predstavuje
predpokladanu tvorbu rezerv z obchodno-zavazkovych vztahov v rozpoctovom roku.

E. Vysledok hospodarenia

Z rozpoctovanej vySky vynosov a nakladov EXIMBANKA SR vroku 2015
predpoklada dosiahnut zisk po zdaneni vo vyske 483 tis. eur, o znamena narast
oproti oCakavanej skuto¢nosti za rok 2014 o 32 tis. eur (t. j. 0 7,0 %).

Rozdelenie ofakavaného vysledku hospodarenia za rok 2015 bude navrhnuté
vramci uzavierkovych prac scielom posilnenia rezervného fondu. Suéastou
rozdelenia disponibilného zisku bude aj navrh na odvod do sStatneho rozpoctu,
ktory zohladnuje ustanovenia zakona. Jeho schvalenie je v sulade s platnou
legislativou v kompetencii Ministerstva financii SR.

Navrh rozpoc¢tu EXIMBANKY SR na rok 2015 zaklada stabilizaciu obchodnych
aktivit v oblasti financovania uverov a poskytovania zaruk. Vzhfadom k tomu, Ze
EXIMBANKA SR ponuka klientom cely rozsah svojich produktov ako jedna institucia,
dochadza v niektorych oblastiach k vzajomnej konkurencii bankovych a poistovacich
produktov. V zasade su produkty EXIMBANKY SR zpohladu bankovych
a poistovacich cinnosti suplementarne, za komplementarne mozno povazovat len
zmenkové uvery na pohladavky z vyvozu. Z uvedeného vyplyva, Ze napr. zvySeny
dopyt po bankovych produktoch, odrazajuci ich vacsiu ekonomicku atraktivnost pre
klienta, méze =zapri€inovat nizSiu angazovanost v poistovacej oblasti cinnosti
EXIMBANKY SR. Vysledkom nizZSej angazovanosti je aj nizSia vynosovost daného
produktu z pohladu vnutorného hodnotenia bankovych a poistovacich produktov. To
znamena, ze pre ucely prezentacie navonok je z vySSie uvedeného dévodu potrebné
komunikovat vysledky EXIMBANKY SR ako jeden celok.

Uspesnost EXIMBANKY SR ajej moznost efektivne presadit svoje
strategické zamery v naplneni ukazovatefov stanovenych v jej rozpocCte na rok 2015,
je podmienena aj schopnostou ponuknut svojim obchodnym partnerom efektivnejSie
rieSenia, flexibilne reagovat na vyvoj azmeny spotrebitelského dopytu ana
poziadavky slovenskych exportérov. To vpraxi znamena uplathovanie
novelizovaného zakona o EXIMBANKE SR rozSirenim ponuky poistovacich
produktov, exportnych uverov a zaruk.
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Splnenie zamerov rozpo¢tu EXIMBANKY SR na rok 2015 je vo vyznamnej

miere podmienené aj vysledkami, ktoré budu dosiahnuté za rok 2014. Zarover
existuju rizika, s ktorymi navrh rozpoCtu na rok 2015 nepocita, ale ktoré moézu
vyznamne ovplyvnit vysledky obchodnych aktivit a hospodarenie EXIMBANKY SR
v roku 2015. Takymito rizikami splnenia zamerov obchodného planu a rozpoctu na
rok 2015 su aj:

potencialne zlyhania obchodnych pripadov v 2. polroku 2014, prip. v roku 2015
nad ramec uz znamych hrozieb,

neplnenie planu rozpracovanych obchodnych pripadov,

zasah do strategického smerovania EXIMBANKY SR,

nepriaznivy vyvoj likvidity a referenénych urokovych sadzieb na medzibankovom
trhu,

zmena v oblasti vyuZivania nastrojov hospodarskej politiky Statu na podporu
exportu,

uprava legislativneho ramca a nariadeni povolenej Statnej pomoci na urovni
OECD a eurépskej komisie,

legislativne zmeny na narodnej urovni v oblasti napr. dani, odvodov a inych
roztoCenie deflacnej Spiraly na narodnej resp. medzinarodnej urovni,

uplathovanie novej metodiky ESA 2010,

eskalacia napatia vramci Eurépy a Blizkeho Vychodu, a ztoho prameniace
opatrenia.
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