Rapport sur le marche du gaz du 26.06.23 au 03.07.23 ener|gate

En I'absence d'impulsions, le commerce de gaz est a la
recherche d'une orientation. La direction de I'évolution des prix
est plutdt aléatoire ou bien est guidée par des systemes de
trading automatiques, ont déclaré les traders. Par ailleurs, les
travaux de maintenance en Norvege continuent de soutenir les
cotations a court terme. La fin de I'entretien est programmée
pour un peu plus de deux semaines. Le niveau de remplissage
des réservoirs de gaz allemands, qui se situe a plus de 80 %,
n'a envoyé aucun signal suffisant pour faire baisser le niveau
des prix. La concurrence avec I'Asie pour le GNL empécherait
également une baisse des prix, commentent les observateurs.
Le Japan Korean Marker (JKM), I'indice spot le plus courant
pour I'Asie du Nord-Est, s'est négocié jeudi pour le mois d'ao(t
a 12,25 dollars/MBtu (environ 36,75 euros/MWh). La cotation
paralléle du mois d'ao(t sur le TTF s'élevait aujourd'hui a 33,80
euros/MWh. Ce ne serait pas encore unécart, selon un trader,
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qui fait de I'Asie un marché nettement plus attractif que
I'Europe. Les températures plus fraiches ont freiné la demande.
Au cours de la semaine, le day-ahead de THE est passé de
4,15 euros a 36,91 euros/MWh. Pour le PEG, I'augmentation a
été de 4,61 euros a 36,54 euros/MWh.

Selon les traders, le marché a terme ne montre pas non plus de
direction claire. Ainsi, ils ne peuvent pas exclure une vague de
chaleur dans les mois a venir. « Ce qui est clair, c'est qu'au
cours de I'été, I'écart de prix entre les contrats d'été et le T4/23
doit se réduire », a déclaré un trader. Cela aurait alors des
répercussions sur les contrats plus éloignés. Dans un premier

temps, le « mouvement latéral volatil » reste d'actualité. Ensuite,

la fin de I'entretien norvégien a créé une nouvelle situation
fondamentale, selon les observateurs
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Prix Bourse EEX

Délai de (Euro/MWh)

livraison
THE PEG PSV

Day Ahead 36,91 36,54 n.d.*

2024 53,97 51,17 53,52
2025 45,73 43,33 45,33
2026 36,29 34,44 nd*

*Pas de données disponibles aupres d'EEX
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