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La présente note analyse les principales évolutions de la conjoncture macro-
économique et financiére nationale et internationale au cours des neuf premiers

mois de 'année 2023.

Au cours des neuf premiers mois de I'année 2023, la plupart des pays du monde
ont continué a connaitre un ralentissement du rythme de linflation avec une
croissance lente de I'activité économique en raison de la conjoncture internationale
qui a perturbé le commerce mondial des produits de base notamment sur les

marchés des biens alimentaires et énergétiques.

Du céte de I'économie nationale, comparativement a la méme période de I'année
précédente, la conjoncture macroéconomique en Algérie reste marquée par une
évolution positive. En effet, les indicateurs de la balance des paiements sont
appréciables avec un solde global excédentaire de 6,6 milliards de dinars a fin
septembre 2023 contre un excédent de 11,9 milliards a fin septembre 2022. Cette
situation favorable est marquée par un excédent de 0,9 milliard de dollars du
compte capital et des opérations financieres conjuguai a un excédent du compte
courant de 5,7 milliards de dollars, malgré une baisse des exportations des
hydrocarbures de 13,9 % et hors hydrocarbures de 14,3 % et une augmentation

des importations de 8,6 %.

A la fin du troisieme trimestre 2023, la masse monétaire a progressé de 6,1 % par
rapport a la fin de 'année 2022, soit une croissance moindre que celle enregistrée
une année auparavant (+10,6 %), et ce, dans un contexte d’une hausse des avoirs
extérieurs nets (+10,2 %) et d’une croissance plus soutenue des crédits a

I'économie (+5,8 %).



. Environnement international

1.1. Croissance économique mondiale !

Au cours du troisieme trimestre de l'année 2023, la croissance de l'activité
économique, en glissement annuel, a connu un ralentissement dans la majorité des
pays avanceés. En effet, la croissance du PIB au Japon est passée de (- 0,10 %) au
troisieme trimestre 2022 a (- 0,73 %) au troisieme trimestre 2023. De méme, le
produit intérieur brut au Canada a enregistré une croissance négative de 0,27 % au
troisieme trimestre 2023 contre une croissance de 0,46 % au troisieme trimestre
2022. Aussi, le Royaume-Uni a enregistré une diminution de I'activité économique,
ou la croissance du PIB est passee de (- 0,08 %) au troisieme trimestre 2022 a
(- 0,13 %) au méme trimestre de I'année 2023. Aux Etats- Unis, la croissance du
PIB a accélére, passant de 0,66 % au troisieme trimestre 2022 a 1,19 % au

troisieme trimestre 2023.

Quant a la zone euro, elle a enregistré une croissance négative de (- 0,11 %) au
troisieme trimestre 2023, contre une croissance de 0,46 % durant le méme trimestre
de l'année précédente. La croissance estimée de l'activité économique en
Allemagne et en Espagne a enregistré une décélération, passant respectivement
de 0,36 % et 0,53 % au troisieme trimestre 2022 a (- 0,13 %) et 0,30 % au troisieme
trimestre 2023. En France, I'évolution du produit intérieur brut a décéléré de 0,50
% au troisieme trimestre 2022 a (- 0,11 %) au troisiéme trimestre 2023. En Italie, la
croissance du produit intérieur brut (PIB) a enregistré une baisse, affichant ainsi un
taux de 0,10 % au troisieme trimestre 2023 contre un taux de 0,30 % au troisieme

trimestre 2022.

1 OCDE extrait le 23 novembre 2023.
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Figure 1 : La croissance économique en glissement annuel dans les principaux pays avancés

Au niveau des pays émergents, la croissance en Chine a marqué une forte
décélération passant de 3,70 % au troisieme trimestre 2022 a 1,30 % au troisieme
trimestre 2023.En Inde, la croissance du PIB est passée de 1,98 % au troisieme
trimestre 2022 a 1,74 % au troisieme trimestre 2023. De méme, I'Afrique du Sud a
enregistré une forte diminution, enregistrant une croissance négative de 0,25 % de
son produit intérieur brut (PIB) au troisieme trimestre 2023 apres un taux de
croissance de 1,77 % au troisieme trimestre 2022. Au Brésil, la croissance de
I'activité économique a décéléré, passant de 1,05 % au troisiéme trimestre 2022 a

0,14 % au troisieme trimestre 2023.
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Figure 2 : La croissance économique en glissement annuel dans quelques pays émergents.



Au niveau des autres pays émergents, la Turquie a enregistré une croissance de
0,27 % au troisieme trimestre 2023 contre une croissance de 0,54 % au troisiéme
trimestre 2022. Cependant, au Mexique, la croissance s’est établie a 1,07 % au
troisieme trimestre 2023 apres avoir enregistré un taux de croissance de 1,22 % au

méme trimestre de 'année précédent.

1.2. Inflation mondiale?

L’inflation, en glissement annuel, a I'’échelle mondiale a ralenti au cours des
neuf premiers mois de I'année 2023. En effet, I'inflation dans la zone euro a baissé,
passant de 9,93 % en septembre 2022 a 4,34 % en septembre 2023. Elle a reculé
également de 10,14% & 6,62 % au Royaume-Uni, de 8,20 % a 3,70 % aux Etats-
Unis et de 6,86 % a 3,80 % au Canada.

En revanche, au Japon la croissance de l'indice des prix a la consommation
demeure stable, enregistrant un taux de 3,01 % en septembre 2023 contre 3,00 %

en septembre 2022.
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Figure 5 : L'inflation en glissement annuel dans quelques pays avancés et dans la zone euro.

Aussi, l'inflation a ralenti dans plusieurs pays émergents au cours des neuf premiers

mois de I'année 2023. Au Brésil, l'inflation a enregistré un taux de 5,19 % en

2 Banque de réglements internationaux



septembre 2023 contre un taux de 7,17 % durant le méme mois de I'année
précédente. En Russie, elle a fortement décéléré de 13,66 % en septembre 2022 a
6,00 % en septembre 2023.

De méme, l'inflation en glissement annuel a baissé en Inde et en Afrique du sud,
passant respectivement de 7,41 % et 7,50 % en septembre 2022 a 5,02 % et
5,37 % en septembre 2023.
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Figure 6 : L’inflation en glissement annuel dans les pays émergents.

Par ailleurs, au cours des neuf premiers mois de I'année 2023, l'indice global des
cours des produits de base a fortement baissé (-23,53 %). Cette baisse est
entrainée principalement par la baisse des cours des combustibles (pétrole brut,

charbon et gaz naturel).

En effet, I'indice des prix des combustibles a enregistré une baisse de 33,38 %.
Cette baisse a concerné aussi les prix des produits alimentaires qui ont affiché une
baisse de 2,67 %.

Cependant, les indices des prix des autres matiéres premiéres ont augmenté au
terme des neuf premiers mois de 'année 2023. A titre indicatif, I'indice des prix des
minéraux, minerais et métaux non-précieux a augmenté de 7,98 %, passant de
165,4 au mois de septembre 2022 a 178,6 au méme mois de l'année 2023.

Aussi, I'indice des prix des produits agricoles a enregistré une Iégere hausse de



1,50 %, passant de 100 au mois de septembre 2022 a 101,5 au méme mois de

'lannée suivante.
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Source : Conférence des Nations Unies sur le Commerce et le Développement - CNUCED.

Figure 7 : Evolution des différents indices des prix des produits de base

1.3. Politiques monétaires

Au cours des neuf premiers mois de 2023, la Réserve Fédérale Américaine (FED)
a continué a maintenir une politique monétaire restrictive afin de ramener l'inflation
a son niveau cible de 2 %. Dans le sillage de cette action, le Comité Fédérale de
I'Open Market a voté pour un relévement du taux directeur de 0,25 point de
pourcentage pour porter la fourchette a [5,25 % - 5,50 %]3. Cependant, la fourchette
cible du taux directeur de la FED est maintenue inchangée pour les deux derniers

mois du troisieme trimestre de 'année 2023.

De plus, la FED poursuit son plan de réduction des avoirs en bons de trésor et titres
de créances des organismes gouvernementaux et ceux adossés a des créances

hypothécaires d'organismes gouvernementaux®.

En tenant compte de la persistance de l'inflation, la Banque Centrale Européenne
(BCE) a décidé au cours du troisiéme trimestre de I'année 2023 d’augmenter ses
trois taux directeurs de 25 points de base afin de contenir l'inflation et d’assurer un

retour au plutot vers son objectif de 2 %. De ce fait, les taux d’'intérét des opérations

3 FED press release, 26 juillet 2023.
4 FED press release, 20 septembre 2023.



principales de refinancement, de la facilité de prét marginal et de la facilité de dép6t
ont été relevés a compter du 27 juillet 2023° pour atteindre respectivement 4,25 %,
4,50 % et 3,75 % et le 14 septembre 20238, atteignant ainsi respectivement 4,50 %,
4,75 % et 4,00 %.

|.4. Marché des changes

Au terme des neuf premiers mois de I'année 2023, La livre sterling et I'euro ont
enregistré une appréciation notable contre le dollar américain, respectivement, de

10,9 % et 8,7 % comparativement a la méme période de I'année précédente.

Les cours des principales monnaies des pays émergents ont enregistré une

dépréciation contre le dollar américain.

Pays Cotation | T3-2022 ;| T3-2023
Zone Euro USD/EUR 1,0259 0,9439
Royaume-Uni USD/GBP 0,9037 0,8152
Japon USD/JPY | 144,7400 | 149,4400
Russie USD/RUB | 57,4130 97,4147
Inde USD/INR 81,5522 83,0580
Chine USD/CNY 7,0958 7,3037
Turquie USD/TRY | 18,5205 27,4014

Source : International Finance Statistics data, FMI.
Tableau 1 : Evolution des cotations du dollar américain face aux principales monnaies

Fin de période
Suite a I'élargissement du différentiel entre les taux directeurs appliqués par leurs
banques centrales respectives et le taux directeur de la FED a la fin septembre
2023, le yen japonais et le yuan chinois se sont dépréciés vis-a-vis du dollar
ameéricain respectivement, de 3,1 % et de 2,8 % comparativement a leurs valeurs
de fin septembre 2022. Aussi, la roupie indienne s’est dépréciée de 1,8 % sur cette

méme période.

5 BCE, décision de la politique monétaire le 27 juillet 2023.
5 BCE, décision de la politique monétaire le 14 septembre 2023.
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Différentiel du taux d’intérét
Pays i (FED) - i (pays émergent)
T3 -2022 T3-2023
Japon 3,323 5,562
Russie -4,25 -7,5
Inde -2,65 -1
Chine -0,4 2,05
Turquie -8,75 -24,5

Tableau 2 : Evolution du différentiel du taux d’intéréts directeur entre la FED et les pays émergents

La livre turque quant a elle, a connu une forte dépréciation de 32,4 % entre fin
septembre 2022 et fin septembre 2023. Aussi, le rouble russe poursuit sa
dépréciation face au dollar américain depuis le troisieme trimestre de 'année 2022.
En effet, la monnaie russe s’est repliée face au dollar américain de 41,1 % a fin
septembre 2023 comparativement a fin septembre 2022. Cette tendance est
expliquée principalement par la chute des exportations nettes russes sous les effets
cumulés de la baisse des cours des hydrocarbures et I'interdiction des exportations

énergeétiques russes aux pays qui appliquent la clause de plafonnement du prix de

pétrole russe’.

7 Mesures restrictives de I’'EU a I’encontre de la Russie liées a la situation en Ukraine, Conseil de I’'Union européenne,
voir : https://www.consilium.europa.eu/fr/policies/sanctions/restrictive-measures-against-russia-over-

ukraine/history-restrictive-measures-against-russia-over-ukraine/ (le 28/11/2023 a 11h26).

11
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Il. Conjoncture nationale

11.1. Activité économique nationale®

Les données disponibles de I'activité économique sont celles du premier trimestre
2023. Ainsi, I'activité économique nationale a progressé de 3 % au premier trimestre
de 2023, soit un gain de 0,6 point de pourcentage. Cette croissance appréciable et
supérieure a celle enregistrée au méme trimestre de 2022 (2,4 %) a été tirée par la
croissance de tous les secteurs d’activité y compris celui des hydrocarbures qui a
progressé de 1,4 % contre un ralentissement de 2,3 % au méme trimestre de

I'année précédente.

Hors hydrocarbures, le produit intérieur brut a continué sa progression au premier
trimestre 2023 avec une croissance significative de 4 % contre 3,9 % une année
auparavant. Cette croissance est en grande partie attribuée au dynamisme des
secteurs de « l'industrie », « batiment, travaux publics et hydraulique (BTPH) » et

le secteur des « services marchands ».
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Figure 8 : Evolution en glissement annuel du taux de croissance du PIB, PIBHH et du secteur des
hydrocarbures

Aux niveaux sectoriels, le secteur ayant enregistré la plus forte progression en

terme d’activité économique au premier trimestre 2023, est celui de « I'industrie »

8 Source ONS : Les comptes nationaux trimestriels (Base 1989) -1°" trimestre 2023- Publication N°1002
12



avec une croissance de 6,1 % contre 4,2% une année auparavant. Une
progression qui est due, notamment, aux trés bons résultats des sous-secteurs
« bois, papier, lieges », « industries diverses » et « cuirs et chaussures » avec des
croissances respectives de 22,9 %, 21,2 % et 8,7 %. Le deuxieme secteur est celui
du « BTPH » avec une progression de son activité de 4,7 % en volume contre une
croissance de 3 % au premier trimestre 2022. Le troisiéme secteur est celui des
« services marchands » avec une croissance en volume de 4,4 % au premier
trimestre 2023 contre 5,3 % au méme trimestre de l'année antérieure. La
progression de ce secteur est, notamment, due a la performance des sous-secteurs
« Hotels, Cafés, Restaurants », « Commerce » et « Services fournis aux ménages »

avec des croissances respectives de 7,9 %, 6 % et 3,9 %.

Les secteurs des « services non marchands » et « agriculture » ont eux aussi
réalisé, respectivement, une croissance de 3,1 % et 2,2 % au premier trimestre
2023 contre 2,8 % et 5 % au premier trimestre 2022.
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Figure 9 : Evolution de I'activité économique des grands secteurs d’activité
Du c6té de la demande, la croissance de la consommation des ménages a connu
une augmentation en volume de 2,1 % au premier trimestre 2023 contre 1,5 % une
année auparavant, soit une évolution de 0,6 point de pourcentage. Les exportations
de biens et services en volume, ont augmenté légerement de 0,3 % contre une
hausse de 2,2 % au méme trimestre de I'année précédente. En revanche, les

Importations de biens et services en volume se sont accrues de 8,3 % au premier

13



trimestre 2023 contre une baisse de 5,7 % a la méme période une année

auparavant.

11.2. Inflation

11.2.1. Inflation au niveau national

Au cours des neuf premiers mois de 'année 2023, I'inflation au niveau national en
moyenne annuelle a atteint 9,55 % en septembre 2023 contre 9,71 % au méme
mois de I'année précédente. Cette Iégere baisse est principalement attribuée au
ralentissement de la hausse des prix des groupes « Alimentation - Boissons non
alcoolisées » et « Divers », passant respectivement de 13,58 % et 12,67 % en

septembre de 'année 2022 a 13,28 % et 8,46 % au méme mois de I'année 2023.

En glissement annuel, I'indice national des prix a la consommation a enregistré une
augmentation de 8,84 % en septembre 2022 a 10,32 % en septembre 2023. Cette
hausse est principalement imputable a des augmentations dans les prix des
groupes « Alimentations - Boissons non alcoolisées » et « Santé - Hygiene
Corporelle », qui ont respectivement enregistré une inflation qui passe de 11,27 %
et 7,62 % en septembre 2022 a 15,19 % et 8,87 % en septembre 2023.
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Figure 21 : évolution du taux d’inflation par groupes de produits au niveau national

En glissement annuel
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11.2.2. Inflation au niveau de la ville d’Alger

L’inflation en glissement annuel a la ville d'Alger a atteint 9,50 % au mois de
septembre de I'année 2023, en hausse de 0,85 point de pourcentage par rapport
au méme mois de I'année précédente. Cette hausse est traduite essentiellement
par l'augmentation des prix des produits alimentaires et les boissons non
alcoolisées (13,93 % en septembre 2023 contre 11,45 % en septembre 2022), des
prix des produits de la santé et d’hygiéne corporelle (10,74 % en septembre 2023
contre 7,47 % en septembre 2022), et les prix de I'habillement et chaussures
(8,56 % en septembre 2023 contre 6,89 % en septembre 2022).

Il est a noter que I'augmentation des prix des produits alimentaires est en lien avec
la hausse des produits agricoles frais qui affiche une inflation de 24,07 % au mois
de septembre de I'année sous revue contre 10,73 % au méme mois de I'année
2022. L’analyse approfondie montre que certains produits agricoles frais ont connu
des augmentations de prix notables, notamment, les légumes frais (34,63 % en
septembre 2023 contre -3,70 % en septembre 2022), les fruits frais (28,73 % en
septembre 2023 contre -2,65 % en septembre 2022), et les viandes de poulet
(26,54 % en septembre 2023 contre -4,86 % en septembre 2022).

Par ailleurs, le taux d’inflation en glissement annuel pour les produits alimentaires
industriels a fortement ralenti en septembre 2023 atteignant 3,71 % contre 12,16 %
une année auparavant. De méme, l'inflation des biens manufacturés a connu une
baisse, passant ainsi de 7,44 % en septembre 2022 a 6,17 % en septembre 2023.
Concernant les prix des services, ils ont enregistré une inflation de 4,35 % en

septembre 2023 contre 3,69 % au méme mois de I'année précédente.

Par ailleurs, les prix des biens manufacturés ont enregistré une baisse de 0,09 point
de pourcentage au mois de septembre de I'année 2023 comparativement au méme
mois de lI'année précédente. Cependant, les prix des services ont augmenté
affichant une inflation de 3,76 % au mois de septembre de I'année sous revue,

contre 3,20 % un an auparavant.

15
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Figure 22 : évolution du taux d’inflation de la ville d’Alger par groupes de produits

En glissement annuel

Les prix des produits réglementés ont affiché une déflation de 2,35 % au mois de
septembre 2023, contre une inflation de 5,05 % au méme mois de l'année
précédente. Par ailleurs, la hausse des prix des produits a fort contenu d'import a
fortement ralenti enregistrant un taux d’inflation de 8,12 % au mois de septembre

de 'année 2023, contre 15,97 % au méme mois de I’'année précédente.

L'inflation sous-jacente, représentée par la variation de I'indice des prix excluant les
produits agricoles frais, a fortement ralenti enregistrant 5,05 % au mois de
septembre de I'année 2023, contre 8,03 % au méme mois de I'année précédente.
De méme, l'inflation sous-jacente mesurée par l'indice des prix excluant a la fois les
produits agricoles frais et les produits réglementés a diminué pour atteindre 7,44 %
au mois de septembre de I'année 2023, contre de 9,02 % au méme mois de I'année

précédente.
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Figure 23 : évolution du taux d’inflation globale et sous-jacente

Il est a noter qu'en moyenne annuelle, l'inflation globale a enregistré un taux de
9,39 % au mois de septembre de I'année 2023, contre 9,40 % un an auparavant.
Les prix des produits alimentaires ont enregistré une inflation de 13,45 % au mois
de septembre de I'année 2023, contre 13,93 % au méme mois de l'année
précédente. Cette baisse est principalement tirée par la baisse des prix de produits
alimentaires industriels de 8,24 points de pourcentage entre le mois de septembre

de I'année 2023 et le méme mois de I'année précédente.

11.3. Politigue monétaire

Tout au long des trois premiers trimestres 2023, la Banque d’Algérie a maintenu
son taux directeur a 3 % mais a augmenté son taux de réserves obligatoires de 2%
a 3 % en avril 2023.

Ces décisions s’inscrivent dans un contexte de baisse de la liquidité bancaire durant
les neufs premiers mois de 2023 affichant 1 644,1 milliards de dinars en septembre
2023 contre 1 966,4 milliards de dinars a fin décembre 2022. Ainsi, la liquidité
bancaire qui avait affiché une hausse de 25,9% au premier trimestre 2023, puis une

forte baisse de 43,5 % au deuxieme trimestre, suite au relevement du taux de la
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réserve obligatoire, enregistre au cours du troisieme trimestre une progression
trimestrielle de I'ordre de 17,6 %. Au total, les neufs premiers mois de I'année 2023

ont connu une baisse de la liquidité bancaire de 16,4 %.

La Banque d’Algérie a poursuivi ses interventions sur le marché monétaire,

notamment ses opérations de reprise de liquidité (a un mois) a un taux de 0,5 %.

En ce qui concerne le marché monétaire interbancaire, son activité se concentrait
principalement sur le segment «a terme » qui a enregistré un montant total
échangé de 1 213,85 milliards de dinars au cours des neufs premiers mois de 2023,
a des taux entre 1 % et 3 %. Pour ce qui est du segment « au jour le jour »
(opérations a 24 heures), il a totalisé un montant de 74,9 milliards de dinars sur
cette méme période, a un taux en constante croissance pour les mois sur lesquels
ce segment a été utilisé soit 0,5 % en janvier, de 0,5833 % en avril, 0,6562 % en

aolt et 0,75 % au mois de septembre,
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Figure 19 : Evolution de la liquidité bancaire et de ses composantes

Il est a rappeler que le Programme Spécial de Refinancement®, initié en juillet 2021,

d’'un montant de 2 100 milliards de dinars a été cléturé en juin 2022. Le total des

9 Réglement de la Banque d’Algérie N°2021-02 du 10 juin 2021 portant Programme Spécial de Refinancement. Ce
programme « vient en soutien au programme de relance de I'économie nationale ».
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remboursements par anticipation de ce programme a atteint 463,39 milliards de
dinars a fin 2022, soit un niveau de remboursement de 22 % du total du programme
a fin 2022.

I1.4. Comptes extérieurs

11.4.1. Balance des paiements?®

A la fin des neuf premiers mois de 2023, I'excédent du solde global de la balance
des paiements a diminué, atteignant 6,6 milliards de dollars contre 11,9 milliards de
dollars a la méme période en 2022. Cet affaiblissement survient dans un contexte
caractérisé par une forte réduction de I'excédent du compte courant extérieur qui a
enregistré une diminution de 7,8 milliards de dollars, passant de 13,5 milliards de
dollars au cours des neuf premiers mois 2022 a 5,7 milliards de dollars a la méme
période 2023.

A la fin des neuf premiers mois de 2023, le solde de la balance commerciale a
diminué tout en restant excédentaire, affichant un surplus de 9,9 milliards de dollars,
par rapport a 19,1 milliards de dollars a la fin septembre 2022, cette baisse est
attribuable a la diminution des exportations de biens qui ont atteint 41,3 milliards de
dollars a fin septembre 2023 contre 47,9 milliards de dollars a fin septembre 2022
et une augmentation des importations de biens qui sont passées de 28,9 milliards

de dollars a fin septembre 2022 a 31,3 milliards de dollars a fin septembre 2023.

Suite au recul des cours mondiaux du pétrole, les exportations d’hydrocarbures ont
baissé pour atteindre 37,4 milliards de dollars a fin septembre 2023 contre 43,4
milliards de dollars a fin septembre 2022. Il est a noter que le prix moyen du pétrole
a atteint 83,1 dollars le baril pour les premiers neuf mois 2023 contre 108,5 dollars

le baril pour les neuf premiers mois de I'année 2022.

10 Données provisoires.
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Aussi, les exportations de biens hors hydrocarbures ont atteint 3,8 milliards de
dollars au cours des neuf premiers mois 2023 contre 4,5 milliards de dollars durant

la méme période de I'année écoulée.
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Figure 10 : Evolution des exportations des hydrocarbures et des exportations hors hydrocarbures

Les exportations de demi-produits, qui représentent 79,5 % des exportations de
biens hors hydrocarbures, ont baissé de 771 millions de dollars, passant de
3,8 milliards de dollars a fin septembre 2022 a 3,1 milliards de dollars a la méme
période en 2023. Cette tendance est directement liée a la baisse importante des
prix internationaux du gaz naturel, qui représente prés de 80 % du colt de
fabrication de fertilisants (principal produit de ce groupe), ce qui a fortement impacté

leurs prix sur les marchés mondiaux.

Cependant, et avec une des parts respectives de 7,3 % et de 5,8 % des exportations
de biens hors hydrocarbures, les exportations de biens alimentaires
(essentiellement le sucre) ainsi que celles de [I'électricité ont augmenté de
45 millions et de 142 millions de dollars entre fin septembre 2022 et fin septembre
2023.

Parallelement, les importations de biens ont enregistré une hausse 2,5 milliards de
dollars passant de 28,9 milliards de dollars a fin septembre 2022 a 31,3 milliards de

dollars a fin septembre 2023. Cette augmentation est principalement attribuée a la
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croissance des importations des « Equipements Industriels » et des « Biens de

consommation non alimentaires ».

Les importations d’équipements Industriels, qui représentent 23,7 % du total des
importations de biens ont augmenté de 1,3 milliard de dollars passant de
5,9 milliards de dollars a fin septembre 2022 a 7,4 milliards de dollars a fin
septembre 2023. Cette hausse a concerné en premier lieu les importations
d’appareils et engins mécaniques (+1,2 milliard de dollars) ainsi que celles de
voitures automobiles destinées au transport de personnes et de marchandises

(+ 345 millions de dollars).

Les importations des biens non alimentaires, qui représentent 14,6 % du total des
importations de biens, ont enregistré la seconde plus forte hausse, de I'ordre de
803 millions de dollars, passant ainsi de 3,8 milliards de dollars a fin septembre
2022 a 4,6 milliards de dollars a fin septembre 2023. Cette hausse a concerné
principalement les importations de produits pharmaceutiques de 442 millions de

dollars et celle de véhicules de tourisme de 362 millions de dollars.

Pour la catégorie « Autres » en matiére dimportations, une augmentation
significative de 779 millions de dollars a été enregistrée, portant le total a
1,25 milliard de dollars a fin septembre 2023. Ces importations, principalement
composées de produits spécifiques et sensibles, avaient connu une forte baisse en
2022 en raison d'un contexte international complexe, avant de remonter durant les

neufs premiers mois de 2023.

A I'opposé, les groupes « Alimentation » et « Matiéres premiéres » ont connu des
baisses respectives de 364 millions de dollars et de 219 millions de dollars durant

la période sous-revue.
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Figure 11 : Evolution des importations et des exportations

Le déficit du poste « services hors revenus des facteurs » s’est Iégerement creusé,
passant de 3,1 milliards de dollars a fin septembre 2022 a 3,3 milliards de dollars a
fin septembre 2023. Cette évolution résulte d’'une augmentation des importations

de services plus rapide que celle des exportations de services.

En revanche, le déficit du poste « revenus des facteurs » (revenus primaires) s’est
nettement amélioré, atteignant 2,6 milliards de dollars a la fin de septembre 2023,
contre 4,0 milliards de dollars a la fin de septembre 2022, soit une contraction de
37 %.

Le poste transferts courants (revenus secondaires) nets continue d’enregistrer des
excédents appréciables affichant 1,6 milliard de dollars a fin septembre 2023, en

légére hausse par rapport a fin septembre de 2022 (1,5 milliard de dollars).
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Figure 12 : Evolution des postes de la balance des paiements.
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A la fin de septembre 2023, le solde du compte capital et des opérations financiéres
a montré un excédent de 939 millions de dollars, par opposition a un déficit de
1,6 milliard de dollars a la méme période en 2022. Cette amélioration survient suite
aux augmentations des rapatriements financiers réalisés par l'entreprise nationale
des hydrocarbures en rapport avec ses exportations et I'amélioration du flux net
d'investissements directs qui a enregistré 494 millions de dollars, marquant une
inversion significative par rapport au flux net négatif de 178 millions de dollars

observé en septembre 2022.

Au total, et entre les neuf premiers mois de 2022 et la méme période en 2023, le
solde global de la balance des paiements a considérablement diminué mais
demeure excédentaire. Il passe ainsi de 11,9 milliards de dollars a 6,6 milliards de

dollars.

11.4.2. Situation des réserves officielles de change

Les réserves officielles de change de I’Algérie (or monétaire non inclus) s’élévent a
67,981 milliards équivalent dollars US a fin septembre 2023, dont 1,788 milliard
equivalent dollars US de swap or/devises, contre 52,763 milliards équivalent dollars
US a fin septembre 2022 et 60,994 milliards équivalent dollars US a fin décembre

2022. Soit une augmentation de 6,987 milliards équivalent dollars en neufs mois.

sept-23 67,98
juin-23 68,04
mars-23 61,87
déc-22 60,99
sept-22 52,76
juin-22 47,92
mars-22 45,61
déc-21 45,30
sept-21 44,72
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Figure 13 : Réserves de change y compris DTS
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11.4.3. Dette extérieure

Le montant de la dette extérieure a moyen et long terme, dont la durée dépasse

douze (12) mois, reste stable et s’éléve a 1,3 milliard de dollars a la fin du mois de

septembre 2023. Parallelement, la dette extérieure a court terme, avec une

échéance de 360 jours ou moins, a atteint 1,804 milliard de dollars au cours des

neuf premiers mois de I'année 2023, enregistrant une augmentation de 164 millions

de dollars par rapport a la période correspondante de l'année précédente
(1,640 milliard de dollars a la fin de septembre 2022).

Au total, la dette extérieure a la fin septembre 2023, exprimée en dollars américains,

est de 3,11 milliards de dollars contre 2,91 milliards de dollars enregistrés a la

méme période de I'année précedente.
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Figure 14 : Total de la dette extérieure

I11.5. Situation monétaire

11.5.1. Indicateurs monétaires

A fin septembre 2023, la masse monétaire M2 a connu un accroissement de 6,11 %

par rapport a son niveau de décembre 2022, s’établissant ainsi a 24 368,2 milliards
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de dinars contre 22 964,5 milliards de dinars a fin 2022, et ce, suite a I'effet conjugué

de la hausse de 6,21 % de la monnaie M1 et de 5,91 % de la quasi-monnaie.

Hors secteur des hydrocarbures, la masse monétaire a enregistré une hausse de
6,32 % par rapport a son niveau de fin décembre 2022, en contexte de hausse des
dépbts de I'entreprise nationale des hydrocarbures qui sont passés de 1 861,02
milliards de dinars a fin 2022 a 1 930,47 milliards de dinars a fin septembre 2023.
En glissement annuel, la masse monétaire, hors dépbts de I'entreprise nationale

des hydrocarbures, s’est accrue de 10,72 %.
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Figure 15 : Evolution de M2

Avec une part de 32,9 % du total de la masse monétaire a fin septembre 2023
contre 32,2 % a fin décembre 2022, la circulation fiduciaire hors banques, s’est
accrue de 8,6 % par rapport a fin décembre 2022, atteignant ainsi 8 026,19 milliards
de dinars a fin septembre 2023 contre 7 392,8 milliards de dinars a fin décembre
2022.

Les dépbts a vue ont progresseé de seulement 0,29 % par rapport a la fin de I'année
2022, passant ainsi de 6 216,67 milliards de dinars a fin décembre 2022 a
6 234,81 milliards de dinars a fin septembre 2023, et ils constituent actuellement

25,59 % de la masse monétaire contre 27,07 % a fin décembre 2022.
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L’analyse des dépbts a vue par secteur juridique montre qu’a fin septembre 2023,
les dépobts a vue du secteur public ont atteint un montant total de 3 079,09 milliards
de dinars contre 3 042,71 milliards de dinars a fin 2022, soit une hausse de 1,20 %.
De méme, les dépbts a vue du secteur privé et des ménages ont connu une hausse
de 2,25 % a fin septembre 2023 et ce par rapport a fin décembre 2022, passant
ainsi de 2 560,49 milliards de dinars a fin 2022, a 2 618,23 milliards de dinars a fin
septembre 2023. La hausse des dépdts a vue du secteur privé y compris les

ménages en glissement annuel est de 7,87 %.

Représentant pres de 33 % du total de la masse monétaire a fin septembre 2023,
la quasi-monnaie (dépots a terme en dinars et dépdts en devises) a marqué une
hausse de 5,91 % entre fin décembre 2022 et fin septembre 2023 pour s’établir a
8 033,4 milliards de dinars contre 7 584,93 milliards de dinars a fin 2022.

A fin septembre 2023, les dépots a terme en dinars, qui représentent 87,8 % du
total des dépbts a terme (contre 86,6 % a fin 2022), ont atteint 7 050,01 milliards de
dinars contre 6 569,81 milliards de dinars a fin 2022, en hausse de 7,3 %. Par
secteur juridique, Les dépots a terme en dinars des entreprises publiques et des
ménages se sont accrus respectivement de 6,71 % et 8,83 % a fin septembre 2023
comparativement a fin 2022. En revanche, les dépbts a terme en dinars des
entreprises privées ont enregistré une baisse de 2,48 % a fin septembre 2023 par

rapport a fin 2022.

Les dépobts a terme en devises ont enregistré une baisse de 3,13 % a fin septembre
2023, passant ainsi de 1 015,12 milliards de dinars a fin 2022 a 983,38 milliards de
dinars a fin septembre 2023 et représentent ainsi 12,2 % du total des dépobts a
terme contre 13,4 % a fin 2022. Par secteur juridique, les dépobts en devises des
ménages ont augmenté de 5,65 %, atteignant I'équivalent de 568,1 milliards de
dinars en septembre 2023 contre I'équivalent de 537,76 milliards de dinars a fin
2022. A linverse, ceux des entreprises publiques et privées ont baissé

respectivement de 8,09 % et de 13,41 % au cours de cette méme période.
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Les dépbts auprés des centres de chéques postaux (CCP) et au Trésor public,
représentant 8,28 % de la masse monétaire M2, ont connu une hausse de 17,87 %,
passant ainsi de 1 712,82 milliards de dinars a fin 2022 a 2 018,83 milliards de

dinars a fin septembre 2023.
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Figure 16 : Structure de la masse monétaire

L’agrégat avoirs extérieurs nets a connu une hausse de 10,19 % a fin septembre
2023, s’élevant a 9 532,30 milliards de dinars contre 8 650,40 milliards de dinars a
fin 2022. Cette augmentation résulte principalement de celle des avoirs extérieurs
nets de la Banque d’Algérie qui se sont accrus de 9,74 % par rapport a fin 2022,
passant de 8 716,20 milliards de dinars a fin 2022 a 9 565,39 milliards de dinars a
fin septembre 2023.

Les crédits nets a I'Etat ont atteint, a fin septembre 2023, un total de 13 110,26
milliards de dinars contre 13 042,42 milliards de dinars a fin 2022, soit une légere
hausse de 0,52 %. Les crédits nets a I'Etat accordés par les banques commerciales
ont atteint un volume de 7 118,92 milliards de dinars a fin septembre 2023 contre
6 522,75 milliards de dinars a fin 2022, soit une hausse de 9,14 %.

Quant a I'’encours des crédits accordés a I'économie, il a atteint 10 703,64 milliards
de dinars contre 10 115,24 milliards de dinars a fin 2022, soit une hausse de 5,82 %
contre seulement 3,3 % pour toute I'année 2022. Une croissance moindre que

I'inflation enregistrée sur la période.
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Par type de banque, le stock des crédits octroyes par les banques publiques s’est
accru de 5,44 % par rapport a fin 2022, passant de 8 653,80 milliards de dinars a
fin 2022 a 9 124,94 a fin septembre 2023. Quant au stock des crédits octroyés par
les banques privees, il s’éleve a 1575,71 milliards de dinars contre 1 458,48

milliards de dinars, soit une hausse de 8,04 % par rapport a fin 2022.

A fin septembre 2023, I'encours des crédits accordés aux entreprises publiques a
atteint 4 553,08 milliards de dinars contre 4 350,14 milliards de dinars a fin 2022,
soit une progression de 4,66 %. De méme, les encours des crédits octroyés aux
entreprises privées et aux ménages ont enregistré des hausses respectives de
6,33 % et de 8,19 %.

Au total, les crédits accordés au secteur public, a atteint 4 553,7 milliards de dinars
a fin septembre 2023 contre 4 350,7 milliards de dinars a la fin 2022, soit une
hausse de 4,67 %. Quant au stock des crédits accordés au secteur privé, y compris
les ménages, il a atteint 6 149,94 milliards de dinars (dont 1 185,46 milliards de
dinars aux ménages) a fin septembre 2023, contre 5 764,52 milliards de dinars
(dont 1 095,73 milliards de dinars aux ménages) a fin 2022, soit une croissance de
6,69 %.

L'analyse de la structure des crédits par secteur juridique montre que le stock des

crédits accordés au secteur public représente 42,54 % du total du stock des crédits
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accordés a fin septembre 2023 contre 43,01 % a fin 2022. Le stock des crédits
accordés au secteur privé représente 57,46 %, dont 11,08 % accordés aux

ménages, contre 56,99 % a fin décembre 2022, dont 10,83 % aux ménages.

sept-23 42,54% 46,37% 11,08%

déc-22 46,15% 10,83%
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Figure 18 : Part des crédits a I'économie par secteur

Par maturité, 'encours des crédits a I'’économie a moyen et long termes a atteint
6 494,63 milliards de dinars a fin septembre 2023 contre 6 212,17 milliards de
dinars a fin décembre 2022, soit une hausse de 4,55 %. En revanche, I’encours des
crédits a court terme a enregistré une croissance de 7,84 % passant de 3 903,07
milliards de dinars a fin décembre de I'année précédente a 4 209,01 milliards de

dinars a fin septembre de I'année en cours.

11.5.2. Indicateurs de solidité financiere

En terme d’indicateurs de solidité de financiére, le niveau de solvabilité globale des
banques reste supérieur au minimum requis et n’a cessé de s’améliorer durant les
neuf premiers mois de I'année 2023. En effet, le secteur bancaire a enregistré un
niveau de solvabilité globale de 21,3 % a fin septembre 2023 contre 20,9 % en juin
2023 et 21,50 % en décembre 2022 constituant ainsi un niveau plus qu’adéquat de

fonds propres.
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A fin septembre 2023, le taux de créance classées par rapport au total créances est
resté au méme niveau avec 19,7 % contre 19,9 % a fin décembre 2022. Ce niveau
de créances classées est provisionné a hauteur de 50 % a fin septembre 2023
enregistrant un taux de provisionnement quasi stable par rapport a fin décembre
2022 (49,9 %) et fin juin 2023 (50,5 %).

Le niveau de liquidité dans les banques continue sa tendance haussiere
enregistrant un taux d’actifs liquides/ total actif avoisinant les 40 % a fin septembre
2023, soit un niveau stable par rapport a juin 2023 et décembre 2022. Ce niveau
d’actifs liquides permet de couvrir les passifs a court terme a hauteur de 115,81 %
a fin septembre 2023 contre 114,14 % a fin juin 2023 et 108,53 % a fin décembre
2022.

11.5.3. Evolution de P'activité finance islamique

Aussi, a fin juin 2023, douze banques agréées opérent dans le domaine de la
finance islamique, en I'occurrence, six banques publiques et six banques privées,
dont deux spécialement dédiées a la finance islamique, a savoir Al Baraka Banque

et Al Salam Banque.

Le nombre d’agences bancaires dédiées a la finance islamique est passé de
69 agences a fin 2022 pour atteindre 75 agences opérationnelles a fin juin 2023.
Notons que 19 agences sont en cours d'autorisation. Parallelement, le nombre de
guichets bancaires dédiés a la finance islamique a augmenté, passant de
655 guichets a fin 2022 pour arriver a 741 guichets opérationnels a fin juin 2023 en

plus de 109 guichets en cours d’autorisation d’ouverture.

Le volume des dépbts de la finance islamique au niveau des banques est passé de
546,69 milliards de dinar en 2022 pour atteindre 623,83 milliards de dinar a fin juin
2023, soit une hausse de 14,11 % entre fin 2022 et fin juin 2023. Les comptes de

11 Derniéres données disponibles.
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dépbts ont contribué a hauteur de 74,96% a cette hausse. Notons que, le secteur
privé détient 86,03 % des dépbts de la finance islamique a fin juin 2023 dont

71,86 % détenus par les deux banques Al Baraka et Al Salam.

Au terme du premier semestre de l'année 2023, I'encours des produits de
financement a atteint 369,79 milliards de dinars, soit une hausse de 4,85 % par
rapport a I'année 2022, suite a 'augmentation de I'encours des banques privées qui
constituent 97,05 % de I'’encours total des produits de financement dont 78,11 %

octroyés par Al Baraka et Al Salam.

11.6. Evolution du taux de change

Entre décembre 2022 et septembre 2023, le cours de change moyen de l'euro a
subi une appréciation de 0,9 % face au dollar américain passant de 1,0589 dollar a
1,0684 dollar. Aussi, le cours de fin de période de I'euro face au dollar s’est déprécié
de 0,6 % passant ainsi de 1,0666 dollar a fin décembre 2022 a 1,0594 dollar a fin
septembre 2023.

Le cours du dinar algérien contre le dollar américain a enregistré une légere
appréciation de 0,04 % atteignant 137,1699 dinars pour un dollar a fin septembre
2023 contre 137,2214 a fin décembre 2022.
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Figure 20 : Cours mensuel de fin de période
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Par ailleurs, le taux de change effectif nominal (TCEN) de I'Algérie enregistre une
appréciation de 1,3 % au mois de septembre 2023, comparativement au méme
mois de I'année 2022. Par rapport au mois de décembre 2022, le taux de change
s’est apprécié de 2,9 % en termes effectifs. Il importe de signaler qu’en moyenne
sur les neuf premiers mois de I'année 2023, le taux de change nominal effectif a

enregistré une appréciation de 8,6 % par rapport a la méme période de 2022.

Enfin, le taux de change effectif réel (TCER) a connu une appréciation de 3,3 %
entre le mois de septembre 2022 et le mois de septembre 2023 suite a I'appréciation

du taux de change effectif nominal et 'augmentation des prix relatifs.

En effet, le différentiel d’inflation entre I'Algérie et ses principaux partenaires
commerciaux au cours des neufs premiers mois de I'année était autour de 1%,
conjugué a l'appréciation en terme nominal, cet écart a permis au taux de change
effectif réel moyen de de s’apprécier de 10,3 % entre les neuf premiers mois de

I'année 2022 et la méme période de 'année 2023.

11.7. Finances publiques

A fin septembre 2023, les recettes budgétaires ont connu une hausse de
855,02 milliards de dinars en une année enregistrant un total de 7 823,31 milliards
de dinars contre 6 968,29 milliards de dinars a fin septembre 2022, soit une hausse
de 12,27 %. Cette augmentation remarquable des recettes budgétaires est
principalement engendrée par 'augmentation des recettes des hydrocarbures de
567,92 milliards de dinars.

A fin septembre 2023, les recettes des hydrocarbures continuent leur tendance a la
hausse suite a la bonne performance de ce secteur au cours de cette période.
Néanmoins, le rythme annuel d’augmentation de la fiscalité pétroliere a ralenti
atteignant un taux de 14,96 % contre 39,4 % a la fin du premier semestre 2023. En
valeur, les recettes des hydrocarbures s’établissent a 4 365,29 milliards de dinars
contre 3 797,37 milliards de dinars a fin septembre 2022. Ainsi, elles affichent une

part dans les recettes budgétaires totales de I'ordre de 55,80 % durant les neufs
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premiers mois de I'année 2023 contre 54,50 % pour la méme période de I'année
2022.

Les recettes hors hydrocarbures ont augmenté de 9,05 % a fin septembre 2023, ou
elles sont passées de 3 170,92 milliards de dinars en septembre 2022 a 3 458,01
milliards de dinars en septembre 2023, constituant ainsi 44,20% des recettes
budgétaires totales. Toutefois, elles ne financent que 45,56 % des dépenses
totales, contre 53,72 % a la fin septembre 2022 et ne couvrent les dépenses

courantes qu’a hauteur de 54,93 % contre 67,71 % a fin septembre 2022.

Les recettes fiscales, qui représentent 73,59 % des recettes hors hydrocarbures,
ont augmenté de 14,41 % (+320,50 milliards de dinars) a fin septembre 2023 pour
atteindre 2 544,76 milliards de dinars contre 2 224,27 milliards a fin septembre
2022. Cette croissance des recettes fiscales résulte de la hausse de toutes ses
composantes, a I'exception des droits de douanes qui ont enregistré une légere

baisse de 4,68 milliards de dinars.

Quant aux recettes non fiscales, elles ont baissé de 3,53 % enregistrant un total de
913,25 milliards de dinars a fin septembre 2023 contre 946,65 milliards de dinars a
fin septembre 2022, soit une baisse de 33,4 milliards de dinars. La part des recettes
non fiscales dans les recettes hors hydrocarbures s’établit a 26,41 % a fin

septembre 2023 contre 29,85 % une année auparavant.

Par ailleurs, les dépenses budgétaires totales ont augmenté de 28,57%,
s’établissant a 7 589,33 milliards de dinars a fin septembre 2023 contre 5 902,99
milliards de dinars a fin septembre 2022. Cette hausse des dépenses budgétaires
résulte d’'une hausse de 34,41 % des dépenses courantes atteignant 6 294,93
milliards de dinars a fin septembre 2023 contre 4 683,39 milliards de dinars a fin
septembre 2022, conjuguée a une augmentation de 6,13 % des dépenses en
capital qui sont passées de 1 219,60 milliards de dinars a fin septembre 2022 a
1 294,40 milliards de dinars a fin septembre 2023.
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En effet, 'augmentation des dépenses courantes est engendrée a pres de 60 % par
I'augmentation des dépenses de transferts qui se sont accrues de 1 005,86 milliards

de dinars entre septembre 2022 et septembre 2023.

Au total, et a fin septembre 2023, le solde budgétaire a enregistré un excédent de
233,98 milliards de dinars contre un excédent de 1 065,30 milliards de dinars une
année auparavant. Il importe de noter que depuis décembre 2022, le solde
budgétaire affiche des soldes trimestriels déficitaires avec une croissance des
recettes toujours plus importante que celle des dépenses. Toutefois, cet excédent
nN'a pas été suffisant pour couvrir les interventions du Trésor qui ont totalisé

514,5 milliards de dinars a fin septembre 2023.

En effet, et avec une hausse de 9,99 milliards de dinars du solde des comptes
spéciaux et une baisse de 12,07 milliards de dinars des préts nets du Trésor, entre
septembre 2022 et septembre 2023, le solde global affiche un déficit de
257,05 milliards de dinars a fin septembre 2023 contre un excédent de 552,21 de

milliards de dinars un an auparavant.

Aussi, le compte courant du Trésor public enregistre un solde global créditeur, au
30 septembre 2023, de 690,775 milliards de dinars contre un solde de 1 074,85
milliards de dinars au 30 septembre 2022. Par ailleurs, le compte abritant le Fond
de Régulation des Recettes (FRR), affiche un solde de 2 268,29 milliards de dinars

a la fin des neuf premiers mois de I'année 2023.
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Figure 24 : Dépdts du Trésor ala Banque d'Algérie
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Annexes : Indicateurs monétaires et financiers

(Neuf premiers mois de 2023)

Evolution de l'activité économique par grands secteurs (en
glissement annuel)

Evolution du PIB nominal par grands secteurs

Inflation de la ville d’Alger par groupe de produits (en glissement
annuel)

Inflation nationale par groupes de produits (en glissement
annuel)

Evolution de la liquidité bancaire

Indicateurs du marché monétaire (fin de période)

Balance des paiements

Réserves de change

Dette extérieure

Situation monétaire

Structure des dépots

Répartition des crédits a I’économie par maturité

Répartition des crédits a I’économie par secteurs

Evolution du taux de change du dinar algérien

Finances publiques

Liquidité du Trésor



1- EVOLUTION DE L’ACTIVITE ECONOMIQUE PAR GRANDS SECTEURS
(EN GLISSEMENT ANNUEL)

Mars 2021 Mars 2022 Mars 2023
Agriculture, sylviculture et péche -1,7% 50% 2,2%
Hydrocarbures 9,3% -2,3% 1,4 %
Industries 2,6 % 42 % 6,1 %
BTPH 3,8% 3,0% 4,7 %
Services marchands -0,5 % 5,3 % 4,4 %
Services Non marchands 1,8 % 2,8% 3,1%
Produit Intérieur Brut (PIB) 1,3% 2,4 % 3,0%
PIB hors hydrocarbure 0,0 % 3,9 % 4,0 %

2- EVOLUTION DU PIB NOMINAL PAR GRANDS SECTEURS

Mars 2021 Mars 2022 Mars 2023
Agriculture, sylviculture et péche 654,2 759,9 960,7
Hydrocarbures 752,3 979,6 1792,3
Industries 295,5 322,9 358,5
BTPH 588,9 692,7 780,6
Services marchands 1538,6 17249 1 886,9
Services Non marchands 885,3 991,4 1 065,6
Produit Intérieur Brut (PIB) 5337,1 6 665,1 7 270,9
PIB hors hydrocarbure 4 357,4 4911,6 5478,5

En milliards de dinars
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3- INFLATION DE LA VILLE D’ALGER PAR GROUPE DE PRODUITS

(EN GLISSEMENT ANNUEL)

Sept-21 Sept-22 Sept-23

Alimentations - Boissons non alcoolisées 15,68 % 11,45 % 13,93 %
Habillement - Chaussures 5,44 % 6,89 % 8,56 %
Logements - Charges 1,83 % 2,69 % 1,16 %
Meubles et Articles d’Ameublement 6,00 % 6,05 % 4,21 %
Santé - Hygiene Corporelle 4,86 % 7,47 % 10,74 %
Transports et Communications 0,68 % 0,78 % 0,88 %
Education - Culture - Loisirs 10,54 % 13,77 % 10,21 %
Divers (N.D.A) 10,57 % 12,02 % 8,33 %
Inflation globale 9,62 % 8,65 % 9,50 %

Inflation hors prix des produits frais (sous-jacente 1) 7,09 % 8,03 % 5,05
I(ggitsljgcr;?]rtsé g;lx des produits frais et prix réglementeés 7.03 % 9.02 % 7.44 %
4- INFLATION NATIONALE PAR GROUPE DE PRODUITS
(EN GLISSEMENT ANNUEL)

Sept-21 Sept-22 Sept-23

Alimentations - Boissons non alcoolisées 13,67% 11,27% 15,19%
Habillement - Chaussures 5,10% 6,01% 6,34%
Logements - Charges 1,93% 3,46% 2,06%
Meubles et Articles d'’Ameublement 4,51% 6,24% 6,58%
Santé - Hygiene Corporelle 4.93% 7,62% 8,87%
Transports et Communications 0,92% 1,08% 0,80%
Education - Culture - Loisirs 11,00% 17,50% 7,46%
Divers (N.D.A) 11,29% 11,32% 7,92%
9,2 % 8,8 % 10,32%

Inflation globale
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5- EVOLUTION DE LA LIQUIDITE BANCAIRE

Dépots a vue des

e Feled® neantae  Tom
En Millions de Dinars d'Algérie
Juin-21 - - 551 255 551 255
Sept-21 - 12 000 1217 666 1229 666
Déc-21 - 20 000 1311 946 1 331 946
Mars-22 - 23 000 1449 174 1472174
Juin-22 - 17 000 1828 597 1 845 597
Sept-22 - 18 000 1791107 1809 107
Déc-22 300 000 17 000 1649413 1966 413
Mars-23 300 000 17 000 2158 817 2 475 817
Juin-23 400 000 15 000 938 534 1398 534
Sept-23 200 000 13 000 143 111 1644 108

6- INDICATEURS DU MARCHE MONETAIRE (FIN DE PERIODE)

Mars 2023 Juin 2023 Septembre 2023
TAUX TAUX TAUX
MONTANT | D'INTERET | MONTANT | D'INTERET | MONTANT | D'INTERET

En Millions de Dinars % % %

- REESCOMPTE - 3,75 - 3,75 3,75
- ADJUDICATIONS - - - - -

- PENSIONS - - -

- OPEN MARKET - - -

-7 Jours * - - -

- 3 Mois * - - -

- 6 Mois * - - -

-1AN* - - -

- OPERATION REGLAGE

FIN i ) ) )

- FACILITE DE PRET

MARGINAL - 5,00 - 5,00 5,00
TOTAL

REFINANCEMENT 0 ) . ) Y

REPRISES DE LIQUIDITE

-A 7 Jours - - - - - -

- A 1 Mois 300 000 0,50 400 000 0,50 200 000 0,50

- A 3 Mois - - - - - -

- A 6 Mois - - - - - -
FACILITES DE DEPOTS 17 000 0,00 15 000 0,00 13 000 0,00
TOTAL 317 000 - 415 000 - 313 000 -
-INTERBANCAIRE AU J/J - - - 52 800 0,75
:I!lglgll\EAFéBANCAIRE A 3200 2156 182 600 2 46209 276 600 2,08127
TOTAL INTERBANCAIRE 3200 - 182 600 - 329 400

(*) Taux d'intérét moyen pondéré
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7- BALANCE DES PAIEMENTS : EN MILLIARDS DE DOLLARS US

2022 2023 *
S1 T3 9 mois T4 S2 |Année| S1* T3* | 9 mois*

Solde extérieur courant 7,038 6,406 | 13,445 | 6,008 12,414 | 19,453 | 3,452 | 2,227 5,679
Balance commerciale 10,639 | 8,413 | 19,051 | 7,798 16,211 | 26,850 | 6,150 | 3,790 9,940
Exportations (f.0.b.) 30,307 | 17,605 | 47,912 | 17,806 | 35,411 | 65,718 | 26,899 | 14,374 | 41,272

Hydrocarbures 27,093 | 16,341 | 43,434 | 16,304 | 32,645 | 59,738 | 24,396 | 13,037 | 37,433
Autres 3,214 | 1,264 | 4,478 1,502 | 2,766 | 5,980 | 2,503 | 1,336 3,839
Importations (f.0.b.) -19,668 | -9,192 | -28,860 | -10,008 | 19,200 | 38,868 | 20,749 | 10,584 | -31,332
Services hors revenus des
facteurs, net -2,256 | -0,858 | -3,114 | -1,172 | -2,030 | -4,286 | -2,178 | -1,107 -3,285
Crédits 1,927 0,778 2,706 0,841 1,620 | 3,547 2,101 | 0,842 2,944
Débits -4,183 | -1,637 | -5,820 | -2,013 | -3,650 | -7,833 | -4,279 | -1,950 | -6,229
Revenus des facteurs, net -2,326 | -1,701 | -4,028 | -1,172 | -2,874 | -5,200 | -1,552 | -0,996 | -2,547
Crédits 0,312 | 0,295 | 0,607 | 0,370 | 0,665 | 0,977 | 0,965 | 0,873 1,838
Débits -2,638 | -1,997 | -4,635 | -1,542 | -3,539 | -6,177 | -2,517 | -1,868 | -4,385

Paiements des intéréts -0,017 | -0,084 | -0,101 | -0,080 | -0,164 | -0,181 | -0,064 | -0,063 | -0,128

Autres -2,621 | -1,912 | -4533 | -1,462 | -3,374 | -5,995 | -2,451 | -1,803 | -4,255

dont: Part des associés de comp.nat| -2,197 | -0,827 | -3,025 | -1,001 | -1,828 | -4,026 | -1,329 | -0,769 | -2,097
Transferts, net 0,981 | 0554 | 1,535 | 0,554 | 1,108 | 2,089 | 1,031 | 0,540 1,571
Crédits 1,160 | 0,601 1,761 | 0,617 | 1,218 | 2,378 | 1,284 | 0,634 1,918

Débits -0,179 | -0,047 | -0,226 | -0,063 | -0,110 | -0,289 | -0,253 | -0,094 | -0,347
Solde du com.capital et
ops.financieres'? -1,940 | 0,368 | -1,572 | 0,587 | 0,956 | -0,985 | 2,662 | -1,723 0,939
Compte capital 0,001 | 0,000 | 0,001 | -0,002 | -0,002 | -0,002 | 0,000 | 0,000 0,000
Investissements directs 0,367 | -0,546 | -0,178 | 0,362 | -0,184 | 0,183 | 0,412 | 0,082 0,494
Capitaux officiels (net) -0,024 | 0,074 | 0,050 | -0,004 | 0,070 | 0,046 | 0,082 | -0,056 0,026
Tirage MLT 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000
Amortissement MLT -0,047 | -0,004 | -0,052 | -0,058 | -0,062 | -0,110 | -0,041 | -0,001 | -0,042
Tirage CT 1,351 | 0,729 | 2,080 | 0,789 | 1,518 | 2,869 | 1,701 | 0,787 2,488
Amortissement CT -1,327 | -0,651 | -1,978 | -0,734 | -1,386 | -2,713 | -1,578 | -0,843 -2,420
Autres postes financiers (net) -2,284 | 0,840 | -1,444 | 0,232 | 1,072 | -1,212 | 2,168 | -1,750 0,418

dont: Solde monnaie fiduciaire -0,042 | 0,437 0,395 0,053 | 0,490 | 0,448 | 0,182 | -0,255 | -0,073

dont: Solde créances -2,202 | 0,434 | -1,768 | 0,182 | 0,616 | -1,586 | 1,989 | -1,498 0,491

dont: Swap or

dont: allocations en DTS

dont: erreurs et omissions -0,040 | -0,031 | -0,071 | -0,003 | -0,034 | -0,074 | -0,003 | 0,004 0,000
Solde global 5,098 | 6,775 | 11,873 | 6,596 | 13,370 | 18,468 | 6,114 | 0,504 6,618
Financement 5,098 | -6,775 |-11,873 | -6,596 | 13,370 | 18,468 | -6,114 | -0,504 | -6,618
Augmentations des réserves brutes - -
(-) -5,097 | -6,757 |-11,854 | -6,453 | 13,209 | 18,307 | -5,980 | -0,504 | -6,483

Rachats au FMI

Autres créances -0,001 | -0,018 | -0,019 | -0,115 | -0,133 | -0,134 | -0,113 -0,113
Allocation DTS par FMI

Position de réserves au FMI -0,028 | -0,028 | -0,028 | -0,022 -0,022

* Données préliminaires

12 5olde du compte capital et opérations financiéres.
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En milliards de USD

8- RESERVES DE CHANGE EN EQUIVALENT DOLLAR AMERICAIN

Mars-22

Juin-22

Sept-22

Déc-22

Mars-23

Juin-23

Sept-23

Réserve y compris DTS

45,61

47,92

52,76

61,00

66,14

68,03

67,98

9- DETTE EXTERIEURE

En milliards de dollars US

Total dette extérieure

(fin de période)

1¢ Trim. 2020 3,713
2¢me Trim. 2020 3,821
3%™e Trim. 2020 3,553
4°me Trim. 2020 3,449

1" Trim. 2021 3,277
28me Trim. 2021 3,179
38Mme Trim. 2021 3,176
4°Me Trim. 2021 3,070

18" Trim. 2022 3,065
2éme Trim. 2022 2,927
38Me Trim. 2022 2,909
4°Me Trim. 2022 3,036

18 Trim. 2023 3,161
2éme Trim. 2023 3,209

3%me Trim. 2023

3,114
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10- SITUATION MONETAIRE : EN MILLIARDS DE DINARS

Déc-21 | sept-22 | Déc-22 | Mars-23* | Juin-23* | Sept-23*

AVOIRS EXTERIEURS (net) 6559,1 7690 8650,4| 9206,7 9447,8| 95323
Banque centrale 6596,5| 77504, 8716,2| 9270,7| 9502,3| 95654
Banques commerciales -37,4 -60,4 -65,8 -64,0 -54,5 -33,1
CREDIT INTERIEUR 22703,4| 22899,3| 23157,7| 23937,8 23689,4| 23813,9
CREDIT A L'ETAT (net) 12908,7 | 12700,6| 13042,4| 13763,2| 13216,6| 13110,3
Banque centrale 6116,1| 5301,0| 4806,9| 51429 4147,2| 39725
Dont Titres émis ou garantis par I'Etat 7076,4, 7076,4| 70364 69364 69364 69364

. Au titre de I'article 53 ordonnance 03-11 520,2 520,2 520,2 520,2 520,2 520,2

. Au titre de I'article 45 bis Loi n® 17-10 6556,2| 6556,2| 6516,2| 6416,2| 6416,2| 6416,2
Banques commerciales 5192,6 5745,2 6522,7 6 750,4 6 996,6 71189
Autres crédits 1599,9 1654,5 1712,8 1869,9| 2072,8| 2018,8
CREDIT A L'ECONOMIE 9794,7| 10198,7| 10115,2| 10174,6| 10472,8| 10703,6
Banque centrale 2,6 2,8 3,0 2,9 2,9 3,0
Banques commerciales 9792,1| 10195,9| 10112,3| 10171,7| 10469,9| 10700,7
MONNAIE ET QUASI-MONNAIE 20053,5| 22174,2| 22964,5| 24086,1| 23968,5 24368,2
Monnaie 13590,3 | 15317,7| 15379,5| 16330,2| 15972,1| 16334,9
Circulation fiduciaire H/BA 6712,2 7395,1 7392,8 7691,7 7946,4 8 026,2
Dépots a vue 5278,2 6268,1 6273,9 6768,7 5952,9 6289,8
Dépots aupres du Trésor 398,8 327,6 365,0 394,0 544,7 477,0
Dépots aupres des CCP 1201,2 1326,9 1347,8 1475,9 1528,0 1541,8
Quasi-monnaie 6463,2| 6856,4| 7584,9| 77559| 799,4 80334
DEPOTS PREALABLES A L'IMPORTATION 569,7 456,1 503,0 502,7 510,3 390,2
FONDS DE PRETS DE L'ETAT 13,0 11,5 10,3 416,9 341,5 422,3
ENGAGEMENTS EXTERIEURS A M & L TERME 4,2 3,6 3,9 3,9 3,9 3,9
CONTREPARTIE ALLOCATIONS DTS 597,7 554,1 562,4 561,0 555,7 555,0
AUTRES POSTES (net) 8024,4 7 389,7 7764,0 7573,9 7757,3 7 606,5

* Données préliminaires
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11- STRUCTURE DES DEPOTS

2021 2022 2023*
En millions de Dinars sept-21 Déc-21 sept-22 Déc-22 Juin-23* | Sept-23*
DEPOTS A VUE 6878153 | 7922608 | 7986 732 | 8638 550 | 8025 717 | 8 308 659
DEPOTS DANS LES BANQUES | 5216278 | 6200773 | 6216 675 | 6 703 146 | 5934996 | 6 234 805
DEPOTS A LA BA 61935 67 366 57 242 65539 17953 55025
DEPOTS AU TRESOR 398 769 327 550 364971 393 985 544719 477 037
DEPOTS AU CCP 1201171 | 1326919 | 1347845 | 1475880 | 1528049 | 1541792
DEPOTS A TERME 6463209 | 6856435 | 7584930 | 7755859 | 7996 420 | 8 033 395
DEPOTS EN DINARS 5517077 | 5919364 | 6569808 | 6699 113 | 7008 851 | 7050011
DEPOTS EN DEVISES 946 132 937071 | 1015122 | 1056746 | 987568 983 384
2021 2022 2023*
En pourcentage du total sep-21 Déc-21 Sept-22 Déc-22 Juin-23* | Sept-23*
DEPOTS A VUE 100% 100% 100% 100% 100% 100%
DEPOTS DANS LES BANQUES 75,84% 78,27% 77,84% 77,60% 73,95% 75,04%
DEPOTS A LA BA 0,90% 0,85% 0,72% 0,76% 0,22% 0,66%
DEPOTS AU TRESOR 5,80% 4,13% 4,57% 4,56% 6,79% 5,74%
DEPOTS AU CCP 17,46% 16,75% 16,88% 17,08% 19,04% 18,56%
DEPOTS A TERME 100% 100% 100% 100% 100% 100%
DEPOTS EN DINARS 85,36% 86,33% 86,62% 86,37% 87,65% 87,76%
DEPOTS EN DEVISES 14,64% 13,67% 13,38% 13,63% 12,35% 12,24%

* Données préliminaires
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12- REPARTITION DES CREDITS A L'ECONOMIE PAR MATURITE

2021 2022 2023*
En millions de Dinars Sept-21 Déc-21 Sept-22 Déc-22 Juin-23* Sept-23*
CREDITS A L'ECONOMIE 10202 838 9794724 | 10198668 | 10115238 | 10472798 10703641
CREDITS A COURT TERME 3570042 3563 811 4011 556 3903073| 4085072| 4209010
CREDITS A MOYEN TERME 1551213 1484 331 1493 830 1470548 1459 421 1484 086
CREDITS A LONG TERME 5081583 4746 581 4693 282 4741617 4928 305 5010546
2021 2022 2023*
En pourcentage du total Sept-21 Déc-21 Sept-22 Déc-22 Juin-23* Sept-23*
CREDITS A L'ECONOMIE 100,00% 100% 100,00% 100% 100% 100,00%
CREDITS A COURT TERME 34,99% 36,39% 39,33% 38,59% 39,01% 39,32%
CREDITS A MOYEN TERME 15,20% 15,15% 14,65% 14,54% 13,94% 13,87%
CREDITS A LONG TERME 49,81% 48,46% 46,02% 46,88% 47,06% 46,81%

* Données préliminaires

13- REPARTITION DES CREDITS A L'ECONOMIE PAR SECTEUR

2021 2022 2023*

En millions de Dinars Sept-21 Déc-21 Sept-22 Déc-22 Juin-23* | Sept-23*
Secteur Public 4671981 4143549 4403324 | 4350142 | 4554372 | 4553 076
Secteur Privé 5530 184 5650 487 5794 735 5764 525 | 5917 855 | 6149 938

dont ménages 973 467 1001 170 1079518 1095732 | 1154093 | 1185459
Administration Locale 673 688 609 571 572 627
TOTAL: 10202838 | 9794724 | 10198668 | 10115238 |10472 798 |10 703 641

2021 2022 2023*

En pourcentage du total Sept-21 Déc-21 Sept-22 Déc-22 Juin-23* | Sept-23*
Secteur Public 45,79% 42,30% 43,14% 43,01% 43,49% 42,54%
Secteur Privé 54,20% 57,69% 56,85% 56,99% 56,51% 57,46%

dont ménages 9,54% 10,22% 10,57% 10,83% 11,02% 11,08%
Administration Locale 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%

* Données préliminaires
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14- EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE DU DINAR ALGERIEN

Cours moyen mensuel

us

Cours mensuel de fin de période

us

<080/ [ oo lae [EURO S <080/ | norlae, [eUR0/us
Sept-21 | 160,6650 136,4595 1,1770 Sept-21 | 159,2481 137,1705 1,1579
Oct-21 | 159,1060 137,1327 1,1601 Oct-21 | 159,5020 136,8939 1,1645
Nov-21 | 157,8045 138,2231 1,1414 Nov-21 | 157,0593 138,6286 1,1363
Déc-21 | 156,9558 138,8954 1,1304 Déc-21 | 157,0045 138,8376 1,1326
Janv-22 | 158,0074 139,5433 1,1314 Janv-22 | 156,6637 140,3482 1,1156
Févr-22 | 159,3696 140,5461 1,1342 Févr-22 | 158,0339 141,2530 1,1199
Mars-22 | 156,9929 142,4888 1,1019 Mars-22 | 158,6862 142,4600 1,1101
Avr-22 | 155,4091 143,5684 1,0819 Avr-22 | 153,2974 145,1267 1,0540
Mai-22 | 153,9266 145,5707 1,0578 Mai-22 | 155,9605 145,2623 1,0713
Juin-22 | 154,2278 145,8061 1,0566 Juin-22 | 152,8406 146,2729 1,0387
Juil-22 | 149,0450 146,3142 1,0179 Juil-22 | 148,8908 145,4580 1,0198
Ao(t-22 | 144,2917 142,4505 1,0128 Aolt-22 | 140,5225 140,3751 1,0000
Sept-22 | 139,3430 140,5599 0,9904 Sept-22 | 138,2903 140,7248 0,9748
Oct-22 | 137,9873 140,2631 0,9826 Oct-22 | 139,2454 140,3259 0,9914
Nov-22 | 141,7808 139,2511 1,0201 Nov-22 | 143,4277 138,5775 1,0376
Déc-22 | 145,4316 137,5775 1,0589 Déc-22 | 146,0173 137,2214 1,0666
Janv-23 | 146,5919 136,2533 1,0769 Janv-23 | 147,2339 135,7745 1,0833
Févr-23 | 146,2001 136,4209 1,0715 Févr-23 | 144,7375 136,5577 1,0619
Mars-23 | 145,6305 135,9905 1,0706 Mars-23 | 147,5229 135,5410 1,0875
Avr-23 | 148,3241 135,4444 1,0968 Avr-23 | 148,7750 135,3854 1,0981
Mai-23 | 147,7387 135,9522 1,0868 Mai-23 | 146,1312 136,9359 1,0683
Juin-23 | 147,1069 135,9001 1,0840 Juin-23 | 147,4049 135,7945 1,0866
Juil-23 | 149,0738 135,0427 1,1058 Juil-23 | 149,0150 135,4928 1,1023
Aolit-23 | 148,3548 136,0441 1,0909 Aolt-23 | 148,2949 136,1315 1,0868
Sept-23 | 146,5271 137,0188 1,0684 Sept-23 | 145,5098 137,1699 1,0594

(*) Source : Banque Centrale Européenne
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15- INDICATEURS DES FINANCES PUBLIQUES

En milliards de Dinars

2019 2020 2021 2022 2023
DESIGNATION

afin afin afin afin afin
septembre | septembre |septembre  septembre | septembre
Recettes budgétaires 5 081,23 4 467,91 5 067,48 6 968,29 7 823,31
Recettes hydrocarbures 1 988,67 1473,72 1 864,98 3797,37 4 365,29
Recettes hors hydrocarbures 3092,54 299417 3 196,03 3170,92 3 458,01
Recettes fiscales 2 094,05 1997,70 2042,78 2 224,27 2 544,76
Recettes non fiscales 998,49 996,48 1 153,25 946,65 913,25
Dons 0,02 0,03 6,47 0,01 0,01
Dépenses budgétaires 5 743,76 5011,00 5 716,50 5 902,99 7 589,33
Dépenses courantes 3 674,66 3 489,97 4 282,64 4 683,39 6 294,93
Dépenses en capital 2 069,10 1521,03 1 433,86 1219,60 1 294,40
Solde budgétaire -662,54 -543,08 -649,02 1 065,30 233,98
Solde global du Trésor -1 313,38 -1 674,62 -1301,58 552,21 -257,05
Financement 1 313,38 1674,62 1 301,58 -552,21 257,05
Bancaire 850,34 1002,14 1327,78 108,17 -376,02
Non bancaire 464,02 673,44 -24,19 -655,19 637,87
Extérieur (net) -0,99 -0,96 -2,01 -5,198 -4,79

Source : Ministére des Finances

16- SITUATION DES DEPOTS DU TRESOR A LA BANQUE D'ALGERIE

Milliards de Dinars Juin-22 | Sept-22 | Déc-22 | Mars-23 | Juin-23 | Sept-23
Solde du compte courant du Trésor | 1016,4 | 1074,9|1061,7| 954,6 817,9 690 ,8
Solde du compte Fonds National ) ) ) ) ) )
d'Investissement (FNI)
gggja‘iﬁoﬁo drgztggge”t‘tj:sd(im) - | 6981 |1162,9| 8337 |1966,6| 22683
TOTAL 1016,4 |1773,0|2224,6| 1788,3 | 2784,5| 2959,1
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