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2.1

Arvopaperistamisilmoituksia
koskeva EKP:n opas

Arvopaperistamisasetuksen artiklat 6—8

Soveltamisala

Oppaassa kaydaan lapi ilmoituskaytantdja arvopaperistamistoimien yhteydessa.
Jarjestavana laitoksena (sponsor) tai alullepanevana laitoksena (originator) toimivien
merkittavien laitosten? toivotaan noudattavan naita kaytantoja toimittaessaan EKP:lle
arvopaperistamisasetuksen (EU) 2017/24022 artiklojen 6—8 vaatimusten
noudattamisen valvontaa varten tarvittavia tietoja artiklan 7 mukaisesti.

EKP toivoo merkittavien laitosten noudattavan oppaan kaytantdja kaikissa
arvopaperistamisissa [1.4.2022] lahtien.® Opas pyritaan pitdmaan jatkuvasti ajan
tasalla, kun arvopaperistamisen saantelya ja valvontaa kehitetaan.

Oppaassa kaydaan lapi tiedot, jotka merkittavien laitosten odotetaan toimittavan
EKP:lle arvopaperistamisen alullepanon ja sen elinkaarelle osuvien merkittavien
tapahtumien yhteydessa. Arvopaperistamisasetuksen artiklojen 6—8 noudattamisen
kannalta merkittavia tapahtumia luetellaan saman asetuksen artiklan 7 kohdan 1
alakohdassa g.*

Sovellettava EU-lainsdadanto

Arvopaperistamisasetus

Arvopaperistamisesta saadetaan kattavasti arvopaperistamisasetuksessa
(Securitisation Regulation, SECR). Riskin pidattamista kasitellaan artiklassa 6,

1 Merkittavia laitoksia ovat ns. YVM-kehysasetuksen artiklan 2 kohdassa 16 tarkoitetut merkittavat
valvottavat yhteisot, ks. Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 468/2014, annettu 16 paivana
huhtikuuta 2014, kehyksen perustamisesta YVM:n puitteissa tehtavalle yhteistydlle EKP:n ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten valilla seka kansallisten nimettyjen viranomaisten kanssa
(EKP/2014/17, EUVL L 141, 14.5.2014, s. 1). YVM on yhteinen valvontamekanismi, joka koostuu
Euroopan keskuspankista (EKP) ja osallistuvien jasenvaltioiden kansallisista toimivaltaisista
viranomaisista.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 paivana joulukuuta 2017,
yleisesta arvopaperistamista koskevasta kehyksesta ja erityisesta kehyksesta yksinkertaiselle,
lapinakyvalle ja standardoidulle arvopaperistamiselle seka direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja
2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347,
28.12.2017, s. 35).

3 EKP saattaa pyytaa tietoja myos arvopaperistamisista, jotka on pantu alulle ennen [1.4.2022].

4 Merkittavien tapahtumien yhteydessa EKP odottaa tietoja toimitettavan myds arvopaperistamisista,
jotka on pantu alulle ennen [1.4.2022].



2.2

l&pinakyvyysvaatimuksia artiklassa 7 ja uudelleenarvopaperistamisen kieltoa
artiklassa 8.

Naiden artiklojen sdanndksia sovelletaan kaikkiin asetuksen piirissa oleviin
arvopaperistamisiin eli niin julkisiin kuin yksityisiinkin liikkeeseenlaskuihin (julkisista
likkeeseenlaskuista on laadittava esite), perinteisiin ja synteettisiin
arvopaperistamisiin seka omaisuusvakuudellisiin yritystodistusliiketoimiin,
riippumatta siita, onko tarkoituksena merkittava riskin siirto vai ei.

Riskin pidattamista koskevat vaatimukset

Artiklassa 6 edellytetaan, etta alullepanija, jarjestaja tai alkuperainen luotonantaja
sdilyttaa jatkuvasti olennaisen nettomaaraisen taloudellisen osuuden
arvopaperistamisesta sen varmistamiseksi, ettd naiden osapuolten edut ovat
yhtenevét sijoittajien edun kanssa.

Lapinakyvyysvaatimukset eli saataville asetettavat tiedot

Artiklassa 7 kaydaan lapi, mita tietoja EU:ssa sijaitsevien alullepanijoiden®,
jarjestajien ja arvopaperistamista varten perustettujen erillisyhtididen on asetettava
saataville arvopaperistamisistaan ja arvopaperistetuista vastuista, jotta sijoittajat
voivat ymmartaa liiketoimet, arvioida niita ja verrata niitd keskenaan ja jotta
toimivaltaiset viranomaiset voivat hoitaa valvontatehtavansa. Julkisia ja yksityisia
arvopaperistamisia koskevat eri vaatimukset: julkisista arvopaperistamisista tiedot on
iimoitettava arvopaperistamisrekisteriin, yksityisista ei.

Uudelleenarvopaperistamisen kielto

Artiklassa 8 estetdan jo arvopaperistettujen vastuiden uudelleenarvopaperistaminen
eli niihin ei saa sisaltya arvopaperistamispositioita. Toimivaltainen viranomainen voi
kuitenkin antaa luvan kayttaa uudelleenarvopaperistamista artiklan 8 kohdassa 3
kuvattuihin tai kohdan 5 nojalla sallittuihin tarkoituksiin.

ESMAnN ja EPV:n tekniset standardit

Arvopaperistamisasetuksen artiklan 6 kohdassa 7 ja artiklan 8 kohdassa 5 mainitut
tekniset standardit® otetaan oppaassa huomioon vasta, kun ne tulevat voimaan.

5 Yksinkertaisista, lapinakyvista ja standardoiduista ns. YLS-arvopaperistamisista tehdaan lisaksi
erillinen ilmoitus, ja jasenvaltioiden nimedméat viranomaiset valvovat siihen kuuluvien tietojen antamista.

6 Artiklan 6 kohdassa 7 velvoitetaan Euroopan pankkiviranomainen (EPV) laatimaan yhdessé Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ja Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen (EIOPA)
kanssa tekniset saantelystandardit riskin pidattamisesta. Artiklan 8 kohdan 5 mukaan ESMA voi lisaksi
laatia yhdessa EPV:n kanssa luonnoksia teknisiksi saantelystandardeiksi, joilla tdydennetdén saman
artiklan kohdassa 3 olevaa luetteloa laillisista tarkoituksista.
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Artikloissa 7 ja 17 edellytetyt tekniset standardit on jo annettu.” Niissa saadetaan,
mita tietoja julkisista ja yksityisista arvopaperistamisista on annettava ja miten ne
raportoidaan, seka esitetdan joukko julkisia arvopaperistamisia koskevia
lisdvaatimuksia.

EKP soveltaa arvopaperistamiseen EU:n lainsaadantéa eli arvopaperistamisasetusta
ja siihen perustuvia komission delegoituja asetuksia ja taytantdéonpanoasetuksia.
Tahan oppaaseen kootun kaytannon ohjeistuksen myo6td EKP:n on helpompi valvoa,
miten riskin pidattamista, tietojen antamista ja uudelleenarvopaperistamista
koskevaa lainsdadantéa noudatetaan merkittavissa laitoksissa, jotka toimivat
alullepanijoina tai jarjestajina. Tarkoituksena ei siis ole asettaa uusia vaatimuksia.

[Imoitukset

Arvopaperistamisrekisterien kokoamat tiedot julkisista arvopaperistamisista
helpottavat arvopaperistamisasetuksen artikloissa 6—8 esitettyjen vaatimusten
noudattamisen valvontaa. Tiedonantovaatimuksia on tarkennettu artikloissa 7 ja 17
ja etenkin komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2020/1224 ja komission
taytantéonpanoasetuksessa (EU) 2020/1225 (joka koskee taulukkomalleja).
Kaytannon valvonnan helpottamiseksi tiedot tarvittaisiin kuitenkin tiivimmassa
muodossa, jotta arvopaperistamistoimista saadaan kokonaiskuva. Merkittavien
laitosten toivotaan myds vahvistavan, ettd ne noudattavat artikloja 6-8.
Arvopaperistamisrekisterien ei edellyteta kokoavan tietoja yksityisista
arvopaperistamisista, vaikka niihinkin liittyy tiedonantovelvoitteita. Toistaiseksi ei siis
ole mitdén yhdenmukaista prosessia, jota merkittévat laitokset voisivat noudattaa
toimittaessaan EKP:lle artiklassa 7 edellytettyja tietoja yksityisista
arvopaperistamisista.

Oppaassa toivotaan siksi merkittavien laitosten ilmoittavan EKP:lle, etta niiden
alullepanemissa ja/tai jarjestamissa yksityisissa ja julkisissa arvopaperistamisissa
noudatetaan arvopaperistamisasetuksen artikloihin 6—8 sisaltyvia vaatimuksia.

lImoitukset edellytetdan tehtavan maaramuotoisella lomakkeella.® lImoittamisesta ja
lomakkeesta lahetetaan erikseen tarkempia ohjeita.®

7 Ks. komission delegoitu asetus (EU) 2020/1224, annettu 16 paivana lokakuuta 2019, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/2402 taydentamisesta teknisilla sédantelystandardeilla,
joissa maaritetadn, mita arvopaperistamista koskevia tietoja alullepanijan, jarjestajan tai erillisyhtién on
asetettava saataville (EUVL L 289, 3.9.2020, s. 1) seka komission taytantdonpanoasetus
(EU) 2020/1225, annettu 29 paivana lokakuuta 2019, alullepanijan, jarjestajan ja arvopaperistamista
varten perustetun erillisyhtion arvopaperistamisesta saataville asettamien tietojen muotoa ja
vakiomuotoisia taulukkomalleja koskevista teknisista téaytantéonpanostandardeista (EUVL L 289,
3.9.2020, s. 217).

8  CASPER-palvelussa.

9 Arvopaperistamisen alullepanijana tai jarjestajana toimiva merkittéva laitos voi ulkoistaa lomakkeen
tayttdmisen ja ilmoituksen antamisen. Merkittéava laitos on silti itse vastuussa lomakkeella
ilmoitettavista tiedoista, ja EKP voi pyytaa sita toimittamaan tarkennuksia.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A02020R1224-20200903
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A02020R1225-20200903
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A02020R1225-20200903
https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/portal/casper/html/index.fi.html

lImoitusten ajankohta

EKP toivoo, etta sille ilmoitetaan uusista arvopaperistamisista kuukauden sisalla
niiden alullepanemisesta.'®

EKP antaa siirtymaaikaa 1.10.2022 saakka niille merkittaville laitoksille, joiden ei ole
mahdollista tehda pyydetynlaisia ilmoituksia heti [1.4.2022] alkaen. Merkittavien
laitosten odotetaan saavan siitymaajan kuluessa valmiiksi jarjestelyt ja jarjestelmat,
jotka mahdollistavat iimoitusten tekemisen tassa oppaassa esitettyjen odotusten
mukaisesti.

Alullepanon yhteydessa toimitettavat tiedot

Alullepanijoiden/jarjestajien odotetaan toimittavan EKP:lle uusista
arvopaperistamistoimista alullepanohetken tiedot liitteen mukaisesti. Liite on jaettu
neljaan osaan:

e A) arvopaperistamista koskevat perustiedot
. B) tiedot arvopaperistetuista vastuista
. C) tiedot arvopaperistamispositioista

. D) arvopaperistamisasetuksen artiklojen 6—8 noudattaminen

Elinkaaren aikana toimitettavat tiedot

Arvopaperistamisasetuksen artiklojen 6—8 vaatimusten on taytyttava jatkuvasti.
Alullepanijoiden/jarjestajien odotetaan ilmoittavan EKP:lle viipymatta merkittavista
tapahtumista, jotka saattavat vaikuttaa arvopaperistamiseen sen elinkaarella, etenkin
jos ne vaikuttavat artiklojen 6—-8 noudattamiseen.

Epaviralliset keskustelut

Alullepanijanal/jarjestajana toimivan merkittdvan laitoksen ja EKP:n edustajat voivat
keskustella arvopaperistamisen erityispiirteista epavirallisesti jo ennen alullepanoa ja
viela ilmoituksen jalkeenkin.

Tallaista epavirallista keskustelua ei pideta (suorana eika epasuorana)
vahvistuksena siita, ettd artiklojen 6—8 vaatimukset tayttyisivat.

10 |Imoitusaika lasketaan perinteisten arvopaperistamisten kohdalla arvopaperien
liikkeeseenlaskupaivasta, synteettisten arvopaperistamisten kohdalla luottosuojasopimuksen
paivayksesta, omaisuusvakuudellisten yritystodistusliiketoimien kohdalla alkuperaisten
arvopaperistamispositioiden luontihetkesta ja omaisuusvakuudellisten yritystodistusohjelmien kohdalla
yritystodistuksen ensimmaisesta liikkeeseenlaskupaivasta lukien. Ks. myds arvopaperistamisasetuksen
artiklan 43 kohta 9.
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Liite: EKP:lle toimitettavat tiedot

Alullepanon yhteydessa alullepanijana/jarjestajana toimivan merkittavan laitoksen
toivotaan toimittavan osissa A—D mainitut tiedot valmiiden liiketointa koskevien
asiakirjojen pohjalta.

A) Arvopaperistamista koskevat perustiedot

1. Alullepanijan/jarjestajan tiedot (pankin tai pankkiryhman nimi ja
oikeushenkilétunnus)

2. Tunnisteet (Identifiers): [Mahdollisuuksien mukaan ISIN-koodi (International
Securities Identification Number), COREP-lomakkeen C14.00
sarakkeessa 0020 ilmoitettava tunnus sekd komission delegoidun asetuksen
(EU) 2020/1224 artiklan 11 mukainen yksil6llinen tunniste.]

3. Arvopaperistamisen tyyppi

(@) Perinteinen/synteettinen arvopaperistaminen tai omaisuusvakuudellinen
yritystodistusliiketoimi/-ohjelma

(b) Uudelleenarvopaperistaminen®*
(c) Merkittava riskinsiirto
(d) YLS-asema
(e) Uudistettavat vastuut/arvopaperistamiset
4. Alullepanopaiva'?
5.  Arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvo
6. Etuoikeusluokkien nimellisarvot
7. Yksityinen/julkinen arvopaperistaminen

8. Kaytetty arvopaperistamisrekisteri (seka yksityisista etta julkisista
arvopaperistamisista, jos kaytdssa)

9. Jos yksityistad arvopaperistamista ei ole ilmoitettu arvopaperistamisrekisteriin:
missa arvopaperistamisasetuksen artiklassa 7 vaaditut tiedot ovat saatavilla?

11 EKP voi antaa merkittavalle laitokselle luvan sisallyttaa arvopaperistamisen kohteena oleviin
arvopaperistettuihin vastuisiin arvopaperistamispositioita arvopaperistamisasetuksen artiklan 8
kohdassa 3 kuvattuihin tai kohdan 5 nojalla sallittuihin laillisiin tarkoituksiin. Téssa oppaassa ei
kuitenkaan kasitella lupia.

12 Kuten alaviitteessa 10.
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B) tiedot arvopaperistetuista vastuista

1. Muut kuin omaisuusvakuudelliset yritystodistukset: arvopaperistetut vastuut
ryhmitelladn komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1224 artiklan 2
mukaisesti (bruttonimellisarvolla mitattuna) olennaisimpien vastuuryhmien
perusteella seuraavasti:

(@) Asuinkiinteistot
(b) Liikekiinteistot
(c) Yritykset
(d) Autot
(e) Kuluttajat
() Luottokortit
(g) Leasingsopimukset
(h) Muu, mik&?
2. Jarjestamattomien vastuiden arvopaperistaminen?®®

3. Omaisuusvakuudelliset yritystodistukset: arvopaperistetut vastuut ryhmitellaan
komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1224 liitteen XI mukaisesti:

(&) Myyntisaamiset

(b) Autolainat tai -leasingsopimukset
(c) Kuluttajaluotot

(d) Laitteiden leasingsopimukset

(e) Varastorahoitus

(fH Vakuutusmaksut

(g) Luottokorttisaatavat

(h) Asuntolainat

(i) Liikekiinteistolainat

() Pk-yritysten lainat

(k) Muiden kuin pk-yritysten yrityslainat

()  Tuleva kassavirta

13 Ks. méaaritelma arvopaperistamisasetuksen artiklan 2 kohdassa 25.
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(m) Vipurahasto

(n) Joukkolainavakuudellinen velkasitoumus
(o) Lainavakuudellinen velkasitoumus

(p) Muu

Sisaanajokausi meneillaan

Arvopaperistettuihin vastuihin sovellettava tuomiovalta (jos useampia,
mainitaan kaikki)

C) tiedot arvopaperistamispositioista

1.

2.

10.
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Laillinen eraantyminen

Etuoikeusluokkien maara ja tieto siita, mitka etuoikeusluokat sailytetaan tai milla
niista ei ole hyvaksyttavaa luottosuojaa ja mitka etuoikeusluokat myydaan tai
milla niistéd on hyvaksyttava luottosuoja (arvopaperistamisasetuksen artikla 6)

Riskin pidattavan yhteison nimi, oikeushenkilétunnus ja lisatietoja (artikla 6)
Pidatetty riski (artiklan 6 kohta 1)

Vahvistus, etta varoja ei ole valittu vaarin perustein (artiklan 6 kohta 2)
Riskinpidattamismenetelma (artiklan 6 kohta 3)

Riskin pidattaminen konsolidoidusti (artiklan 6 kohta 4)

Riskin pidattamista koskevat poikkeukset (artiklan 6 kohdat 5 ja 6)

Uudelleenarvopaperistamisten kohdalla laillinen tarkoitus (artiklan 8 kohdat 3
ja 5) eli jokin seuraavista:

(@) Luottolaitoksen likvidaation helpottaminen (artiklan 8 kohdan 3 alakohta a)

(b) Luottolaitoksen elinkelpoisuuden varmistaminen (artiklan 8 kohdan 3
alakohta b)

(c) Sijoittajien etujen turvaaminen jarjestamattomien vastuiden tapauksessa
(artiklan 8 kohdan 3 alakohta c)

(d) Muu laillinen tarkoitus (artiklan 8 kohta 5)

Omaisuusvakuudellisten yritystodistusohjelmien kohdalla tiedot erillisista
takauksista (artiklan 8 kohta 4)



D) arvopaperistamisasetuksen artiklojen 6—8 noudattaminen

1.

Alullepanijanaljarjestajana toimivan merkittavan laitoksen tulisi vahvistaa
kirjallisesti, ettd arvopaperistamisessa on noudatettu

(@) arvopaperistamisasetuksen artiklan 6 seka sovellettavien delegoitujen

(b)

asetusten vaatimuksia'*

arvopaperistamisasetuksen artiklan 7 seka sovellettavien delegoitujen
asetusten vaatimuksia, ja laitoksen tulisi vahvistaa etenkin,

()

(ii)

(i)

(iv)

etta kaikki komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1224 liitteen |
taulukossa 3 tarkoitetut tiedot on annettu saataville

etta julkisista arvopaperistamisista on toimitettu
arvopaperistamisasetuksen artiklassa 7 vaaditut tiedot
arvopaperistamisrekisteriin

etta yksityisista arvopaperistamisista on annettu sijoittajien ja
pyydettdessa mahdollisten sijoittajien saataville
arvopaperistamisasetuksen artiklassa 7 vaaditut tiedot soveltuvia
valineita kayttaen (esim. verkkosivulla tai -palvelussa tai
arvopaperistamisrekisterissa)

ettéa (mahdollisten) sijoittajien ja EKP:n saataville
arvopaperistamisasetuksen artiklan 7 nojalla annetut tiedot (ja muut
EKP:n pyytamat tiedot) kuvaavat todenmukaisesti
arvopaperistamisjarjestelyja ja arvopaperistamista itseaan

(c) arvopaperistamisasetuksen artiklan 8 vaatimuksia.

Yksityisen arvopaperistamisen alullepanijana tai jarjestdjana toimivan
merkittavan laitoksen tulisi ilmoittaa, missa ja miten arvopaperistamisasetuksen
artiklassa 7 vaaditut tiedot ja asiakirjat on asetettu saataville (esim. linkki
verkkosivulle tai -palveluun tai arvopaperistamisrekisterin nimi). Jos

julkisessalyksityisessa arvopaperistamisessa kaytetaan

arvopaperistamisrekisteria, riittaa etta annetaan valitun rekisterin nimi
(ks. osa A).

Arvopaperistamisen alullepanijanal/jarjestajana toimivan merkittdvan laitoksen
tulisi esittaa arvio siita, miten arvopaperistamisasetuksen artiklojen 6-8
noudattaminen on varmistettu sen sisaisissa periaatteissa, prosesseissa ja

menettelyissa (ml. ylemman johdon ja hallintoelimen rooli).®

Elinkaaren aikana alullepanijoina/jarjestajina toimivien merkittavien laitosten
toivotaan ilmoittavan EKP:lle viipymatta merkittavista tapahtumista, jotka vaikuttavat
tai voivat todennakoisesti vaikuttaa liiketoimien luonteeseen ja etenkin

14

15
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Jos alullepanijoita on useampia, niiden kaikkien odotetaan vahvistavan noudattaneensa vaatimuksia.

Arvio tulisi toimittaa EKP:lle ainakin joka toinen vuosi. Jos alullepanijoita/jarjestajia on useita, jokaisen
niista tulisi toimittaa arvio. Arvion laatijana tulisi olla riippumaton toiminto, esim. sisdinen tarkastus ja/tai
compliance-toiminto.



arvopaperistamisasetuksen artiklojen 6—8 noudattamiseen, seka paivittavan
tarvittaessa lomakkeen CASPER-palvelussa.

Arvopaperistamisilmoituksia koskeva EKP:n opas



© Euroopan keskuspankki 2022

Postiosoite 60640 Frankfurt am Main, Germany
Puhelin +49 69 1344 0
Internet www.bankingsupervision.europa.eu
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