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La Junta General de la Junta Europea de
Riesgo Sistémico celebroé su 552 reunion
ordinaria el 26 de septiembre de 2024

En su reunién del 26 de septiembre de 2024, la Junta General de la Junta Europea de
Riesgo Sistémico (JERS) sefal6 que, si bien la inflacion en la UE habia seguido
descendiendo, los riesgos para la estabilidad financiera siguen siendo elevados en un
contexto de intensificacién de los riesgos geopoliticos y de una recuperacion econémica adn
fragil en la UE.

En concreto, la Junta General analiz6 los efectos de los riesgos geopoliticos actuales
en el sistema financiero de la UE. Los acontecimientos geopoliticos pueden afectar a la
estabilidad financiera a través de canales reales y financieros, generando un desafio para
los hogares y las empresas. Tales acontecimientos pueden provocar disrupciones en el
comercio mundial e incrementar los precios de las materias primas. Asimismo, pueden
conducir a un aumento de la volatilidad en los mercados, afectando a los flujos de capital, a
los tipos de cambio y a los diferenciales de crédito. Los participantes en la reunion también
analizaron los ciberriesgos, y observaron que la dependencia de un nimero reducido de
proveedores externos conlleva un riesgo de concentracion e incrementa la posibilidad de
que se produzcan perturbaciones sistémicas. Asimismo, instaron a los reguladores a prestar
mayor atencién y mejorar la coordinacion en materia de ciberriesgos.

En lareunion de la Junta General también se abordaron los episodios recientes de
volatilidad en los mercados financieros. Las fuertes pero breves fluctuaciones registradas
en los mercados en agosto mostraron cOmo las posiciones apalancadas pueden amplificar
las reacciones a noticias macroecondmicas negativas, y sacaron a la luz vulnerabilidades
estructurales del sistema financiero mundial que podrian afectar a la estabilidad financiera
de la UE. La persistencia de unos niveles elevados de asuncion de riesgos Yy la posibilidad
de que se produzca una reversion rapida de posiciones siguen siendo motivos de
preocupacion importantes. Las solicitudes de reembolso y los ajustes de los margenes de
garantia tienen el potencial de provocar ventas forzadas de activos, amplificando las
tensiones en los mercados.
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La Junta General también examino las vulnerabilidades y las interconexiones del
sector inmobiliario comercial. Este sector, sobre todo el segmento non-prime, sigue
mostrando fragilidad. La actividad es escasa y los préstamos dudosos estan aumentando, si
bien, en general, partiendo de niveles reducidos. El sector de inmuebles comerciales
también esta muy interconectado con los sectores financieros bancario y no bancario, lo que
reduce los riesgos de concentracién, pero incrementa los posibles canales de contagio.
Aparte de estos desarrollos ciclicos, retos estructurales como los cambios en la demanda
tras la pandemia, el aumento del teletrabajo y los ajustes de las politicas climaticas han
acrecentado las vulnerabilidades del sector.

Por ultimo, la Junta General también consideré la respuesta de la JERS a la consulta
de la Comision Europea sobre la politica macroprudencial para los intermediarios
financieros no bancarios (IFNB). La Junta General reconocié que el renovado impulso a la
union de los mercados de capitales (UMC) debe ir acompafiado de un aumento
proporcionado de la capacidad de resistencia de los IFNB y de los mercados. A lo largo de
los afios, la Junta General ha identificado varias areas en las que es necesario adoptar
medidas legislativas con el fin de apoyar la estabilidad financiera y la UMC. Entre estas
areas se incluyen los fondos del mercado monetario, otros fondos de inversion abiertos, la
preparacion para realizar ajustes de los margenes de garantia, y los criptoactivos.
Adicionalmente, la Junta General también ha detectado la necesidad de adoptar un enfoque
de politica macroprudencial global para los IFNB. A medio plazo deberia lograrse una mayor
coherencia regulatoria garantizando que cuando distintos tipos de entidades financieras
lleven a cabo actividades similares, estas queden igualmente recogidas de manera
adecuada en el perimetro regulatorio. Actualmente se esta analizando como podria lograrse
esa coherencia en: i) la regulacion de los créditos y préstamos fuera del sector bancario;

ii) la gestién de activos por parte de fondos distintos de los fondos de inversion, y iii) la
promocioén de la liquidacion centralizada de deuda publica en los mercados al contado y de
repos a través de los incentivos adecuados. La JERS enviara su respuesta a la consulta de
la Comision Europea antes del final de noviembre y la publicara en su sitio web a su debido
tiempo.

La JERS ha publicado hoy el 49° risk dashboard. El risk dashboard es un conjunto de
indicadores cuantitativos y cualitativos del riesgo sistémico en el sistema financiero de la UE.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Ettore Fanciulli,
tel.: +49 1344 95012.
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