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Anderungsantrage zu einem Entwurf eines
Gesetzgebungsakts

In den Anderungsantragen des Parlaments werden die Anderungen am
Entwurf eines Gesetzgebungsakts durch Fett- und Kursivdruck
gekennzeichnet. Wenn Textteile mager und kursiv gesetzt werden, dient das
als Hinweis an die zusténdigen technischen Dienststellen, dass fir diese Teile
des Entwurfs eines Gesetzgebungsakts im Hinblick auf die Erstellung des
endglltigen Textes eine Korrektur empfohlen wird (beispielsweise wenn
Textteile in einer Sprachfassung offenkundig fehlerhaft sind oder ganz
fehlen). Diese Korrekturempfehlungen bedurfen der Zustimmung der
betreffenden technischen Dienststellen.

Der Kopftext zu dem gesamten Anderungsantrag zu einem bestehenden
Rechtsakt, der durch den Entwurf eines Gesetzgebungsakts gedndert werden
soll, umfasst auch eine dritte und eine vierte Zeile, in der der bestehende
Rechtsakt bzw. die von der Anderung betroffene Bestimmung des
bestehenden Rechtsakts angegeben werden. Textteile, die aus einer
Bestimmung eines bestehenden Rechtsakts tibernommen sind, die das
Parlament dndern will, obwohl sie im Entwurf eines Gesetzgebungsakts nicht
gedndert ist, werden durch Fettdruck gekennzeichnet. Streichungen in
solchen Textteilen werden wie folgt gekennzeichnet: [...].
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ENTWURF EINER LEGISLATIVEN ENTSCHLIESSUNG DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS

zu dem Vorschlag fur eine Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates
Uber Europaische Fonds fur soziales Unternehmertum
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)
Das Europdische Parlament,

— in Kenntnis des Vorschlags der Kommission an das Européische Parlament und den Rat
(COM(2011)0862),

— gestutzt auf Artikel 294 Absatz 2 und Artikel 114 des Vertrags tber die Arbeitsweise der
Européischen Union, auf deren Grundlage ihm der Vorschlag der Kommission
unterbreitet wurde (C7-0489/2011),

— gestltzt auf Artikel 294 Absatz 3 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen
Union,

— in Kenntnis der Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses vom
23. Mai 20121,

— gestltzt auf Artikel 55 seiner Geschaftsordnung,

— in Kenntnis des Berichts des Ausschusses fir Wirtschaft und Wahrung sowie der
Stellungnahmen des Ausschusses flr Beschaftigung und soziale Angelegenheiten und des
Rechtsausschusses (A7-0194/2012),

1. legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest;

2. fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie beabsichtigt, ihren Vorschlag
entscheidend zu andern oder durch einen anderen Text zu ersetzen;

3. beauftragt seinen Présidenten, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der
Kommission sowie den nationalen Parlamenten zu Gbermitteln.

ABANDERUNGEN DES PARLAMENTS"

zu dem Vorschlag der Kommission flr eine

! Noch nicht im Amtsblatt veréffentlicht
* Textanderungen: Der neue bzw. gednderte Text wird durch Fett- und Kursivdruck gekennzeichnet;
Streichungen werden durch das Symbol | gekennzeichnet.
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VERORDNUNG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
Uber Européische Fonds fur soziales Unternehmertum

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestitzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf
Artikel 114,

auf Vorschlag der Européischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsaktes an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme der Europaischen Zentralbank?,

nach Stellungnahme des Européischen Wirtschafts- und Sozialausschusses?,

gemall dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwagung nachstehender Grinde:

(1)  Anleger interessieren sich bei ihren Investitionen in zunehmenden Malie auch fiir
soziale Ziele, ohne sich ausschlie3lich an der finanziellen Rendite zu orientieren, so
dass in Europa ein Markt fiir Sozialinvestitionen entstanden ist, von dem auch auf
Sozialunternehmen ausgerichtete Investmentfonds einen Teil ausmachen. Diese Fonds
finanzieren Sozialunternehmen, die durch innovative Lésungen fiir soziale Probleme
den sozialen Wandel vorantreiben, dazu beitragen, die sozialen Folgen der
Finanzkrise zu bewaltigen und so einen wertvollen Beitrag zur Erreichung der Ziele
der Strategie Europa 2020 leisten.

(1a) Diese Verordnung ist Teil der Initiative fur soziales Unternehmertum, die von der
Kommission in ihrer Mitteilung vom 25. Oktober 2011 mit dem Titel ,,Initiative fiir
soziales Unternehmertum. Schaffung eines ,Okosystems* zur Forderung der
Sozialunternehmen als Schllsselakteure der Sozialwirtschaft und der sozialen
Innovation“ vorgestellt wurde.

2 Nun missen gemeinsame Rahmenbedingungen fiir die Verwendung der Bezeichnung
,,Europdischer Fonds fiir soziales Unternehmertum® geschaffen werden, indem
insbesondere die Zusammensetzung des Portfolios von Fonds, die diese Bezeichnung
fuhren, geeignete Anlageziele, zuldssige Investmentwerkzeuge und die Kategorien
von Anlegern, die in solche Fonds investieren kdnnen, in unionsweit geltenden

1 ABLC...vom...,S.
2 ABIL.C...vom..,,S.....
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(3)

(32)

(4)

()

einheitlichen Vorschriften geregelt werden. In Ermangelung eines solchen Rahmens
besteht die Gefahr, dass die Mitgliedstaaten auf nationaler Ebene abweichende
MalRnahmen treffen, die direkte negative Auswirkungen auf das Funktionieren des
Binnenmarkts haben und Hindernisse schaffen kdnnen, da Fonds, die unionsweit tatig
sein wollen, in unterschiedlichen Mitgliedstaaten unterschiedlichen Regeln unterliegen
wirden. Zudem konnten abweichende Qualitatsanforderungen an die
Zusammensetzung des Portfolios, die geeigneten Anlageziele und die in Frage
kommenden Anleger zu einem unterschiedlichen Grad an Anlegerschutz und zu
Verwirrung hinsichtlich der Méglichkeiten fiir Sozialinvestitionen im Rahmen
Européischer Fonds fur soziales Unternehmertum (EuFSU) fiihren. Die Anleger
sollten auch das Angebot verschiedener EUFSU vergleichen kdnnen. Signifikante
Hindernisse fiir eine grenziberschreitende Mittelbeschaffung von EUFSU missen
beseitigt, Wettbewerbsverzerrungen zwischen diesen Fonds und jegliche weitere
Handelshemmnisse verhindert und signifikante Wettbewerbsverzerrungen in der
Zukunft vermieden werden. Folglich ist die geeignete Rechtsgrundlage

Artikel 114 AEUV in der Auslegung des Gerichtshofs der Europdischen Union.

Es muss eine Verordnung verabschiedet werden, die einheitliche Regeln fiir alle
EuFSU festlegt und deren VVerwaltern, die in der Union unter Verwendung der
Bezeichnung ,,Europiischer Fonds fiir soziales Unternehmertum* Kapital beschaffen
wollen, in allen Mitgliedstaaten geltende, entsprechende Verpflichtungen auferlegt.
Diese Verpflichtungen sollten sicherstellen, dass Anleger, die in solche Fonds
investieren wollen, das nétige Vertrauen haben kdnnen.

Diese Verordnung hat zwar keine Auswirkungen auf die einzelstaatlichen
Bestimmungen fur Investitionen in Sozialunternehmen, wohl aber auf deren
Erganzung auf Ebene der Union.

Die Festlegung von Qualitatsanforderungen beztglich der Verwendung der
Bezeichnung ,,Europiischer Fonds fiir soziales Unternehmertum® in Form einer
Verordnung sollte gewahrleisten, dass diese Anforderungen fur die Verwalter von
Organismen fur gemeinsame Anlagen, die unter Verwendung dieser Bezeichnung
Kapital beschaffen, direkt anwendbar sind. Dies wiirde einheitliche Bedingungen fiir
die Verwendung der Bezeichnung schaffen, da abweichende nationale Anforderungen
infolge der Umsetzung einer Richtlinie verhindert wirden. Diese Verordnung wurde
sicherstellen, dass Verwalter von Organismen fur gemeinsame Anlagen, die diese
Bezeichnung verwenden, in der gesamten Union die gleichen Vorschriften befolgen
miussten, und wiirde damit auch das Vertrauen von Anlegern, die in Fonds mit
Schwerpunkt auf Sozialunternehmen investieren wollen, starken. Eine Verordnung
wirde auch die Komplexitéat der Regulierung und die Compliance-Kosten der
Verwalter verringern, die haufig unterschiedliche nationale Regeln fiir solche Fonds
erfillen missen, insbesondere wenn sie grenziberschreitend Kapital beschaffen
wollen. Eine Verordnung wirde zudem dazu beitragen, Wettbewerbsverzerrungen zu
beseitigen.

Diese Verordnung erganzt bestehende allgemein geltende Vorschriften der Union
uber Organismen flr gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter wie die Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
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Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)! und die Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 (ber die
Verwalter alternativer Investmentfonds?, ohne diese zu beriihren. Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter, die dieser Verordnung unterliegen,
gehdren zu alternativen Investmentfonds und ihren Verwaltern gemaR Artikel 4
Absatz 1 Buchstaben a und b der Richtlinie 2011/61/EU und mussen daher die
mafgeblichen Regeln einhalten, die fur sie gemal dieser Verordnung und der
Richtlinie 2011/61/EU gelten.

(6) Fiar Verwalter von Organismen flr gemeinsame Anlagen, die nicht beabsichtigen, die
Bezeichnung ,,Européischer Fonds fiir soziales Unternehmertum® zu verwenden, gilt
diese Verordnung nicht. In diesen Féllen sollten die bestehenden nationalen
Vorschriften und die allgemeinen Vorschriften der Union weiterhin gelten.

(6a) Obwohl der EUFSU eine bedeutende Rolle bei der Forderung des sozialen
Unternehmertums einnehmen kann und Schutzbestimmungen enthalten sind, mit
denen eine ordnungsgemafe Verwendung des Fonds sichergestellt wird, besteht die
Gefahr, dass EuFSU zweckentfremdet verwendet werden. Die Aufsichtsbehdrden
sollten in dieser Hinsicht wachsam sein, und es sollte eine Uberarbeitung
vorgenommen werden, um solche potenziellen Liicken zu schlieRen.

(7) Diese Verordnung sollte einheitliche Regeln fir EuFSU festlegen, insbesondere im
Hinblick auf die Portfolio-Unternehmen, in die EuFSU investieren durfen, und die
Anlageinstrumente, die sie verwenden durfen. Um das erforderliche Mal} an Klarheit
und Sicherheit zu gewahrleisten und einer missbrauchlichen Inanspruchnahme
durch des EuFSU-Systems durch nicht-qualifizierte Investmentfonds
zuvorzukommen, sollten in dieser Verordnung ferner einheitliche Kriterien zur
Beschreibung der Sozialunternehmen, die als qualifizierte Portfolio-Unternehmen in
Frage kommen, aufgestellt werden. Sozialunternehmen haben sich in erster Linie dem
Ziel positiver sozialer Auswirkungen verschrieben, die Gewinnmaximierung spielt nur
eine untergeordnete Rolle. Deshalb sollte ein qualifiziertes Portfolio-Unternehmen
dieser Verordnung zufolge auf die Erzielung messbarer, positiver sozialer
Auswirkungen ausgerichtet sein, seine Gewinne zur Erreichung seines primaren Ziels
einsetzen und in verantwortlicher und transparenter Weise verwaltet werden. In den —
generell eher ausnahmsweise auftretenden — Féllen, dass ein qualifiziertes Portfolio-
Unternehmen Gewinne an Anteilsinhaber und Besitzer ausschitten will, sollte das
qualifizierte Portfolio-Unternehmen im Voraus Verfahren und Regeln fir eine solche
Ausschuttung festgelegt haben. Die Gewinnausschuttung sollte diesen Regeln zufolge
das primare soziale Ziel nicht untergraben durfen.

(8) Zu den Sozialunternehmen z&hlt eine grofRe Bandbreite von Unternehmen, deren
vorrangiges Ziel darin besteht, positive soziale Auswirkungen statt Gewinne ftr
Besitzer und Anteilsinhaber zu erzielen; diese Unternehmen kénnen verschiedene
Rechtsformen haben und flr schutzbedurftige oder marginalisierte Personen
Sozialdienstleistungen erbringen oder diesen Giiter anbieten. Soziale Dienstleistungen

! ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32.
2 ABI. L 174vom 1.7.2011, S. 1.
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9)

(10)

(11)

(12)

(13)

umfassen die Bekdmpfung von Armut, die Vermittlung von Wohnraum, den Zugang
zu Gesundheitsdienstleistungen, die Betreuung von &lteren oder behinderten Personen,
die Kinderbetreuung, den Zugang zu Beschéftigung und Ausbildung und das
Pflegemanagement. Zu den Sozialunternehmen gehéren auch Unternehmen, die bei
der Produktion von Gitern bzw. der Erbringung von Dienstleistungen ein soziales Ziel
anstreben, ohne dass ihre Tatigkeit zwangslaufig sozial ausgerichtete Giter und
Dienstleistungen umfassen muss. Solche Tétigkeiten sind beispielsweise die soziale
und berufliche Eingliederung durch den Zugang zur Beschéftigung flr Personen, die
insbesondere aufgrund ihrer geringen Qualifikation oder aufgrund von sozialen oder
beruflichen Problemen, die zu Ausgrenzung und Marginalisierung fiihren,
benachteiligt sind. Solche Unternehmen setzen Uberschiisse hauptsachlich fir die
Erreichung von sozialen Zielen ein und werden in verantwortlicher und
transparenter Weise insbesondere durch die Einbindung von Arbeitskraften,
Kunden und weiteren Beteiligten, die von der Unternehmenstatigkeit betroffen sind,
verwaltet.

Angesichts des besonderen Finanzierungsbedarfs von Sozialunternehmen muss
Klarheit hinsichtlich der Arten von Instrumenten geschaffen werden, die ein EuFSU
fur solche Finanzierungen einsetzen sollte. Deshalb sollten in dieser VVerordnung
einheitliche Regeln fur die geeigneten Instrumente festgelegt werden, die ein EUFSU
bei seinen Investitionen nutzen darf, einschlie3lich Instrumenten der
Beteiligungsfinanzierung und beteiligungsahnlicher Instrumente, Schuldtiteln,
darunter Eigenwechsel und Sparbriefe, Investitionen in andere EUFSU sowie kurz-
und mittelfristiger Darlehen, einschlieBlich Gesellschafterdarlehen und Foérdermittel.

Um sein Anlagenportfolio ausreichend flexibel zu halten, kann ein EuFSU auch in
Vermdgenswerte investieren, die keine qualifizierten Investitionen sind, solange der
Umfang dieser Investitionen innerhalb der in dieser Verordnung gesetzten Grenzen fir
nicht qualifizierte Investitionen bleibt. Kurzfristige Beteiligungen wie Kassenmittel
und Kassenmitteldquivalente sollten bei der Berechnung der in dieser Verordnung
festgelegten Grenzwerte fiir nicht qualifizierte Investitionen nicht beriicksichtigt
werden.

Um sicherzustellen, dass die Bezeichnung ,,Europdischer Fonds fiir soziales
Unternehmertum® fiir Anleger in der gesamten Union zuverldssig und leicht erkennbar
ist, sollte in dieser Verordnung festgelegt werden, dass nur EuFSU-Verwalter, die die
in dieser Verordnung festgelegten einheitlichen Qualitatskriterien erftllen, beim
unionsweiten Vertrieb von EuFSU diese Bezeichnung verwenden dirfen.

Um sicherzustellen, dass EUFSU ein eigenes, erkennbares Profil haben, das ihrem Ziel
angemessen ist, sollten einheitliche Regeln fir die Zusammensetzung des Portfolios
und die Anlagetechniken, die solche Fonds anwenden diirfen, festgelegt werden.

Damit EuFSU nicht zum Entstehen von Systemrisiken beitragen und sich bei ihren
Investitionstatigkeiten auf die Unterstiitzung qualifizierter Portfolio-Unternehmen
konzentrieren, sollten Kreditaufnahme und Hebelfinanzierungen auf Ebene der Fonds
nicht erlaubt sein. Damit Fonds den aufRergewohnlichen Liquiditatsbedarf decken
konnen, der zwischen der Einforderung zugesagten Kapitals von Anlegern und dem
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tatséchlichen Eingang des Kapitals auf ihren Konten entstehen kann, sollte jedoch eine
kurzfristige Kreditaufnahme madglich sein.

(14) Um sicherzustellen, dass der Vertrieb von EuFSU sich an Anleger richtet, deren
Wissen, Erfahrung und Fahigkeiten den Risiken dieser Fonds angemessen sind, und
um das Vertrauen der Anleger in EUFSU zu wahren, sollten bestimmte
Schutzvorkehrungen getroffen werden. Deshalb sollte sich der Vertrieb von EUFSU
generell nur an Anleger richten, die im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 (iber Mérkte flr
Finanzinstrumente I entweder professioneller Kunde sind oder als professioneller
Kunde behandelt werden kénnen. Um jedoch Uber eine ausreichend breite
Anlegerbasis fur Investitionen in EUFSU zu verftigen, sollten auch bestimmte andere
Anleger, einschlieBlich Privatpersonen mit grollem Nettovermdgen, Zugang zu diesen
Fonds haben. Fir diese anderen Anleger sollten besondere Schutzvorkehrungen
getroffen werden, die gewéhrleisten, dass EuFSU ausschliel3lich an Anleger vertrieben
werden, die ein angemessenes Risikoprofil fur solche Investitionen aufweisen. Diese
Schutzvorkehrungen schliel3en einen Vertrieb Uber Sparpléne aus.

(15) Um sicherzustellen, dass nur EuFSU-Verwalter, die hinsichtlich ihres Verhaltens auf
dem Markt einheitliche Qualitatskriterien erfiillen, die Bezeichnung ,,Européischer
Fonds fiir soziales Unternehmertum® fiihren, sollten in dieser Verordnung Regeln fir
die Geschéftstatigkeit und das Verhaltnis zwischen EUFSU-Verwalter und seinen
Anlegern festgelegt werden. Aus dem gleichen Grund sollten in dieser Verordnung
einheitliche Bedingungen fiir den Umgang mit Interessenkonflikten solcher Verwalter
beschrieben werden. Diesen Regeln zufolge sollten die Verwalter die erforderlichen
organisatorischen und verwaltungsmafigen Vorkehrungen treffen missen, die einen
angemessenen Umgang mit Interessenkonflikten gewahrleisten.

(15a) Beabsichtigt ein EUFSU-Verwalter, Funktionen einer Drittpartei zu Ubertragen, so
sollte dies nicht die Haftpflicht des Verwalters gegentiber dem EuFSU berihren
und keine Auswirkungen auf die Investoren des EUFSU haben. AulRerdem sollte der
EuFSU-Verwalter Funktionen nicht in einem Umfang Ubertragen, dass er im
Grunde genommen nicht mehr als EuFSU-Verwalter, sondern nur noch als
Briefkastenfirma angesehen werden kann. Der EuFSU-Verwalter sollte jederzeit
flr die ordnungsgemalie Ausiibung der Gbertragenen Funktionen und die
Einhaltung dieser Verordnung verantwortlich bleiben. Die Ubertragung von
Funktionen darf die wirksame Beaufsichtigung des EuFSU-Verwalters nicht
untergraben; insbesondere sollte sie weder den EuFSU-Verwalter daran hindern,
im Interesse seiner Anleger zu handeln, noch verhindern, dass der EUFSU im
Interesse der Anleger verwaltet wird.

(16) Positive soziale Auswirkungen, die Uber den rein finanziellen Gewinn der Anleger
hinausgehen, sind ein Kernmerkmal von auf Sozialunternehmen ausgerichteten
Investmentfonds, das sie von anderen Investmentfonds unterscheidet. Deshalb sollten
EuFSU-Verwalter in dieser Verordnung aufgefordert werden, Verfahren zur
Uberwachung und Messung positiver sozialer Auswirkungen, die durch die Investition
in qualifizierte Portfolio-Unternehmen erreicht werden sollen, zu schaffen.
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(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

Um die Integritdt der Bezeichnung ,,Europdischer Fonds fiir soziales
Unternehmertum*® zu schiitzen, sollte diese Verordnung auch Qualitéitskriterien fiir die
Organisation von EuFSU-Verwaltern enthalten. Deshalb sollte diese Verordnung
einheitliche und angemessene Anforderungen festlegen, denen zufolge angemessene
technische und personelle Ressourcen sowie ausreichende Eigenmittel fiir eine
ordnungsgeméle Verwaltung von EUFSU gegeben sein missen.

Aus Griinden des Anlegerschutzes missen die Vermégenswerte von EUFSU
ordnungsgeman bewertet werden. Deshalb sollten in den satzungsmaRigen Unterlagen
des EUFSU Bestimmungen fur die Bewertung der Vermdgenswerte niedergelegt
werden. Dies sollte die Integritat und Transparenz der Bewertung gewahrleisten.

Um sicherzustellen, dass EUFSU-Verwalter, die die Bezeichnung ,,Européischer Fonds
fiir soziales Unternehmertum® verwenden, in ausreichendem Umfang Rechenschaft
uber ihre Tétigkeiten ablegen, sollten einheitliche Regeln flr die Jahresabschliisse
festgelegt werden.

Um in den Augen der Anleger die Integritéit der Bezeichnung ,,Européischer Fonds fiir
soziales Unternehmertum® zu gewahrleisten, sollte diese Bezeichnung nur von
Fondsverwaltern genutzt werden dirfen, die hinsichtlich ihrer Anlagestrategie und
ihrer Anlageziele vollstandig transparent sind. Diese Verordnung sollte deshalb
einheitliche Regeln fur Offenlegungspflichten enthalten, die ein EUFSU-Verwalter im
Verhéltnis zu seinen Anlegern erfullen muss. Diese Anforderungen beziehen sich auf
die fur Investitionen in Sozialunternehmen typischen Elemente, so dass mehr
Kohérenz und eine bessere Vergleichbarkeit dieser Informationen gegeben sind. Dazu
gehoren auch Angaben zu den Kriterien und Verfahren fir die Auswahl bestimmter
qualifizierter Portfolio-Unternehmen als Anlageziel und Informationen tber die durch
die Anlagestrategie angestrebten positiven sozialen Auswirkungen sowie iber deren
Uberwachung und Bewertung. Um das erforderliche Vertrauen der Anleger in solche
Investitionen zu gewahrleisten, sind ferner Informationen tber die Vermdgenswerte
von EuFSU, die nicht in qualifizierte Portfolio-Unternehmen investiert werden, und
uber die einschlagigen Auswahlmethoden erforderlich.

Um eine wirksame Uberwachung der in dieser Verordnung festgelegten einheitlichen
Anforderungen sicherzustellen, sollte die zustandige Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats die Einhaltung dieser Anforderungen durch den EUFSU-
Verwalter Uberwachen. Zu diesem Zweck sollte jeder EuUFSU-Verwalter, der seinen
Fonds unter der Bezeichnung ,,Européischer Fonds fiir soziales Unternehmertum*
vertreiben will, der zustandigen Behorde seines Herkunftsmitgliedstaats seine Absicht
mitteilen. Die zustdndige Behorde sollte dem Fondsverwalter die Zulassung erteilen,
wenn alle erforderlichen Informationen vorliegen und angemessene VVorkehrungen zur
Einhaltung der Anforderungen dieser Verordnung getroffen wurden. Diese Zulassung
sollte in der gesamten Union gelten.

Um eine wirksame Uberwachung der in dieser Verordnung festgelegten einheitlichen
Kriterien sicherzustellen, sollte diese Verordnung Bestimmungen tber die Modalitaten
fiir die Aktualisierung der an die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
ubermittelten Informationen enthalten.
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(23)

(24)

(24a)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

Im Interesse einer wirksamen Uberwachung der festgelegten Anforderungen sollte in
dieser Verordnung ferner ein Verfahren fur grenziberschreitende Mitteilungen
zwischen den zustédndigen Aufsichtsbehdrden festgelegt werden, das bei der
Zulassung des EUFSU-Verwalters in seinem Herkunftsmitgliedstaat ausgelost wird.

Um in der gesamten Union transparente Bedingungen fiir den Vertrieb durch die
EuFSU-Verwalter sicherzustellen, sollte die Europaische Aufsichtsbehérde
(Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde) (,, ESMA ), die mit der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européaischen Parlaments und des Rates?
eingesetzt wurde, mit der Fiihrung einer zentralen Datenbank betraut werden, in der
alle im Einklang mit dieser Verordnung zugelassenen EuFSU aufgelistet sind.

Die ESMA und die zustandigen Behdrden der Mitgliedstaaten sollten Investoren,
Verwalter von Investitionsfonds und Unternehmen tber die Existenz des EUFSU
informieren.

Um eine wirksame Uberwachung der festgelegten einheitlichen Kriterien
sicherzustellen, sollte diese Verordnung eine Liste der Aufsichtsbefugnisse enthalten,
mit denen die zustdndigen Behdrden ausgestattet werden.

Um eine ordnungsgemale Durchsetzung sicherzustellen, sollten in dieser Verordnung
Sanktionen fir Verstolie gegen wesentliche Bestimmungen festgelegt werden, d. h.
gegen die Bestimmungen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, Gber
Schutzvorkehrungen zum Schutz der Identitat in Frage kommender Anleger und Gber
die zugelassenen EuFSU-Verwaltern vorbehaltene Verwendung der Bezeichnung
,EBuropdischer Fonds fiir soziales Unternechmertum®. Ein Verstof3 gegen diese
wesentlichen Bestimmungen sollte ein Verbot der Verwendung dieser Bezeichnung
und die Streichung von der Liste registrierter Fondsverwalter nach sich ziehen.

Aufsichtsrelevante Informationen sollten zwischen den zustandigen Behdrden des
Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats und der ESMA ausgetauscht werden.

Eine wirksame regulatorische Zusammenarbeit zwischen den Stellen, die flr die
Uberwachung der Einhaltung der in dieser Verordnung enthaltenen einheitlichen
Kriterien zustandig sind, setzt voraus, dass alle einschldgigen nationalen Behorden
und die ESMA das Berufsgeheimnis sorgfaltig wahren.

Technische Standards fiir Finanzdienstleistungen sollten eine kohéarente
Harmonisierung und ein hohes Maf an Uberwachung in der gesamten Union
gewahrleisten. Da die ESMA Uber hochspezialisierte Fachkrafte verfligt, ware es
sinnvoll und angemessen, sie mit der Erstellung von Entwirfen fur technische
Durchfiihrungsstandards, die keine politischen Entscheidungen erfordern, und deren
Ubermittlung an die Kommission zu beauftragen.

Der Kommission sollte die Befugnis Ubertragen werden, technische
Durchfuhrungsstandards im Wege von Durchfiihrungsrechtsakten gemal? Artikel 291
des Vertrags uber die Arbeitsweise der Européischen Union und nach Artikel 15 der

ABI. L 331 vom 15.12.10, S. 84.
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(31)

(33)

(33a)

(34)

(35)

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom

24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehtrde (Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde) I zu erlassen. Die ESMA sollte mit der
Erarbeitung technischer Durchfiihrungsstandards fiir das Format || der || Mitteilung
beauftragt werden.

Zur Klarung der in dieser Verordnung enthaltenen Anforderungen sollte der
Kommission die Befugnis zum Erlass von Rechtsakten gemaR Artikel 290 des
Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union Ubertragen werden, um die
Verfahren fiir die Berechnung und Uberwachung des in dieser Verordnung genannten
Schwellenwerts, die Waren und Dienstleistungen einschlieBlich ihrer
Produktionsverfahren, mit denen die sozialen Ziele verwirklicht werden und die
Umstande, unter denen Gewinne an die Eigentimer und Investoren ausgeschuttet
werden konnen, die Arten von Interessenkonflikten, die EuUFSU-Verwalter vermeiden
mussen, und die diesbeziglich erforderlichen Schritte, die Einzelheiten der Verfahren
zur Messung der sozialen Auswirkungen, die die qualifizierten Portfolio-Unternehmen
erreichen sollen, sowie den Inhalt und die Verfahren zur Bereitstellung der
Informationen fur die Investoren zu spezifizieren. Es ist besonders wichtig, dass die
Kommission bei ihren vorbereitenden Arbeiten angemessene Konsultationen
durchfuhrt, auch auf der Ebene der Sachverstéandigen, unter Berlcksichtigung | von
Selbstregulierungsinitiativen und Verhaltensregeln. Bei der Vorbereitung und
Ausarbeitung der delegierten Rechtsakte sollte die Kommission eine gleichzeitige,
zUgige und angemessene Weiterleitung der einschlagigen Dokumente an das
Europdische Parlament und den Rat gewahrleisten.

Spétestens vier Jahre nach dem Datum, ab dem diese Verordnung gilt, sollte im
Rahmen einer Uberpriifung der Verordnung untersucht werden, wie sich der EUFSU-
Markt entwickelt. Auf der Grundlage dieser Uberpriifung sollte die Kommission dem
Europaischen Parlament und dem Rat einen Bericht sowie gegebenenfalls legislative
Anderungen unterbreiten.

Mit dieser Verordnung wird keine Angleichung der Steuerbestimmungen in den
Mitgliedstaaten zur Férderung des sozialen Unternehmertums vorgenommen. Diese
Bestimmungen mussen dem Unionsrecht, insbesondere dem Grundsatz der
Nichtdiskriminierung, entsprechen. Spétestens bei der Uberarbeitung dieser
Verordnung pruft die Kommission die Mdglichkeit, diese Verordnung durch
europaische Steuerbestimmungen zur Férderung des sozialen Unternehmertums zu
erganzen.

Diese Verordnung steht im Einklang mit den Grundrechten und Grundsétzen, die
insbesondere mit der Charta der Grundrechte der Europaischen Union anerkannt
wurden, einschliellich des Rechts der Achtung des Privat- und Familienlebens und
des Rechts der unternehmerischen Freiheit.

Die Verarbeitung personenbezogener Daten, die in den Mitgliedstaaten im
Zusammenhang mit dieser Verordnung und unter der Aufsicht der zustandigen
Behorden der Mitgliedstaaten, insbesondere der von den Mitgliedstaaten benannten
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unabhéngigen 6ffentlichen Stellen erfolgt, unterliegt der Richtlinie 95/46/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum Schutz natrlicher
Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr!. Die Verarbeitung personenbezogener Daten, die im Rahmen dieser
Verordnung und unter der Aufsicht des Europdischen Datenschutzbeauftragten bei der
ESMA erfolgt, unterliegt der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2000 zum Schutz nattrlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten? durch die Organe und Einrichtungen
der Gemeinschaft und zum freien Datenverkehr.

(36) Da das Ziel dieser Verordnung, ndmlich die Schaffung eines Binnenmarkts fir EuFSU
durch Festlegung der Rahmenbedingungen fur die Zulassung von EuFSU-Verwaltern
zur Vereinfachung des Vertriebs von EUFSU in der gesamten Union, auf Ebene der
Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden kann und daher wegen ihres
Umfangs und ihrer Wirkungen besser auf Unionsebene zu verwirklichen ist, kann die
Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags (ber die Europaische Union
niedergelegten Subsidiaritatsprinzip tatig werden. Entsprechend dem in demselben
Acrtikel genannten Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit geht diese Verordnung nicht
uber das zur Erreichung dieses Ziels erforderliche Mal3 hinaus —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL |
GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1

In dieser Verordnung werden einheitliche Anforderungen an die Verwalter von Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, die die Bezeichnung ,,Européischer Fonds fiir soziales
Unternehmertum® (EuFSU) verwenden wollen, und die Modalitaten fir Organismen flr
gemeinsame Anlagen, die unter dieser Bezeichnung in der Union vertrieben werden,
festgelegt; somit wird ein Beitrag zum reibungslosen Funktionieren des Binnenmarkts
geleistet.

Diese Verordnung enthélt auRerdem einheitliche Regeln fur den Vertrieb durch EUFSU-
Verwalter an in Frage kommende Anleger in der Union, fur die Zusammensetzung von
EuFSU-Portfolios, fur die geeigneten Anlageinstrumente und Anlagetechniken sowie fur
Organisation, Transparenz und Verhaltensweise von EuFSU-Verwaltern, die EUFSU in der
Union vertreiben.

! ABI. L 281 vom 23.11.95, S. 31.
2 ABI. L 8 vom 12.01.01, S. 1.
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3a.

Artikel 2

Diese Verordnung gilt fur die Verwalter von Organismen fiir gemeinsame Anlagen im
Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b, die in der Union niedergelassen sind und
EuFSU-Portfolios verwalten, deren gesamte verwaltete Vermdgenswerte

(@) nicht Gber einen Schwellenwert von 500 Mio. EUR hinausgehen und gemaf
Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EG einer Registrierung
bei den zustandigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats unterliegen, oder

(b) einem Schwellenwert von 500 Mio. EUR entsprechen oder dartiber
hinausgehen und gemaR Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EG unterliegen,
sofern diese Verwalter sich fur das mit dieser Verordnung geschaffene
System entscheiden und sich in Bezug auf die von ihnen verwalteten EUFSU
jederzeit an diese Verordnung halten.

In den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, wird der entsprechende
Wert des genannten Schwellenwerts in der Landeswéhrung zum Zeitpunkt des
Erlasses dieser Verordnung errechnet.

Verwalter von Organismen flir gemeinsame Anlagen, die andere Fonds als EuFSU
verwalten, brauchen bei der Berechnung des in Absatz 1 genannten Schwellenwerts
die im Rahmen dieser anderen Fonds verwalteten Vermdgenswerte nicht zu
aggregieren.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, delegierte Rechtsakte nach Artikel 24
zu erlassen, um die Verfahren fiir die Berechnung des in Absatz 1 genannten
Schwellenwerts und die laufende Uberwachung der Einhaltung dieses Schwellenwerts
festzulegen.

EuFSU-Verwalter, die der Zulassung gemal dieser Verordnung unterliegen,
koénnen zusatzlich OGAW verwalten, die nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen
werden mussen, wenn sie externe Verwalter sind.

Artikel 3
Fur die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck:

@ | ,»EUFSU*“ einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der mindestens 70 %
des aggregierten eingebrachten Kapitals I in Vermdgenswerte investiert, die
qualifizierte Investitionen sind;

(aa) ,,einschligige Kosten* Gebiihren, Abgaben und Aufwendungen, die direkt
oder indirekt von den Investoren getragen werden und die zwischen den
EuFSU-Verwaltern und -Investoren vereinbart werden.

(b) ,Organismus fiir gemeinsame Anlagen* einen Organismus, der von einer
Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemal einer bestimmten
Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren, und der keine
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Zulassung gemél Artikel 5 der Richtlinie 2009/65/EG bendétigt;
(© ,»qualifizierte Investitionen* eines der folgenden Instrumente:

Q) Instrumente der Beteiligungsfinanzierung oder beteiligungsahnliche
Instrumente, die

- von einem qualifizierten Portfolio-Unternehmen emittiert
werden und die der EUFSU direkt vom qualifizierten Portfolio-
Unternehmen erwirbt, I

- von einem qualifizierten Portfolio-Unternehmen im Austausch
fiir vom qualifizierten Portfolio-Unternehmen emittierte
Aktienwerte emittiert werden, oder

— von einem Unternehmen emittiert werden, bei dem das
qualifizierte Portfolio-Unternehmen eine in Mehrheitsbesitz
befindliche Tochtergesellschaft ist, und die der EUFSU im
Austausch flr ein vom qualifizierten Portfolio-Unternehmen
emittiertes Instrument der Beteiligungsfinanzierung erwirbt;

(i) von einem qualifizierten Portfolio-Unternehmen emittierte, verbriefte
und nicht verbriefte Schuldtitel, darunter Eigenwechsel und
Schuldscheine, Gesellschafterdarlehen und Férdermittel;

(iii)  Anteile von einem oder mehreren EuFSU;

(iv)  mittel- bis langfristige Darlehen, die dem qualifizierten Portfolio-
Unternehmen vom EuFSU gewahrt werden;

(v)  jede andere Art der Beteiligung an einem qualifizierten Portfolio-
Unternehmen;

(d) ,qualifiziertes Portfolio-Unternehmen® ein Unternehmen, das zum Zeitpunkt
einer Investition des EUFSU nicht auf einem geregelten Markt im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG notiert ist || und

(i) die Erzielung messbarer, positiver sozialer Auswirkungen im Einklang
mit seinem Gesellschaftsvertrag, seiner Satzung oder jeglichen anderen
satzungsmaRigen Unterlagen als vorrangiges Ziel sieht, wobei das
Unternehmen

— | schutzbediirftigen, marginalisierten, benachteiligten oder
ausgegrenzten Personen Dienstleistungen oder Giiter liefert; I

— bei der Herstellung von Gutern und Dienstleistungen
schutzbedurftige, marginalisierte, benachteiligte oder
ausgegrenzte Personen eingliedert; oder
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(€)

(ea)

(f)

(@)

(h)

(i)

1)

(k)

- Unternehmen finanziert oder unterstitzt, auf die im ersten oder
im zweiten Spiegelstrich oder in beiden Spiegelstrichen Bezug
genommen wird;

(i) seine Gewinne in erster Linie zur Erreichung seines vorrangigen Ziels
einsetzt, statt sie auszuschitten, und im Voraus Verfahren und Regeln
fiir eine etwaige ausnahmsweise Gewinnausschittung an Anteilsinhaber
und Besitzer festgelegt hat, damit solche Gewinnausschittungen sein
vorrangiges Ziel nicht untergraben; und

(iii)  in verantwortlicher und transparenter Weise verwaltet wird,
insbesondere durch Einbindung von Arbeitskréften, Kunden und
Beteiligten, die von der Unternehmenstéatigkeit betroffen sind;

,Beteiligungskapital“ die Beteiligung an einem Unternehmen in Form von
Anteilen oder andere Formen der Beteiligung am Kapital des qualifizierten
Portfolio-Unternehmens, die fur die Anleger emittiert werden;

wheteiligungsihnliches Kapital“ Finanzierungsinstrumente, die aus
Beteiligungskapital und Fremdkapital zusammengesetzt sind oder ein
Fremdkapitalelement enthalten und deren Rendite sich Uberwiegend nach
den Gewinnen oder Verlusten des qualifizierten Portfolio-Unternehmens
bemisst und die im Falle der Zahlungsunféhigkeit nicht gesichert sind;

,,Vertrieb das direkte oder indirekte, auf Initiative des EuFSU-Verwalters
oder in dessen Auftrag erfolgende Anbieten oder Platzieren von Anteilen an
einem vom ihm verwalteten EUFSU an Anleger oder bei Anlegern mit
Wohnsitz oder satzungsmaRigen Sitz in der Union;

,zugesagtes Kapital“ jede Verpflichtung einer Person zum Erwerb einer
Beteiligung am EuFSU oder zur Einbringung einer Kapitaleinlage beim
EUuFSU;

,BuFSU-Verwalter* jede juristische Person, deren reguldre Geschiftstétigkeit
darin besteht, mindestens einen EuFSU zu verwalten;

,,Herkunftsmitgliedstaat* den Mitgliedstaat, in dem der EuFSU-Verwalter
niedergelassen ist oder seinen satzungsmafigen Sitz hat;

»2Aufnahmemitgliedstaat™ den Mitgliedstaat, der nicht Herkunftsmitgliedstaat
ist und in dem der EUFSU-Verwalter EUFSU gemal dieser Verordnung
vertreibt;

»zustindige Behorde* die nationale Behorde, die vom Herkunftsmitgliedstaat
aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften benannt und mit der
Registrierung von Verwaltern von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gemaR Artikel 2 Absatz 1 beauftragt wurde.

Der Prozentsatz in Unterabsatz 1 Buchstabe a wird im Durchschnitt innerhalb eines
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Zeitraums von héchstens funf Jahren und auf der Grundlage des Betrags errechnet,
der nach Abzug aller einschléagigen Kosten und kurzfristigen Beteiligungen wie
Kassenmittel und Kassenmittelaquivalente fur Investitionen zur Verfiigung steht.

Entsprechend Unterabsatz 1 Buchstabe h kann der EuFSU selbst als Verwalter
fungieren und wird als solcher zugelassen, wenn die Rechtsform des EUFSU eine
interne Verwaltung zul&asst und das Leitungsgremium des EuFSU entscheidet,
keinen externen Verwalter zu bestellen.

2. Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, delegierte Rechtsakte nach Artikel 24
zu erlassen, um die Arten von Dienstleistungen oder Giitern und die Methoden der
Produktion von Gutern bzw. Erbringung von Dienstleistungen mit sozialer
Komponente im Sinne von Absatz 1 Buchstabe d Ziffer i unter Beriicksichtigung der
unterschiedlichen Arten qualifizierter Portfolio-Unternehmen festzulegen und die
Bedingungen, unter denen Gewinne an Besitzer und Anleger ausgeschiittet werden
kdnnen, zu bestimmen.

KAPITEL Il

BEDINGUNGEN FUR DIE VERWENDUNG DER
BEZEICHNUNG ,,EUROPAISCHER FONDS FUR SOZIALES
UNTERNEHMERTUM*

Artikel 4

EuFSU-Verwalter, die die Anforderungen dieses Kapitels erfillen, durfen beim Vertrieb von
EuFSU in der Union die Bezeichnung ,,Europidischer Fonds fiir soziales Unternehmertum®
verwenden.

Artikel 5

1. Die EuFSU-Verwalter sorgen daftr, dass beim Erwerb von anderen VVermdgenswerten
als qualifizierten Investitionen héchstens 30 % des aggregierten eingebrachten
Kapitals des EUFSU fur den Erwerb von anderen Vermdgenswerten als nicht
qualifizierten Investitionen eingesetzt werden. Der Prozentsatz wird im Durchschnitt
innerhalb eines Zeitraums von hdchstens funf Jahren und auf der Grundlage des
Betrags errechnet, der nach Abzug aller einschlagigen Kosten und kurzfristigen
Beteiligungen wie Kassenmittel und Kassenmittelaquivalente fur Investitionen zur
Verfligung steht.

2. Die EuFSU-Verwalter konnen auf Ebene des EuFSU Darlehen aufnehmen,
Schuldtitel ausgeben oder Garantien stellen, wenn diese Darlehen, Schuldtitel oder
Garantien durch noch nicht eingefordertes Kapital gedeckt sind und somit das
Risiko des Fonds nicht tber seine Verpflichtungen hinaus erhéhen.
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3. | Absatz 2 gilt nicht flr die Kreditaufnahme mit einer nicht verlangerbaren Laufzeit
von hochstens 120 Kalendertagen zur Bereitstellung von Liquiditat zwischen der
Einforderung und dem Eingang zugesagten Kapitals von Anlegern.

Artikel 6

Die EuFSU-Verwalter vertreiben Anteile der verwalteten EUFSU ausschlieBlich an Anleger,
die als professionelle Kunden im Sinne von Anhang Il Abschnitt I der Richtlinie 2004/39/EG
betrachtet werden oder gemal Anhang I Abschnitt 1l der Richtlinie 2004/39/EG auf Antrag
als professionelle Kunden behandelt werden kdnnen, oder an andere Anleger, sofern

@ diese anderen Anleger sich verpflichten, mindestens 100 000 EUR zu investieren;

(b) diese anderen Anleger schriftlich in einem vom Vertrag tber die
Investitionsverpflichtung getrennten Dokument angeben, dass sie sich der Risiken im
Zusammenhang mit der beabsichtigten Verpflichtung bewusst sind;

(©) der EuFSU-Verwalter den Sachverstand, die Erfahrungen und die Kenntnisse des
Anlegers bewertet, ohne von der Annahme auszugehen, dass der Anleger uber die
Marktkenntnisse und -erfahrungen der in Anhang Il Abschnitt I der
Richtlinie 2004/39/EG genannten Kunden verfiigt;

(d) der EUFSU-Verwalter angesichts der beabsichtigten Verpflichtung hinreichend davon
Uberzeugt ist, dass der Anleger nach verniinftigem Ermessen in der Lage ist, seine
Anlageentscheidungen selbst zu treffen und die damit einhergehenden Risiken
versteht, und dass eine solche Verpflichtung fir den betreffenden Anleger angemessen
ist;

(e) der EuFSU-Verwalter schriftlich bestétigt, dass er die unter Buchstabe ¢ genannte
Bewertung vorgenommen hat und dabei zu dem unter Buchstabe d genannten Schluss
gekommen ist.

Artikel 7

Die EuFSU-Verwalter werden beziiglich der von ihnen verwalteten EuFSU

@ ihrer Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
nachgehen und ihre Anleger fair behandeln;

(b) geeignete Strategien und Verfahren zur Vermeidung illegaler Praktiken anwenden, die
den Interessen der Anleger und der qualifizierten Portfolio-Unternehmen schaden
konnten;

(© ihre Geschéftstatigkeit so ausuiben, dass sie die positiven sozialen Auswirkungen der
qualifizierten Portfolio-Unternehmen, in die sie investiert haben, fordern und dem
besten Interesse der von ihnen verwalteten EUFSU, der Anleger dieser EUFSU und der
Integritat des Marktes dienen;
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(d)

(€)

bei der Auswahl und der laufenden Uberwachung der Investitionen in qualifizierte
Portfolio-Unternehmen und der positiven sozialen Auswirkungen dieser
Unternehmen ein hohes Mal? an Sorgfalt walten lassen;

in qualifizierte Portfolio-Unternehmen investieren, die sie in angemessenem Mal3e
kennen und verstehen.

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten geeigneten Strategien und Verfahren
umfassen insbesondere Regeln flr persénliche Geschafte der Angestellten eines EUFSU
oder fir die Beteiligung an bzw. die Verwaltung von Investitionen zum eigenen Vorteil,
und stellen sicher, dass bei jeder Transaktion im Rahmen des EuUFSU die Herkunft, die
beteiligten Parteien, die Art sowie Zeitpunkt und Ort, an dem sie durchgefuhrt wurde,
nachvollzogen werden kénnen, und dass die Vermdgenswerte der vom Verwalter
verwalteten EuUFSU gemals den fir den EUFSU bzw. fUr seine satzungsmafigen
Instrumente geltenden Regeln und den geltenden Rechtsvorschriften angelegt werden.

Artikel 8

Die EuFSU-Verwalter ermitteln und vermeiden Interessenkonflikte, gewéhrleisten, wo
diese nicht vermieden werden kénnen, eine Beilegung und Beobachtung von
Interessenkonflikten und legen gemaR Absatz 4 solche Interessenkonflikte offen, um
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der EuUFSU und ihrer Anleger und eine
unfaire Behandlung der von ihnen verwalteten EUFSU zu vermeiden.

Die EuFSU-Verwalter ermitteln insbesondere Interessenkonflikte, die entstehen
kdnnen zwischen

@ EuFSU-Verwaltern, Personen, die die Geschéfte des EUFSU-Verwalters
tatséchlich fihren, Mitarbeitern oder jeder anderen Person, die den EUFSU-
Verwalter direkt oder indirekt kontrolliert oder direkt oder indirekt von diesem
kontrolliert wird, und dem vom EuFSU-Verwalter verwalteten EUFSU oder
den Anlegern dieser EUFSU;

(b) einem EuFSU oder den Anlegern dieses EUFSU und einem vom gleichen
EuFSU-Verwalter verwalteten EUFSU oder dessen Anlegern.

Die EuFSU-Verwalter behalten wirksame organisatorische und verwaltungsmagige
Vorkehrungen bei, um den Anforderungen der Absétze 1 und 2 nachzukommen, und
wenden diese Vorkehrungen an.

Die in Absatz 1 genannte Offenlegung von Interessenkonflikten erfolgt, wenn die vom
EuFSU-Verwalter zur Ermittlung, Vermeidung, Beilegung und Beobachtung von
Interessenkonflikten getroffenen organisatorischen VVorkehrungen nicht ausreichen,
um nach vernlinftigem Ermessen zu gewéhrleisten, dass das Risiko einer
Beeintrachtigung von Anlegerinteressen vermieden wird. Die EuFSU-Verwalter
unterrichten die Anleger — bevor sie in deren Auftrag Geschéfte tatigen —
unmissverstandlich Uber die allgemeine Art bzw. die Quellen der Interessenkonflikte
und entwickeln angemessene Strategien und Verfahren.
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5. Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, delegierte Rechtsakte gemaR

Artikel 24 zu erlassen, in denen Folgendes spezifiziert wird:

@ die in Absatz 2 genannten Arten von Interessenkonflikten;

(b) die Schritte, die hinsichtlich der Strukturen und der organisatorischen und
administrativen Verfahren von einem EuFSU-Verwalter erwartet werden, um
Interessenkonflikte zu ermitteln, zu vermeiden, zu steuern, zu beobachten bzw.
offenzulegen.

Artikel 9
1. Die EuFSU-Verwalter wenden bei jedem von ihnen verwalteten EuFSU Verfahren an,

um anhand eindeutiger und vergleichbarer Indikatoren zu messen und zu
uberwachen, inwieweit die qualifizierten Portfolio-Unternehmen, in die der EuUFSU
investiert, die positiven sozialen Auswirkungen, auf die diese sich verpflichtet haben,
erreichen.

la.  Die Indikatoren gemal Absatz 1 umfassen zumindest Folgendes:

()
(b)
(©
(d)
(€)
(f)

Beschaftigung und Arbeitsmarkte;

Normen und Rechte hinsichtlich der Arbeitsplatzqualitat;

soziale Eingliederung und Schutz bestimmter Gruppen;
Gleichbehandlung, Chancengleichheit und Nichtdiskriminierung;
offentliche Gesundheit und Sicherheit;

Zugang zu Sozialschutz-, Gesundheits- und Bildungssystemen und

Auswirkungen auf diese Systeme.

2. Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, delegierte Rechtsakte gemaf
Artikel 24 zu erlassen, in denen | Folgendes spezifiziert wird:

(@)

(b)

(©)

die Einzelheiten der Verfahren in Absatz 1 dieses Artikels in Bezug auf
verschiedene qualifizierte Portfolio-Unternehmen || ;

die genauen Kriterien, nach denen die sozialen Auswirkungen qualifizierter
Portfolio-Unternehmen zu messen sind und in denen die in Absatz 1la
genannten Indikatoren ndher bestimmt sind;

die Methode, mit der die in Buchstabe b erwahnten genauen Kriterien
zusammengefasst werden kénnen, und, wenn maglich, die relative
Gewichtung dieser Kriterien bei der allgemeinen Bewertung der sozialen
Auswirkungen qualifizierter Portfolio-Unternehmen.
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Artikel 10

Die EuFSU-Verwalter verfuigen jederzeit tber ausreichende Eigenmittel, die mindestens 25 %
der fixen Gemeinkosten des Vorjahres betragen.

Die zustandigen Behorden kénnen diese Anforderung bei einer gegentiber dem Vorjahr
erheblich veranderten Geschaftstatigkeit des EuUFSU berichtigen.

Fur einen EUFSU, der seine Anlagetatigkeit seit weniger als einem Jahr ab seiner
Einrichtung ausubt, gilt, dass die Eigenkapitalanforderung mindestens 25 % der im
Unternehmensplan vorgesehenen fixen Gemeinkosten betragt, sofern die zustandigen
Behdrden nicht eine Anpassung dieses Plans verlangen.

Die EuFSU-Verwalter setzen angemessene und geeignete personelle und technische
Ressourcen ein, um eine ordnungsgemaéle Verwaltung der EUFSU zu ermdglichen.

Artikel 11

Die Regeln fir die Bewertung der Vermdgenswerte werden in den satzungsméafigen
Unterlagen des EuFSU niedergelegt.

Artikel 12

1. Die EuFSU-Verwalter legen der zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats fur
jeden verwalteten EUFSU spatestens sechs Monate nach Ende des Geschéftsjahres
einen Jahresbericht vor. In diesem Bericht werden die Zusammensetzung des EUFSU-
Portfolios und die Téatigkeiten des vergangenen Jahres beschrieben. Der Bericht
enthalt die gepriften Jahresabschlisse des EuFSU. Er wird im Einklang mit den
bestehenden Rechnungslegungsstandards und geméal den zwischen dem EuFSU-
Verwalter und den Anlegern vereinbarten Bedingungen erstellt. Der EUFSU-Verwalter
legt den Anlegern diesen Jahresbericht auf Anfrage vor. Die EuFSU-Verwalter und
die Anleger kdnnen sich untereinander auf ergdnzende Offenlegungsmalinahmen
einigen.

2. Der Jahresbericht umfasst zumindest Folgendes:

@ gegebenenfalls Angaben zu den insgesamt erreichten sozialen Ergebnissen der
Anlagestrategie und der Methode zur Messung dieser Ergebnisse;

(b) eine Erklarung tber jede VerdulRerung im Zusammenhang mit qualifizierten
Portfolio-Unternehmen;

(c) eine Angabe, ob es im Zusammenhang mit den anderen Vermdgenswerten des
EuFSU, die nicht in qualifizierte Portfolio-Unternehmen investiert sind, auf der
Grundlage der in Artikel 13 Absatz 1 Buchstabe e genannten Kriterien zu
VeréulRerungen gekommen ist;

(d) eine Zusammenfassung der Tatigkeiten des EuUFSU-Verwalters im

PE483.704v02-00 22/50 RR\904606DE.doc

DE



Zusammenhang mit den in Artikel 13 Absatz 1 Buchstabe k genannten
qualifizierten Portfolio-Unternehmen.

(da) detaillierte Informationen Gber Art und Zweck der Investitionen, die keine
qualifizierten Portfolio-Investitionen gemal Artikel 4 Absatz 1 sind.
3. Ist der EUFSU-Verwalter geméaR Artikel 4 der Richtlinie 2004/109/EG des

Européischen Parlaments und des Rates zur Verdffentlichung eines
Jahresfinanzberichts verpflichtet, kdnnen die in den Abséatzen 1 und 2 genannten
Informationen Uber den EuFSU entweder getrennt oder als Ergdnzung zum
Jahresfinanzbericht vorgelegt werden.

Artikel 13

1. Die EuFSU-Verwalter unterrichten ihre Anleger vor jeder Anlageentscheidung
zumindest Uber Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)
(€)

(f)

(9)

die Identitat des EUFSU-Verwalters sowie jeglicher anderer
Dienstleistungsanbieter, die im Auftrag des EuFSU-Verwalters
Verwaltungsaufgaben tbernehmen, und eine Beschreibung ihrer Aufgaben;

eine Beschreibung der Anlagestrategie und der Anlageziele des EuFSU,
einschlieBlich einer Beschreibung der Arten qualifizierter Portfolio-
Unternehmen und der Verfahren und Kriterien zu deren Ermittlung, der
Anlagetechniken, die sie anwenden diirfen, und etwaiger
Anlagebeschrankungen;

die durch die Anlagestrategie des EUFSU angestrebten positiven sozialen
Auswirkungen, einschliellich realistischer Projektionen solcher
Auswirkungen, sofern relevant, und Angaben zu den Kriterien und Verfahren
zur Messung der Auswirkungen, die auf die jeweiligen Investitionen
anzuwenden sind und, sofern verfuigbar, zu den einschldgigen Leistungen der
Vergangenheit;

die Methodik zur Messung der sozialen Auswirkungen;

detaillierte Informationen tber Art und Zweck anderer VVermdgenswerte als
qualifizierte Portfolio-Unternehmen sowie der Verfahren und Kriterien fur die
Auswahl dieser Vermdgenswerte, auler Kassenmitteln und
Kassenmittelaquivalenten;

eine Beschreibung des Risikoprofils des EUFSU und jeglicher Risiken im
Zusammenhang mit Vermogenswerten, in die der Fonds investieren kann, oder
den in Frage kommenden Anlagetechniken;

eine Beschreibung des Verfahrens und der Kalkulationsmodelle des EuFSU fir
die Bewertung der Vermdgenswerte, einschlieBlich der Verfahren fur die
Bewertung qualifizierter Portfolio-Unternehmen;
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(h) eine Beschreibung samtlicher Entgelte, Gebiihren und sonstiger Kosten unter
Angabe der jeweiligen Hochstbetrage, die von den Anlegern mittel- oder
unmittelbar getragen werden;

Q) eine Beschreibung der Methode zur Festlegung der Vergiitung des EUFSU-
Verwalters und eine Offenlegung der Gewinne des Fonds;

() sofern verfugbar, die bisherige Wertentwicklung des EuFSU;

(K) Wirtschaftsdienstleistungen und andere unterstiitzende Dienstleistungen, die
der EuFSU-Verwalter selbst erbringt oder von Dritten erbringen lasst, um die
Entwicklung, das Wachstum oder in anderweitiger Hinsicht die laufenden
Tatigkeiten der qualifizierten Portfolio-Unternehmen, in die der EUFSU
investiert, zu fordern, oder, wenn solche Dienste oder Leistungen nicht
erbracht werden, eine Erklarung hierzu;

() eine Beschreibung der Verfahren, nach denen der EUFSU seine
Anlagestrategie, seine Anlagepolitik oder beide &ndern kann.

2. Die in Absatz 1 genannten Angaben mussen redlich, eindeutig und nicht irrefiihrend
sein. Sie werden regelmaRig aktualisiert und tberpruft.

3. Ist der EUFSU-Verwalter geméaR der Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates oder gemaR fur den EuFSU geltenden einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften zur Veroffentlichung eines Prospekts verpflichtet, so kénnen die in
Absatz 1 genannten Informationen entweder getrennt oder als Teil des Prospekts
veroffentlicht werden.

4. Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, delegierte Rechtsakte gemaf
Acrtikel 24 zu erlassen, in denen Folgendes spezifiziert wird:

@ der Inhalt der in Absatz 1 Buchstaben b bis e und k genannten Informationen;

(b) Madglichkeiten einer einheitlichen Prasentation der in Absatz 1 Buchstaben b
bis e und k genannten Informationen mit dem Ziel einer moglichst guten
Vergleichbarkeit.

(ba) die Grundsatze, die bei der Entwicklung der Verfahren fur die Bewertung
der qualifizierten Portfolio-Unternehmen gemaf Absatz 1 Buchstabe g
anzuwenden sind.

Artikel 13a

1. Fur jeden von ihm verwalteten EUFSU stellt der Verwalter sicher, dass gemaf
diesem Artikel eine einzige Verwahrstelle bestellt wird.

2. Die Verwahrstelle ist eine Einrichtung, die der Beaufsichtigung und standigen
Uberwachung unterliegt. Sie fallt unter eine der von den Mitgliedstaaten geman
Artikel 23 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG festgelegten Kategorien von
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Einrichtungen, aus denen eine Verwahrstellen gewahlt werden kann.

3. Die Verwahrstelle ist fiir die Uberpriifung des Eigentums zustandig und fiihrt Buch
Uber die Vermdgenswerte des betreffenden EuFSU.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem EuFSU und seinen Investoren fiir jegliche
Verluste infolge von Nachlassigkeit oder vorsatzlichem Misserfolg.

KAPITEL Il

BEAUFSICHTIGUNG UND
VERWALTUNGSZUSAMMENARBEIT

Artikel 14

1. EuFSU-Verwalter, die fiir den Vertrieb ihres EuFSU die Bezeichnung ,,Européischer
Fonds fiir soziales Unternehmertum® verwenden wollen, unterrichten die zustandige
Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats tber diese Absicht und legen folgende
Informationen vor:

@ die Identitéat der Personen, die die Geschéfte der EUFSU tatsachlich flihren;

(b) die Identitat der EUFSU, deren Anteile vertrieben werden, und ihre
Anlagestrategien;

(©) Angaben zu den VVorkehrungen, die zur Einhaltung der Anforderungen von
Kapitel 1l getroffen wurden;

(d) eine Liste der Mitgliedstaaten, in denen der EuUFSU-Verwalter die einzelnen
EuFSU zu vertreiben beabsichtigt.

2. Die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats nimmt die Zulassung des
EuFSU-Verwalters nur vor, wenn sie sich davon tberzeugt hat, dass folgende
Bedingungen erfullt sind:

@ die unter Absatz 1 verlangten Informationen sind vollstandig;

(b) die gemald Absatz 1 Buchstabe ¢ mitgeteilten VVorkehrungen sind geeignet, um
die Anforderungen von Kapitel Il zu erfullen.

3. Die Zulassung gilt fiir das gesamte Gebiet der Union und verleiht EUFSU-Verwaltern

das Recht, EuFSU in der gesamten Union unter der Bezeichnung ,,Europdaischer Fonds
fir soziales Unternehmertum® zu vertreiben.
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Artikel 15

Der EuFSU-Verwalter aktualisiert die Informationen, die er der zustdndigen Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats zur Verfligung gestellt hat, wenn er beabsichtigt,

(a)
(b)

einen neuen EuFSU zu vertreiben;

einen EUFSU zu vertreiben, dessen in Artikel 14 Absatz 1 aufgefihrte Eigenschaften
verandert wurden.

Artikel 16

Unmittelbar nach Zulassung des EuFSU-Verwalters unterrichtet die Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats die gemaR Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe d angegebenen
Mitgliedstaaten und die ESMA uber die Zulassung des EuFSU-Verwalters.

Die gemal} Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe d angegebenen Aufnahmemitgliedstaaten
erlegen gemal Artikel 14 zugelassenen EuFSU-Verwaltern hinsichtlich des Vertriebs
ihrer EUFSU keine Anforderungen oder Verwaltungsverfahren auf und verlangen auch
keine vorherige Genehmigung des Vertriebs.

Um eine einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewdhrleisten, arbeitet die ESMA
Entwaurfe fur technische Durchfiihrungsstandards zur Festlegung des Formats der
Mitteilung aus.

Die ESMA legt diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards der Kommission
bis zum ...* vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Absatz 3 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 17

Die ESMA fuhrt eine zentrale, im Internet 6ffentlich zugangliche Datenbank, in der
alle EuUFSU und EuFSU-Verwalter aufgelistet sind, die in der Union gemaR dieser
Verordnung zugelassen wurden, sowie die Lander, in denen sie tatig sind.

Die ESMA und die zustandigen Behdrden in den Mitgliedstaaten informieren

Investoren, Verwalter von Investitionsfonds und Unternehmen Uber die Existenz des
EuFSU.

Artikel 18

Die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats tiberwacht die Einhaltung der in dieser

*

ABI: Bitte das Datum einfligen — neun Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung.
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Verordnung festgelegten Anforderungen.

Artikel 19

Die zustandigen Behorden werden im Einklang mit dem nationalen Recht mit allen fir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendigen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnissen
ausgestattet. Sie erhalten insbesondere die Befugnis,

(@)

(b)
(©)

(d)
(€)

(f)

Zugang zu Unterlagen aller Art zu fordern und Kopien von ihnen zu erhalten oder
anzufertigen;

vom EuFSU-Verwalter unverzugliche Auskunfte zu verlangen;

von jeder mit den Téatigkeiten des EuUFSU-Verwalters oder des EUFSU in Verbindung
stehenden Person Auskiinfte zu verlangen;

angekindigte und unangekindigte Ermittlungen vor Ort durchzufihren;

geeignete MaRnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass ein EUFSU-Verwalter die
Anforderungen dieser Verordnung weiterhin erfillt;

eine Anweisung zu erteilen, um sicherzustellen, dass ein EUFSU-Verwalter die
Anforderungen dieser Verordnung erfullt und jegliches Verhalten, das einen Verstol3
gegen diese Verordnung darstellen konnte, einstellt.

Artikel 20

Die Mitgliedstaaten legen Vorschriften fir Sanktionen fest, die bei VerstdRen gegen
die Bestimmungen dieser Verordnung verhéngt werden, und ergreifen die
erforderlichen Malinahmen, um deren Durchsetzung zu gewdahrleisten. Die Sanktionen
missen wirksam, verhéltnismaRig und abschreckend sein.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der ESMA die in Absatz 1 genannten
Vorschriften bis zum ...” mit. Sie melden der Kommission und der ESMA
unverziglich spatere Anderungen dieser VVorschriften.

Artikel 21

Die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergreift die in Absatz 2
genannten geeigneten MalRnahmen, wenn EuFSU-Verwalter

@ es versaumen, den in Artikel 5 genannten Anforderungen an die
Zusammensetzung des Portfolios nachzukommen;

(b) den EUFSU nicht an die gemal Artikel 6 in Frage kommenden Anleger

Abl: Bitte das Datum einfligen — 24 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung.
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2a.

vertreibt;

(© die Bezeichnung ,,Europdischer Fonds fiir soziales Unternehmertum® ohne
Zulassung gemal Artikel 14 bei der zustandigen Behdrde ihres
Herkunftsmitgliedstaats verwenden.

In den unter Absatz 1 beschriebenen Fallen ergreift die zustdndige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats gegebenenfalls folgende MaRnahmen:

@ sie verbietet die Verwendung der Bezeichnung ,,Européischer Fonds fiir
soziales Unternechmertum‘ fir den Vertrieb von einem oder mehreren EuFSU
des betreffenden EuFSU-Verwalters;

(b) sie streicht den EuFSU-Verwalter aus dem Register.

Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats unterrichten die zustdndigen
Behorden der gemaR Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe d angegebenen
Aufnahmemitgliedstaaten und die ESMA unverziglich tber die in Absatz 2
Buchstabe b genannte Streichung des EUFSU-Verwalters aus dem Register.

Das Recht zum Vertrieb von einem oder mehreren EUFSU unter der Bezeichnung
,EBuropdischer Fonds fiir soziales Unternehmertum* in der Union erlischt mit
sofortiger Wirkung ab dem Datum der in Absatz 2 Buchstabe a oder b genannten
Entscheidung der zustandigen Behorde.

Artikel 22

Die zustandigen Behdrden arbeiten gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fur
die Zwecke dieser Verordnung mit der ESMA zusammen.

Die zustandigen Behdorden stellen der ESMA gemaR der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 unverziglich alle fir die Ausfihrung ihrer Aufgaben erforderlichen
Informationen zur Verfigung. Die ESMA und die zustandigen Behorden tauschen
insbesondere alle Informationen und Unterlagen aus, die erforderlich sind, um
Verst6l3e gegen diese Verordnung festzustellen und diesen abzuhelfen.

Im Fall einer Uneinigkeit zwischen den zustandigen Behorden beziglich der
Ausuibung ihrer jeweiligen Pflichten gemaR dieser Verordnung kann jede betroffene
Behdorde geman Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Angelegenheit
an die ESMA zur Vermittlung weiterleiten.

Artikel 23

Alle Personen, die fur die zustdndigen Behorden oder die ESMA tatig sind oder tatig
waren, sowie die von den zustdndigen Behdrden und der ESMA beauftragten
Wirtschaftsprifer und Sachverstandigen unterliegen dem Berufsgeheimnis.
Vertrauliche Informationen, die diese Personen in Ausiibung ihrer Aufgaben erhalten,
diirfen — vorbehaltlich Fallen, die unter das Strafrecht fallen, und in dieser Verordnung
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vorgesehener Verfahren — an keine Person oder Behdrde weitergegeben werden, es sei
denn, in zusammengefasster oder aggregierter Form, so dass die einzelnen EuFSU-
Verwalter und EuFSU nicht zu erkennen sind.

Die zustandigen Behorden der Mitgliedstaaten und die ESMA werden nicht am
Informationsaustausch gemaR dieser Verordnung oder anderen fur EuUFSU-Verwalter
und EuFSU geltenden Rechtsvorschriften der Union gehindert.

Erhalten die zustandigen Behorden und die ESMA vertrauliche Informationen geman
Absatz 1, so dirfen diese Informationen ausschlief3lich in Wahrnehmung ihrer
Aufgaben und fur die Zwecke von Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren verwendet
werden.

KAPITEL IV
UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 24

Die der Kommission Ubertragene Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte
unterliegt den in diesem Artikel festgelegten Bedingungen.

Die Befugnisse nach Artikel 2 Absatz 3, Artikel 3 Absatz 2, Artikel 8 Absatz 5,
Artikel 9 Absatz 2 und Artikel 13 Absatz 4 werden der Kommission fir einen
Zeitraum von vier Jahren ab dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung
ubertragen. Die Kommission erstellt spatestens neun Monate vor Ablauf des
Zeitraums von vier Jahren einen Bericht tiber die Ubertragenen Befugnisse. Die
Befugnistbertragung verléngert sich stillschweigend um Zeitraume gleicher L&nge, es
sei denn, das Europdische Parlament oder der Rat spricht sich spatestens drei Monate
vor Ablauf des jeweiligen Zeitraums gegen die Verldngerung aus.

Die Artikel 2 Absatz 3, Artikel 3 Absatz 2, Artikel 8 Absatz 5, Artikel 9 Absatz 2 und
Artikel 13 Absatz 4 genannte Befugnisibertragung kann vom Européischen Parlament
oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der Beschluss Gber den Widerruf beendet
die Ubertragung der darin genannten Befugnisse. Er wird am Tag nach seiner
Veroffentlichung im Amtsblatt der Europaischen Union oder zu einem darin
angegebenen spéateren Zeitpunkt wirksam. Die Glltigkeit von delegierten Rechtsakten,
die bereits in Kraft sind, wird von dem Beschluss (iber den Widerruf nicht berihrt.

Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlasst, tibermittelt sie ihn
gleichzeitig dem Europaischen Parlament und dem Rat.

Ein erlassener delegierter Rechtsakt tritt nur in Kraft, wenn das Europdische Parlament
oder der Rat binnen drei Monaten nach seiner Ubermittlung keine Einwénde gegen
ihn erheben oder wenn sowohl das Européaische Parlament als auch der Rat der
Kommission vor Ablauf dieser Frist mitgeteilt haben, dass sie keine Einwénde
erheben werden. Auf Initiative des Européischen Parlaments oder des Rates wird diese
Frist um drei Monate verlangert.

RR\904606DE.doc 29/50 PE483.704v02-00



Artikel 25

1. Die Kommission uberpriift diese Verordnung bis zum ...*. Die Uberpriifung beinhaltet
einen allgemeinen Uberblick tiber die Funktionsweise der Bestimmungen dieser
Verordnung und Gber die bei deren Anwendung gemachten Erfahrungen,
einschlieBlich folgender Aspekte:

@) Umfang der Verwendung der Bezeichnung ,,Européischer Fonds fiir soziales
Unternehmertum® durch EuFSU-Verwalter in verschiedenen Mitgliedstaaten,
auf nationaler Ebene und grenziberschreitend,;

(@aa) Prufung des Standorts der EUFSU und der qualifizierten Portfolio-
Unternehmen, in die sie investieren;

(b) Einsatz der verschiedenen qualifizierten Investitionen durch EuFSU und
Auswirkungen auf die Entwicklung von Sozialunternehmen in der Union;

(ba) die mogliche Einfiihrung eines europdischen Giitesiegels fiir ,,soziale
Unternehmen*;

(© Anwendung der Kriterien fiir die Ermittlung qualifizierter Portfolio-
Unternehmen in der Praxis, Auswirkungen auf die Entwicklung von
Sozialunternehmen in der Union und deren positive soziale Auswirkungen;

(ca) Analyse der von den EuFSU-Verwaltern angewendeten Verfahren durch die
ESMA zur Bewertung der in Artikel 9 genannten positiven sozialen
Auswirkungen der qualifizierten Portfolio-Unternehmen, und Bewertung
der Frage, ob es realisierbar ist, harmonisierte Normen einzuftihren, mit
denen sich die sozialen Auswirkungen auf Ebene der Union entsprechend
der Sozialpolitik der Union messen lassen;

(d) Anwendungsbereich dieser Verordnung, einschliellich der Méglichkeit, den
Vertrieb von EuFSU auf Privatanleger auszuweiten, und zusatzliche
MaRnahmen zum Schutz der Anleger, die eine solche Erweiterung des
Geltungsbereichs mit sich bringt;

(da) die praktische Anwendung des Verwahrstellensystems auf EuUFSU und seine
Auswirkungen;

(db)  Mdglichkeit, diese Verordnung durch europaische Steuerbestimmungen zur
Forderung des sozialen Unternehmertums zu erganzen.

2. Die Kommission unterbreitet dem Européischen Parlament und dem Rat nach Prifung
gemal Absatz 1 und nach Konsultation der ESMA einen Bericht sowie gegebenenfalls
einen Vorschlag flr einen Rechtsakt.

* ABI: Bitte das Datum einfligen — vier Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung.
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Artikel 25a

Die ESMA beurteilt bis zum ...” den Personal- und Mittelbedarf, der sich aus der
Wahrnehmung der ihr gemal dieser Verordnung tbertragenen Aufgaben und Befugnisse
ergibt, und Gbermittelt dem Europaischen Parlament, dem Rat und der Kommission einen
entsprechenden Bericht.

Artikel 25b
Anderung der Richtlinie 2009/65/EG
In Artikel 50 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG wird der folgende Buchstabe angefiigt:

,» () Europaische Fonds fur soziales Unternehmertum im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. .../2012 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom ... [Uber Fonds fiir soziales Unternehmertum]* in Hohe von maximal 10 %. “

Artikel 26

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Européischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 22. Juli 2013, mit Ausnahme von Artikel 2 Absatz 3, Artikel 3 Absatz 2,
Artikel 8 Absatz 5, Artikel 9 Absatz 2 und Artikel 13 Absatz 4, die ab dem Datum des
Inkrafttretens dieser Verordnung gelten.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu

Im Namen des Europdischen Parlaments  Im Namen des Rates
Der Prasident Der Prasident

*

ABI: Bitte das Datum einfiigen — ein Jahr nach Inkrafttreten dieser Verordnung.
! ABI. L ...
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25.4.2012

STELLUNGNAHME DES AUSSCHUSSES FUR BESCHAFTIGUNG UND SOZIALE
ANGELEGENHEITEN

fiir den Ausschuss fur Wirtschaft und Wéhrung

zu dem Vorschlag fur eine Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates tber
Européische Fonds flr soziales Unternehmertum
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

Verfasserin der Stellungnahme: Pervenche Beres

ANDERUNGSANTRAGE

Der Ausschuss flr Beschéftigung und soziale Angelegenheiten ersucht den federfiihrenden
Ausschuss fiir Wirtschaft und Wahrung, folgende Anderungsantrage in seinen Bericht zu
ubernehmen:

Anderungsantrag 1

Vorschlag fir eine Verordnung

Erwagung 1

Vorschlag der Kommission Geanderter Text
(1) Anleger interessieren sich bei ihren (1) Anleger interessieren sich bei ihren
Investitionen in zunehmenden Mal3e auch Investitionen in zunehmenden Malte auch
flr soziale Ziele, ohne sich ausschlieBlich flr soziale Ziele, ohne sich ausschlieBlich
an der finanziellen Rendite zu orientieren, an der finanziellen Rendite zu orientieren,
so dass in Europa ein Markt fir so dass in Europa ein Markt fur
Sozialinvestitionen entstanden ist, von dem Sozialinvestitionen entstanden ist, von dem
auch auf Sozialunternehmen ausgerichtete auch auf Sozialunternehmen ausgerichtete
Investmentfonds einen Teil ausmachen. Investmentfonds einen Teil ausmachen.
Diese Fonds finanzieren Diese Fonds finanzieren
Sozialunternehmen, die durch innovative Sozialunternehmen, die durch innovative
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Losungen fur soziale Probleme den
sozialen Wandel vorantreiben und so einen
wertvollen Beitrag zur Erreichung der
Ziele der Strategie Europa 2020 leisten.

Anderungsantrag 2

Vorschlag flr eine Verordnung
Erwagung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Zu den Sozialunternehmen zéhlt eine
grol3e Bandbreite von Unternehmen, die
verschiedene Rechtsformen haben kdnnen
und fur schutzbeddirftige oder
marginalisierte Personen
Sozialdienstleistungen erbringen oder
diesen Guter anbieten. Solche
Dienstleistungen umfassen die Vermittlung
von Wohnraum, den Zugang zu
Gesundheitsdienstleistungen, die
Betreuung von alteren oder behinderten
Personen, die Kinderbetreuung, den
Zugang zu Beschaftigung und Ausbildung
und das Pflegemanagement. Zu den
Sozialunternehmen gehdéren auch
Unternehmen, die bei der Produktion von
Gutern bzw. der Erbringung von
Dienstleistungen ein soziales Ziel
anstreben, ohne dass ihre Tatigkeit
zwangslaufig sozial ausgerichtete Giiter
und Dienstleistungen umfassen muss.
Solche Tétigkeiten sind beispielsweise die
soziale und berufliche Eingliederung durch
den Zugang zur Beschaftigung fir
Personen, die insbesondere aufgrund ihrer
geringen Qualifikation oder aufgrund von
sozialen oder beruflichen Problemen, die
zu Ausgrenzung und Marginalisierung
fuhren, benachteiligt sind.
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Losungen fur soziale Probleme den
sozialen Wandel vorantreiben, dazu
beitragen, die sozialen Folgen der
Finanzkrise zu bewaltigen und so einen
wertvollen Beitrag zur Erreichung der
Ziele der Strategie Europa 2020 leisten.

Geéanderter Text

(8) Zu den Sozialunternehmen zéhlt eine
grol3e Bandbreite von Unternehmen, die
verschiedene Rechtsformen haben kénnen
und fur schutzbedurftige oder
marginalisierte Personen
Sozialdienstleistungen erbringen oder
diesen Guter anbieten, um einen
gleichberechtigten Zugang zu diesen
Gutern und Diensten zu fordern und
sicherzustellen. Solche Dienstleistungen
umfassen die Bekdmpfung von Armut, die
Vermittlung von Wohnraum, den Zugang
zu Gesundheitsdienstleistungen, die
Betreuung von alteren oder behinderten
Personen, die Kinderbetreuung, den
Zugang zu Bildung, einschlieRlich
fruhkindlicher Bildung, Beschéaftigung
und Ausbildung und das
Pflegemanagement, beschranken sich
jedoch nicht darauf. Zu den
Sozialunternehmen gehdéren auch
Unternehmen, die bei der Produktion von
Gutern bzw. der Erbringung von
Dienstleistungen ein soziales Ziel
anstreben, ohne dass ihre Tatigkeit
zwangslaufig sozial ausgerichtete Giiter
und Dienstleistungen umfassen muss.
Solche Tatigkeiten umfassen die soziale
und berufliche Eingliederung durch den
Zugang zur Beschaftigung fur Personen,
die insbesondere aufgrund ihrer geringen
Qualifikation oder aufgrund von sozialen
oder beruflichen Problemen, die zu
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Ausgrenzung und Marginalisierung fuhren,
benachteiligt sind, beschranken sich

jedoch nicht darauf.

Begriindung

Armut ist eindeutig ein wesentlicher Einflussfaktor fur soziale Ausgrenzung und andere

gesellschaftliche Missstande.

Anderungsantrag 3

Vorschlag fir eine Verordnung
Erwagung 8

Vorschlag der Kommission

(23) Im Interesse einer wirksamen
Uberwachung der festgelegten
Anforderungen sollte in dieser Verordnung
ferner ein Verfahren fir
grenziiberschreitende Mitteilungen
zwischen den zusténdigen
Aufsichtsbehorden festgelegt werden, das
bei der Registrierung des EUFSU-
Verwalters in seinem
Herkunftsmitgliedstaat ausgelost wird.

Anderungsantrag 4
Vorschlag fir eine Verordnung
Erwagung 27

Vorschlag der Kommission

(27) Aufsichtsrelevante Informationen
sollten zwischen den zustéandigen
Behodrden des Herkunfts- und des
Aufnahmemitgliedstaats und der ESMA
ausgetauscht werden.

PE483.704v02-00

Geéanderter Text

(23) Im Interesse einer wirksamen
Uberwachung der festgelegten
Anforderungen sollte in dieser Verordnung
ferner ein automatisch ablaufendes
Verfahren fur grenziberschreitende
Mitteilungen zwischen den zustéandigen
Aufsichtsbehdrden festgelegt werden, das
bei der Registrierung des EUFSU-
Verwalters in seinem
Herkunftsmitgliedstaat ausgeldst wird.
Auch aufsichtsrelevante Informationen
sollten automatisch zwischen den
zustandigen Behdrden des Herkunfts-
und der Aufnahmemitgliedstaaten und
der ESMA ausgetauscht werden.

Geanderter Text

entfallt
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Anderungsantrag 5
Vorschlag fir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Diese Verordnung gilt fur die Verwalter
von Organismen flr gemeinsame Anlagen
im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe b, die in der Union
niedergelassen sind und geméR Artikel 3
Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie
2011/61/EG einer Registrierung bei den
zustandigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats unterliegen, und
EuFSU-Portfolios verwalten, deren
gesamte verwaltete Vermdgenswerte uber
einen Schwellenwert von 500 Mio. EUR
bzw. in den Mitgliedstaaten, in denen der
Euro nicht die amtliche Wahrung ist, Gber
den entsprechenden Wert in der
Landeswahrung zum Zeitpunkt des
Erlasses dieser Verordnung, nicht
hinausgehen.

Geéanderter Text

1. Diese Verordnung gilt fir die Verwalter
von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe b, die in der Union
niedergelassen sind und gemaR Artikel 3
Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie
2011/61/EG einer Registrierung bei den
zustandigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats unterliegen, und
EuFSU-Portfolios verwalten, deren
gesamte verwaltete Vermogenswerte uber
einen Schwellenwert von 500 Mio. EUR
bzw. in den Mitgliedstaaten, in denen der
Euro nicht die amtliche Wahrung ist, Gber
den entsprechenden Wert in der
Landeswahrung zum Zeitpunkt des
Erlasses dieser Verordnung, nicht
hinausgehen.

FUr Investitionen von EuUFSU in
qualifizierte Portfolio-Unternehmen im
Sozialwohnungswesen und in anderen
sozial relevanten Bereichen mit einer
hohen Investitionsintensitat kann
fallweise ein héherer Schwellenwert
festgelegt werden.

Begriindung

Vom Europaischen Netzwerk der Stadte und Regionen flir Sozialwirtschaft vorgeschlagener
Anderungsantrag, um im Fall bestimmter Unternehmen mit positiven sozialen Auswirkungen,
aber einer hoheren Kapitalintensitat, Flexibilitat zu erméglichen.

Anderungsantrag 6
Vorschlag fur eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Der Kommission wird die Befugnis
Ubertragen, delegierte Rechtsakte nach
Artikel 24 zu erlassen, um die Verfahren

RR\904606DE.doc
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Geénderter Text

3. Der Kommission wird die Befugnis
Ubertragen, delegierte Rechtsakte nach
Artikel 24 zu erlassen, um die Verfahren
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fiir die Berechnung des in Absatz 1 fiir die Berechnung der in Absatz 1

genannten Schwellenwerts und die genannten angemessenen Schwellenwerte
laufende Uberwachung der Einhaltung und die laufende Uberwachung der
dieses Schwellenwerts festzulegen. Einhaltung dieses Schwellenwerts

festzulegen.

Begriindung

Erforderlich, um objektive Kriterien fiir hohere Schwellenwerte fiir den Anderungsantrag
aufzustellen, der vom Europaischen Netzwerk der Stadte und Regionen flr Sozialwirtschaft
vorgeschlagen wurde, um im Fall bestimmter Unternehmen mit positiven sozialen
Auswirkungen, aber einer hoheren Kapitalintensitat Flexibilitat zu ermoglichen.

Anderungsantrag 7
Vorschlag flr eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe ¢ — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Geanderter Text

im Fall von Schuldtiteln oder Anleihen
gemal’ Buchstabe c Ziffer ii und
Buchstabe c Ziffer iv wird das Zinsniveau
in einer Hohe festgesetzt, die die
vorrangig soziale Zielsetzung des
qualifizierten Portfolio-Unternehmens
nicht untergrabt, indem sie die
Reinvestition von Gewinnen einschrankt.

Begriindung

Sozialunternehmen sollten Schuldtitel nutzen kdnnen, wobei diese Bestimmung verhindert,
dass sich die Zinsen storend auf deren vorrangig soziale Zielsetzung auswirken.

Anderungsantrag 8

Vorschlag fir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe d — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gedanderter Text
(d) ,,qualifiziertes Portfolio-Unternehmen* (d) ,,qualifiziertes Portfolio-Unternehmen*
ein Unternehmen, das zum Zeitpunkt einer ein Unternehmen, das selbst kein
Investition des EUFSU nicht auf einem Organismus fur gemeinsame Anlagen ist,
geregelten Markt im Sinne von Artikel 4 das zum Zeitpunkt einer Investition des
Absatz 1 Nummer 14 der EuFSU nicht auf einem geregelten Markt
Richtlinie 2004/39/EG notiert ist und im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
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entweder einen Jahresumsatz von
hochstens 50 Mio. EUR oder eine
Jahresbilanz von héchstens 43 Mio. EUR
hat, nicht selbst ein Organismus fur
gemeinsame Anlagen ist und

Anderungsantrag 9

Vorschlag flr eine Verordnung

Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe d — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

i) die Erzielung messbarer, positiver
sozialer Auswirkungen im Einklang mit
seinem Gesellschaftsvertrag, seiner
Satzung oder jeglichen anderen
satzungsmaligen Unterlagen als
vorrangiges Ziel sieht, wobei

Anderungsantrag 10

Vorschlag fir eine Verordnung

Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG
notiert ist und, aufler im Fall von
Unternehmen im Sozialwohnungswesen
oder anderen gesellschaftlich relevanten
Bereichen mit einer hohen
Investitionsintensitat, entweder einen
Jahresumsatz von hdchstens 50 Mio. EUR
oder eine Jahresbilanz von hdchstens

43 Mio. EUR hat und

Geéanderter Text

i) im Einklang mit seinem
Gesellschaftsvertrag, seiner Satzung oder
jeglichen anderen satzungsmaligen
Unterlagen vielmehr die Erzielung
messbarer, positiver sozialer
Auswirkungen als die Erzielung von
Gewinn fur seine Inhaber, Mitglieder
oder Gesellschafter als vorrangiges Ziel
sieht, wobei

Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe d — Ziffer i — Spiegelstrich 1

Vorschlag der Kommission

— das Unternehmen schutzbedurftigen
oder marginalisierten Personen
Dienstleistungen oder Guter liefert; oder

Anderungsantrag 11

Vorschlag fur eine Verordnung

Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe d — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission

ii) seine Gewinne zur Erreichung seines
vorrangigen Ziels einsetzt, statt sie

RR\904606DE.doc

Geéanderter Text

— das Unternehmen Dienstleistungen oder
Guter mit einem sozialen Gewinn liefert,
und/oder

Geénderter Text

ii) seine Gewinne zur Erreichung seines
vorrangigen Ziels reinvestiert, und im
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auszuschutten, und im Voraus Verfahren Voraus Verfahren und Regeln fur eine

und Regeln fiir eine etwaige etwaige Gewinnausschittung festgelegt
Gewinnausschittung an Anteilsinhaber hat; durch derartige Vorschriften wird
und Besitzer festgelegt hat; sichergestellt, dass das vorrangige Ziel

nicht durch Gewinnausschuttungen
untergraben wird;

Anderungsantrag 12

Vorschlag flr eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe d — Ziffer iii

Vorschlag der Kommission Geanderter Text
iii) in verantwortlicher und transparenter iii) in einer von Unternehmergeist
Weise verwaltet wird, insbesondere durch gepragten, verantwortlichen und
Einbindung von Arbeitskréften, Kunden transparenten Weise verwaltet wird,
und Beteiligten, die von der insbesondere durch Einbindung von
Unternehmenstatigkeit betroffen sind; Arbeitskréften, Kunden und/oder

Beteiligten, die von der
Unternehmenstatigkeit betroffen sind.

Anderungsantrag 13
Vorschlag fir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Geanderter Text

2a. Der Kommission wird die Befugnis
Ubertragen, delegierte Rechtsakte nach
Artikel 24 zu erlassen, in denen die
Kriterien spezifiziert werden, nach denen
qualifizierte Portfolio-Unternehmen im
Sozialwohnungswesen oder anderen
gesellschaftlich relevanten Bereichen mit
einer hohen Investitionsintensitat
ermittelt werden, sowie die angemessenen
Schwellenwerte fir den Umsatz und die
Bilanz fur die Zwecke des Absatzes 1
Buchstabe d.

Begriindung

Erforderlich, um objektive Kriterien fiir hohere Schwellenwerte fiir den Anderungsantrag
aufzustellen, der vom Europaischen Netzwerk der Stadte und Regionen flr Sozialwirtschaft
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vorgeschlagen wurde, um im Fall bestimmter Unternehmen mit positiven sozialen
Auswirkungen, aber einer héheren Investitionsintensitat Flexibilitat zu ermoglichen.

Anderungsantrag 14
Vorschlag flr eine Verordnung
Artikel 7 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(c) ihre Geschéftstatigkeit so ausuben, dass

sie dem besten Interesse der von ihnen

verwalteten EUFSU, der Anleger dieser
EUuFSU und der Integritat des Marktes

dienen;

Geéanderter Text

(c) ihre Geschéftstatigkeit so ausuben, dass
sie die positiven sozialen Auswirkungen
der qualifizierten Portfolio-Unternehmen,
in die sie investieren, fordern und dem
besten Interesse der von ihnen verwalteten
EuFSU, der Anleger dieser EUFSU und der
Integritat des Marktes dienen;

Begriindung

Das Streben nach den positiven sozialen Auswirkungen sollte fir die EuUFSU-Verwalter an

erster Stelle stehen.

Anderungsantrag 15
Vorschlag flr eine Verordnung
Artikel 7 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

(d) bei der Auswahl und der laufenden
Uberwachung der Investitionen in
qualifizierte Portfolio-Unternehmen ein
hohes Mal? an Sorgfalt walten lassen;

Anderungsantrag 16
Vorschlag fir eine Verordnung
Artikel 21 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die zustandigen Behoérden des
Herkunftsmitgliedstaats unterrichten die
zustandigen Behorden der gemal
Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe d
angegebenen Aufnahmemitgliedstaaten
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Geéanderter Text

(d) bei der Auswahl und der laufenden
Uberwachung der Investitionen in
qualifizierte Portfolio-Unternehmen und
ihren positiven sozialen Auswirkungen
ein hohes MaR an Sorgfalt walten lassen;

Geanderter Text

3. Die zustandigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats unterrichten die
zustandigen Behorden der gemal
Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe d
angegebenen Aufnahmemitgliedstaaten
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uber die in Absatz 2 Buchstabe b genannte und die ESMA unverztglich tber die in
Streichung des EuFSU-Verwalters aus dem Absatz 2 Buchstabe b genannte Streichung
Register. des EUFSU-Verwalters aus dem Register.

Anderungsantrag 17
Vorschlag fir eine Verordnung
Artikel 25 — Absatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Geanderter Text
(c) Anwendung der Kriterien fir die (c) Anwendung der Kriterien fir die
Ermittlung qualifizierter Portfolio- Ermittlung qualifizierter Portfolio-
Unternehmen in der Praxis und Unternehmen in der Praxis und
Auswirkungen auf die Entwicklung von Auswirkungen auf die Entwicklung von
Sozialunternehmen in der Union; Sozialunternehmen in der Union sowie ihre

positiven sozialen Auswirkungen;

PE483.704v02-00 40/50 RR\904606DE.doc

DE



VERFAHREN

Titel

Europdischer Fonds fur soziales Unternehmertum

Bezugsdokumente - Verfahrensnummer

COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD)

Federfiihrender Ausschuss ECON
Datum der Bekanntgabe im Plenum 17.1.2012

Mitberatende(r) Ausschuss/Ausschiisse | EMPL
Datum der Bekanntgabe im Plenum 20.4.2012

Berichterstatter(-in/-innen)

Pervenche Berés

Datum der Benennung 26.3.2012
Priafung im Ausschuss 24.4.2012
Datum der Annahme 24.4.2012
Ergebnis der Schlussabstimmung +: 25
- 16
0: 2

Zum Zeitpunkt der Schlussabstimmung
anwesende Mitglieder

Philippe Boulland, David Casa, Alejandro Cercas, Ole Christensen,
Derek Roland Clark, Marije Cornelissen, Emer Costello, Andrea
Cozzolino, Frédéric Daerden, Karima Delli, Sari Essayah, Richard
Falbr, Thomas Héandel, Nadja Hirsch, Stephen Hughes, Danuta
Jazlowiecka, Martin Kastler, Addm Kosa, Veronica Lope Fontagné,
Olle Ludvigsson, Thomas Mann, Elisabeth Morin-Chartier, Csaba Ory,
Siiri Oviir, Rovana Plumb, Konstantinos Poupakis, Sylvana Rapti, Licia
Ronzulli, Elisabeth Schroedter, Nicole Sinclaire, Joanna Katarzyna
Skrzydlewska, Jutta Steinruck

Zum Zeitpunkt der Schlussabstimmung
anwesende Stellvertreter(innen)

Georges Bach, Sergio Gutiérrez Prieto, Filiz Hakaeva Hyusmenova,
Jelko Kacin, Svetoslav Hristov Malinov, Ramona Nicole Minescu,
Emilie Turunen

RR\904606DE.doc

41/50 PE483.704v02-00

DE




DE

27.4.2012

STELLUNGNAHME DES RECHTSAUSSCHUSSES

fiir den Ausschuss fur Wirtschaft und Wéhrung

zu dem Vorschlag fur eine Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates tiber
Européische Fonds flr soziales Unternehmertum
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

Verfasser der Stellungnahme: Dimitar Stoyanov

KURZE BEGRUNDUNG

Mit dem Vorschlag fir eine Verordnung soll ein Rechtsrahmen geschaffen werden, mit dem
die Mdglichkeiten reguliert werden sollen, dass verschiedenste Investitionsfonds die
Bezeichnung ,,Europdischer Fonds fiir soziales Unternehmertum® und einen entsprechenden
Pass erhalten kdénnen. Das Ziel besteht darin, einen europdischen Sektor flr Investitionen in
juristische Personen zu schaffen, die nicht gewinnorientiert arbeiten und stattdessen
verschiedenste soziale Ziele verfolgen.

Der Vorschlag fur eine Verordnung prazisiert die Kriterien an die gehaltenen Aktiva, denen
ein bestimmter Fonds entsprechen muss, um die genannte Bezeichnung und den
dazugehorigen Pass zu erhalten. Ferner werden die Anforderungen an die Verwalter solcher
Fonds formuliert und Beschréankungen der Investitionsmoglichkeiten im Zusammenhang mit
den Aktiva des betreffenden Fonds festgelegt.

Es sollte unbedingt darauf hingewiesen werden, dass es zu Investmentfonds bereits zwei
Richtlinien gibt, und zwar die Richtlinie 2011/61/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates und die Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates, die Regeln
fiir Investitionen in Investmentfonds, ihre Verwaltung und die Anleger enthalten. Mit dieser
Stellungnahme soll Kohérenz zwischen dem Vorschlag fiir eine Verordnung und diesen
bestehenden Rechtsakten hergestellt werden.

ANDERUNGSANTRAGE

Der Rechtsausschuss ersucht den federfuhrenden Ausschuss fur Wirtschaft und Wahrung,
folgende Anderungsantrage in seinen Bericht zu tibernehmen:
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Anderungsantrag 1

Vorschlag fir eine Verordnung
Erwagung 18 a (neu)

Vorschlag der Kommission Geanderter Text

(18a) Zwecks Klarheit und Transparenz
ist es zudem notwendig, dass die EUFSU-
Verwalter den Anlegern und ganz
allgemein den Mitinhabern gegentiber
offenlegen, welche Verbindungen sie ggf.
zu politischen Parteien und
Organisationen pflegen, welche
bisherigen Berufserfahrungen sie
vorweisen kdnnen und wie es um ihre
Fachkenntnisse zum Zeitpunkt der
Verwaltung der EUFSU bestellt ist.

Begriindung

Gemal den Zielen der EuFSU sollte von vornherein unterbunden werden, dass bei ihrer
Verwaltung systematisch Pfriinde an Vertreter politischer Parteien vergeben werden. Etwaige
Verbindungen zwischen diesen oder politischen Vereinigungen und den Verwaltern miissen
gegeniber den Anlegern offengelegt werden.

Anderungsantrag 2

Vorschlag flr eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Geanderter Text
a) ,,Européischer Fonds fiir soziales a) ,,Europédischer Fonds fiir soziales
Unternehmertum* (EuFSU) einen Unternehmertum* (EuFSU) einen
Organismus flr gemeinsame Anlagen, der Organismus flr gemeinsame Anlagen, der
mindestens 70 Prozent des aggregierten mindestens 70 Prozent des aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingebrachten Kapitals und noch nicht
eingeforderten Kapitals in eingeforderten Kapitals in
Vermogenswerte investiert, die Vermogenswerte investiert, die
qualifizierte Investitionen sind; qualifizierte Investitionen sind,

unabhangig davon, ob es sich bei dem
Organismus fur gemeinsame Anlagen um
einen offenen oder geschlossenen Typ
handelt;
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Begriindung

Erlduterung zum Text mit dem Ziel einer préazisieren Formulierung der Bestimmungen, um
individuelle Interpratationsspielraume zu vermeiden.

Anderungsantrag 3

Vorschlag flr eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Geanderter Text
a) ,,Europédischer Fonds fiir soziales a) ,,EBuropéischer Fonds fiir soziales
Unternehmertum® (EuFSU) einen Unternehmertum® (EuFSU) einen
Organismus flr gemeinsame Anlagen, der Organismus flr gemeinsame Anlagen, der
mindestens 70 Prozent des aggregierten mindestens 70 Prozent des aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingebrachten Kapitals und des noch nicht
eingeforderten Kapitals in eingeforderten Kapitals in
Vermdgenswerte investiert, die Vermdgenswerte investiert, die
qualifizierte Investitionen sind; qualifizierte Investitionen sind;

Begriindung

Die Begrindung betrifft ausschlie3lich die bulgarische Sprachfassung.

Anderungsantrag 4

Vorschlag flr eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe d — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission Geanderter Text
ii) seine Gewinne zur Erreichung seines ii) seine Gewinne vor allem zur Erreichung
vorrangigen Ziels einsetzt, statt sie seines vorrangigen Ziels einsetzt und diese
auszuschutten, und im Voraus Verfahren unbeschadet der Bestimmungen der
und Regeln fir eine etwaige folgenden Ziffer innerhalb des
Gewinnausschittung an Anteilsinhaber Unternehmens reinvestiert,

und Besitzer festgelegt hat;

Begrindung

Der Vorschlag fir eine Verordnung zielt darauf ab, soziale Unternehmen, die nicht in erster
Linie gewinnorientiert arbeiten, sondern soziale Projekte verwirklichen, durch Investitionen
zu fordern. Gleichzeitig missen jedoch auch die Interessen der Anleger beriicksichtigt
werden, denen vor allem an Gewinnen gelegen ist. Deshalb muss Ziffer ii) zweigeteilt werden.
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Damit wird verdeutlicht, dass soziale Unternehmen versuchen missen, die Gewinne aus ihren
Tatigkeiten zu reinvestieren und zeitgleich beachten, dass ihre Investitionen rentabel sind.

Anderungsantrag 5

Vorschlag flr eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe d — Ziffer ii a (neu)

Vorschlag der Kommission Geanderter Text

iia) im Voraus Verfahren und Regeln fur
eine etwaige Gewinnausschuttung an
Anteilsinhaber und Besitzer festgelegt hat,
um die Rentabilitat von Investitionen des
EuFSU zu garantieren, einschlieBlich
durch Vorzugsbehandlungen bei der
Gewinnausschattung fur EuFSU-
Investitionen;

Begriindung

Der Vorschlag fiir eine Verordnung zielt darauf ab, soziale Unternehmen, die nicht in erster
Linie gewinnorientiert arbeiten, sondern soziale Projekte verwirklichen, durch Investitionen
zu fordern. Gleichzeitig mussen jedoch auch die Interessen der Anleger berticksichtigt
werden, denen vor allem an Gewinnen gelegen ist. Deshalb muss Ziffer ii) zweigeteilt werden.
Damit wird verdeutlicht, dass soziale Unternehmen versuchen mussen, die Gewinne aus ihren
Tatigkeiten zu reinvestieren und zeitgleich beachten, dass ihre Investitionen rentabel sind.

Anderungsantrag 6

Vorschlag fir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe d — Ziffer iii

Vorschlag der Kommission Geanderter Text
iii) in verantwortlicher und transparenter iii) in verantwortlicher und transparenter
Weise verwaltet wird, insbesondere durch Weise verwaltet wird, insbesondere
Einbindung von Arbeitskréften, Kunden dadurch, dass die Mdglichkeit der
und Beteiligten, die von der Einbindung von Arbeitskréaften und
Unternehmenstatigkeit betroffen sind; Beteiligten, die von der

Unternehmenstétigkeit betroffen sind, in
der Satzung des betreffenden
Unternehmens verankert wird;
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Begriindung

Mit dem urspriinglichen Text soll sichergestellt werden, dass Personen, die unmittelbar bei
einem sozialen Unternehmen beschéftigt oder von seinen Tatigkeiten betroffen sind, bei seiner
Fiihrung mitwirken. Diese MaRgabe soll mit der vorgeschlagenen Anderung vertieft und
gestarkt werden, indem die Forderung eingefihrt wird, dass diese Beteiligung in der Satzung
des betreffenden Unternehmens verankert wird. Eine Einbindung der Kunden ist nicht

zweckmalig.

Anderungsantrag 7

Vorschlag fir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe g

Vorschlag der Kommission

(9) ,,zugesagtes Kapital* jede
Verpflichtung einer Person zum Erwerb
einer Beteiligung am EuFSU oder zur
Einbringung einer Kapitaleinlage beim
EuFSU,;

Geéanderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)

Begriindung

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)

Anderungsantrag 8

Vorschlag flr eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die EuUFSU-Verwalter sorgen dafiir, dass
beim Erwerb von anderen
Vermdogenswerten als qualifizierten
Investitionen hochstens 30 Prozent des
aggregierten eingebrachten Kapitals und
noch nicht eingeforderten Kapitals des
EuFSU fiir den Erwerb von anderen
VVermogenswerten als nicht qualifizierten
Investitionen eingesetzt werden;
kurzfristige Beteiligungen wie
Kassenmittel und Kassenmittelaquivalente
werden bei der Berechnung dieses
Grenzwerts nicht bercksichtigt.

PE483.704v02-00

Geéanderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)
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Begriindung

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)

Anderungsantrag 9

Vorschlag flr eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission Geanderter Text

Die Regeln flr die Bewertung der (Betrifft nicht die deutsche Fassung.)
Vermdogenswerte werden in den

satzungsmaRigen Unterlagen des EUFSU

niedergelegt.

Begriindung

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)

Anderungsantrag 10

Vorschlag fir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 1 — Buchstabe i a (neu)

Vorschlag der Kommission Geanderter Text

ia) eine Auflistung der Berufstatigkeiten,
die der Verwalter vorher ausgeibt hat,
oder gleichzeitig mit der Verwaltung des
EuFSU austbt, sowie eine Aufstellung
derjenigen, fUr die diese Berufstatigkeiten
geschaffen wurden;

Begriindung
Es ist grofitmdgliche Transparenz Gber die Person des Verwalters und seine Professionalitat
herzustellen.
Anderungsantrag 11

Vorschlag fur eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 1 — Buchstabe i b (neu)
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Vorschlag der Kommission Geanderter Text

ib) etwaige Verbindungen, eingetragenen
Mitgliedschaften, Zugehorigkeiten und
Rollen des Betreffenden zu/in einer
politischen Partei oder einer parteinahen
Einrichtung in der Vergangenheit oder
zum gegenwartigen Zeitpunkt;

Begriindung
Aus Grunden der Klarheit und der Transparenz ist es unabdingbar, dass dem Anleger die

eventuell bestehenden Verbindungen zwischen dem Verwalter und einer politischen Partei
bzw. einer politischen Vereinigung zur Kenntnis gebracht werden.
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