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Oigusakti eelndu muudatusettepanekud

Euroopa Parlamendi muudatusettepanekutes mérgistatakse digusakti
eelnbusse tehtud muudatused paksus kaldkirjas. Tavalises kaldkirjas
margistus on mdeldud asjaomastele osakondadele ja téhistab neid digusakti
eelndu osi, mille kohta on tehtud parandusettepanek I18pliku teksti
vormistamiseks (nt ilmselged vead vdi véljajatmised mdnes keeleversioonis).
Selliste parandusettepanekute puhul on vaja vastavate osakondade
ndusolekut.

Kui digusakti eelndus soovitakse muuta kehtivat digusakti, margitakse
muudatusettepaneku péises kolmandale reale viide kehtivale Gigusaktile ning
neljandale reale viide muudetavale séttele. Kui Euroopa Parlament soovib
muuta kehtivat satet, mida digusakti eelndus ei muudeta, méargistatakse
muutmata jadvad tekstiosad paksus Kirjas. Valjajaetav tekstiosa tahistatakse
sumboliga [...].
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EUROOPA PARLAMENDI SEADUSANDLIKU RESOLUTSIOONI PROJEKT

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide kohta
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

Euroopa Parlament,

vOttes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(COM(2011)0862),

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 I16iget 2 ja artiklit 114, mille
alusel komisjon esitas ettepanku Euroopa Parlamendile (C7-0489/2011),

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 I1Giget 3,
vittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 23. mai 2012. aasta arvamust?,
vOttes arvesse kodukorra artiklit 55,

vOttes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit ning téohdive- ja
sotsiaalkomisjoni ja diguskomisjoni arvamusi (A7-0194/2012),

votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon kavatseb
seda oluliselt muuta v6i selle muu tekstiga asendada;

teeb presidendile Glesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja
komisjonile ning liikmesriikide parlamentidele.

! Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.
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EUROOPA PARLAMENDI MUUDATUSED®

komisjoni ettepanekule

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

parast seadusandliku akti eelndu edastamist liikmesriikide parlamentidele,

vittes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust?,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

(1a)

)

Kuna investorid on tiha enam sihiks votnud ka sotsiaalsed eesmérgid, mitte ainult
rahalise kasu, on Euroopa Liidus tekkinud sotsiaalsete investeeringute turg, mille osa
on sotsiaalettevotetele suunatud investeerimisfondid. Sellised investeerimisfondid
annavad rahalisi vahendeid sotsiaalettevotetele, mis suunavad Uhiskondlikke muutusi,
pakkudes innovatiivseid lahendusi sotsiaalprobleemidele, aidates leevendada
finantskriisi sotsiaalseid tagajargi ja panustades Euroopa 2020. aasta strateegia
eesmérkide saavutamisse.

Kéesolev maarus on osa sotsiaalettevotluse algatusest, mille komisjon esitas oma 25.
oktoobri 2011. aasta teatises ,,Sotsiaalmajanduse ja sotsiaalse innovatsiooni
keskmes olevate sotsiaalettevGtete edendamisele suunatud majanduskeskkonna
loomine”.

On vaja kehtestada uhtne eeskirjade raamistik seoses nimetuse ,,Euroopa
sotsiaalettevotlusfond” kasutamisega, eelkdige seoses selle nimetuse all tegutsevate
fondide portfelli struktuuri, nende aktsepteeritavate investeerimisobjektide ja
investeerimisvahenditega, mida nad vdivad kasutada, ning selliste investorite

* Muudatused: uus v8i muudetud tekst on margistatud paksus kaldkirjas, valja jaetud tekst on tahistatud
simboliga || .

1
2

ELTC,[...], k.
ELTC,[...], Ik.
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(3)

3a)

(4)

(5)

kategooriatega, kes vdivad neisse fondidesse investeerida ELi Uhtsete eeskirjade
alusel. Uhise raamistiku puudumisel on oht, et lilkmesriigid vatavad riiklikul tasandil
lahknevaid meetmeid, millel on otsene negatiivne mdju siseturu heale toimimisele ja
takistavad seda, kuna kdikjal ELis tegutseda soovivate fondide suhtes kohaldataks eri
liilkmesriikides eri eeskirju. Peale selle vbivad lahknevad kvaliteedinduded portfelli
struktuuri, investeerimisobjektide ja aktsepteeritavate investorite kohta péhjustada
investorite eri tasemel kaitse ning tekitada segadust seoses Euroopa
sotsiaalettevotlusfondiga seonduva investeerimisettepanekuga. Lisaks peaksid
investorid olema suutelised vGrdlema eri sotsiaalettevotlusfondide
investeerimisettepanekuid. Vaja on kdrvaldada olulised tdkked Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide piiritleselt vahendite kogumiselt, véltida
konkurentsimoonutusi nende fondide vahel ning ennetada vdimalike taiendavate
tokete tekkimist kaubandusele ja olulisi konkurentsimoonutusi tulevikus. Seega on
asjaomane Giguslik alus ELI toimimise lepingu artikkel 114 tdlgendatuna kooskdlas
Euroopa Liidu Kohtu valjakujunenud kohtupraktikaga.

Vaja on vOtta vastu maarus, millega kehtestatakse Euroopa sotsiaalettevotlusfondide
suhtes kohaldatavad Uhtsed eeskirjad ning selliste fondivalitsejate vastavad kohustused
koigis litkkmesriikides, kes soovivad kaasata kapitali kogu ELis nimetuse ,,Euroopa
sotsiaalettevotlusfond” all. Nende nduetega peaks olema tagatud sellistesse fondidesse
investeerida soovivate investorite usaldus.

Ké&esoleva maaruse eesmark ei ole 60nestada liikmesriikide olemasolevaid siisteeme,
mis vOimaldavad investeerida sotsiaalettevotetesse, vaid tdiendada neid Euroopa
Liidu tasandil.

Nimetuse ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” kasutamise kvaliteedinduete
kindlaksméaaramine méaaruse vormis peaks tagama nende nduete otsese kohaldatavuse
selliste Ghiseks investeerimiseks loodud ettevotjate valitsejate suhtes, kes kaasavad
rahalisi vahendeid seda nimetust kasutades. See tagaks nimetuse kasutamise thtsed
tingimused, ennetades siseriiklike nduete lahknemist direktiivi Glevdtmise tulemusena.
Maéarusega kaasneks see, et seda nimetust kasutavate ihiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate valitsejad peaksid jargima samu eeskirju kogu ELis, mis tdstaks ka
sotsiaalettevotetele suunatud fondidesse investeerida soovivate investorite usaldust.
Méarusega vahendataks ka regulatiivset keerukust ning selliseid fonde reguleerivate
sageli lahknevate siseriiklike eeskirjade jargimise kulu fondivalitsejate, eriti
piiritileselt kapitali kaasata soovivate fondivalitsejate jaoks. Maarusega peaks kaasa
aidatama ka konkurentsimoonutuste kdrvaldamisele.

Ké&esolev maarus taiendab lhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate ning nende
valitsejate suhtes kehtivaid tldisi ELi eeskirju, nagu Euroopa Parlamendi ja nGukogu
13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt védrandatavatesse vaartpaberitesse
uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta® ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni
2011. aasta direktiiv 2011/61/EU alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate
kohta?, ning ei piira nende kohaldamist. Kaesoleva maaruse reguleerimisalasse
kuuluvad Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétjad ning nende valitsejad

ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32.
ELT L174,1.7.2011, Ik 1.
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esindavad direktiivi 2011/61/EU artikli 4 16ike 1 punktides a ja b maéaratletud
alternatiivsete investeerimisfondide ja nende valitsejate allriihma ning seet6ttu tuleb
neil taita kaesoleva maarusega ja direktiiviga 2011/61/EU nende suhtes
kohaldatavaid asjakohaseid eeskirju.

(6) Kéesolevat madrust ei kohaldata, kui thiseks investeerimiseks loodud ettevotjate
valitsejad ei soovi kasutada nimetust ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond”. Sellistel
juhtudel tuleks jatkuvalt kohaldada kehtivaid siseriiklikke eeskirju ning tldisi ELi
eeskirju.

(6a) Kuigi Euroopa sotsiaalettevatlusfondidel vdib olla oluline roll sotsiaalettevGtluse
edendamisel ning kuigi fondide nduetekohase kasutamise tagamiseks on
kehtestatud kaitseabindud, on olemas risk, et Euroopa sotsiaalettevétlusfonde
kasutatakse muudel kui ette ndhtud eesmarkidel. Jarelevalveasutused peaksid olema
selles suhtes tahelepanelikud ja tuleks teostada labivaatamine, mis tagaks koikide
voimalike digusliinkade eemaldamise.

@) Kéesoleva maarusega tuleks kehtestada thtsed eeskirjad Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide laadi, eelkdige portfelliettevdtjate kohta, millesse Euroopa
sotsiaalettevotlusfondidel on lubatud investeerida, ning investeerimiseks kasutatavate
instrumentide kohta. Vajaliku selguse ja kindluse tagamiseks ning Euroopa
sotsiaalfondide korra &rakasutamise valtimiseks mittekvalifitseeruvate
investeerimisfondide poolt peaks k&esolevas méaruses kehtestatama ka uhtsed
kriteeriumid nende sotsiaalettevotete kindlaksmééaramiseks, mis on aktsepteeritavad
kvalifitseeruvad portfelliettevotjad. Sotsiaalettevotete peaeesmérk on positiivse
sotsiaalse mdju saavutamine, mitte suurima voimaliku kasumi teenimine. Seepérast
tuleks méérusega nduda, et kvalifitseeruv portfelliettevotja keskenduks mdddetava
positiivse sotsiaalse mdju saavutamisele, kasutaks kasumit peaeesmérgi saavutamiseks
ning et ettevdtet juhitaks vastutustundlikult ja labipaistvalt. Uldiselt kui erandlikel
juhtudel kvalifitseeruv portfelliettevdtja soovib jaotada kasumi osanikele ja omanikele,
siis peaks kvalifitseeruvas ettevottes olema eelnevalt kindlaks maédratud menetlused ja
eeskirjad, kuidas kasumit osanike ja omanike vahel jagatakse. Eeskirjades peaks
olema sétestatud, et kasumi jaotamine ei kahjusta ettevotte esmast sotsiaalset
eesmarki.

(8) Sotsiaalettevotete hulka kuulub suur hulk ettevotteid, mille peamine eesméark on
sotsiaalse m6ju saavutamine, mitte omanikele ja osanikele kasumi tootmine, millel
voib olla erinev diguslik vorm ning mis pakuvad sotsiaalteenuseid voi tooteid
haavatavatele ja marginaliseeritud isikutele. Selliste teenuste alla kuuluvad vaesusega
vditlemine, eluaseme ja tervishoiuteenuste kattesaadavaks tegemine, abi eakatele voi
puudega isikutele, lastehoiu korraldamine, juurdepadsu vdimaldamine tookohtadele ja
koolitusele ning sdltuvusprobleemidega tegelemine. Sotsiaalettevotete hulka kuuluvad
ka ettevOtted, mis kasutavad sotsiaalse eesmargiga kaupade vOi teenuste tootmist, kuid
mille tegevus vdib jadda sotsiaalsete teenuste voi toodete pakkumise valdkonnast
valja. Sellised tegevused on sotsiaalne ja ametialane 16imumine téokohtadele
juurdepaasu tagamise teel nendele isikutele, kes on viletsamas olukorras eelkdige
ebapiisava kvalifikatsiooni v0i sotsiaalsete vdi ametialaste probleemide tottu, millega
kaasneb nende torjutus ja marginaliseerimine. Sellised ettevGtted kasutavad tlejaaki
peamiselt sotsiaalsete eesmarkide saavutamiseks ning neid ettevotteid juhitakse
vastutustundlikul ja labipaistval moel, eelkdige kaasates tootajaid, kliente ja

PE483.704v02-00 8/46 RR\904606ET.doc

ET



(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

sidusriihmi, keda ettevotte tegevus mdojutab.

\/0ttes arvesse sotsiaalettevotete spetsiifilisi rahastamisvajadusi, on vaja saavutada
selgus selle kohta, mis liiki instrumente peaks Euroopa sotsiaalettevatlusfond
rahastamiseks kasutama. Seepérast peaks kdesolevas maaruses kehtestatama ihtsed
eeskirjad aktsepteeritavate instrumentide kohta, mida Euroopa sotsiaalettevotlusfond
vOib investeerimisel kasutada, kaasa arvatud omakapitaliinstrumendid voi
kvaasiomakapitali instrumendid, v6lainstrumendid, sealhulgas lihtvekslid ja
hoiusertifikaadid, investeeringud teistesse Euroopa sotsiaalettevotlusfondidesse ning
pikaajalised ja keskmise tdhtajaga laenud, sealhulgas osanike laenud ja toetused.

Selleks et sailitada investeerimisportfelli vajalik paindlikkus, vdib Euroopa
sotsiaalettevotlusfond investeerida ka muudesse varadesse peale kvalifitseeruvate
investeeringute ulatuses, mis ei Uleta kdesoleva maarusega mittekvalifitseeruvatele
investeeringutele kehtestatud piire. Lihiajalisi hoiuseid, nagu sularaha ja raha
ekvivalendid, ei vOeta mittekvalifitseeruvatele investeeringutele kdesoleva madrusega
kehtestatud piiride arvutamisel arvesse.

Selleks et tagada nimetuse ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” usaldusviirsus ja kerge
aratuntavus investorite jaoks kdikjal ELIis, tuleks kaesoleva méérusega kehtestada, et
seda nimetust voivad kasutada tiksnes need Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejad,
kes taidavad Euroopa sotsiaalettevotlusfondide osakute vdi aktsiate turustamisel kogu
ELis kdesolevas maaruses satestatud thtseid kriteeriumeid.

Tagamaks, et Euroopa sotsiaalettevGtlusfondidel on selgesti eristatav ja kindlaks
tehtav profiil, mis vastab nende eesmérgile, peaksid olemas olema uhtsed eeskirjad
portfelli struktuuri ja investeerimistehnikate kohta, mida niisugused fondid véivad
kasutada.

Tagamaks, et Euroopa sotsiaalettevGtlusfondid ei aita kaasa slisteemsete riskide
tekkele ning et sellised fondid keskenduvad oma investeerimistegevuses
kvalifitseeruvate portfelliettevotjate toetamisele, ei tohiks olla lubatud fondi tasandil
laenamine voi finantsvdimendus. Selleks et fond saaks katta erakordsed
likviidsusvajadused, mis vdivad tekkida ajal, mil investoritelt on margitud kapital sisse
ndutud ja kapital ei ole veel tegelikult arvele laekunud, tuleks lubada lihiajalist
laenamist.

Tagamaks, et Euroopa sotsiaalettevotlusfondide osakuid voi aktsiaid turustatakse
investoritele, kellel on teadmised, kogemused ja suutlikkus vétta riske, mida need
fondid endas kétkevad, ning selleks, et investorid ei kaotaks usaldust Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide vastu, tuleks kehtestada teatavad konkreetsed
kaitsemeetmed. Seeparast tuleks Euroopa sotsiaalettevotlusfondide osakuid voi
aktsiaid uldiselt turustada tiksnes investoritele, kes on kutselised kliendid vdi keda
vOib késitleda kutseliste klientidena vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21.
aprilli 2004. aasta direktiivile 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohtal .
Euroopa sotsiaalettevotlusfondidesse investeerimiseks piisavalt laia investorite baasi
olemasoluks oleks samuti soovitatav, et sellistele fondidele oleks juurdepéas ka
teatavatel teistel investoritel, sealhulgas varakatel tksikisikutel. Teiste investorite
jaoks tuleks siiski satestada konkreetsed kaitsemeetmed tagamaks, et Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide osakuid voi aktsiaid turustatakse tiksnes investoritele, kellel
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(15)

on sellisteks investeeringuteks asjakohane profiil. Nende kaitsemeetmetega
valistatakse turustamine perioodiliste sdastuplaanide kasutamise kaudu.

Tagamaks, et nimetust ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” kasutavad iliksnes need
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad, kelle kaitumine turul vastab thtsetele
kvaliteedikriteeriumidele, tuleks kdesoleva maarusega kehtestada eeskirjad aritegevuse
ning Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja ja investorite suhete kohta. Samal
pdhjusel tuleks kaesolevas maaruses satestada ka tihtsed tingimused huvide konflikti
késitlemiseks fondivalitsejate poolt. Nende eeskirjadega tuleks samuti nduda, et
fondivalitseja on huvide konflikti nduetekohase késitlemise tagamiseks sisse seadnud
vajaliku organisatsioonilise ja halduskorra.

(15 a) Kui Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja kavatseb delegeerida volitusi

(16)

17)

(18)

(19)

(20)

kolmandatele osapooltele, ei tohiks fondivalitseja vastutust Euroopa
sotsiaalettevGtlusfondi ja selle investorite ees méjutada asjaolu, et Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitseja on volitusi kolmandale osapoolele delegeerinud.
Samas ei tohiks Euroopa sotsiaalettevGtlusfondi valitseja volitusi sellises ulatuses
delegeerida, et teda ei saaks enam Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejaks pidada
ja ta muutuks fiktiivseks Gksuseks. Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja peaks
jédma pusivalt vastutavaks delegeeritud volituste nduetekohase taitmise ja kdesoleva
madrusega vastavuse tagamise eest. Volituste delegeerimine ei tohiks vahendada
Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja poolse jarelevalve tbhusust, takistada
Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi valitseja tegutsemist vdi Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi haldamist selle investorite parimates huvides.

Positiivsete sotsiaalsete mdjude loomine lisaks investoritele rahalise kasu tootmisele
on peamine tunnusjoon, mis iseloomustab sotsiaalettevotetele suunatud
investeerimisfonde ja eristab neid muud liiki investeerimisfondidest. Seepérast tuleks
ké&esoleva madrusega nduda, et Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad
kehtestavad menetlused kvalifitseeruvatesse portfelliettevGtjatesse investeerimise
kaudu saavutatavate positiivsete sotsiaalsete mdjude jalgimiseks ja mddtmiseks.

Nimetuse ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” usaldusvéirsuse tagamiseks tuleks
k&esolevas maaruses satestada ka Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja korralduse
kvaliteedikriteeriumid. Seepérast tuleks kdesolevas maaruses satestada thtsed,
proportsionaalsed néuded vajaduse kohta omada Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi
nduetekohaseks haldamiseks piisavaid tehnilisi ja inimressursse ning omavahendeid.

Investorite kaitse eesmargil on vaja tagada Euroopa sotsiaalettevotlusfondi varade
nduetekohane hindamine. Seeparast peaks Euroopa sotsiaalettevotlusfondi pohikirjas
olema sétestatud varade véartuse hindamise eeskirjad. See peaks tagama vaartuse
hindamise usaldusvéaarsuse ja labipaistvuse.

Tagamaks, et nimetust ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” kasutavate Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide valitsejad annavad oma tegevusest piisavalt aru, tuleks
kehtestada ihtsed eeskirjad aastaaruannete esitamise kohta.

Nimetuse ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” usaldusviérsuse tagamiseks investorite
silmis on vajalik, et seda kasutavad tksnes fondivalitsejad, kes on oma
investeerimispoliitikas ja investeerimise eesmarkides téaielikult labipaistvad. Kdesoleva
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maéarusega tuleks seepérast kehtestada Uihtsed eeskirjad teabe avaldamise nduete kohta,
mida Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejal on kohustus téita seoses tema
investoritega. Nouded sisaldavad elemente, mis on ainuomased sotsiaalettevotetesse
investeerimisele, et oleks voimalik saavutada teabe suurem Uhtlus ja vorreldavus. See
hdlmab teavet kriteeriumide ja menetluste kohta, mida kasutatakse konkreetsete
kvalifitseeruvate portfelliettevotjate valimisel investeerimisobjektideks. Lisaks
sisaldab see teavet investeerimispoliitika abil saavutatava positiivse sotsiaalse moju
kohta ning selle kohta, kuidas seda mdju tuleks jélgida ja hinnata. Selleks et tagada
investorite kindlustunne ja usaldus taoliste investeeringute vastu, lisatakse teave
Euroopa sotsiaalettevotlusfondi nende varade kohta, mis ei ole kvalifitseeruvasse
portfelliettevotjatesse investeeritud, ja nende valikukriteeriumid.

(21) Kaé&esoleva madruse Uhtsete nduete taitmise tdhusa jarelevalve tagamiseks peaks
paritoluliikmesriigi padev asutus teostama jarelevalvet selle (le, kas Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitseja téidab kdesolevas madruses satestatud thtseid
ndudeid. Selleks peaks Euroopa sotsiaalettevGtlusfondi valitseja, kes soovib turustada
oma fondide osakuid voi aktsiaid nimetuse ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” all,
teavitama oma péritoluliikmesriigi padevat asutust sellisest kavatsusest. Padev asutus
peaks fondivalitsejale andma tegevusloa siis, kui kogu vajalik teave on esitatud ja kui
kéesoleva maaruse nduete taitmiseks on olemas sobiv kord. Tegevusluba peaks
kehtima kogu ELIis.

(22) Kaéesolevas méaruses satestatud Uhtsete kriteeriumide taitmise tbhusa jarelevalve
tagamiseks peaks ké&esolev méérus hlmama eeskirju olukordade kohta, kui
paritoluliikmesriigi padevatele asutustele edastatud teavet on vaja ajakohastada.

(23) Ka&esoleva méaaruse nduete taitmise tdhusaks jarelevalveks peaks olema selles
maaruses satestatud padevate jarelevalveasutuste vahelise piiritlese teavitamise
protsess, mille algatab Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejale tegevusloa andmine
paritoluliikmesriigis.

(24)  Euroopa sotsiaalettevotlusfondide osakute voi aktsiate turustamise l&bipaistvate
tingimuste sailitamiseks kogu EL.is tuleks anda Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maarusega (EL) nr 1095/2010* loodud Euroopa jarelevalveasutusele (Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvele) lesanne pidada kdigi kdesoleva maaruse kohaselt
tegevusloa saanud Euroopa sotsiaalettevotlusfondide keskandmebaasi.

(24 a) Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve ja liilkmesriikide padevad asutused peaksid
edastama teavet Euroopa sotsiaalettevotlusfondi kohta, et juhtida sellele investorite,
investeerimisfondide valitsejate ja ettevdtete tdhelepanu.

(25) Kehtestatud Uhtsete kriteeriumide tbhusa jarelevalve tagamiseks peaks ké&esolev
méaérus sisaldama padevate asutuste kdsutuses olevate jarelevalvevolituste loetelu.

(26) Kaesolevas maéaruses tuleks selle nduetekohase joustamise tagamiseks sétestada
sanktsioonid juhuks, kui rikutakse k&esoleva maaruse pohisatteid, milleks on eeskirjad
portfelli struktuuri kohta, kaitsemeetmed seoses aktsepteeritavate investorite
kindlakstegemisega ja eeskirjad selle kohta, et nimetust ,,Euroopa

! ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
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(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

(33)

sotsiaalettevotlusfond” voivad kasutada iiksnes tegevusloa saanud Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide valitsejad. Satestada tuleks, et nimetatud pohisatete
rikkumine toob kaasa nimetuse kasutamise keelu ja fondivalitseja registrist
kdrvaldamise.

Jarelevalvealast teavet tuleks vahetada péaritoluliikmesriigi ja vastuvétva litkmesriigi
padevate asutuste ning Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve vahel.

Kéesolevas méaruses satestatud thtsete kriteeriumide taitmise Gle jarelevalvet
teostavate tksuste vaheliseks tdhusaks digusalaseks koostooks on vaja, et
ametisaladuse kdrget taset ndutakse kdigilt asjaomaste liikmesriikide ametiasutustelt
ning Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvelt.

Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama jarjepideva thtlustamise ja
jarelevalve korge taseme kogu ELis. Kuna Euroopa Véaartpaberiturujarelevalvel on
pdhjalikud eriteadmised, on tdhus ja asjakohane teha talle tlesandeks to6tada
komisjonile esitamiseks vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, mille puhul
ei ole vaja teha poliitilisi otsuseid.

Komisjonil peaks olema ka digus votta vastu rakenduslikud tehnilised standardid EL.i
toimimise lepingu artiklile 291 kohaste rakendusaktidega ning kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maaruse (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jéarelevalveasutus (Euroopa Véartpaberiturujarelevalve) | ,
artikliga 15. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele tuleks teha tilesandeks koostada

I teatamismenetluse vormi I tehnilised standardid.

Ké&esolevas méaruses satestatud nduete tdpsustamiseks tuleks komisjonile anda
volitused votta vastu digusakte kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290
k&esolevas maaruses osutatud klinniste arvutamise ja seire meetodite tdpsustamiseks,
sotsiaalse eesmargiga toodete ja teenuste liikide ja nende tootmise meetodite ning
olukordade téapsustamiseks, milles voib omanikele ja investoritele kasumit jaotada,
huvide konflikti liigid, mida Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi valitsejad peavad
véltima, ning sellega seoses voetavad meetmed, kvalifitseeruvate portfelliettevotjate
saavutatavate sotsiaalsete mdjude md6tmise menetluste Uiksikasjad ja investoritele
antava teabe sisu ja edastamise viisid. On eriti oluline, et komisjon viiks oma
ettevalmistava t60 kaigus labi asjakohased konsultatsioonid, sealhulgas ekspertide
tasandil, vOttes arvesse ka iseregulatsiooni algatusi ja kditumisjuhendeid. Komisjon
peaks delegeeritud Gigusaktide ettevalmistamise ja koostamise ajal tagama
asjaomaste dokumentide Uhe- ja digeaegse ning asjakohase edastamise Euroopa
Parlamendile ja ndukogule.

Hiljemalt neli aastat pérast kdesoleva mééruse joustumise kuupédeva tuleks maarus
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide turu arengu arvessevotmiseks labi vaadata.
Komisjon peaks l&dbivaatamise pdhjal esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande, millele on vajaduse korral lisatud digusakti muudatused.

(33 a) Kéesoleva méaarusega ei lahendata liikmesriikides sotsiaalettevotluse soodustamiseks

eksisteerivaid maksualaseid norme. Need normid peavad vastama Euroopa Liidu
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digusnormidele ja eelkdige peab olema tagatud diskrimineerimiskeelu pdhimotte
kohaldamine. Hiljemalt k&esoleva méaaruse labivaatamisel otsustab komisjon, kas
kaesolevat maarust oleks asjakohane tédiendada Euroopa Liidu sotsiaalettevotlust
edendava maksuraamistikuga.

(34) Kaéesolevas méaruses jargitakse péhidigusi ja peetakse kinni phimdtetest, mida on
tunnustatud eeskéatt Euroopa Liidu pdhidiguste hartas, sealhulgas era- ja perekonnaelu
austamine ja ettevGtlusvabadus.

(35)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU
(Uksikisikute kaitse kohta isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete vaba liikumise
kohta)* reguleeritakse kdesoleva méairuse alusel teostatavat isikuandmete tootlemist
liilkmesriikides liikmesriikide padevate asutuste, eelkdige litkmesriikide maaratud
sOltumatute riigiasutuste jarelevalve all. Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri
2000. aasta maarusega (EU) nr 45/2001 (iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete
tootlemisel Ghenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba
liilkumise kohta)? reguleeritakse kaesoleva maaruse alusel teostatavat isikuandmete
tootlemist Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve poolt ning Euroopa
andmekaitseinspektori jarelevalve all.

(36) Kuna k&esoleva madruse eesmarki, milleks on arendada vélja Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide siseturg Euroopa sotsiaalettevatlusfondide valitsejatele
tegevusloa andmise raamistiku kehtestamise kaudu, mis soodustaks Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide osakute vai aktsiate turustamist kogu ELIis, ei suuda
liikmesriigid taielikult saavutada ning selle ulatuse ja toime tottu on seda parem
saavutada ELi tasandil, v6ib EL vo6tta meetmeid koosk6las Euroopa Liidu lepingu
artiklis 5 satestatud subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis satestatud
proportsionaalsuse p6himdtte kohaselt ei 1ahe kéesolev méaarus nimetatud eesmarkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

| PEATUKK
REGULEERIMISESE, -ALA JA MOISTED

Artikkel 1

Ké&esolevas madruses on satestatud uhtsed nduded nende uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate valitsejate jaoks, kes soovivad kasutada nimetust ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond”,
ning tingimused selle nimetuse all Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate turustamiseks
Euroopa Liidus, aidates seega kaasa siseturu tdrgeteta toimimisele.

Maéaruses on satestatud ka tihtsed eeskirjad Euroopa sotsiaalettevotlusfondide osakute voi
aktsiate turustamiseks aktsepteeritavatele investoritele kogu Euroopa Liidus, Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide portfelli struktuuri kohta, aktsepteeritavate

! EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31.
2 EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1.
RR\904606ET.doc 13/46 PE483.704v02-00

ET



investeerimisinstrumentide ja -tehnikate kohta ning Euroopa sotsiaalettevotlusfondide osakuid
vOi aktsiaid kogu Euroopa Liidus turustavate Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejate
korralduse, labipaistvuse ja tegevuse kohta.

3a.

Artikkel 2

Kéesolevat maarust kohaldatakse artikli 3 16ike 1 punktis b maaratletud tUhiseks
investeerimiseks loodud ettevdtjate valitsejate suhtes, kes on asutatud Euroopa Liidus
ja kes haldavad selliste Euroopa sotsiaalettevGtlusfondide portfelle, mille
valitsetavate varade kogumaht:

()

(b)

ei Uleta 500 miljoni euro kinnist ning kes peavad end registreerima )
paritoluliikmesriigi padevate asutuste juures vastavalt direktiivi 2011/61/EU
artikli 3 16ike 3 punktile a, voi

kutndib 500 miljoni euro kiinniseni vai tletab selle ning kellel on vastavalt
direktiivi 2011/61/EL artiklile 6 vaja tegevusluba, eeldusel et need valitsejad
otsustavad kuuluda ké&esoleva méaarusega kehtestatud korra alla ja téita
seoses nende valitsetavate Euroopa sotsiaalettevotlusfondidega alati
k&esoleva maarusega kehtestatud ndudeid.

Liikmesriikides, mille rahaihik ei ole euro, arvutatakse eespool osutatud kiinnisele
vastav véartus litkmesriigi omavéaringus k&esoleva méaruse joustumise kuupéeval.

Ldikes 1 osutatud kiinnise arvutamisel ei pea hiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate valitsejad, kes haldavad muid kui Euroopa sotsiaalettevotlusfonde, varade
kogusumma arvutamisel arvesse votma nende muude fondide hallatavat vara.

Komisjonile antakse digus votta vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud digusakte,
milles tpsustatakse kaesoleva artikli 16ikes 1 osutatud kiinnise arvutamise ning selle
kiinnise taitmise pideva jalgimise meetodid.

Euroopa sotsiaalettevdtlusfondide valitsejad, kellel on kdesoleva maaruse kohaselt
vaja tegevusluba, voivad taiendavalt hallata ka direktiivi 2009/65/EU alusel
tegevuslube vajavaid vabalt védrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevdtjaid, kui nad on valised valitsejad.

Artikkel 3

Ké&esolevas méaruses kasutatakse jargmiseid mdisteid:

(@)

(aa)

,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” — (ihiseks investeerimiseks loodud ettevotja,
kes investeerib vahemalt 70 % oma kapitali sissemaksete kogusummast
varadesse, mis on kvalifitseeruvad investeeringud;

wasjakohased kulud” — tasud ja kulud, mida investorid otseselt voi kaudselt
kannavad ja milles on Euroopa sotsiaalettevétlusfondide valitseja ja
investorite vahel kokku lepitud;
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(b) ,,uhiseks investeerimiseks loodud ettevotja” — ettevotja, kes kaasab mitmete
investorite kapitali, et investeerida see vastavalt kindlaks méaéaratud
investeerimispoliitikale kdnealuste investorite kasuks, ning mille puhul ei ole
ndutav direktiivi 2009/65/EU artikli 5 kohane tegevusluba;

(© ,.kvalifitseeruvad investeeringud” — Uks jargmistest instrumentidest:
Q) omakapitaliinstrument voi kvaasiomakapitali instrument, mille on:

- emiteerinud kvalifitseeruv portfelliettevGtja ning mille on
Euroopa sotsiaalettevotlusfond omandanud otse
kvalifitseeruvalt portfelliettevdtjalt, ||

— mille on emiteerinud kvalifitseeruv portfelliettevotja
kvalifitseeruva portfelliettevotja emiteeritud kapitalivaartpaberi
vastu, vOi

- emiteerinud ettevdtja, kes on kvalifitseeruva portfelliettevotja
enamusosalusega titarettevotja, ning mille on omandanud
Euroopa sotsiaalettevdtlusfond kvalifitseeruva portfelliettevotja
emiteeritud omakapitaliinstrumendi vastu;

(i) vaartpaberistatud ja vaartpaberistamata vélainstrumendid, mille on
emiteerinud kvalifitseeruv portfelliettevGtja ja mis sisaldavad
lihtveksleid ja hoiusertifikaate ning osanike antud laene ja toetusi;

(iii)  Uhe vBi mitme teise Euroopa sotsiaalettevotlusfondi osakud voi aktsiad;

(iv)  Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi poolt kvalifitseeruvatele
portfelliettevotjatele antud keskmise pikkusega kuni pikaajalised
laenud;

(V) muud liiki osalus kvalifitseeruvas portfelliettevdtjas.

(d) ,kvalifitseeruv portfelliettevotja” — ettevdtja, kes Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi investeeringu tegemise ajal ei ole noteeritud
reguleeritud turul vastavalt direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punktile 14

I ning:

(i) kelle peaeesmark on po6hikirja vO6i muude pohikirjajargsete
dokumentide kohaselt md&ddetavate positiivsete sotsiaalsete mdjude
saavutamine, mille k&igus ettevotja:

- Ipakub teenuseid voOi tooteid haavatavatele, marginaliseeritud,
ebasoodsas olukorras voi torjutud isikutele; ||

- kasutab toodete vOi teenuste tootmisviisi, mis hdlmab
haavatavate, marginaliseeritud, ebasoodsas olukorras voi
torjutud isikute kaasamist voi
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- rahastab vOi toetab esimeses vOi teises taandes vOi mdlemas
osutatud ettevotjaid;

(i)  kes kasutab kasumit eelkdige ja peamiselt pGhieesmargi saavutamiseks,
selle asemel et see jagada, ning on kehtestanud eelnevalt kindlaks
méaaratud menetlused ja eeskirjad kdikideks erakorralisteks
olukordadeks, kus kasum jagatakse osanikele ja omanikele, mis tagab
selle, et kasumijagamine ei takista peaeesmargi saavutamist;

(iii)  kelle haldamine toimub vastutustundlikult ja l&bipaistvalt eelkdige
seoses tootajate, klientide ja sidusrihmadega, keda tema dritegevus
mdojutab.

(e ,,omakapital” — omandiosalus ettevdtjas valjendatuna kvalifitseeruva
portfelliettevotja investoritele véljastatud osakutes v6i muus kapitaliosaluse
vormis;

(ea) ,kvaasiomakapital” —mis tahes tiUpi rahastamisvahend, milles on
Uhendatud omakapital ja volg v6i mis sisaldab vdlaelementi ning mille
tootlus tuleneb peamiselt kvalifitseeruva portfelliettevotja kasumist voi
kahjumist ning mis on kohustuste taitmata jatmise korral tagatiseta;

()] ,turustamine” — Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja algatusel v6i nimel
sellise Euroopa sotsiaalettevatlusfondi osakute voi aktsiate otsene v6i kaudne
pakkumine v8i emissioon, mida ta haldab tksi vOi koos investoritega, kes
asuvad Euroopa Liidus v0i kelle registrijargne asukoht on Euroopa Liidus;

(9) ,margitud kapital” — kohustuse votmine, mille alusel peab isik omandama
Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi osaluse v6i tegema Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi kapitali sissemakseid:;

(h) ,,Euroopa sotsiaalettevatlusfondi valitseja” — juriidiline isik, kes haldab
tavapdrase dritegevuse raames vahemalt Uihte Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi;

Q) ,paritoluliikmesriik” — lilkmesriik, kus Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi
valitseja on asutatud voi kus tal on registrijargne asukoht;

() ,vastuvottev litkmesriik” — muu liikmesriik kui péritoluliikmesriik, kus
Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja turustab Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi osakuid vdi aktsiaid vastavalt kdesolevale maarusele;

(K) ,,padev asutus” — riigi ametiasutus, millele paritoluliikmesriik on digusnormi
alusel andnud Ulesande registreerida tihiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate valitsejad vastavalt artikli 2 18ikes 1 osutatule.

Ldike 1 punktis a nimetatud protsendimaar arvutatakse tldiselt maksimaalselt
viieks aastaks ja investeeritavate summade pohjal, millest on maha arvatud koéik
asjaomased kulud ning luhiajaliselt hoitav raha v6i raha ekvivalendid.

Seoses ldike 1 punktiga h v6ib juhul, kui Euroopa sotsiaalettevotlusfondi diguslik
vorm voimaldab sisest valitsemist ning kui Euroopa sotsiaalettevotlusfondi
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juhtorgan otsustab valist fondivalitsejat mitte nimetada, valitsejaks olla Euroopa
sotsiaalettevGtlusfond ise ning ta saab loa tegutseda Euroopa sotsiaalettevotlusfondi
valitsejana.

2. Komisjonile antakse Gigus votta vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud Gigusakte,
milles tpsustatakse teenuste voi toodete liigid ning teenuste vdi toodete tootmisviisid,
mis kajastavad k&esoleva artikli I6ike 1 punkti d alapunktis i osutatud sotsiaalset
eesmaérki, vottes arvesse erinevat liiki kvalifitseeruvaid portfelliettevétjaid ja
tingimusi, mille puhul vdib kasumi omanike ja investorite vahel jagada.

Il PEATUKK

NIMETUSE ,,EUROOPA SOTSIAALETTEVOTLUSFOND”
KASUTAMISE TINGIMUSED

Artikkel 4

Euroopa Sotsiaalettevdtlusfondi valitsejatel, kes tdidavad kaesolevas peatukis satestatud
ndudeid, on digus kasutada Euroopa sotsiaalettevatlusfondide osakute voi aktsiate
turustamisel kogu Euroopa Liidus nimetust ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond”.

Artikkel 5

1. Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejad tagavad, et kvalifitseeruvate investeeringute
kdrval muud vara soetades ei kasutata Euroopa sotsiaalettevatlusfondi kapitali
sissemaksete kogusummast rohkem kui 30 % muude kui kvalifitseeruvate
investeeringute jaoks. See protsendimaar arvutatakse Gldiselt maksimaalselt viieks
aastaks ja investeeritavate summade pdhjal, millest on maha arvatud kdik
asjaomased kulud ning lUhiajaliselt hoitav raha ja raha ekvivalendid.

2. Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejad vdivad laenata, emiteerida vélakohustusi
vOi anda Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi tasandil tagatisi, tingimusel et sellised
laenud, vblakohustused vdi tagatised on kaetud sissendudmata kohustustega ega
suurenda seega fondi riskipositsiooni tle selle kohustuste.

3. LOiget 2 I ei kohaldata laenu puhul, mille tdhtaeg ei tileta 120 kalendripdeva ning
mida ei ole voimalik pikendada, mis on vajalik selleks, et voimaldada likviidsust ajal,
mil investoritelt ndutakse sisse mérgitud kapital ja tegelik kapital ei ole veel arvele
laekunud.

Artikkel 6

Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi valitsejad turustavad hallatavate Euroopa
sotsiaalettevGtlusfondide osakuid voi aktsiaid Uksnes investoritele, kes on kutselised kliendid
vastavalt direktiivi 2004/39/EU |1 lisa | jaole vGi keda voib taotluse korral kutselistena
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kasitleda vastavalt direktiivi 2004/39/EU 11 lisa 11 jaole, vOi muudele investoritele, juhul Kui:

(a)
(b)

(©)

(d)

(€)

need muud investorid votavad kohustuse investeerida vahemalt 100 000 eurot;

need muud investorid kinnitavad Kirjalikult investeerimise kohustuse votmiseks
sOlmitavast lepingust eraldi dokumendiga, et nad on teadlikud kavandatud siduva
kohustusega seonduvatest riskidest;

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja hindab investori asjatundlikkust, kogemusi ja
teadmisi ega eelda, et investoril on turu kohta teadmised ja kogemused, mis on
loetletud direktiivi 2004/39/EU 1 lisa | jaos;

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejal on piisav kindlus, vottes arvesse kavandatud
siduva kohustuse laadi, et investor on suuteline tegema oma investeerimisotsused ise
ja mdistma seonduvaid riske, ning et selline siduv kohustus on sellisele investorile
sobilik;

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja kinnitab Kirjalikult, et ta on teostanud
punktis ¢ viidatud hindamise ja joudnud punktis d osutatud jareldusele.

Artikkel 7

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejad peavad enda hallatavate Euroopa
sotsiaalettevotlusfondidega seoses:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

tegutsema piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega ning kohtlema oma
investoreid diglaselt;

kohaldama asjakohaseid pdhimdtteid ja menetlusi, et ennetada kuritarvitusi, mis
vBivad mdjutada investorite ja kvalifitseeruvate portfelliettevotjate huve;

teostama aritegevust nende kvalifitseeritud portfelliettevGtjate positiivse sotsiaalse
moju edendamiseks, millesse nad on investeerinud, ning enda hallatavate Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide, nende investorite ja turu terviklikkuse parimates huvides;

olema vaga hoolsad, kui nad valivad, millistesse kvalifitseeruvatesse
portfelliettevotjatesse investeeringuid teevad, ning nende investeeringute ja ettevotjate
positiivse sotsiaalse mdju pideval jalgimisel;

omama piisavaid teadmisi ja arusaamist kvalifitseeruvatest portfelliettevotjatest,
millesse nad investeerivad.

Esimese 18igu punktis b osutatud asjakohased pohimdtted ja menetlused sisaldavad
eelkdige eeskirju Euroopa sotsiaalettevotlusfondide tootajate isiklike tehingute voi osaluste
vdi enda nimel investeerimise eesmargil investeeringute haldamise kohta, ning tagavad
selle, et iga Euroopa sotsiaalettevotlusfondi puudutava tehingu paritolu, osapooli, olemust
ja teostamise aega ja kohta on vBimalik t6estada ning et valitseja hallatavaid Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi varasid investeeritakse vastavalt sotsiaalettevotlusfondi eeskirjadele
voi asutamisdokumentidele voi kehtivatele digusnormidele.
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Artikkel 8

1. Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejad teevad kindlaks huvide konfliktid ja
valdivad neid (ning juhul kui neid ei ole v8imalik valtida, siis juhivad ja jalgivad neid)
ning avalikustavad need kooskdlas 18ikega 4, et valtida olukorda, kus need
kahjustaksid Euroopa sotsiaalettevotlusfondide ning nende investorite huve, ning et
tagada nende hallatavate Euroopa sotsiaalettevotlusfondide diglane kohtlemine.

2. Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad teevad kindlaks eelkdige need huvide
konfliktid, mis vdivad tekkida:

@ Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejate, isikute, kes tegelikult juhivad
Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja aritegevust, tootajate voi isikute, kes
otse vOi kaudselt kontrollivad Euroopa sotsiaalettevatlusfondi valitsejat voi
keda kontrollib Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja, ning Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi, keda haldavad Euroopa sotsiaalettevatlusfondi
valitsejad, voi nende Euroopa sotsiaalettevGtlusfondide investorite vahel;

(b) Euroopa sotsiaalettevtlusfondi vGi selle Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi
investorite ning muu Euroopa sotsiaalettevotlusfondi, mida haldab sama
Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja, voi selle muu Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi investorite vahel.

3. Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejad tagavad t6husa organisatsioonilise ja
halduskorra ja rakendavad seda, et tdita I0igetes 1 ja 2 kehtestatud nduded.

4. Vastavalt 16ikes 1 osutatule avalikustatakse huvide konfliktid juhul, kui Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitseja kehtestatud organisatsiooniline kord huvide
konfliktide tuvastamiseks, ennetamiseks, juhtimiseks ja jalgimiseks ei ole killaldane,
et piisava kindlusega tagada kliendi huvide kahjustamise ohu véaltimine. Euroopa
sotsiaalettevdtlusfondi valitsejad avalikustavad investoritele enne nende nimel
aritegevuse alustamist selgelt huvide konfliktide tldise laadi voi allika.

5. Komisjonile antakse 6igus votta vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud Gigusakte,
millega tapsustatakse jargmist:

@ kéesoleva artikli 18ikes 2 osutatud huvide konfliktide liigid,;

(b) meetmed, mida Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad peaksid seoses
struktuuri ning organisatsiooniliste ja haldusmenetlustega v6tma, et tuvastada,
ennetada, juhtida, jalgida ja avalikustada huvide konfliktid.

Artikkel 9

1. Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad rakendavad iga nende hallatava Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi suhtes menetlusi, mille abil md6ta ja jalgida selgete ja
vorreldavate néitajate abil seda, millises ulatuses kvalifitseeruvad portfelliettevotjad,
millesse Euroopa sotsiaalettevotlusfondist on investeeringuid teinud, saavutavad enda
kohustuseks vdetud positiivse sotsiaalse mdju.
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la. Ldikes 1 nimetatud naitajad peavad hdlmama vahemalt jargmist:
(@) t06hdive ja too6turud;
(b) tookohtade kvaliteediga seotud standardid ja digused;
(c) eri rihmade sotsiaalne kaasamine ja kaitse;
(d) vordne kohtlemine ja vordsed voimalused ning mittediskrimineerimine;
(e) rahvatervis ja ohutus;
()] juurdepéaas ja moju sotsiaalkaitse-, tervishoiu- ja haridusstisteemidele.

2. Komisjonile antakse Gigus votta vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud Gigusakte,
millega tapsustatakse jargnevat:

(@) I6ikes 1 osutatud menetluste Uksikasju seoses eri kvalifitseeruvate
portfelliettevotjatega;

(b) kvalifitseeruva portfelliettevdtja sotsiaalse mdju hindamise tksikasjalikke
kriteeriume koos I8ikes 1 a osutatud naitajate tapsustamisega;

(© kaesoleva 16ike punktis b osutatud Uksikasjalike kriteeriumide tlhendamise
metoodikat ja vBimaluse korral nende kriteeriumide suhtelist osakaalu
kvalifitseeruva portfelliettevitja sotsiaalse moju tldhinnangus.

Artikkel 10

Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejatel peab alati olema piisavalt omavahendeid, mille
hulk peab vérduma vahemalt 25 %-ga eelmise aasta pusivatest Uldkuludest.

Padevad ametiasutused vdivad seda nduet korrigeerida juhul, kui Euroopa
sotsiaalettevGtlusfondi aritegevuses on eelmise aastaga vorreldes toimunud olulisi muutusi.

Kui Euroopa sotsiaalettevotlusfondi aritegevus ei ole arvestamise kuupaevaks veel terve
aasta kestnud, peab omavahendite summa olema vérdne vahemalt 25 %-ga ariplaanis
kavandatud pusivatest Gldkuludest, valja arvatud juhul, kui padevad asutused nduavad
kdnealuse plaani kohandamist.

Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad peavad alati kasutama piisavaid ja asjakohaseid
tehnilisi ja inimressursse Euroopa sotsiaalettevotlusfondide nduetekohaseks valitsemiseks.

Artikkel 11

Varade vaartuse hindamise eeskirjad tuleb sdtestada Euroopa sotsiaalettevotlusfondi
pohikirjas.
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Artikkel 12

Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad teevad paritoluliikmesriigi pddevale
asutusele kattesaadavaks aastaaruande iga hallatava Euroopa sotsiaalettevotlusfondi
kohta hiljemalt kuus kuud pérast majandusaasta 18ppu. Aruandes kirjeldatakse
Euroopa sotsiaalettevotlusfondi portfelli struktuuri ja méédunud aasta tegevust. See
sisaldab Euroopa sotsiaalettevotlusfondi auditeeritud raamatupidamise aastaaruannet.
Aruanne koostatakse vastavalt kehtivatele aruandlusstandarditele ning Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitseja ja investorite vahel kokku lepitud tingimustele.
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad esitavad vastava taotluse saamisel
aruande investoritele. Euroopa sotsiaalettevatlusfondide valitsejad ja investorid vdivad
omavahel kokku leppida teabe tdiendavas avalikustamises.

Aastaaruanne sisaldab vahemalt jargnevat:

@ asjakohased Uksikasjad investeerimispoliitikaga saavutatud tldiste sotsiaalsete
tulemuste ning tulemuste modtmiseks kasutatud meetodite kohta;

(b) teade kdigi investeeringust véljumiste kohta seoses kvalifitseeruvate
portfelliettevotjatega, mis on toimunud,;

(© kirjeldus selle kohta, kas artikli 13 18ike 1 punktis e osutatud Kriteeriumide
alusel toimus muid investeeringutest valjumisi seoses Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi muude varadega, mis ei ole investeeritud
kvalifitseeruvatesse portfelliettevotjatesse;

(d) kokkuvote tegevustest, mida Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja tegi
seoses kvalifitseeruvate portfelliettevGtjatega, nagu on osutatud artikli 13
I6ike 1 punktis k;

(da) tapne teave muude investeeringute kui artikli 4 18ikes 1 osutatud
kvalifitseeruvate portfelliinvesteeringute olemuse ja eesmargi kohta.

Kui Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejal on kohustus avalikustada Euroopa
sotsiaalettevdtlusfondi majandusaasta aruanne vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2004/109/EU artiklile 4, vdidakse kdesoleva artikli 15igetes 1 ja 2
osutatud teave esitada kas eraldi v6i majandusaasta aruande taiendava osana.

Artikkel 13

Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad teavitavad oma investoreid enne
investeerimisotsust vdhemalt jargmistest asjaoludest:

@ Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi valitseja ja kdigi teiste selliste teenuseosutajate
andmed, kellel on lepinguline suhe Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejaga
seoses fondi haldamisega, ning nende Glesannete kirjeldus;

(b) Euroopa sotsiaalettevotlusfondi investeerimisstrateegia ja -eesmérkide
kirjeldus, sealhulgas kvalifitseeruvate portfelliettevotjate liikide kirjeldus ning
nende kindlakstegemiseks kasutatavad menetlused ja kriteeriumid,
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(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

)
(k)

0]

investeerimistehnikad, mida vBidakse kasutada, ning kdik kohaldatavad
investeerimispiirangud;

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi investeerimispoliitika eesmargiks olev
positiivne sotsiaalne mdju, sealhulgas vajaduse korral selliste tulemuste
prognoos maistlikkuse piires ning teave iga asjaomase investeeringu suhtes
kohaldatavate mdju hindamise kriteeriumide ja metoodika kohta ja varasema
tulemuslikkuse kohta selles valdkonnas, kui see on kéattesaadav;

sotsiaalsete mdjude modtmiseks kasutatav metoodika;

muude varade kui kvalifitseeruvate portfelliettevdtjate olemuse ja eesmargi
kohta kaiv tapne teave ning protsess ja kriteeriumid selliste varade valimiseks,
kui tegemist ei ole sularaha vdi raha ekvivalentidega;

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi riskiprofiili ning selliste varadega seotud
riskide kirjeldus, millesse fond v6ib investeerida, vdi investeerimistehnikad,
mida vdidakse kasutada;

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi vaartuse hindamise menetluse ja varade
vadrtuse hindamismetoodika kirjeldus, sealhulgas kvalifitseeruvate
portfelliettevotjate varade vaartuse méaramisel kasutatavad meetodid;

kdigi selliste tasude, maksete ja kulude Kirjeldus ja nende maksimaalne
summa, mida investorid otseselt vdi kaudselt kannavad,;

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja tasu arvutamise kirjeldus ning fondi
kasumi avalikustamine;

olemasolu korral Euroopa sotsiaalettevotlusfondi varasemad finantstulemused;

ettevotluse toetusteenused ja muud tugitegevused, mida Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitseja osutab voi korraldab kolmandate isikute
kaudu, et soodustada Euroopa sotsiaalettevdtlusfondilt investeeringuid saavate
kvalifitseeruvate portfelliettevotjate tegevuse arengut, laienemist voi anda neile
muud tuge teostatavateks tegevusteks, voi kui selliseid teenuseid vdi tegevusi
ei pakuta, siis selle p6hjendus;

selliste menetluste kirjeldus, mille abil Euroopa sotsiaalettevotlusfond vaib
muuta oma investeerimisstrateegiat voi -poliitikat voi mdlemat.

2. Kogu Iikes 1 osutatud teave peab olema Giglane, selge ja mitteeksitav. Seda
ajakohastatakse ja vaadatakse korrapdraselt labi.

3. Kui Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejal on kohustus avaldada prospekt vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2003/71/EU vai Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi hdlmavale siseriiklikule digusele, siis voidakse k&esoleva
artikli 18ikes 1 osutatud teave esitada kas eraldi v0i prospekti osana.

4. Komisjonile antakse digus votta vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud 6igusakte,
millega tapsustatakse jargmist:
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€)) kéesoleva artikli 18ike 1 punktides b—e ja punktis k osutatud teabe sisu;

(b) kuidas ké&esoleva artikli I6ike 1 punktides b—e ja punktis k osutatud teavet saab
esitada Uhtsel kujul, et tagada vBimalikult suur vérreldavus;

(b a) I6ike 1 punktis g osutatud kvalifitseeruvate portfelliettevotjate hindamiseks
kasutatavate meetodite kavandamisel rakendatavad p6himatted.

Artikkel 13a

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja tagab selle, et iga tema valitsetava
sotsiaalettevotlusfondi kohta méaratakse tiks depositoorium vastavalt kaesolevale
artiklile.

Depositoorium on asutus, mille suhtes kohaldatakse usaldatavusnormatiive ja mille
Ule teostatakse pidevat jarelevalvet. See kuulub nende asutuste kategooriatesse,
mille liikkmesriigid maaravad direktiivi 2009/65/EU artikli 23 IGike 3 kohaselt
kindlaks kui asutused, millel on digus tegutseda depositooriumina.

Depositoorium vastutab kvalifitseeruva Euroopa sotsiaalettevotlusfondi varade
omandidiguse kontrollimise ja varade kohta registri pidamise eest.

Depositoorium kannab vastutust Euroopa sotsiaalettevotlusfondi ja selle investorite
ees kogu neile tekitatud kahju eest, mis tuleneb hooletusest vdi tahtlikust
tegematajatmisest.

111 PEATUKK

JARELEVALVE JA HALDUSKOOSTOO

Artikkel 14

Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad, kes soovivad turustada oma Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid nimetuse ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond”
all, teavitavad oma paritoluliikmesriigi padevat asutust vastavast kavatsusest ning
esitavad jargmise teabe:

@ Euroopa sotsiaalettevotlusfondide &ritegevust tegelikult juhtivate isikute
andmed,;

(b) Euroopa sotsiaalettevotlusfondide andmed, mille osakuid voi aktsiaid
turustatakse, ning nende investeerimisstrateegiad,;

(c) teave Il peatliki nbuete taitmiseks kehtestatud korra kohta;

(d) nimekiri liikmesriikidest, kus Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja
kavatseb iga konkreetse Euroopa sotsiaalettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid
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turustada.

2. Paritoluliikmesriigi padev asutus annab Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejale
tegevusloa lksnes juhul, kui ta on veendunud jargmiste tingimuste taitmises:

@) IGikes 1 osutatud ndutav teave on taielik;

(b) I6ike 1 punkti c kohaselt teavitatud kord on sobilik Il peatliki nbuete
taitmiseks.

3. Tegevusluba kehtib kogu Euroopa Liidu territooriumil ja véimaldab Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide valitsejatel turustada Euroopa sotsiaalettevotlusfondide

osakuid voi aktsiaid nimetuse ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” all kogu Euroopa
Liidus.

Artikkel 15

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja ajakohastab paritoluliikmesriigi padevale asutusele
esitatud teavet, kui Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja kavatseb:

@) turustada uue Euroopa sotsiaalettevotlusfondi osakuid vdi aktsiaid;

(b) turustada sellise olemasoleva Euroopa sotsiaalettevatlusfondi osakuid vdi aktsiaid,
mille artikli 14 18ikes 1 satestatud andmeid on muudetud.

Artikkel 16

1. Vahetult parast Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi valitsejale tegevusloa andmist
teavitab paritoluliikmesriigi ametiasutus Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsejale
tegevusloa andmisest neid litkmesriike, keda on loetletud vastavalt kdesoleva mééruse
artikli 14 I6ike 1 punktile d, ning Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvet.

2. Vastuvotvad litkmesriigid, kes on loetletud vastavalt kdesoleva maéaruse artikli 14
IGike 1 punktile d, ei kehtesta vastavalt artiklile 14 tegevusloa saanud Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitsejale ndudeid ega haldusmenetlusi seoses Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide osakute v@i aktsiate turustamisega, samuti ei ndua nad enne
tegevusega alustamist turustamise heakskiitmist.

3. Kéesoleva artikli Uhtse kohaldamise tagamiseks to6tab Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve valja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et
méarata kindlaks teavitamise vorm.

4. Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve esitab kdnealused rakenduslike tehniliste
standardite eelndud komisjonile hiljemalt ...~

5. Komisjonile antakse digus votta vastu 18ikes 3 osutatud rakenduslike tehniliste
standardite eelndud vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud
menetlusele.

ELT, palun lisada kuupé&ev: theksa kuud péarast k&esoleva maaruse jéustumist.
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Artikkel 17

1. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve peab keskandmebaasi, mis on interneti kaudu
avalikult kattesaadav ning milles on loetletud kdik kaesoleva maaruse kohased
Euroopa sotsiaalettevotlusfondid, nende Euroopa Liidus tegevusloa saanud
valitsejad ja riigid, kus fondid tegutsevad.

2. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve ja litkmesriikide padevad asutused korraldavad
teabe edastamist Euroopa sotsiaalettevotlusfondi kohta, et juhtida sellele investorite,
investeerimisfondide valitsejate ja ettevotete tdhelepanu.

Artikkel 18

Paritolulitkmesriigi padev asutus teostab jarelevalvet kdesolevas maaruses satestatud nduete

taitmise dle.

Artikkel 19

Padevatel asutustel on koosk®dlas siseriikliku digusega kdik oma tlesannete taitmiseks
vajalikud jarelevalve- ja uurimisvolitused. Neil on eelkdige jargmised volitused:

@ nduda juurdepéésu kdigile dokumentidele, olenemata nende vormist, ning saada nende
dokumentide koopiad vdi teha nendest koopiaid;

(b) nduda Euroopa sotsiaalettevatlusfondi valitsejalt teabe viivitamatut esitamist;

(© nduda teavet igalt isikult, kes on seotud Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja
tegevusega vOi Euroopa sotsiaalettevotlusfondiga;

(d) teostada kohapealseid etteteatatud vOi etteteatamata kontrolle;

(e) vOtta asjakohaseid meetmeid tagamaks, et Euroopa sotsiaalettevGtlusfondi valitseja
taidab jatkuvalt kdesoleva maaruse néudeid;

()] anda korraldus, millega tagatakse, et Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja taidab
ké&esoleva madruse ndudeid ning hoidub kordamast kaitumist, mis vdib pdhjustada
kéesoleva maaruse nduete rikkumist.

Artikkel 20

1. Litkmesriigid satestavad eeskirjad k&esoleva maaruse rikkumise eest kohaldatavate
karistuste kohta ning votavad nende rakendamise tagamiseks kdik vajalikud meetmed.
Sétestatud karistused on tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

2. Liikmesriigid teavitavad hiljemalt ...” 106ikes 1 osutatud eeskirjadest komisjoni ning
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvet. Nad teavitavad komisjoni ja Euroopa
Vadrtpaberiturujarelevalvet viivitamata eeskirjade mis tahes hilisematest

* ELT, palun lisada kuup&ev: 24 kuud pérast kdesoleva maaruse jéustumist.
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2a.

muudatustest.

Artikkel 21

Paritoluliikmesriigi padev asutus votab koik 18ikes 2 osutatud asjakohased meetmed,
kui Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad:

@ ei tdida portfelli struktuurile kohaldatavaid nGudeid vastavalt artiklile 5;

(b) ei turusta Euroopa sotsiaalettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid
aktsepteeritavatele investoritele vastavalt artiklile 6;

(c) kasutavad nimetust ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” ilma artikli 14 kohaselt
paritoluliikmesriigi padevalt asutuselt tegevusluba saamata.

LOikes 1 osutatud juhtudel votab paritoluliikmesriigi pddev asutus vajaduse korral
jargmised meetmed:

@) keelab nimetuse ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” kasutamise Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitseja ihe vdi mitme Euroopa sotsiaalettevotlusfondi
osakute vOi aktsiate turustamiseks;

(b) kdrvaldab Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja registrist.

Paritoluliikmesriigi padevad asutused teavitavad artikli 14 16ike 1 punkti d kohaselt
loetletud vastuvdtvate liikmesriikide padevaid asutusi ja Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvet viivitamata Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitseja
kdrvaldamisest kdesoleva artikli 18ike 1 punktis b osutatud registrist.

Oigus turustada Euroopa Liidus tihe v8i mitme Euroopa sotsiaalettevétlusfondi
osakuid voi aktsiaid nimetuse ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond™ all tiihistatakse
viivitamata padeva asutuse sellise otsuse tegemise kuupéevast alates, millele on
viidatud I8ike 2 punktides a voi b.

Artikkel 22

Padevad asutused teevad kéesoleva maaruse kohaldamisel vastavalt maarusele (EL)
nr 1095/2010 Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvega koostood.

Padevad asutused esitavad Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele viivitamata kogu
teabe, mis on vajalik tema Ulesannete taitmiseks maaruse (EL) nr 1095/2010
kohaselt. Eelkdige vahetavad Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve ja paddevad asutused
kogu teavet ja dokumente, mis on vajalikud kdesoleva maaruse rikkumiste
kindlakstegemiseks ja heastamiseks.

Kui padevate asutuste vahel tekivad erimeelsused seoses kdesolevast maarusest
tulenevate asjaomaste tilesannete taitmisega, voib mis tahes asjaomane padev asutus
esitada asja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele vahenduseks vastavalt maaruse
(EL) nr 1095/2010 artiklile 19.
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Artikkel 23

1. K®oigil padevates asutustes vOi Euroopa Vaartpaberiturujérelevalves tootanud voi
tootavatel isikutel, samuti padevate asutuste ja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
volitatud audiitoritel ning ekspertidel on ametisaladuse hoidmise kohustus. llma et see
piiraks kriminaaldiguse valdkonda kuuluvate kohtuasjade menetlemist ja kdesoleva
madruse kohaseid menetlusi, ei tohi konfidentsiaalset teavet, mida need isikud on
saanud oma ametikohustuste téitmisel, teha teatavaks tihelegi teisele isikule voi
asutusele, valja arvatud niisugusel kokkuvotlikul vai tldistatud kujul, kus Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitsejaid ja Euroopa sotsiaalettevdtlusfonde eraldi
identifitseerida ei ole voimalik.

2. Liikmesriikide padevaid asutusi voi Euroopa Véartpaberiturujarelevalvet ei takistata
vahetamast teavet kooskdlas kdesoleva méaruse voi muude Euroopa Liidu
digusaktidega, mis on kohaldatavad Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejate ja
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide suhtes.

3. Kui padevad asutused v6i Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve saab konfidentsiaalset
teavet vastavalt I6ikele 1, siis vOivad nad seda kasutada iiksnes oma ulesannete
taitmisel ning haldus- vdi kohtumenetlusteks.

IV PEATUKK
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 24

1. Komisjonile antakse Gigus votta vastu delegeeritud digusakte kaesolevas artiklis
sétestatud tingimustel.

2. Artikli 2 18ikes 3, artikli 3 10ikes 2, artikli 8 I6ikes 5, artikli 9 18ikes 2 ja artikli 13
IGikes 4 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile neljaks
aastaks alates k&esoleva madruse joustumise kuupéevast. Komisjon esitab delegeeritud
volituste kohta aruande hiljemalt Giheksa kuud enne nelja-aastase tdhtaja méodumist.
Volituste delegeerimist uuendatakse automaatselt samaks ajavahemikuks, valja
arvatud juhul, kui Euroopa Parlament vdi nGukogu esitab pikendamise suhtes
vastuvéite, tehes seda hiljemalt kolm kuud enne iga ajavahemiku 1dppemist.

3. Euroopa Parlament v6i ndukogu vdivad artikli 2 18ikes 3, artikli 3 18ikes 2, artikli 8
IGikes 5, artikli 9 18ikes 2 ja artikli 13 I6ikes 4 osutatud volituste delegeerimise igal
ajal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega IGpetatakse selles otsuses nimetatud volituste
delegeerimine. Otsus joustub jargmisel péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas vOi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba jéustunud
delegeeritud Gigusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud 6igusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

5. Delegeeritud 6igusakt joustub tksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega néukogu ei
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ole kolme kuu jooksul pérast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja
ndukogule esitanud selle suhtes vastuvaiteid voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on
enne selle tahtaja méddumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvéiteid.
Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu
vorra.

Artikkel 25

1. Komisjon vaatab kaesoleva maaruse labi hiljemalt ...*. Labivaatamine hdlmab Gldist
ulevaadet kdesoleva mééruse eeskirjade toimimisest ning nende kohaldamisel saadud
kogemustest, kaasa arvatud:

@) mil maé&ral on Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad kasutanud eri
litkkmesriikides kas siseriiklikult voi piiriiileselt nimetust ,,Euroopa
sotsiaalettevotlusfond”;

(aa) analitiis Euroopa sotsiaalettevotlusfondide geograafiliste asukohtade ja
nende kvalifitseeritud portfelliettevotjate kohta, millesse nad investeerivad;

(b) erinevate kvalifitseeruvate investeeringute kasutamine Euroopa
sotsiaalettevotlusfondides ja viis, kuidas see on mdjutanud sotsiaalettevotete
arengut kogu Euroopa Liidus;

(ba) Euroopa sotsiaalettevotte margise kehtestamise asjakohasus;

(© kvalifitseeruvate portfelliettevotjate kindlakstegemise kriteeriumide praktiline
rakendamine, selle mdju sotsiaalettevotete arengule kogu Euroopa Liidus ning
nende positiivne sotsiaalne maju;

(ca) analtis menetluste kohta, mida Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad
rakendavad artiklis 9 osutatud kvalifitseeruvate portfelliettevGtjate tekitatud
positiivse sotsiaalse mdju hindamiseks ning hinnang Euroopa Liidu tasandil
Uhtlustatud standardite kehtestamise teostatavuse kohta sotsiaalse mdju
hindamiseks kooskdlas Euroopa Liidu sotsiaalpoliitikaga;

(d) kéesoleva maaruse reguleerimisala, sealhulgas voimalus laiendada Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide turustamist jaeinvestoritele, ning taiendavad
investorite kaitsemeetmed, mis sellise laiendamisega peavad kaasnema;

(da) depositooriumide korra praktiline kohaldamine Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide puhul ja selle moju;

(d b) vbdimalus tédiendada kdesolevat maarust sotsiaalettevotlust edendava Euroopa
Liidu maksuraamistikuga.

2. Parast I6ikes 1 osutatud labivaatamist ja parast konsulteerimist Euroopa
Véartpaberiturujarelevalvega esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande, millele on vajaduse korral lisatud seadusandlik ettepanek.

ELT, palun lisada kuupaev, neli aastat parast kdesoleva maaruse jéustumist.
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Artikkel 25a

Hiljemalt ...” hindab Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve oma personali- ja
ressursivajadusi, mis tulenevad kéesoleva maaruse kohaste volituste ja tUlesannete
taitmisest, ning esitab Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile sellekohase
aruande.

Artikkel 25b
Direktiivi 2009/65/EU muutmine
Direktiivi 2009/65/EU artikli 50 Idikele 1 lisatakse jargmine punkt:

» (i) Euroopa Parlamendi ja néukogu ... midruse (EL) nr .../2012 [Euroopa
sotsiaalettevGtlusfondide kohta]* artikli 3 16ike 1 punktis a maaratletud Euroopa
sotsiaalettevotlusfondid mahus kuni 10%.”

Artikkel 26

Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 22. juulist 2013, vélja arvatud artikli 2 18ige 3, artikli 3 18ige 2,
artikli 8 16ige 5, artikli 9 16ige 2 ja artikli 13 18ige 4, mida kohaldatakse alates kdesoleva
maéaruse joustumise kuupaevast.

Ké&esolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Brissel,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja

* ELT, palun lisada kuup&ev: iks aasta pérast kdesoleva méaruse joustumist.

! ELTL..
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TOOHOIVE- JA SOTSIAALKOMISJONI ARVAMUS

majandus- ja rahanduskomisjonile

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarus Euroopa

sotsiaalettevotlusfondide kohta

(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

Arvamuse koostaja: Pervenche Beres

MUUDATUSETTEPANEKUD

Toohdive- ja sotsiaalkomisjon palub vastutaval majandus- ja rahanduskomisjonil lisada oma

raportisse jargmised muudatusettepanekud:

Muudatusettepanek 1
Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 1

Komisjoni ettepanek

(1) Kuna investorid on iha enam sihiks
votnud ka sotsiaalsed eesmargid, mitte
ainult rahalise kasu, on Euroopa Liidus
tekkinud sotsiaalsete investeeringute turg,
mille osa on sotsiaalettevdtetele suunatud
investeerimisfondid. Sellised
investeerimisfondid annavad rahalisi
vahendeid sotsiaalettevotetele, mis
suunavad uhiskondlikke muutusi, pakkudes
innovatiivseid lahendusi
sotsiaalprobleemidele ja panustades
Euroopa 2020. aasta strateegia eesmarkide
saavutamisse.

PE483.704v02-00

Muudatusettepanek

(1) Kuna investorid on tiha enam sihiks
vOtnud ka sotsiaalsed eesmargid, mitte
ainult rahalise kasu, on Euroopa Liidus
tekkinud sotsiaalsete investeeringute turg,
mille osa on sotsiaalettevdtetele suunatud
investeerimisfondid. Sellised
investeerimisfondid annavad rahalisi
vahendeid sotsiaalettevotetele, mis
suunavad uhiskondlikke muutusi, pakkudes
innovatiivseid lahendusi
sotsiaalprobleemidele, aidates leevendada
finantskriisi sotsiaalseid tagajargi ja
panustades Euroopa 2020. aasta strateegia
eesmérkide saavutamisse.
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Muudatusettepanek 2
Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 8

Komisjoni ettepanek

(8) Sotsiaalettevotete hulka kuulub suur
hulk erineva Gigusliku vormiga ettevotteid,
kes pakuvad sotsiaalteenuseid voi tooteid
haavatavatele ja marginaliseeritud
isikutele. Selliste teenuste alla kuulvad
eluaseme ja tervishoiuteenuste
kéattesaadavaks tegemine, abi eakatele voi
puudega isikutele, lastehoiu korraldamine,
juurdepadsu voimaldamine tdokohtadele ja
koolitusele ning sGltuvusprobleemidega
tegelemine. Sotsiaalettevotete hulka
kuuluvad ka ettevdtted, mis kasutavad
sotsiaalse eesmargiga kaupade voi teenuste
tootmist, kuid mille tegevus voib jaada
sotsiaalsete teenuste vOi toodete pakkumise
valdkonnast valja. Sellised tegevused on
sotsiaalne ja ametialane I6imumine
tookohtadele juurdepéésu tagamise teel
nendele isikutele, kes on viletsamas
olukorras eelkdige ebapiisava
kvalifikatsiooni voi sotsiaalsete voi
ametialaste probleemide tdttu, millega
kaasneb nende torjutus ja
marginaliseerimine.

Muudatusettepanek

(8) Sotsiaalettevotete hulka kuulub suur
hulk erineva Gigusliku vormiga ettevotteid,
kes pakuvad sotsiaalteenuseid voi tooteid
haavatavatele ja marginaliseeritud
isikutele, et saavutada ja tagada nende
kaupade ja teenuste vordne
kattesaadavus. Selliste teenuste alla
kuuluvad muu hulgas vaesusega
vOitlemine, eluaseme ja tervishoiuteenuste
kattesaadavaks tegemine, abi eakatele voi
puudega isikutele, lastehoiu korraldamine,
juurdepaasu véimaldamine haridusele,
sealhulgas vaikelaste haridusele,
tookohtadele ja koolitusele ning
sOltuvusprobleemidega tegelemine.
Sotsiaalettevotete hulka kuuluvad ka
ettevOtted, mis kasutavad sotsiaalse
eesmaérgiga kaupade vai teenuste tootmist,
kuid mille tegevus vGib jadda sotsiaalsete
teenuste voi toodete pakkumise
valdkonnast valja. Sellised tegevused on
muu hulgas sotsiaalne ja ametialane
I6imumine téokohtadele juurdepadsu
tagamise teel nendele isikutele, kes on
viletsamas olukorras eelkdige ebapiisava
kvalifikatsiooni vdi sotsiaalsete v0i
ametialaste probleemide tottu, millega
kaasneb nende tdrjutus ja
marginaliseerimine.

Selgitus

Vaesus on Uks peamisi sotsiaalse térjutuse ja muude sotsiaalsete probleemide tekitajaid.

Muudatusettepanek 3
Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 23

Komisjoni ettepanek

(23) K&esoleva maaruse nduete taitmise
tdhusaks jarelevalveks peaks olema selles
maé&ruses satestatud padevate
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Muudatusettepanek

(23) Kéesoleva maaruse nduete taitmise
tdhusaks jarelevalveks peaks olema selles
maéaruses satestatud padevate
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jarelevalveasutuste vahelise piiritlese
teavitamise protsess, mille algatab Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitseja
registreerimine paritolulitkmesriigis.

Muudatusettepanek 4
Ettepanek vo6tta vastu maarus
Pdhjendus 27

Komisjoni ettepanek

(27) Jarelevalvealast teavet tuleks
vahetada paritoluliikmesriigi ja
vastuvdtva lilkmesriigi padevate asutuste
ning Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve
vahel.

Muudatusettepanek 5
Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 2 —16ige 1

Komisjoni ettepanek

1. K&esolevat maarust kohaldatakse

artikli 3 16ike 1 punktis b maaratletud
uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate
valitsejate suhtes, kes on asutatud Euroopa
Liidus ning kes peavad end registreerima
oma paritoluliikmesriigi padevate asutuste
juures vastavalt direktiivi 2011/61/EU
artikli 3 16ike 3 punktile a, tingimusel, et
need valitsejad haldavad selliste Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide portfelle, mille
valitsetavate varade kogumabht ei leta

500 miljoni euro kinnist, voi
litkmesriikides, kus euro ei ole ametlik
vadring, vastav vaartus litkmesriigi
omavaaringus kéesoleva méaruse
joustumise kuupdeval.

PE483.704v02-00

jarelevalveasutuste vahelise piiritlese
teavitamise automaatne protsess, mille
algatab Euroopa sotsiaalettevatlusfondi
valitseja registreerimine
péaritoluliikmesriigis. Jarelevalvealast
teavet tuleks automaatselt vahetada ka
paritoluliikmesriigi ja vastuvdtva
liilkmesriigi padevate asutuste ning
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
vahel.

Muudatusettepanek

valja jaetud

Muudatusettepanek

1. K&esolevat maarust kohaldatakse

artikli 3 16ike 1 punktis b maaratletud
uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate
valitsejate suhtes, kes on asutatud Euroopa
Liidus ning kes peavad end registreerima
oma paritoluliikmesriigi padevate asutuste
juures vastavalt direktiivi 2011/61/EU
artikli 3 16ike 3 punktile a, tingimusel, et
need valitsejad haldavad selliste Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide portfelle, mille
valitsetavate varade kogumaht ei lleta

500 miljoni euro kinnist, voi
litkmesriikides, kus euro ei ole ametlik
vadring, vastav vaartus litkmesriigi
omavaaringus ké&esoleva méaruse
joustumise kuupdeval.
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Juhul kui Euroopa
sotsiaalettevotlusfondid investeerivad
kvalifitseeruvatesse portfelliettevotjatesse,
kes tegelevad sotsiaalelamumajanduse voi
muude sotsiaalselt tdhtsate sektoritega,
mis on investeeringumahukamad, vdib iga
juhtumi korral eraldi kehtestada kGrgema
kinnise.

Selgitus

Euroopa linnade ja piirkondade sotsiaalmajandusvdrgustiku poolt esitatud
muudatusettepanek véimaldaks paindlikkust teatavat positiivset sotsiaalset méju omavate,
kuid kapitalimahukamate ettevotjate korral.

Muudatusettepanek 6
Ettepanek vo6tta vastu maarus
Artikkel 2 — 16ige 3

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
3. Komisjonile antakse digus votta 3. Komisjonile antakse digus votta
vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud
digusakte, milles tapsustatakse kéesoleva digusakte, milles tapsustatakse kéesoleva
artikli 16ikes 1 osutatud kiinnise artikli 16ikes 1 osutatud asjakohaste
arvutamise ning selle kiinnise taitmise kUnniste arvutamise ning nende kiinniste
pideva jalgimise meetodid. taitmise pideva jalgimise meetodid.

Selgitus

Kdrgemate kinniste jaoks tuleb satestada objektiivsed kriteeriumid seoses Euroopa linnade ja
piirkondade sotsiaalmajandusvorgustiku poolt esitatud muudatusettepanekuga, mis
vdimaldaks paindlikkust teatavat positiivset sotsiaalset mdju omavate, kuid
kapitalimahukamate ettevdtjate korral.

Muudatusettepanek 7
Ettepanek votta vastu maarus
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Artikkel 3 —16ige 1 — punkt ¢ — 16ik 1 a (uus)
Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

Punkti ¢ alapunktides ii ja iv osutatud
volgade vdi laenude korral seatakse
intressimaar tasemele, mis ei takista
kvalifitseeruva portfelliettevGtja esmase
sotsiaaleesmargi saavutamist, piirates
kasumi taasinvesteerimist.

Selgitus
Kuigi sotsiaalettevotjatel peaks olema voimalik vBlainstrumente kasutada, ennetab kaesolev
sate olukorda, kus intressikulud vdivad takistada esmase sotsiaalse eesmargi saavutamist.
Muudatusettepanek 8

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 3 — 16ige 1 — punkt d — sissejuhatav osa

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
(d) ,.kvalifitseeruv portfelliettevotja” — (d) ,.kvalifitseeruv portfelliettevotja” —
ettevotja, kes Euroopa ettevotja, kes ise ei ole Ghiseks
sotsiaalettevotlusfondi investeeringu investeerimiseks loodud ettevdtja ja kes
tegemise ajal ei ole noteeritud reguleeritud Euroopa sotsiaalettevotlusfondi
turul vastavalt direktiivi 2004/39/EU investeeringu tegemise ajal ei ole
artikli 4 18ike 1 punktile 14 kindlaks noteeritud reguleeritud turul vastavalt
madratule, kelle aastakéive ei Uleta direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1
50 miljonit eurot voi kelle aastane punktis 14 kindlaks maaratule, kelle
bilansimaht ei tleta kokku 43 miljonit aastakaive ei Uleta 50 miljonit eurot vdi
eurot, kes ise ei ole thiseks kelle aastane bilansimaht ei tileta kokku 43
investeerimiseks loodud ettevdtja ning: miljonit eurot, vélja arvatud juhul, kui

tegu on ettevotjaga, kes tegeleb
sotsiaalelamumajanduse v8i muude
sotsiaalselt tdhtsate sektoritega, mis on
investeeringumahukad, ning:

Muudatusettepanek 9

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 3 — 16ige 1 — punkt d — alapunkt i

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
(i) kelle peaeesmérk on pdohikirja voi (i) kelle peaeesmark pohikirja vdi muude
muude po&hikirjajargsete dokumentide pohikirjajargsete dokumentide kohaselt ei
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kohaselt mdddetavate positiivsete
sotsiaalsete mdjude saavutamine, mille
kéigus:

Muudatusettepanek 10

Ettepanek votta vastu maarus

ole mitte kasumi teenimine oma
omanikele, litkmetele ja osanikele, vaid
mdddetavate positiivsete sotsiaalsete
mdjude saavutamine, mille k&igus:

Artikkel 3 —16ige 1 — punkt d —alapunkt i — taane 1

Komisjoni ettepanek

— ettevOtja pakub teenuseid voi tooteid
haavatavatele v6i marginaliseeritud
isikutele voi

Muudatusettepanek 11

Ettepanek vo6tta vastu maarus
Artikkel 3 —16ige 1 — punkt d — alapunkt ii

Komisjoni ettepanek

(ii) kes kasutab kasumit pdhieesmérgi
saavutamiseks, selle asemel, et see jagada,
ning on kehtestanud eelnevalt kindlaks
méaratud menetlused ja eeskirjad
kdikideks olukordadeks, kus kasum
jagatakse osanikele ja omanikele;

Muudatusettepanek 12

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 3 — 16ige 1 — punkt d — alapunkt iii

Komisjoni ettepanek

(iii) kelle haldamine toimub
vastutustundlikult ja l&bipaistvalt eelkdige
seoses tootajate, klientide ja
sidusriihmadega, keda tema aritegevus
maojutab.
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Muudatusettepanek

— ettevote pakub sotsiaalset kasu toovaid
teenuseid vOi tooteid ja/voi

Muudatusettepanek

(i) kes taasinvesteerib kasumi
pdhieesmargi saavutamiseks ning on
kehtestanud eelnevalt kindlaks méaaratud
menetlused ja eeskirjad kdikideks
olukordadeks, kus kasum jagatakse;
eeskirjadega tagatakse, et kasumi
voimalik jagamine ei takista pdhieesmargi
saavutamist;

Muudatusettepanek

(iii) kelle haldamine toimub ettevétlikus
vaimus, vastutustundlikult ja Iabipaistvalt,
eelkbige kaasates to6tajaid, kliente ja/voi
koiki sidusrihmi, keda tema dritegevus
maojutab.
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Muudatusettepanek 13
Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 3 —16ige 2 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

2 a. Komisjonile antakse digus votta
artikli 24 kohaselt vastu delegeeritud
Oigusakte, milles maaratakse kindaks
kriteeriumid nende kvalifitseeruvate
portfelliettevotjate kindlaks tegemiseks,
kes tegelevad sotsiaalelamumajanduse ja
muude sotsiaalselt tdhtsate sektoritega,
mis on investeeringumahukad, ning kaibe
ja bilansimahu kiinnised, mida
kasutatakse 18ike 1 punkti d tdhenduses.

Selgitus

Kdrgemate kinniste tuleb satestada objektiivsed kriteeriumid seoses Euroopa linnade ja
piirkondade sotsiaalmajandusvorgustiku poolt esitatud muudatusettepanekuga, mis
vdimaldaks paindlikkust teatavate positiivset sotsiaalset mdju omavate, kuid
investeeringumahukamate ettevotjate korral.

Muudatusettepanek 14
Ettepanek vo6tta vastu maarus
Artikkel 7 — punkt ¢

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
(c) teostama aritegevust enda hallatavate (c) teostama aritegevust investeeringuid
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide, enda saavate kvalifitseeritud portfelliettevGtjate
hallatavate Euroopa positiivse sotsiaalse mdju edendamiseks
sotsiaalettevotlusfondide investorite ning ning enda hallatavate Euroopa
turu terviklikkuse parimates huvides; sotsiaalettevotlusfondide, nende investorite

ja turu terviklikkuse parimates huvides;

Selgitus

Euroopa sotsiaalettevdtlusfondide valitsejad peaksid seadma esikohale positiivse sotsiaalse
madju saavutamise.

Muudatusettepanek 15
Ettepanek votta vastu maarus
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Artikkel 7 — punkt d

Komisjoni ettepanek

(d) olema vaga hoolsad, kui nad valivad,
millistesse kvalifitseeruvatesse
portfelliettevotjatesse investeeringuid
teevad, ning nende pideval jalgimisel,

Muudatusettepanek 16
Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 21 — 16ige 3

Komisjoni ettepanek

3. Paritoluliikmesriigi padevad asutused
teavitavad artikli 14 18ike 1 punkti d
kohaselt loetletud vastuvdtvate
liilkmesriikide padevaid asutusi Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitseja registrist
korvaldamisest, millele on osutatud
kaesoleva artikli 16ike 1 punktis b.

Muudatusettepanek 17
Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 25 —18ige 1 — punkt c

Komisjoni ettepanek

(c) kvalifitseeruvate portfelliettevotjate
kindlakstegemise kriteeriumide praktiline
rakendamine ja selle moju
sotsiaalettevotete arengule kogu Euroopa
Liidus;
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Muudatusettepanek

(d) olema véaga hoolsad, kui nad valivad,
millistesse kvalifitseeruvatesse
portfelliettevotjatesse investeeringuid
teevad, ning investeeringute ja nende
positiivse sotsiaalse mdju pideval
jalgimisel;

Muudatusettepanek

3. Paritoluliikmesriigi padevad asutused
teavitavad artikli 14 18ike 1 punkti d
kohaselt loetletud vastuvotvate
liilkmesriikide padevaid asutusi ja Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvet viivitamata
Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi valitseja
korvaldamisest kéesoleva artikli 15ike 1
punktis b osutatud registrist.

Muudatusettepanek

(c) kvalifitseeruvate portfelliettevotjate
kindlakstegemise kriteeriumide praktiline
rakendamine ja selle mdju
sotsiaalettevotete arengule kogu Euroopa
Liidus ning nende positiivne sotsiaalne
moju;
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27.4.2012
OIGUSKOMISJONI ARVAMUS

majandus- ja rahanduskomisjonile

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarus Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide kohta
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

Arvamuse koostaja: Dimitar Stoyanov

LUHISELGITUS

Ettepanekuga votta vastu méarus kehtestatakse digusraamistik, mille alusel v6ib anda eri
tlupi investeerimisfondidele Euroopa sotsiaalettevdtlusfondide staatuse ja vastava tegevusloa.
Eesmark on luua juriidilistesse isikutesse investeerimisele keskenduv Euroopa sektor, kus
tegevus on mittetulunduslik ja plutakse téita erinevaid sotsiaalseid eesmérke.

Ettepanekus votta vastu méarus esitatakse likviidsete varade kriteeriumid, mis fond peab
taitma, et saada eespool nimetatud staatus ja tegevusluba. Samuti esitatakse nduded, mis tuleb
taita sotsiaalettevotlusfondi valitsejatel, ja fondi varadest tehtavate investeeringute piirangud.

Tuleks mérkida, et olemas on juba kaks investeerimisfonde kasitlevat direktiivi: Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2011/61/EU ning Euroopa Parlamendi ja nGukogu direktiiv
2009/65/EU. Direktiivides on sétestatud investeerimisfondide ja nende valitsemise eeskirjad
ning nende fondide investoritele kohaldatavad eeskirjad. Kédesoleva arvamuse eesmark on
tagada, et ettepanek votta vastu madrus on kooskdlas nende kehtivate seadusandlike aktidega.

MUUDATUSETTEPANEKUD

Oiguskomisjon palub vastutaval majandus- ja rahanduskomisjonil lisada oma raportisse
jargmised muudatusettepanekud:

Muudatusettepanek 1

Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 18 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

(18 a) Samuti on selguse ja labipaistvuse
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eesmargil vaja tagada, et Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitsejad teatavad
investoritele ja sidusriihmadele oma
voimalikest sidemetest erakondade ja
poliitiliste organisatsioonidega ning oma
varasemast ametialasest ja Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitsemisel saadud
kogemusest.

Selgitus

Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi eesmérke silmas pidades tuleks hoolitseda selle eest, et
valitsemine ei hdlmaks mehhanismi, mis v8imaldab hdlptulu jagamist erakonnaliikmetele.
Kd&ik sidemed, mis eksisteerivad erakondade vGi poliitiliste organisatsioonide ja valitsejate
vahel, tuleb investoritele avaldada.

Muudatusettepanek 2

Ettepanek vo6tta vastu maarus
Artikkel 3 — 16ige 1 — punkt a

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
a) ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” — a) ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” —
uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja, uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja,
kes investeerib vahemalt 70 % oma kapitali kes investeerib vahemalt 70 % oma kapitali
sissemaksete ja sissendudmata margitud sissemaksete ja sissendudmata margitud
kapitali kogusummast varadesse, mis on kapitali kogusummast varadesse, mis on
kvalifitseeruvad investeeringud; kvalifitseeruvad investeeringud, sdltumata

sellest, kas Uhiseks investeerimiseks
loodud ettevdtja fond on avatud voi
kinnine fond:;

Selgitus

Tapsustatakse teksti, et kaotada Giguslik 1tnk, mis viiks teksti subjektiivse tdlgendamiseni.

Muudatusettepanek 3

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 3 — 16ige 1 — punkt a

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
(a) ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” — (a) ,,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” —
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uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja, Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja,

kes investeerib vahemalt 70 % oma kapitali kes investeerib vdhemalt 70 % oma kapitali
sissemaksete ja sissenGudmata méargitud sissemaksetest ja sissendudmata méargitud
kapitali kogusummast varadesse, mis on kapitalist varadesse, mis on
kvalifitseeruvad investeeringud,; kvalifitseeruvad investeeringud;

Selgitus

Selgitus puudutab Uksnes bulgaariakeelset versiooni.

Muudatusettepanek 4

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 3 — 16ige 1 — punkt d — alapunkt ii

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
(i) kes kasutab kasumit pdhieesmérgi (i) kes kasutab kasumit peamiselt
saavutamiseks, selle asemel, et see jagada, pdhieesmargi saavutamiseks, investeerides
ning on kehtestanud eelnevalt kindlaks selle uuesti ettevottesse, mis ei piira
madratud menetlused ja eeskirjad jargmise punkti nGuete kohaldamist;

kdikideks olukordadeks, kus kasum
jagatakse osanikele ja omanikele;

Selgitus

Maaruse ettepaneku eesmark on aidata investeeringute abil sotsiaalsete eesmarkidega
ettevotjaid, kelle peamine siht ei ole kasumi saamine, vaid pigem oma sotsiaalse tegevuse
valjatootamine. Siiski ei tohi eirata nende investorite huve, kes taotlevad eelkBige kasumit.
Seeparast tuleks punkt ii jagada kaheks, et teha selgeks, et sotsiaalse iseloomuga ettevotjad
peavad puidma oma tegevusest saadud kasumit uuesti ettevttesse investeerida ning samuti
tagama investeeringute kasumlikkuse.

Muudatusettepanek 5

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 3 —106ige 1 — punkt d — alapunkt ii a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

(ii @) kes on kehtestanud eelnevalt
kindlaks maaratud menetlused kdikideks
olukordadeks, kus kasum jagatakse
osanikele ja omanikele, et tagada
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide tehtud
investeeringute kasumlikkus, eelkdige
voimaldades Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide
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investeeringutega seotud kasumi
jagamisel sooduskohtlemist;

Selgitus

Maaéruse ettepaneku eesmark on aidata investeeringute abil sotsiaalsete eesmarkidega
ettevotjaid, kelle peamine siht ei ole kasumi saamine, vaid pigem oma sotsiaalse tegevuse
valjatdotamine. Siiski ei tohi eirata nende investorite huve, kes taotlevad eelkdige kasumit.
Seeparast tuleks punkt ii jagada kaheks, et teha selgeks, et sotsiaalse iseloomuga ettevdtjad
peavad piiddma oma tegevusest saadud kasumit uuesti ettevottesse investeerida ning samuti
tagama investeeringute kasumlikkuse.

Muudatusettepanek 6

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 3 - 18ige 1 — punkt d — alapunkt iii

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
(iii) kelle haldamine toimub (iii) kelle haldamine toimub
vastutustundlikult ja labipaistvalt eelkdige vastutustundlikult ja labipaistvalt, ndhes
seoses tootajate, klientide ja eelkdige ettevdtja loomisega seotud
sidusrihmadega, keda tema aritegevus digusdokumentides ette vBimaluse kaasata
mdojutab. selle haldusesse t06tajad ja sidusrihmad,

keda tema dritegevus mdjutab.

Selgitus

Algses tekstis plutakse tagada, et sotsiaalettevétja téotajad voi isikud, keda tema aritegevus
mojutab, osaleksid tema halduses. K&esoleva muudatusettepanekuga pultakse seda satet
laiendada ja tugevdada, lisades ettevotte pdhikirja sellist osalemist kasitleva uue ndude.
Samal ajal on idee lasta klientidel osaleda ettevotja halduses kohatu.

Muudatusettepanek 7

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 3 —16ige 1 — punkt g

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

(g) ,,margitud kapital” — kohustuse (Ei puuduta eestikeelset versiooni.)
votmine, mille alusel peab isik omandama

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi osaluse voi

tegema Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi

kapitali sissemakseid;
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Selgitus

Ei puuduta eestikeelset versiooni.

Muudatusettepanek 8

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 5 —16ige 1

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1. Euroopa sotsiaalettevotlusfondi (Ei puuduta eestikeelset versiooni.)
valitsejad tagavad, et kvalifitseeruvate

investeeringute kdrval muud vara soetades

ei kasutata Euroopa sotsiaalettevotlusfondi

kapitali sissemaksete ja sissendudmata

maérgitud kapitali kogusummast rohkem

kui 30 % muude kui kvalifitseeruvate

investeeringute jaoks; selle piirmééra

arvutamisel ei vOeta arvesse luhiajalisi

sularaha ja raha ekvivalendi hoiuseid.

Selgitus

Ei puuduta eestikeelset versiooni.

Muudatusettepanek 9

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 11 — 16ik 1

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

Varade vaartuse hindamise eeskirjad tuleb (Ei puuduta eestikeelset versiooni.)
sétestada Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi
pdhikirjas.

Selgitus

Ei puuduta eestikeelset versiooni.

Muudatusettepanek 10

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 13 — 18ige 1 — punkt i a (uus)
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Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

(i a) valitseja varasema voi Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi haldusega seotud
ametialase tegevuse loetelu ning
ametialase tegevuse valdkondade loetelu;

Selgitus

Tuleb tagada maksimaalne labipaistvus valitseja isiku ja ametioskuste osas.

Muudatusettepanek 11

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 13 — 18ige 1 — punkt i b (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
(i b) vBimalikud praegused ja varasemad
sidemed, liikkmesus ja tlesanded, mis on

seotud erakondade ja/voi poliitiliste
organisatsioonidega;

Selgitus

Vastavalt selguse ja labipaistvuse nduetele peavad investorid olema teadlikud valitseja ning
erakondade vdi poliitiliste organisatsioonide vahelistest vBimalikest sidemetest.
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