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Oznacenie postupov

*  Konzultacia
***  Slhlas
***|  Riadny legislativny postup (prvé ¢itanie)
***||  Riadny legislativny postup (druhé ¢itanie)
***1l  Riadny legislativny postup (tretie Citanie)

(Typ postupu zavisi od pravneho zékladu navrhnutého v navrhu aktu.)

Pozmeriujuce a doplitujice navrhy k navrhu aktu

V pozmenujicich a dopliiujicich navrhoch Eurdpskeho parlamentu je
zmeneny a doplneny text oznageny hrubou kurzivou. Standardnd kurziva
oznacuje prislusnym oddeleniam tie ¢asti navrhu aktu, ku ktorym sa navrhuje
oprava pri priprave kone¢ného znenia textu (napriklad zrejmé chyby alebo
vynechany text v konkrétnej jazykovej verzii). Navrhované opravy tohto
typu musia byt’ schvalené prislusnymi oddeleniami.

V zahlavi kazdého pozmenujiceho a doplitujiceho navrhu tykajuceho sa
platného aktu, ktory sa ma ndvrhom aktu zmenit, sa v tretom riadku uvadza
platny akt a vo §tvrtom riadku prislu$né ustanovenie tohto aktu. Casti
prevzaté z ustanovenia platného aktu, ktoré chce Eurdpsky parlament zmenit’
a doplnit’, ktoré sa v§ak navrhom aktu nezmenili, sa oznacuji tuénym
pismom. Pripadné vypustenia tykajice sa takychto Gasti textu sa oznaduju
takto: [...].
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NAVRH LEGISLATIVNEHO UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

0 navrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o europskych fondoch socialneho
podnikania
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)
Eurodpsky parlament,
— so zretelom na ndvrh Komisie pre Eurdpsky parlament a Radu (KOM (2011)0862),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tunie, v
stilade s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurépskemu parlamentu (C7-0489/2011),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Europskej tnie,

— so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru z 23. méja
20121,

— so zretelom na ¢lanok 55 rokovacieho poriadku,

— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menoveé veci a stanoviska Vyboru pre
zamestnanost’ a socialne veci a Vyboru pre pravne veci (A7-0194/2012),

1. prijima nasledujucu poziciu v prvom ¢itani;

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak ma v imysle podstatne zmenit’ Svoj ndvrh
alebo ho nahradit’ inym textom;

3. poveruje svojho predsedu, aby postupil tato poziciu Rade, Komisii a narodnym
parlamentom.

! Zatial’ neuverejnené v tiradnom vestniku.
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POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU"
k ndvrhu Komisie
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
0 europskych fondoch socidlneho podnikania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najma na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Komisie,

po predlozeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

zo zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky ?,

so zretelom na stanovisko Europskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,
konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

1) Ked'Ze sa investori ¢oraz viac snazia dosahovat’ socialne ciele a neusiluju sa len
0 finanéné vynosy, v Unii sa vytvéra trh so socialnymi investiciami, ktory séasti tvoria
investi¢né fondy zamerané na socialne podniky. Takéto investi¢né fondy poskytuju
financovanie socialnym podnikom, ktoré pdsobia ako stimuly socialnych zmien tym,
ze ponukaju inovacné rieSenia socidlnych problémov, pomdhaju rieit’ socidlne
ndsledky financénej krizy a cennym spdsobom prispievaju k plneniu ciel'ov stratégie
Eurdpa 2020.

(1a) Nariadenie je sucast’ ou iniciativy pre socidlne podnikanie, ktorii Komisia
predostrela vo svojom ozndmeni z 25. oktébra 2011 s ndzvom Iniciativa pre socialne
podnikanie — Vytvdarat’ priaznivé prostredie na podporu socidlnych podnikov v ramci
socialnej ekonomiky a socialnych inovacii.

2 Pomocou jednotnych pravidiel v Unii je potrebné stanovit’ spoloény ramec pravidiel
tykajacich sa pouzivania oznacenia ,,eurdpsky fond socialneho podnikania®, a to

“ Pozmenujuce a dopliiujuce navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou;
vypustenia sa oznacuju symboloml .

1 U V.EUC..,s..
2 U.v.EUC,,s..
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(3)

(32)

(4)
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najmi pokial’ ide o zlozenie portfolia fondov vykonavajtcich svoju ¢innost’ pod tymto
oznacenim, ich opravnené investi¢né ciele, investicné nastroje, ktoré mézu pouzivat,
a kategorie investorov, ktori st opravneni investovat’ do takychto fondov. V pripade
absencie takéhoto spoloc¢ného ramca existuje riziko, ze ¢lenské Staty budu na
vnutroStatnej irovni prijimat’ odliSné opatrenia, ktoré by mali priamy negativny vplyv
na riadne fungovanie vnatorného trhu a ktoré by vytvarali prekazky riadneho
fungovania tohto trhu, ked’ze fondy, ktoré chcti vykonavat’ svoju &innost’ v celej Unii,
by v rdznych ¢lenskych Statoch podliehali réznym pravidldm. Odli$né poziadavky na
kvalitu tykajtce sa zlozenia portfolia, investicnych cielov a opravnenych investorov
by mohli okrem toho viest’ k roznym Grovniam ochrany investorov a spdsobit’ zmétok,
pokial’ ide o investi¢né ponuky spojené s eurdpskym fondom sociadlneho podnikania
(EuFSP). Investori by mali byt’ navySe schopni porovnavat’ investi¢éné ponuky réznych
EuFSP. Je potrebné odstranit’ vyznamné prekazky cezhranicného ziskavania
finan¢nych prostriedkov eurépskymi fondmi socidlneho podnikania, zabranit’
naruSaniu hospodarskej sitaze medzi tymito fondmi a predchadzat’ akymkol'vek
d’alsim pravdepodobnym prekdzkam obchodu a vyznamnému narusaniu hospodarske;j
sut'aze v budtcnosti. Z tohto dovodu je primeranym pravnym zakladom ¢ladnok 114
ZFEU, ako sa vyklada v stlade s ustalenou judikattrou Stidneho dvora Eurdpskej
unie.

Je potrebné prijat’ nariadenie stanovujuce jednotné pravidla platné pre EuFSP a
ukladajtice zodpovedajuce povinnosti ich spravcom vo vSetkych clenskych Statoch,
ktori cheu ziskavat' kapital v celej Unii, pri¢om budu pouZivat’ oznadenie ,,europsky
fond socidlneho podnikania®“. Tieto poziadavky by mali zaistit’ doveru investorov,
ktori checu investovat’ do takychto fondov.

Ciel’om tohto nariadenia nie je oslabit’ existujiice vnutrostdtne ndstroje, ktoré
umoZituju investovat’ do socidalneho podnikania, ale skor ich doplnit’ na urovni
Unie.

Vymedzenim poZiadaviek na kvalitu pri pouZivani oznacenia ,,europsky fond
socidlneho podnikania“ vo forme nariadenia by sa malo zabezpecit’ priame
uplatiiovanie tychto poziadaviek na spravcov podnikov kolektivneho investovania,
ktoré ziskavaju finan¢né prostriedky s pouZzitim tohto oznacenia. Tym by sa zaistili
jednotné podmienky pouZivania tohto oznacenia, pretoze by sa zabranilo rozdielnym
vnutrostatnym poziadavkam v dosledku transpozicie smernice. Toto nariadenie by
znamenalo, Ze spravcovia podnikov kolektivneho investovania pouZivajlci toto
oznacenie by museli dodrziavat rovnaké pravidla v celej Unii, ¢im by sa takisto
posilnila dovera investorov, ktori chctl investovat’ do fondov zameranych na socidlne
podniky. Nariadenim by sa zniZila aj zloZitost’ regulacného ramca, ako aj naklady
spravcov na dodrziavanie suladu s Casto rozdielnymi vnltroStatnymi predpismi
upravujdcimi takéto fondy, a najma tych spravcov, ktori cheu ziskavat’ kapital na
cezhrani¢énom zéklade. Nariadenie by malo takisto prispievat’ k odstranovaniu
nartSania hospodarskej sut'aze.

Toto nariadenie dopliia v§eobecne platné predpisy Unie tékajiice sa podnikov
kolektivneho investovania a ich spravcov, ako je smernica Eurépskeho parlamentu a
Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a
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(6)

(62)

(")

(8)

spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)! a smernica Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investiénych fondov?, a
tieto predpisy nie st nim dotknuté.Podniky kolektivneho investovania a ich
spravcovia, ktori st predmetom tohto nariadenia, sit podmnoZzinou alternativnych
investi¢nych fondov a ich spravcov v sulade s definiciou v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) a
b) smernice 2011/61/ES, a preto musia dodrZiavat’ prislusné predpisy, ktoré sa na
nich vzt'ahujit podla tohto nariadenia a smernice 2011/61/ES.

V pripade, Ze spravcovia podnikov kolektivneho investovania nechcu pouzivat’
oznacenie ,,europsky fond socidlneho podnikania®, toto nariadenie sa neuplatiiuje.
V tychto pripadoch by sa mali nad’alej uplatiiovat’ platné vnutrostatne pravidla

a vieobecné pravidla Unie.

Zatial’ ¢o EuFSP moZe pri presadzovani socidalneho podnikania zohrdvat’ doleZitu
ulohu a aj napriek poskytnutiu zaruk s ciel’om zabezpecit’ riadne vyuZivanie
finanénych prostriedkov, je tu riziko, Ze EuFSP sa pouZivajii na neplinované ucely.
Organy dohladu by preto v tejto suvislosti mali byt’ ostraZité a malo by sa
uskutoCnit’ preskumanie s cielom zabezpecit’, aby boli odstranené vietky
potencialne nedostatky.

Tymto nariadenim by sa mali stanovit’ jednotné pravidla tykajuce sa povahy EuFSP, a
to najma pokial’ ide o portfoliové podniky, do ktorych EuFSP mézu investovat’, a
investi¢né néstroje, ktoré sa maji pouzivat. V zaujme zabezpecenia potrebnej
jednoznacnosti a istoty a s ciel’om predist’ zneuZitiu reZimu EuFSP
nekvalifikovanymi investi¢nymi fondmi by sa tymto nariadenim mali stanovit’ aj
jednotné kritérid na vymedzenie sociélnych podnikov ako opravnenych
kvalifikovanych portféliovych podnikov. Hlavnym cielom socidlnych podnikov nie je
maximalizovat’ svoje zisky, ale dosiahnut’ pozitivny socialny vplyv. V tomto nariadeni
by sa preto malo vyzadovat, aby sa kvalifikovany portféliovy podnik zameriaval na
dosiahnutie meratel'ného a pozitivneho socialneho vplyvu, aby pouZzival svoj zisk na
dosahovanie svojho prvotného ciel’a a aby bol spravovany zodpovedne

a transparentne. Vo vSeobecnosti vo vynimo¢nych pripadoch, ked’ chce kvalifikovany
portfoliovy podnik rozdelit’ svoje zisky medzi akcionarov a vlastnikov, mal by mat’
zavedené vopred urcené postupy a pravidla tykajuce sa sposobu rozdelenia ziskov
medzi akcionarov a vlastnikov. V takychto pravidlach by sa malo ur¢it, ze rozdelenim
ziskov sa neohrozuje dosiahnutie priméarneho socidlneho ciel’a.

Socialne podniky zahffiaju Siroka Skalu podnikov, ktorych hlavnym cielom je skor
dosiahnut’ socialny vplyv neZ vytvorit’ zisk pre vlastnikov a akciondrov, moZu mat’
rozne pravne formy a poskytovat’ socialne sluzby alebo tovar zranitelnym alebo
marginalizovanym osobam. Socialne sluzby zahfiaji boj proti chudobe, pristup

k byvaniu, zdravotnej starostlivosti, pomoci pre starSie osoby alebo osoby so
zdravotnym postihnutim, starostlivosti o deti, zamestnaniu a odbornej priprave, ako aj
riadeniu zavislosti. Socialne podniky zahfiajii aj podniky, ktorych metéda produkcie
tovaru alebo sluzieb obsahuje ich socialny ciel’, ale ktorych ¢innosti nemusia byt’

U.v. EU L 302, 17.11.20009, s. 32.
U.v.EUL 174, 1.7.2011, s. 1.
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obmedzené na poskytovanie socidlnych tovarov alebo sluzieb. Tieto ¢innosti zahfiiaju
socialnu a profesijnu integraciu prostrednictvom pristupu k zamestnaniu pre osoby
znevyhodnené najmé z dovodu nedostato¢nej kvalifikacie alebo socialnych ¢i
profesijnych problémov vedtcich k vylac¢eniu a marginalizécii. Takéto podniky
pouZivaju prebytky predovsetkym na dosiahnutie socidalnych ciel’ov a su spravované
zodpovednym a transparentnym spdsobom, a to najma zapajanim pracovnikov,
zakaznikov a zainteresované strany, ktori su dotknuti jeho podnikatel’skou
cinnost’ou.

9) Vzhl'adom na osobitné potreby socialnych podnikov v oblasti financovania by malo
byt jasné, ktoré typy nastrojov by mal EuFSP pouzivat’ na takéto financovanie.
V tomto nariadeni by sa preto mali stanovit’ jednotné pravidla tykajuce sa
opravnenych nastrojov, ktoré¢ mézu EuFSP pouzivat’ pri investovani a ktoré zahfiaj
nastroje na financovanie vlastného kapitalu a kvazi vlastného kapitélu, dlhove
nastroje vratane zmeniek a vkladovych certifikatov, investicie do inych EuFSP
a kratkodobé a strednodobé Gvery vratane Uverov a grantov akcionarov.

(10) S ciel'om zachovat’ potrebnu flexibilitu svojho investi¢éného portfélia mézu EuFSP
investovat’ aj do inych aktiv, ako st kvalifikované investicie, ak tieto investicie
nepresahuju obmedzenia stanovené v tomto nariadeni pre nekvalifikované investicie.
Kratkodobé¢ drzby, ako je napriklad hotovost’ a ekvivalenty hotovosti, by sa na ucely
vypocétu obmedzeni uréenych pre nekvalifikované investicie v tomto nariadeni nemali
zohladiiovat'.

(11) S ciel'om zabezpecit', aby bolo oznacenie ,,eurdpsky fond socidlneho podnikania®
spolahlivé a ahko rozpoznatelné pre investorov v celej Unii, v tomto nariadeni by sa
malo stanovit, Ze len spravcovia EuFSP, ktori spifiaju jednotné kvalitativne kritéria
stanovené v tomto nariadeni, by mali byt opravneni pouZzivat’ toto oznacenie, ked’
uvadzaju EuFSP na trh v ramci Unie.

(12) S cielom zabezpecit', aby EuFSP mali odli$ny a identifikovatel'ny profil, ktory je
vhodny na ich cel, mali by existovat’ jednotné pravidla tykajuce sa zloZenia portfélia
a investi¢nych technik, ktoré st pre tieto fondy povolené.

(13) S ciel'om zabezpecit', aby EuFSP neprispievali k vzniku systémovych rizik a abyl sa
tieto fondy pri svojich investi¢nych ¢innostiach zameriavali na podporu
kvalifikovanych portféliovych spolo¢nosti, na trovni fondu by sa nemalo povolit’
prijimanie Uverov ani pakovy efekt. V snahe povolit’ fondu pokryt’ mimoriadne
potreby likvidity, ktoré mézu vzniknat’ medzi vyzvou na ziskanie viazaného kapitalu
od investorov a skuto¢nym prijatim kapitalu na jeho Gcty, by sa v§ak malo povolit
kratkodobé prijimanie Gverov.

(14) S ciel'om zabezpecit', aby sa EuFSP uvadzali na trh a ponukali investorom, ktori maju
poznatky, skdsenosti a schopnost’ prevziat’ na seba rizika, ktoré tieto fondy prinasaja,
a s cielom zachovat’ doveru investorov v EuUFSP by sa mali stanovit’ ur¢ité osobitné
ochranné opatrenia. Z toho dovodu by sa EuFSP mali vo vSeobecnosti uvadzat’ na trh
a ponukat’ len investorom, ktori st profesionalnymi klientmi alebo ktorych mozno
povaZzovat’ za profesionalnych klientov podl'a smernice Europskeho parlamentu a
Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi néstrojmil . S cielom
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(15a)

(16)

17)

(18)

(19)

(20)

dosiahnut’ dostato¢ne Siroku zakladiu investorov pre investicie do EuFSP je vSak
ziaduce, aby mali k tymto fondom pristup aj urc€iti ini investori vratane majetnych
jednotlivcov. V pripade tychto inych investorov by sa mali stanovit’ osobitné ochranné
opatrenia, aby sa zabezpecilo, ze EuFSP sa budu uvadzat na trh a ponukat’ len
investorom, ktori maju primerany profil, aby mohli takto investovat. Tymito
ochrannymi opatreniami sa vylucuje uvadzanie na trh s vyuzitim planov pravidelné¢ho
sporenia.

S cielom zabezpecit, aby oznacenie ,,eurdpsky fond socidlneho podnikania“ pouzivali
len spravcovia EuFSP, ktori spifiaju jednotné kritéria kvality, pokial’ ide o ich
sprévanie na trhu, by sa v tomto nariadeni mali stanovit’ pravidla tykajuce sa vykonu
¢innosti a vztahu spravcu EuFSP k jeho investorom. Z rovnakého dévodu by sa

v tomto nariadeni mali stanovit’ jednotné podmienky tykajuce sa rieSenia konfliktov
zaujmov zo strany tychto spravcov. Tymito pravidlami by sa od spravcu malo
vyzadovat’ aj to, aby mal zavedené organiza¢né a administrativne opatrenia na
zaistenie spravneho rieSenia konfliktov zaujmov.

V pripade, Ze spravca EuFSP planuje delegovat’ funkcie na tretie strany, jeho
zodpovednost’ voci EuFSP a jeho investorom by nemala byt’ ovplyvnend
delegovanim funkcii spravcu EuFSP na tretiu stranu. Spravca EuFSP by okrem
toho nemal funkcie delegovat’ do tej miery, Ze sa uZ nebude povaZovat’ za sprdavcu
EuFSP a ostane len schrankovym subjektom. Spravca EuFSP by mal byt aj
nad’alej zodpovedny za riadne vykondvanie delegovanych funkcii a po cely cas
dodrZiavat’ toto nariadenie. Delegovanie funkcii by nemalo mat’ vplyv na ucinnost’
dohladu spravcu EuFSP a najmd by spravcovi EuFSP nemalo branit’ v ¢innosti
alebo branit’ spravovaniu EuFSP v najlepSom zdaujme investorov.

KTlucova charakteristika investi¢nych fondov zameranych na socialne podniky, ktorou
sa odlisuju od ostatnych typov investiénych fondov, je okrem ziskania finan¢nych
vynosov pre investorov aj dosiahnutie pozitivnych socialnych vplyvov. V tomto
nariadeni by sa preto malo vyzadovat, aby spravcovia EuFSP zaviedli postupy na
monitorovanie a meranie pozitivnych socialnych vplyvov, ktory sa maji dosiahnut’
investovanim do kvalifikovanych portféliovych podnikov.

S cielom zabezpecit’ integritu oznacenia ,,eurdpsky fond socidlneho podnikania“ by
toto nariadenie malo obsahovat’ aj kritéria kvality, pokial’ ide 0 organiz4ciu spravcu
EUFSP. Z toho dévodu by sa v tomto nariadeni mali stanovit’ jednotné primerané
poZiadavky tykajuce sa potreby udrziavat’ primerané technické a I'udské zdroje, ako aj
dostatok vlastného kapitalu na riadne spravovanie EuFSP.

V zaujme ochrany investorov je potrebné zaistit’ riadne hodnotenie aktiv EuFSP.
Stanovy EuFSP by preto mali zahfnat’ pravidla ocefiovania aktiv, ¢im by sa mala
zabezpeCit’ integrita a transparentnost’ oceflovania.

S cielom zabezpecit', aby spravcovia EuFSP, ktori pouzivaji oznacenie ,,europsky
fond socialneho podnikania* poskytovali dostato¢né informacie o svojich Cinnostiach,
mali by sa stanovit’ jednotné pravidla tykajlice sa vyro¢nych sprav.

S cielom zabezpecit’ integritu oznacenia ,,eurdpsky fond socidlneho podnikania® v
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(21)

(22)

(23)

(24)

(24a)

(25)

oc¢iach investorov je potrebné, aby toto oznacenie pouzivali len spravcovia fondov,
ktorych investi¢na politika a investi¢né ciele st uplne transparentné. Tymto
nariadenim by sa preto mali stanovit’ jednotné pravidla tykajice sa poziadaviek na
poskytovanie informacii, ktoré je spravca EuFSP povinny poskytovat’ vo vztahu

k svojim investorom. Tieto poziadavky obsahuju tie prvky, ktoré su Specifické pre
investicie do socialnych podnikov, ¢im mozno dosiahnut’ vi¢siu konzistentnost’

a porovnatel'nost’ takychto informacii. Zahfiaji informacie o Kritéridch a postupoch,
ktoré sa pouzivaju na vyber konkrétnych kvalifikovanych portféliovych podnikov ako
investi¢nych cielov. Zahfnaju aj informacie o pozitivnom socialnom vplyve, ktory sa
ma dosiahnut’ pomocou investi¢nej politiky, a 0 spdsobe, ako by sa jeho dosahovanie
malo monitorovat’ a posudzovat’. S cielom zabezpecit’ potrebnu vierohodnost’

a déveru investorov v takéto investicie obsahuju aj informécie o aktivach EuFSP,
ktoré nie st investovaneé do kvalifikovanych portféliovych podnikov, a o spésobe ich
vyberu.

S ciel'om zabezpecit’ u€inny dohl'ad nad jednotnymi poziadavkami uvedenymi v tomto
nariadeni by prisluSny orgdn domovského ¢lenského Statu mal vykonavat’ dohl'ad nad
dodrziavanim jednotnych poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni zo strany
spravcu EuFSP. Na tieto ucely spravca EuFSP, ktory chce uvadzat’ svoje fondy na trh
pod oznacenim ,,eurdpsky fond socialneho podnikania®, o tomto zamere informuje
prislusny organ svojho domovského ¢lenského §tatu. Prislusny organ by mal udelit’
spravcovi fondu povolenie, ak boli poskytnuté vSetky potrebné informacie a ak sa
uplatiiujil vhodné opatrenia na dodrzanie suladu s poziadavkami tohto nariadenia. Toto
povolenie by malo byt platné v ramci celej Unie.

V zaujme zabezpecenia G¢inného dohl'adu nad dodrziavanim suladu so
stanovenymi jednotnymi kritériami by toto nariadenie malo obsahovat pravidla
tykajuce sa okolnosti, za ktorych je potrebné aktualizovat’ informacie poskytnuté
prislusnému organu v domovskom ¢lenskom State.

Na tcely uc¢inného dohl'adu nad stanovenymi poziadavkami by sa v tomto nariadeni
mal stanovit’ aj proces cezhranicnych ozndmeni medzi prislusnymi organmi dohl’adu,
ktory sa ma spustit’ udelenim povolenia spravcovi EUFSP v jeho domovskom
¢lenskom State.

S cielom zachovat’ transparentné podmienky uvadzania EuFSP na trh spravcami
EuFSP v ramci Unie by eurdpsky organ dohl'adu (Eurépsky organ pre cenné papiere a
trhy, ESMA) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010*
mal byt’ povereny vedenim centralnej databazy so zoznamom vsetkych EuFSP, ktoré
sU maju povolenie v stlade s tymto nariadenim.

Organ ESMA a prislusné orgdany Clenskych Statov by mali byt zodpovedné za
informovanie investorov, sprdvcov investi¢nych fondov a spolo¢nosti 0 existencii
EuFsSP.

Na ucely zaistenia u¢inného dohl'adu nad stanovenymi jednotnymi kritériami by toto
nariadenie malo obsahovat’ zoznam pravomoci v oblasti dohl'adu, ktoré¢ budi mat
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

(33)

k dispozicii prislusné organy.

S ciel'om zabezpecit’ riadne presadzovanie by toto nariadenie malo obsahovat’ sankcie
za porusSenie jeho zékladnych ustanoveni, a to najmé pravidiel tykajtcich sa zlozenia
portfdlia, ochrannych opatreni tykajucich sa totoznosti opravnenych investorov

a pouzivania oznacenia ,,eurépsky fond socialneho podnikania® len spravcami EuFSP,
ktori maju povolenie. Malo by sa stanovit, ze porusenie tychto zakladnych ustanoveni
ma za nasledok zakaz pouzivania oznacenia a vyradenie spravcu fondu z registra.

Informacie o dohl'ade by sa mali vymienat’ medzi prisluSnymi organmi v domovskom
a hostitel'skom ¢lenskom State a ESMA.

Uginna spolupraca v oblasti reguldcie medzi subjektmi poverenymi vykonom dohl'adu
nad dodrziavanim suladu s jednotnymi kritériami stanovenymi v tomto nariadeni si
vyzaduje, aby sa na vSetky dotknuté vnutrostatne organy a na ESMA uplatiiovala
vysoka uroven sluzobného tajomstva.

Technické predpisy vo finan¢nych sluzbach by mali zabezpecit’ konzistentnu
harmonizéciu a vysoku troveii dohladu v rAmci Unie. Ked’ze ESMA je organ s vel'mi
Specializovanymi odbornymi znalost'ami, bolo by efektivne a vhodné poverit’ ho, aby
vypracoval a predlozil Komisii navrh vykonavacich technickych predpisov v pripade,
ze nezahfiaju politické rozhodnutia.

Komisia by mala byt’ splnomocnena prijimat’ vykonavacie technické normy
prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku 291 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej unie a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje Eurépsky organ dohladu
(Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) | . ESMA by mal byt povereny
vypracovanim navrhu vykonavacich technickych noriem I pre format ozndmenia I .

S ciel'om spresnit’ poziadavky stanovené v tomto nariadeni by sa na Komisiu mala
delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani
Europskej tnie, pokial’ ide o spresnenie metdd, ktoré sa maju pouzivat’ na vypocet

a monitorovanie hrani¢nej hodnoty uvedenej v tomto nariadeni, druhov tovaru

a sluZieb a metod vyroby tovaru a sluzieb, ktoré predstavuju socidlny ciel’, a Situacii,
V ktorych je mozné rozdel’ovat’ zisky vlastnikom a investorom, typov konfliktov
zaujmov, ktorym sa maju spravcovia EuFSP vyhybat’, ako aj opatreni, ktoré sa maju
V tomto zmysle prijat, podrobnych udajov o postupoch merania socialnych uéinkov,
ktoré majti dosiahnut’ kvalifikované portfoliové podniky, ako aj obsahu informacii
poskytovanych investorom a spésobov ich poskytovania. Je obzvlast’ dolezité, aby
Komisia pocas svojich pripravnych prac uskutocnila nalezité konzultacie, a to aj na
expertnej Urovni a s prihliadnutim na samoregulac¢né iniciativy a k6dexy spravania.
Pri priprave a vypraciuvani delegovanych aktov by mala Komisia zabezpecit’
sucasné, véasné a vhodné postupenie prislusnych dokumentov Europskemu
parlamentu a Rade.

Najneskor Styri roky od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia by sa malo
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(34)

(35)

(36)

uskutoc¢nit’ preskiimanie tohto nariadenia s cielom zohl'adnit’ vyvoj na trhu s EuFSP.
Komisia by na zéklade preskiimania mala Eurdpskemu parlamentu a Rade predlozit’
spravu, ktoru v pripade potreby doplni o legislativne zmeny.

Ciel’om tohto nariadenia nie je zbliZovanie existujucich daiiovych predpisov
Clenskych Statov zameranych na podporu socidlneho podnikania. Tieto predpisy
musia byt’ v stilade s pravom Unie, najmi zdsadou nediskriminécie. Najneskor pri
preskumanti tohto nariadenia Komisia overi, Ci je alebo nie je vhodné doplnit’ toto
nariadenie o europsku daiiovii upravu zameranit na podporu socidlneho
podnikania.

Toto nariadenie reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady uznané najma v Charte
zékladnych prav Eurdpskej tinie vratane prava na reSpektovanie stkromného
a rodinného zivota a slobody podnikania.

Spracuvanie osobnych udajov vykonavané v ¢lenskych Statoch v suvislosti s tymto
nariadenim a pod dohl'adom prislusnych organov ¢lenskych $tatov, najmé verejnych
nezavislych organov urcenych clenskymi §tatmi sa riadi smernicou Eurdpskeho

Parlamentu a Rady 95/46 z 24. oktdbra 1995 o ochrane fyzickych oséb pri spracovani

osobnych tdajov a vol'nom pohybe tychto tidajov?. Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so
zretelom na spracovanie osobnych idajov? institiciami a organmi EU a 0 volnom

pohybe takychto Udajov sa riadi spracivanie osobnych tdajov, ktoré ESMA vykonava
v rdmci tohto nariadenia a pod dohl'adom eurépskeho dozorného tradnika pre ochranu

udajov.

Ked’Ze ciel’ tohto nariadenia, a to rozvoj vnutorného trhu s EuFSP stanovenim ramca
pre udel’ovanie povoleni spravcom EuFSP, ¢im sa ulah¢i uvadzanie EuFSP na trh v
ramci Unie, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na tirovni jednotlivych &lenskych
Statov, ale z dovodov jeho rozsahu a désledkov ho moZno lepSie dosiahnut’ na Grovni
Unie, Unia moZe prijimat’ opatrenia v stilade so zasadou subsidiarity uvedenou v
¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V stilade so zadsadou proporcionality podl'a
uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie
tohto ciel’a,
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA |
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A
VYMEDZENIE POJMOV

Clanok 1

Tymto nariadenim sa stanovuju jednotné poziadavky na tych spravcov podnikov kolektivneho
investovania, ktori chct pouzivat’ oznacenie ,,eurdpsky fond socidlneho podnikania® (EuFSP),
a podmienky uvadzania podnikov kolektivneho investovania pod tymto ozna¢enim na trh

v Unii, ¢im sa prispieva k hladkému fungovaniu vnutorného trhu.

V tomto nariadeni sa stanovuju aj jednotné pravidla tykajuce sa uvadzania EUFSP na trh
spravcami EUFSP, ktori ich ponlkaju opravnenym investorom v ramci Unie, zloZenia
portfélia EUFSP, opravnenych investi¢nych nastrojov a technik, ako aj organizécie,
transparentnosti a vykonu ¢innosti spravcov EuFSP, ktori uvadzaji EuFSP na trh v ramei
Unie.

Clanok 2

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na spravcov podnikov kolektivneho investovania podl'a
vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b), ktori st usadeni v Unii a ktori spravuju
portfélia EUFSP, ktorych spravované aktiva spolu:

a) nepresahuju hraniénit hodnotu 500 milionov EUR a ktoré podliehaju
povinnosti registracie prislusnymi organmi vo svojich domovskych ¢lenskych
Statoch v stlade s ¢lankom 3 ods. 3 pism. a) smernice 2011/61/ES; alebo

b) dosahuju alebo prekracuji hrani¢nii hodnotu 500 milionov EUR a
podliehajii povoleniu v silade s lankom 6 smernice 2011/61/EU za
predpokladu, Ze takito spravcovia si zvolia reZim stanoveny tymto nariadenim
a vo vit’ahu k EuFSP, ktory spravuju, ho vZdy dodrZiavaju.

V pripade ¢lenskych Statov, v ktorych oficialnou menou nie je euro, sa uvedena
hraniénd hodnota vypodita v zodpovedajlcej hodnote v narodnej mene k datumu
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia.

2. Pri vypocte hrani¢nej hodnoty uvedenej v odseku 1 spravcovia podnikov kolektivneho
investovania, ktori spravuji iné fondy ako EuFSP, nemusia hromadit’ aktiva
spravované v tychto inych fondoch.

3. Komisia je v stlade s ¢lankom 24 splnomocnena prijimat’ delegované akty, v ktorych
urci metddy vypoctu hrani¢nej hodnoty uvedenej v tomto ¢lanku odseku 1 a metody
priebezného monitorovania dodrZiavania tejto hrani¢nej hodnoty.
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3a.

Spréavcovia EUFSP, ktori podliehaju povoleniu podl’a tohto nariadenia, mézu
spravovat’ aj PKIPCP na zdklade povolenia podla smernice 2009/65/ES za
predpokladu, Ze su externymi spravcami.

Clanok 3

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuju tieto vymedzenia pojmov:

a)

aa)

b)

,europsky fond socidlneho podnikania“ (EuFSP) je podnik kolektivneho
investovania, ktory investuje najmenej 70 % svojich celkovych kapitalovych
prispevkov do aktiv, ktoré su kvalifikovanymi investiciami;

wrelevatné naklady“ su vietky poplatky, naklady a vydavky, ktoré priamo
alebo nepriamo zndsaju investori a ktoré boli schvilené spravcom EuFSP a
investormi;

,podnik kolektivneho investovania“ je podnik, ktory ziskava kapital od
viacerych investorov s cielom investovat’ ho v sulade so stanovenou
investi¢nou politikou v prospech tychto investorov a ktory si nevyzaduje
povolenie podl'a ¢lanku 5 smernice 2009/65/ES;

,kvalifikované investicie“ su ktorékol'vek z tychto nastrojov:

Q) nastroje na financovanie vlastného kapitalu alebo kvazi vlastného
kapitélu, ktoré:

- emituje kvalifikovany portféliovy podnik a ktory EuFSP
nadobudol priamo od kvalifikovaného portféliového podniku, |

- emituje kvalifikovany portféliovy podnik vymenou za
kapitalovy cenny papier emitovany kvalifikovanym
portféliovym podnikom alebo

— emituje podnik, ktorého kvalifikovany portféliovy podnik je
dcérskou spoloénostou, v ktorej ma vacsinové vlastnictvo,
a ktory EuFSP nadobudol vymenou za nastroj na financovanie
vlastného kapitalu emitovany kvalifikovanym portfoliovym
podnikom;

(i) sekuritizované a nesekuritizované dlhové nastroje emitované
kvalifikovanym portfoliovym podnikom vratane zmeniek a vkladovych
certifikatov, Gverov a grantov akcionarov;

(ili)  podiely alebo akcie jedného alebo niekol’kych inych EuFSP;

(iv)  strednodobé az dlhodobé uvery poskytnuté kvalifikovanym
portfoliovym podnikom od EuFSP;

(v) akykol'vek iny druh ucasti v kvalifikovanom portféliovom podniku.
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d) ,.kvalifikovany portféliovy podnik® je podnik, ktory v ¢ase investicie z EuFSP
nie je kotovany na regulovanom trhu, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode
14 smernice 2004/39/ES || a ktory:

(1) si za svoj prvotny ciel’ kladie dosiahnut’ merateI'né pozitivne socialne
vplyvy vsulade so svojimi stanovami alebo akymkol'vek inym
zavaznym dokumentom, ktorym sa zriad’uje podnik, ak tento podnik:

— Iposkytuje sluzby alebo tovar zranitelnym, marginalizovanym,
znevyhodnenym alebo vylii¢enym osobam; I

—  poskytuje tovar a sluiby pricom pouZiva metédu vyroby, ktora
zahrna integrdciu granitel’nych, marginalizovanych,
znevyhodnenych alebo vylucenych osob; alebo

—  financuje alebo podporuje podniky uvedené v prvej alebo druhej
zarazke, alebo v oboch;

(i)  nerozdeluje svoje zisky, ale pouziva ich najprv a predovsetkym na
dosiahnutie svojho prvotného ciela, amé zavedené vopred urcené
postupy a pravidla pre vsetky okolnosti, za ktorych sa zisky rozdel'uji
akcionarom a vlastnikom, ¢im sa zabezpedi, Ze takymto rozdel’ovanim
ziskov sa neohrozi jeho prvotny ciel’; a

(iii)  je spravovany zodpovedne a transparentne, najma zapajanim
pracovnikov, zdkaznikov a zainteresovanych stran, ktorych sa tykajd
jeho obchodné ¢innosti.

e) ,,vlastny kapital“ je vlastnicky podiel v podniku, ktory reprezentuju akcie alebo
iné formy ucasti na kapitéle kvalifikovaného portféliového podniku emitované
pre investorov;

ea) ,kvdzi vlastny kapitdal“ je akykol'vek typ finanéného ndstroja, ktory je
kombinéaciou vlastného imania a dlhu alebo ktory mé prvok dlhu a ktorého
ndvratnost’ je dand predovsetkym ziskom alebo stratami kvalifikovaného
portfoliového podniku a ktory je nezaisteny v pripade platobnej
neschopnosti;

f) ,uvadzanie na trh* je priame alebo nepriame ponukanie podielov alebo akcii
EUFSP, ktoré spravuje spravca EUFSP, investorom alebo ich priame alebo
nepriame umiestnenie u investorov so sidlom alebo registrovanym sidlom
v Unii, a to z iniciativy spravcu EuFSP alebo v jeho mene;

9) ,Vviazany kapital“ je akykol'vek zadvizok, na zéklade ktorého je osoba povinna
nadobudnut’ podiel v EuFSP alebo uskuto¢nit’ kapitalove prispevky do EUFSP;

h) »spravca EuFSP* je pravnickd osoba, ktorej beznou ¢innost'ou je spravovanie
aspoil jedného EuFSP;
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)] ,,domovsky ¢lensky §tat* je ¢lensky $tat, v ktorom je usadeny spravca EUFSP
alebo v ktorom ma svoje sidlo;

J) ,hostitel'sky ¢lensky $tat“ je iny ¢lensky $tat ako domovsky ¢lensky $tat,
v ktorom spravca EUFSP uvédza na trh EUFSP v sdlade s tymto nariadenim;

k) ,»prislusny organ* je vnutrostatny orgéan, ktorého zdkonom alebo inym
pravnym predpisom domovsky ¢lensky stat poveril, aby vykonéval registréciu
spravcov podnikov kolektivneho investovania podl'a ¢lanku 2 ods. 1.

Pokial’ ide o pism. a) prvého pododseku, percentudlny podiel sa vypocita 7 priemeru
v ramci maximdlneho obdobia piatich rokov a na zdklade sumy investovatel’nej po
odpoditani vsetkych prislusnych nakladov a krdatkodobo drianej hotovosti

a ekvivalentov hotovosti.

Pokial’ ide o pism. h) prvého pododseku, ak pravna forma EuFSP umoZiiuje internu
spravu a ak sa riadiaci organ EuFSP rozhodne nevymenovat’ externého spravcu,
moZe nim byt’ samotny EuFSP, ktorému sa udeli povolenie ako spravcovi;

2. Komisia je v stlade s ¢lankom 24 splnomocnena prijimat’ delegované akty, v ktorych
urci druhy sluzieb alebo tovaru a metddy produkcie sluzieb alebo tovaru, ktoré
predstavuju socialny ciel’ uvedeny v tomto ¢lanku ods. 1 pism. d) bode 1), s
prihliadnutim na rézne druhy kvalifikovanych portféliovych podnikov a tie okolnosti,
ked’ sa zisky m6zu rozdel'ovat’ vlastnikom a investorom.

KAPITOLA I

PODMIENKY POUZIVANIA OZNACENIA ,,EUROPSKY
FOND SOCIALNEHO PODNIKANIA“

Clanok 4

Spravcovia EuFSP, ktori spifiajii poziadavky stanovené v tejto kapitole, st opravneni
pouzivat’ oznaCenie ,,europsky fond socialneho podnikania“ v stvislosti s uvadzanim EuFSP
na trh v ramci Unie.

Clanok 5

1. Spravcovia EuFSP zabezpecuju, aby sa pri nadobudani inych aktiv ako
kvalifikovanych investicii nepouzilo viac ako 30 % celkovych kapitalovych
prispevkov EUFSP na nadobudnutie takychto aktiv. Percentudlny podiel sa vypocita
priemeru v ramci maximalneho obdobia piatich rokov a na zaklade sumy
investovatel’nej po odpocitani vietkych prislusnych ndakladov, kratkodobo drZanej
hotovosti a ekvivalentov hotovosti.
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2. Spravcovia EUFSP mézu poskytovar’ Uvery, emitovat’ dlhové obligacie alebo
poskytovat’ zaruky na Grovni EuFSP za predpokladu, Ze takéto poZicky, dlhové
obligacie alebo zaruky su pokryté nesplatenymi zavizkami, a nezvySuju tak
expoziciu fondu nad ramec jeho zavézkov.

3. I Odsek 2 sa neuplatiiuje na prijimanie iverov na neobnovitelné obdobie maximalne
120 kalendarnych dni na ucel poskytnutia likvidity medzi vyzvou na ziskanie
viazaného kapitalu od investorov a prijatim takéhoto kapitalu.

Clanok 6

Spravcovia EUFSP uvadzaju na trh spravované podiely a akcie EUFSP a pondkaju ich
vyhradne investorom, ktori sa povazuju za profesionalnych klientov v sulade s oddielom |
prilohy II k smernici 2004/39/ES alebo ich mozno na poziadanie povazovat za
profesionélnych klientov v sulade s oddielom 11 prilohy Il k smernici 2004/39/ES, alebo inym
investorom, ak:

a) sa tito investori zaviazu investovat’ minimalne 100 000 EUR;

b) tito ini investori pisomne uvedu v dokumente oddelenom od zmluvy, ktora sa uzatvara
so zretel'om na zavézok investovat’, ze su si vedomi rizik stvisiacich s planovanym
zavazkom;

C) spravca EuFSP uskuto¢ni postudenie odbornych znalosti, skdsenosti a poznatkov
investora bez toho, aby predpokladal, Ze investor ma trhové poznatky a skusenosti,
ktoré su uvedené v zozname v oddiele | prilohy Il k smernici 2004/39/ES;

d) spravca EUFSP je v suvislosti s povahou planovaného zavizku dostatocne
presvedceny o tom, Ze investor je schopny uskutocnovat’ vlastné investicné
rozhodnutia a chapat’ suvisiace rizika a Ze zavdzok tohto druhu je pre tohto investora
primerany;

e) spravca EuFSP pisomne potvrdi, Ze uskutoénil postidenie uvedené v pismene c) a
dospel k zaveru uvedenému v pismene d).
Clanok 7
V suvislosti s EUFSP, ktory spravcovia EuFSP spravuju:

a) pri vykone svojich ¢innosti konaju s nalezitymi odbornymi znalostami, pozornost'ou a
starostlivost'ou a K svojim investorom pristupuju korektne;

b) uplatiiuji vhodné stratégie a postupy, aby zabranili praktikdm zneuZzivania, ktoré by
mohli ovplyvnit’ zdujmy investorov a kvalifikované portféliové podniky;

C) vykonavaju svoje obchodné ¢innosti tak, aby podporovali pozitivny sociélny vplyv

kvalifikovanych portfoliovych podnikov, do ktorych investovali, najlepsie zaujmy
EUFSP, ktoré spravuju, investorov do tychto EUFSP a integritu trhu;

PE483.704v02-00 18/46 RR\904606SK.doc



d) pri vybere a priebeznom monitorovani investicii v kvalifikovanych portféliovych
podnikoch a ich pozitivneho socialneho vplyvu uplatiiujti vysok( mieru starostlivosti;

e) maju primerané poznatky a znalosti o kvalifikovanych portfoliovych podnikoch, do
ktorych investuja.

Pokial’ ide o pism. b) prvého pododseku, vhodné stratégie a postupy zah¥iiaju najmdi
pravidla tykajuce sa osobnych transakcii zamestnancov EuFSP alebo driania i riadenia
investicii s ciel’om investovat’ na vlastny ucet, pricom sa zabezpedi, e pre kaZdu transakciu
V ramci EuFSP sa da vysledovat’ jej povod, prislusné strany, povaha a ¢as a miesto,

V ktorom sa uskutocCnila, a Ze aktiva EuFSP spravované jeho spravcom sa investuju podla
pravidiel alebo zakladajdcich dokumentov EUFSP a platnych pravnych predpisov.

Clanok 8

1. Spravcovia EuFSP identifikuju konflikty zaujmov a predchadzajd im a v pripade, ze
im nie je mozné zabranit’, riadia ich a monitoruju a v stlade s odsekom 4 zverejiujt
informacie o tychto konfliktoch zaujmov s ciel'om zabranit’, aby nepriaznivo
neovplyvnili zaujmy EuFSP a ich investorov, a zabezpecit, aby sa s EuFSP, ktoré
spravuju, zaobchadzalo spravodlivo.

2. Spravcovia EuFSP identifikujt najma tie konflikty zaujmov, ktoré moézu vzniknat
medzi

a) spravcami EuFSP, tymi osobami, ktoré skuto¢ne vykonavaji ¢innost’ spravcu
EuFSP, zamestnancami alebo akoukol'vek osobou, ktora priamo alebo
nepriamo ovlada spravcu EuFSP alebo ktora je tymto spravcom priamo alebo
nepriamo ovladana, a EuFSP spravovanym spravcom EuFSP alebo investormi
v tychto EUFSP;

b) EuFSP alebo investormi v danom EuFSP a inym EuFSP spravovanym tymto
spravcom EuUFSP alebo investormi v tomto inom EuFSP.

3. Spravcovia EuFSP udrziavaju a uplatiiuju uc¢inné organiza¢né a administrativne
opatrenia s cielom dodrziavat’ sulad s poziadavkami stanovenymi v odsekoch 1 a 2.

4, Zverejnenie informacii o konfliktoch zaujmov podl'a odseku 1 sa uskuto¢ni v pripade,
Ze organizac¢né opatrenia, ktoré spravca EUFSP prijme na identifikaciu konfliktov
zaujmov, predchadzanie tymto konfliktom, ich riadenie a monitorovanie, nie su
dostato¢né na zabezpecenie toho, aby sa s primeranou istotou predislo rizikam
poskodenia zaujmov investorov. Spravcovia EUFSP poskytujd investorom jasné
informécie o vSeobecnej povahe alebo zdrojoch konfliktov zdujmov pred tym, ako
vykonaju obchod v ich mene.

5. Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 24, v ktorych
urci:
a) druhy konfliktov zaujmov uvedenych v tomto ¢lanku odseku 2;
RR\904606SK.doc 19/46 PE483.704v02-00

SK



SK

b) ocakéavané kroky spravcov EuFSP, pokial’ ide o Struktury a organizacné
a administrativne postupy, v zaujme identifiké&cie konfliktov zaujmov,
predchadzania tymto konfliktom, ich riadenia, monitorovania a zverejiiovania
informacii o tychto konfliktoch.

Clanok 9

1. Spravcovia EuFSP uplatituju v pripade kazdého EuFSP, ktory spravuju, postupy na
meranie a monitorovanie rozsahu, do akého kvalifikované portfoliove podniky, do
ktorych EuFSP investuje, dosahuju pozitivne socialne vplyvy, ku ktorym sa zaviazali,
a pouZivaju pritom jasné a porovnatel’né ukazovatele.

la. Ukazovatele uvedené v odseku 1 zah¥iaji minimdlne:
a) zamestnanost’ a pracovné trhy;

b) normy a prava tykajuce sa kvality pracovnych miest;

C) socialne zaclenenie a ochranu osobitnych skupin;

d) rovnost’ zaobchddzania a prileZitosti a nediskrimindciu;

e) verejné zdravie a bezpecnost’;

f) pristup k systému socidlnej ochrany, zdravotnictvu a vzdeldavaniu a uéinky na

tieto systemy.

2. Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 24, v ktorych
urci:
a) podrobné informacie o postupoch uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku, pokial

ide o r6zne kvalifikované portféliové podniky;

b) podrobné kritéria na meranie socialneho vplyvu kvalifikovaného
portféliového podniku obsahujuce ukazovatele uvedené v odseku 1a;

c) metodiku kombinovania podrobnych kritérii uvedenych v pism. b) tohto
odseku a, ak je to mozné, relativnu vahu tychto kritérii v celkovom hodnoteni
socialneho dosahu kvalifikovaného portféliového podniku.

Cldanok 10

Spravcovia EuFSP majua vzdy dostatok vlastného kapitalu, ktory zodpoveda najmenej 25 %
ich reZijnych ndkladov za predchadzajuci rok.

Prislusné orgdny mozu upravit’ tuto poZiadavku v pripade vyznamnej zmeny v éinnosti
EuFSP v porovnani s predchadzajucim rokom.

Ak EuFSP vykonaval svoju ¢innost’ menej neZ jeden rok od svojho zaloZenia, tdato
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poziadavka sa stanovuje na 25 % zodpovedajucich fixnych prevadzkovych vydavkov
predpokladanych v podnikatel’skom pline, ak prislusné orgdny nepoZaduju npravu tohto
planu.

Spravcovia EuFSP vyuZzivaji primerané a vhodné l'udské a technické zdroje, ktoré sd
potrebné na riadne spravovanie EUFSP.

Clanok 11

Pravidl4 ocetiovania aktiv st uvedené v stanovach EuFSP.

Clanok 12

1. Spravcovia EuFSP spristupiiuju prislusnému organu domovského ¢lenského Statu
vyroénu spravu za kazdy spravovany EuFSP najneskor do 6 mesiacov od konca
uctovného obdobia. V spréve sa opisuje zloZenie portfolia EuFSP a ¢innosti vykonané
za predchadzajici rok. Obsahuje auditovana G¢tovnt zavierku EUFSP. Je vypracovana
v sulade s existujicimi Standardmi v oblasti podavania sprav a podmienkami
dohodnutymi medzi spravcom EuFSP a investormi. Spravcovia EUFSP poskytuju
spravu investorom na ich Ziadost’. Spravcovia EuFSP a investori sa mézu navzajom
dohodnut’ na poskytovani d’al§ich informacii.

2. Vyrocna sprava obsahuje aspoii tieto prvky:

a) pripadné tidaje o celkovych socialnych vplyvoch, ktoré sa dosiahli investi¢nou
politikou, a o metdde pouzitej na meranie tychto vplyvov;

b) vykaz 0 akychkol'vek odpredajoch, ktoré sa uskuto¢nili v stvislosti
s kvalifikovanymi portféliovymi podnikmi;

C) opis toho, ¢i sa odpredaje stuvisiace s inymi aktivami EUFSP, ktoré nie su
investované do kvalifikovanych portféliovych podnikov, uskuto¢nili na
zaklade kritérii uvedenych v ¢lanku 13 ods. 1 pism. e);

d) zhrnutie ¢innosti uvedenych v ¢lanku 13 ods. 1 pism. k), ktoré vykonal spravca
EuFSP v suvislosti s kvalifikovanymi portfoliovymi podnikmi.

da)  podrobné informdcie o povahe a uicele investicii inych, ako su kvalifikované
portfoliové investicie uvedené v ¢lanku 4 ods. 1.

3. Ak sa od spravcu EuFSP vyzaduje, aby zverejnil vyro¢ni finanénu spravu v sulade s
¢lankom 4 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES v suvislosti
s EuFSP, informé&cie uvedené v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku sa mézu poskytnut’ bud’
samostatne, alebo v doplnkovej ¢asti vyroc¢nej finanénej spravy.
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Cldanok 13

1. Spravcovia EuFSP oznamuju svojim investorom pred ich investicnym rozhodnutim
aspon tieto prvky:

a)

b)

d)

9)

h)

)
K)

totoznost’ spravcu EuFSP a akychkol'vek inych poskytovatel'ov sluzieb,
s ktorymi ma spravca EUFSP uzavretd zmluvu v savislosti so spravou fondov,
a opis ich povinnosti;

opis investicnej stratégie a ciel'ov EuFSP vratane opisu druhov
kvalifikovanych portféliovych podnikov a postup a kritéria, ktoré sa pouzivaju
na ich identifikaciu, investi¢né techniky, ktoré moze uplatiovat’, a akékol'vek
uplatnitel'né investicné obmedzenia;

pozitivny socidlny vplyv, ktory je cielom investicnej politiky EuFSP, vratane
pripadnych progndz tychto vplyvov, ktoré mozno primerane ocakavat,

a informacie o vplyve kritérii merania a metodiky, ktoré sa maju uplatiiovat’
na kaZdiu investiciu, a v pripade dostupnosti aj 0 vykonnosti v tejto oblasti v
minulosti;

metodiky, ktoré sa maji pouzivat’ na meranie socialnych vplyvov;

podrobné informdcie o povahe a ucele inych aktiv, ako su kvalifikované
portféliové podniky, a postup a kritéria, ktoré sa pouzivaju na vyber tychto
aktiv, okrem pripadu, ked’ ide o hotovost’ alebo ekvivalenty hotovosti;

opis rizikového profilu EUFSP a akychkol'vek rizik stvisiacich s aktivami, do
ktorych moze fond investovat, alebo investi¢nych technik, ktoré sa mézu
uplatiovat’;

opis postupu oceniovania EuFSP a cenovej metodiky ocefiovania aktiv vratane
metod pouzivanych na oceniovanie kvalifikovanych portfoliovych podnikov;

opis vsetkych poplatkov, nakladov a vydavkov, ktoré priamo alebo nepriamo
znasaju investori, a ich maximalnej vysky;

opis sposobu vypoétu odmeny spravcu EuFSP, ako aj zverejnenie ziskov
fondu;

udaje o finanénych vysledkoch EuFSP v minulosti, ak su k dispozicii;

sluzby na podporu obchodnej ¢innosti a ostatné podporné ¢innosti, ktoré
spravca EuFSP poskytuje alebo zaobstarava prostrednictvom tretich stran, aby
sa ul'ah¢il rozvoj, rast alebo iny aspekt priebeznych operacii kvalifikovanych
portféliovych podnikov, do ktorych EUFSP investuje, alebo v pripade, Ze sa
tieto sluzby alebo Cinnosti neposkytuju, vysvetlenie tejto skutoc¢nosti;

opis postupov, pomocou ktorych méze EuFSP zmenit’ svoju investicnu
stratégiu alebo investi¢nu politiku alebo obe.
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Vsetky informacie uvedené v odseku 1 musia byt’ nestranné, jednoznacné
a nezavadzajlce. Musia byt’ aktualne a musia byt predmetom pravidelného
preskimania.

Ak sa od spravcu EuFSP vyZaduje zverejiiovanie prospektu v stlade so smernicou
Europskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES alebo v sulade s vnuatrostatnym pravom
v sGvislosti s EUFSP, informécie uvedené v tomto ¢lanku odseku 1 sa mézu
poskytovat’ bud’ samostatne, alebo ako sucast’ prospektu.

Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 24, v ktorych
urci:

a) obsah informacii uvedenych v tomto ¢lanku ods. 1 pism. b) az €) a k);

b) sposob, ako informacie uvedené v tomto ¢lanku ods. 1 pism. b) az ¢) a k)
mozno prezentovat’ jednotne, aby sa zabezpecila ¢o najvyssia tiroven
porovnatel'nosti.

ba)  zdsady, ktoré sa budu uplatiiovat’ pri navrhovani metéd pouZivanych na
hodnotenie kvalifikovaného portfoliového podniku podl’a odseku 1 pism. g).
Clinok 13a

Spravca EuFSP zabezpedi, aby v sulade s tymto ¢lankom bol pre kaZdy EuFSP,
ktory spravuje, urceny jeden depozitdr.

Depozitirom moZe byt len institiicia, ktord podlieha reguldcii obozretného
podnikania a neustilemu dohladu. Spada do kategorie inStiticie vymedzenej

Clenskymi Statmi ako oprdvnenej na funkciu depozitara podla clanku 23 ods. 3
smernice 2009/65/ES.

Depozitar je zodpovedny za overovanie vlastnictva a vedenie zaznamov o aktivach
kvalifikovaného EuFSP.

Depozitar je voci EuFSP a jeho investorom zodpovedny za akékol’vek straty utrpené
v dosledku nedbalosti alebo imyselného zlyhania.

KAPITOLA Il

DOHLAD A ADMINISTRATIVNA SPOLUPRACA

Clanok 14

Spravcovia EuFSP, ktori planuju pouZzivat’ oznacenie ,,eurdpsky fond socialneho
podnikania‘“ na uvadzanie svojich EuFSP na trh, informuji o tomto zamere prisluSny
organ svojho domovského ¢lenského $tatu a poskytnu tieto informécie:
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a) totoznost’ 0sob, ktoré skuto¢ne vykonavaju ¢innost’ spravovania EUFSP;

b) totoznost’ EuFSP, ktorych podiely alebo akcie sa uvadzaju na trh, a ich
investi¢né stratégie;

c) informécie o prijatych opatreniach na zabezpecenie dodrziavania stuladu
s poziadavkami kapitoly II;

d) zoznam ¢lenskych $tatov, v ktorych spravca EuFSP planuje uviest’ na trh
jednotlivé EUFSP.

Prislu$ny organ domovského ¢lenského statu udeli povolenie spravcovi EUFSP len v
pripade, ak je presvedceny, Ze sa splnili tieto podmienky:

a) vyzadované informdacie uvedené v odseku 1 st uplné;

b) opatrenia ozndmené podla ods. 1 pism. ¢) st vhodné na ti¢ely dodrziavania
stladu s poziadavkami kapitoly II.

Povolenie je platné na celom Gzemi Unie a umoziuje spravcom EuFSP uvadzat na trh
EuFSP pod oznac¢enim ,,eurdpsky fond socialneho podnikania®, a to v rdmci celej
Unie.

Clanok 15

Spravca EuFSP aktualizuje informacie poskytované prisluSnému organu domovského
¢lenského $tatu v pripade, ak spravca EUFSP planuje:

a) uviest’ na trh novy EuFSP;
b) uviest’ na trh existujuci EuFSP, ak sa charakteristika podl’a ¢lanku 14 ods. 1 zmenila.
Clanok 16

1. Thned’ po udeleni povolenia spravcovi EuFSP organ domovského ¢lenského $tatu
oznami skuto¢nost’, ze spravca EuFSP ma povolenie, ¢lenskym §tatom uvedenym
v stlade s ¢lankom 14 ods. 1 pism. d) tohto nariadenia a ESMA.

2. Hostitel'ské ¢lenské Staty uvedené v sulade s ¢lankom 14 ods. 1 pism. d) tohto
nariadenia nesmu uloZit’ spravcovi EuFSP, ktory ziskal povolenie v sulade s ¢lankom
14, Ziadne poziadavky ani administrativne postupy v suvislosti s uvadzanim jeho
EUFSP na trh a nesma vyzadovat’ ani schvalenie uvadzania na trh pred jeho zacatim.

3. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tohto clanku ESMA vypracuje navrh
vykonavacich technickych predpisov vymedzujucich format oznamenia.
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4. ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych noriem Komisii do ...**.

5. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technicke predpisy uvedené
v odseku 3 v sUlade s postupom stanovenym v ¢lanku 15 nariadenia (EU) ¢.
1095/2010.
Clanok 17
1. ESMA vedie centrdlnu databézu dostupnu pre verejnost’ na internete, ktora obsahuje

zoznam vietkych EUFSP a spravcov EuFSP, ktori maja povolenie v Unii, ako aj
krajin, v ktorych pdsobia, v stlade s tymto nariadenim.

2. Orgdan ESMA a prislusné organy v élenskych Statoch informuju investorov,
spravcov investi¢nych fondov a podniky o existencii EuFSP.
Clanok 18
Prislusny organ domovského ¢lenského Statu vykonéva dohl'ad nad dodrziavanim suladu
S poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni.
Clanok 19

Prislusné organy musia mat’ v sulade s vnatroStatnym pravom vsetky pravomoci v oblasti
dohl'adu a vysetrovania potrebné na vykon svojich funkcii. Musia mat’ najma tieto pradvomoci:

a) pozadovat’ pristup k akémukol'vek dokumentu v akejkol'vek forme a prijat’ alebo
ziskat’ jeho kopiu;

b) pozadovat’ od spravcu EuFSP, aby im bezodkladne poskytol informacie;

C) pozadovat’ od akejkol'vek osoby informécie suvisiace s ¢innost'ami spravcu EuFSP
alebo s ¢innostami EuFSP;

d) vykonavat’ kontroly na mieste s predchadzajicim oznamenim alebo bez neho;

e) prijimat’ vhodné opatrenia na zabezpeéenie toho, aby spravca EuFSP aj nad’alej spinal
poziadavky stanovené v tomto nariadeni;

f) vydat’ prikaz s cielom zabezpecit, aby spravca EuFSP dodrziaval poZiadavky
stanovené v tomto nariadeni a aby sa zdrzal opakovania akéhokol'vek konania, ktoré
moze predstavovat’ porusenie tohto nariadenia.

U. v.: vlozte prosim datum: 9 mesiacov od nadobudnutia Géinnosti tohto nariadenia.
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Cldanok 20

Clenské §taty stanovia predpisy o sankciach platnych v pripade porusenia ustanoveni
tohto nariadenia a prijmu vSetky opatrenia potrebné na zabezpecéenie ich vykonavania.
Stanovené sankcie st G¢inné, primerané a odradzajuce.

Clenské $taty do ...* oznamia Komisii a ESMA pravidla podl'a odseku 1. Komisii
a ESMA bezodkladne oznamia ich akukol'vek nasledni zmenu a doplnenie.
Clanok 21

Prislusny organ domovského ¢lenského $tatu prijima primerané opatrenia uvedené v
odseku 2 v pripade, ak spravcovia EUFSP:

a) nedodrziavaju poziadavky, ktoré sa vzt'ahuju na zloZenie portféolia v sulade
s ¢lankom 5;

b) neuvadzaju EuFSP na trh tak, ze ich pontkaji opravnenym investorom
v sulade s ¢lankom 6;

C) pouzivaji oznacenie ,,europsky fond socialneho podnikania“ bez toho, aby
mali povolenie od prislusného orgdanu svojho domovského ¢lenského Statu v
stlade s ¢lankom 14.

V pripadoch uvedenych v odseku 1 prislusny organ domovského ¢lenského Statu
prijima v pripade potreby tieto opatrenia:

a) zakéze pouZzivanie oznacenia ,,europsky fond socidlneho podnikania“ na tcely
uvadzania na trh jedného alebo viacerych EuFSP spravcu EuFSP;

b) vyradi spravcu EUFSP z registra.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu bezodkladne informujd prislusné
organy hostitel'skych ¢lenskych Statov uvedenych v stilade s ¢lankom 14 ods. 1 pism.
d) a ESMA o vyradeni spravcu EuFSP z registra podl'a tohto ¢lanku ods. 1 pism. b).

Pravo uvadzat' na trh v Unii jeden alebo viaceré EUFSP pod oznadenim ,,eurdpske
fondy socialneho podnikania* zanikne s okamzitou platnostou od datumu rozhodnutia
prislusného organu uvedeného v odseku 2 pism. a) alebo b).

Cldanok 22

Prislu$né organy spolupracuji s organom ESMA na #éely tohto nariadenia v stulade
s nariadenim (EU) ¢ 1095/2010.

Prislus$né organy bezodkladne poskytnu organu ESMA vSetky informdcie potrebné

U. v.: vlozte prosim datum: 24 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.
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2a.

na plnenie jeho povinnosti v stlade s nariadenim (EU) & 1095/2010. ESMA
a prislusné orgdny si predovsetkym vymienaju vsetky informacie a dokumentéciu
potrebnd na identifik&ciu a napravu poruseni tohto nariadenia.

V pripade, Ze prislusné organy nedosiahnu dohodu o vykondvani svojich povinnosti
podla tohto nariadenia, kaZdy z dotknutych organov moze vec postupit’ na medidciu
ESMA podla ¢lanku 19 nariadenia 1095/2010/EU.

Clanok 23

Vsetky osoby, ktoré pracuju alebo pracovali pre prislusné organy alebo ESMA, ako aj
auditori a odbornici povereni prislusnymi organmi a ESMA, su viazani povinnost'ou
zachovavat’ sluzobné tajomstvo. Ziadne doverné informacie, ktoré uvedené osoby
ziskaju pri vykone svojich povinnosti, sa nesmu poskytnit’ ziadnej osobe ani organu, s
vynimkou informadcii poskytovanych v sihrnnej alebo zov§eobecnenej podobe, pri
ktorych nie je mozné identifikovat’ jednotlivych spravcov EuFSP a jednotlivé EUFSP,
bez toho, aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné pravo a konania
podrla tohto nariadenia.

Prislu$nym organom ¢lenskych Statov alebo ESMA sa nesmie branit’ vo vymene
informécii v stlade s tymto nariadenim alebo s inymi pravnymi predpismi Unie
vzt'ahujicimi sa na spravcov EuFSP a EUFSP.

V pripade, ak prislusné organy a ESMA ziskaji doverné informacie v sulade
s odsekom 1, moézu ich pouzit’ len pocas vykonu svojich povinnosti a na ucely
administrativnych a sadnych konani.

KAPITOLA IV
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldanok 24

Pravomoc prijimat’ delegované akty udelend Komisii podliecha podmienkam
ustanovenym v tomto ¢lanku.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku
8 ods. 5, ¢lanku 9 ods. 2 a v ¢lanku 13 ods. 4 sa udel'uje Komisii na obdobie Styroch
rokov, a to odo diia nadobudnutia i€innosti tohto nariadenia. Komisia predlozi spravu
tykajicu sa delegovania pravomoci najneskor devit’ mesiacov pred uplynutim tohto
Stvorroéného obdobia. Delegovanie pradvomoci sa automaticky predlZzuje na rovnako
dlhé obdobia, pokial’ Europsky parlament alebo Rada nevznest voci takémuto
prediZeniu namietku najneskér tri mesiace pred koncom kazdého obdobia.

Eurdpsky parlament alebo Rada mozu delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods.
3, ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 8 ods. 5, ¢lanku 9 ods. 2 a v ¢lanku 13 ods. 4 kedykol'vek
odvolat’. Rozhodnutim o odvolani pravomoci sa ukonéuje delegovanie pravomoci,
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ktord je v nom uvedena. Odvolanie nadobuda Gc¢innost’ diiom nasledujucim po
uverejneni uvedeného rozhodnutia v Uradnom vestniku Eurépskej Gnie alebo k
neskorSiemu datumu, ktory je v nom ur¢eny. Nema vplyv na platnost’ akychkol'vek uz
ucinnych delegovanych pravnych aktov.

Komisia o delegovanom akte ihned’ po jeho prijati informuje sacasne Europsky
parlament a Radu.

Delegovany akt nadobudne Gc¢innost’ len v pripade, ak Europsky parlament ani Rada
voci nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov od jeho ozndmenia
Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim tejto lehoty Eurépsky
parlament aj Rada informovali Komisiu o tom, Ze nemaju v imysle vzniest’ namietku.
Tato lehota sa na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady prediZi o tri mesiace.

Clanok 25

Komisia toto nariadenie preskima do *. Preskimanie zahifia vSeobecny prieskum
fungovania pravidiel tohto nariadenia a skusenosti ziskané pri ich uplatiiovani vratane:

a) rozsahu, v ktorom spravcovia EuFSP pouzivaju oznacenie ,,europsky fond
socialneho podnikania® v roznych ¢lenskych Statoch, ¢i uz na domacom alebo
cezhrani¢nom zaklade;

aa) analyzy geografického umiestnenia EUFSP a kvalifikovanych portféliovych
podnikov, do ktorych investuju;

b) pouzivania réznych kvalifikovanych investicii zo strany EuFSP a aky to ma
vplyv na rozvoj socialnych podnikov v ramci Unie;

ba)  vhodnosti zriadenia eurdpskej znacky pre socidlne podniky;

c) praktického uplatiiovania kritérii na identifikaciu kvalifikovanych
portféliovych podnikov a jeho vplyvu na rozvoj socialnych podnikov v ramci
Unie a ich pozitivneho socialneho vplyvu;

ca) analyzy postupov uplatiiovanych spriavcami EuFSP s ciel’'om zmerat’
pozitivny socialny vplyv dosiahnuty kvalifikovanymi portfoliovymi podnikmi
uvedenymi v ¢lanku 9 a posudenia realizovatel’nosti zavedenia
harmonizovanych noriem na meranie socialneho vplyvu na trovni Unie
spdsobom, ktory je v stlade so socialnou politikou Unie;

d) rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia vratane moZnosti rozSirenia uvdadzania
EuFSP na trh pre maloobchodnych investorov a dodatocnych zdaruk na
ochranu investorov, ktoré by takéto rozSirenie rozsahu zahriialo;

da)  praktického uplatiiovania reZimu depozitira pre EuFSP a jeho vplyvu;

U. v.: vlozte prosim datum: §tyroch rokov odo dita nadobudnutia G&innosti tohto nariadenia.
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db)  vhodnosti doplnit’ toto nariadenie o europsky daiiovy ramec zamerany na
podporu socialneho podnikania.

2. Po preskimani podl'a odseku 1 a po konzultacii s ESMA Komisia predlozi
Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu, ktord v pripade potreby doplni o legislativny
navrh.

Clinok 25a

Organ ESMA do ...™ posudi personalne potreby a potreby tykajlce sa zdrojov, ktoré
vyplyvaju z vykonavania jeho pradvomoci a tloh v stlade s tymto nariadenim, a predloZi
spravu Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Clinok 25b
Zmena a doplnenie smernice 2009/65/ES

V ¢lanku 50 ods. 1 smernice 2009/65/ES sa vklada tento bod:

» (i) Eurdpsky fond socidlneho podnikania podla definicie v ¢lanku 3 ods. 1 pism. a)
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢é. .../2012 7 ... o eurépskom fonde
socialneho podnikanial, az do vysky maximdlne 10 %.“

Clanok 26

Toto nariadenie nadobtida i¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej Unie.

Uplatiiuje sa od 22. jula 2013 s vynimkou ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 8 ods. 5,
¢lanku 9 ods. 2 a ¢lanku 13 ods. 4, ktoré sa uplatiuju od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto
nariadenia.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vSetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda

U. v.: Vlozte, prosim, datum: jedného roka od nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia.
1 . ;
U.v.EUL..
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STANOVISKO VYBORU PRE ZAMESTNANOST A SOCIALNE VECI

pre Vybor pre hospodarske a menové veci

k navrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o europskych fondoch socialneho

podnikania

(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

Spravodajkyna vyboru poziadaného o stanovisko: Pervenche Beres

POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY

Vybor pre zamestnanost’ a socidlne veci vyzyva Vybor pre hospodarske a menové veci, aby
ako gestorsky vybor zaradil do svojej spravy tieto pozmenujice a doplitujice navrhy:

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 1
Navrh nariadenia
Odoévodnenie 1

Text predlozeny Komisiou

(1) Kedze sa investori Coraz viac snazia
dosahovat’ socialne ciele a neusilujd sa len
o finan¢né vynosy, v Unii sa vytvara trh so
socidlnymi investiciami, ktory scasti tvoria
investi¢né fondy zamerané na socialne
podniky. Takéto investicné fondy
poskytuju financovanie socialnym
podnikom, ktoré pdsobia ako stimuly
socialnych zmien tym, Ze pontkaji
inovacné rieSenia socialnych problémov

a cennym sposobom prispievaju k plneniu
ciel'ov stratégie Eurdpa 2020.

PE483.704v02-00

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(1) Ked’Ze sa investori ¢oraz viac snaZia
dosahovat’ socialne ciele a neusilujd sa len
0 finanéné vynosy, v Unii sa vytvara trh so
socialnymi investiciami, ktory s¢asti tvoria
investi¢né fondy zamerané na socialne
podniky. Takéto investi¢né fondy
poskytuju financovanie socialnym
podnikom, ktoré pdsobia ako stimuly
socialnych zmien tym, Ze pontkaji
inovacné rieSenia socidlnych problémov,
pomahaju riesit’ socialne nasledky

finanénej krizy a cennym spésobom

prispievaju Kk plneniu cielov stratégie
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Pozmenujtci a doplitujuci navrh 2
Navrh nariadenia
Odobvodnenie 8

Text predlozeny Komisiou

(8) Sociélne podniky zahfnaju Siroku skalu
podnikov, ktoré maja rézne pravne formy a
ktoré poskytuju socialne sluzby alebo tovar
zranitelnym alebo marginalizovanym
osobam. Takéto sluzby zahtiaju pristup

k byvaniu, zdravotnej starostlivosti,
pomoci pre starsie osoby alebo osoby so
zdravotnym postihnutim, starostlivosti

o deti, zamestnaniu a odbornej priprave,
ako aj riadeniu zavislosti. Socialne podniky
zahfnaju aj podniky, ktorych metdda
produkcie tovaru alebo sluzieb sleduje
socidlny ciel, ale ktorych ¢innosti nemusia
byt obmedzené na poskytovanie
socialnych tovarov alebo sluzieb. Tieto
¢innosti zahfnaju socialnu a profesijna
integraciu prostrednictvom pristupu

k zamestnaniu pre osoby znevyhodnené
najma z dévodu nedostatocnej kvalifikacie
alebo socialnych ¢i profesijnych
problémov veducich k vylu€eniu

a marginalizacii.

Europa 2020.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(8) Socidlne podniky zahfnaju Siroku skalu
podnikov, ktoré maju rézne pravne formy a
ktoré poskytuju socialne sluzby alebo tovar
zranitenym alebo marginalizovanym
0sobam s ciel’om podporit’ a zabezpedit’
rovnaky pristup k tomuto tovaru

a sluzbam. Takéto sluzby okrem iného
zahffaju boj proti chudobe, pristup

k byvaniu, zdravotnej starostlivosti,
pomoci pre starSie osoby alebo osoby so
zdravotnym postihnutim, starostlivosti

0 deti, pristup k vzdelavaniu vratane
vzdelavania v rannom veku diet’at’a,
zamestnaniu a odbornej priprave, ako aj
riadeniu zavislosti. Sociélne podniky
zahfiiaju aj podniky, ktorych metoda
produkcie tovaru alebo sluzieb sleduje
socialny ciel, ale ktorych ¢innosti nemusia
byt obmedzené na poskytovanie
socialnych tovarov alebo sluzieb. Tieto
¢innosti okrem iného zahinaju socialnu a
profesijnu integraciu prostrednictvom
pristupu k zamestnaniu pre osoby
znevyhodnené najmé z dévodu
nedostatoénej kvalifikécie alebo socidlnych
¢i profesijnych problémov veducich k
vyluceniu a marginalizacii.

Odévodnenie

Chudoba je nepochybne hlavnou pricinou socialneho vylucenia a ostatnych socialnych

nedostatkov.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 3
Navrh nariadenia
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Odobvodnenie 23

Text predlozeny Komisiou

(23) Na ucely ucinného dohl'adu nad
stanovenymi poziadavkami by sa v tomto
nariadeni mal stanovit’ aj proces
cezhrani¢nych ozndmeni medzi
prislusnymi organmi dohl'adu, ktory sa ma
spustit’ registraciou spravcu EuFSP v jeho
domovskom ¢lenskom State.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 4
Navrh nariadenia
Odbvodnenie 27

Text predlozeny Komisiou

(27) Informéacie o dohlade by sa mali
vymierniat’” medzi prisluSnymi organmi
v domovskom  a hostitel’skom  ¢lenskom
State a ESMA.

Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 5
Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Toto nariadenie sa uplatfiuje na spravcov
podnikov kolektivneho investovania podla
vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b),
ktori st usadeni v Unii a ktori podliehaju
povinnosti registracie prislusSnymi organmi
vo svojich domovskych ¢lenskych Statoch
v sulade s ¢lankom 3 ods. 3 pism. a)
smernice 2011/61/ES, za predpokladu, ze
tito spravcovia spravuju portfolia EUFSP,
ktorych celkova hodnota spravovanych
aktiv nepresahuje hrani¢nt hodnotu 500

PE483.704v02-00

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(23) Na ucely ucinného dohl'adu nad
stanovenymi poziadavkami by sa v tomto
nariadeni mal stanovit’ aj automaticky
proces cezhrani¢nych oznadmeni medzi
prislusnymi organmi dohl'adu, ktory sa ma
spustit’ registraciou spravcu EuFSP v jeho
domovskom ¢lenskom State. Prislusné
organy v domovskom a hostitel’skom
Clenskom Stdate a ESMA by si tiez mali
automaticky vymieriat’ informdcie

0 dohlade.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

vypust'a sa

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na spravcov
podnikov kolektivneho investovania podla
vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b),
ktori st usadeni v Unii a ktori podliehaju
povinnosti registracie prislusSnymi organmi
vo svojich domovskych ¢lenskych Statoch
v stlade s ¢lankom 3 ods. 3 pism. a)
smernice 2011/61/ES, za predpokladu, ze
tito spravcovia spravuju portfolia EUFSP,
ktorych celkova hodnota spravovanych
aktiv nepresahuje hrani¢ntt hodnotu 500
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milionov EUR, alebo v pripade ¢lenskych
Statov, v ktorych euro nie je oficialnou
menou, zodpovedajucu hodnotu v narodnej
mene k datumu nadobudnutia u¢innosti
tohto nariadenia.

milionov EUR, alebo v pripade ¢lenskych
Statov, v ktorych euro nie je oficialnou
menou, zodpovedajucu hodnotu v narodnej
mene k datumu nadobudnutia uc¢innosti
tohto nariadenia.

Pokial’ ide o investicie EuFSP do
kvalifikovanych portféliovych podnikov
zabezpeclujucich socidlne byvanie a
ostatnych socialne relevantnych sektorov
s vysokou mierou investicii, v jednotlivych
pripadoch sa moZe stanovit’ vysSia
hranicna hodnota.

Odévodnenie

Pozmenujuci a doplnujuci navrh, ktory predlozila Europska siet miest a regionov za socidalne
hospodarstvo s cielom zaistit pruznost' v pripade urcitych typov podnikov s pozitivnym
socialnym vplyvom, ale s vyssou kapitalovou intenzitou.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 6
Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Komisia je v sulade s ¢lankom 24
splnomocnena prijimat’ delegované akty, v
ktorych urci metody vypoctu hranicnej
hodnoty uvedenej v tomto ¢lanku odseku 1
a metody priebezného monitorovania
dodrZiavania tejto hrani¢nej hodnoty.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

3. Komisia je v sulade s ¢lankom 24
splnomocnena prijimat’ delegované akty, v
ktorych uré¢i metoédy vypoctu primeranych
hraniénych hodnot uvedenych v tomto
¢lanku odseku 1 a metody priebezného
monitorovania dodrziavania tejto hrani¢nej

hodnoty.

Odévodnenie

Je potrebné stanovit objektivne kritéria pre vyssie hranicné hodnoty suvisiace s
pozmenujucim a doplnujucim navrhom, ktory predlozila Europska siet miest a regionov za
socidlne hospodarstvo s cielom zaistit pruznost' v pripade urcitych typov podnikov s
pozitivnym socidalnym vplyvom, ale s vyssou kapitalovou intenzitou.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 7
Navrh nariadenia
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Clanok 3 — odsek 1 — pismeno ¢ — pododsek 1a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

V pripade dlhov alebo poZiciek uvedenych
v pism. ¢) bode ii) a iv) sa stanovia uroky
na takej arovni, ktora neohrozi
dosiahnutie prvoradého socidlneho ciel’a
kvalifikovaného portféliového podniku
tym, Ze obmedzi opiitovné investovanie
ziskov.

Odévodnenie

Zatial’ ¢o socialne podniky by mali byt schopné vyuzivat' dlhové ndstroje, toto ustanovenie
brani tomu, aby boli Grokoveé sadzby v rozpore s dosiahnutim ich prvoradého socialneho

ciela.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 8

NAavrh nariadenia

Clanok 3 — odsek 1 — pismeno d — iivodna &ast’

Text predlozeny Komisiou

d) ,.kvalifikovany portfoliovy podnik* je
podnik, ktory v ¢ase investicie z EUFSP nie
je kétovany na regulovanom trhu, ako sa
vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14
smernice 2004/39/ES, ktory mé bud’ ro¢ny
obrat, ktory nepresahuje 50 miliénov EUR,
alebo jeho ro¢na suvaha celkovo
nepresahuje 43 miliénov EUR, ktory
samotny nie je podnikom kolektivneho
investovania a ktory:

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 9

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno d — bod i

Text predlozeny Komisiou

1) si za svoj prvotny ciel’ kladie dosiahnut’

PE483.704v02-00
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

d) ,.kvalifikovany portfoliovy podnik* je
podnik, ktory samotny nie je podnikom
kolektivneho investovania a ktory v ¢ase
investicie z EUFSP nie je kétovany na
regulovanom trhu, ako sa vymedzuje

Vv ¢lanku 4 ods. 1 bode 14 smernice
2004/39/ES, ktory okrem pripadu
podnikov zabezpecujucich socidlne
byvanie alebo iné socialne oblasti s
vysokou intenzitou investovania ma bud’
ro¢ny obrat, ktory nepresahuje 50 milionov
EUR, alebo jeho ro¢na suvaha celkovo
nepresahuje 43 milionov EUR, a ktory:

Pozmenujuci a doplnujici navrh

i) v sulade so svojimi stanovami alebo
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meratel'né pozitivne socialne vplyvy

v stlade so svojimi stanovami alebo
akymkol’vek inym zaviznym
dokumentom, ktorym sa zriad’uje podnik,
ak:

Pozmenujtci a dopliiujuci navrh 10

NAavrh nariadenia

akymkol’vek inym zaviznym
dokumentom, ktorym sa zriad’uje podnik,
si za svoj prvotny ciel’ kladie dosiahnut’
meratel'né pozitivne socidlne vplyvy, a nie
vytvaranie ziskov pre svojich vlastnikov,
clenov a akcionarov, ak:

Clanok 3 — odsek 1 — pismeno d — bod i — zarazka 1

Text predlozeny Komisiou

- podnik poskytuje sluzby alebo tovar
zranitel’nym alebo marginalizovanym
osobam alebo

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 11

Névrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno d — bod ii

Text predlozeny Komisiou

il) nerozdel’uje svoje zisky, ale pouZiva
ich na dosiahnutie svojho prvotného ciel’a,
a ma zavedené vopred urcené postupy a
pravidla pre vSetky okolnosti, ked’ sa zisky
rozdel'uji akcionarom a vlastnikom;

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 12

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno d — bod iii

Text predlozeny Komisiou

iii) je spravovany zodpovedne

a transparentne, najma zapajanim
pracovnikov, zakaznikov

a zainteresovanych stran, ktorych sa tykaju

RR\904606SK.doc

Pozmenujuci a doplnujici navrh

— podnik poskytuje spolocensky prospesné
sluzby alebo tovar a/alebo

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

ii) reinvestuje svoje zisky na dosiahnutie
svojho prvotného ciel'a a ma zavedené
vopred urcené postupy a pravidla pre
vSetky okolnosti, ked’ sa zisky rozdel'uju;
takéto pravidla zabezpecuju, aby
rozdelovanie ziskov nemohlo ohrozit’
prvotny ciel’;

Pozmenujuci a doplnujici navrh

iii) je spravovany v podnikatel’skom
duchu, zodpovedne a transparentne, najméa
zapajanim pracovnikov, zakaznikov
a/alebo zainteresovanych stran, ktorych sa
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jeho obchodné ¢innosti. tykaja jeho obchodné ¢innosti.

Pozmenujuci a dopliujiaci navrh 13
Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 2a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

2a. Komisia je oprdvnend prijimat’
delegované akty v sulade s clankom 24, v
ktorych Specifikuje kritéria pre
identifikaciu kvalifikovanych
portfoliovych podnikov zabezpecujucich
socialne byvanie a iné socialne oblasti s
vysokou intenzitou investovania, ako aj
primerané hranicné hodnoty pre obrat a
celkovit roénu suvahu, ktoré sa pouZiji na
ucely odseku 1 pism. d).

Odévodnenie

Je potrebné stanovit objektivne kritéria pre vyssie hranicné hodnoty suvisiace s
pozmenujucim a doplitujucim navrhom, ktory predlozila Eurdopska siet' miest a regionov za
socialne hospodadrstvo s cielom zabezpecit pruznost' v pripade urcitych typov podnikov s
pozitivnym socialnym vplyvom, ale s vysSou investicnou intenzitou.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 14
Navrh nariadenia
Clanok 7 — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh
¢) vykonavaju svoje obchodné ¢innosti, c) vykonavaju svoje obchodné ¢innosti,
aby podporovali najlepsie zaujmy EuFSP, aby podporovali pozitivny socialny vplyv
ktoré spravuju, investorov do tychto kvalifikovanych portféliovych podnikov,
EUFSP a integritu trhu; do ktorych investovali, najlepsie zaujmy

EUFSP, ktoré spravuju, investorov
do tychto EUFSP a integritu trhu;

Odévodnenie

Spravcovia EUFSP by mali za prioritu stanovit dosiahnutie pozitivneho socidlneho vplyvu.

Pozmernujuci a dopliiujici navrh 15
Navrh nariadenia
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Clanok 7 — pismeno d

Text predlozeny Komisiou

d) pri vybere a priebeznom monitorovani
investicii v kvalifikovanych portfoliovych
podnikoch uplatituju vysoku mieru
starostlivosti;

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 16
Navrh nariadenia
Clanok 21 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského
Statu informuju prislusné organy
hostitel'skych ¢lenskych Statov uvedenych
v stlade s ¢lankom 14 ods. 1 pism. d) o
vyradeni spravcu EuFSP z registra podl'a
tohto ¢lanku ods. 1 pism. b).

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 17
Navrh nariadenia
Clanok 25 — odsek 1 — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou

¢) praktického uplatiiovania kritérii na
identifikaciu kvalifikovanych
portfoliovych podnikov a jeho vplyvu na
rozvoj socialnych podnikov v ramci Unie;

RR\904606SK.doc

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

d) pri vybere a priebeznom monitorovani
investicii v kvalifikovanych portfoliovych
podnikoch a ich pozitivneho socialneho
vplyvu uplatiiuja vysokd mieru
starostlivosti;

Pozmenujuci a dopliujuci ndvrh

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského
statu bezodkladne informuju prislusné
organy hostitel'skych ¢lenskych Statov
uvedenych v stlade s ¢lankom 14 ods. 1
pism. d) a ESMA o vyradeni spravcu
EuFSP z registra podl'a tohto ¢lanku ods. 1
pism. b).

Pozmenujuci a doplnujici navrh

¢) praktického uplatiiovania kritérii na
identifikaciu kvalifikovanych
portféliovych podnikov a jeho vplyvu na
rozvoj socialnych podnikov v ramci Unie a
ich pozitivneho socialneho vplyvu;
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27.4.2012

STANOVISKO VYBORU PRE PRAVNE VECI

pre Vybor pre hospodarske a menové veci

k navrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o europskych fondoch socialneho
podnikania
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

Spravodajca vyboru poziadaného o stanovisko: Dimitar Stoyanov

STRUCNE ODOVODNENIE

Névrhom nariadenia sa vytvara pravny ramec, v ramci ktorého mozno ré6znym investicnym
fondom udelit’ oznacenie ,,eurdpsky fond socialneho podnikania“ a prislusné ,,povolenie®.
Cielom je vytvorit’ europske odvetvie investovania do pravnickych osob vykonavajicich
neziskové ¢innosti zamerané na plnenie rozli¢nych ciel'ov socidlnej povahy.

V navrhu nariadenia su stanovené kritéria z hl'adiska disponibilnych aktiv, ktoré fond musi
splnit’, aby mu bolo udelené uvedené oznacenie a povolenie. Zavadzaju sa v fiom aj
poziadavky, ktoré¢ spravcovia fondov socialneho podnikania musia dodrziavat’, a obmedzenia
investovania aktiv fondu.

Treba poznamenat’, Ze uz existuju dve smernice tykajuce sa investi¢nych fondov: smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/ES a smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES. Tieto smernice obsahuju pravidld upravujuce investi¢né fondy a ich spravu

a pravidla uplatnitel'né na investorov v tychto fondoch. Ciel'om tohto stanoviska je
zabezpecit', aby bol navrh nariadenia v sulade s tymito platnymi legislativnymi aktmi.

POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY

Vybor pre pravne veci vyzyva Vybor pre hospodarske a menoveé veci, aby ako gestorsky
vybor zaradil do svojej spravy tieto pozmeiujlice a doplitujiice navrhy:

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 1
Navrh nariadenia

Odbvodnenie 18a (nové)
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

V zdaujme zarucenia jasnosti

a transparentnosti je d’alej rovnako
potrebné, aby spravcovia EUFSP
oznamovali investorom a vsetkym
vlastnikom svoje pripadné prepojenie
na politické strany a organizacie, ako aj
informacie o odbornych skusenostiach
ziskanych v minulosti a $pecifickych
skusenostiach ziskanych pri sprave
EuFSP.

Odovodnenie
Vzhladom na ciele EuFSP je vhodné zamedzit tomu, aby jeho riadenie umoznovalo
mechanizmus rozdelovania ziskov medzi ¢lenov politickych stran. Akékolvek pripadné viizby
medzi politickymi stranami alebo organizaciami a sprdvcami treba ozndmit investorom.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 2

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) ,,europsky fond socialneho podnikania®
(EUFSP) je podnik kolektivneho
investovania, ktory investuje najmenej 70
percent svojich celkovych kapitalovych
prispevkov a nevyplateného viazaného

kapitalu do aktiv, ktoré su kvalifikovanymi

investiciami;

Pozmenujuci a doplnujici navrh

a) ,,europsky fond socialneho podnikania®
(EUFSP) je podnik kolektivneho
investovania, ktory investuje najmenej 70
percent svojich celkovych kapitalovych
prispevkov a nevyplateného viazaného
kapitalu do aktiv, ktoré su kvalifikovanymi
investiciami, bez ohl’adu na to, ¢i tento
podnik kolektivneho investovania je
otvorenym alebo uzavretym fondom;

Odévodnenie

Objasnenie znenia s cielom vyplnit pravau medzeru, ktora by viedla k jeho subjektivnemu

vykladu.

Pozmenujuci a dopliujici navrh 3
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Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

(a) ,,europsky fond socialneho podnikania®
(EUFSP) je podnik kolektivneho
investovania, ktory investuje najmenej 70
percent svojich celkovych kapitalovych
prispevkov a nevyplateného viazaného
kapitélu do aktiv, ktoré su kvalifikovanymi
investiciami;

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(a) ,,europsky fond socialneho podnikania®
(EUFSP) je podnik kolektivneho
investovania, ktory investuje najmenej 70
percent kapitalovych prispevkov

a nevyplateného viazaného kapitalu do
aktiv, ktoré su kvalifikovanymi
investiciami;

Odévodnenie

Odbvodnenie sa tyka iba bulharskej verzie.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 4

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno d — bod ii

Text predlozeny Komisiou

(i) nerozdel’uje svoje zisky, ale pouziva
ich na dosiahnutie svojho prvotného ciel’a,
a mad zavedené vopred urcené postupy a
pravidla pre vietky okolnosti, ked’ sa zisky
rozdel’ujii akciondrom a vlastnikom;

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(i1) pouziva svoje zisky hlavne na
dosiahnutie svojho prvotného ciela a
opiitovne ich investuje do spolocnosti bez
toho, aby boli dotknuté ustanovenia
nasledujtceho bodu;

Odévodnenie

Cielom navrhu nariadenia je prostrednictvom investicii pomdahat podnikom, ktoré sleduju
socidlne ciele a ktorych hlavnym cielom nie je zisk, ale skor rozvoj ich viastnych socidlnych
aktivit. Na druhej strane sa vsak nesmie zabudnut na zdujmy investorov, ktori sa
predovsetkym snazia docielit zisK. Z tohto dovodu treba bod ii) rozclenit do dvoch bodov tak,
aby sa jasne stanovilo, Ze podniky socidlneho charakteru sa musia snazit opdtovne investovat’
zisky, ktoré ziskavaju zo svojej cinnosti, a zaroven dohliadat na rentabilitu svojich investicii.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 5

Navrh nariadenia

Clanok 3 — odsek 1 — pismeno d — bod iia (novy)
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(il@) méa zavedene presné postupy pre
vSetky situdcie, v ktorych sa zisky
rozdeluju akciondrom a vlastnikom, aby
sa zarucila rentabilita investicii EuFSP,
najmd poskytnutim preferencného
pristupu pri rozdelovani ziskov
savisiacich s investiciami EUFSP;

Odévodnenie

Cielom navrhu nariadenia je prostrednictvom investicii pomahat podnikom, ktoré sleduju
socialne ciele a ktorych hlavnym cielom nie je zisk, ale skor rozvoj ich vilastnych socidalnych
aktivit. Na druhej strane sa viak nesmie zabudnut na zaujmy investorov, Ktori sa
predovsetkym snazia docielit zisk. Z tohto dovodu treba bod ii) rozclenit do dvoch bodov tak,
aby sa jasne stanovilo, Ze podniky socialneho charakteru sa musia snazit' opdtovne investovat
zisky, ktoré ziskavaju zo svojej cinnosti, a zaroven dohliadat na rentabilitu svojich investicil.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 6

Névrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno d — bod iii

Text predlozeny Komisiou

je spravovany zodpovedne a transparentne,
najma zapajanim pracovnikov, zdkaznikov
a zainteresovanych stran, ktorych sa tykaju
jeho obchodné ¢innosti.

Pozmenujuci a dopliujiici ndvrh

(iii) je spravovany zodpovedne a
transparentne, najma tym, Ze sa v pravnych
dokumentoch tykajucich sa zaloZenia
podniku predvida moZnost’ zapojenia
pracovnikov a zainteresovanych stran,
ktorych sa tykaju jeho obchodné ¢innosti,
do riadenia podniku.

Odévodnenie

Cielom povodného textu je zabezpecit, aby sa osoby, ktoré su priamo zameStnané v socialnom
podniku alebo ktorych sa tykaju jeho cinnosti, zucastnovali na jeho riadeni. Cielom PDN je
rozsirit’ a posilnit toto ustanovenie tym, zZe sa zavadza poziadavka tykajiica sa zaclenenia tejto
ucasti do stanov podniku. Nie je vhodné zapdajat’ klientov do riadenia podniku.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 7

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno g
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Text predlozeny Komisiou

(g) ,,viazany kapital“ je akykol'vek
zavazok, na zaklade ktorého je osoba

povinna nadobudnit’ podiel v EUFSP alebo
uskutocnit’ kapitalové prispevky do EuFSP;

Pozmenujuci a doplnujici navrh

Netyka sa slovenskej verzie.

Odévodnenie

(Netyka sa slovenskej verzie.)

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 8

Navrh nariadenia
Clanok 5 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Spravcovia EuFSP zabezpecuj, aby sa
pri nadobudani inych aktiv ako
kvalifikovanych investicii nepouzilo viac
ako 30 percent celkovych kapitalovych
prispevkov EUFSP a nevyplateného
viazaného kapitalu na nadobudnutie aktiv
inych ako kvalifikované investicie;

kratkodobé drzby hotovosti a ekvivalentov

hotovosti sa na Gcel vypoctu tohto
obmedzenia nezohl'adiujt.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Netyka sa slovenskej verzie.

Odévodnenie

(Netyka sa slovenského znenia.)

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 9

Navrh nariadenia
Clanok 11 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

Pravidla ocefiovania aktiv su uvedené
v stanovach EuFSP.
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Pozmenujuci a dopliujuci navrh

Netyka sa slovenskej verzie.
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Odévodnenie

(Netyka sa slovenskej verzie.)

Pozmenujtci a doplitujuci navrh 10

Navrh nariadenia
Clanok 13 — odsek 1 — pismeno ia (noveé)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(ia) zoznam odbornych Cinnosti
vykonavanych v minulosti alebo

v sUcasnosti sprdavcom a suvisiacich s
riadenim EuFSP a zoznam oblasti, v
ktorych boli tieto odborné Cinnosti
vykonavané;

Odévodnenie

Je vhodné zarucit maximalnu transparentnost, pokial ide o osobu spravcu a jeho odbornost.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 11

Navrh nariadenia
Clanok 13 — odsek 1 — pismeno ib (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh
(ib) pripadné vazby na politickeé strany
alebo organizacie, ako aj ¢lenstvo

alebo ulohy v nich, tak v sicasnosti, ako
aj v minulosti;

Oddvodnenie
Aby boli spinené poZiadavky jasnosti a transparentnosti, je potrebné, aby mal investor

aktuélne informécie o pripadnych vézbach medzi spravcom a politickymi stranami alebo
organizaciami.
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