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Tifsira tas-simboli uzati

*  Procedura ta’ konsultazzjoni
***  Procedura ta’ approvazzjoni
***%|  Procedura legizlattiva ordinarja (1-ewwel gari)
***]|  Procedura legizlattiva ordinarja (it-tieni gari)
***I1l  Procedura legizlattiva ordinarja (it-tielet qari)

(It-tip ta’ procedura jiddependi mill-bazi legali proposta mill-abbozz ta’ att.)

Emendi ghal abbozz ta’ att

Fl-emendi li jsiru mill-Parlament, it-test emendat huwa indikat b’tipa grassa
u korsiva. Test korsiv normali huwa indikazzjoni ghas-servizzi tekni¢i li turi
partijiet tal-abbozz ta’ att li ghalihom qed tkun proposta korrezzjoni bl-iskop
li tghin fil-preparazzjoni tat-test finali (perezempju, zbalji ovvji jew
nuqgqasijiet f’verzjoni lingwistika partikolari). II-korrezzjonijiet proposti
huma soggetti ghall-gbil tas-servizzi tekni¢i involuti.

L-intestatura ta’ kwalunkwe emenda ghal att ezistenti, li 1-abbozz ta’ att
ikollu I-hsieb 1i jemenda, ikun fiha t-tielet u r-raba’ linji li jidentifikaw
rispettivament l-att ezistenti u d-dispozizzjoni kkoncernata f’dak 1-att. II-
partijiet 1i jittiehdu kif inhuma minn dispozizzjoni ezistenti 1i 1-Parlament
jixtieq jemenda, imma li I-abbozz ta’ att ma jkunx emenda, huma indikati
b’tipa grassa. It-thassir eventwali li jikkon¢erna dawn il-partijiet jigi indikat
kif gej: [...].
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ABBOZZ TA' RIZOLUZZJONI LEGIZLATTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW

dwar il-proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar sanzjonijiet
kriminali ghal abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-suq

(COM(2011)0654 — C7-0358/2011 — 2011/0297(COD))
(Procedura legizlattiva ordinarja: 1-ewwel qari)
[I-Parlament Ewropew,

— wara li kkunsidra I-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
(COM(2011)0654) u I-proposta emendata (COM(2012)0420),

— wara li kkunsidra I-Artikolu 294(2) u I-Artikolu 83(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea, skont liema artikoli I-Kummissjoni pprezentat il-proposta lill-
Parlament (C7-0358/2011),

— wara li kkunsidra I-Artikolu 294(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

— wara li kkunsidra l-opinjoni motivata prezentata mill-Bundesrat Germaniz, fil-qafas tal-
Protokoll Nru 2 dwar I-applikazzjoni tal-principji ta' sussidjarjeta u proporzjonalita, li
tiddikjara li I-abbozz ta' att legizlattiv ma jimxix mal-principju ta' sussidjarjeta,

— wara li kkunsidra I-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew tat-22 ta' Marzu 2012,

— wara li kkunsidra I-opinjoni tal-Kumitat Soc¢jali u Ekonomiku Ewropew tat-
28 ta' Marzu 20122,

— wara li kkunsidra I-Artikolu 55 tar-Regoli ta’ Procedura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji u I-
opinjonijiet tal-Kumitat ghal-Libertajiet Civili, il-Gustizzja u I-Intern kif ukoll tal-Kumitat
ghall-Affarijiet Legali (A7-0344/2012),

1. Jadotta I-pozizzjoni fl-ewwel qari li tidher hawn taht;

2. Jitlob lill-Kummissjoni biex terga' tirreferi I-kwistjoni lill-Parlament jekk ikollha I-hsieb li
temenda I-proposta b'mod sustanzjali jew li tibdilha b'test gdid;

3. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu sabiex jghaddi I-pozizzjoni tal-Parlament lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni kif ukoll lill-parlamenti nazzjonali.

' GUC 161, 7.6.2012, p. 3.
2 GUC 181, 21.6.2012, p. 64.
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EMENDI TAL-PARLAMENT EWROPEW *

ghall-proposta tal-Kummissjoni

DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar sanzjonijiet kriminali ghal abbuz minn informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-suq

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
I-Artikolu 83(2) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz ta’ att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew tat-22 ta' Marzu 2012?,

Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwagqt li jagixxu skont il-proéedura legizlattiva ordinarja®,

Billi:

1) Suq finanzjarju integrat u effi¢jenti u fiduéja akbar tal-investituri jehtiegu integrita
tas-sug. Il-funzjonament bla xkiel tas-swieq tat-titoli u I-fiducja tal-pubbliku fis-swieq

huma prerekwiziti ghat-tkabbir u I-gid ekonomiku. L-abbuz tas-suq jaghmel hsara lill-
integrita tas-swieq finanzjarji u I-fidu¢ja tal-pubbliku fit-titoli u d-derivati.

(2 Id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u lill-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003
dwar insider dealing u manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq) ikkompletat u aggornat
il-qafas legali tal-Unjoni biex tigi protetta I-integrita tas-suq. Din esigiet ukoll li |-
Istati Membri jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jikxfu u
jinvestigaw abbuz tas-suq. Minghajr hsara ghad-dritt tal-Istati Membri li jimponu

Emendi: it-test gdid jew modifikat huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa; it-thassir
huwa indikat permezz tas-simbolu || .

! GU C 161, 7.6.2012, p. 3.

2 GU C 318, 29.10.2011, p. 163.

Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew ta'... .
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sanzjonijiet kriminali, id-Direttiva 2003/6/KE esigiet ukoll li 1-Istati Membri jizguraw
li jkunu jistghu jittiechdu mizuri amministrattivi xierqa jew li jigu imposti sanzjonijiet
amministrattivi kontra |-persuni responsabbli ghal ksur tar-regoli nazzjonali Ii
jimplimentaw dik id-Direttiva.

Ir-rapport mill-Grupp ta’ Livell Gholi dwar is-Sorveljanza Finanzjarja fl-UE (il-Grupp
ta' Livell Gholi) irrakkomanda li tmexxija prudenzjali tajba tal-qafas tan-negozju ghas-
settur finanzjarju trid tkun ibbazata fuq sistemi b’sahhithom ta’ sorveljanza u
sanzjonar. Ghal dak il-ghan, il-Grupp ta' Livell Gholi hass li l-awtoritajiet supervizorji
jrid ikollhom setghat suffi¢jenti sabiex jagixxu u li ghandu jkun hemm ukoll
sanzjonijiet ugwali, b’sahhithom u ta’ deterrent kontra r-reati kollha finanzjarji,
sanzjonijiet li ghandhom jigu infurzati b’mod effettiv sabiex tigi preservata I-integrita
tas-sug. II-Grupp ikkonkluda li s-sistemi ta' sanzjonar tal-Istati Membri huma b’mod
generali dghajfa u eterogenji.

Qafas legizlattiv li jiffunzjona sewwa dwar l-abbuz tas-suq jehtieg infurzar effettiv.
Evalwazzjoni tas-sistemi nazzjonali ghas-sanzjonijiet amministrattivi skont id-
Direttiva 2003/6/KE wriet li mhux l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali kollha kellhom
sett shih ta’ setghat ghad-dispozizzjoni taghhom sabiex jizguraw li jistghu jirrispondu
ghall-abbuzi tas-suq bis-sanzjoni xierqa. B’mod partikolari, mhux 1-Istati Membri
kollha kellhom sanzjonijiet pekunarji disponibbli ghall-abbuz minn informazzjoni
privileggata u ghall-manipulazzjoni tas-sug, u l-livell ta’ sanzjonijiet kien ivarja b’mod
estensiv bejn I-Istati Membri. Jehtieg ukoll att legizlattiv gdid sabiex jigu igurati
regoli uniformi u ¢-carezza tal-kuncéetti ewlenin u biex ikun ;gurat sett uniku ta’
regoli f’konformita mal-konkluZjonijiet tal-Grupp ta’ Livell Gholi.

S’issa, 1-adozzjoni ta’ sanzjonijiet amministrattivi mill-Istati Membri rrizultat bhala
insuffic¢jenti sabiex tkun zgurata 1-konformita mar-regoli dwar il-prevenzjoni u I-glieda
kontra l-abbuz tas-sug.

Huwa importanti li I-konformita tigi msahha bid-disponibilita ta’ sanzjonijiet kriminali
li juru dizapprovazzjoni soc¢jali ta’ natura kwalitattiva differenti meta mqgabbla mal-
penali amministrattivi. L-istabbiliment ta’ reati kriminali ghall-izjed forom serji ta’
abbuz tas-suq jistabbilixxi limiti ¢ar1 fil-ligi fejn tali mgiba mhix accettabbli u jibghat
messagg lit-trasgressuri pubbli¢i u potenzjali li dawn jittiehdu b’mod serju hafna mill-
awtoritajiet kompetenti.

Bosta strumenti finanzjarji huma pprezzati b'referenza ghal parametri ta' referenza.
II-manipulazzjoni reali jew tentattiva ta' manipulazzjoni tal-parametri ta' referenza,
bhar-rati tal-offerti interbankariji, jista' jkollhom impatt serju fuq il-fiduéja fis-suq u
Jistghu jirriZultaw f'telf sinifikanti ghall-investituri u distorsjoni tal-ekonomija reali.
Ghalhekk, jinhtiegu dispoZizzjonijiet specifi¢i f'rabta mal-parametri ta' referenza
sabiex tigi preservata l-integrita tas-swieq. Jinhtieg Ui tigi kkomplementata I-
projbizzjoni  generali tal-abbui minn informazzjoni privileggata u tal-
manipulazzjoni tas-suq billi jigu pprojbiti I-manipulazzjoni tal-parametru ta’
referenza nnifsu u kwalunkwe traimissjoni ta' informazzjoni falza jew qarrieqa,
forniment ta' inputs foloz jew qarrieqa, jew kwalunkwe azzjoni ohra li timmanipula
|-kalkolu ta' parametru ta' referenza, inkluia l-metodologija tal-parametru ta’
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referenza. Barra minn hekk, m'ghandux ikun melhtieg li [-awtoritajiet kompetenti
juru r-rabta diretta bejn l-agir hazin ta’ individwu wiehed jew diversi u I-effett finali
fuq wiehed jew diversi strumenti finanzjarji; ghandu jkun bizZejjed li jkun hemm
relazzjoni, anki jekk indiretta, bejn l-imgiba abbuziva u Il-istrument finanzjarju.
Pereiempju, is-semplici traimissjoni ta' informazzjoni falza jew qarrieqa relatata
ma' offerta interbankarja jew parametru ta' referenza iehor ghandha tkun koperta
mid-definizzjoni ta" manipulazzjoni tas-sug.

Mhux |-Istati Membri kollha pprovdew ghal sanzjonijiet kriminali ghal xi forom ta’
ksur serju tal-legizlazzjoni nazzjonali li timplimenta d-Direttiva 2003/6/KE. Dawn |-
approcci differenti jimminaw l-uniformita tal-kundizzjonijiet tal-operat fis-suq intern u
jistghu jipprovdu in¢entiv ghall-persuni biex iwettqu abbuz tas-suq fi Stati Membri li
ma jipprovdux ghal sanzjonijiet kriminali frabta ma' dawk ir-reati. Barra minn hekk,
m'hemm I-ebda ftehim fl-Unjoni kollha dwar liema kondotta hija kkunsidrata bhala
ksur dagshekk serju. Ghalhekk, ghandhom jigu stabbiliti regoli minimi rigward id-
definizzjoni tar-reati kriminali mwettqa minn persuni fizi¢i u guridi¢i u tas-
sanzjonijiet. Regoli minimi komuni jaghmluha wkoll possibbli li jintuzaw metodi izjed
effettivi ta’ investigazzjoni u kooperazzjoni effettiva fl-Istati Membri u bejniethom.
Fid-dawl ta’ dak li sehh wara I-kriZi finanzjarja, hu evidenti li I-manipolazzjoni tas-
suq ghandha potenzjal ghal hsara mifruxa fuq hajjet miljuni ta’ nies. In-nuqgas ta'
regimi komuni ta' sanzjonijiet kriminali fl-Unjoni kollha johloq opportunitajiet
ghall-awturi ta' abbu? fis-suq biex dawn jiehdu vantagg minn regimi anqas stretti
f'xi Stati Membri. Dan iwassal ghal nuqqas ta’' fiduéja min-naha tac-céittadini fl-istat
tad-dritt u l-legittimita tal-istituzzjonijiet. L-impoZizzjoni ta' sanzjonijiet kriminali
ghall-abbuzi tas-suq l-iktar serji se jkollhom effett deterrenti miZjud fuq I-awturi
potenzjali.

L-introduzzjoni, mill-Istati Membri kollha, ta’ sanzjonijiet kriminali ghall-izjed abbuzi
serji tas-suq, ghalhekk hija essenzjali sabiex tkun zgurata I-implimentazzjoni effettiva
tal-politika tal-Unjoni dwar il-glieda kontra l-abbuz tas-sug, f'konformita mar-
rekwiziti deskritti fil-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tal-20 ta' Settembru 2011 bl-
isem "Lejn Politika Kriminali tal-UE: L-izgurar ta' implimentazzjoni effettiva tal-
politiki tal-UE permezz tal-ligi kriminali".

Sabiex il-kamp ta' applikazzjoni ta' din id-Direttiva jkun allinjat ma' dak tar-
Regolament (UE) Nru.../... [MAR], in-negozjar fishma proprji u strumenti
finanzjarji ohra ghall-istabbilizzazzjoni u programmi ta' riakkwisti, kif ukoll
tranzazzjonijiet, ordnijiet jew imgiba mwettqa ghall-finijiet ta' attivitajiet ta' politika
monetarja jew ta' gestjoni tad-dejn pubbliku u attivitajiet li jikkonc¢ernaw il-kwoti ta'
emissjonijiet sabiex titwettaq il-politika tal-Unjoni dwar il-klima, ghandu jkun ezentat
minn din id-Direttiva.

Hu possibbli i l-uzu ta' informazzjoni privileggata jwassal ghall-akkwist u ¢-
Cessjoni ta' strumenti finanzjarji. Peress li I-akkwist jew ic¢-Cessjoni ta' strumenti
finanzjarji jinvolvi necessarjament decizjoni minn qabel, it-twettiq ta' akkwist jew
Cessjoni ta' dan it-tip m'ghandux jitgies fih innifsu i jikkostitwixxi informazzjoni
privileggata.
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ll-fatt li wiehed ikollu accéess ghal informazzjoni privileggata relatata ma'’
kumpanija ohra u li juZaha fil-kuntest ta' offerta pubblika ta' akkwizizzjoni bil-ghan
li jinkiseb kontroll ta' dik il-kumpanija jew li tigi proposta fuijoni ma' dik il-
kumpanija m'ghandux, fih innifsu, jitqies bhala li jikkostitwixxi abbui minn
informazzjoni privileggata.

Ir-ricerka u l-istimi Zviluppati minn data disponibbli pubblikament m'ghandhomx
jitqiesu bhala informazzjoni privileggata u kwalunkwe tranzazzjoni mwettqa fuq il-
baZi ta' din ir-ricerka jew dawn l-istimi m'ghandhiex ghalhekk titqies, fiha nnifisha,
li tikkostitwixxi abbuz? minn informazzjoni privileggata.

ll-fatt li dawk Ui jaghmlu s-suq jew il-persuni awtorizzati li jagixxu bhala
kontropartijiet, b'informazzjoni privileggata, jillimitaw irwiehhom biex jirnexxilhom
fin-negozju legittimu taghhom ta' xiri u bejgh ta' strumenti finanzjarji jew li I-
persuni awtorizzati biex jeZegwixxu ordnijiet flisem partijiet terzi jillimitaw ruhhom
ghat-twettiq ta' ordni kif suppost, m'ghandux jitqies, fih innifsu, bhala li
Jikkostitwixxi abbuz minn informazzjoni privileggata.

L-Istati Membri ghandhom jissottoponu r-reati ta’ abbuz minn informazzjoni
privileggata u ta’ manipulazzjoni tas-suq ghal sanzjonijiet kriminali skont din id-
Direttiva biss meta jitwettqu b’mod intenzjonali.

Minhabba l-effetti negattivi li t-tentattiv ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata u t-
tentattiv ta’ manipulazzjoni tas-suq ghandhom fuq l-integrita tas-swieq finanzjarji u
fuq il-fiducja tal-investituri f’dawn is-swieq, dawn il-forom ta’ mgiba ghandhom
ikunu punibbli wkoll bhala reat kriminali.

Din id-Direttiva ghandha tesigi wkoll li 1-Istati Membri jizguraw li l-in¢itament kif
ukoll I-ghajnuna u 1-kompli¢ita sabiex jitwettqu r-reati kriminali jkunu wkoll punibbli.
F’dan il-kuntest, l-ikkawzar ta’ persuna ohra, fuq il-bazi ta’ informazzjoni
privileggata, biex tikseb jew tiddisponi minn strumenti finanzjarji 1i ghalihom tirrelata
dik l-informazzjoni, ghandu jitqies bhala in¢itament ghall-abbuz minn informazzjoni
privileggata.

Sabiex is-sanzjonijiet ghar-reati msemmija f'din id-Direttiva jkunu effettivi u
disswazivi, f°din id-Direttiva ghandu jigi stabbilit livell minimu ghaz-;mien massimu
ta' prigunerija.

Din id-Direttiva ghandha tigi applikata billi jitqies il-qafas legali stabbilit mir-
Regolament (UE) Nru .../... [MAR] u I-mizuri ta’ implimentazzjoni tieghu.

Sabiex tkun zgurata implimentazzjoni effettiva tal-politika Ewropea ghall-izgurar tal-
integrita tas-swieq finanzjarji stabbilita fir-Regolament (UE) Nru .../... [MAR], I-Istati
Membri ghandhom jestendu wkoll ir-responsabilita ghall-persuni guridi¢i, inkluz,
kulmeta possibbli, ir-responsabilita kriminali.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-miZuri necessarji biex jizguraw li l-awtoritajiet
tal-infurzar tal-ligi u dawk gudizzjarji jew servizzi ohra responsabbli ghall-
investigazzjoni jew il-prosekuzzjoni tar-reati msemmija f'din id-Direttiva jkollhom

RR\916633MT.doc 9/42 PE485.917v01-00

MT



MT

(15)

(16)

(16a)

(16b)

17)

(17a)

(18)

ir-rizorsi sufficjenti u jkunu mharrgin kif xieraq. L-Istati Membri ghandhom jiehdu
|-miZuri necessarji kollha halli jizguraw li I-awtoritajiet tal-infurzar tal-ligi u dawk
gudizzjarji jew servizzi ohra responsabbli ghall-investigazzjoni jew il-prosekuzzjoni
tar-reati msemmija f'din id-Direttiva jkollhom ghad-dispozizzjoni taghhom ghodod
investigattivi effettivi.

Billi din id-Direttiva tipprovdi ghal regoli minimi, I-Istati Membri huma liberi li jadottaw
jew izommu regoli aktar stringenti tal-ligi kriminali ghall-abbuz tas-suq.

Kwalunkwe pprocessar ta’ data personali li jitwettaq fl-implimentazzjoni ta’ din id-
Direttiva ghandu jkun konformi mad-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-
ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data’.

Kull kundanna imposta bi gbil ma’ din id-Direttiva ghandha ssir pubblika minnufih
u tinkludi mill-angas informazzjoni dwar it-tip u n-natura tar-reat, tas-sanzjoni u
tal-identita tal-persuna fiiika jew guridika misjuba hatja, sakemm tali
pubblikazzjoni ma tipperikolax b'mod serju l-investigazzjonijiet ufficjali li jkunu
ghaddejjin.

Fix-xenarju attwali ta' negozjar ta' ekwita, hu difficli hafna, jekk mhux impossibbli,
li l-awtoritajiet kompetenti jidentifikaw il-manipulazzjoni tas-suq bejn postijiet ta’
negozjar. L-esperjenza superviojra fil-livell nazzjonali u dak tal-Unjoni turi
evidenza ta' kaZijiet ta' abbu? tas-suq li jinvolvu partecipanti fiktar minn Stat
Membru wiehed. Hekk kif is-swieq isiru aktar integrati hemm tendenza li qed tizdied
lejn aktar abbu? tas-suq transkonfinali. L-iZgurar ta' kooperazzjoni u skambju ta'
data effettivi hu essenzjali biex l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali jkunu jistghu
jwettqu |-kompiti taghhom ta' sorveljanza. Jekk ma jigux stabbiliti mekkanizmi ghal
sorveljanza transkonfinali, in-nuqqasijiet u |-lakuni eZistenti se jizdiedu u dan jghin
lil min jixtieq iwettaq abbuzi transkonfinali.

Billi I-ghan ta’ din id-Direttiva, jigifieri 1i tizgura d-disponibilita ta’ sanzjonijiet
kriminali ghall-izjed reati serji ta’ abbuz tas-suq madwar |I-Unjoni, ma jistax jintlahaq
b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri u ghalhekk, minhabba 1-iskala u I-effetti ta’ din
id-Direttiva, jista’ jintlahaq ahjar fuq livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri,
skont il-prin¢ipju ta' sussidjareta kif stipulat fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar |-Unjoni
Ewroepa. Bi gbil mal-prin¢ipju ta' proporzjonalita, kif stabbilit f'dak 1-Artikolu, din id-
Direttiva ma tmurx lil hinn minn dak li hu mehtieg sabiex jintlahaq dak il-ghan.

Sabiex tkun Zgurata I-prosekuzzjoni effettiva tal-kaZijiet transkonfinali, I-lstati
Membri ghandhom jiehdu [-miZuri necessarji halli jistabbilixxu [-gurisdizzjoni
taghhom fuq reat skont din id-Direttiva meta r-reat ikun gie kommess kollu kemm
hu jew parzjalment fit-territorju taghhom jew ghall-benefi¢cju ta' persuna fizika jew
guridika li jkollha r-residenza taghha jew tkun stabbilita fit-territorju ta' Stat
Membru.

Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fundamentali u tosserva I-prin¢ipji rikonoxxuti

1

GU L 281, 23.11.1995, p. 31.
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(18a)

(19)

(20)

(21)

(22)

fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea kif stabbiliti fit-TFUE.
B’mod specifiku, hija ghandha tigi applikata bir-rispett dovut ghal-liberta tal-intrapriza
(I-Artikolu 16), id-dritt ghal rimedju effettiv u ghal process imparzjali (1-Artikolu 47),
il-prezunzjoni ta’ innoc¢enza u d-dritt ghad-difiza (I-Artikolu 48), il-principji tal-
legalita u l-proporzjonalita tar-reati u l-pieni (I-Artikolu 49), u d-dritt 1i wiehed ma
jigix iggudikat jew jinghata piena darbtejn ghall-istess reat (I-Artikolu 50). L-Istati
Membri ghandhom josservaw bis-shih il-principju ta' ne bis in idem.

Fl-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva, |-Istati Membri ghandhom jiiguraw ir-
rispett tad-drittijiet procedurali tal-persuni suspettati jew akkuZati fi procedimenti
kriminali u, b’mod partikolari, ghandhom iqisu r-Rizoluzzjoni tal-Kunsill tat-
30 ta" Novembru 2009 dwar Pjan direzzjonali ghat-tishih tad-drittijiet procedurali
ta' persuni suspettati jew akkuzati fi procedimenti kriminali*, tad-
Direttiva 2010/64/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Ottubru 2010
dwar id-drittijiet ghal interpretar u traduzzjoni fi procedimenti kriminali?, tad-
Direttiva 2012/13/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta’ Mejju 2012
dwar id-dritt ghall-informazzjoni fi procedimenti kriminali® u kwalunkwe att legali
iehor tal-Unjoni f°dan il-qasam.

[I-Kummissjoni ghandha tivvaluta l-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva fl-Istati
Membri, anki bil-ghan 1i tivvaluta 1-htiega futura possibbli ghall-introduzzjoni ta’
armonizzazzjoni minima tat-tipi u I-livelli tas-sanzjonijiet kriminali. B’mod
partikolari, il-Kummissjoni ghandha tipprova tikseb informazzjoni dwar in-natura
transkonfinali ta’ bosta mit-traniazzjonijiet li jikkostitwixxu reat skont din id-
Direttiva, biex b’hekk jigi osservat il-principju ta’ sussidjarjeta.

[Bi gbil mal-Artikoli 1, 2, 3 u 4 tal-Protokoll (Nru 21) dwar il-pozizzjoni tar-Renju
Unit u I-Irlanda fir-rigward tal-ispazju ta’ liberta, sigurta u gustizzja, anness mat-
Trattat, ir-Renju Unit innotifika x-xewqa tieghu li jippartecipa fl-adozzjoni u I-
applikazzjoni ta’ din id-Direttiva] JEW [Minghajr hsara ghall-Artikolu 4 tal-Protokoll
(Nru 21) dwar il-pozizzjoni tar-Renju Unit fir-rigward tal-ispazju ta’ liberta, sigurta u
gustizzja, anness mat-Trattat, ir-Renju Unit mhux se jippartecipa fl-adozzjoni ta’ din
id-Direttiva u ghalhekk mhuwiex marbut bl-applikazzjoni taghha jew soggett ghaliha.

[Bi gbil mal-Artikoli 1, 2, 3 u 4 tal-Protokoll (Nru 21) dwar il-pozizzjoni tar-Renju
Unit u I-Irlanda fir-rigward tal-ispazju ta’ liberta, sigurta u gustizzja, anness mat-
Trattat, I-Irlanda nnotifikat ix-xewqa taghha 1i tippartecipa fl-adozzjoni u I-
applikazzjoni ta’ din id-Direttiva] JEW [Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 4 tal-
Protokoll (Nru 21) dwar il-pozizzjoni tal-Irlanda fir-rigward tal-ispazju ta’ liberta,
sigurta u gustizzja, anness mat-Trattat, I-Irlanda mhix se tippartecipa fl-adozzjoni ta’
din id-Direttiva u ghalhekk mhijiex marbuta bl-applikazzjoni taghha jew soggett
ghaliha.

Skont I-Artikoli 1 u 2 tal-Protokoll (Nru 22) dwar il-pozizzjoni tad-Danimarka, anness

1

GU C 295, 4.12.2009, p. 1.
GU L 280, 26.10.2010, p. 1.
GUL 142, 1.6.2001, p. 1.

RR\916633MT.doc 11/42 PE485.917v01-00

MT



MT

mat-Trattat, id-Danimarka mhix tippartecipa fl-adozzjoni ta’ din id-Direttiva u
ghalhekk mhijiex marbuta bl-applikazzjoni taghha jew soggett ghaliha.

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Suggett u kamp ta' applikazzjoni

1. Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli minimi ghal sanzjonijiet kriminali ghall-abbuzi I-
izjed serji tas-suq, jigifieri abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni
tas-suq, biex tizgura I-integrita tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni u ttejjeb il-
protezzjoni tal-investituri u I-fiducja f’dawk is-swieq.

2. Din id-Direttiva ma tapplikax ghan-negozjar f’ishma proprji fi programmi ta’
riakkwist jew ghall-istabbilizzazzjoni ta’ strument finanzjarju, meta tali negozjar
jitwettag skont I-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) Nru .../2012 [MAR], jew ghal
tranzazzjonijiet jew ordnijiet Iimwettqa ghall-finijiet ta’ attivitajiet ta' politika
monetarja u ta’ gestjoni tad-dejn pubbliku u attivitajiet 1i jikkon¢ernaw il-kwoti tal-
emissjonijiet sabiex titwettaq il-politika tal-Unjoni dwar il-klima, bi gbil mal-
Artikolu 4 tar-Regolament (UE) Nru .../2012 [MAR].

3. Din id-Direttiva ghandha tapplika wkoll ghal imgiba jew tranzazzjonijiet, inkluzi
offerti, relatati mal-irkantar ta' kwoti ta' emissjonijiet jew prodotti rkantati ohra
bbazati fughom skont ir-Regolament tal-Kummissjoni Nru 1031/2010 tat-
12 ta’ Novembru 2010 dwar I-ghazla taz-zmien, 1-amministrazzjoni u aspetti ohra ta’
rkantar ta’ kwoti ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra skont id-Direttiva 2003/87/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i tistabilixxi skema ghall-iskambju ta’ kwoti
ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra fil-Komunital. Kwalunkwe dispozizzjoni f'din id-
Direttiva 1i tirreferi ghal ordinijiet ta' negozjar ghandha tapplikaw ghal offerti
pprezentati fil-kuntest ta' rkant.

3a. Din id-Direttiva ghandha tapplika wkoll ghal rati ta’ interess, valuti, parametri ta’
referenza, rati ta' offerti interbankarji, indicijiet u tipi ta’ strumenti finanzjarji,
inkluz kwalunkwe kuntratt derivat jew strument derivat, li jakkwista [-valur tieghu
mill-valur tar-rati ta' interess, il-valuti jew l-indicijiet.

Artikolu2
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva:

1. “strument finanzjarju” tfisser kwalunkwe strument fis-sens tal-Artikolu 2(1)(8) tar-
Regolament (KE) Nru .../... [MIFIR];

la. “kuntratt spot dwar komoditajiet” tfisser kuntratt ghall-provvista ta’ komodita
! GU L 302, 18.11.2010, p. 1.
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1b.

2a.

2Db.

2cC.

3a.

3b.

nnegozjata f’suq spot li tigi kkonsenjata fil-pront meta tigi ssetiljata t-tranzazzjoni,
inkluz kwalunkwe kuntratt derivat li jrid jigi ssetiljat fizikament;

"programm ta' riakkwist™ tfisser in-negozjar fl-ishma proprji skont I-Artikoli 19 sa
24 tad-Direttiva tal-Kunsill 77/91/KEE dwar il-koordinazzjoni tas-salvagwardji i,
ghall-protezzjoni tal-interessi tal-membri u ta' ohrajn, huma mehtiega mill-1stati
Membri tal-kumpaniji fi hdan it-tifsira tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 58 tat-
Trattat, fir-rigward tal-formazzjoni ta' kumpaniji pubbli¢i ta’' responsabbilita
limitata u z-zamma u t-tibdil tal-kapital taghhom, bil-hsieb li dawn is-salvagwardji
jsiru ekwivalentit;

"informazzjoni privileggata" tfisser informazzjoni skont it-tifsira tal-Artikolu tar-
Regolament (UE) Nru .../2012 [MAR];

“awtorita kompetenti” tfisser l-awtorita kompetenti mahtura skont I-Artikolu 16
tar-Regolament (UE) Nru .../2012 [MAR];

"persuna' tfisser kwalunkwe persuna fiiika jew guridika;

""kwota tal-emissjonijiet" tfisser strument finanzjarju fi hdan it-tifsira tal-punt (11)
tat-Tagsima C tal-Anness I tad-Direttiva ....../UE [MiFID gdid];

"parametru ta' referenza' tfisser rata, indici jew Cifra ppubblikati, li b'referenza
ghalihom jigi determinat I-ammont pagabbli skont |-istrument finanzjarju, inkluza
rata ta' offerta interbankarja, ikkalkulati bl-applikazzjoni ta' formula ghal jew
mahruga b'mod iehor minn:

(@) il-prezz jew il-valur ta' ass sottostanti wiehed jew iktar minn wiehed; jew
(b) ir-rata ta' interess (sew jekk effettiva jew stmata) applikata ghas-self tal-
fondi;

"prattiki tas-suq accettati” tfisser prattiki li huma mistennija b'mod ragonevoli f'suq
finanzjarju wiehed jew aktar u huma acéettati mill-awtoritd kompetenti skont |-
Artikolu 4a tar-Regolament (UE) Nru .../... [MARY];

"'stabbilizzazzjoni"” tfisser kwalunkwe xiri jew offerta ghax-xiri tal-istrumenti
finanzjarji relevanti, jew kwalunkwe traniazzjoni fi strumenti assocjati ekwivalenti
ghalihom, minn ditti tal-investiment jew istituzzjonijiet tal-kreditu, li jsiru fil-
kuntest ta' distribuzzjoni sinifikanti ta' tali titoli relevanti eskluzivament ghall-
appogg tal-prezz fis-suq ta' dawn it-titoli relevanti ghal perjodu ta' Zmien
determinat bil-quddiem, minhabba pressjoni tal-bejgh f'dawn it-titoli.

Artikolu 3

Abbuz minn informazzjoni privileggata u Zvelar mhux xieraq tal-informazzjoni privileggata

1
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L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri necessarji sabiex jizguraw li 1-kondotta li gejja
tikkostitwixxi reat kriminali, meta titwettaq b’mod intenzjonat:

@ meta persuna jkollha fil-pussess taghha informazzjoni privileggata u, filwaqt i
tkun konxja min-natura ta' dik l-informazzjoni, tuza dik I-informazzjoni billi tikseb
jew iccedi, direttament jew indirettament, strumenti finangjarji li dik [-
informazzjoni tirrelata ghalihom I ghall-beneficcju taghha stess jew ta' parti terza.

(aa) meta persuna tuza informazzoni privileggata biex thassar jew temenda ordni fir-
rigward ta’ strument finanzjarju li ghalih tirrelata dik 1-informazzjoni u meta l-ordni
tkun saret qabel il-persuna kkoncernata kellna fil-pussess taghha dik |-
informazzjoni privileggata;

(ab) meta persuna tuza informazzjoni privileggata biex tinfluwenza l-valur ta' rati ta’
interess, valuti, parametri ta' referenza, rati ta’ offerti interbankarji, indicijiet u tipi
ta’ strumenti finanzjarji, inkluz kwalunkwe kuntratt derivat jew strument derivat, li
jakkwista |-valur tieghu mill-valur tar-rati ta' interess, il-valuti, il-parametri ta’
referenza, ir-rati ta' offerti interbankarji, l-indicijiet jew tipi ta' strumenti
finanzjariji;

(ac) meta persuna jkollha fil-pussess taghha informazzjoni privileggata u
tirrakkomanda, fuq il-bazi ta' dik l-informazzjoni privileggata, li persuna ohra
tikseb jew iccedi strumenti finanzjarji li ghalihom tirrelata dik I-informazzjoni
privileggata jew twassal lil diK il-persuna biex taghmel tali akkwist jew cessjoni;

(ad) meta persuna tuza jew tiivela lil persuni ohra rakkomandazzjoni msemmija fil-
punt (ac);

(ae) meta persuna jkollha fil-pussess taghha informazzjoni privileggata u
tirrakkomanda, fuq il-bazi ta' dik l-informazzjoni privileggata, li persuna ohra
tikkancella jew temenda ordni li tikkoncerna strument finanzjarju li ghalih
tirrelata dik |-informazzjoni privileggata, minghajr ma tizvela dik I-informazzjoni
privileggata lil dik il-persuna, jew twassalha biex taghmel tali kancellament jew
emenda;

(b) meta persuna jkollha informazzjoni privileggata u tizvela dik I-informazzjoni
privileggata 1il kwalunkwe persuna ohra, hlief meta |-izvelar isir matul l-ambitu
normali tal-ezerc¢itar tal-kompiti 1i jirrizultaw minn impjieg jew professjoni.

Artikolu 4
Manipulazzjoni tas-suq
L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri necessarji sabiex jizguraw li 1-kondotta li gejja
tikkostitwixxi reat kriminali, meta titwettaq bla kunsiderazzjoni xierga jew b’mod
intenzjonat:
@ id-dhul fi tranzazzjoni, it-tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew xi mgiba ohra li

jkollha |-konsegwenzi li gejjin:
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(©)

(d)

(€)

(i) taghti, jew x'aktarx li taghti, sinjali foloz jew garriega dwar il-provvista ta',
id-domanda ghal, jew il-prezz ta' strument finanzjarju, inkluz il-valur tar-
rati ta' interess, valuti, parametri ta' referenza, rati ta' offerti
interbankarji, indicijiet u tipi ta’ strumenti finangjarji, inkluz kwalunkwe
kuntratt derivat jew strument derivat, li jakkwista I-valur tieghu mill-valur
tar-rati ta' interess, il-valuti, il-parametri ta' referenza, ir-rati ta' offerti
interbankarji, l-indicijiet jew tipi ta' strumenti finanzjarji jew kuntratt spot
relatat dwar komoditajiet; jew

(ii) tiZgura, jew x'aktarx li tigura, il-prezz ta' strument finanzjarju wiehed jew
diversi, inkluz il-valur tar-rati ta' interess, valuti, parametri ta' referenza,
rati ta' offerti interbankarji, indicijiet u tipi ta’ strumenti finanzjarji,
inklui kwalunkwe kuntratt derivat jew strument derivat, li jakkwista -
valur tieghu mill-valur tar-rati ta' interess, il-valuti, il-parametri ta'
referenza, ir-rati ta' offerti interbankarji, l-indicijiet jew tipi ta' strumenti
finanzjarji jew kuntratt spot relatat dwar komoditajiet flivell anormali jew
artifi¢jali;

id-dhul fi tranzazzjoni, tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew kwalunkwe attivita jew
mgiba ohra li taffetttwa, jew X'aktarx taffettwa, il-prezz ta’ strument finanzjarju
wiehed jew aktar, jew kuntratt spot relatat dwar komoditajiet, 1i juza taghmir fittizju
jew kwalunkwe forma ohra ta’ gerq jew sotterfugju;

it-tixrid ta’ informazzjoni permezz tal-midja, inkluz bl-internet, jew bi kwalunkwe
mezz iehor, li, direttament jew indirettament, ikollu I-konsegwenzi msemmija fil-
punt (a), meta I-persuna li tkun xerrdet I-informazzjoni kienet taf, jew imissha
kienet taf, li I-informazzjoni kienet falza jew qarrieqa jew li twassal ghal habi;

it-traimissjoni ta' informazzjoni falza jew qarrieqa, il-forniment ta' inputs foloz
jew qarrieqa, jew kwalunkwe attivita ohra ekwivalenti li hija wkoll intenzjonata
biex timmanipula I-kalkolu ta' parametru ta’ referenza.

Artikolu 5
In¢itament, ghajnuna u komplic¢ita, u tentattiv

L-Istati Membri ghandhom jiehdu 1-mizuri necessarji sabiex jizguraw li l-in¢itament,
il-komplicita u t-tentattiv biex jitwettqu r-reati kriminali msemmija fl-Artikoli 3 u 4
ikunu punibbli bhala reati kriminali.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri necessarji sabiex jizguraw li t-tentattiv

biex jitwettaq xi wiehed mir-reati msemmija fl-Artikolu 3(a), (aa)sa (ae) u fl-
Artikolu 4(a), (c) u (e) ikun punibbli bhala reat kriminali."

Artikolu 6
Sanzjonijiet kriminali

L-Istati Membri ghandhom jiehdu 1-mizuri necessarji sabiex jizguraw li r-reati
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1c.

kriminali msemmija fl-Artikoli 3 sa 5 ikunu punibbli b’sanzjonijiet kriminali li jkunu
effettivi, proporzjonati u disswazivi.

Sabiex ikun igurat li s-sanzjonijiet ikollhom effett disswaziv fuq il-pubbliku b'mod
generali, dawn ghandhom, meta xieraq, jigu ppubblikati, minghajr dewmien
zejjed, bl-inkluzjoni ta’ mill-ingas |I-informazzjoni dwar it-tip u n-natura tar-reat u
I-identita tal-persuni responsabbli, sakemm din il-pubblikazzjoni ma tippperikolax
serjament l-istabilita tas-swieq finanzjarji. Meta l|-pubblikazzjoni tista’ tikkawza
hsara sproporzjonata lill-partijiet involuti, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jippubblikaw il-mizZuri u s-sanzjonijiet fuq bazi anonima.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-miiuri necessarji sabiex jiiguraw li r-reati
msemmija fil-punti (a) sa (ac) tal-Artikolu 3 u fil-punti (a), (c) u (e) tal-Artikolu 4
Jjkunu punibbli bi prigunerija massima ta' mhux anqas minn hames snin.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-miuri necessarji biex jiiguraw li r-reati
msemmija fil-punti (ad), (ae) u (b) tal-Artikolu 3 u fil-punt (d) tal-Artikolu 4 jkunu
punibbli bi prigunerija massima ta' mhux anqas minn sentejn.

Fil-valutazzjoni tal-proporzjonalita tas-sanzjonijiet, |-Istati Membri ghandhom
iqisu l-profitti maghmula jew it-telf evitat minn persuni mimuma responabbli, kif
ukoll id-dannu li jirrizulta mir-reat ghal persuni ohra u, fejn japplika, id-dannu
ghall-funzjonament tas-swieq jew |-ekonomija b'mod generali.

Artikolu 7
Responsabilita ta' persuni guridici

L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri necessarji sabiex jizguraw li persuni
guridi¢i jistghu jinzammu responsabbli ghar-reati msemmija fl-Artikoli 3 sa 5 meta
dawk ir-reati jkunu twettqu ghall-benefic¢ju taghhom minn xi persuna li jkollha
pozizzjoni ewlenija fi hdan il-persuna guridika, billi tagixxi jew b’mod individwali
jew bhala parti minn organu tal-persuna guridika, fuq il-bazi ta’:

(@) setgha ta’ rapprezentanza tal-persuna guridika;
(b) awtorita li tichu decizjonijiet f’isem il-persuna guridika; jew
(c) awtorita li tezercita kontroll fi hdan il-persuna guridika.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu wkoll il-mizuri necessarji sabiex jizguraw li
persuni guridi¢i jistghu jinzammu responsabbli meta n-nuqqas ta’ supervizjoni jew
kontroll, minn persuna msemmija fil-paragrafu 1, ikun ghamel possibbli t-twettiq ta’
reat imsemmi fl-Artikoli 3 sa 5 ghall-benefi¢cju tal-persuna guridika minn persuna
taht l-awtorita taghha.

Ir-responsabilita tal-persuni guridi¢i skont il-paragrafi 1 u2 m'ghandhiex teskludi
proc¢eduri kriminali kontra persuni fizi¢i i jkunu involuti bhala awturi, in¢itaturi jew
accessorji fir-reati msemmija fl-Artikoli 3 sa 5.
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Artikolu 8
Sanzjonijiet ghall-persuni guridici

L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri necessarji sabiex jizguraw li persuni guridici
mizmuma responsabbli skont I-Artikolu 7 ikunu punibbli b’sanzjonijiet effettivi,
proporzjonati u disswazivi.

Artikolu 8a
Gurisdizzjoni

L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-miZuri mehtiega sabiex jistabbilixxu I-gurisdizzjoni
taghhom fuq reat imsemmi fl-Artikoli 3 sa 5 meta:

(@) ir-reat ikun twettaq totalment jew parzjalment fit-territorju taghhom; jew
(b) ir-reat ikun twettaq ghall-benefic¢éju ta’ persuna fiiika jew guridika li jkollha r-

residenza taghha jew tkun stabbilita fit-territorju taghhom.

Artikolu 8b
Zvelar u tixrid ta' informazzjoni fil-midja

Meta tigi Zvelata jew tixxerred informazzjoni u meta jigu prodotti jew jinxterdu
rakkomandazzjonijiet ghal ragunijiet ta’ gurnaliimu, tali Zvelar jew tixrid ta’ informazzjoni
ghandu jigi valutat b’kunsiderazzjoni tar-regoli li jirregolaw il-liberta tal-istampa u I-
liberta u I-pluralizmu tal-espressjoni fil-midja u r-regoli jew il-kodic¢i li jirregolaw il-
professjoni tal-gurnalista, sakemm:

(@) il-persuni li jizvelaw jew ixerrdu I-informazzjoni jew il-persuni assocjati mill-qrib
maghhom ma jiksbux, direttament jew indirettament, vantagg jew profitti mill-
izvelar jew mit-tixrid tal-informazzjoni kkoncernata; jew

(b) I-izvelar jew it-tixrid isir bl-intenzjoni |i S-suq jigi mqarraq fir-rigward tal-
prowvista, id-domanda, jew il-prezz ta’ strumenti finanzjarji.

Artikolu 8c
Tahrig u ghodod investigattivi

1. L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-miZuri necessarji biex jizguraw li [-awtoritajiet
tal-infurzar tal-ligi u dawk gudizzjarji jew servizzi ohra responsabbli ghall-
investigazzjoni jew il-prosekuzzjoni tar-reati msemmija fl-Artikoli 3 sa 5 jkollhom
ir-rizorsi suffic¢jenti u jkunu mharrgin kif xieragq.

2. L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-miZuri necessarji biex jizguraw li [-awtoritajiet
tal-infurzar tal-ligi u dawk gudizzjarji jew servizzi ohra responsabbli ghall-
investigazzjoni jew il-prosekuzzjoni tar-reati msemmija fl-Artikoli 3 sa 5 jkollhom
ghad-dispozizzjoni taghhom ghodod investigattivi effettivi.
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Sa ..

Artikolu 9
Rapport

., il-Kummissjoni ghandha tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar I-

applikazzjoni ta' din id-Direttiva u, jekk mehtieg, dwar il-htiega li tigi riveduta, b'mod
partikolari, dwar kemm ikun xieraq li jigu introdotti regoli minimi komuni dwar it-tipi u
livelli ta’' sanzjonijiet kriminali.

[I-Kummissjoni ghandha tipprezenta r-rapport taghha akkumpanjata, jekk xieraq, minn
proposta legizlattiva.

1.

Artikolu 10
Traspozizzjoni

L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sa mhux aktar tard minn ... *
il-ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi necessarji sabiex
jikkonformaw ma' din id-Direttiva. Huma ghandhom jgharrfu lill-Kummissjoni
b’dan minnufih.

Huma ghandhom japplikaw dawk id-dispozizzjonijiet minn ..." jew fid-data tad-dhul
fis-sehh tar-Regolament (UE) Nru .../... [MAR], skont liema wahda tkun 1-ahhar.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawk il-mizuri, dawn ghandu jkun fihom referenza
ghal din id-Direttiva jew ghandhom ikunu akkumpanjati minn tali referenza fl-
okkazjoni tal-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. Il-metodi kif issir tali referenza
ghandhom jigu stabbiliti mill-Istati Membri.

L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tal-mizuri
prin¢ipali tal-ligi nazzjonali li huma jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva
u tabella li tindika I-korrelazzjoni bejn dawk id-dispozizzjonijiet u din id-Direttiva.

Artikolu 12
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha
£ 11-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolul3
Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri skont it-Trattati.

Maghmul fi ...,
* GU jekk joghgbok dahhal id-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva.
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13.7.2012

OPINJONI TAL-KUMITAT GHAL-LIBERTAJIET CIVILI, IL-GUSTIZZJA U L-
INTERN (¥)

ghall-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji

dwar il-proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar sanzjonijiet
kriminali ghal abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-suq

(COM(2011)0654 — C7-0358/2011 — 2011/0297(COD))
Rapporteur ghal opinjoni(*): Emine Bozkurt

(*)  Kumitat assocjat — Artikolu 50 tar-Regoli ta' Procedura

GUSTIFIKAZZJONI QASIRA

Id-Direttiva dwar I-Abbuz tas-Suq (Market Abuse Directive - MAD) Nru 2003/6/KE, 1i giet
adottata fil-bidu tal-2003, minkejja li introduciet qafas komprensiv sabiex jigu indirizzati
prattiki ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata (insider dealing) u ta’ manipulazzjoni tas-
suq, ghadha ma lahqitx 1-objettiv li tkattar il-kunfidenza tal-investituri u I-integrita tas-sug.

Skont ir-rapport tal-Grupp ta’ Livell Gholi dwar is-Sorveljanza Finanzjarja fl-UE, wahda mir-
ragunijiet ewlenin hija li 1-Istati Membri ghandhom regimi ta’ sanzjonijiet meqjusin dghajfin
u eterogeni.

Barra minn hekk, il-valutazzjoni tal-impatt tal-Kummissjoni tac¢entwa li s-sanzjonijiet
attwalment fis-sehh sabiex jigu miggielda r-reati ta’ abbuz tas-suq m’ghandhomx impatt u
mhumiex disswazivi bizzejjed, li jwassal ghal ezekuzzjoni ineffetiva tad-Direttiva. Barra
minn hekk, id-definizzjoni ta’ liema reati ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata jew ta’
manipulazzjoni tas-suq jikkostitwixxu reati kriminali tvarja b’mod konsiderevoli minn Stat
Membru ghall-iehor. Billi I-abbuz tas-suq jista’ jsir bejn il-fruntieri, din id-divergenza
tnawwar is-suq intern u thalli ¢erti kamp ta’ azzjoni li jippremetti li I-awturi tal-abbuz tas-suq
ifittxu 1-gurisdizzjoni li 1-aktar tagblilhom. Il-valutazzjoni tal-impatt ikkonkludiet li s-
sanzjonijiet kriminali ghall-aktar reati gravi ta’ abbuz tas-suq Kienu essenzjali sabiex tkun
zgurata l-implimentazzjoni effettiva tal-politika tal-Unjoni dwar |-abbuz tas-suqg.

Il-proposta ghad-Direttiva, imsejsa fuq I-Artikolu 83(2) tat-TFUE, ghandha I-objettiv i
timplimenta r-rakkomandazzjonijiet tal-Grupp ta' Livell Gholi dwar is-Sorveljanza
Finanzjarja fl-UE u tal-valutazzjoni ta’ impatt tal-Kummissjoni Ewropea. Ghandha tigi
percepita bhala parti minn pakkett li jinkludi wkoll il-proposta ghal Regolament dwar 1-abbuz
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minn informazzjoni privileggata u I-manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-sugq) COM(2011)0651.
F'din l-ottika, il-konsistenza massima bejn iz-zewg strumenti guridi¢i ghandha tkun zgurata.
Dan jimplika li d-definizzjonijiet tar-reati u tar-reati amministrattivi ghandhom ikunu
konsistenti filwaqt li fl-istess waqt josservaw il-principju ta¢-certezza guridika billi
jiddeskrivu I-elementi tar-reat kemm jista' jkun b'mod preciz halli I-individwi jkunu jistghu
jifhmu pre¢izament liema azzjonijiet iwassluhom ghar-responsabilita kriminali (emendi ghall-
Artikoli 3 u 4). Mill-banda I-ohra, il-prin¢ipju ta’ ne bis in idem ghandu japplika halli persuna
ma tkunx ikkastigata darbtejn ghall-istess fatt (emenda ghall-Artikolu 6(1)(c) gdid).

Billi wahda mill-preokkupazzjonijiet ewlenin imganglin fil-qafas legali ta’ bhalissa hija r-
regim dghajjef u eterogenu ta’ sanzjonijiet, l-armonizzazzjoni ta’ mill-angas il-minimu tas-
sanzjoni massima tidher bhala l-aktar ghazla xierqa (emenda ghall-Artikolu 6(1)(a) gdid u

6(1)(b) gdid).

EMENDI

II-Kumitat ghal-Libertajiet Civili, il-Gustizzja u I-Intern jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet
Ekonomici u Monetarji, bhala I-kumitat responsabbli, sabiex jinkorpora l-emendi li gejjin fir-

rapport tieghu:

Emenda 1

Proposta ghal direttiva
Premessa 7

Test propost mill-Kummissjoni

(7) Mhux I-Istati Membri kollha pprovdew
ghal sanzjonijiet kriminali ghal xi forom

ta’ ksur serju tal-legizlazzjoni nazzjonali li
timplimenta d-Direttiva 2003/6/KE. Dawn
I-approcei differenti jimminaw 1-uniformita
tal-kundizzjonijiet tal-operat fis-suq intern
u jistghu jipprovdu in¢entiv ghall-persuni
biex iwettqu abbuz tas-suq fi Stati Membri
li ma jipprovdux ghal sanzjonijiet kriminali
ghal dawn ir-reati. Barra minn hekk, sa issa
ma kien hemm I-ebda ftehim madwar |-
Unjoni kollha dwar liema kondotta hija
kkunsidrata bhala ksur dagshekk serju.
Ghalhekk, ghandhom jigu stabbiliti regoli
minimi rigward id-definizzjoni tar-reati
kriminali mwettqa minn persuni fizi¢i u
guridici u tas-sanzjonijiet. Regoli minimi
komuni jaghmluha wkoll possibbli li
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Emenda

(7) Mhux I-Istati Membri kollha pprovdew
ghal sanzjonijiet kriminali ghal xi forom
ta’ ksur serju tal-legizlazzjoni nazzjonali li
timplimenta d-Direttiva 2003/6/KE. Dawn
l-approcei differenti jimminaw 1-uniformita
tal-kundizzjonijiet tal-operat fis-suq intern
u jistghu jipprovdu in¢entiv ghall-persuni
biex iwettqu abbuz tas-suq fi Stati Membri
1i ma jipprovdux ghal sanzjonijiet kriminali
ghal dawn ir-reati. Barra minn hekk, sa issa
ma kien hemm I-ebda ftehim madwar |-
Unjoni kollha dwar liema kondotta hija
kkunsidrata bhala ksur dagshekk serju.
Ghalhekk, ghandhom jigu stabbiliti regoli
minimi rigward id-definizzjoni tar-reati
kriminali mwettqa minn persuni fizi¢i u
guridici u tas-sanzjonijiet. Regoli minimi
komuni jaghmluha wkoll possibbli li
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jintuzaw metodi izjed effettivi ta’
investigazzjoni u kooperazzjoni effettiva fi
hdan u bejn 1-Istati Membri. Il-kundanni
ghar-reati ta’ abbuz tas-suq taht il-ligi
kriminali sikwit iwasslu ghal kopertura
estensiva fil-midja, li tghin sabiex
tiskoraggixxi lit-trasgressuri potenzjali,
billi tigbed l-attenzjoni pubblika ghall-
impenn tal-awtoritajiet kompetenti sabiex
jindirizzaw |-abbuz tas-suq.

Emenda 2

Proposta ghal direttiva
Premessa 12a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 3

Proposta ghal direttiva
Premessa 13a (gdida)

PE485.917v01-00

jintuzaw metodi izjed effettivi ta’
investigazzjoni u kooperazzjoni effettiva fi
hdan u bejn 1-Istati Membri. Fid-dawl ta’
kulma gie wara I-kriZi finanzarja, sar
evidenti li I-manipulazzjoni tas-suq
ghandha potenzjal li tohloq dannu kbir
fugq hajjet miljuni ta' nies. L-assenza ta’
sanzjonijiet kriminali armonizzati hija
gustament percepita mic-cittadini bhala li
tohloq ambjent ta' impunita li fih il-
manipulaturi tas-sugq jistghu jistaghnew,
billi japprofittaw ruhhom mis-suq
minghajr fruntieri filwagqt li joperaw minn
gurisdizzjoni li ma tihux passi penali
kontrihom jew li jkollha ogfsa penali
defiéjenti meta jigu li jittrattaw dawn il-
materji. Dan imbaghad iwassal ghall-
holgien ta’ ragunijiet ghal Zieda fil-
percezzjoni min-naha tas-socdjeta ta’
korruzzjoni u ghal nuqqas korrispondenti
ta’ fidudja fl-istat ta’ dritt u fil-legittimita
tal-istituzzjonijiet. Barra minn hekk, I-
impoZzizzjoni ta' sanzjonijiet kriminali
ghar-reati marbutin mal-abbuz mis-suq
ikollhom effett akbar ta' deterrent fuq
dawk li potenzjalment jistghu jwettquhom.

Emenda

(12a) Bl-iskop li s-sanzjonijiet ghar-reati
li hemm riferiment ghalihom fl1-Artikoli 3
u 4 jkunu effettivi u disswassivi, f’din id-
Direttiva ghandu jigi ffissat minimu taz-
Zmien massimu ta' prigunerija.
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Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(13a) L-Istati Membri ghandhom
jirrispettaw bis-shih il-principji ta’ ne bis
in idem u favor rei u ji;guraw li jekk
sanzjoni amministrattiva tkun ga giet
applikata, ma tigi applikata I-ebda
sanzjoni kriminali ohra b’rabta mal-istess
fatti, f’kaz li s-sanzjonijiet amministrattivi
u kriminali jkunu tal-istess natura.

Emenda 4

Proposta ghal direttiva
Premessa 14a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(14a) L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-
mizuri necessarji kollha halli jizguraw li
I-awtoritajiet tal-ezekuzzjoni tal-ligi u
dawk gudizzjarji jew servizzi ohrajn
responsabbli ghall-investigazzjoni jew
prosekuzzjoni tar-reati li ghalihom hemm
riferiment fl-Artikoli 3 u 4 jkunu
mharrgin kif jixraq. L-1stati Membri
ghandhom jiehdu I-miZuri necessarji
kollha halli jizguraw li I-awtoritajiet tal-
ezekuzzjoni tal-ligi u dawk gudizzjarji jew
servizzi ohrajn responsabbli ghall-
investigazzjoni jew prosekuzzjoni tar-reati
li ghalihom hemm riferiment fl-Artikoli 3
U 4 jkollhom ghad-dispoZizzjoni taghhom
ghodod investigattivi effikaci.

Emenda 5

Proposta ghal direttiva
Premessa 16a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(16a) Kull sejba ta’ htija imposta kont din
id-Direttiva ghandha ssir pubblika
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Emenda 6

Proposta ghal direttiva
Premessa 17

Test propost mill-Kummissjoni

(17) Billi I-ghan ta’ din id-Direttiva,
jigifieri li tizgura d-disponibilita ta’
sanzjonijiet kriminali ghall-izjed reati serji
ta’ abbuz tas-sugq madwar I-Unjoni, ma
jistax jintlahaq b’mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri u ghalhekk, minhabba 1-iskala u |-
effetti ta” din id-Direttiva, jista’ jintlahaq
ahjar fuq livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’
tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju tas-
sussidjareta kif stipulat fl-Artikolu 5 tat-
Trattat. Skont il-principju tal-
proporzjonalita, kif stabbilit f*dik id-
Direttiva, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn
minn dak 1i hu mehtieg sabiex jintlahaq
dak il-ghan.

PE485.917v01-00

minnufih u tinkludi mill-anqas taghrif
dwar it-tip u n-natura tar-reat, tas-
sanzjoni u tal-identita tal-persuna fizika
jew guridika misjuba hatja, sa fejn dan
ma jkunx jipperikola gravement |-
istabilita tas-swieq finanzjarji jew
JjikkawZza hsara sproporzjonata lill-
partijiet involuti.

Emenda

(17) Ghad li bhalissa hija disponibbli biss
statistika limitata dwar id-dimensjoni
transfrontaljera tal-abbuz minn
informazzjoni privileggata u I-
manipulazzjoni tas-suqg, meta titgies |-
integrazzjoni tas-swieq finanzjarji fl-
Unjoni, jista’ jigi prezunt minghajr
periklu li hafna minn dawn ir-reati ma
humiex limitati ghal tranZazzjonijiet fi
Stat Membru wiehed biss. B’dan bhala
sfond, |-ghan ta’ din id-Direttiva, jigifieri li
tizgura d-disponibilita ta’ sanzjonijiet
kriminali ghall-izjed reati serji ta’ abbuz
tas-suq madwar I-Unjoni, ma jistax
jintlahaq b’mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri u ghalhekk, minhabba 1-iskala u |-
effetti ta’ din id-Direttiva, jista’ jintlahaq
ahjar fuq livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’
tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju tas-
sussidjareta kif stipulat fl-Artikolu 5 tat-
Trattat. Skont il-principju tal-
proporzjonalita, kif stabbilit f*dik id-
Direttiva, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn
minn dak 1i hu mehtieg sabiex jintlahaq
dak il-ghan.
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Emenda 7

Proposta ghal direttiva
Premessa 17a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 8

Proposta ghal direttiva
Premessa 18a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

RR\916633MT.doc
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Emenda

(17a) Bl-iskop li tkun Zgurata I-
prosekuzzjoni effikaci tal-kazijiet
transfronterjali, I-Istati Membri
ghandhom jiehdu I-miZuri necessarji halli
jistabbilixxu |-gurisdizzjoni taghhom fuq
ir-reati li hemm riferiment ghalihom fl-
Artikoli 3 u 4, fejn ir-reati jkun gie
kommess in toto jew in parte fit-territorju
taghhom jew ghall-benefiééju ta' persuna
fizika jew guridika li tkun tirrisjedi jew
tkun stabbilita fit-territorju ta' Stat
Membru.

Emenda

(18a) Fl-implimentazzjoni ta’ din id-
Direttiva, |-Istati Membri ghandhom
Jizguraw ir-rispett tal-jeddijiet processwali
tal-persuni suspettati jew mixlija fi
procedimenti kriminali u, b’mod
partikolari, ghandhom jiehdu gies tar-
Rizoluzzjoni tal-Kunsill tat-

30 ta" Novembru 2009 dwar Pjan
direzzjonali ghat-tishih tad-drittijiet
procedurali ta' persuni suspettati jew
akkuzati fi procedimenti kriminali*, tad-
Direttiva 2010/64/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-

20 ta’ Ottubru 2010 dwar id-drittijiet ghal
interpretar u traduzzjoni fi procedimenti
kriminali?, tad-Direttiva 2012/13/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22
ta’ Mejju 2012 dwar id-dritt ghall-
informazzjoni fi procedimenti kriminali® u
kull att legali jew rakkomandazzjoni ohra
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tal-Unjoni f’dan il-qasam.

LGU C 295, 4.12.2009, p. 1.
2GU L 280, 26.10.2010, p. 1.
3 GUL 142, 1.6.2012, p. 1.

Gustifikazzjoni

Huwa importanti li tkun issottolinjata I-importanza tal-jeddijiet fundamentali u b'mod
partikolari |-jeddijiet procedurali fi procedimenti kriminali.

Emenda 9

Proposta ghal direttiva
Premessa 19

Test propost mill-Kummissjoni

(19) llI-Kummissjoni ghandha tivvaluta 1-
implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva fl-
Istati Membri, anki bil-ghan li tivvaluta I-
htiega futura possibbli ghall-introduzzjoni
ta’ armonizzazzjoni minima tat-tipi u |-
livelli tas-sanzjonijiet kriminali.

Emenda 10

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 —punt a

Test propost mill-Kummissjoni
(@) meta fil-pussess ta’ informazzjoni minn
gewwa, tintuza tali informazzjoni biex

jinkisbu jew jigu ¢eduti strumenti
finanzjarji, li ghalihom tirrelata dik I-

PE485.917v01-00

Emenda

(19) llI-Kummissjoni ghandha tivvaluta 1-
implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva fl-
Istati Membri, anki bil-ghan li tivvaluta I-
htiega futura possibbli ghall-introduzzjoni
ta’ armonizzazzjoni minima tat-tipi u I-
livelli tas-sanzjonijiet kriminali. B’mod
partikolari, il-Kummissjoni ghandha
tipprova tikseb it-taghrif fuq in-natura
transfrontaljera ta’ bosta mit-
tranZazzjonijiet li jikkostitwixxu reat skont
din id-Direttiva, biex b’hekk jithares il-
principju ta’ sussidjarjeta.

Emenda

(a) meta fil-pussess ta’ informazzjoni minn
gewwa, U fl-gharfien tan-natura ta’ dik I-
informazzjoni, |-uzu ta’ tali informazzjoni
direttament jew indirettament biex
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informazzjoni, fuq bazi personali jew jinkisbu jew jigu ceduti, jew jigi

f'isem parti terza. Dan jinkludi wkoll I-uzu rakkomandat |-akkwist jew i¢-cessjoni ta’,
ta’ informazzjoni minn gewwa sabiex Jjew tigi indotta persuna ohra takkwista
tithassar jew tigi emendata ordni fir- jew tiddisponi minn, strumenti finanzjarji,
rigward ta’ strument finanzjarju li ghalih li ghalihom tirrelata dik 1-informazzjoni,
tirrelata dik I-informazzjoni meta dik I- fuq bazi personali jew flisem terz. Dan
ordni tkun saret gabel id-dhul fil-pussess jinkludi wkoll l-uzu ta’ informazzjoni minn
ta’ dik I-informazzjoni minn gewwa; jew gewwa sabiex tithassar jew tigi emendata

ordni fir-rigward ta’ strument finanzjarju li
ghalih tirrelata dik 1-informazzjoni meta
dik I-ordni tkun saret gabel id-dhul fil-
pussess ta’ dik I-informazzjoni minn
gewwa u tkun giet effettivament imhassra
jew mibdula;

Gustifikazzjoni
Din I-emenda tapplika |-principju tac-certezza legali: id-deskrizzjoni tal-elementi ta’ reat
ghandha tkun ifformulata kemm jista’ jkun b’mod preciz halli [-individwu jKun jista’
jipprevedi l-azzjonijiet li jaghmluh kriminalment responsabbli.

Emenda 11

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 —puntb

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(b) id-divulgazzjoni ta’ informazzjoni minn (b) id-divulgazzjoni ta’ informazzjoni minn
gewwa lil kwalunkwe persuna ohra, gewwa lil kwalunkwe persuna ohra fl-
sakemm tali divulgazzjoni ma ssirx matul gharfien tan-natura ta’ dik I-
I-ambitu legali tal-ezercitar tal-kompiti li informazzjoni, sakemm tali divulgazzjoni
jirrizultaw minn impjieg jew professjoni. ma ssirx matul I-ambitu legali tal-ezercitar
tal-kompiti li jirrizultaw minn impjieg jew
professjoni.
Gustifikazzjoni

Din l-emenda tapplika I-principju tac-certezza legali: id-deskrizzjoni tal-elementi ta’ reat
ghandha tkun ifformulata kemm jista’ jkun b’'mod preciz halli l-individwu jkun jista’
Jipprevedi l-azzjonijiet li jaghmluh kriminalment responsabbli.
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Emenda 12

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 — punt ba (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 13

Proposta ghal direttiva
Artikolu 5 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni
1. L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-
mizuri necessarji sabiex jizguraw li 1-
in¢itament, |-ghajnuna u I-komplic¢ita biex
jitwettqu r-reati kriminali msemmija fl-

Artikoli 3 u 4 ikunu punibbli bhala reati
kriminali.

Emenda 14

Proposta ghal direttiva
Artikolu 6 — paragrafu 1a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PE485.917v01-00

Emenda

(ba) meta jkun hemm il-pussess ta’
informazzjoni minn gewwa, ir-
rakkomandazzjoni tal-akkwist jew
cessjoni ta’, jew I-induzzjoni ta’ persuna
ohra ghall-akkwist jew ic¢-Cessjoni ta’
strumenti finanzjarji li I-informazzjoni
tkun marbuta maghhom, jew ghat-thassir
Jjew ghat-tibdil ta’ ordni dwar strument
finanzjarju li I-informazzjoni tkun
marbuta mieghu, minghajr il-kxif tal-
informazzjoni minn gewwa lil dik il-
persuna.

Emenda

1. L-Istati Membri ghandhom jiehdu 1-
mizuri necessarji sabiex jizguraw li I-
inc¢itament, il-komplicita u t-tentattiv biex
jitwettqu r-reati kriminali msemmija fl-
Artikoli 3 u 4 ikunu punibbli bhala reati
kriminali.

Emenda

la. L-Istati Membri ghandhom jiehdu -
mizuri necessarji ghall-fini li jizguraw li
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r-reati li ghalihom hemm riferiment fil-
punt (a) tal-Artikolu 3 u fil-punti (a), (b) u
(c) tal-Artikolu 4 jkunu punibbli bi
prigunerija massima ta' mhux anqas
minn hames snin.

Gustifikazzjoni

Jekk il-atiega ghal dan I-istrument guridiku tinsab fil-fatt li r-regimi ta' kastigi tal-1stati
Membri huma b'mod generali dghajfin u eterogeni, allura s-sanzjonijiet ghandhom ikunu
armonizzati sa certu grad.

Emenda 15

Proposta ghal direttiva
Artikolu 6 — paragrafu 6b (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

1b. L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-
mizuri necessarji ghall-fini li jizguraw li
r-reati li ghalihom hemm riferiment fil-
punti (b) u (ba) tal-Artikolu 3 u fil-
punt (d) tal-Artikolu 4 jkunu punibbli bi
prigunerija massima ta' mhux anqas
minn sentejn.

Gustifikazzjoni

Jekk il-tiega ghal dan I-istrument guridiku tinsab fil-fatt li r-regimi ta' kastigi tal-1stati
Membri huma b'mod generali dghajfin u eterogeni, allura s-sanzjonijiet ghandhom ikunu
armonizzati sa certu grad.

Emenda 16

Proposta ghal direttiva
Artikolu 8a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
Artikolu 8a
Gurisdizzjoni
L-Istati Membri jiehdu I-miZuri kollha

mehtiega sabiex jistabbilixxu -
gurisdizzjoni taghhom fugq ir-reati
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Emenda 17

Proposta ghal direttiva
Artikolu 8b (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 18

Proposta ghal direttiva
Artikolu 8¢ (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PE485.917v01-00
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msemmija fl-Artikoli 3 u 4, fejn:

(a) ir-reat ikun twettaq totalment jew
parzjalment fit-territorju taghhom; or

(b) ir-reat ikun twettaq ghall-benefic¢éju
ta’ persuna fizika jew guridika li tkun
tirrisjedi jew tkun stabbilita fit-territorju
ta’ Stat Membru.

Emenda

Artikolu 8b
Ne bis in idem

L-Istati Membri jiiguraw li jekk ga tkun
giet applikata sanzjoni amministrattiva,
ma jkun hemm |-ebda sanzjoni kriminali
applikata b’rabta mal-istess fatti f’kaz li s-
sanzjonijiet amministrattivi u kriminali
jkunu tal-istess natura.

Emenda

Artikolu 8c
Il-ghodod tat-tahrig u l-istahharig

1. L-Istati Membri jiehdu I-miZuri
necessarji kollha halli jizguraw li I-
awtoritajiet tal-ezekuzzjoni tal-ligi u
gudizzjarji jew servizzi ohrajn
responsabbli ghall-investigazzjoni jew
prosekuzzjoni tar-reati li ghalihom hemm
riferiment fl-Artikoli 3 u 4 jkunu
mharrgin kif jixraq.

2. L-Istati Membri jiehdu I-miZuri
necessarji kollha halli jizguraw li I-
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awtoritajiet tal-ezekuzzjoni tal-ligi u dawk
gudizzjarji jew servizzi ohrajn
responsabbli ghall-investigazzjoni jew
prosekuzzjoni tar-reati li ghalihom hemm
riferiment fl-Artikoli 3 u 4 jkollhom ghad-
dispoZizzjoni taghhom ghodod
investigattivi effikaci.
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OPINJONI TAL-KUMITAT GHALL-AFFARIJIET LEGALI

ghall-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji

dwar il-proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar sanzjonijiet
kriminali ghal abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-suq

(COM(2011)0654 — C7-0358/2011 — 2011/0297(COD))

Rapporteur ghal opinjoni: Alexandra Thein

GUSTIFIKAZZJONI QASIRA

L-introduzzjoni ta’ sanzjonijiet kriminali kontra abbuzi tas-suq hija novita importanti u
tgawwija pozittiva tal-gabra ta’ strumenti kontra 1-abbuz tas-suq. Ir-Rapporteur ghal opinjoni
tilga’ 1-fatt li I-Kummissjoni, f’dan il-qasam ¢entrali, qed taghmel uzu ghall-ewwel darba
mill-kompetenzi I-godda mdahhla bit-Trattat ta’ Lisbona dwar 1-approssimazzjoni tal-ligijiet
f’materji kriminali bil-ghan tal-implimentazzjoni effi¢jenti ta’ mizuri ta’ armonizzazzjoni (I-
Artikolu 83(2) tat-TFUE).

Minn naha wahda, l-emendi ghandhom l-ghan li jaghmluha cara li r-responsabilita ta’ persuni
guridici jehtigilha tkun integrata fis-sistemi guridi¢i nazzjonali ezistenti, jigifieri li 1-
applikazzjoni ta’ sanzjonijiet ghall-persuni guridic¢i tista’ tkun ikkunsidrata biss fejn diga hija
possibbli fl-Istati Membri.

Min-naha l-ohra, ghandu jigi pprecizat il-prin¢ipju ta’ ne bis in idem, b’mod partikolari ghall-
applikabilita ta’ sanzjonijiet sew kriminali kif ukoll amministrattivi, halli dan il-prin¢ipju
importanti jinghata l-importanza li haqqu.

Barra minn hekk, jidher li jehtieg li r-rapport ta’ evalwazzjoni tal-Kummissjoni dwar I-
implimentazzjoni tad-Direttiva jigi estiz biex ikopri wkoll il-punibilita tat-tentattivi u r-

responsabilita tal-persuni guridici u s-sanzjonijiet ghal dawn il-persuni, minhabba li ghandha
tinghata attenzjoni specjali ghal kemm dawn 1-elementi jkunu hadmu fil-prattika.

EMENDI

[I-Kumitat ghall-Affarijiet Legali jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u
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Monetarji, bhala 1-kumitat responsabbli, sabiex jinkorpora l-emendi li gejjin fir-rapport

tieghu:

Emenda 1

Proposta ghal direttiva
Premessa 1

Test propost mill-Kummissjoni

(1) Suq finanzjarju integrat u effi¢jenti
Jehtieg integrita tas-sug. 1I-funzjonament
bla xkiel tas-swieq tat-titoli u I-fidu¢ja tal-
pubbliku fis-swieq huma prerekwiziti ghat-
tkabbir u I-gid ekonomiku. L-abbuz tas-suq
jaghmel hsara lill-integrita tas-swieq
finanzjarji u I-fidu¢ja tal-pubbliku fit-titoli
u d-derivati.

Emenda 2

Proposta ghal direttiva
Premessa 7

Test propost mill-Kummissjoni

(7) Mhux I-Istati Membri kollha pprovdew
ghal sanzjonijiet kriminali ghal xi forom
ta’ ksur serju tal-legizlazzjoni nazzjonali li
timplimenta d-Direttiva 2003/6/KE. Dawn
I-approcei differenti jimminaw 1-uniformita
tal-kundizzjonijiet tal-operat fis-suq intern
u jistghu jipprovdu in¢entiv ghall-persuni
biex iwettqu abbuz tas-suq fi Stati Membri
li ma jipprovdux ghal sanzjonijiet kriminali
ghal dawn ir-reati. Barra minn hekk, sa issa
ma kien hemm I-ebda ftehim madwar |-
Unjoni kollha dwar liema kondotta hija
kkunsidrata bhala ksur dagshekk serju.
Ghalhekk, ghandhom jigu stabbiliti regoli
minimi rigward id-definizzjoni tar-reati
kriminali mwettqa minn persuni fizi¢i u
guridici u tas-sanzjonijiet. Regoli minimi
komuni jaghmluha wkoll possibbli li
jintuzaw metodi izjed effettivi ta’
investigazzjoni u kooperazzjoni effettiva fi

PE485.917v01-00

Emenda

(1) Suq finanzjarju integrat u effi¢jenti u
fiducja akbar tal-investituri jehtiegu
integrita tas-suq . ll-funzjonament bla xkiel
tas-swieq tat-titoli u I-fidu¢ja tal-pubbliku
fis-swieq huma prerekwiziti ghat-tkabbir u
I-gid ekonomiku. L-abbuz tas-suq jaghmel
hsara lill-integrita tas-swieq finanzjarji u |-
fiducja tal-pubbliku fit-titoli u d-derivati.

Emenda

(7) Mhux I-Istati Membri kollha pprovdew
ghal sanzjonijiet kriminali ghal xi forom
ta’ ksur serju tal-legizlazzjoni nazzjonali li
timplimenta d-Direttiva 2003/6/KE. Dawn
l-approcei differenti jimminaw 1-uniformita
tal-kundizzjonijiet tal-operat fis-suq intern
u jistghu jipprovdu in¢entiv ghall-persuni
biex iwettqu abbuz tas-suq fi Stati Membri
li ma jipprovdux ghal sanzjonijiet kriminali
ghal dawn ir-reati. Barra minn hekk, sa issa
ma kien hemm I-ebda ftehim madwar |-
Unjoni kollha dwar liema kondotta hija
kkunsidrata bhala ksur dagshekk serju.
Ghalhekk, ghandhom jigu stabbiliti regoli
minimi rigward id-definizzjoni tar-reati
kriminali mwettqa minn persuni fizi¢i, tar-
responsabilita tal-persuni guridici u tas-
sanzjonijiet. Regoli minimi komuni
jaghmluha wkoll possibbli li jintuzaw
metodi izjed effettivi ta’ investigazzjoni u
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hdan u bejn I-Istati Membri. Il-kundanni
ghar-reati ta’ abbuz tas-suq taht il-ligi
kriminali sikwit iwasslu ghal kopertura
estensiva fil-midja, 1i tghin sabiex
tiskoraggixxi lit-trasgressuri potenzjali,
billi tigbed 1-attenzjoni pubblika ghall-
impenn tal-awtoritajiet kompetenti sabiex
jindirizzaw l-abbuz tas-suq.

Emenda 3

Proposta ghal direttiva
Premessa 14

Test propost mill-Kummissjoni

(14) Sabiex tkun zgurata implimentazzjoni
effettiva tal-politika Ewropea ghall-izgurar
tal-integrita tas-swieq finanzjarji stabbilita
Regolament (UE) Nru... tal-Parlament
Ewropew u I-Kunsill dwar I-abbuz minn
informazzjoni privileggata u 1-
manipulazzjoni tas-suqg, I-Istati Membri
ghandhom jestendu wkoll ir-responsabilita
ghall-persuni guridi¢i, inkluz, kull fejn
ikun possibbli, ir-responsabilita kriminali
tal-persuni guridici.

Emenda 4

Proposta ghal direttiva
Premessa 18

Test propost mill-Kummissjoni

(18) Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet
fundamentali u tosserva |-prin¢ipji
rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea kif
stabbiliti fit-Trattat. B’'mod spec¢ifiku, hija
ghandha tigi applikata bir-rispett dovut
ghal-liberta tal-intrapriza (Artikolu 16), id-
dritt ghal rimedju effettiv u ghal process
imparzjali (Artikolu 47), il-prezunzjoni ta’

RR\916633MT.doc

kooperazzjoni effettiva fi hdan u bejn 1-
Istati Membri. Il-kundanni ghar-reati ta’
abbuz tas-suq taht il-ligi kriminali sikwit
iwasslu ghal kopertura estensiva fil-midja,
li tghin sabiex tiskoraggixxi lit-trasgressuri
potenzjali, billi tigbed 1-attenzjoni pubblika
ghall-impenn tal-awtoritajiet kompetenti
sabiex jindirizzaw l-abbuz tas-sug.

Emenda

(14) Sabiex tkun zgurata implimentazzjoni
effettiva tal-politika Ewropea ghall-izgurar
tal-integrita tas-swieq finanzjarji stabbilita
fir-Regolament (UE) Nru... tal-Parlament
Ewropew u I-Kunsill dwar I-abbuz minn
informazzjoni privileggata u 1-
manipulazzjoni tas-suq, I-Istati Membri
ghandhom jestendu wkoll ir-responsabilita
ghall-persuni guridi¢i, inkluz, kull fejn
ikun possibbli, ir-responsabilita kriminali
tal-persuni guridici, fejn din tkun
kompatibbli mal-legizlazzjoni nazzjonali
applikabbli.

Emenda

(18) Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet
fundamentali u tosserva Il-prin¢ipji
rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea kif
stabbiliti fit-Trattat. B’'mod spec¢ifiku, hija
ghandha tigi applikata bir-rispett dovut
ghal-liberta tal-intrapriza (Artikolu 16), id-
dritt ghal rimedju effettiv u ghal process
imparzjali (Artikolu 47), il-prezunzjoni ta’
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innoc¢enza u d-dritt ghad-difiza

(Artikolu 48), il-principji tal-legalita u I-
proporzjonalita tar-reati u I-pieni

(Artikolu 49), u d-dritt li wieched ma jigix
iggudikat jew jinghata piena darbtejn ghall-
istess reat (Artikolu 50).

Emenda 5

Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli
minimi ghal sanzjonijiet kriminali ghall-
izjed reati serji ta’ abbuz tas-suq, jigifieri
abbuz minn informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-sug.

innoc¢enza u d-dritt ghad-difiza

(Artikolu 48), il-principji tal-legalita u I-
proporzjonalita tar-reati u I-pieni

(Artikolu 49), u d-dritt li wieched ma jigix
iggudikat jew jinghata piena darbtejn ghall-
istess reat (Artikolu 50). F’dan ir-rigward,
I-Istati Membri ghandhom jizguraw li -
istess agir ma jkunx sanzjonat sew
b’piena kriminali kif ukoll b’sanzjoni
amminstrattiva.

Emenda

1. Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli
minimi ghal sanzjonijiet kriminali ghall-
izjed reati serji ta’ abbuz tas-suq, jigifieri
abbuz minn informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-sug. Din id-Direttiva
ghandha tapplika biss ghal
tranzazzjonijiet, ordnijiet jew imgiba
koperti bir-Regolament (UE) Nru ... tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar
informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-suq u li li jkunu
pprojbiti b*dak ir-Regolament.

Gustifikazzjoni

Ghal ragunijiet ta' konsistenza, ir-reati kriminali fil-MAD ghandhom ikunu [-istess bhal dawk
previsti fil-MAR, u ghalhekk, il-kamp ta' applikazzjoni taz-zewg strumenti legali ghandu jkun

allinjat.

Emenda 6

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

L-Istati Membri ghandhom jiehdu 1-mizuri
necessarji sabiex jizguraw li I-kondotta li

PE485.917v01-00

Emenda

L-Istati Membri ghandhom jiehdu 1-mizuri
necessarji sabiex jizguraw li I-kondotta li
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gejja tikkostitwixxi reat kriminali, meta
titwettaq b’mod intenzjonali:

gejja tikkostitwixxi reat kriminali, meta
titwettaq b’mod intenzjonali minn persuna
fitika:

Gustifikazzjoni

Ghandu jkun car li persuna fizika ma tkunx ikkommettiet reat dwar informazzjoni privileggata
skont I-Artikolu 3 (punibbli bhala reat kriminali) jekk din il-persuna ma tkunx konxja li I-
informazzjoni kkoncernata hi verament informazzjoni minn gewwa. d-dispozizzjonijiet dwar
informazzjoni privileggata fil-MAD ghandhom ikunu applikabbli biss ghal persuna fizika,
minhabba li I-kamp ta' applikazzjoni ta' responsabilita korporattiva ghandu jaga' taht il-ligi

nazzjonali.

Emenda 7

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 — punt a

Test propost mill-Kummissjoni

(a) meta fil-pussess ta’ informazzjoni minn
gewwa, tintuza tali informazzjoni biex
jinkisbu jew jigu ¢eduti strumenti
finanzjarji, li ghalihom tirrelata dik 1-
informazzjoni, fuq bazi personali jew
f'isem parti terza. Dan jinkludi wkoll I-uzu
ta’ informazzjoni minn gewwa sabiex
tithassar jew tigi emendata ordni fir-
rigward ta’ strument finanzjarju li ghalih
tirrelata dik I-informazzjoni meta dik I-
ordni tkun saret gabel id-dhul fil-pussess
ta’ dik I-informazzjoni minn gewwa; jew

Emenda 8

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 — punt b

Test propost mill-Kummissjoni
(b) id-divulgazzjoni ta’ informazzjoni minn
gewwa lil kwalunkwe persuna ohra,

sakemm tali divulgazzjoni ma ssirx matul
I-ambitu legali tal-ezercitar tal-kompiti li

RR\916633MT.doc

Emenda

() meta |-persuna kkoncernata tkun fil-
pussess ta’ informazzjoni minn gewwa U
taf li I-informazzjoni hi informazzjoni
minn gewwa, l-uzu ta’' tali informazzjoni
biex jinkisbu jew jigu ¢eduti strumenti
finanzjarji, li ghalihom tirrelata dik I-
informazzjoni, fuq bazi personali jew
f'isem parti terza. Dan jinkludi wkoll I-uzu
ta’ informazzjoni minn gewwa sabiex
tithassar jew tigi emendata ordni fir-
rigward ta’ strument finanzjarju li ghalih
tirrelata dik I-informazzjoni meta dik I-
ordni tkun saret gabel id-dhul fil-pussess
ta’ dik I-informazzjoni minn gewwa; jew

Emenda

(b) meta |-persuna kkoncernata tkun fil-
pussess ta' informazzjoni minn gewwa u
taf li I-informazzjoni hi informazzjoni
minn gewwa, id-divulgazzjoni ta’
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jirrizultaw minn impjieg jew professjoni. informazzjoni minn gewwa lil kwalunkwe
persuna ohra, sakemm tali divulgazzjoni
ma ssirx matul I-ambitu legali tal-ezercitar
tal-kompiti li jirrizultaw minn impjieg jew
professjoni.

Emenda 9

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 — punt ba (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(ba) meta |-persuna kkoncernata tkun fil-
pussess ta' informazzjoni minn gewwa u
taf li dik I-informazzjoni hi informazzjoni
minn gewwa, filwaqt li tirrakkomanda jew
thajjar persuna ohra, fuq il-bazi ta’
informazzjoni minn gewwa, ghall-akkwist
jew ic¢-Cessjoni ta’ strumenti finanzjarji li
ghalihom hi relatata dik I-informazzjoni.

Gustifikazzjoni

Din giet introdotta biex tkopri kazijiet fejn persuna li ghandha informazzjoni minn gewwa
tinkoraggixxi lil xi hadd iehor jagixxi minghajr ma jizvela [-informazzjoni. B'din id-
dispozizzjoni, il-persuna inkwistjoni tista' ma tkunx ged tinkoraggixxi informazzjoni
privileggata, minhabba li I-persuna mhajra ma tkunx ged tigi involuta f'informazzjoni
privileggata (ghaliex din il-persuna gatt ma kienet fil-pussess ta' informazzjoni minn gewway).
Jintuza kliem simili flI-Artikolu 7(3) fil-MAR (proposta tal-Kummissjoni).

Emenda 10

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 — paragrafu 1a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

Il-punti (a) u (ba) tal-paragrafu 1
m’ghandhomx japplikaw dment li I-
informazzjoni minn gewwa ma jkollhiex
influenza materjali fuq id-decizjoni tal-
persuna kkoncernata li takkwista jew
i¢cedi strumenti finanzjarji jew li
tirrakkomanda jew thajjar lil persuna
ohra biex taghmel dan.
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Gustifikazzjoni

Li tidhol fi tranzazzjoni meta jkollok informazzjoni minn gewwa fiha nnifisha ma ghandhiex
tikkostitwixxi mgiba hazina. Dan jaghmilha c¢ara li hu legittimu ghal persuna li tinnegozja fi
strumenti finanzjarji, li tirrakomanda jew li thajjar persuna ohra li tagixxi b'certu manjiera,
meta l-informazzjoni minn gewwa ma jkollhiex influenza materjali fuq id-decizjoni.

Emenda 11

Proposta ghal direttiva
Artikolu 8

Test propost mill-Kummissjoni
L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri
necessarji sabiex jizguraw li persuni
guridi¢i mizmuma responsabbli skont 1-

Artikolu 7 ikunu punibbli b’sanzjonijiet
effettivi, proporzjonati u disswazivi.

Emenda 12

Proposta ghal direttiva
Artikolu 8 a (g¢did)

Test propost mill-Kummissjoni

RR\916633MT.doc

Emenda

L-Istati Membri ghandhom jiehdu 1-mizuri
necessarji sabiex jizguraw li persuni
guridi¢i mizmuma responsabbli skont 1-
Artikolu 7 ikunu punibbli b’sanzjonijiet
effettivi, proporzjonati u disswazivi. Bi
gbil mad-dritt nazzjonali rispettiv, dawn
iS-sanzjonijiet jistghu jinkludu wkoll
sanzjoni kriminali ghal persuni guridici.

Emenda

Article 8a
Sanzjonijiet kriminali u sanzjonijiet
amministrattivi

Fil-kuntest tal-mizuri li jiehdu skont din
id-Direttiva, |-Istati Membri ghandhom
Jjizguraw Ui, ghal agir li jkun fl-istess waqt
reat kriminali kif ukoll I-oggett ta’ mizuri
jew sanzjonijiet amministrattivi, jigu
imposti biss sanzjonijiet kriminali. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw ukoll li dan
|-att ikun jista’ jinghata sanzjoni
amministrattiva biss meta ma jinghatax
sanzjoni kriminali.
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Emenda 13

Proposta ghal direttiva
Artikolu 9 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

Sa [4 snin mid-dhul fis-sehh ta' din id-
Direttiva], il-Kummissjoni ghandha
tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill dwar I-applikazzjoni ta' din id-
Direttiva u, jekk mehtieg, dwar il-htiega li
tigi riveduta, b'mod partikolari, dwar
kemm ikun xieraq li jigu introdotti regoli
minimi komuni dwar it-tipi u livelli ta'
sanzjonijiet kriminali.
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Emenda

Sa [4 snin mid-dhul fis-sehh ta' din id-
Direttiva], il-Kummissjoni ghandha
tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill dwar I-applikazzjoni ta' din id-
Direttiva u, jekk mehtieg, dwar il-htiega li
tigi riveduta. Ghandha tqis, b'mod
partikolari, kemm ikun xieraq li jigu
introdotti regoli minimi komuni dwar it-tipi
u livelli ta' sanzjonijiet kriminali u jekk
irrizultax li I-kriminalizzazzjoni ta’
tentattiv, kif ukoll ir-responsabblita tal-
persuni guridici u l-applikazzjoni ta’
sanzjonijiet ghalihom, kienu miZuri
siewja.
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Data tal-hatra 21.11.2011
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PROCEDURA

Titolu Sanzjonijiet kriminali ghal abbuz minn informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-suq
Referenzi COM(2011)0654 — C7-0358/2011 — 2011/0297(COD)
Data meta giet ipprezentata lill-PE 20.10.2011
Kumitat responsabbli ECON
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Sostitut(i) prezenti ghall-votazzjoni finali
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Timothy Kirkhope
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