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(It-tip ta’ procedura jiddependi mill-bazi legali proposta mill-abbozz ta’ att.)

Emendi ghal abbozz ta’ att

Fl-emendi li jsiru mill-Parlament, it-test emendat huwa indikat b’tipa grassa
u korsiva. Test korsiv normali huwa indikazzjoni ghas-servizzi teknici li turi
partijiet tal-abbozz ta’ att 1i ghalihom ged tkun proposta korrezzjoni bl-iskop
li tghin fil-preparazzjoni tat-test finali (perezempju, zbalji ovvji jew
nuqqasijiet ’verzjoni lingwistika partikolari). Il-korrezzjonijiet proposti
huma soggetti ghall-qbil tas-servizzi tekni¢i involuti.

L-intestatura ta” kwalunkwe emenda ghal att ezistenti, li I-abbozz ta’ att
ikollu I-hsieb li jemenda, ikun fiha t-tielet u r-raba’ linji li jidentifikaw
rispettivament l-att ezistenti u d-dispozizzjoni kkonc¢ernata f’dak I-att. Il-
partijiet li jittiehdu kif inhuma minn dispozizzjoni ezistenti li I-Parlament
jixtieq jemenda, imma li I-abbozz ta’ att ma jkunx emenda, huma indikati
b’tipa grassa. It-thassir eventwali 1i jikkon¢erna dawn il-partijiet jigi indikat
kif gej: [...]-
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ABBOZZ TA' RIZOLUZZJONI LEGIZLATTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW
dwar il-proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-abbuz
minn informazzjoni privileggata u l-manipulazzjoni tas-suq (I-abbuz tas-suq)
(COM(2011)0651 — C7-0360/2011 — 2011/0295(COD))

(Procedura legizlattiva ordinarja: l-ewwel qari)

1l-Parlament Ewropew,

wara li kkunsidra I-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament u lill-Kunsill
(COM(2011)0651) u I-proposta emendata tal-Kummissjoni lill-Parlament u lill-Kunsill
(COM(2012)0421),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(2) u 1-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea, skont liema artikoli l-Kummissjoni pprezentat il-proposta lill-Parlament
(C7-0360/2011),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,
— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew tat-22 ta' Marzu 2012!,

— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat So¢jali u Ekonomiku Ewropew tat-
28 ta' Marzu 20122,

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 55 tar-Regoli ta' Proc¢edura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji u 1-
opinjonijiet tal-Kumitat ghall-Ambjent, is-Sahha Pubblika u s-Sikurezza tal-Ikel u I-
Kumitat ghall-Affarijiet Legali (A7-0347/2012),

1. Jadotta 1-pozizzjoni fl-ewwel qari li tidher hawn taht;

2. Jitlob lill-Kummissjoni biex terga' tirreferi 1-kwistjoni lill-Parlament jekk ikollha 1-hsieb li
temenda I-proposta b'mod sustanzjali jew li tibdilha b'test gdid

3. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu sabiex jghaddi 1-pozizzjoni tal-Parlament lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni kif ukoll lill-parlamenti nazzjonali.

'GU C 161, 7.6.2012, p. 3.
2GU C 181, 21.6.2012, p. 64.
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EMENDI TAL-PARLAMENT EWROPEW"*

ghall-proposta tal-Kummissjoni

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar l-abbuz minn informazzjoni privileggata u I-manipulazzjoni tas-suq (I-abbuz tas-
suq)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li [-abbozz ta’ att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew!,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja’,

Billi:

(1) Suq intern genwin ghas-servizzi finanzjarji huwa krucjali ghat-tkabbir ekonomiku u
ghall-holqgien ta’ impjiegi fl-Unjoni.

(2) Suq finanzjarju integrat, efficjenti u trasparenti jehtieg integrita tas-suq. Il-

funzjonament bla xkiel tas-swieq tat-titoli u l-fidu¢ja tal-pubbliku fis-swieq huma
prerekwiziti ghat-tkabbir u 1-gid ekonomiku. L-abbuz tas-suq jolqot hazin l-integrita
tas-swieq finanzjarji u I-fidu¢ja pubblika f’titoli u derivati.

3) Id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u lill-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003

* Emendi: it-test gdid jew modifikat huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa; it-thassir huwa
indikat permezz tas-simbolu I .

! GU C 161,7.6.2012, p. 3.

2 GU C 181, 21.6.2012, p. 64.

3 Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew ta'... .
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(4)

©)

(6)

(7

dwar insider dealing u manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq)', ikkompletat u
aggornat il-qafas legali tal-Unjoni ghall-protezzjoni tal-integrita tas-suq. Madankollu,
minhabba l-izviluppi legizlattivi, tas-suq u teknologi¢i 1i minn dakinhar irrizultaw
f’bidliet konsiderevoli ghax-xenarju finanzjarju, dik id-Direttiva ghandha issa tigi
sostitwita sabiex jigi zgurat li tinzamm aggornata skont dawn l-izviluppi. Jehtieg
ukoll att legizlattiv gdid sabiex jigu zgurati regoli uniformi u ¢arezza tal-kuncetti
ewlenin, u biex ikun Zgurat sett ta’ regoli wiehed f’konformita mal-konkluzjonijiet
tal-Grupp ta’ Livell Gholi dwar is-Supervizjoni Finanzjarja fl-UE.

Hemm bzonn li jigi stabbilit gafas uniformi sabiex jipprezerva l-integrita tas-suq u
sabiex jevita arbitragg regolatorju potenzjali u sabiex jizgura r-responsabilita fil-kaZ
ta' tentattiv ta' manipulazzjoni, kif ukoll sabiex jipprovdi aktar cCertezza legali u
inqas kumplessita regolatorja ghall-partecipanti fis-suq. Dan l-att guridiku
applikabbli direttament jimmira biex jikkontribwixxi b'mod determinanti lejn il-
funzjonament bla intoppi tas-suq intern u ghandu, konsegwentament, ikun ibbazat
fuq 1d-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea (TFUE), kif interpretat skont il-gurisprudenza konsistenti tal-Qorti tal-
Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

Ghaldagsant, sabiex jitnehha x-xkiel li ghad baqa' ghall-kummer¢, jisparixxi t-
taghwig sinifikanti tal-kompetizzjoni li jirrizulta mid-divergenzi fost il-ligijiet
nazzjonali, u jigi evitat kull xkiel iehor possibbli ghall-kummer¢ u ghat-taghwig
sinifikanti tal-kompetizzjoni, jehtieg 1i jigi adottat Regolament 1i jistabbilixxi regoli
uniformi applikabbli fl-Istati Membri kollha. L-istabbiliment ta’ rekwiziti kontra I-
abbuz tas-suq fil-forma ta’ regolament ghandu jizgura 1i dawk ir-rekwiziti jkunu
direttament applikabbli. Dan ghandu jizgura kundizzjonijiet uniformi billi jevita d-
divergenza fost ir-rekwiziti nazzjonali minhabba t-traspozizzjoni ta’ direttiva. Dan ir-
Regolament ghandu jimplika li I-persuni kollha, minghajr ec¢ezzjoni, isegwu l-istess
regoli fl-Unjoni. Tali regolament ghandu wkoll inaqqas il-kumplessita regolatorja u
jnizzel l-ispejjez tal-kumpaniji biex ikunu konformi, partikularment dawk il-
kumpaniji i joperaw fuq bazi transkonfinali. [r-Regolament ghandu jikkontribwixxu
wkoll lejn it-tnehhija totali tat-taghwig tal-kompetizzjoni.

II-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni “Ahseb 1-Ewwel fiz-Zghir” “Att dwar in-
Negozji z-Zghar” ghall-Ewropa tistieden lill-Unjoni u lill-Istati Membri taghha
jfasslu regoli sabiex inaqqsu l-pizijiet amministrattivi, jadattaw il-legizlazzjoni skont
il-htigijiet ta’ emittenti fis-swieq ghall-intraprizi zghar u ta' daqs medju, u jiffacilitaw
l-access ghall-finanzjament ta’ dawk l-emittenti. Ghadd ta’ dispozizzjonijiet fid-
Direttiva 2003/6/KE  jimponu pizijiet amministrattivi fuq l-emittenti, b’mod
partikulari dawk li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-negozjar fis-
swieq ta’ tkabbir tal-SMEs, li ghandhom jitnaqqsu.

L-abbuz tas-suq huwa I-kuné¢ett 1i jinkludi l-imgiba illegali kollha fis-swieq
finanzjarji, u ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament ghandu jkun mithum li jikkonsisti
f’abbuz minn informazzjoni privileggata jew uzu hazin ta’ informazzjoni privileggata
u manipulazzjoni tas-suq. Imgiba bhal din timpedixxi trasparenza totali u korretta

GU L 96, 12.4.2003, p. 16.
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tas-suq, li hi prerekwizit ghan-negozjar ghall-atturi ekonomici kollha fi swieq
finanzjarji integrati.

(8) Il-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2003/6/KE kien jiffoka fuq l-istrumenti
finanzjarji ammessi ghan-negozjar fi swieq regolati, izda fis-snin ricenti l-istrumenti
finanzjarji kienu negozjati dejjem aktar fuq facilitajiet multilaterali tan-negozjar
(MTF). Hemm ukoll strumenti finanzjarji li huma nnegozjati biss fuq kwalunkwe tip
iehor ta’ facilitajiet organizzati tan-negozjar (OTFs) bhas-sistemi ta’ broker crossing
jew li jigu negozjati biss barra l-Borza. Il-kamp ta’ applikazzjonita’ dan ir-
Regolament ghalhekk ghandu jigi estiz biex jinkludi kull strument finanzjarju
nnegozjati fuq MTF jew OTF, kif ukoll l-istrumenti finanzjarji nnegozjati barra I-
Borza, bhal perezempju swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu, jew kwalunkwe
kondotta jew azzjoni ohra li jista’ jkollha effett fuq strument finanzjarju bhal dan
innegozjat f’suq regolat, MTF jew OTF. Dan ghandu jtejjeb il-protezzjoni tal-
investitur, jipprezerva l-integrita tas-swieq u jizgura li l-manipulazzjoni tas-suq ta’
strumenti bhal dawn permezz ta’ strumenti finanzjarji nnegozjati barra 1-Borza jkun
ipprojbit b’mod car.

9) L-istabilizzazzjoni ta’ strumenti finanzjarji jew in-negozjar fi strumenti finanzgjarji
proprji fi programmi ta’ riakkwist (“buy-back”) jistghu jkunu legittimi, f’certi
¢irkustanzi, ghal ragunijiet ekonomi¢i, u m’ghandhomx, ghalhekk, fihom infushom
jitgiesu bhala abbuz tas-suq.

(10) L-Istati Membri u s-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali, il-Fa¢ilita Ewropea ghall-
Istabbilta Finanzjarja, il-banek c¢entrali nazzjonali u agenziji ohra jew entitajiet ad
hoc ta’ Stat Membru jew diversi Stati Membri kif ukoll tal-Unjoni u certi korpi
pubbli¢i ohra, ma ghandhomx ikunu ristretti fit-twettiq ta’ gestjoni monetarja, tar-
rata tal-kambju jew tad-dejn pubbliku imma ghandhom jaghmluhom b'mod
trasparenti.

(11) L-investituri ragjonevoli jibbazaw id-decizjonijiet ta’ investiment taghhom fuq
informazzjoni diga disponibbli ghalihom, jigifieri, fuq it-taghrif disponibbli ex ante.
Ghalhekk, i1d-domanda jekk, fit-tehid ta’ decizjoni ta’ investiment, investitur
ragjonevoli x’aktarx li jqis bic¢a informazzjoni partikulari, ghandha tigi evalwata fuq
il-bazi tal-informazzjoni disponibbli ex ante. Tali valutazzjoni ghandha tiehu
inkunsiderazzjoni l-impatt anticipat tal-informazzjoni fid-dawl tal-totalita tal-attivita
tal-emittent relatat, l-affidabbilta tas-sors tal-informazzjoni u kwalunkwe varjanti
ohra tas-suq li x’aktarx jaffettwaw l-istrumenti finanzjarji, il-kuntratti spot relatati
tal-komoditajiet, jew il-prodotti rkantati bbazati fuq il-kwoti ta’ emissjonijiet fic-
¢irkostanzi partikolari.

(12) Informazzjoni ex post tista’ tintuza biex tivverifika l-prezunzjoni illi l-informazzjoni
ex ante tista' tinfluwenza l-prezzijiet, imma ma ghandhiex tintuza biex tittiched
azzjoni kontra persuni li jkunu siltu konkluzjonijiet ragjonevoli mill-informazzjoni
ex ante disponibbli ghalihom.

(13) I¢-certezza legali ghall-partecipanti tas-suq ghandha tigi msahha permezz ta’
definizzjoni aktar mill-qrib ta’ tnejn mill-elementi essenzjali ghad-definizzjoni ta’
informazzjoni privileggata, jigifieri n-natura prec¢iza ta’ dik l-informazzjoni u s-
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(14)

(14a)

(14b)

(14¢)

(14d)

(14e)

sinifikat tal-effett potenzjali taghha fuq il-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji, il-
kuntratti spot tal-komoditajiet relatati, jew il-prodotti rkantati bbazati fuq il-kwoti ta’
emissjonijiet. Ghal derivati li jkunu prodotti tal-energija bl-ingrossa, informazzjoni li
ghandha tigi zvelata skont ir-Regolament (UE) Nru .../2012 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill ta' ... [dwar I-Integrita u t-Trasparenza tas-Suq tal-energija bl-ingrossa],
ghandha titqies bhala informazzjoni privileggata jew "ta' gewwa".

L-informazzjoni privileggata jista' jsir abbuz minnha gabel ma emittent ikun obbligat
li jizvelaha. Il-qaghda ta’ negozjati ta’ kuntratti, it-termini miftichma
provizjonalment fin-negozjati ta’ kuntratti, il-possibbilta tal-pozizzjonament ta’
strumenti finanzjarji, il-kundizzjonijiet li skonthom strumenti finanzjarji jistghu jigi
kkummercjalizzati, jew it-termini provizjonali ghall-pozizzjonijiet ta’ strumenti
finanzjarji, jistghu jkunu informazzjoni relevanti ghall-investituri. Ghaldagstant, tali
informazzjoni ghanda tikkwalifika bhala informazzjoni privileggata. Madankollu, tali
informazzjoni jista' jkun li ma tkunx preciza bizzejjed biex l-emittent ikollu 1-obbligu
li jizvelaha. F'tali kazijiet, ghandha tapplika I-projbizzjoni tan-negozjar
b'informazzjoni privileggata, izda ma ghandux japplika l-obbligu li I-emittent jizvela
l-informazzjoni.

b

Hemm il-possibilita li l-uu ta' informazzjoni privileggata jwassal ghall-akkwist u
¢-Cessjoni ta' strumenti finanzgjarji. Ladarba l-akkwist jew i¢-Cessjoni ta' strumenti
finanzjarji jinvolvu necessarjament deciijoni minn qabel, it-twettiq ta' akkwist jew
Cessjoni ta' dan it-tip m'ghandux jitqies fih innifsu li jikkostitwixxi l-uiu ta'
informazzjoni privileggata.

L-acéess ghal informazzjoni privileggata li tikkonéerna kumpanija ohra u l-uiu
taghha fil-kuntest ta' offerta pubblika ta' take over ghall-iskop li jinkiseb kontroll
ta' dik il-kumpanija jew li jkun hemm proposta ta' fuZjoni ma' dik il-kumpanija
m'ghandux fih innifsu jitqies [li jikkostitwixxi abbui minn informazzjoni
privileggata.

Ir-ricerka u l-istimi Zviluppati minn data disponibbli pubblikament m'ghandhomx
Jjitqiesu bhala informazzjoni privileggata u kull tranzazzjoni mwettqa abbazi ta' din
ir-ricerka jew dawn l-istimi m'ghandhiex ghalhekk titqies fiha nnifisha li
tikkostitwixxi abbui minn informazzjoni privileggata.

Is-semplici fatt li dawk li jaghmlu s-suq jew li I-persuni awtorizzati biex jagixxu
bhala kontropartijiet jillimitaw lilhom infushom ghat-twettiq tal-attivita
kummerdcjali legittima taghhom li jixtru jew jbighu strumenti finanzjarji, jew li
persuni awtorizzati biex jezegwixxu ordinijiet fisem partijiet terzi b'informazzjoni
privileggata jillimitaw irwiehhom, ghat-twettiq ta' ordni b'mod responsabbli,
m'ghandux fih innifsu jitqies li jikkostitwixxi abbui minn informazzjoni
privileggata.

In-negozjar fi strumenti finanzjarji li ghalihom persuna tkun irceviet talba ghal
lokalizzazzjoni ta’' titolu individwali, jew ghal konferma ta' aspettattiva ragonevoli
ta' saldu, sabiex klijent jissodisfa r-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 236/2012
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Marzu 2012 dwar bejgh bin-nieqes

RR\916750MT.doc 9/103 PE485.914v02-00

MT



u certi aspetti tas-swaps ta' inadempjenza tal-kreditu' jista' jkun legittimu u
m'ghandux fih innifsu jitqgies [li jikkostitwixxi abbui minn informazzjoni
privileggata.

(14f)  Dan ir-Regolament mhux mahsub biex jipprojbixxi diskussjonijiet ragonevoli bejn
l-azzjonisti u partecipanti tas-suq u manigments ohrajn rigward kumpanija u I-
prospetti taghha. Tali involviment tal-azzjonisti fil-governanza korporattiva ta'
kumpanija ghandu jitqies essenzjali ghall-funzjonament xieraq tar-relazzjoni bejn
il-kumpaniji u l-azzjonisti.

(14g) Meta l-informazzjoni privileggata tikkoncerna process li jsehh fi stadji, kull stadju
tal-process, kif ukoll il-process globali, jista' jikkostitwixxi informazzjoni ta'
natura preciza.

(14h)  It-traniazzjonijiet jew l-ordnijiet ghal negozjar li jistghu jigu kkunsidrati li
Jikkostitwixxu manipulazzjoni tas-suq jistghu jkunu ggustifikati abbazi tal-fatt li
Jjkunu legittimi u konformi mal-prattika accettat fis-suq regolat ikkoncernat. Xorta
tista' tigi imposta sanzjoni jekk l-awtorita kompetenti tkun stabbilixxiet li kien
hemm raguni ohra, illegittima wara dawn it-tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghal
negozjar.

(14i)  Prattika li hija aclettata f'suq partikolari ma tistax titqies li hi applikabbli ghal
swieq ohra sakemm l-awtoritajiet kompetenti ta' dawn is-swieq l-ohra ma jkunux
accettaw dik il-prassi b'mod ufficjali;

(15) Is-swieq spot u s-swieq relatati tad-derivati huma interkonnessi hafna u globali, u 1-
abbuz tas-suq jista’ jsir bejn suq u iehor, kif ukoll bejn il-fruntieri u dan jista'
Jjwassal ghal riskji sistemici sinifikanti. Dan japplika kemm ghall-abbuz minn
informazzjoni privileggata kif ukoll ghall-manipulazzjoni tas-suq. B’mod partikolari,
informazzjoni privileggata minn suq spot tista’ tibbenefika lil persuna li tinnegozja
f’suq finanzjarju. Ghalhekk, id-definizzjoni generali ta’ informazzjoni interna
b'relazzjoni mas-swieq finanzjarji u derivattivi ta' komodita ghandhom japplikaw
ukoll ghall-informazzjoni kollha li hija relevanti ghall-komodita relatata. Barra minn
hekk, l-istrategiji manipulattivi jistghu wkoll jestendu bejn is-swieq spot u s-swieq
tad-derivati. In-negozjar tal-istrumenti finanzjarji, inkluzi d-derivattivi ta' komodita,
jista' jintuza biex jimmanipula kuntratti spot relatati tal-komoditajiet, u viciversa,
dawn il-kuntratti jistghu jintuzaw biex jimmanipulaw strumenti finanzjarji relatati. Il-
projbizzjoni tal-manipulazzjoni tas-suq ghandha tagbad dawn l-interkonnessjonijiet.
Madankollu, ma jixragx, jew mhuwiex prattikabbli, 1i 1-kamp ta’ applikazzjoni tar-
Regolament jigi estiz ghal imgiba li ma tinvolvix strumenti finanzjarji, perezempju,
ghal negozjar f’kuntratti spot tal-komoditajiet li jaffettwa biss is-suq spot. Fil-kaz
spec¢ifiku ta’ prodotti tal-energija bl-ingrossa, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
iqisu l-karatteristi¢i specifi¢i tad-definizzjonijiet tar-[Regolament (UE) Nru ... tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-Integrita u t-Trasparenza tas-Suq tal-
energija bl-ingrossa] meta japplikaw id-definizzjonijiet ta’ informazzjoni
privileggata, ta' abbuz minn informazzjoni privileggata u ta' manipulazzjoni tas-suq
f'dan ir-Regolament ghal strumenti finanzjarji marbuta ma’ prodotti tal-energija bl-
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(16)

ingrossa.

Skont id-Direttiva 2003/87/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
13 ta’ Ottubru 2003 li tistabbilixxi skema ghall-iskambju ta’ kwoti ta’ emissjonijiet
ta’ gassijiet serra gewwa l-Komunita', il-Kummissjoni, I-Istati Membri u l-korpi I-
ohra mahtura ufficjalment huma responsabbli ghall-hrug tekniku tal-kwoti tal-
emissjonijiet, l-allokazzjoni libera taghhom ghas-setturi eligibbli tal-industrija u I-
partecipanti godda, u b'mod aktar generali, l-izvilupp u l-implimentazzjoni tal-
qafas politiku tal-Unjoni rigward il-klima li fuqu hi msejsa l-provvista tal-kwoti
tal-emissjonijiet lix-xerrejja konformi tal-iskema tal-Unjoni ghan-negozjar tal-
emissjonijiet (EU ETS). Fl-eiercizzju ta' dawk id-dmirijiet, dawn il-korpi pubblici
jkollhom access ghal informazzjoni li ma tkunx disponibbli ghall-pubbliku u li
jkun  probabbli li jkollha influwenza fuq il-prezzijiet u skont id-
Direttiva 2003/87/UE jista’ jkollhom bZonn iwettqu Certi operazzjonijiet tas-suq
relatati mal-kwoti tal-emissjonijiet. Sabiex tinamm il-kapacita tal-Kummissjoni,
tal-Istati Membri u tal-korpi l-ohra mahtura ufficjalment li jizviluppaw u
jezegwixxu l-politika tal-Unjoni dwar il-klima, l-attivitajiet taghhom, imwettqa biss
fl-insegwiment ta' dik il-politika u li jikkonéernaw kwoti tal-emissjonijiet,
ghandhom ikunu eZentati mill-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament. Din -
ezenzjoni ma ghandhiex ikollha impatt negattiv fuq it-trasparenza globali tas-suq,
peress li dawk il-korpi pubbli¢i ghandhom obbligi statutorji li joperaw b'tali mod li
Jjigi zgurat Zvelar ordnat, gust u mhux diskriminatorju ta' kwalunkwe deciZjoni,
Zvilupp jew data godda li n-natura taghhom tista' tinfluwenza l-prezzijiet, kif ukoll
l-aééess ghalihom. Barra minn hekk, jeiistu salvagwardji ghall-izvelar gust u
mhux diskriminatorju ta' informazzjoni specifika li tista' tinfluwenza l-prezzijiet
mizmuma mill-awtoritajiet pubblié¢i fid-Direttiva 2003/87/UE u [-miZuri ta’'
implimentazzjoni adottati skont din id-Direttiva. Fl-istess hin, l-eZenzgjoni ghall-
korpi pubblici li jagixxu favur il-politika tal-Unjoni dwar il-klima ma ghandhiex
testendi ghall-kaZijiet fejn dawk il-korpi pubbliéi jkunu involuti f'kondotta jew fi
tranzazzjonijiet li ma jitnisslux mill-azzjoni favur il-politika tal-Unjoni dwar il-
klima jew meta persuni li qeghdin jahdmu ghal dawk il-korpi jkunu involuti
f'kondotta jew fi tranzazzjonijiet f'isimhom stess.

B'konsegwenza tal-klassifikazzjoni tal-kwoti tal-emissjonijiet bhala strumenti
finanzjarji bhala parti mir-riezami tad-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-21 ta” April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji?, dawk -
istrumenti se jaqghu wkoll fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Jekk
wiehed iqis in-natura specifika ta’ dawk l-istrumenti u I-karatteristici strutturali tas-
suq tal-karbonju, huwa mehtieg 1i jigi zgurat 1i l-attivita tal-Istati Membri, il-
Kummissjoni Ewropea u korpi ohra mahtura uffi¢jalment li jinvolvu kwoti tal-
emissjonijiet, ma tkunx ristretta fl-azzjoni taghha favur il-politika tal-Unjoni dwar il-
klima. Madankollu, dan ir-Regolament iqis is-sensittivita kbira tal-informazzjoni
min-naha tal-provvista taht il-kontroll tal-awtoritajiet u l-ufficjali pubbliéi ghas-
suq tal-kwoti tal-emissjonijiet u, ghalhekk, il-htiega li tali informazzjoni tigi gestita
bl-attenzjoni dovuta skont proceduri cari b'kontroll xieraq biex tkun evitata
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kwalunkwe pubblikazzjoni mhux ikkontrollata u/jew diskriminatorja ghas-swieq
tal-kwoti tal-emissjonijiet bil-konsegwenza tat-taghwig tal-process ghat-tiswir
b'ordni tal-prezzijiet f'dawk is-swieq. Min-naha l-ohra, dawk l-awtoritajiet pubblici
ghandhom jippermettu biiiejjed trasparenza ghal process ghat-tiswir b'ordni tal-
prezzijiet fis-swieq tal-kwoti tal-emissjonijiet. Ghaldagstant, hemm bZonn ta'
pubblikazzjoni gusta, f'waqtha u mhux diskriminatorja ta' informazzjoni specifika
li tista’' tinfluwenza lill-prezzijiet u li ma tkunx pubblika mimuma mill-awtoritajiet
pubbliéi. Barra minn hekk, id-dmir 1i tigi Zvelatat informazzjoni privileggata jehtieg
11 jigi indirizzat lill-partecipanti fdak is-suq b'mod generali. Madankollu, sabiex jigi
evitat li s-suq jigi espost ghal rappurtar li ma jkunx utli, kif ukoll biex tinzamm il-
kosteffi¢jenza tal-mizura prevista, jidher li huwa mehtieg 11 I-impatt regolatorju ta’
dak id-dmir jigi limitat biss ghal dawk l-operaturi tal-ETS tal-UE, li —minhabba d-
dags u l-attivita taghhom-— jista' jkun mistenni ragonevolment li jkollhom effett
sinifikanti fuq il-prezz tal-kwoti tal-emissjonijiet. Fejn il-partecipanti fis-suq tal-
kwoti tal-emissjonijiet diga huma konformi mad-dmirijiet ekwivalenti ta’ zvelar ta’
informazzjoni privileggata, b’mod partikolari skont ir-Regolament dwar l-integrita u
t-trasparenza tas-suq tal-energija (Regolament (UE) Nru ... tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill dwar l-Integrita u t-Trasparenza tas-Suq tal-energija bl-ingrossa), I-
obbligu ta’ zvelar ta’ informazzjoni privileggata rigward il-kwoti tal-emissjonijiet
m’ghandux iwassal ghal zZvelar obbligatorju doppju sostanzjalment bl-
istess kontenut.

(17) Ir-Regolament tal-Kummissjoni (UE) Nru 1031/2010 tat-12 ta’ Novembru 2010
dwar l-ghazla taz-Zmien, l-amministrazzjoni u aspetti ohra ta’ rkantar ta’ kwoti
ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra skont id-Direttiva 2003/87/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill 11 tistabilixxi skema ghall-iskambju ta’ kwoti ta’ emissjonijiet
ta’ gassijiet serra gewwa 1-Komunita' ppreveda zewg regimi paralleli kontra l-abbuz
tas-suq, applikabbli ghall-irkanti tal-kwoti tal-emissjonijiet. Madankollu, b'rizultat
tal-klassifikazzjoni tal-kwoti tal-emissjonijiet bhala strumenti finanzjarji, dan ir-
Regolament ghandu jikkostitwixxi sett ta’ regoli wiehed ta’ mizuri ta’ abbuz tas-suq
applikabbli ghat-totalita tas-suq primarju u dak sekondarju fil-kwoti tal-emissjonijiet.
Ir-Regolament ghandu japplika wkoll ghall-irkantar tal-kwoti tal-emissjonijiet jew
prodotti rkantati ohra bbazati fuqu skont ir-Regolament tal-Kummissjoni
Nru 1031/2010.

(18) Dan ir-Regolament ghandu jipprovdi mizuri rigward il-manipulazzjoni tas-suq li
jistghu jigu adattati ghal forom godda ta’ negozjar jew strategiji godda li jistghu
jkunu abbuzivi. Sabiex jigi rifless il-fatt li n-negozjar ta’ strumenti finanzjarji huwa
dejjem aktar awtomatizzat, hi xi haga ta' min jixtiegha li l-manipulazzjoni tas-suq
ghandha tkun issupplimentata minn ezempji ta’ strategiji specifici ta’ abbuz li jistghu
jitwettqu permezz ta' kwalunkwe mezz disponibbli ta’ negozjar, inkluz negozjar
algoritmiku u ta’ frekwenza gholja, kif definit fid-Direttiva [il-MiFID il-gdida]. 1-
ezempji pprovduti mhumiex mahsuba biex ikunu ezawrjenti u lanqas ma huma
mahsuba biex jissuggerixxu li l-istess strategiji mwettqa permezz ta’ mezzi ohra ma
jkunux abbuzivi wkoll.
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(22)

Sabiex jikkomplementa 1-projbizzjoni tal-manipulazzjoni tas-suq, dan ir-Regolament
ghandu jinkludi projbizzjoni kontra kull tentattiv ta’ involviment fil-manipulazzjoni
tas-suq, peress li anke t-tentattivi ghal manipulazzjoni tas-suq li ma jirnexxux
ghandhom jigu ssanzjonati. It-tentattiv li dak li jkun jinvolvi ruhu f"manipulazzjoni
tas-suq ghandu jkun distint minn sitwazzjonijiet fejn l1-imgiba ma jkollhiex 1-effett
mixtieq fuq il-prezz ta’ strument finanzjarju. Din l-imgiba hija meqjusa bhala
manipulazzjoni tas-suq minhabba li x’aktarx setghet taghti sinjali foloz jew qarrieqa.

Dan ir-Regolament ghandu ji¢cara wkoll 1i I-involviment f"manipulazzjoni tas-suq
jew tentattiv ta’ involviment f"manipulazzjoni tas-suq fi strument finanzjarju jistghu
jiehdu I-forma ta’ uzu ta’ strumenti finanzjarji relatati bhal strumenti derivati li huma
nnegozjati fuq post jew facilita tan-negozjar iehor jew barra 1-Borza.

Bosta strumenti finanzjarji huma pprezzati b'referenza ghal parametri ta' referenza.
[lI-manipulazzjoni reali jew tentattiv ta' manipulazzjoni tal-parametri ta' referenza,
bhar-rati tal-offerti interbankarji, jistghu jkollhom impatt serju fuq il-fidu¢ja fis-suq u
jistghu jirrizultaw f'telf sinifikanti ghall-investituri jew taghwig tal-ekonomija reali.
Ghalhekk, dispozizzjonijiet specifi¢i fir-rigward tal-parametri ta' referenza huma
mehtiega sabiex tigi pprezervata l-integrita tas-swieq u jigi zgurat li l-awtoritajiet
kompetenti jkunu jistghu jinfurzaw projbizzjoni ¢ara tal-manipulazzjoni tal-parametri
ta' referenza. Jinhtieg 1i tigi kkomplementata I-projbizzjoni generali tal-
manipulazzjoni tas-suq billi jigu pprojbiti l-manipulazzjoni tal-parametru ta'
referenza nnifsu u kwalunkwe trazmissjoni ta' informazzjoni falza jew qarrieqa,
forniment ta' inputs foloz jew qarrieqa, jew kwalunkwe azzjoni ohra li timmanipula 1-
kalkolu ta' parametru ta' referenza, inkluza 1-metodologija tal-parametru ta' referenza.
Dawk ir-regoli huma b'zieda ghar-Regolament (UE) Nru 1227/2011 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Ottubru 2011 dwar l-integrita u t-trasparenza tas-
swieq tal-energija bl-ingrossa li jipprojbixxi [-forniment intenzjonali ta’
informazzjoni falza lill-imprizi li jipprovdu valutazzjonijiet tal-prezzijiet jew
rapporti tas-suq dwar prodotti tal-energija fil-livell ta' operatur li twassal biex il-
partecipanti tas-suq li jagixxu abbazi ta' dawk il-valutazzjonijiet tal-prezzijiet jew
rapporti tas-suq jigu mqarqa. Barra minn hekk, l-awtoritajiet kompetenti
m'ghandhomx ikunu rikjesti juru r-rabta preciia bejn l-imgiba hazZina ta’
individwu jew diversi individwi u l-effett ahhari fuq strument finanzjarju jew
diversi strumenti finanzgjarji; Ghandu jkun biizejjed li jkun hemm relazzjoni, anki
jekk indiretta, bejn l-imgiba abbuZiva u l-istrument finanzgjarju. Pereiempju, is-
semplic¢i traimissjoni ta' informazzjoni falza jew qarrieqa relatata mar-rata ta'
offerta interbankarja jew parametru ta' referenza iehor ghandha tkun koperta
mid-definizzjoni ta' manipulazzjoni tas-sugq.

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi tas-suq bejn Centri u facilitajiet tan-
negozjar suggetti ghal dan ir-Regolament, I-operaturi tas-swieq regolati, I-MTFs u 1-
OTFs ghandhom ikunu obbligati li jadottaw u jiommu arrangamenti u proceduri
effikaci u trasparenti mmirati lejn il-prevenzjoni u I-kxif ta’ prattiki ta’
manipulazzjoni tas-suq u abbuzivi.

[I-manipulazzjoni jew tentattiv ta’ manipulazzjoni ta’ strumenti finanzjarji jistghu
jinkludu wkoll it-tqeghid ta’ ordnijiet li ma jistghux jigu ezegwiti. Barra minn hekk,
strument finanzjarju jista’ jigi mmanipulat permezz ta’ mgiba li ssehh barra mi¢-
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¢entru ta' negozjar. Ghalhekk, persuni li professjonalment jirrangaw jew jezegwixxu
t-tranzazzjonijiet huma mitluba li jkollhom u jiommu arrangamenti u proceduri
effikaci sabiex jidentifikaw u jirrappurtaw tranzazzjonijiet suspettuzi. Dan ghandu
Jjinkludi wkoll ir-rappurtar ta' ordnijiet suspettuzi u tranzazzjonijiet suspettuzi li
jsiru barra mic¢-¢entru ta' negozjar.

[I-manipulazzjoni jew tentattiv ta’ manipulazzjoni ta’ strumenti finanzjarji jistghu
jikkonsistu wkoll fit-tixrid ta' informazzjoni falza jew qarrieqa. It-tixrid ta’
informazzjoni falza jew qarrieqa jista' jkollu impatt sinifikanti fuq il-prezzijiet tal-
istrumenti finanzjarji f'perjodu ta' zmien relattivament qasir. Jista' jikkonsisti fl-
invenzjoni ta’ informazzjoni evidentement falza, izda wkoll fl-omissjoni intenzjonata
ta’ fatti materjali, kif ukoll ir-rappurtar intenzjonalment impreciz ta’ informazzjoni.
Din il-forma ta’ manipulazzjoni tas-suq hija ta’ hsara partikulari ghall-investituri,
ghaliex igeghilhom isejsu d-decizjonijiet tal-investiment taghhom fuq informazzjoni
skorretta jew imghawga. Hija ta’ hsara wkoll ghall-emittenti, ghaliex itnaqqas il-
fidu¢ja fl-informazzjoni disponibbli relatata maghhom. Nuqqgas ta’ fidu¢ja fis-suq
jista', min-naha tieghu, jikkomprometti serjament il-hila ta’ emittent biex johrog
strumenti finanzjarji godda, jew biex jizgura l-kreditu minn parte¢ipanti ohra tas-suq
sabiex jiffinanzja l-operat tieghu. L-informazzjoni tinfirex mas-suq malajr hafna.
B'konsegwenza ta’ dan, il-hsara lill-investituri u lill-emittenti tista' tibga' sejra ghal
zmien relattivament twil, sakemm jinstab li l-informazzjoni kienet falza jew qarrieqa,
u tkun tista' tigi kkoretta mill-emittent jew minn dawk responsabbli ghat-tixrid
taghha. Ghaldagstant, jehtieg li t-tixrid ta' informazzjoni falza jew qarrieqa, inkluzi I-
ghajdut u l-ahbarijiet foloz jew qarrieqa, jigi kklassifikat bhala ksur ta' dan ir-
Regolament. Jixraq ghalhekk li dawk li jkunu attivi fis-swieq finanzjarji ma
jithallewx jesprimu liberament informazzjoni li tmur kontra l-opinjoni taghhom jew
kontra l-ahjar gudizzju taghhom, li jafu jew imisshom jafu li hija falza jew qarrieqi,
bi hsara ghall-investituri u ghall-emittenti.

Minhabba i-Zieda fl-uZu ta' websites, blogs u tipi ta' midja socjali kemm mill-
emittenti kif ukoll mill-investituri, huwa importanti li jkun ié¢éarat li t-tixrid ta’
informazzjoni falza jew qarrieqa permezz tal-internet, inkluZi s-siti tal-midja socjali
jew blogs li ma jistghux jigu attribwiti ghandu jitqies bhala abbu? tas-suq
dagslikieku jsir bil-mezzi ta' komunikazzjoni aktar tradizzjonali.

L-izvelar pubbliku fil-pront ta’ informazzjoni privileggata minn emittent huwa
essenzjali sabiex jigi evitat l-abbuz ta' informazzjoni privileggata u jigi zgurat li 1-
investituri ma jigux imgqarrqa. L-emittenti ghandhom ghalhekk ikunu mitluba
jinformaw lill-pubbliku malajr kemm jista’ jkun rigward informazzjoni privileggata,
sakemm ma jkunx probabbli li dewmien ikun se jqarraq bil-pubbliku u l-emittent
ikun jista’ jizgura l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni.

Xi drabi, I jista’ jkun fl-ahjar interess tal-istabbilta finanzjarja li l-izvelar tal-
informazzjoni privileggata jiddewwem meta l-informazzjoni tkun ta’ importanza
sistemika. Ghandu ghalhekk ikun possibbli li l1-awtorita kompetenti tiddeciedi favur
dewmien fl-izvelar ta’ informazzjoni privileggata.

Fir-rigward tal-istituzzjonijiet finanzjarji, b'mod partikolari meta jkunu qed
Jjinghataw self minn banek centrali, inkluZa assistenza f'likwidita ta' emergenza, il-
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valutazzjoni dwar jekk l-informazzjoni hijiex ta' importanza sistemika u jekk
dewmien fl-iivelar huwiex fl-interess pubbliku ghandha ssir f'kooperazzjoni mill-
qrib mal-bank centrali rilevanti, mal-awtorita kompetenti li tissorvelja lill-emittent
u, jekk ikun xieraq, mal-awtorita makroprudenzjali nazzjonali.

Ir-rekwizit 1i tigi zvelata informazzjoni privileggata jista’ jkun ta’ piz ghall-emittenti,
li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-negozjar fis-swieq ta’ tkabbir
tal-SMEs, minhabba l-ispejjez tal-monitoragg ta’ informazzjoni fil-pussess taghhom
u tat-tiftix ta’ parir legali dwar jekk u meta l-informazzjoni jehtieg li tigi Zvelata.
Madankollu, I-izvelar fil-pront ta’ informazzjoni privileggata huwa essenzjali biex
tigi zgurata I-fiducja tal-investituri f’dawk Il-emittenti. Ghalhekk, I-Awtorita
Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (AETS), stabbilita
mir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill' ghandha
tkun tista’ tohrog linji gwida li jghinu lill-emittenti jharsu l-obbligu li jizvelaw
informazzjoni privileggata minghajr ma jikkompromettu l-protezzjoni tal-investitur.

Il-listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata huma ghodda importanti ghar-
regolaturi meta jinvestigaw abbuz possibbli tas-suq, izda d-differenzi nazzjonali
rigward 1d-data 1i ghandha tigi inkluza f"dawk il-listi jimponu pizijiet amministrattivi
bla bzonn fuq l-emittenti. L-ispazji ghad-data rikjesti ghal-listi ta' persuni
b'informazzjoni privileggata ghandhom ghalhekk ikunu uniformi u soggetti ghal
armonizzazzjoni shiha sabiex jitnaqqsu dawk l-ispejjez ghall-kumpaniji ta' kull
dags. Hu importanti li l-persuni inkluzi fil-listi ta' persuni b'informazzjoni
privileggata jigu infurmati dwar dak il-fatt u l-implikazzjonijiet tieghu skont dan
ir-Regolament u d-Direttiva .../... [DAS gdida]. Billi t-tali persuni jkollhom acéess
ghal informazzjoni privileggata, ghandu jkollhom ukoll l-obbligu, skont dan ir-
Regolament, li jizvelaw kwalunkwe informazzjoni li jkollhom dwar abbu? tas-suq
reali jew potenzjali.

Trasparenza akbar tat-tranzazzjonijiet imwettqa minn persuni li jezercitaw
responsabbiltajiet manigerjali fil-livell tal-emittent u, fejn applikabbli, persuni
assoc¢jati mill-qrib maghhom, tikkostitwixxi mizura preventiva kontra l-abbuz tas-
suq. Ghaldagstant, ghandhom jintuZaw l-oghla standards possibbli ghall-izvelar
tat-traniazzjonijiet tad-manigers u fil-komunikazzjoni pubblika kollha taghhom.
Il-pubblikazzjoni ta’ dawk it-tranzazzjonijiet mill-inqas fuq bazi individwali tista’
wkoll tkun sors siewi ta’ informazzjoni ghall-investituri. Huwa mehtieg li jigi ¢carat
li 1-obbligu li jigu ppubblikati t-tranzazzjonijiet ta’ dawk il-manigers jinkludi wkoll
it-tweghid jew is-self ta’ strumenti finanzjarji kif ukoll tranzazzjonijiet minn persuna
ohra li i tezercita diskrezzjoni ghall-maniger.

Sett ta’ ghodod u setghat effettivi ghall-awtorita kompetenti ta’ kull Stat Membru
jiggarantixxi effettivita ta’ sorveljanza. L-intraprizi tas-suq u l-atturi ekonomici
kollha ghandhom jikkontribwixxu wkoll ghall-integrita tas-suq. F’dan is-sens, il-
hatra ta’ awtorita kompetenti unika ghall-abbuz tas-suq m’ghandhiex teskludi rabtiet
ta’ kollaborazzjoni jew delegazzjoni taht ir-responsabbilta tal-awtorita kompetenti,
bejn dik l-awtoritd u l-intraprizi tas-suq bil-hsieb li tigi ggarantita sorveljanza
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effi¢jenti ta’ konformita mad-dispozizzjonijiet f’dan ir-Regolament.

(30) Ghall-finijiet tal-identifikazzjoni ta’ kazijiet ta’ negozjar b'informazzjoni privileggata
u ta’ manipulazzjoni tas-suq, jehtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom il-
possibbilta li jac¢essaw bini privat u li jikkonfiskaw dokumenti. L-a¢¢ess ghall-bini
privat ikun partikularment mehtieg fejn: il-persuna li lilha tkun diga saret talba ghal
informazzjoni tonqos (ghalkollox jew parzjalment) milli tikkonforma maghha; jew
fejn hemm ragunijiet gustifikabbli biex wiehed jemmen li, kieku kellha ssir talba, ma
tigix milqugha, jew id-dokumenti jew Il-informazzjoni li t-talba tkun marbuta
maghhom jitnehhew, jigu mmanipulati jew jingerdu.

(31) Rekords ezistenti ta’ konveriazzjonijiet telefonici, komunikazzjonijiet elettronici u
rekords tat-traffiku tad-data minn kumpaniji tal-investiment 11 jwettqu
tranzazzjonijiet, u rekords ezistenti tat-telefown u tat-traffiku tad-data minn operaturi
tat-telekomunikazzjoni, jikkostitwixxu evidenza kru¢jali, u kultant anki l-unika
evidenza, biex tinstab u tigi pprovata l-ezistenza ta’ abbuz minn informazzjoni
privileggata u ta’ manipulazzjoni tas-suq. Ir-rekords tat-telefown u tat-traffiku tad-
data jistghu jistabbilixxu l-identita ta’ persuna responsabbli ghat-tixrid ta’
informazzjoni falza jew garrieqa, jew li ¢erti persuni jkunu gew f'kuntatt f'certu hin,
jew li tezisti relazzjoni bejn tnejn min-nies jew aktar. Ghaldagstant, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom ikunu kapaci jirrikjedu registrazzjonijiet eZistenti tal-
konveriazzjonijiet telefonici, komunikazzjonijiet elettronic¢i u rekords tat-traffiku
tad-data mizmuma minn kumpanija ta' investiment bi qbil mad-Direttiva [il-
MiFID il-gdidal. Sabiex jigu introdotti kundizzjonijiet indags fl-Unjoni f'dak li
jirrigwarda l-a¢cess mill-awtoritajiet kompetenti ghar-rekords ezistenti tat-telefown u
tat-traffiku tad-data mizmuma minn operatur tat-telekomunikazzjonil , l-awtoritajiet
kompetenti ghandu jkollhom il-possibbilta li jitolbu rekords ezistenti tat-telefown
jew tat-traffiku tad-data mizmuma minnhom, meta t-tali rekords tat-telefown jew
tat-traffiku tad-data jistghu jkunu relevanti bhala prova ta' abbuz minn
informazzjoni privileggata jew ta' manipulazzjoni tas-suq kif iddefiniti fid-Direttiva
[MAD gdida], bi ksur ta' dan ir-Regolament jew tad-Direttiva .../.../UE [MAD
¢dida]. It-tali rekords m'ghandhomx jinkludu Il-kontenut tal-komunikazzjonijiet
vokali bit-telefown, sakemm ma tkunx inghatat awtorizzazzjoni minn awtorita
gudizzjarja biex it-tali kontenut ikun inkluz.

(32) Peress 1i l-abbuz tas-suq jista’ jsir bejn il-fruntieri u s-swieq, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom ikunu mitluba li jikkooperaw u jiskambjaw informazzjoni ma’
awtoritajiet kompetenti u regolatorji ohra, u mal-AETS, b’mod partikolari rigward
attivitajiet ta’ investigazzjoni. Meta awtorita kompetenti tkun konvinta li I-abbuz tas-
suq kien, jew qieghed, jigi mwettaq fi Stat Membru ichor jew jaffettwa strumenti
finanzjarji nnegozjati fi Stat Membru iehor, ghandha tinnotifika dak il-fatt lill-
awtorita kompetenti u lill-AETS. F’kazijiet ta’ abbuz tas-suq b’effetti transkonfinali,
I-AETS ghandha tkun ftista’ tikkoordina l-investigazzjoni jekk tintalab li taghmel
hekk minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jew, fejn ikun xieraq fir-
rigward tal-objettivi ta' dan ir-Regolament, fuq l-inizjattiva proprja taghha.

(32a) L-identifikazzjoni bikrija u l-investigazzjoni effikaci tal-manipulazzjoni tas-suq
joholqu diffikultajiet sostanzjali ghall-awtoritajiet kompetenti. B'mod partikular,
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(34)

(35)

meta din il-manipulazzjoni titwettaq permezz ta' attivita tal-kotba tal-ordnijiet, il-
frammentazzjoni tac-centri ta' negozjar ixxekkel is-sorveljanza tas-suq minhabba
nuqqas ta' data kkonsolidata. Sabiex jigi indirizzat dan in-nuqqas, hemm bZonn li
Jjigi stabbilit mekkaniimu effikaci biex ikun jista' jkun hemm sorveljanza bejn is-
swieq tal-kotba tal-ordnijiet. Ghal dak il-ghan, hemm bZonn li l-awtoritajiet
kompetenti tac-centru ta' negozjar fejn l-emittent kien ammess inizjalment ghan-
negozjar jircéievu kuljum data komprensiva dwar il-kotba tal-ordnijiet mis-swieq
regolati u I-MTFs. Bi qbil mal-Artikolu 69(2) tad-Direttiva ....../UE [MiFID
gdidal, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu jiddelegaw il-kompiti ta'
sorveljanza lil partijiet terzi.

Sabiex jigu zgurati skambji ta’ informazzjoni u kooperazzjoni ma’ awtoritajiet ta’
pajjizi terzi rigward l-infurzar effettiv ta’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-
kontropartijiet taghhom f’pajjizi terzi. Kwalunkwe trasferiment ta’ data personali li
jsir fuq il-bazi ta’ dak il-ftehim ghandu jkun konformi mad-Direttiva (KE) 95/46/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’
individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’
dik id-data!, kif ukoll mar-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-rigward
tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar
il-movement liberu ta’ dik id-data?.

Qafas sod fir-rigward ta' kwistjonijiet prudenzjali u t-tmexxija tan-negozju ghas-
settur finanzjarju ghandu jkun ibbazat fuq sistemi b’sahhithom ta’ sorveljanza u
sanzjonar. Ghal dan il-ghan, l-awtoritajiet supervizorji ghandhom ikunu mghammra
b’bizzejjed setghat sabiex jagixxu u ghandhom ikunu jistghu jistriehu fuq sistemi ta’
sanzjonijiet ugwali, qawwija u ta’ deterrent kontra kull kondotta finanzjarja hazina,
sanzjonijiet li ghandhom jigu infurzati b’mod effikac¢i. Madankollu, il-Grupp ta’
Livell Gholi kkunsidra 1i I-ebda wiehed minn dawn I-elementi ma huwa attwalment
fis-sehh. Analizi tas-setghat ezistenti tas-sanzjonar u l-applikazzjoni prattika
taghhom bil-ghan 1i tigi promossa l-konvergenza tas-sanzjonijiet tul il-firxa ta’
attivitajiet ta’ sorveljanza twettqet fil-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-
8 ta' Dicembru 2010 dwar ir-rinfurzar tar-regimi tas-sanzjonar fis-settur tas-servizzi
finanzjarji. Dan ir-Regolament, flimkien mad-Direttiva 2012/.../UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ta' ... [dwar sanzjonijiet kriminali ghal abbui minn
informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-suqf, hu mmirat biex jistabbilixxi
qafas dettaljat dwar, b'mod partikulari, is-sanzjonijiet li ghandhom jigu imposti
biex jiggieldu l-abbu? tas-suq.

Ghalhekk, I sett ta’ mizuri, sanzjonijiet u multi amministrattivi ghandu jkun stabbilit
minn dan ir-Regolament sabiex jigi zgurat appro¢¢ komuni fl-Istati Membri u sabiex
jigi mtejjeb l-effett disswaziv taghhom Il-multi amministrattivi ghandhom
jikkunsidraw fatturi bhad-disgorgement ta’ kwalunkwe benefic¢ju finanzjarju
identifikat, kemm ikun serju u kemm idum il-ksur, kwalunkwe fattur aggravanti jew
mitiganti, l-impatt tal-ksur fuq partijiet terzi u I-funzjonament tajjeb tas-swieq, il-
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htiega li I-multi jkollhom effett deterrenti u jipprevejnu ksur ripetut, inkluza I-
possibbilta ta' tnehhija permanenti minn fungjonijiet fi hdan kumpaniji tal-
investiment jew operaturi tas-suq, wu, fejn xieraq, jinkludu skont ghal
kooperazzjoni mal-awtorita kompetenti. L-adozzjoni u Il-pubblikazzjoni tas-
sanzjonijiet ghandhom jirrispettaw id-drittijiet fundamentali kif stabbiliti fil-Karta
tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea.

(35a) Min-naha l-ohra, id-Direttiva 2012/.../UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta'
.. [dwar sanzgjonijiet kriminali ghal abbui minn informazzgjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-suq] ghandha tintroduci rekwizit ghall-Istati Membri kollha
biex jimplimentaw sanzgjonijiet kriminali effikaci, proporzjonati u disswazivi ghar-
reati l-aktar serji fir-rigward tal-abbui minn informazzjoni privileggata u I-
manipulazzjoni tas-suq. I7-Zewg atti huma mahsuba bhala komplementari u,
flimkien, ghandhom jipprovdu l-istrumenti u l-ghodda mehtiega biex jimponu s-
sangjonijiet xierqa skont kif jista' jaghti I-kaz. Madankollu, m'ghandu jkun hemm
xejn li jobbliga lill-awtoritajiet ikkoncernati jaghzlu mill-bidu tal-investigazzjoni t-
tip ta' sanzgjonijiet li jixtiequ jimponu. Fi kliem iehor, il-fatt li investigazzjoni
tinbeda bil-hsieb li jigu imposti sanzjonijiet amministrattivi m'ghandux jeskludi I-
impozizzjoni ta' sanzjonijiet kriminali, skont l-ispecificitajiet tal-kaz.

(36) L-informaturi dwar pratti¢i hziena ("whistleblowers") jressqu informazzjoni gdida
ghall-attenzjoni tal-awtoritajiet kompetenti li tghinhom jidentifikaw u jissanzjonaw
kazijiet ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-sugq.
Madankollu, I-ghoti ta’ informazzjoni dwar pratti¢ci hziena jista’ jkun skoraggut
minhabba 1-biza’ minn ritaljazzjoni, jew minhabba nuqqgas ta’ incentivi. Dan ir-
Regolament ghalhekk ghandu jizgura li l-arrangamenti adegwati huma fis-sehh biex
jinkoraggixxu lill-informaturi dwar prattici hziena sabiex iwissu lill-awtoritajiet
kompetenti dwar ksur possibbli ta’ dan ir-Regolament, u biex ikunu protetti minn
ritaljazzjoni. Madankollu, l-informaturi dwar prattici hziena ghandhom ikunu
eligibbli biss ghal dawk l-incentivi meta dawn iressqu informazzjoni gdida li
mhumiex diga legalment obbligati li jinnotifikaw u meta din l-informazzjoni
tirrizulta f’sanzjoni ghal ksur ta’ dan ir-Regolament. L-Istati Membri ghandhom
jizguraw ukoll 1i l-iskemi tal-ghoti ta’ informazzjoni dwar prattici hziena li
jimplimentaw jinkludu mekkanizmi 1i jipprovdu protezzjoni Xierqa ta’ persuna
rappurtata, b’mod partikulari rigward id-dritt ghall-protezzjoni tad-data personali
tieghu u proceduri biex jizguraw id-dritt tal-persuna rrappurtata ghal difiza u li
jinstema’ qabel ma tigi adottata decizjoni li tikkoncerna lilu kif ukoll id-dritt ghal
tiftix ta’ rimedju effettiv quddiem qorti kontra decizjoni li tikkonc¢erna lilu.

(37) Peress li I-Istati Membri adottaw legizlazzjoni li timplimenta d-Direttiva 2003/6/KE,
u peress li huma previsti atti delegati u standards teknici ta’ implimentazzjoni li
ghandhom jigu adottati gabel il-qafas 1i se jigi introdotti jista’ jigi applikat b’mod
siewi, huwa necessarju li l-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet sostantivi ta’ dan ir-
Regolament tigi diferita ghal perjodu suffi¢jenti ta’ zmien.

(38) Sabiex tigi facilitata tranzizzjoni minghajr xkiel ghad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-

Regolament, prattiki tas-suq ezistenti qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament u
accettati mill-awtoritajiet kompetenti skont ir-Regolament (KE) Nru 2273/2003 tat-
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22 ta’ Dicembru 2003 1i jimplimenta d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill rigward l-ezenzjonijiet ghall-programmi tax-xiri lura u I-
istabbilizzazzjoni tal-istrumenti finanzjarji'! ghall-iskop tal-applikazzjoni tal-
punt 2(a) tal-Artikolu 1 tad-Direttiva 2003/6/KE, jistghu jibqghu applikabbli sa sena
wara d-data specifikata ghall-applikazzjoni effettiva ta’ dan ir-Regolament, sakemm
dawn ikunu notifikati lill-AETS.

Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva Il-principji
rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea kif stabbilit fit-
Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE), b’mod partikolari d-dritt
ghar-rispett tal-hajja privata u tal-familja, id-dritt ghall-protezzjoni ta’ data
personali, il-liberta tal-espressjoni u tal-informazzjoni, il-liberta ta’ intrapriza, id-dritt
ghal rimedju effettiv u ghal process imparzjali, il-prezunzjoni ta’ inno¢enza u d-dritt
ghad-difiza, il-prin¢ipji ta’ legalita u proporzjonalita ta’ reati u ta’ pieni, u d-dritt li
wiehed ma jigix iggudikat jew jinghata piena darbtejn ghall-istess reat. IlI-
limitazzjonijiet imposti fuq dawn id-drittijiet huma konformi mal-Artikolu 52(1) tal-
Karta peress li huma mehtiega biex jizguraw l-ghanijiet ta’ interess generali tal-
protezzjoni tal-investituri u l-integrita tas-swieq finanzjarji, u s-salvagwardji xierqa
huma pprovduti biex jizguraw li d-drittijiet ikunu limitati biss sal-punt mehtieg biex
jintlahqu dawn l-ghanijiet u permezz ta’ mizuri li huma proporzjonati ghall-ghan 1i
ghandu jintlahaq. Il-projbizzjoni ta’ tentattivi ta’ involviment f'manipulazzjoni tas-
suq hija mehtiega sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jissanzjonaw
tentattivi bhal dawn fejn ikollhom prova ta’ intenzjoni li tigi kommessa
manipulazzjoni tas-suq, anke fin-nuqqas ta’ effett identifikabbli fuq il-prezzijiet tas-
suq. L-access ghad-data u ghar-rekords telefoni¢i huwa mehtieg biex tigi pprovduta
evidenza u hjieli investigattivi dwar abbuz possibbli minn informazzjoni privileggata
jew manipulazzjoni possibbli tas-suq, u b'hekk ghall-identifikazzjoni u s-sanzjonar
tal-abbuz tas-suq. Il-kundizzjonijiet imposti minn dan ir-Regolament jizguraw
konformita mad-drittijiet fundamentali. Mizuri dwar l-ghoti ta’ informazzjoni dwar
pratti¢i hziena (“whistleblowing) huma mehtiega biex jiffacilitaw l-identifikazzjoni
ta’ abbuz tas-suq u biex jizguraw il-protezzjoni tal-informatur u tal-persuna
rrappurtata, inkluza l-protezzjoni tal-hajja privata taghhom, id-data personali, u d-
dritt 1i jinstemghu u ghal rimedju effettiv quddiem tribunal. L-introduzzjoni ta’ regoli
minimi komuni ghal mizuri, sanzjonijiet u multi amministrattivi hija mehtiega biex
jigi zgurat li l-ksur komparabbli relatat ma' abbuz tas-suq jigi sanzjonat b’mod
paragunabbli u jigi zgurat i s-sanzjonijiet imposti jkunu proporzjonati ghall-ksur.
Dan ir-Regolament ma jimpedixxi bl-ebda mod lill-Istati Membri milli japplikaw ir-
regoli kostituzzjonali taghhom relatati mal-liberta tal-istampa u I-liberta tal-
espressjoni fil-midja.

Id-Direttiva 95/46 u r-Regolament (UE) Nru 45/2001 jirregolaw l-ipproc¢essar tad-
data personali li jsir mill-AETS fi hdan il-qafas ta' dan ir-Regolament u taht is-
supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, b'mod partikulari 1-
awtoritajiet indipendenti pubbli¢i mahtura mill-Istati Membri. Kull skambju jew
trazmissjoni ta’ informazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti ghandu jkun konformi
mar-regoli dwar it-trasferiment ta’ data personali kif stabbilit fid-Direttiva 95/46/KE.

GU L 336, 23.12.2003, p. 33.
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Barra minn hekk, kwalunkwe skambju jew trazmissjoni ta’ informazzjoni mill-AETS
ghandu jkun konformi mar-regoli dwar it-trasferiment ta’ data personali kif stabbiliti
fir-Regolament (KE) Nru 45/2001.

Dan ir-Regolament, kif ukoll l-atti delegati, l-istandards u I-linji gwida adottati bi
gbil mieghu, huma bla hsara ghall-applikazzjoni tar-regoli tal-Unjoni dwar il-
kompetizzjoni.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati bi gbil mal-
Artikolu 290 TFUE. B'mod partikulari, ghandhom jigu adottati atti ddelegati fir-
rigward tal-kundizzjonijiet ghall-programmi ta’ riakkwist u ghall-istabilizzazzjoni ta’
strumenti finanzjarji, l-indikaturi ta’ mgiba manipulattiva elenkati fl-Anness 1, il-
limiti minimi biex tigi determinata l-applikazzjoni tal-obbligu ta’ zvelar pubbliku
lill-partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet, il-kundizzjonijiet biex jitfasslu listi
ta’ persuni b'informazzjoni privileggata, u l-limiti u l-kundizzjonijiet marbutin mat-
tranzazzjonijiet manigerjali. Huwa partikolarment importanti li [-Kummissjoni
twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol taghha ta’ thejjija, anke fil-livell ta’
esperti. Il-Kummissjoni, meta thejji u tfassal atti delegati, ghandha tizgura t-
trasmissjoni simultanja, f"waqtha u xierqa ta’ dokumenti rilevanti lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill.

Standards teknici fis-servizzi finanzjarji ghandhom jizguraw kundizzjonijiet uniformi
mal-Unjoni kollha fl-ogsma koperti minn dan ir-Regolament. Peress li hu korp
b'gharfien espert specjalizzat hatna, ikun effi¢jenti u xieraq li I-AETS tkun fdata bit-
tfassil ta' abbozzi ta' standards teknici regolatorji u abbozz ta' standard teknic¢i ta'
implementazzjoni li ma jinvolvux ghazliet ta' politika, biex jitressqu lill-
Kummissjoni.

[1I-Kummissjoni ghandha tadotta l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji zviluppati
mill-AETS fir-rigward tal-pro¢eduri u Il-arrangamenti ghac-Centri ta’ negozjar,
immirati lejn il-prevenzjoni u l-identifikazzjoni tal-abbuz tas-suq, kif ukoll is-sistemi
u l-mudelli 1i ghandhom jintuzaw mill-persuni sabiex jidentifikaw u jinnotifikaw
ordnijiet u tranzazzjonijiet suspettuzi, u fir-rigward ta’ arrangamenti teknic¢i ghal
kategoriji ta’ persuni ghall-prezentazzjoni oggettiva tal-informazzjoni, bir-
rakkomandazzjoni ta’ strategija ta’ investiment, u ghall-izvelar ta’ interessi
partikulari jew indikazzjonijiet ta’ kunflitti ta’ interess, permezz ta’ atti ddelegati
skont 1-Artikolu 290 tat-TFUE u I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010. Huwa partikolarment importanti li 1-Kummissjoni twettaq
konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol taghha ta’ thejjija, anke fil-livell ta’ esperti.

[I-Kummissjoni ghandu jkollha wkoll is-setgha 1i tadotta standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont 1-Artikolu 291 tat-
TFUE, u skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. L-AETS ghandha
tkun fdata bit-tfassil ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex jitressqu lill-
Kummissjoni, fir-rigward tal-izvelar pubbliku tal-informazzjoni privileggata, il-
formati tal-listi ta' persuni b'informazzjoni privileggata, u I-proceduri ghall-
kooperazzjoni u l-iskambju ta' informazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, kemm
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bejniethom kif ukoll mal-AETS.

Peress li I-ghan ta' dan ir-Regolament, spec¢ifikament il-prevenzjoni tal-abbuz tas-suq
fil-forma ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni tas-suq, ma
jistax jintlahaq b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, u ghalhekk, minhabba l-iskala u
l-effetti ta' dan ir-Regolament, jista’ jintlahaq ahjar fuq il-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni
tista’ tadotta mizuri, bi gbil mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5
tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Skont il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit
fdak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg
sabiex jintlahaq dak il-ghan.

Peress li d-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2003/6/KE m'ghadhomx rilevanti u
sufficjenti, dik id-Direttiva ghandha tithassar [minn...]". Ir-rekwiziti u 1-
projbizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament huma relatati strettament ma’ dawk fid-
Direttiva [il-MiFID il-gdida], ghalhekk ghandhom jibdew japplikaw fid-data tad-
dhul fis-sehh tar-riezami tal-MiFID,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU I
DISPOZIZZJONIJIET GENERALI

TAQSIMA 1

SUGGETT U KAMP TA' APPLIKAZZJONI

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi qafas regolatorju komuni kontra l-abbuz tas-suq, biex jizgura
l-integrita tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni, u biex itejjeb il-protezzjoni tal-investitur u 1-fiduc¢ja
f’dawk is-swieq.

Artikolu 2
Kamp ta' applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament japplika ghal dawn li gejjin:
(a) l-istrumenti finanzjarji ammessi ghan-negozjar f’suq regolat jew li saret fir-
rigward taghhom talba ghal ammissjoni ghan-negozjar f’suq regolat;
(b) l-istrumenti finanzjarji nnegozjati fuq MTF jew fuq OTF f'mill-inqas Stat
Membru wiehed;
* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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(c) l-imgiba jew it-tranzazzjonijiet relatati ma’ strument finanzjarju msemmi fil-
punti (a) jew (b) irrispettivament jekk l-imgiba jew it-tranzazzjoni fil-fatt
sehhewx jew le f’suq regolat, fuq MTF jew fuq OTF;

(d) l-imgiba jew it-tranzazzjonijiet, inkluzi l-offerti, marbutin mal-irkantar ta’
kwoti tal-emissjonijiet jew prodotti ohra rkantati bbazati fughom, skont ir-
Regolament tal-Kummissjoni Nru 1031/2010.

Bla hsara ghal kwalunkwe dispozizzjonijiet specifici 1i jirreferu ghal offerti
sottomessi fil-kuntest ta’ rkant, kwalunkwe rekwiziti u projbizzjonijiet f’dan ir-
Regolament 1i jirreferu ghal ordnijiet ghan-negozjar ghandhom japplikaw ghal offerti
bhal dawn.

2. L-Artikoli 7 u 9 japplikaw ukoll ghall-akkwist jew ic-Cessjoni ta’ strumenti
finanzjarji mhux imsemmija fil-paragrafu 1(a) u (b), izda li l-valur taghhom huwa
relatat ma’ strument finanzjarju msemmi f’dak il-paragrafu. Dan jinkludi l-istrumenti
derivattivi ghat-trasferiment ta’ riskju ta’ kreditu li huma relatati ma’ strument
finanzjarju msemmi fil-paragrafu 1 u I-kuntratti finanzjarji ghad-differenzi relatati
ma’ strument finanzjarju ta' dan it-tip.

2a. L-Artikoli 7 sa 10 ghandhom japplikaw ukoll ghar-rati ta’ mghax, il-muniti, il-
parametri ta' referenza. ir-rati tal-offerti interbankarji, l-indicijiet u t-tipi ta’
strumenti finanzgjarji, inkluzi kwalunkwe kuntratt derivattiv jew strument
derivattiv, li jakkwistaw il-valur taghhom mill-valur tar-rati ta' mghax, il-muniti
jew l-indicijiet.

3. L-Artikoli 8 u 10 japplikaw ukoll ghal tranzazzjonijiet, ordnijiet ghan-negozjar jew
imgiba ohra relatata:

(a) mat-tipi ta’ strumenti finanzjarji, inkluzi kuntratti derivattivi jew strumenti
derivattivi ghat-trasferiment ta’ riskju tal-kreditu meta t-tranzazzjoni, ordni jew
imgiba jkollha jew x’aktarx ikollha jew tkun mahsuba biex ikollha effett fuq
strument finanzjarju msemmi fil-paragrafu 1(a) u (b);

(b) mal-kuntratti spot ta’ komoditajiet, li mhumiex prodotti tal-energija bl-
ingrossa, fejn it-tranzazzjoni, ordni jew imgiba jkollha jew x’aktarx ikollha jew
tkun mahsuba biex ikollha effett fuq strument finanzjarju msemmi fil-
paragrafu 1(a) u (b); jew

(c) mat-tipi ta’ strumenti finanzjarji, inkluzi kuntratti derivattivi jew strumenti
derivattivi ghat-trasferiment ta’ riskju tal-kreditu fejn it-tranzazzjoni, l-ordni
jew l-imgiba jkollha jew x’aktarx ikollha jew tkun mahsuba biex ikollha effett
fuq kuntratti spot ta’ komoditajiet.

4. Il-projbizzjonijiet u r-rekwiziti f’dan ir-Regolament ghandhom japplikaw ghal
azzjonijiet imwettqa fl-Unjoni jew barra 1-Unjoni rigward l-istrumenti msemmija fil-
paragrafi 1, 2 u 3.
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4a.

2a.

2b.

3a.

L-AETS ghandha tippubblika u ;Zomm lista li tistipula l-istrumenti msemmija fil-
paragrafu 1(a) u (b) u c-Centri ta' negozjar fejn jigu nnegozjati. Dik il-lista
m'ghandhiex tillimita I-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament.

TAQSIMA 2

ESKLUZJONI MILL-KAMP TA' APPLIKAZZJONI

Artikolu 3
EzZenzjoni ghall-programmi ta’ riakkwist u stabbilizzazzjoni

I1-projbizzjonijiet fl-Artikoli9 u 10 ta’ dan ir-Regolament ma japplikawx ghan-
negozjar fl-istrumenti finanzgjarji fi programmi ta’ riakkwist ("buy-back") meta d-
dettalji shah tal-programm jigu zvelati u approvati mill-awtorita kompetenti qabel il-
bidu tan-negozjar, in-negozjar ikun irrappurtat bhala parti mill-programm ta'
riakkwist lill-awtorita kompetenti u wara dan jigi zvelat lill-pubbliku, u jigu rispettati
I-limiti xierqa f'dak li jirrigwarda 1-prezz u I-volum.

I1-projbizzjonijiet fl-Artikoli 9 u 10 ta’ dan ir-Regolament ma japplikawx I ghall-
istabbilizzazzjoni ta’ strument finanzjarju meta l-istabbilizzazzjoni ssir ghal perjodu
ta' zmien limitat, meta tigi zvelata informazzjoni relevanti dwar l-istabbilizzazzjoni
lill-awtorita kompetenti u tigi approvata minnha, u jigu rrispettati limiti xierqa f'dak
li jirrigwarda l-prezz.

L-acécéess ghal informazzjoni privileggata li tikkonéerna kumpanija ohra u l-uiu
taghha fil-kuntest ta' offerta pubblika ta' take-over ghall-iskop li jinkiseb kontroll
ta' dik il-kumpanija jew li jkun hemm proposta ta' fuzjoni ma' dik il-kumpanija
m'ghandhomx fihom innifishom jitgiesu [li jikkostitwixxu abbu; minn
informazzjoni privileggata.

Ladarba l-akkwist jew i¢-Cessjoni ta' strumenti finanzjarji jinvolvu necessarjament
decijoni minn qabel ghall-akkwist jew ic-Cessjoni li tittiehed mill-persuna li
twettaq operazzjoni jew ohra minn dawn, it-twettiq ta' dan l-akkwist jew dan ic-
cessjoni m'ghandux jitqies fih innifsu li jikkostitwixxi l-uiu ta' informazzjoni
privileggata.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta I atti ddelegati bi gbil mal-Artikolu 31 /4
Jjiddefinixxu l-objettivi u jispecifikaw il-kundizzjonijiet 1i tali programmi ta’
riakkwist u mizuri ta’ stabbilizzazzjoni jridu jissodisfaw biex jibbenefikaw mill-
ezenzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2I , inkluzi kundizzjonijiet ghan-negozjar, ir-
restrizzjonijiet fir-rigward taz-zmien u l-volum, l-obbligi ta’ zvelar u rappurtar, u -
kundizzjonijiet tal-prezz.

L-AETS ghandha tfassal abbozz ta' standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-
kundizzjonijiet li I-programmi ta’ riakkwist u miZuri ta’ stabbilizzazzjoni ta' dan it-
tip imsemmija fil-paragrafi 1 u 2 iridu jissodisfaw, inkluZi il-kundizzjonijiet ghan-
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negozjar, ir-restrizzjonijiet fir-rigward tai-mien u l-volum, l-obbligi ta’ 7velar u
rappurtar, u l-kundizzjonijiet tal-prezz.

L-AETS ghandha tissottometti dan l-abbozz ta' standards regolatorji teknici lill-
Kummissjoni sa [...]".

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu bi qbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 4
Eskluzjoni ghall-attivitajiet monetarji u ta’ gestjoni tad-dejn pubbliku u l-attivitajiet tal-
politika tal-klima

1. Dan ir-Regolament ma japplikax ghal tranzazzjonijiet jew ordnijiet I imwettqa fl-
insegwiment ta’ politika monetarja, tar-rata tal-kambju jew ta’ gestjoni tad-dejn
pubbliku minn Stat Membru, mis-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali, minn bank
¢entrali nazzjonali ta’ Stat Membru, minn kwalunkwe ministeru, agenzija jew entita
bi skop specjali ta’ Stat Membru, jew minn kull persuna li tagixxi f’isimhom u, fil-
kaz ta’ Stat Membru li jkun stat federali, ghal tali tranzazzjonijiet, ordnijiet jew
imgiba mwettqga minn membru li jaghmel parti mill-federazzjoni. Ma japplikax
lanqas ghat-tali tranzazzjonijiet, ordnijiet jew imgiba mwettqa mill-Unjoni, entita ad
hoc ghal bosta Stati Membri, il-Bank Ewropew tal-Investiment, istituzzjoni
finanzjarja internazzjonali stabbilita minn zewg Stati Membri jew aktar, li ghandha -
ghan li tattiva I-finanzjament u tipprovdi l-ghajnuna finanzjarja ghall-gid tal-membri
taghha li jkunu ged igarrbu jew li jkunu ged jigu mhedda minn problemi finanzjarji
serji, jew il-Facilita Ewropea ghall-Istabbilta Finanzjarja.

1a. Kwalunkwe korp li juzia l-ezenzjonijiet previsti f'dan I-Artikolu ghandu ji;gura li
jkollu regoli interni sodi biex jimmonitorja u jnaqqas il-kunflitti ta' interess kif
ukoll sistemi u kontrolli biex jigi evitat l-abbu? tas-suq minn impjegati interni jew
xi kuntratturi esterni.

Artikolu 4a
Prattiki tas-suq accettati

1. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jistabbilixxu prattika tas-suq accettata abbazi tal-
kriterji li gejjin:
(a) il-livell tat-trasparenza tal-prattika tas-suq relevanti ghas-suq kollu kemm

hu;

(b) il-htiega li jkunu salvagwardati l-operat tal-forzi tas-suq u l-interazzjoni
xierqa mal-forzi tal-provvista u d-domanda;

(c) il-livell sa kemm il-prattika tas-suq relevanti jkollha impatt fuq il-likwidita
u l-efficjenza tas-suq;

* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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(d) il-livell sa kemm il-prattika relevanti tqis il-mekkanimu ta' negozjar tas-
suq relevanti u tippermetti li I-partecipanti fis-suq jkollhom reazzjoni
xierqa u f'waqtha ghal sitwazzjoni gdida tas-suq mahluqa b'dik il-
prattika;

(e) ir-riskju inerenti fil-prattika relevanti ghall-integrita tas-swieq relatati
direttament jew indirettament, sew jekk regolati u anki jekk le, fl-
istrument finanzjarju relevanti fi hdan l-Unjoni;

1) l-etitu ta' kwalunkwe investigazzjoni tal-prattika tas-suq relevanti minn
awtorita kompetenti jew minn awtorita ohra, b'mod partikolari jekk il-
prattika tas-suq relevanti tkun kisret ir-regoli jew ir-regolamenti mfassla
sabiex jipprevjenu l-abbuz tas-sugq, jew kodicijiet ta' mgiba, sew jekk fis-
suq kkoncernat jew fis-swieq relatati direttament jew indirettament fi hdan
I-Unjoni;

(2 il-karatteristici strutturali tas-suq relevanti, sew jekk regolat u anki jekk
le, inkluZi t-tipi ta' strumenti finanzgjarji nnegozjati u t-tip ta' parteéipanti
tas-suq, inklui id-daqs tal-partecipazzjoni ta' investituri fi-livell tal-
konsum fis-suq relevanti.

Qabel ma tistabbilixxi prattika tas-suq accettata, awtorita kompetenti ghandha
tinnotifika LGll-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti ohra dwar il-prattika tas-suq
accettata intenzjonata u tipprovdi dettalji tal-valutazzjoni li saret skont il-kriterji
stabbiliti fil-paragrafu 1. It-tali notifika ghandha ssir mhux anqas minn sitt xhur
qabel ma l-prattika tas-suq accettata tkun mahsuba li tidhol fis-sehh.

Fi Zmien tliet xhur wara li tkun irceviet in-notifika, I-AETS ghandha tohrog
opinjoni lill-awtorita kompetenti kkoncernata li tivvaluta I-kompatibbilta ta' kull
prattika tas-suq accettata mar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1 u specifikati fl-
istandards teknici regolatorji adottati skont il-paragrafu 5 u li tikkunsidra jekk I-
istabbiliment tal-prattika tas-suq acéettata jwassalx biex jhedded il-fidudja fis-suq
fis-suq finanzjarju Ewropew. L-opinjoni ghandha tigi ppubblikata fuq is-sit
elettroniku tal-AETS.

Meta awtorita kompetenti tistabbilixxi prattika tas-suq accettata li tmur kontra
opinjoni tal-AETS mahruga skont il-paragrafu 3, ghandha tippubblika fil-websajt
taghha, fi imien 24 siegha mill-istabbiliment tal-prattika tas-suq accettata, avvig li
jispjega bis-shih ir-ragunijiet ghaliex ghamlet dan, inklu; ghaliex il-prattika tas-
suq accettata ma theddidx il-fiducja fis-sugq.

Sabiex tiigura l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan [-Artikolu, I-AETS ghandha
tfassal abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-process dettaljat
biex jigi stabbilit prezz tas-suq acééettat skont il-paragrafi 2 u 3.

L-AETS ghandha tissottometti dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-
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Kummissjoni sa [...]".

Qed tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu bi qbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirriezaminaw regolarment il-prattiki tas-suq
li jkunu acéettaw, b'mod partikolari billi jqisu Il-bidliet sinifikanti ghall-ambjent
tas-suq relevanti, bhal bidliet fir-regoli ghan-negozjar jew fl-infrastrutturi tas-sugq.

7. L-AETS ghandha tippubblika fil-websajt taghha lista tal-prattiki tas-suq accettati
u f'liema Stati Membri japplikaw.

8. L-AETS ghandha timmonitorja l-applikazzjoni tal-prattiki tas-suq accettati u
ghandha tissottometti rapport annwali lill-Kummissjoni dwar kif qed jigu applikati
fis-swieq ikkoncernati.

9. Prattika tas-suq accettata stabbilita minn awtorita kompetenti qabel id-dhul fis-
sehh ta' dan ir-Regolament tista' tibqa' tapplika fl-Istat Membru kloncernat
sakemm tkungiet sottomessa lill-AETS bi qbil mal-paragrafu 2. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jissottomettu t-tali prattiki tas-suq acéettati lill-AETS fi
Zmien tliet xhur wara li l-istandards teknici regolatorji fil-paragrafu 5 jkunu gew
adottati mill-Kummissjoni.

TAQSIMA 3
DEFINIZZJONLJIET
Artikolu 5
Definizzjonijiet
L Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
(1) “strument finanzjarju” tfisser kwalunkwe strument fis-sens tal-Artikolu 2(1)(8) tar-
Regolament [MiFIR];
(2) “suq regolat” tfisser sistema multilaterali fl-Unjoni fis-sens tal-Artikolu 2(1)(5) tar-

Regolament (UE) Nru .../.... [MiFIR];

3) “facilita multilaterali tan-negozjar (MTF)” tfisser sistema multilaterali fl-Unjoni fis-
sens tal-Artikolu 2(1)(6) tar-Regolament (UE) Nru .../.... [MiFIR];

(4) “facilita organizzata tan-negozjar (OTF)” tfisser sistema jew facilita fl-Unjoni
msemmija fl-Artikolu 2(1)(7) tar-Regolament (UE) Nru .../.... [MiFIR];

* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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(4a) "prattiki tas-suq accettati" tfisser prattiki li wiehed jista' ragonevolament jistenna
f'suq jew swieq finanzjarji u li jigu accettati mill-awtorita kompetenti bi qbil mal-
Artikolu 4a;

(4b) ""stabbilizzazzjoni" tfisser kull xiri jew offerta ghax-xiri tal-istrumenti finanzjarji
rilevanti, jew kull transazzjoni fi strumenti assocjati ekwivalenti ghalihom, minn
ditti tal-investiment jew istituzzjonijiet tal-kreditu, li jsiru fil-kuntest ta'
distribuzzjoni sinifikattiva tat-tali titoli eskluZivament ghal appogg ghall-prezz tas-
suq ta' dawn it-titoli rilevanti ghal perjodu stabbilit bil-quddiem, minhabba
pressjoni ta' bejgh fit-tali titoli;

(5) "Centru ta' negozjar" tfisser sistema jew facilita fl-Unjoni msemmija fl-
Artikolu 2(1)(25) tar-Regolament (UE) Nru .../.... [MiFIR];

(6) “suq ta’ tkabbir tal-SMEs” tfisser MTF fl-Unjoni fis-sens tal-Artikolu 4(1)(11) tad-
Direttiva .../.../UE [MiFID gdida];

(7 “awtorita kompetenti” tfisser l-awtorita kompetenti mahtura bi gbil mal-Artikolu 16;
(8) "persuna" tfisser kwalunkwe persuna fizika jew guridika;
9) “komodita” tfisser komodita fis-sens tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament tal-

Kummissjoni (KE) Nru 1287/2006';

(10) “kuntratt spot tal-komoditajiet” tfisser kwalunkwe kuntratt ghall-provvista ta’
komodita nnegozjata f’suq spot li tigi kkonsenjata fil-pront meta tithallas t-
tranzazzjoni, inkluz kwalunkwe kuntratt derivattiv li jrid jithallas fizikament;

(11) “suq spot” tfisser kwalunkwe suq ta’ komoditajiet 1i fih il-komoditajiet jinbighu ghal
flus kontanti u jigu kkonsenjati fil-pront malli tithallas it-tranzazzjoni;

(12) “programm ta’ riakkwist” tfisser in-negozjar fl-ishma proprji bi gbil mal-Artikoli 19
sa 24 tad-Direttiva 77/91/KEE?;

(13) “negozjar algoritmiku” tfisser in-negozjar ta’ strumenti finanzjarji permezz ta’
algoritmi tal-kompjuter fis-sens tal-Artikolu 4(1)(30) tad-Direttiva .../.../UE [MiFID
gdida];

! Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1287/2006 tal-10 ta’ Awwissu 2006 li

jimplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar 1-obbligi tad-
ditti ta’ investiment li jzommu r-registri, ir-rapportagg tat-tranzazzjonijiet, it-trasparenza tas-
suq, l-ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji ghan-negozjar, u t-termini ddefiniti ghall-finijiet
ta’ dik id-Direttiva (GU L 241, 2.9.2006, p. 1).

2 It-tieni Direttiva tal-Kunsill 77/91/KEE tat-13 ta' Dicembru 1976 dwar il-koordinazzjoni ta'
salvagwardji li, ghall-protezzjoni tal-interessi ta' membri u ohrajn, huma mehtiega mill-Istati
Membri ta® kumpanniji fis-sens tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 58 tat-Trattat, dwar il-
formazzjoni ta' kumpanniji pubbli¢i ta' responsabbilita limitata u z-zamma u t-tibdil tal-
kapital taghhom, bil-ghan li jaghmlu dawn is-salvagwardji ekwivalenti (GU L 26,
31.01.1977, p. 1).
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(14) “kwota tal-emissjonijiet” tfisser strument finanzjarju kif definit fil-punt (11) tat-
Tagsima C tal-Anness I tad-Direttiva .../.../UE [MiFID gdida];

(15) “partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet” tfisser kwalunkwe persuna li tidhol
ghal tranzazzjonijiet, inkluz it-tqeghid ta’ ordnijiet ghan-negozjar, ta’ kwoti tal-
emissjonijiet;

(16) “emittent ta’ strument finanzjarju” tfisser emittent fis-sens tal-Artikolu 2(1)(h) tad-
Direttiva 2003/71/KE!;

(18) "prodotti tal-energija bl-ingrossa" tfisser il-prodotti tal-energija bl-ingrossa kif
definiti fl-Artikolu 2(4) tar-Regolament (UE) Nru 1227/20112;

(19) "awtorita regolatorja nazzjonali" tfisser awtorita regolatorja nazzjonali kif definita fl-
Artikolu 2(10) tar-Regolament (UE) Nru 1227/2012;

(19a) '"data dwar il-kotba tal-ordnijiet" tfisser l-informazzjoni li hi rikjesta li tinghata
fir-rigward ta' ordni wahda mibghuta lis-suq regolat jew I-MTF bl-iskop li
tiddahhal fil-ktieb tal-ordnijiet li jommu u jiehu hsiebu l-persuna li topera s-suq
regolat jew I-MTF ikkoncernat;

(19b)  'derivattivi ta' komodita” tfisser id-derivattivi ta' komodita fis-sens tal-
Artikolu 2(1)(15) tar-Regolament (UE) Nru .../...[MiFIR];

(20) "parametru ta' referenza" tfisser kwalunkwe rata, indic¢i jew cifra ppubblikati li
b'referenza ghalihom jigi determina l-ammont li ghandu jithallas, inkluZa rata ta’
offerta interbankarja, ikkalkulat billi tigi applikata formula ghal, jew inkella derivat
minn:

(a) il-prezz jew il-valur ta’ wahda jew iktar minn wahda mill-assi sottostanti; jew

(b) ir-rata ta' mghax (sew jekk effettiva u sew jekk stmata) applikata ghas-self ta'
fondi;

2. 1l-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont I-Artikolu 32
fir-rigward ta' miZuri biex jigu specifikati l-elementi teknici ta' jew biex jigu emendati d-
definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1, jekk ikun xieraq, bi qbil mad-definizzjonijiet
stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru../2012 [MIFIR] u d-Direttiva 2012/.../.UE [MiFID
gdida] sabiex jitqiesu:

(a) l-izviluppi teknici fil-qasam tas-swieq finanzjarji;

! Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta' Novembru 2003 dwar il-
prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-
kummer¢ u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 345, 31.12.2003, p. 64)

2 Regolament (KE) Nru 1227/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

25 ta' Ottubru 2011 dwar l-integrita u t-trasparenza tas-swieq tal-energija bl-ingrossa (GU
L 326, 8.12.2011, p. 1).
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(b) il-lista ta’' prattiki abbuzivi msemmija fl-Artikolu 34b(b).

TAQSIMA 4

L-INFORMAZZJONI PRIVILEGGATA, L-ABBUZ TAL-INFORMAZZJONI
PRIVILEGGATA U L-MANIPULAZZJONI TAS-SUQ

Artikolu 6
Informazzjoni privileggata

1. Ghall-finjjiet ta’ dan ir-Regolament, informazzjoni privileggata (jew "minn gewwa'")
ghandha tinkludi t-tipi ta’ informazzjoni li gejjin:

(a) informazzjoni ta’ natura preciza, li ma saritx pubblika, relatata, direttament jew
indirettament, ma’ emittent jew emittenti ta’ strumenti finanzjarji jew ma’
strument jew strumenti finanzjarji, u li kieku kellha ssir pubblika, x’aktarx li
jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji jew
fuq il-prezz ta’ strumenti finanzjarji derivattivi relatati,

(b) fir-rigward tad-derivattivi ta' komodita, informazzjoni ta’ natura preciza, li ma
saritx pubblika, relatata, direttament jew indirettament, ma' derivattiv jew
derivattivi ta' dan it-tip jew mal-kuntratt spot tal-komoditajiet, u li kieku kellha
ssir pubblika, x’aktarx li jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawn id-
derivattivi jew kuntratti spot tal-komoditajiet jew li jkollha effett distorsiv fuq
il-funzjonament tas-swieq tad-derivattivi ta' komodita jew li xxekkel is-
sorveljanza tas-suq ikkoncernat; u informazzjoni li hija mehtiega li tigi
zvelata bi gbil ma' dispozizzjonijiet guridi¢i jew regolatorji fuq livell tal-
Unjoni jew dak nazzjonali, regoli tas-suq, kuntratti jew drawwiet, fuq id-
derivattivi ta' komodita jew is-swieq spot rilevanti.

(c) fir-rigward ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew prodotti rkantati bbazati fughom,
informazzjoni ta’ natura preciza, li ma saritx pubblika, relatata, direttament jew
indirettament, ma; strument jew strumenti ta' dan it-tip, u li kieku kellha ssir
pubblika, x'aktarx li jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ tali strumenti
jew fuq il-prezzijiet ta’ strumenti finanzjarji derivattivi relatati u li hija
mehtiega li tigi ;velata bi qbil ma' dispoZizzjonijiet guridici jew regolatorji
fuq livell tal-Unjoni jew dak nazzjonali, regoli tas-suq, kuntratti jew
drawwiet, fuq id-derivattivi ta' komodita jew is-swieq spot rilevanti.

(d) fir-rigward tal-persuni inkarigati bl-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet li jikkon¢ernaw
strumenti finanzjarji, din tfisser ukoll informazzjoni mibghuta minn klijent u
relatata mal-ordnijiet pendenti tal-klijent fl-istrumenti finanzjarji, 1i hija ta’
natura preciza, relatata, direttament jew indirettament, ma' emittent jew
emittenti ta’ strumenti finanzjarji jew ma' strument jew strumenti finanzjarji, u
li kieku kellha ssir pubblika, x'aktarx li jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet
ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji, il-prezz tal-kuntratti spot tal-komoditajiet, jew
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fuq il-prezz ta’ strumenti finanzjarji derivattivi relatati;

() informazzjoni li ma taqax taht il-paragrafi(a), (b), (c) jew (d), relatata,
direttament jew indirettament, ma' emittent jew emittenti ta’ strumenti
finanzjarji jew ma' strument jew strumenti finanzjarji, li ghalkemm mhix
generalment disponibbli ghall-pubbliku, hi ta’ tip li wiehed jista'
ragonevolment jikkunsidra li tirrikjedi Zvelar sussegwenti u li kieku kellha
ssir disponibbli ghal investitur ragjonevoli, li regolarment jinnegozja fis-suq u
fl-istrument finanzjarju jew kuntratt spot tal-komoditajiet relatat ikkoncernat,
tkun I meqjusa minn dik il-persuna bhala rilevanti meta jigu decizi t-termini li
bihom ghandhom isiru t-tranzazzjonijiet fl-istrument finanzjarju jew kuntratt
spot tal-komoditajiet relatati u fejn kwalunkwe tip ta' kondotta abbazi ta' din
l-informazzjoni x'aktarx titqies minn investitur ragonevoli li regolarment
jinnegozja fis-suq bhala falliment min-naha tal-persuna kkoncernata li
tosserva l-istandard ta' mgiba mistenni ragonevolament minn persuna
fpozizzjoni ta' dan it-tip fir-rigward ta' dak is-sugq.

2. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-paragrafu 1, l-informazzjoni ghandha titqies li tkun
ta’ natura preciza jekk tindika sett ta’ ¢irkostanzi li jezistu jew jistghu ragonevolment
ikunu mistennija li jibdew jezistu jew avveniment li sehh jew jista’ ragonevolment
ikun mistenni li jaghmel danu jekk tkun specifika bizzejjed biex tippermetti li
tinsilet konkluzjoni rigward l-effett possibbli ta’ dak is-sett ta’ cCirkostanzi jew
avveniment fuq il-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji, il-kuntratti spot tal-
komoditajiet relatati, il-kwoti tal-emissjonijiet, jew il-prodotti rkantati bbazati
fughom.

3. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-paragrafu 1, informazzjoni li, kieku kellha ssir
pubblika, aktarx ikollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji, il-
kuntratti spot tal-komoditajiet relatati, il-kwoti tal-emissjonijiet, jew il-prodotti
rkantati bbazati fughom, ghandha tfisser informazzjoni 1i investitur ragjonevoli
x’aktarx li juza bhala parti mill-bazi tad-decizjonijiet ta’ investiment tieghu.

3a. Sabiex tigi ;gurata applikazzjoni konsistenti tal-paragrafu 1(c), I-AETS ghandha
tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji li jipprovdu definizzjoni ta'
informazzjoni privileggata fir-rigward tal-kwoti tal-emissjonijiet jew tal-prodotti
rkantati bbazati fughom.

L-AETS ghandha tissottometti dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni b'segwitu ghal konsultazzjoni pubblika, sa [...]".

Qed tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu bi qbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3b. Sabiex tigi Zgurata applikazzjoni konsistenti tal-paragrafu 1(e) ghal diversi
attivitajiet tas-suq, I-AETS ghandha tohrog linji gwida li jipprovdu assistenza fid-
determinazzjoni ta' standards xierqa ta' mgiba fir-rigward tas-swieq rilevanti.

* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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Artikolu 7

Abbuz minn informazzjoni privileggata u zvelar mhux xieraq tal-informazzjoni privileggata

I.

3a.

3b.

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, l-abbuz minn informazzjoni privileggata
jirrizulta meta persuna tippossjedi informazzjoni privileggata u tuza dik I-
informazzjoni billi takkwista jew taghmel cessjoni, ghaliha nnifisha jew ghal parti
terza, direttament jew indirettament, strumenti finanzjarji li dik I-informazzjoni tkun
relatata maghhom. L-uzu ta’ informazzjoni privileggata biex tigi kkancellata jew
emendata ordni rigward strument finanzjarju li l-informazzjoni tkun relatata mieghu
meta dik l-ordni tkun saret gabel ma I-persuna kkoncernata ppossediet I-
informazzjoni privileggata, ghandu jitqies ukoll bhala abbuz minn informazzjoni
privileggata.

Ghall-finjjiet ta’ dan ir-Regolament, tentattiv ta’ involviment f’abbuz minn
informazzjoni privileggata jsir meta persuna tippossjedi informazzjoni privileggata u
tuza dik l-informazzjoni biex tipprova takkwista jew taghmel cessjoni, ghaliha
nnifisha jew ghal parti terza, direttament jew indirettament, minn strumenti
finanzjarji li dik l-informazzjoni hija relatata maghhom. It-tentattiv biex tigi
kkancellata jew emendata ordni li tikkoncerna strument finanzjarju li l-informazzjoni
hija relatata mieghu abbazi tal-informazzjoni privileggata meta l-ordni tkun saret
gabel ma l-persuna kkoncernata ppossediet l-informazzjoni privileggata, ghandu
jitgies ukoll bhala tentattiv ta’ involviment f’abbuz minn informazzjoni privileggata.
It-tentattiv biex jigu akkwistati jew biex issir cessjoni ta' strumenti finanzjarji
skont dan lI-Artikolu ffisser it-tehid ta' kwalunkwe pass mehtieg biex issir, tithassar
jew tigi emendata tranZazzjoni.

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, persuna tirrakkomanda li persuna ohra tinvolvi
ruhha f’abbuz minn informazzjoni privileggata jew tipperswadixxi lill-persuna ohra
tinvolvi ruhha f’abbuz minn informazzjoni privileggata, jekk il-persuna tippossjedi
informazzjoni privileggata u tirrakkomanda abbazi ta' dik Il-informazzjoni
privileggata li persuna ohra takkwista jew taghmel cessjoni minn strumenti
finanzjarji i hija relatata maghhom dik l-informazzjoni, jew tipperswadixxi lil dik il-
persuna biex taghmel akkwist jew cessjoni ta' dan it-tip.

L-uiu jew l-izvelar succéessiv tar-rakkomandazzjonijiet jew il-perswaZjonijiet
imsemmija fil-paragrafu 3 jitqiesu bhala abbui minn informazzjoni privileggata
meta l-persuna li tuza jew tizvela r-rakkomandazzjoni jew il-perswaijoni taf, jew
imissha tkun taf, li huma bbazati fuq informazzjoni privileggata.

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, persuna tirrakkomanda li persuna ohra
tinvolvi ruhha f’abbui minn informazzjoni privileggata jew tipperswadixxi lill-
persuna ohra tinvolvi ruhha f’abbui minn informazzjoni privileggata, jekk il-
persuna tippossjedi informazzjoni privileggata u tirrakkomanda abbaZi ta' dik I-
informazzjoni privileggata li persuna ohra thassar jew temenda ordni rigward
strument finangjarju li hija relatata mieghu dik l-informazzjoni, minghajr ma
tizvila l-informazzjoni privileggata lil dik il-persuna, jew tipperswadixxi lil dik il-
persuna biex taghmel thassir jew emenda ta' dan it-tip.

Ghall-finjjiet tar-Regolament, l-izvelar mhux xieraq ta’ informazzjoni privileggata
jirrizulta meta persuna tippossjedi informazzjoni privileggata u tizvela I-
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informazzjoni privileggata lil kwalunkwe persuna ohra, hlief meta l-izvelar isir waqt
it-twettiq normali ta’ dmirijiet i jirrizultaw minn impjieg jew professjoni.

5. [l-paragrafi 1, 2, 3 u 4 japplikaw ghal kwalunkwe persuna li tippossjedi
informazzjoni privileggata b'rizultat ta’ kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li
gejjin:

(a) tkun membru tal-korpi amministrattivi, manigerjali jew ta’ sorveljanza tal-
emittent;

(b) ikollha sehem fil-kapital tal-emittent;

(c) ikollha access ghall-informazzjoni permezz tal-ezercizzju tad-dmirijiet li
jirrizultaw minn impjieg jew professjoni;

(d) tkun involuta f attivitajiet illegali.

Il-paragrafi 1, 2, 3 u 4 japplikaw ukoll ghal kwalunkwe informazzjoni privileggata
miksuba minn persuna f'¢irkustanzi apparti dawk imsemmija fil-punti (a) sa (d) u, li
l-persuna tkun taf, jew imissha tkun taf, 1i hi informazzjoni privileggata.

6. Meta l-persuna msemmija fil-paragrafil u 2 tkun persuna guridika, 1d-
dispozizzjonijiet ta’ dawk il-paragrafi ghandhom japplikaw ukoll ghall-persuni fizi¢i
li jiehdu sehem jew jinfluwenzaw id-decizjoni li jitwettaq, jew isir tentattiv li
jitwettaq, 1-akkwist jew ¢essjoni ghall-persuna guridika kkonc¢ernata.

7. Dan 1-Artikolu m'ghandux japplika ghal persuna guridika li twettaq tranzazzjoni jekk
dik il-persunaz:

(a) ma heggitx, ma rrakkomandatx, ma pperswaditx jew ma influwenzatx b'xi
mod iehor lill-persuna fitika li hadet id-decizjoni f'isimha li takkwista jew
taghmel Cessjoni tal-istrumenti finanzjarji li l-informazzjoni tkun relatata
maghhom; and

(b) tkun stabbilixxiet, implimentat u ;ammet arrangamenti u proceduri interni
adegwati u effikaci biex ikun Zgurat li la l-persuna fiiika msemmija fil-
punt (a) u lanqas kwalunkwe persuna fiiika ohra li seta’ kellha xi
influwenza fugq id-deciZjoni biex jigu akkwistati jew issir cessjoni ta' dawk I-
istrumenti, ma kienet fil-pussess tal-informazzjoni privileggata msemmija fil-
punt (a).

8. Dan l-Artikolu ma ghandux japplika ghal tranzazzjonijiet imwettqa fit-twettiq ta’
obbligu li sar dovut ghall-akkwist jew ¢essjoni ta’ strumenti finanzjarji meta dak 1-
obbligu jirrizulta minn ftehim konkluz, jew ghandu jissodisfa obbligu guridiku jew
regolatorjh 1i rrizulta, qabel ma l-persuna kkoncernata kellha fil-pussess taghha I-
informazzjoni privileggata.

9. Fir-rigward tal-irkanti ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew prodotti rkantati ohra bbazati
fughom li huma mizmuma skont ir-Regolament (UE) Nru 1031/2010, il-projbizzjoni
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9a.

skont il-paragrafu 1 ghandha tapplika wkoll ghall-uzu ta’ informazzjoni privileggata
billi tigi pprezentata, immodifikata jew irtirata offerta ghaliha nnifisha tal-persuna li
tippossjedi informazzjoni privileggata jew ghal parti terza.

Persuna li jkollha informazzjoni privileggata fil-pussess taghha ghandha titqies li
ma uZatx dik l-informazzjoni, u ghalhekk, li ma abbuzatx minn informazzjoni
privileggata, meta dik il-persuna:

(a) meta persuna tagixxi bhala generatur tas-suq jew bhala persuna awtorizzata
biex tagixxi bhala kontroparti u l-akkwist jew ic-Cessjoni tal-istrumenti
finanzjarji li l-informazzjoni tkun relatata maghhom isiru b'mod legittimu
fit-twettiq normali tal-impjieg, il-professjoni jew id-dmirijiet taghha; jew

(b) thkun awtorizzata tezegwixxi ordnijiet f'isem partijiet terzi, u l-akkwist jew ic-
Cessjoni tal-istrumenti finanzjarji li I-ordni tkun relatata maghhom isiru biex
tali ordni tigi eiegwita b'mod legittimu fit-twettiq normali tal-impjieg, il-
professjoni jew id-dmirijiet taghha;

Artikolu 8
Manipulazzjoni tas-suq

Ghall-finjjiet ta’ dan ir-Regolament, il-manipulazzjoni tas-suq ghandha tinkludi 1-
attivitajiet li gejjin:

(a) 1d-dhul fi tranzazzjoni, tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew kwalunkwe mgiba
ohra lil :

- I taghti, jew aktarx taghti, sinjali foloz jew qarrieqa dwar il-provvista ta',
id-domanda ghal, jew il-prezz ta’ strument finanzjarju jew kuntratt spot
tal-komoditajiet relatat; jew

- I tizgura, jew aktarx tizgura, il-prezz ta’ strument jew strumenti
finanzjarji, jew kuntratti spot tal-komoditajiet relatati fuq livell anormali
jew artificjali;

(b) 1id-dhul fi tranzazzjoni, tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew kwalunkwe attivita
Jjew imgiba ohra li jaffettwaw, jew aktarx jaffettwaw, il-prezz ta’ strument jew
strumenti finanzjarji, jew kuntratt spot tal-komoditajiet relatat, li juzaw
stratagemma fittizja jew kwalunkwe forma ohra ta’ gerq jew sotterfugju;

(c) it-tixrid ta’ informazzjoni permezz tal-midja, inkluz l-internet, jew bi
kwalunkwe mezz iehor, li jkollu, jew aktarx ikollu, i-konsegwenzi msemmija
fil-punt (a), meta l-persuna 1li tkun xerrdet l-informazzjoni kienet taf, jew
imissha kienet taf, li I-informazzjoni kienet falza jew qarrieqa; jew

(d) it-trazmissjoni ta' informazzjoni falqa jew qarrieqa, il-forniment ta' inputs foloz
jew qarrieqa, jew kwalunkwe mgiba ohra relatata mal-parametri ta'
referenza, li jinvolvu kwalunkwe tip ta' rappreientanza falza jew qarrieqa
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jew it-talba biex issir rapprezentanza bhal din.

Meta l-informazzjoni tinxtered ghall-finijiet tal-gurnalizmu taht il-punt (c) tal-ewwel
subparagrafu, it-tali tixrid ta’ informazzjoni ghandu jigi evalwat billi jitqiesu r-regoli
li jiggvernaw il-libertél tal-espressjoni u I-liberta u l-pluralimu tal-midja, kif ukoll
ir-regoli u l-kodicijiet li jirregolaw il-gurnalimu professjonali, sakemm:

- dawk il-persuni ma jisiltux, direttament jew indirettament, vantagg jew
profitti mit-tixrid tal-informazzjoni kkonc¢ernata; jew

- l-izvelar jew it-tixrid isir bl-intenzjoni li jitqarraq is-suq fir-rigward tal-
provvista ta', id-domanda ghal, jew il-prezz ta’ strumenti finanzjarji.

2. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, tentattiv ta’ involviment fil-manipulazzjoni tas-
suq ghandu jinkludi li gej, kemm jekk ikollu l-effett nett intenzjonat kif ukoll jekk
le:

(a) tentattiv ta’ dhul fi tranzazzjoni, ta’ tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar, jew ta’
kwalunkwe mgiba ohra kif definita fil-paragrafu 1(a) jew (b); jew

(b) tentattiv ta’ tixrid ta’ informazzjoni kif definit fil-paragrafu 1(c).

2a. Ghall-finijiet ta' dan [-Artikolu, tentattiv jinvolvi t-tehid ta' kwalunkwe pass
mehtieg biex titwettaq kwalunkwe attivita minn dawk imsemmija fil-paragrafu 2(a)
u (b).

3. L-imgiba 1i gejja ghandha titqies, inter alia, bhala manipulazzjoni tas-suq jew

tentattiv ta’ involviment fil-manipulazzjoni tas-suq:

(a) kondotta minn persuna, jew persuni li jagixxu f’kollaborazzjoni, sabiex
jizguraw pozizzjoni dominanti jew mod iehor fuq il-provvista ta' jew id-
domanda ghal strument finanzjarju jew kuntratti spot tal-komoditajiet relatati,
li ghandha, jew aktarx ikollha, 1-effett li tiffissa, direttament jew indirettament,
il-prezzijiet ta’ xiri jew ta’ bejgh jew li tohloq kundizzjonijiet ingusti ohra ta’
negozjar jew li tistabbilixxi l-prezzijiet f'livell anormali jew artificjali;

(b) ix-xiri jew il-bejgh ta’ strumenti finanzjarji, fi kwalunkwe stadju tal-perjodu
ta' negozjar tas-suq, li jkollhom jew aktarx ikollhom l-effett jew l-intenzjoni li
jgarrqu bl-investituri abbazi tal-prezzijiet li jintwerew, inkluzi l-prezzijiet ta’
ghelug;

(c) it-tqeghid ta’ ordnijiet lil centru ta' negozjar, inkluz kwalunkwe thassir jew
modifika taghhom, generalment fi Zmien qasir bi kwalunkwe mezz
disponibbli ta’ negozjar I , inkluzi mezzi elettronicéi, bhal strategiji ta'
negozjar algoritmiku u bi frekwenza gholja, kif definiti fid-Direttiva .../.../.UE
[MiFID gdida] strategiji ta' negozjar ta’ frekwenza gholja, li jinkludi minn
tal-anqas wiehed minn dawn li gejjin:

- li jitfixkel jew jiddewwem il-funzjonament tas-sistema ta’ negozjar tac-
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4a.

4b.

¢entru ta' negozjar, jew li jsir iktar probabbli li dan isir;

- 1 jsir aktar difficli ghal persuni ohra li jidentifikaw ordnijiet genwini fis-
sistema ta’ negozjar tac-Centru ta' negozjar jew li jsir iktar probabbli li
dan isir, inkluz billi jiddahhlu ordnijiet li jirrizultaw fit-taghbija Zejda
jew id-destabbilizzazzjoni tal-ktieb tal-ordnijiet, jew

- li tinholoq impressjoni falza jew qarrieqa dwar il-provvista ta', id-
domanda ghal jew il-prezz ta' strument finanzjarju, b'mod partikulari
billi jiddahhlu ordnijiet biex tinbeda jew tigi intensifikata tendenza, jew
billi jsir aktar probabbli li tinhologq it-tali impressjoni;

(d) it-tehid ta' vantagg minn access okkazjonali jew regolari ghall-midja
tradizzjonali jew elettronika billi tigi espressa opinjoni dwar strument
finanzjarju jew kuntratt spot tal-komoditajiet relatat (jew indirettament dwar I-
emittent tieghu) wagqt li gqabel ikunu ttiehdu pozizzjonijiet dwar dak I-istrument
finanzjarju jew kuntratt spot tal-komoditajiet relatati u mmirati biex
sussegwentement isir profitt mill-impatt tal-opinjonijiet espressi dwar il-prezz
ta’ dak l-istrument jew kuntratt spot tal-komoditajiet relatat, minghajr ma jigi
zvelat simultanjament dak il-kunflitt ta’ interess lill-pubbliku b’mod xieraq u
effikaci.

(e) 1ix-xirijew il-bejgh fis-suq sekondarju ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew derivattivi
relatati qabel l-irkant li jsir skont ir-Regolament Nru 1031/2010 bl-effett li jigi
stabbilit il-prezz tal-ikklerjar tal-irkant ghall-prodotti rkantati fuq livell
anormali jew artifi¢jali jew li offerenti li jaghmlu I-offerti fl-irkant jitqarrqu.

Ghall-finjjiet tal-applikazzjoni tal-paragrafu 1(a) u (b), u bla hsara ghall-forom ta'
mgiba stabbiliti fil-paragrafu 3, 1-Anness I jiddefinixxi l-indikaturi mhux ezawrjenti
relatati mal-uzu ta’ stratagemma fittizja jew kwalunkwe forma ohra ta’ gerq jew
sotterfugju, u l-indikaturi mhux ezawrjenti relatati ma’ sinjali foloz jew qarrieqa u
mal-izgurar tal-prezz.

I¢-Centri ta' negozjar ghandhom jizguraw li jkollhom sistemi fis-sehh, kif deskritt
fl-Artikolu 59 tad-Direttiva .../... [MiFID gdidal, biex jiiguraw li l-ebda persuna li
tagixxi f’kollaborazzjoni, ma tkun tista’' tiigura pozizzjoni dominanti fuq il-
provvista ta', jew id-domanda ghal, strument finanzjarju jew kuntratti spot tal-
komoditajiet relatati, li jkollhom l-effett li jiffissaw, direttament jew indirettament,
il-prezzijiet ta' xiri jew ta' bejgh jew li joholqu kundizzjonijiet ingusti ohra ta'
negozjar.

Biex ikun Zgurat li s-swieq jiffunxzjonaw b'mod ordnat, il-partecipanti tas-suq
ghandhom jiivelaw informazzjoni addizzjonali lic-centru ta' negozjar u lill-
awtorita kompetenti, sabiex tigi ffacilitata l-abbilta taghhom li jidentifikaw imgiba
abbuziva u jwettqu investigazzjoni.

Dik l-informazzjoni ghandha tinkludi li gej:

(a) min hu responsabbli ghal ordni;
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(b) jekk l-ordni gietx eiegwita b'mod manwali jew elettroniku; u
(¢) liema strategija tintuza ghall-ezekuzzjoni.

5. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tispecifika
l-indikaturi stabbiliti fl-Anness I, sabiex jigu c¢carati l-elementi taghhom u sabiex
jitgiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji.

L-AETS ghandha tissottometti dan l-abbozz ta' standards regolatorji teknici lill-
Kummissjoni sa [...]".

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknicéi regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu bi qbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU 2
ABBUZ MINN INFORMAZZJONI PRIVILEGGATA U
MANIPULAZZJONI TAS-SUQ

Artikolu 9
Projbizzjoni tal-abbuz minn informazzjoni privileggata u tal-izvelar mhux xieraq tal-
informazzjoni privileggata

Persuna m’ghandhiex:

(a) tinvolvi ruhha jew taghmel tentattiv li tinvolvi ruhha f’abbuz minn informazzjoni
privileggata;
(b) tirrakkomanda lil persuna ohra li tinvolvi ruhha f’abbuz minn informazzjoni

privileggata jew tipperswadixxi lil persuna ohra tinvolvi ruhha f’abbuz minn
informazzjoni privileggata; jew

(c) tizvela informazzjoni privileggata b'mod mhux xieraq.
Artikolu 10
Projbizzjoni ta' manipulazzjoni tas-suq

Persuna m’ghandhiex tinvolvi ruhha f"manipulazzjoni tas-suq jew f'tentattiv li tinvolvi ruhha
f"manipulazzjoni tas-suq.

* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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Artikolu 10a
Dhul abbuZziv ta' ordnijiet

Kwalunkwe persuna li topera l-attivita ta' ¢entru ta' negozjar ghandu jkollha fis-
sehh ir-regoli biex jigi evitat li jiddahhlu ordnijiet b'mod abbuziv bi qbil mal-
Artikolu 51(5a) tad-Direttiva .../... [MiFID gdidal, bhall-impoZizzjoni ta' tariffa
oghla ghall-partecipanti fis-suq li jqieghdu ordni li sussegwentement tithassar u
tariffi aktar baxxi ghal ordni li tigi eZegwita, jew l-impoZizzjoni ta' tariffa oghla
fuq il-parteéipanti fis-suq li jqieghdu proporzjon oghla ta' ordnijiet imhassrin meta
mgqabbla mal-ordnijiet eZegwiti u l-impoZizzjoni ta' tariffi oghla fuq min jopera
strategija ta' negozjar bi frekwenza gholja sabiex jigi rifless il-pi; addizzjonali fuq
il-kapacita tas-sistema. Kwalunkwe persuna li topera l-attivita ta' céentru ta'
negozjar ghandha tkun tista' taggusta t-tariffi taghha ghall-ordnijiet imhassrin
abbazi tat-tul ta’ ;mien li matulu tkun inammet l-ordni u tikkalibra t-tariffi ghal
kull strument finanzjaraju li japplikaw ghalih.

Kwalunkwe persuna li topera l-attivita ta' centru ta' negozjar ghandha tirraporta
ksur sistematiku u ripetittiv ta' dawn ir-regoli lill-awtoritajiet kompetenti sabiex I-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jiehdu azzjoni xierqa skont dan ir-
Regolament.

Bi gbil mad-dispoZizzjonijiet tal-Artikolu 17 tad-Direttiva .../... [MiFID gdidal, jekk
kwalunkwe ditta li tkun involuta f'negozjar algoritmiku tonqos milli tirrapporta
lill-awtorita kompetenti taghha dwar punt materjali jew bidla materjali fil-
funzjonament tal-algoritmu taghha jew tal-istrategija ta' negozjar algoritmiku
taghha, mela kull impatt detrimentali li jirrizulta fuq is-suq ghandu jitqies bhala
abbuziv u jigi ttrattat billi tintuZa s-sahha kollha ta' dan ir-Regolament.

1l-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont [-
Artikolu 32 i jispecifikaw ir-rekwiziti stabbiliti f’dan I-Artikolu, u, b’mod
partikolari:

(a) li tigura li l-istrutturi tariffarji ma joholqux incentivi ghal kundizzjonijiet
ta' negozjar dizordinati jew abbuz mis-sugq;

(b) li tispecifika l-proporzjon ta' ordnijiet imhassrin meta mqabblin mal-
ordnijiet eZegwiti msemmi fil-paragrafu 1;

(c) li titgura li s-sistemi ta' negozjar algoritmiku jew bi frekwenza gholja ma
jistghux joholqu jew jikkontribwixxi ghal kundizzjonijiet ta' negozjar
diordinati fis-sugq.

Artikolu 11
Prevenzjoni u identifikazzjoni tal-abbuz tas-suq

Kwalunkwe persuna li topera l-attivita ta' Centru ta' negozjar jew li tinnegozja barra
l-borza ghandha tadotta u Zzomm arrangamenti u proceduri effikaci bi gbil [mal-
Artikoli 31 u 56] tad-Direttiva [MiFID gdida] immirati biex jipprevjenu u
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1a.

2a.

2b.

2c.

2d.

jidentifikaw 1-abbuz tas-suq.

Kwalunkwe persuna li topera l-attivita ta' centru ta' negozjar ghandha tadotta u
ZZomm arrangamenti u proceduri effikaci biex tiskambja informazzjoni ma’
persuni ohra li joperaw l-attivita ta' centru ta' negozjar b'likwidita sinifikanti fI-
istess strumenti jew fi strumenti relatati mill-qrib immirati biex jevitaw u
Jjidentifikaw abbu? tas-suq bejn ¢entru ta' dan it-tip u iehor.

Kwalunkwe persuna li professjonalment taghmel l-arrangamenti jew tezegwixxi
tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji ghandha tadotta u Zomm arrangamenti u
proceduri effikaci sabiex tidentifika u tirrappurta l-ordnijiet u t-tranzazzjonijiet li
jistghu jikkostitwixxu abbuz minn informazzjoni privileggata, manipulazzjoni tas-
suq jew tentattiv ta’ involviment f’manipulazzjoni tas-suq jew abbuz minn
informazzjoni privileggata. Jekk dik il-persuna jkollha suspett ragonevoli li ordni jew
tranzazzjoni fi kwalunkwe strument finanzjarju, kemm jekk imqieghdin jew ezegwiti
fuq jew ’il barra minn centru ta' negozjar, jistghu jikkostitwixxu abbuz minn
informazzjoni privileggata, manipulazzjoni tas-suq jew tentattiv ta’ involviment
f’manipulazzjoni tas-suq jew abbuz minn informazzjoni privileggata, il-persuna
ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti minghajr dewmien.

L-AETS u l-awtorita kompetenti nazzjonali ghandhom jipprovdu mezz jew mezzi
ta' komunikazzjoni sikura ghall-persuni li jaghtu notifika ta' abbu? tas-suq. Tali
mezzi ghandhom jizguraw li l-identita tal-persuni li jipprovdu l-informazzjoni tkun
maghrufa biss mill-AETS jew mill-awtorita kompetenti nazzjonali.

Kwalunkwe persuna inkluZa f’lista ta' persuni b'informazzjoni privileggata li ssir
taf b'attivitajiet li jistghu jikkostitwixxu abbuzi minn informazzjoni privileggata,
manipulazzjoni tas-suq jew tentattiv ta' involviment f'manipulazzjoni tas-suq jew
f'abbuz minn informazzjoni privileggata, ghandha tirrapporta t-tali informazzjoni
permezz tal-mezzi msemmija fil-paragrafi 2 u 2a.

In-notifika li tkun saret in bona fide lill-awtorita kompetenti kif imsemmi fl-
Artikoli 7 sa 10 m'ghandhiex tikkostitwixxi ksur ta' xi restrizzjoni dwar l-iZvelar
tal-informazzjoni imposta b'kuntratt jew bi kwalunkwe dispoZizzjoni legizlattiva,
regolatorja jew amministrattiva, u m'ghandhiex tinvolvi l-persuna li taghmel in-
notifika f'responsabbilta ta' ebda tip fir-rigward tat-tali notifika.

Persuna f'kapacita professjonali li bihsiebha taghmel talba lil investitur jew
investituri bl-ghan i tistabbilixxi t-termini ta' distribuzzjoni jew riakkwist
sinifikanti ta' titoli possibbli fil-futur li tkun qed tagixxi fuq talba ta' emittent jew
bejjiegh, ghandha ;Zomm rekords xierqa tat-talbiet taghha.

Qabel ma ssir it-talba, jekk l-informazzjoni li trid tigi kkomunikata tkun
informazzjoni privileggata, ghandu jinkiseb il-qbil tal-investitur li jiréievi tali
informazzjoni.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex
tiddetermina:

(a) l-arrangamenti u l-proceduri xierqa biex il-persuni jikkonformaw mar-
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rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1;

(b) is-sistemi u 1-mudelli ta' notifikazzjoni li ghandhom jintuzaw mill-persuni
jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 2; u

(c) it-tip ta' talbiet li hu megqjus li jitwettqu fil-kuntest ta' distribuzzjoni jew
riakkwist sinifikanti ta' titoli possibbli fil-futur fisem emittent jew bejjiegh
u l-arrangamenti ghai-;amma ta' rekords li jkunu Xxierqa ghall-
konformita mar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 2d.

L-AETS ghandha tissottometti dak l-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [...]**.

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu bi gbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

KAPITOLU 3
REKWIZITI TA’ ZVELAR

Artikolu 12
Zvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggata

1. Emittent ta’ strument finanzjarju ghandu jinforma lill-pubbliku u lill-awtorita
kompetenti malajr kemm jista’ jkun dwar informazzjoni privileggata li tikkoncerna
direttament lill-emittent, u ghandu, ghal perjodu xieraq, iqieghed fuq is-sit tal-
internet tieghu l-informazzjoni privileggata kollha li hu rikjest jizvela b’mod
pubbliku.

2. Partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandu jizvela, pubblikament, b’mod
effikaci u f'waqtu, l-informazzjoni privileggata dwar kwoti ta’ emissjonijiet i jkollu
rigward in-negozju tieghu, inkluzi l-attivitajiet ta’ avjazzjoni kif specifikat fl-
Anness | tad-Direttiva 2003/87/KE jew installazzjonijiet fis-sens tal-Artikolu 3(e)
tal-istess Direttiva, li 1-partecipant ikkoncernat, jew l-impriza princ¢ipali jew impriza
relatata, ikun is-sid jew ikollu kontroll taghhom jew li l-parte¢ipant, jew l-impriza
prin¢ipali jew impriza relatata tieghu, ikun/tkun responsabbli ghall-kwistjonijiet
operattivi taghhom, kollha jew parti minnhom. Fir-rigward tal-installazzjonijiet, tali
zvelar ghandu jinkludi informazzjoni rilevanti ghall-kapacita u l-utilizzazzjoni ta’
installazzjonijiet, inkluz nuqqgas ta’ disponibbilta ppjanata jew mhux ippjanata tal-
installazzjonijiet ta' dan it-tip.

L-ewwel subparagrafu m’ghandux japplika ghal partecipant fis-suq tal-kwoti tal-

* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament.
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emissjonijiet fejn l-installazzjonijiet jew attivitajiet ta’ avjazzjoni li jkun is-sid
taghhom, li jikkontrolla jew 1i jkun responsabbli ghalihom, fis-sena precedenti
kellhom emissjonijiet li ma jagbzux limitu minimu ekwivalenti ghad-dijossidju tal-
karbonju u, jekk iwettqu attivitajiet ta’ kombustjoni, kellhom input termali
kklassifikat li ma jagbizx limitu minimu.

[1I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 31,
li jimmodifikaw il-limitu minimu ekwivalenti tad-diossidu tal-karbonju u I-limitu
minimu ta’ potenza termali nominali ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-eZenzjoni
prevista fit-tieni subparagrafu. Qabel tadotta l-att delegat imsemmi f'dan is-
subparagrafu, il-Kummissjoni ghandha tivvaluta jekk I-immodifikar tal-limitu
minimu ekwivalenti ta' diossidu tal-karbonju jew il-limitu minimu ta' potenza
termali nominali, joffrix reazzjoni ghall-htigijiet li jirrizultaw minn Zviluppi
teknologici u tas-suq godda.

[l-paragrafi1 u 2 m'ghandhomx japplikaw ghal informazzjoni li hija biss
informazzjoni privileggata fis-sens tal-Artikolu 6(1)(e).

Bla hsara ghall-paragrafu 5, emittent ta’ strument finanzjarju jew partecipant fis-suq
tal-kwoti ta’ emissjonijiet, mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 12(2),
jista’ taht ir-responsabbilta proprja jittardja l-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni
privileggata, kif imsemmi fil-paragrafu 1, sabiex ma jippregudikax I-interessi
legittimi tieghu sakemm jigu sodisfatti z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-ommissjoni ma tkunx probabbli li tqarraq bil-pubbliku;

(b) l-emittent ta’ strument finanzjarju jew il-partecipant fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet ikun jista’ jizgura l-kunfidenzjalita ta’ dik I-informazzjoni.

Jekk emittent ta’ strument finanzjarju jew parteCipant fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet bihisiebu jittardja 1-izvelar ta’ informazzjoni privileggata skont dan il-
paragrafu, ghandu jinforma lill-awtorita kompetenti dwar dik l-intenzjoni u jipprovdi
bizZejjed informazzjoni biex jiggustifika n-necessita tad-dewmien skont il-kriterji
stabbiliti fil-paragrafu 5. F'kai li l-awtorita kompetenti ma tippermettix id-
dewmien skont il-paragrafu 5, l-informazzjoni ghandha tigi 7velata immedjatament
wara li r-rifjut ikun gie kkomunikat. Tali informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti
m'ghandha bl-ebda mod tipprekludi s-setgha tal-awtoritajiet kompetenti li
Jjissanzjonaw ksur ta' dan ir-Regolament.

Awtorita kompetenti tista’ tippermetti d-dewmien minn emittent ta’ strument
finanzjarju jew partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet tal-izvelar pubbliku ta’
informazzjoni privileggata sakemm il-kundizzjonijiet 1i gejjin jigu sodisfattis

(a)- l-informazzjoni tkun ta’ importanza sistemika;

(b) ikun fl-interess pubbliku li I-pubblikazzjoni taghha tigi ttardjata;

(¢) 1il-kunfidenzjalita ta’ dik I-informazzjoni tista’ tigi zgurata.
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L-awtorita kompetenti, meta jkun xieraq, ghandha Zomm lill-AETS infurmata
dwar Zviluppi bi qbil mal-Artikolu 18(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Id-deciijoni biex jinghata jew jigi rrifjutat il-permess ghandha tigi kkomunikata
bil-miktub. L-awtoritd kompetenti ghandha tizgura li d-dewmien ikun biss ghall-
perjodu li jkun mehtieg fl-interess pubbliku.

L-awtorita kompetenti ghandha terga' tezamina, mill-inqas darba fil-gimgha, jekk it-
tkomplija tad-dewmien tkunx xierqa, u ghandha tirrevoka l-awtorizzazzjoni
immedjatament jekk kwalunkwe kundizzjoni minn dawk fil-punti (a), (b) jew (c) ma
tkunx ghadha sodisfatta.

Meta emittent ta’ strument finanzjarju jew parteCipant fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet, mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 12(2), jew persuna
li tagixxi fismu jew ghalih, jizvelaw xi informazzjoni privileggata lil kwalunkwe
parti terza fit-twettiq normali ta' dmirijiethom li jirrizultaw minn impjieg jew
professjoni, kif imsemmi fl-Artikolu 7(4), huma obbligati jaghmlu Zvelar pubbliku
totali u effikaci ta’ dik l-informazzjoni, simultanjament fil-kaz ta’ Zvelar intenzjonali,
u fil-pront fil-kaz ta’ Zvelar mhux intenzjonali. Dan il-paragrafu m’ghandux japplika
jekk il-persuna li tir¢ievi l-informazzjoni jkollha d-dmir ta’ kunfidenzjalita /i
Jjipprevjeni lil dik il-persuna milli tivela l-informazzjoni rilevanti lil parti terza,
irrispettivament minn jekk dan id-dmir huwiex ibbazat fuq ligi, regolamenti, artikoli
ta’ assoc¢jazzjoni, jew kuntratt.

Informazzjoni privileggata dwar emittenti ta’ strument finanzjarju, li l-istrumenti
finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-negozjar f’suq ta’ tkabbir tal-SMEs, tista’
titqieghed mic-centru ta' negozjar fuq il-websajt taghha minflok fuq il-websajt tal-
emittent meta ¢-Centru ta' negozjar jaghzel li jipprovdi din il-facilita ghall-emittenti
f"dak is-suq. F’dak il-kaz tali emittent ikun meqjus li ssodisfa l-obbligu fil-
paragrafu 1.

Dan I-Artikolu m’ghandux japplika ghal emittenti li ma jkunux talbu jew approvaw
ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji taghhom ghan-negozjar f’suq regolat fi Stat
Membru jew, fil-kaz ta’ strument innegozjat biss fuq MTF jew OTF, ma jkunux talbu
jew approvaw negozjar tal-istrumenti finanzjarji taghhom fuq MTF jew OTF fi Stat
Membru.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika
l-kundizzjonijiet:

— ghal Zvelar pubbliku xieraq ta’ informazzjoni privileggata kif imsemmi fil-
paragrafi 1,6 u7;

- ghad-dewmien tal-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggata kif imsemmi
fil-paragrafi 4 and 5.

L-AETS ghandha tissottometti dan l-abbozz ta' standards teknici regolatorji 1ill-
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la.

Kummissjoni sa [...]"

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu bi qbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 13
Listi ta' persuni b'informazzjoni privileggata

Emittenti ta’ strument finanzjarju jew parteCipanti f’suq tal-kwoti tal-emissjonijiet,
mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 12(2), u kwalunkwe persuna li
tagixxi f'isthom jew ghalihom, ghandhom:

(a) 1ifasslu lista tal-persuni kollha li jahdmu ghalihom, taht kuntratt ta’ impjieg jew
xorta ohra, li ghandhom ac¢¢ess ghal informazzjoni privileggata;

(b) jaggornaw dik il-lista regolarment; u
(¢c) jipprovdu l-lista lill-awtorita kompetenti malajr kemm jista’ jkun malli titlobha.

L-emittenti msemmija fil-paragrafu 1 u l-persuni li jagixxu flisimhom jew
ghalihom ghandhom jiiguraw meta jkunu qed ifasslu tali lista li kwalunkwe
persuna fiha tirrikonoxxi d-dmirijiet guridic¢i u regolatorji involuti u tkun konxja
tas-sangjonijiet marbuta mal-uZu hazin jew ic-éirkolazzjoni mhux xierqa ta' tali
informazzjoni.

L-AETS ghandha tfassal abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tiddetermina
l-informazzjoni rigward l-identitajiet u r-ragunijiet biex persuni jigu inkluzi flista ta'
persuni b'informazzjoni privileggata kif imsemmi fil-paragrafu 1, kif ukoll biex
tispecifika 1-kundizzjonijiet skont liema l-emittenti ta’ strument finanzjarju jew
parteCipanti f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet, jew entitajiet li jagixxu f’isimhom,
ghandhom ifasslu tali lista, inkluzi l-kundizzjonijiet skont liema dawn il-listi
ghandhom jigu aggornati, il-perjodu ta’ zmien li matulu ghandhom jinzammu, u r-
responsabbiltajiet tal-persuni elenkati fihom. Fil-kaz tal-intraprizi ghar u ta' daqs
medju, [-AETS ghandha tipprovdi abbozz ta' standards tekniéi regolatorji
proporzjonati u ssemplifikati ghat-tnaqqis tal-piZijijiet amministrattivi fuq -
emittenti tal-istrumenti finanzjarji li l-istrumenti finanzjarji taghhom jigu ammessi
ghan-negozjar fis-swieq ta' tkabbir tal-SMEs.

L-AETS ghandha tissottometti dan l-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa [...]".

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknici regolatorji

*

GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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msemmija fl-ewwel subparagrafu bi qbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

Dan I-Artikolu ghandu japplika wkoll ghal kwalunkwe pjattaforma ta’ rkantar,
irkantatur jew sorveljatur tal-irkanti fir-rigward tal-irkantar tal-kwoti tal-emissjonijiet
jew ta’ prodotti rkantati ohra bbazati fughom li jsiru skont ir-Regolament
Nru 1031/2010.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex
tiddetermina l-format prec¢iz tal-listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata, kif
ukoll il-format ghall-aggornament tal-listi ta’ persuni b'informazzjoni privileggata
msemmija f’dan 1-Artikolu.

L-AETS ghandha tissottometti dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa /...J*

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni 1i tadotta l-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, bi gbil mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 14
Tranzazzjonijiet manigerjali

Persuni 1li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali fi hdan emittent ta’ strument
finanzjarju jew partecipant f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet, mhux ezenti skont it-
tieni subparagrafu tal-Artikolu 12(2), kif ukoll persuni asso¢jati mill-qrib maghhom,
ghandhom jizguraw 1i ssir pubblika Il-informazzjoni dwar l-ezistenza ta’
tranzazzjonijiet imwettqa ghalihom innifishom relatati mal-ishma ta’ dak l-emittent,
jew ghal derivattivi jew strumenti finanzjarji ohra marbuta maghhom, jew fil-kwoti
tal-emissjonijiet. Dawn il-persuni ghandhom jizguraw li l-informazzjoni tigi
ppubblikata fi zmien jumejn ta’ negozju wara l-jum li fih sehhet it-tranzazzjoni.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, it-tranzazzjonijiet li jridu jsiru pubbli¢i ghandhom
jinkludu:

(a) 1il-weghda jew is-self ta’ strumenti finanzjarji minn jew flisem persuna
msemmija fil-paragrafu 1;

(b) tranzazzjonijiet imwettqa minn maniger ta’ portafoll jew persuna ohra f’isem
persuna msemmija fil-paragrafu 1, inkluz fejn dak il-maniger jew persuna ohra
tezercita diskrezzjoni.

Dan I-Artikolu ghandu japplika wkoll ghal kwalunkwe pjattaforma ta’ rkantar,
irkantatur jew sorveljatur tal-irkanti fir-rigward tal-irkantar tal-kwoti tal-emissjonijiet
jew ta’ prodotti rkantati ohra bbazati fughom 1i jsiru skont ir-Regolament
Nru 1031/2010.
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4a. Persuna li twettaq responsabilitajiet manigerjali fi hdan emittent ta' strument
finanzjarju m'ghandha twettaq l-ebda traniazzjoni ghaliha nnifisha fir-rigward
tal-ishma ta' dak l-emittent jew tad-derivattivi jew strumenti finanzjarji ohrajn
marbutin maghhom barra perjodu meta jkun permess in-negozjar.

6. [I-Kummissjoni ghandha tadotta atti ddelegati, skont I-Artikolu 32, b'mizuri li
jispecifikaw:

(a) il-kompiti professjonali ta’ persuni meqjusa li jwettqu responsabbilta
manigerjali kif imsemmija fil-paragrafu 1,

(b) it-tipi ta’ assocjazzjoni, inkluz bit-twelid kif ukoll skont il-ligi ¢ivili u
kuntrattwali, meqjusa li joholqu asso¢jazzjoni personali mill-qrib,

(c) l-arrangamenti u l-kundizzjonijiet ghall-applikazzjoni ta' perjodi meta jkun
permess in-negozjar bi qbil mal-paragrafu 4a u, b'mod partikulari, il-punt
tal-bidu u tat-tmiem tat-tali perjodi ghan-negozjar, kif ukoll il-kundizzjonijiet
relatati mal-pussess ta' informazzjoni li tista' tinfluwenza l-prezzijiet marbuta
mal-projbizzjoni ta' negozjar barra perjodu meta dan ikun permess.

L-AETS ghandha tipprovdi lill-Kummissjoni b'konsulenza teknika qabel ma jigu
abbozzati l-atti ddelegati msemmija fl-ewwel subparagrafu.

6a. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tispecifika
l-karatteristici ta' traniazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 li jattivaw id-dmir
imsemmi f'dak il-paragrafu, l-informazzjoni li trid tigi ppublikata kif rikjest taht il-
paragrafu 1, u l-mezzi biex jigi informat il-pubbliku. Meta tkun qed tizviluppa dak
l-abbozz ta' standards teknic¢i regolatorji, I-AETS tista', jekk ikun Xxieragq,
tistabbilixxi limitu minimu ghall-ammont u l-volum ta' tranzazzjonijiet imsemmijin
fil-paragrafu 2, li jattivaw id-dmir imsemmi f'dak il-paragrafu, u li jistghu jvarjaw
skont it-tip ta' persuni kkoncernati.

L-AETS ghandha tissottometti dan l-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa [...]"

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknicéi regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu bi qbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

6b. Sabiex tiigura applikazzjoni uniformi tal-paragrafu 1, I-AETS tista' tiZviluppa
abbozz ta' standards teknici ta' implimentazzjoni rigward il-format [mudell] li
permezz tieghu l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tigi

ppubblikata.
* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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L-AETS ghandha tissottometti dan I-abbozz ta’ standards tekniéi ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa [...]*

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknic¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu bi qbil mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 15
Rakkomandazzjonijiet ta’ investiment u l-istatistika

1. Il-persuni li jipproducu jew ixerrdu informazzjoni li tirrakkomanda jew tissuggerixxi
strategija ta’ investiment, intiza ghal kanali ta’ distribuzzjoni jew ghall-pubbliku,
ghandhom b'mod ragonevoli jiehdu hsieb li jizguraw li t-tali informazzjoni tigi
pprezentata b'mod oggettiv, u li jizvelaw l-interessi taghhom jew jindikaw kunflitti
ta’ interess li jikkon¢ernaw l-istrumenti finanzjarji li dik I-informazzjoni hija relatata
maghhom.

la. Meta l-persuni msemmija fil-paragrafu 1 jinnegozjaw ghalihom innifishom fi
strumenti li fir-rigward taghhom jaghtu Il-parir imsemmi fil-paragrafu 1, I-
awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu l-informazzjoni li jqisu mehtiega mit-tali
persuni u, meta jkun Xxieraq, minn awtoritajiet kompetenti ohra sabiex
Jjiddeterminaw jekk il-parir huwiex konformi mar-rekwiziti fil-paragrafu 1.

2. L-istituzzjonijiet pubblic¢i li jxerrdu statistika i x’aktarx ikollha effett sinifikanti fuq
is-swieq finanzjarji ghandhom ixerrduha b’mod oggettiv u trasparenti.

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
tiddetermina l-arrangamenti teknic¢i ghall-kategoriji varji ta’ persuni msemmija fil-
paragrafu 1, ghall-prezentazzjoni oggettiva ta’ informazzjoni li tirrakkomanda jew
tissuggerixxi strategija ta' investiment, kif ukoll ghall-izvelar ta’ interessi partikulari
jew indikazzjonijiet ta’ kunflitti ta’ interess.

L-AETS ghandha tissottometti dan l-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa /...J".

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu bi gbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 15a
Zvelar jew tixrid ta' informazzjoni fil-midja

Meta informazzjoni tigi velata jew tixxerred u meta rakkomandazzjonijiet jigu prodotti jew
Jjixxerdu ghall-fini ta' gurnalizmu, it-tali Zvelar jew tixrid ta' informazzjoni ghandhom jigu
vvalutati wagqt li jitqiesu r-regoli dwar il-liberta ta' espressjoni, il-liberta u l-pluralimu
medjatic¢i u r-regoli jew il-kodicijiet dwar il-professjoni gurnalistika, sakemm:

* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.

RR\916750MT.doc 45/103 PE485.914v02-00

MT



(a) il-persuni kkoncernati jew il-persuni assocjati mill-qrib maghhom ma
jisiltux, direttament jew indirettament, vantagg jew qligh mill-izvelar jew it-
tixrid tal-informazzjoni kkoncernata; jew

(b) l-iivelar jew it-tixrid ma jsirux bl-intenzjoni li jitqarraq is-suq fir-rigward tal-
provvista ta', id-domanda ghal, jew il-prezz ta’ strumenti finanzjarji.

KAPITOLU 4
L-AETS U L-AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 16
Awtoritajiet kompetenti

Bla hsara ghall-kompetenzi tal-awtoritajiet gudizzjarji, kull Stat Membru ghandu jahtar
awtorita kompetenti amministrattiva wahda ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament u jipprovdi
bizzejjed riiorsi lil dik l-awtorita biex twettaq is-setghat taghha previsti f'dan ir-
Regolament. L-awtorita kompetenti ghandha tizgura 1i d-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-
Regolament jigu applikati fit-territorju taghha, rigward l-azzjonijiet kollha mwettqa fit-
territorju taghha, u dawk l-azzjonijiet imwettqa barra mill-pajjiz relatati ma’ strumenti
ammessi ghan-negozjar f’suq regolat, li tkun saret talba biex jigu ammessi ghan-
negozjar f’suq ta' dan it-tip, jew li huma nnegozjati fuqg MTF jew OTF, li topera fit-territorju
taghhom. L-Istati Membri ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni, I-AETS u lill-awtoritajiet
kompetenti ta’ Stati Membri ohra dwar dan.

Artikolu 17
Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw il-funzjonijiet taghhom fi
kwalunkwe mod minn dawn li gejjin:

(a) direttament;
(b) f’kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohra jew mal-imprizi tas-suq;

(c) taht ir-responsabbilta taghhom b’delega lit-tali awtoritajiet jew imprizi tas-suq;
jew

(d) b’applikazzjoni ghall-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

2. Sabiex jagqdu d-dmirjiet taghhom taht dan ir-Regolament, 1-awtoritajiet kompetenti
ghandu jkollhom, f’konformita mad-dritt u s-setghat nazzjonali, mill-inqas is-setghat
supervizorji u investigattivi li gejjin:

(a) ikollhom acéess ghal kwalunkwe dokument fi kwalunkwe forma, jew jir¢ievu
jew jiehdu kopja tieghu;
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(b) jitolbu informazzjoni minghand kwalunkwe persuna, inkluzi dawk li huma
involuti successivament fit-trazmissjoni ta’ ordnijiet jew fit-twettiq tal-
operazzjonijiet ikkoncernati, kif ukoll il-prin¢ipali taghhom, u jekk mehtieg,
isejhu u jinterrogaw lil kwalunkwe persuna ta' dan it-tip bil-ghan li jiksbu
informazzjoni;

(c) fir-rigward tad-derivattivi ta' komodita, jitolbu informazzjoni minn partecipanti
fis-suq dwar swieq spot relatati skont il-formati standardizzati, jiksbu rapporti
dwar tranzazzjonijiet, u jkollhom access dirett ghas-sistemi tan-negozjanti,

(d) 1iwettqu spezzjonijiet fuq il-post, apparti fi proprjeta privata, b’avviz jew
minghajr avviz;

(e) wara li jiksbu l-awtorizzazzjoni prevja minghand l-awtorita guridika tal-Isat
Membru kkonc¢ernat bi gbil mad-dritt nazzjonali, u fejn hemm suspett
ragonevoli li dokumenti marbutin mas-suggett tal-ispezzjoni jistghu jkunu
relevanti bhala evidenza ta' kaz ta' abbuz minn informazzjoni privileggata jew
ta' manipulazzjoni tas-suq bi ksur ta' dan ir-Regolament jew tad-Direttiva
..J../UE [MAD gdida], jidhlu fi proprjeta privata sabiex jikkonfiskaw
dokumenti ta’ kwalunkwe forma;

(ea) jirreferu kwistjonijiet ghall-prosekuzzjoni kriminali;

(f) jirrikjedu  r-rekords  ezistenti  ta’  konveriazzjonijiet  telefonici,
komunikazzjonijiet elettronici u traffiku ta' data mizmuma minn I kumpanija
tal-investiment bi gbil [mal-MiFID il-gdida/;

(fa) jirrikjedu r-rekords telefonici eZistenti u r-rekords eZistenti tat-traffiku tad-
data mimuma minn operatur tat-telekomunikazzjoni, fejn tali rekords
jistghu jkunu rilevanti biex jaghtu prova ta’ abbui minn informazzjoni
privileggata jew manipulazzjoni tas-suq bi ksur ta' dan ir-Regolament jew
tad-Direttiva .../.../UE [il-MAD il-gdida].

Ir-rekords imsemmijin f'dan il-punt m'ghandhomx jinkludu l-kontenut ta'

komunikazzjonijiet vokali bit-telefown, sakemm ma thkunx inghatat
awtorizzazzjoni minn qabel minn awtorita gudizzjarja;

(fb) jitolbu li jigu ffrizati jew sekwestrati assi;
(fc) Jjissospendu n-negozjar tal-istrument finanzjarju kkoncernat;

(fd) jirrikjedu l-wagqfien temporanju ta’ kwalunkwe prattika li tmur kontra d-
dispoZizzjonijiet ta' dan ir-Regolament.

2a. L-operazzjonijiet imsemmija fil-punti (e), (f) u (fa) jistghu jitwettqu mill-
awtoritajiet tal-infurzar tal-ligi b'kooperazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji bi qbil
mad-dritt nazzjonali.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezer¢itaw is-setghat supervizorji u
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investigatttivi msemmija fil-paragrafu 2 bi gbil mad-dritt nazzjonali. L-awtoritajiet
kompetenti m'ghandhom la jfittxu u lanqas jiehdu istruzzjonijiet minn kwalunkwe
persuna assocjata mal-persuna li tkun qed tigi investigata.

L-ipprocessar tad-data personali migbura fl-ezercizzju tas-setghat supervizorji u
investigattivi skont dan I-Artikolu ghandu jitwettaq bi gbil mad-Direttiva 95/46/KE.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkunu fis-sehh il-mizuri xierqa sabiex I-
awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat supervizorji u investigattivi li jkunu
jehtiegu biex iwettqu dmirijiethom.

Artikolu 17a
Sorveljanza tal-kotba tal-ordnijiet bejn suq u iehor

Fir-rigward ta' kwalunkwe strument finanzjarju ammess ghan-negozjar f'suq
regolat jew MTF, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru rigward ié-Centru ta'
negozjar fejn l-istrument finanzjarju gie ammess l-ewwel darba ghan-negozjar
ghandu jkollha s-setghat li twettaq sorveljanza bejn suq u iehor tal-manipulazzjoni
tas-sugq li titwettaq permezz ta' attivita tal-kotba tal-ordnijiet.

Bi qbil mal-Artikolu 71(1) [tal-MiFID il-gdida], I-awtoritajiet kompetenti
ghandhom ikunu jistghu jiddelegaw il-kompiti ta’ sorveljanza lil partijiet terzi.

L-operaturi ta' centri ta' negozjar ghandhom jipprovdu data dwar il-kotba tal-
ordnijiet fir-rigward tal-istrumenti finanzgjarji li jkunu qed jigu nnegozjati b'mod
attiv f'dak is-suq regolat jew MTF lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju taghhom.

Meta dik l-awtorita kompetenti ma thkunx l-awtorita kompetenti msemmija fil-
paragrafu 1, ghandha taghmel l-arrangamenti mehtiega biex tikkonsolida d-data
dwar il-kotba tal-ordnijiet korrispondenti u tghaddihom lill-awtorita kompetenti
msemmija fil-paragrafu 1.

Fi kwalunkwe kaz, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tas-swieq
regolati jew MTFs ghandha tibqa' responsabbli biex tizgura li s-swieq regolati u I-
MTFs taht is-sorveljanza taghha jirrapportaw ordnijiet li jkunu konformi mal-
istandards applikabbli tad-data.

Id-data dwar il-kotba tal-kontijiet imsemmija fil-paragrafu 2 ghandha tkun cara,
preciza, u dettaljata kif xieraq sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu
Jjwettqu sorveljanza bejn is-swieq skont il-paragrafu 1. Din id-data ghandha
tinkludi dan li gej:

(a) il-kodici ta' identifikazzjoni tal-membru li jkun ittraimetta l-ordni lis-suq
regolat jew MTF;
(b) l-identifikazzjoni tal-istrument finanzgjarju;
(c) id-data u I-hin (bil-millisekondi) meta l-ordni giet traimessa lis-suq
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regolat jew MTF;
(d) il-karatteristici tal-ordni, inkluzi b'mod partikulari:
- l-indikatur ta' xiri / bejgh;

- il-kwantita inizjali u li jifdal /pendenti (meta wiehed iqis kull
ezekuzzjoni jew avveniment li jaffettwaw l-ordni), kemm dawk
evidenti u kemm dawk mohbija;

- it-tip tal-ordni (ez. ordni ta' kummerdjalizzazzjoni, ordni ta' limitu,
ordni ta’' stop);

- il-prezz ta' limitu (jekk applikabbli);

- il-perjodu ta' validita kif specifikat mill-partecipant tas-suq (ez. tmiem
il-gurnata, tajjeb sakemm jithassar, kwalunkwe data u hin specifikati,
l-ghelugq li jmiss);

- kull kundizzjoni biex tigi eiegwita l-ordni (ei. id-daqs minimu
ezegwibbli, il-prezz ta' stop);

(e) id-data u l-hin (bil-millisekondi) ta' kull avveniment li jkun jaffettwa dawk
il-karatteristici;

1)) it-tip ta' avveniment li jkun irrizulta f'bidla ta' dawk il-karatteristici (ez.
modifika tal-karatteristici mill-parteéipant tas-suq, thassir, eiekuzzjoni
parzjali (jew shiha), interruzzjoni tas-sugq, attivazzjoni ta' stop);

() il-kodici ta’ identifikazzjoni tal-ordni;

(h) jekk l-ordni jiddahhalx mill-membru tas-suq (tas-suq regolat u, fejn
disponibbli, I-MTF) ghalih innifsu (kapacita principali) jew f'isem parti
terza (kapacita ta' agent).

Dik l-informazzjoni ghandha tinghata ghal kull perjodu ta' validita karatteristiku
tal-ordni, iddefinit bhala perjodu ta' ;mien li matulu l-karatteristi¢i elenkati fil-
punt (d) jibgqhu l-istess u ma jigu affettwati minn ebda avveniment. Biex jigu
evitati d-dubji, dik l-informazzjoni ghandha tinkludi, ghal kull perjodu ta' validita
karatteristiku, id-data/hin (bil-millisekondi) meta jibda, id-data/hin (bil-
millisekondi) meta jintemm u t-tip ta' avveniment li jkun wassal ghal tmiemu.

4. L-awtorita kompetenti msemmija fil-paragrafu 1 ghanda tqieghed id-data dwar il-
kotba tal-ordnijiet ghad-dispoZizzjoni ta' kull awtorita kompetenti ohra jekk
titlobha.

5. L-AETS ghandha tiiviluppa abbozz ta’ standards tekniéi regolatorji sabiex
tispecifika:

(a) il-lista ta' strumenti finanzgjarji li ghandhom ikunu soggetti ghas-
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sorveljanza bejn is-swieq, id-dettalji u l-ispecifikazzjonijiet teknici ghad-
data dwar il-kotba tal-ordnijiet, kif ukoll il-perjodic¢ita meta ghandha
tinghata din id-data;

(b) il-kazijiet meta l-awtoritajiet kompetenti l-ohra jistghu, bi qbil mal-
paragrafu 4, jitolbu data dwar il-kotba tal-ordnijiet mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tac-centru ta' negozgjar fejn l-emittent kien
ammess ghall-ewwel darba ghan-negozjar;

(c) it-trattament tad-data fir-rigward tad-delega tal-kompiti lill-partijiet terzi u
s-sanzjonijiet ghal uZu hazin tat-tali data minn partijiet terzi.

L-AETS ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa ..."

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknicéi regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu bi qbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

6. Sa ...", I-AETS ghandha tfassal rapport ta' valutazzjoni dwar il-funzjonament tas-
sorveljanza bejn is-swieq tal-kotba tal-ordnijiet inklu? kif I-AETS tista' tghin u
tappogga l-eZekuzzjoni ta' dan il-kompitu.

Artikolu 18
Kooperazzjoni mal-AETS

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-AETS ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament, skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-AETS, minghajr dewmien, I-
informazzjoni kollha mehtiega biex iwettqu d-dmirijiet taghhom, bi gbil mal-
Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni sabiex
tistabbilixxi 1-proceduri u I-forom ghall-iskambju ta’ informazzjoni kif imsemmi fil-
paragrafu 2.

L-AETS ghandha tissottometti dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa /...J".

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni 1i tadotta l-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, bi gbil mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 24 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament.

i GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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Artikolu 19
Obbligu ta' kooperazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin u mal-AETS fejn ikun
mehtieg ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament. I L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jghinu lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra u 1-AETS. B'mod
partikulari, ghandhom jiskambjaw informazzjoni, minghajr dewmien mhux dovut
u jikkooperaw fattivitajiet ta’ investigazzjoni u infurzar.

L-obbligu ta’' koperazzjoni u ghajnuna stabbilit fl-ewwel subparagrafu ghandu
japplika wkoll fir-rigward tal-Kummissjoni b'rabta mal-iskambju ta’ informazzjoni
dwar komoditajiet li huma prodotti agrikoli elenkati fl-Anness I tat-TFUE.

L-awtoritajiet kompetenti u I-AETS ghandhom jikkoperaw mal-Agenzija ghall-
Kooperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija (ACER), stabbilita skont ir-Regolament
(KE) Nru 713/2009! u mal-awtoritajiet regolatorji nazzjonali tal-Istati Membri biex
jizguraw li jittiehed appro¢¢ koordinat ghall-infurzar tar-regoli relevanti fejn it-
tranzazzjonijiet, l-ordnijiet ghan-negozjar jew azzjonijiet jew imgiba ohra li jkunu
relatati ma’ strument jew strumenti finanzjarji li japplika ghalihom dan ir-
Regolament, kif ukoll ghal prodott jew prodotti tal-energija bl-ingrossa li japplikaw
ghalihom I-Artikoli 3, 4 u 5 tar-[Regolament (UE) Nru .../2012 [dwar I-Integrita u t-
Trasparenza tas-swieq tal-energija bl-ingrossa]. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
iqisu l-karatteristici specifici tad-definizzjonijiet tal-Artikolu 2 tar-[Regolament (UE)
Nru ... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar 1-Integrita u t-Trasparenza tas-Suq
tal-energija bl-ingrossa], kif ukoll id-dispozizzjonijiet tal-Artikoli3, 4 u 5 tar-
Regolament (UE) Nru .../2012 [dwar I-Integrita u t-Trasparenza tas-Suq tal-energija
bl-ingrossa], meta jigu biex japplikaw I-Artikoli 6, 7 u 8 ta’ dan ir-Regolament ghall-
istrumenti finanzjarji marbutin mal-prodotti tal-energija bl-ingrossa.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fuq talba, jipprovdu immedjatament
kwalunkwe informazzjoni mehtiega ghall-iskop imsemmi fil-paragrafu 1.

Meta awtorita kompetenti tkun konvinta 1i atti 1i jmorru kontra d-dispozizzjonijiet ta’
dan ir-Regolament ged jitwettqu jew twettqu fit-territorju ta’ Stat Membru iehor, jew
li certi azzjonijiet qeghdin jaffettwaw strumenti finanzjarji nnegozjati f’Centru ta'
negozjar li jinsab fi Stat Membru iehor, ghandha tinnotifika dak il-fatt bl-iktar mod
specifiku possibbli lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru l-iehor u lill-AETS, u
fir-rigward tal-prodotti tal-energija bl-ingrossa, lill-ACER. L-awtoritajiet kompetenti
tad-diversi Stati Membri involuti ghandhom jikkonsultaw ma' xulxin u mal-AETS, u
fir-rigward tal-prodotti tal-energija bl-ingrossa, lill-ACER, dwar l-azzjoni xierqa li
ghandhom jiehdu, u ghandhom jinfurmaw lil xulxin bl-izviluppi sinifikanti li jsiru
sadanittant. Ghandhom jikkoordinaw Il-azzjoni taghhom, sabiex tigi evitata d-
duplikazzjoni possibbli meta japplikaw il-mizuri, sanzjonijiet u multi amministrattivi
ghal dawk il-kazijiet transkonfinali skont 1-Artikoli 24, 25, 26, 27 u 28, u ghandhom
jghinu lil xulxin fl-infurzar tad-decizjonijiet taghhom.

Regolament (KE) Nru 713/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 li
jistabbilixxi Agenzija ghall-Kooperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija (GU L 211, 14.8.2009,
p.- 1).
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5. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru wiehed tista’ titlob 1-ghajnuna tal-awtorita
kompetenti ta’ Stat Membru iehor rigward spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq
il-post.

L-awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-AETS bi kwalunkwe talba msemmija fl-
ewwel subparagrafu. Fil-kaz ta’ investigazzjoni jew spezzjoni b’effett transkonfinali,
I-AETS, jekk tintalab taghmel dan minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti, jew fuq
l-inizjattiva proprja taghha, fejn ikun xieraq fir-rigward tal-objettivi ta' dan ir-
Regolament, ghandha tikkoordina l-investigazzjoni jew l-ispezzjoni.

Fejn awtorita kompetenti tirCievi talba minghand awtorita kompetenti ta’ Stat
Membru iehor biex twettaq spezzjoni jew investigazzjoni fuq il-post, tista’ tiehu
kwalunkwe azzjoni minn dawn li gejjin:

(a) twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post hi stess;

(b) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba tippartecipa fl-ispezzjoni
jew l-investigazzjoni fuq il-post;

(c) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba twettaq 1-ispezzjoni jew -
investigazzjoni fuq il-post hi stess;

(d) tahtar awdituri jew esperti biex iwettqu spezzjoni jew investigazzjoni fuq il-
post;

(e) tagsam kompiti specifi¢i relatati ma’ attivitajiet supervizorji mal-awtoritajiet
kompetenti 1-ohra.

6. Bla hsara ghall-Artikolu 258 tat-TFUE, awtorita kompetenti li ma tittihidx azzjoni
rigward it-talba taghha ghal informazzjoni jew ghajnuna skont il-paragrafi 1, 2, 3 u 4
fi zmien ragonevoli, jew li t-talba taghha ghal informazzjoni jew ghajnuna tigi
rrifjutata, tista’ tirreferi dak ir-rifjut jew nuqqas ta’ azzjoni fi Zmien ragonevoli lill-
AETS.

Fis-sitwazzjonijiet imsemmija, [-AETS tista’ tagixxi bi gbil mal-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010, bla hsara ghall-possibbilta 1i 1-AETS tagixxi bi
gbil mal-Artikolu 17 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

7. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw u jiskambjaw informazzjoni mal-
awtoritajiet regolatorji nazzjonali u ta’ pajjizi terzi relevanti responsabbli ghas-swieq
spot relatati meta jkollhom ragunijiet ragonevoli biex jissuspettaw li azzjonjijiet, li
jikkostitwixxu abbuz minn informazzjoni privileggata jew manipulazzjoni tas-suq
bi gbil ma' dan ir-Regolament jew mad-Direttiva 2012/.../UE [MAD gdida], ikunu
geghdin isiru jew saru. Din il-kooperazzjoni ghandha tizgura harsa generali
kkonsolidata tas-swieq finanzjarji u spot, u tidentifika u tissanzjona l-abbuzi tas-suq
kemm bejn is-swieq kif ukoll bejn il-fruntieri.

Rigward il-kwoti tal-emissjonijiet, il-kooperazzjoni u I-iskambju ta’ informazzjoni
pprovduti taht is-subparagrafu precedenti ghandhom jigu zgurati wkoll ma":
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(a) 1is-sorveljatur tal-irkant, rigward l-irkanti ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew
prodotti rkantati ohra bbazati fughom 1i jsiru skont ir-Regolament
Nru 1031/2010;

(b) awtoritajiet kompetenti, amministraturi tar-registru, inkluz l-Amministratur
Centrali, u korpi pubbli¢i ohra inkarigati biex jissorveljaw il-konformita skont
id-Direttiva 2003/87/KE.

L-AETS ghandha twettaq rwol ta’ facilitazzjoni u koordinazzjoni rigward il-
kooperazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-
awtoritajiet regolatorji fi Stati Membri u pajjizi terzi ohra. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom, kull fejn possibbli, jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’
awtoritajiet regolatorji ta’ pajjizi terzi responsabbli ghas-swieq spot relatati bi gbil
mal-Artikolu 20.

8. L-izvelar tad-data personali lil pajjiz terz ghandu jkun irregolat bl-Artikoli 22 u 23.

9. L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex
tistabbilixxi l-proceduri u I-forom ghall-iskambju ta’ informazzjoni u ghajnuna kif
imsemmi f’dan 1-Artikolu.

L-AETS ghandha tissottometti dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa /.../".

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni 1i tadotta Il-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, bi gbil mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 19a
RiZoluzzjoni ta’ nuqqas ta’ qbil bejn l-awtoritajiet kompetenti

Meta awtorita kompetenti ma taqbilx rigward il-procedura jew il-kontenut ta' azzjoni jew
inazzjoni ta' awtorita kompetenti ta' Stat Membru iehor b'rabta ma' xi dispoZizzjonijiet ta'
dak ir-Regolament jew tad-Direttiva (UE) Nru .../... [MAD gdida], I-AETS tista’ tagixxi bi
qbil mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 20
Kooperazzjoni ma' pajjizi terzi

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, fejn mehtieg, ghandhom jikkonkludu
arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi dwar I-
iskambju ta’ informazzjoni ma’ awtoritajiet kompetenti f'pajjizi terzi u l-infurzar ta’
obbligi i jirrizultaw taht dan ir-Regolament f’pajjizi terzi. Dawn l-arrangamenti ta’
kooperazzjoni ghandhom jizguraw mill-inqas skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni li
jippermetti lill-awtoritajiet kompetenti jwettqu d-dmirijiet taghhom taht dan ir-

* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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Regolament.

Awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti 1-
ohrajn tal-Istatt Membri fejn tipproponi li tidhol f’arrangament ta' dan it-tip.

Meta I-Unjoni tiehu sehem fi skema ghall-iskambju ta' kwoti tal-emissjonijiet ma'
pajjiz terz, il-kwoti tal-emissjonijiet skont din l-iskema u l-prodotti rkantati bbazati
fuqha ghandhom jaqghu fi hdan il-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament.
Fejn ikun hemm bZonn, il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta' atti delegati
bi qbil mal-Artikolu 32, mizuri li jistabbilixxu l-kriterji ghall-inkluZjoni ta' dawk il-
kwoti tal-emissjonijiet u l-prodotti rkantati fil-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-
Regolament.

L-AETS ghandha f#iffacilita u tikkoordina l-izvilupp ta’ arrangamenti ta’
kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u l-awtoritajiet
kompetenti relevanti ta’ pajjizi terzi. Bi qbil mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, 1-AETS ghandha tiZviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji
li jinkludu dokument mudell ghal arrangamenti ta’ kooperazzjoni li ghandhom
jintuzaw mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kull meta jkun possibbli.

L-AETS ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa ...".

Qed tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu bi qbil mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-AETS ghandha ftiffacilita u tikkoordina wkoll I-iskambju bejn l-awtoritajiet
kompetenti ta’ Stati Membri ta’ informazzjoni miksuba mill-awtoritajiet kompetenti
ta’ pajjizi terzi li tista’ tkun rilevanti ghat-tehid ta’ mizuri skont 1-Artikoli 24, 25, 26,
27 u 28.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni
dwar l-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi biss
jekk l-informazzjoni zvelata tkun soggetta ghal garanziji ta’ segretezza professjonali
li jkunu mill-inqas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 21. Dan l-iskambju
ta’ informazzjoni ghandu jkun mahsub ghat-twettiq tal-kompiti ta’ dawk I-
awtoritajiet kompetenti.

L-izvelar tad-data personali lil pajjiz terz ghandu jkun regolat mill-Artikoli 22 u 23.
Artikolu 21
Segretezza professjonali

Kwalunkwe informazzjoni kunfidenzjali r¢evuta, skambjata jew trazmessa skont dan
ir-Regolament ghandha tkun suggetta ghall-kundizzjonijiet ta’ segretezza

GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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professjonali stabbiliti fil-paragrafu 2 u 3.

2. L-obbligu tas-segretezza professjonali japplika ghall-persuni kollha li jahdmu jew li
hadmu ghall-awtorita kompetenti jew ghal kwalunkwe awtorita jew impriza tas-suq
li l-awtorita kompetenti ddelegat setghatha lilha, inkluzi awdituri u esperti
kkuntrattati mill-awtorita kompetenti. L-informazzjoni koperta b’segretezza
professjonali ma tistax tigi zvelata lill-ebda persuna jew awtorita ohra hlief bis-sahha
tad-dispozizzjonijiet stabbiliti bil-ligi.

3. L-informazzjoni kollha skambjata fost l-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-
Regolament [li tikkoncéerna kundizzjonijiet kummerdcjali jew operattivi u
kwistjonijiet ekonomici jew personali ohra, ghandha titqies kunfidenzjali, hlief fejn
l-awtorita kompetenti tiddikjara fil-mument tal-komunikazzjoni 1i l-informazzjoni
tista’ tigi zvelata, jew fejn tali Zvelar ikun mehtieg ghal procedimenti guridici.

Artikolu 22
Protezzjoni tad-data

Rigward l-ipprocessar tad-data personali mwettaq mill-Istati Membri fil-qafas ta’ dan ir-
Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw id-dispozizzjonijiet tad-
Direttiva 95/46/KE. Fir-rigward tal-ipprocessar tad-data personali mill-AETS fil-qafas ta’ dan
ir-Regolament, 1-AETS ghandha tikkonforma mad-dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE)
Nru 45/2001.

Id-data personali ghandha tinzamm ghal perjodu massimu ta’ 5 snin.

Artikolu 23
Zvelar ta’ data personali lil pajjizi terzi

1. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista’ tittrasferixxi data personali lil pajjiz
terz sakemm ikunu sodisfatti r-rekwiziti tad-Direttiva 95/46/KE, b’mod partikolari
tal-Artikoli 25 jew 26, u biss abbazi ta' kazijiet individwali. L-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ghandha tizgura li t-trasferiment ikun mehtieg ghall-finijiet ta’ dan
ir-Regolament. L-awtorita kompetenti ghandha tizgura 1i l-pajjiz terz ma
jittrasferixxix data lejn pajjiz terz iehor sakemm ma jinghatax awtorizzazzjoni
esplicita bil-miktub u ma jikkonformax mal-kundizzjonijiet specifikati mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru. Id-data personali tista’ tigi trasferita biss lil pajjiz terz
li jipprovdi livell adegwat ta’ protezzjoni tad-data personali.

2. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ghandha tizvela biss informazzjoni ricevuta
minn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor lil awtorita kompetenti ta’ pajjiz
terz fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat tkun kisbet gbil esplicitu
mill-awtorita kompetenti li tkun ittrazmettiet I-informazzjoni u, feyn applikabbli, 1-
informazzjoni tigi zvelata biss ghall-finijiet li ghalihom dik l-awtorita kompetenti tat
il-kunsens taghha.

3. Fejn ftehim ta’ kooperazzjoni jipprovdi ghall-iskambju ta’ data personali, ghandu
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2a.

jikkonforma mad-Direttiva 95/46/KE.

KAPITOLU 5
Mizuri u sanzjonijiet amministrattivi

Artikolu 24
Mizuri u sanzjonijiet amministrattivi

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar il-mizuri u s-sanzjonijiet
amministrattivi applikabbli fil-kaz ta' kondotta msemmija fl-Artikolu 25 ghall-
persuni responsabbli ghal ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament, u
ghandhom jiehdu 1-mizuri kollha mehtiega biex jizguraw li dawn jigu implimentati.
[I-mizuri u s-sanzjonijiet previsti ghandhom ikunu effikaci, proporzjonati u
disswazivi.

Sa [..]%, l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw ir-regoli msemmija fl-ewwel
subparagrafu lill-Kummissjoni. Ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-
AETS minghajr dewmien dwar kwalunkwe emenda sussegwenti li ssir fihom.

Fl-ezercizzju tas-setghat ta’ sanzjonar taghhom fil-kaz ta' kondotta msemmija fl-
Artikolu 25, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib biex
jizguraw li I-mizuri u s-sanzjonijiet amministrattivi jipproducu r-rizultati mixtieqa ta’
dan ir-Regolament, u jikkordinaw l-azzjoni taghhom sabiex tigi evitata l-possibilita
ta' duplikazzjoni u elementi li jikkoin¢idu meta jigu applikati mizuri u sanzjonijiet
amministrattivi u multi ghal kazijiet transkonfinali bi gbil mal-Artikolu 19.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib ukoll mal-awtoritajiet
ta' kwalunkwe Stat Membru responsabbli ghall-investigazzjoni jew il-
prosekuzzjoni ta' kwalunkwe reat kriminali li jorigina mill-kondotta msemmija fl-
Artikolu 25, biex ikun zgurat li I-miZuri u s-sanzjonijiet amministrattivi u penali
Jjipproducu r-rizultat mixtieq u biex tigi kkoordinata l-azzjoni taghhom biex tigi
evitata l-possibilita ta' duplikazzjoni u elementi li jikkoincéidu meta l-ksur jista'
jirriulta kemm f'sanzjonijiet penali kif ukoll f'miiuri jew sanzjonijiet
amministrattivi.

Artikolu 25
Setghat ta' sanzjonar

Dan I-Artikolu ghandu japplika ghal kondotta li gejja:

(a) persuna tinvolvi ruhha jew taghmel tentattiv li tinvolvi ruhha fabbuz minn
informazzjoni privileggata bi ksur tal-Artikolu 9;

(b) persuna tirrakkomanda jew tipperswadixxi lil persuna ohra tinvolvi ruhha f’abbuz
minn informazzjoni privileggata bi ksur tal-Artikolu 9;

(c) persuna tizvela informazzjoni privileggata b’mod mhux xieraq bi ksur tal-Artikolu 9;

* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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(d)
(e)

®

(2

(h)

W)

(k)

)

(m)

persuna tinvolvi ruhha f"manipulazzjoni tas-suq bi ksur tal-Artikolu 10;

persuna taghmel tentattiv li tinvolvi ruhha f’manipulazzjoni tas-suq bi ksur tal-
Artikolu 10;

persuna li topera l-attivita ta' ¢entru ta' negozjar tonqos milli tadotta u ZZzomm
arrangamenti u proceduri effika¢i mmirati lejn il-prevenzjoni u l-identifikazzjoni ta’
prattiki ta’ manipulazzjoni tas-suq, bi ksur tal-Artikolu 11(1);

persuna li professjonalment taghmel l-arrangamenti ghal tranzazzjonijiet jew
tezegwixxithom ma jkollhiex fis-sehh sistemi biex tidentifika u tirrappurta
tranzazzjonijiet li jistghu jikkostitwixxu abbuz minn informazzjoni privileggata,
manipulazzjoni tas-suq jew tentattiv ta’ involviment f’manipulazzjoni tas-suq, jew
tonqos milli tinnotifika ordnijiet jew tranzazzjonijiet suspettuzi lill-awtorita
kompetenti minghajr dewmien, bi ksur tal-Artikolu 11(2);

emittent ta’ strument finanzjarju jew partec¢ipant f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet,
mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 12(2), jonqos milli jinforma lill-
pubbliku malajr kemm jista’ jkun dwar informazzjoni privileggata jew ma jqeghidx
fuq is-sit tal-internet tieghu l-informazzjoni privileggata li ghandha tigi Zvelata
pubblikament, bi ksur tal-Artikolu 12(1);

emittent ta’ strument finanzjarju jew partecipant f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet,
mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 12(2), idewwem l-izvelar ta’
informazzjoni privileggata meta tali dewmien x’aktarx li jqarraq bil-pubbliku, jew
minghajr ma jizgura l-kunfidenzjalita ta’ dik l-informazzjoni, bi ksur tal-Artikolu
12(2);

emittent ta’ strument finanzjarju jew partec¢ipant f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet,
mhux ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 12(2), jonqos milli jinforma lill-
awtorita kompetenti 1i l-izvelar tal-informazzjoni privileggata jkun iddewwem, bi
ksur tal-Artikolu 12(4);

emittent ta’ strument finanzjarju jew partecipant f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet, jew
persuna li tagixxi f'ismu jew ghalih, jonqos milli jizvela lill-pubbliku l-informazzjoni
privileggata zvelata lil kwalunkwe persuna fit-twettiq normali tad-dmirijiet li
jirrizultaw mill-impjieg jew mill-professjoni taghha, bi ksur tal-Artikolu 12(6);

emittent ta’ strument finanzjarju, partec¢ipant f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet, mhux
ezenti skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 12(2), jew persuna li tagixxi fismu jew
ghalih, tonqos milli tfassal, taggorna regolarment jew tittrazmetti lill-awtorita
kompetenti, fuq talba taghha, lista ta’ persuni b'informazzjoni privileggata, bi ksur
tal-Artikolu 13(1);

persuna li twettaq responsabbiltajiet manigerjali fi hdan emittent ta’ strumenti
finanzjarji, partecipant f’suq ta’ kwoti tal-emissjonijiet, mhux ezenti skont it-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 12(2), jew persuna assoc¢jata mill-qrib maghhom, tonqos
milli taghmel pubblika l-ezistenza ta’ tranzazzjonijiet imwettqa ghaliha nnifisha, bi
ksur tal-Artikolu 14(1) u (2);
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(0)

(P)

(@

(r)

(s)

®

(u)

)

persuna li tipproduci jew ixxerred informazzjoni li tirrakkomanda jew tissuggerixxi
strategija ta’ investiment, mahsuba ghal kanali ta’ distribuzzjoni jew ghall-pubbliku,
tonqos milli tiehu hsieb b’'mod ragonevoli li tizgura 1i l-informazzjoni tigi
pprezentata b’mod oggettiv, jew li tizvela interessi jew kunflitti ta’ interess, bi ksur
tal-Artikolu 15(1);

persuna li tahdem jew hadmet ghal awtorita kompetenti, jew ghal kwalunkwe
awtorita jew impriza tas-suq li l-awtorita kompetenti tkun iddelegat lilha kompiti
taghha, tizvela informazzjoni koperta bis-segretezza professjonali bi ksur tal-
Artikolu 21;

persuna tonqos milli taghti lill-awtorita kompetenti ac¢ess ghal dokument u milli
tipprovdilha kopja tieghu, mitluba bi gbil mal-Artikolu 17(2)(a);

persuna tonqos milli tipprovdi informazzjoni jew milli tirrispondi ghal tahrika
mitluba mill-awtorita kompetenti bi gbil mal-Artikolu 17(2)(b);

parte¢ipant tas-suq jonqos milli jipprovdi lill-awtoritda kompetenti informazzjoni
relatata ma’ derivattivi ta’ komodita jew rapporti dwar tranzazzjonijiet suspettuzi,
jew milli jaghti access dirett ghas-sistemi tan-negozjanti, mitlub bi gbil mal-
Artikolu 17(2)(c);

persuna tonqos milli taghti acc¢ess ghal sit ghall-ispezzjoni, mitlub mill-awtorita
kompetenti bi gbil mal-Artikolu 17(2)(d);

persuna tonqos milli taghti ac¢ess ghar-rekords telefoni¢i u u tat-traffiku tad-data
ezistenti, mitlub skont I-Artikolu 17(2)(f);

persuna tonqos milli tikkonforma ma’ talba mill-awtorita kompetenti biex twaqqaf
prattika i tmur kontra dan ir-Regolament, milli tissospendi n-negozjar ta’ strumenti
finanzjarji, jew milli tippubblika dikjarazzjoni korrettiva;

persuna twettaq attivita meta tkun ipprojbita milli taghmilha mill-awtorita
kompetenti.

Artikolu 26
Mizuri u sanzjonijiet amministrattivi

Bla hsara ghas-setghat supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti bi gbil mal-
Artikolu 17, fil-kaz ta’ ksur tal-Artikolu 9 jew 10 jew fil-kaZ ta' kondotta msemmija
fl-Artikolu 25, 1-awtoritajiet kompetenti, f’konformita mad-dritt nazzjonali, ikollhom
is-setgha li tal-inqas jimponu l-miZzuri u s-sanzjonijiet amministrattivi li gejjin:

(@) ordni li tehtieg li l-persuna responsabbli ghall-ksur twaqqgaf il-kondotta u
toqghod lura milli tirrepeti din il-kondotta;

(b) mizuri i ghandhom jigu applikati ghal nuqqas ta’ kooperazzjoni
f’investigazzjoni koperta bl-Artikolu 17;
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(d)

(e)

()

(2

(h)

@)
(k)

(M

(m)

mizuri li jkollhom I-effett li jtemmu ksur kontinwu ta’ dan ir-Regolament u
jeliminaw l-effetti tieghu;

dikjarazzjoni pubblika li tindika l-persuna responsabbli u n-natura tal-ksur,
ippubblikata fuq il-websajt tal-awtoritajiet kompetenti;

korrezzjoni ta’ informazzjoni zvelata falza jew qarrieqa, inkluz bill
kwalunkwe emittent jew persuna ohra li ppubblikaw jew xerrdu informazzjoni
falza jew qarrieqa jigu rikjesti jippubblikaw dikjarazzjoni korrettiva;

projbizzjoni temporanja jew permanenti ta’ attivita;

irtirar tal-awtorizzazzjoni ta’ kumpanija ta’ investiment kif inhu definit fl-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva [MiFID il-gdida];

projbizzjoni temporanja jew permanenti kontra kwalunkwe membru ta’ korp
ta’ kumpanija tal-investiment jew kwalunkwe persuna fizika ohra, li jinzamm
responsabbli, li jezercita funzjonijiet f’kumpaniji tal-investiment;

Meta tali persuna tkun wettqet ksur tad-dispozizzjonijiet dwar abbuzi minn
informazzjoni privileggata jew manipulazzjoni tas-suq, ghandha ipprojbita
ghal sentejn milli tinnegozja f'¢entru ta' negozjar soggett ghal dan ir-
Regolament.

Meta tali persuna kienet precedentement soggetta ghal sanzgjonijiet ghal
abbu? minn informazzjoni privileggata jew manipulazzjoni tas-suq, ghandha
tkun ipprojbita b'mod permanenti milli tinnegozja f'centru ta' negozjar
soggett ghal dan ir-Regolament.

sospensjoni tan-negozjar tal-istrumenti finanzjarji kkoncernati;
talba biex l-assi jigu ffrizati jew sekwestrati;

sanzjonijiet amministrattivi monetarji ta’ mhux iktar minn ghaxar darbiet 1-
ammont tal-qligh miksub jew it-telf evitat minhabba l-ksur fejn dawk ikunu
jistghu jigu determinati, jekk ikunu oghla minn kwalunkwe wiehed mill-
ammonti massimi msemmija fil-punti (1) jew (m), kif ikun applikabbli;

bla hsara ghall-punt (k), fir-rigward ta' persuna fizika, sanzjonijiet
amministrattivi monetarji li ma jkollhomx limitu massimu;

bla hsara ghall-punt (k), fir-rigward ta’ persuna guridika, sanzjonijiet
amministrattivi monetarji ta’ mhux iktar minn 20 % tal-fatturat annwali totali
taghha fis-sena kummercjali precedenti; fejn il-persuna guridika tkun
sussidjarja ta’ impriza principali [kif iddefinit fl-Artikoli 1 u 2 tad-Direttiva
83/349/KEE], il-fatturat rilevanti annwali totali ghandu jkun il-fatturat totali
annwali li jirrizulta mill-kont konsolidat tal-impriza prin¢ipali ahharija fis-sena
kummerc¢jali precedenti.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jinghatawlhom setghat ohra ta’ sanzjonijiet b'zieda
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ma' dawk imsemmija fil-paragraful, u jistghu jipprevedu livelli oghla ta’
sanzjonijiet amministrattivi monetarji minn dawk stabbiliti f’dak il-paragrafu. Meta
Jjkunu qed jistabbilixxu livelli ta' sanzjonijiet amministrattivi monetarji oghla minn
dawk stabbiliti fil-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jqisu il-livell sa
kemm ksur ta' rekwiZit jew rekwiziti ta' dan ir-Regolament kellu impatt negattiv
fuq il-funzjonament tas-swieq, il-qaghdiet finanzjarji tal-partecipanti f'dawk is-
swieq u l-interessi ekonomici, socjali u ambjentali aktar estensivi.

3. Kull mizura u sanzjoni amministrattiva imposta ghal ksur ta’ dan ir-Regolament
ghandha tkun ippubblikata, minghajr dewmien mhux dovut, bl-inkluzjoni ta’ mill-
inqas l-informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuni
responsabbli, sakemm din il-pubblikazzjoni ma tipperikolax serjament l-istabbilta
tas-swieq finanzjarji. Fejn il-pubblikazzjoni tista’ tikkawza hsara sproporzjonata lill-
persuni fiZi¢i involuti, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw il-mizuri u
s-sanzjonijiet kontra tali persuni fiZiéi fuq bazi anonima.

Artikolu 27
Applikazzjoni effikaci tas-sanzjonijiet
1. L-Istati Membri ghandhom jiiguraw li meta jigu biex jiddeterminaw it-tip ta’
mizuri u sanzjonijiet amministrattivi u I-livell tal-multi, 1-awtoritajiet kompetenti
ghandhom iqisuc-c¢irkustanzi rilevanti kollha, inkluzi:
(a) is-serjetd u d-dewmien tal-ksur;
(b) 1l-grad ta' responsabbilta tal-persuna kkonc¢ernata;
(ba) fejn applikabbli, kemm fil-fatt impjegat ikun theggeg jew tqieghed taht
pressjoni biex jagixxi b’certu mod mir-regoli, l-istruzzjonijiet jew il-prattiki

interni tal-istituzzjoni rilevanti;

(c) 1is-sahha finanzjarja tal-persuna kkoncernata, kif indikat mill-fatturat totali tal-
persuna guridika kkoncernata jew mid-dhul annwali tal-persuna naturali
responsabbli;

(d) l-importanza tal-qligh miksub jew tat-telf evitat mill-persuna responsabbli,
sakemm dawn ikunu jistghu jigu determinati;

(e) 1il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna kkoncernata mal-awtorita kompetenti, bla
hsara ghall-htiega li jigi Zgurat restituzzjoni sfurzata tal-qligh miksub jew tat-
telf evitat minn dik il-persuna;

(f)  ksur precedenti mill-persuna kkoncernata.

Jistghu jigu kkunsidrati fatturi addizzjonali mill-awtoritajiet kompetenti, jekk dawn
il-fatturi jkunu specifikati fid-dritt nazzjonali.

2. Sabiex ikunu Zgurati l-applikazzjoni konsistenti u l-effett disswaziv taghhom fl-
Unjoni kollha, 1-AETS ghandha tohrog linji gwida indirizzati lill-awtoritajiet
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kompetenti bi gbil mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 dwar it-tipi
ta’ mizuri u sanzjonijiet amministrattivi u I-livell tal-multi.

Artikolu 28
Appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-dec¢izjonijiet mehuda mill-awtorita kompetenti bi
gbil ma' dan ir-Regolament ikunu soggetti ghad-dritt ta’ appell.

Artikolu 28 a
Drittijiet ta’ difiza

L-Istati Membri ghandhom jimplimentaw il-proceduri xierqa biex jizguraw id-drittijiet ta'
difiia ta’ persuna li tkun soggetta ghal investigazzjoni abbaZi ta' dan ir-Regolament. Tali
proceduri ghandhom jiiguraw li l-persuna kkoncernata tinstema' qabel ma tigi adottata
decigjoni li tikkoncéernaha, u li dik il-persuna jkollha d-dritt li tfittex rimedju gudizzjarju
effikaci kontra decizjoni li tikkoncernaha.

la.

Artikolu 29
Rappurtar ta' ksur

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jigu implimentati mekkaniimi effikaci biex
Jjissupplimentaw dawk imsemmija fl-Artikolu 11(2a) biex iheggu rappurtar ta’ ksur
ta’ dan ir-Regolament lill-awtoritajiet kompetenti, inkluzi tal-inqas proceduri
specifi¢i biex jir¢ievu rapporti ta’ ksur u ghas-segwitu taghhom; It-tali proceduri
ghandhom ji;guraw li jkun hemm konformita mal-principji li gejjin:

(@)

(b)

(0
(d)

L-Istati Membri ghandhom jesigu li l-istituzzjonijiet finanzjarji u c¢-Centri ta

protezzjoni xierqa, inkluia l-anonimita totali, ghall-persuni li jirrappurtaw
ksur potenzjali jew reali, b'mod partikulari u bla hsara ghad-dispoZizzjonijiet
nazzjonali li jirregolaw il-procedimenti gudizzjarji, il-kunfidenzjalita tal-
identita ta' dawk il-persuni wagqt kull stadju tal-procedura;

protezzjoni tad-data personali li tikkon¢erna kemm il-persuna i tirrapporta 1-
ksur potenzjali jew reali, kif ukoll il-persuna akkuzata b’konformita mal-
principji stabbiliti fid-Direttiva 95/46/KE;

protezzjoni xierqa ghall-persuna akkuzata; u

protezzjoni xierqa minn trattament haZin fuq ix-xoghol u l-forniment ta'

assistenza legali kemm ghall-persuna li taghmel ir-rapport, kif ukoll ghall-
persuna akkuZata.

’

negozjar kollha jkollhom strategiji kontra I-frodi.

Inc¢entivi finanzjarji ghal persuni li joffru informazzjoni importanti dwar ksur
potenzjali ta’ dan ir-Regolament jistghu jinghataw skont id-dritt nazzjonali fejn tali
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persuni ma jkollhomx dmir legali jew kuntrattwali preezistenti 1i jirrapportaw it-tali
informazzjoni, li l-informazzjoni hija gdida, u li tirrizulta fl-impozizzjoni ta’ sanzjoni
jew mizura amministrattiva, jew sanzjoni kriminali, ghal ksur ta’ dan ir-Regolament.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti delegati bi gbil 1-Artikolu 32,
mizuri li jispecifikaw il-proceduri msemmija fil-paragrafu 1, inkluzi l1-modalitajiet
tar-rappurtar u l-modalitajiet ghas-segwitu tar-rapporti, il-mizuri ghall-protezzjoni
tal-persuni.

Artikolu 30
Skambju ta’ informazzjoni mal-AETS

L-awtoritajiet kompetenti I ghandhom jipprovdu lill-AETS, kull sena, informazzjoni
aggregata dwar il-mizuri, sanzjonijiet u multi amministrattivi kollha imposti, jew
minnhom jew mill-awtoritajiet gudizzjarji, bi qbil mal-Artikoli 24, 25, 26, 27, 28 u
29. L-AETS ghandha tippubblika din l-informazzjoni f’rapport annwali.

Fejn l-awtorita kompetenti tkun zvelat mizuri, sanzjonijiet u multi amministrattivi
lill-pubbliku, ghandha fl-istess hin tirrapporta dawk il-mizuri, sanzjonijiet u multi
amministrattivi lill-AETS.

Fejn mizura, sanzjoni u multa amministrattiva ppubblikata tkun relatata ma’
kumpanija tal-investiment awtorizzata bi gbil mad-Direttiva [MiFID gdida], I-AETS
ghandha zzid referenza ghas-sanzjoni ppubblikata fir-registru tal-kumpaniji ta'
investiment stabbilit skont 1-Artikolu 5(3) tad-Direttiva [MiFID gdida].

L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i ta’ implimentazzjoni sabiex
tistabbilixxi l-proceduri u I-formoli ghall-iskambju ta’ informazzjoni kif imsemmi
f’dan I-Artikolu.

L-AETS ghandha tissottometti dan Il-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa /.../*.

Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni 1i tadotta l-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, bi gbil mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU 6
ATTI DELEGATI

Artikolu 32
EzZercitar tad-delegazzjoni

*

GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni suggett ghall-
kondizzjonijiet stabbiliti f’dan 1-Artikolu.

Is-setgha ta’ adozzjoni tal-atti delegati msemmija fl-Artikolu 5(2), lI-Artikolu 10(4),
l-Artikolu 12(2), I-Artikolu 14(6) u I-Artikolu 29(3) hija moghtija lill-Kummissjoni
ghal perijodu ta’ Zmien indeterminat mid-data msemmija fl-Artikolu 36(1)

Id-delega ta' setgha msemmija fl-Artikolu 5(2), I-Artikolu 10(4), I-Artikolu 12(2), I-
Artikolu 14(6) u l-Artikolu 29(3) tista' tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Dec¢izjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-
delega ta’ setgha specifikata f'dik id-dec¢izjoni. Din ghandha ssir effettiva fil-jum
wara l-pubblikazzjoni tad-dec¢izjoni f'Il-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew
f’data aktar tard specifikata fih. Ma ghandhiex taffettwa I-validita ta’ kwalunkwe att
delegat li jkun diga fis-sehh.

Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

Att delegat adottat skont I-Artikolu 5(2), l-Artikolu 10(4), l-Artikolu 12(2), I-
Artikolu 14(6) u I-Artikolu 29(3) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa
oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi Zmien perijodu ta’ tliet xhur
min-notifika ta’ dak I-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma
jiskadi dak il-perijodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-
Kummissjoni li mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz bi
tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Artikolu 32a
Skadenza ghall-adozzjoni ta' atti delegati

1l-Kummissjoni ghandha tadotta l-atti delegati skont I-Artikolu 5(2), I-Artikolu 10(4), I-
Artikolu 12(2), I-Artikolu 14(6) u l-Artikolu 29(3) sa ...".

KAPITOLU 8
DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 34
Revoka tad-Direttiva 2003/6/KE

*

GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament.
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Id-Direttiva 2003/6/KE ghandha tigi revokata b'sehh minn [..]*". Ir-referenzi ghad-
Direttiva 2003/6/KE ghandhom jitqiesu bhala referenzi ghal dan ir-Regolament.

Artikolu 34a
Riezami u rapport

Sat-30 ta' Gunju 2014, il-Kummissjoni ghandha, wara li tikkonsulta lill-awtoritajiet
kompetenti u I-AETS, tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar kemm hu
xieraq ir-regim proporgjonat ghall-emittenti ta' strumenti finanzjarji ammessi ghan-
negozjar f'suq ta' tkabbir tal-SMEs, b'mod partikulari kif previst fl-Artikolu 12(4).

Artikolu 34b
Kumitat ta' konsulenza tal-AETS dwar in-negozjar bi frekwenza gholja
Sat-30 ta’ Gunju 2014, I-AETS ghandha twaqqaf kumitat konsultattiv ta’ esperti nazzjonali
biex jiddeterminaw l-i7viluppi tan-negozjar bi frekwenza gholja li jistghu potenzjalment

Jikkostitwixxu manipulazzjoni tas-suq bl-ghan li:

(a) jitdied l-gherf tal-AETS dwar in-negozjar bi frekwenza gholja; u

(b) tigi pprovduta lista ta' prattiki abbuZivi fir-rigward tan-negozjar bi frekwenza
gholja, inkluii 'spoofing', 'quote stuffing’ u 'layering', ghall-finijiet tal-
Artikolu 5(2a).

Artikolu 34c

Kumitat konsultattiv tal-AETS ghat-teknologija fis-swieq finanzjarji

Sat-30 ta’' Gunju 2014, I-AETS ghandha tistabbilixxi kumitat konsultattiv ta' esperti
nazzjonali biex jistabbilixxu liema Zviluppi teknologici fis-swieq jistghu potenzjalment
Jikkostitwixxu abbu? tas-suq jew manipulazzjoni tas-suq bl-ghan li:

(a) jitdied I-gharfien tal-AETS dwar teknologija gdida rigward strategiji ta' negozjar u
l-potenzjal taghhom ghal abbuz,

(b) titkattar il-lista ta' prattiki abbuZivi li diga gew identifikati li jikkoncernaw
direttament strategiji ta' negozjar bi frekwenza gholja, u

(c) tigi vvalutata l-effikacja tal-approcci ta' éentri ta' negozjar differenti biex jittrattaw
ir-riskji assocjati ma' kwalunkwe prattika gdida ta' negozjar.

B'rizultat tal-analizi, I-AETS ghandha tfassal linji gwida addizzjonali ghall-ahjar prattika
bejn is-swieq finanzjarji tal-UE.

ok

GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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Artikolu 35a
Persunal u rizorsi tal-AETS

Sa ...", I-AETS ghandha tivvaluta I-htigijiet taghha fir-rigward ta' persunal u riZorsi li
JirriZultaw meta tassumi l-poteri u d-dmirijiet taghha skont dan ir-Regolament u
tippreZenta rapport lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni.

Artikolu 36
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh [fl-ghoxrin jum wara dak] tal-
pubblikazzjoni tieghu f'1l1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

2. Ghandu japplika /../, hlief ghall-Artikolu 3(2), 1-Artikolu 8(5), 1-Artikolu 11(3), 1-
Artikolu 12(9), 1-Artikolu 13(4) u (6), 1-Artikolu 14(5) u (6), 1-Artikolu 15(3), I-
Artikolu 18(9), 1-Artikolu 19(9), I-Artikolu 28(3) u I-Artikolu 29(3), 1i ghandhom
japplikaw immedjatament wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot bis-shih u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi ...

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill

1l-President 1l-President

* GU: jekk joghgobkom dahhlu d-data: 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.
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ANNESS I

A.
Indikaturi ta’ mgiba manipulattiva relatata ma’ sinjali foloz jew qarrieqa u l-izgurar tal-
prezzijiet

Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-punt (a) tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 8 ta’ dan ir-
Regolament, u bla hsara ghall-ezempji stabbiliti fil-paragrafu 3 tieghu, l-indikaturi mhux
ezawrjenti li gejjin, li mhux necessarjament ghandhom jitqiesu fihom infushom li
jikkostitwixxu manipulazzjoni tas-suq, ghandhom jitqiesu meta jigu ezaminati t-
tranzazzjonijiet jew l-ordnijiet ghan-negozjar mill-partecipanti tas-suq u l-awtoritajiet
kompetenti:

(a) il-livell sa fejn 1-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
jirrapprezentaw proporzjon sinifikanti tal-volum ta’ kuljum tat-tranzazzjonijiet fl-
istrument finanzjarju relevanti, kuntratt spot tal-komoditajiet relatat , jew prodott
irkantat ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet, b’mod partikulari meta dawn l-attivitajiet
iwasslu ghal bidla sinifikanti fil-prezzijiet taghhom;

(b) il-livell sa fejn I-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
minn persuni b’pozizzjoni sinifikanti ta’ xiri jew bejgh fi strument finanzjarju,
kuntratt spot tal-komoditajiet relatat, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-
emissjonijiet, iwasslu ghal tibdil sinifikanti fil-prezz ta’ dak l-istrument finanzjarju,
kuntratt spot tal-komoditajiet relatat, jew prodott irkantat ibbazat fuq il-kwoti tal-
emissjonijiet;

(c) jekk it-tranzazzjonijiet imwettqa jwasslux ghall-ebda bidla fil-pussess benefi¢jarju
ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot tal-komoditajiet relatat, jew prodott irkantat
ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet;

(d) il-livell sa fejn 1-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
jinkludu treggigh lura tal-pozizzjoni f’perjodu qasir u jirrapprezentaw proporzjon
sinifikanti tal-volum ta’ kuljum tat-tranzazzjonijiet fl-istrument finanzjarju relevanti,
kuntratt spot tal-komoditajiet relatat, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-
emissjonijiet, u jistghu jkunu assocjati ma’ tibdil sinifikanti fil-prezz ta’ strument
finanzjarju, kuntratt spot tal-komoditajiet relatat, jew prodott rkantat ibbazat fuq
kwoti tal-emissjonijiet;

(e) il-livell sa fejn I-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
jkunu kkoncentrati fi Zzmien qasir fis-sessjoni tan-negozjar u jwasslu ghal tibdil fil-
prezz li sussegwentement jitregga’ lura;

¢y il-livell sa fejn 1-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jbiddlu r-rapprezentazzjoni tal-
aqwa offerta jew joffru prezzijiet fi strument finanzjarju, kuntratt spot tal-
komoditajiet relatat, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet, jew
b’mod iktar generali r-rapprezentazzjoni tal-ktieb tal-ordnijiet disponibbli ghall-
parteéipanti tas-suq, u jitnehhew qabel ma jitwettqu;

(2) il-livell sa fejn I-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
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fiz-zmien jew madwar zmien specifiku meta I-prezzijiet ta’ referenza, prezzijiet ta’
saldu u valutazzjonijiet jigu kkalkulati u jwasslu ghal bidliet fil-prezzijiet li jkollhom
effett fuq dawn il-prezzijiet jew valutazzjonijiet.

B.
Indikaturi ta’ mgiba manipulattiva relatata mal-uzu ta’ stratagemmi fittizji jew kull forma
ohra ta’ gerq jew sotterfugju

Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-punt (b) tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 8 ta’ dan ir-
Regolament, u bla hsara ghall-forom ta’ mgiba msemmija fit-tieni paragrafu tal-punt 3 tieghu,
l-indikaturi mhux ezawrjenti li gejjin, li m’ghandhomx necessarjament jitqiesu fihom
infushom 11 jikkostitwixxu manipulazzjoni tas-suq, ghandhom jittiehdu inkonsiderazzjoni
meta tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar jigu ezaminati mill-partecipanti tas-suq u I-
awtoritajiet kompetenti:

(a) jekk l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa minn persuni
humiex preceduti jew segwiti b’tixrid ta’ informazzjoni falza jew garrieqa mill-istess
persuni jew persuni marbuta maghhom;

(b) jekk 1-ordnijiet ghan-negozjar humiex moghtija jew it-tranzazzjonijiet humiex
imwettqa minn persuni qabel jew wara li l-istess persuni jew persuni marbuta

maghhom jipproducu jew ixerrdu rakkomandazzjonijiet ta’ investiment li jkunu
zbaljati jew ippregudikati jew vizibbilment influwenzati minn interess materjali.
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OPINJONI TAL-KUMITAT GHALL-AMBJENT, IS-SAHHA PUBBLIKA U S-
SIKUREZZA TAL-IKEL

ghall-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji

dwar il-proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar 1-abbuz minn
informazzjoni privileggata u I-manipulazzjoni tas-suq (l-abbuz tas-suq)
(COM(2011)0651 — C7-0360/2011 —2011/0295(COD))

Rapporteur: Richard Seeber

GUSTIFIKAZZJONI QASIRA

Id-Direttiva dwar 1-Abbuz tas-Suq (MAD) 2003/6/KE introduciet qafas komprensiv biex
tiggieled “l-abbuz tas-suq” (abbuz minn informazzjoni privileggata u l-prattiki ta’
manipulazzjoni tas-suq). [r-Regolament propost jestendi l-ambitu tal-qafas dwar 1-abbuz tas-
suq ghal kwalunkwe strument finanzjarju kopert mid-Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti
Finanzjarji (MiFID), bl-ghan 1i jzid l-integrita tas-suq u I-protezzjoni ghall-investituri, filwaqt
li jizgura ktieb tar-regoli uniku u kundizzjonijiet ekwi.

Ir-riformulazzjoni tal-MiFID, proposta mill-Kummissjoni fl-istess hin, tirriklassifika 1-kwoti
ta' emissjonijiet skont is-Sistema tal-UE ghall-Iskambju tal-Emissjonijiet (ETS) bhala
strumenti finanzjarji, u b'hekk is-suq tal-UE kollu tal-kwoti tal-emissjonijiet isir soggett ghal
regolazzjoni tas-suq finanzjarju.

Filwaqt li aktar minn 80% tas-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet huwa suq derivattiv, u ghalhekk
huwa diga kopert mill-MiFID u mill-MAD, ir-Regolament il-gdid dwar 1-Abbuz tas-Suq
ghandu 1-ghan li jestendi l-protezzjoni tas-suq ghas-suq primarju u ghal swieq spot tal-kwoti
tal-emissjonijiet, sabiex jigu evitati prattiki qarrieqa li jistghu jimminaw il-fidu¢ja fI-ETS. II-
MiFID u d-Direttiva 2003/6/KE dwar l-abbuz tas-suq japplikaw, filwaqt li tigi aggornata s-
sigurta tas-suq minghajr ma jkun hemm tfixkil fl-ambitu tieghu, 1i jibqa' t-tnaqqis fl-
emissjonijiet.

Jekk il-kwoti tal-emissjonijiet tal-ETS jigu riklassifikati bhala strumenti finanzjarji bhala parti
mir-riezami tal-MiFID, u I-kwoti tal-emissjonijiet jaqghu fl-ambitu tal-qafas tal-abbuz tas-
suq, id-dispozizzjonijiet se jehtiegu li jigu aggustati fid-dawl tan-natura specifika ta' dawn I-
istrumenti.

Ghalhekk, il-proposta ghal Regolament tintroduci definizzjoni specifika ta' informazzjoni
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privileggata ghal kwoti tal-emissjonijiet. B'differenza mill-istrumenti finanzjarji tradizzjonali,
l-obbligu li tizvela informazzjoni priviliggata ma jitqieghedx fuq l-emittent (l-awtorita
pubblika responsabbli, bhall-Kummissjoni, li 1-ghanijiet tal-politika taghha dwar il-klima ma
ghandhomx jigu mfixkla minhabba obbligi ta' Zvelar), izda minflok ghandu jitqieghed fuq il-
partecipanti tas-suq. L-informazzjoni li ghandha tigi zvelata normalment tikkoncerna l-attivita
fizika tal-parti li qieghda tizvela, bhall-kapacita u l-utilizzazzjoni ta' installazzjonijiet.

Ir-Rapporteur ghal opinjoni jappogga l-proposta tal-Kummissjoni f’dak li jirrigwarda 1-
inkluzjoni ta' kwoti ta' emissjonijiet fil-qafas tal-abbuz tas-suq, biex jigi zgurat li I-kummer¢
organizzat jitwettaq fuq postijiet tal-kummer¢ regolati, b'rekwiziti kwazi identi¢i ta'
trasparenza, organizzazzjoni u sorveljanza tas-suq. Fl-istess hin, tressqu numru ta' emendi
sabiex titjieb l-effettivita tal-proposta

B'mod partikolari, aspett importanti tar-Regolament hu li jipprevedi ezenzjoni mill-obbligu li
tigi zvelata informazzjoni privileggata ghal dawk il-partecipanti fis-suq li x'aktarx mhux se
jkollhom impatt materjali fuq it-tfassil tal-prezz tal-kwoti tal-emissjonijiet. II-Kummissjoni
bihsiebha tistabbilixxi I-limitu minimu ghall-eZenzjoni (espress f'termini ta' emissjonijiet
annwali tas-CO, jew kapacita termali jew kombinazzjoni taghhom) permezz ta' att iddelegat.

Fil-prattika, l-informazzjoni dwar l-attivita tal-akbar emittenti fl-ETS biss (li tipikament
jappartjenu ghas-settur tal-energija tal-UE) tista' tkun mistennija li se jkollha impatt sinifikanti
fuq it-tfassil tal-prezz tal-karbonju: fl-UE, huwa stmat 1i madwar 7% ta' installazzjonijiet
biss(fejn "il-kbar" jitfghu aktar minn 500.000 tunnellata ta' CO, fis-sena) jirrapprezentaw 80%
tal-emissjonijiet, filwaqt li 20 kumpanija biss huma d-detenturi ta' kwazi nofs il-kwoti allokati
fis-suq.

Ikun xieraq imbaghad, sabiex tigi evitata l-incertezza fis-suq, li I-limiti msemmija hawn fuq
ikunu specifikament stabbiliti mill-bidu fit-test tar-Regolament. Ir-Rapporteur jipproponi li
ghandhom jitfasslu 1-limiti sa 3 miljun tunnellata ekwivalenti ta' diossidu tal-karbonju u 300
MW ta' kapacita termali kklassifikata ghall-attivitajiet ta' kombustjoni, bl-ghan i jigu imposti
biss obbligi ta' zvelar ta' informazzjoni fuq l-atturi tas-suq l-aktar relevanti. Madankollu huwa
kkunsidrat xieraq li I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li timmodifika dawn il-limiti
permezz ta' atti delegati, sabiex tkun tista' tqis l-izviluppi teknologic¢i u tas-suq, perezempju
biex tindirizza l-volatilita tal-prezzijiet jew l-asimmetriji percepiti fis-suq.

Barra minn hekk, gie ¢carat 1i l-uffi¢jali tal-Kummissjoni u tal-Istati Membri li ghandhom
access ghal informazzjoni priviliggata ghandhom ikunu pprojbiti b'mod ¢ar milli jwettqu
prattiki abbuzivi tas-suq.

Fl-ahhar nett, zdiedet dispozizzjoni li tinkludi fl-ambitu tar-Regolament, skemi futuri ghall-
iskambju ta' kwoti tal-emissjonijiet li 1-UE tista' tipparte¢ipa fihom b’rizultat ta' ftehimiet

globali, sabiex jigi zgurat l-istess livell ta' protezzjoni tas-suq ghal dawn is-swieq godda kif
ukoll ghall-iskema tal-ETS tal-UE.

EMENDI

[I-Kumitat ghall-Ambjent, is-Sahha Pubblika u s-Sikurezza tal-Ikel jistieden lill-Kumitat
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ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji, bhala 1-kumitat responsabbli, sabiex jinkorpora I-

emendi li gejjin fir-rapport tieghu:

Emenda 1

Proposta ghal regolament
Premessa 15a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni
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Emenda

B'konsegwenza tal-klassifikazzjoni ta’
kwoti tal-emissjonijiet bhala strumenti
finanzjarji bhala parti mir-revizjoni tad-
Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti
Finanzjarji, dawk l-istrumenti se jaqghu
wkoll fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament. Skont I-Iskema tal-UE ghall-
Iskambju ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet
(ETS), il-Kummissjoni Ewropea, I-Istati
Membri u korpi ohra mahtura
ufficjalment huma inter alia responsabbli
ghall-hrug tekniku tal-kwoti tal-
emissjonijiet, l-allokazzjoni libera
taghhom ghal setturi tal-industrija
eligibbli u ghal partecipanti godda, u
b'mod aktar generali ghall-izvilupp u I-
implimentazzjoni tal-qafas tal-politika tal-
Unjoni dwar it-tibdil fil-klima li jirfed il-
provvista ta' kwoti tal-emissjonijiet ghax-
xerrejja konformi mal-ETS tal-UE. Fl-
ezercizzju ta' dawk id-dmirijiet, dawn il-
korpi pubbli¢i ghandhom accéess ghal
informazzjoni sensittiva ghat-tfassil tal-
prezzijiet li mhijiex disponibbli ghall-
pubbliku u skont id-Direttiva tal-ETS tal-
UE huma jista’ jkollhom bZonn iwettqu
Certi operazzjonijiet tas-sugq relatati mal-
kwoti tal-emissjonijiet. Sabiex tinzamm il-
kapacita tal-Kummissjoni Ewropea, tal-
Istati Membri u tal-korpi l-ohra mahtura
ufficjalment, li jizviluppaw u
Jjimplimentaw il-politika tal-Unjoni dwar
it-tibdil fil-klima, l-attivitajiet ta’ dawk il-
korpi pubblici, imwettqa biss fl-
insegwiment ta' dik il-politika u li
Jikkoncéernaw kwoti tal-emissjonijiet,
ghandhom ikunu eZentati mill-
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applikazzjoni ta' dan ir-Regolament. Din
l-ezenzjoni ma ghandhiex ikollha impatt
negattiv fuq it-trasparenza tas-suq globali,
peress li dawk il-korpi pubbliéi ghandhom
obbligi statutorji li joperaw b'tali mod li
jizgura l-izvelar ordnat, gust u mhux
diskriminatorju ta', u l-access ghal,
kwalunkwe deciijoni gdida, 2vilupp gdid
jew data gdida, ta' natura sensittiva fir-
rigward tat-tfassil tal-prezzijiet. Barra
minn hekk, jeZistu salvagwardji tal-izvelar
gust u mhux diskriminatorju ta’
informazzjoni sensittiva specifika ghat-
tfassil tal-prezzijiet mizmuma mill-
awtoritajiet pubblici skont id-Direttiva tal-
ETS tal-UE u l-atti implimentattivi
taghha. Fl-istess hin, l-eZenzjoni ghall-
korpi pubblici li jagixxu fl-insegwiment
tal-politika tal-Unjoni dwar it-tibdil fil-
klima ma ghandhiex testendi ghal kaZijiet
fejn dawk il-korpi pubblici jkunu involuti
['kondotta jew fi traniazzjonijiet li ma
Jjitnisslux mill-insegwiment tal-politika
tal-Unjoni dwar it-tibdil fil-klima jew
meta persuni fiZici li qeghdin jahdmu
ghal kwalunkwe minn dawk il-korpi
Jjkunu involuti f'kondotta jew fi
tranzazzjonijiet fisimhom stess.

(Ara Emenda 2 ghall-Premessa 16.)
Gustifikazzjoni
Ir-ragunijiet u [-konfini tal-eskluzjoni ta' korpi pubblici (I-emittenti ta' kwoti tal-emissjonijiet)
mill-ambitu ta' dan ir-Regolament, fejn l-azzjonijiet taghhom isiru fil-insegwiment tal-politika
tal-Unjoni dwar it-tibdil fil-klima, ghandhom jigu ¢carati aktar. Ghandu jigi ¢carat wkoll i I-

ufficjali pubblici li ghandhomm access ghal informazzjoni privileggata dwar kwoti tal-
emissjonijiet huma projbiti milli juzawha f'kondotta li tirrapprezenta abbuz tas-suq.
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Emenda 2

Proposta ghal regolament
Premessa 16

Test propost mill-Kummissjoni

(16) B'konsegwenza tal-klassifikazzjoni
ta’ kwoti tal-emissjonijiet bhala strumenti
finanzjarji, parti mir-reviijoni tad-
Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti
Finanzjarji, dawk l-istrumenti se jaqghu
wkoll fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament. B'qies ghan-natura specifika
ta’ dawk l-istrumenti u l-karatteristici
strutturali tas-suq tal-karbonju, huwa
mehtieg li jigi gurat li l-attivita tal-Istati
Membri, il-Kummissjoni Ewropea u korpi
ohra mahtura ufficjalment li jinvolvu
kwoti tal-emissjonijiet, ma tkunx ristretta
ghall-insegwiment tal-politika tal-klima
tal-Unjoni. Barra minn hekk, id-dmir i
tirrapporta informazzjoni privileggata
jehtieg 1i jigi indirizzat lill-partecipanti
f’dak is-suq b'mod generali. Madankollu,
sabiex jigi evitat li s-suq jigi espost ghal
rappurtar 1i ma jkunx utli, kif ukoll biex
tinzamm il-kosteffi¢jenza tal-mizura
prevista, jidher 1i huwa mehtieg li I-impatt
regolatorju ta’ dak id-dmir jigi limitat biss
ghal dawk l-operaturi tal-ETS tal-UE, li —
minhabba d-dags u l-attivita taghhom—
jistghu jkunu mistennija ragonevolment li
jkollhom effett sinifikanti fuq il-prezz tal-
kwoti tal-emissjonijiet. Fejn il-partecipanti
fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet diga
huma konformi mad-dmirijiet ekwivalenti
ta’ zvelar ta’ informazzjoni privileggata,
b’mod partikolari skont ir-Regolament
dwar l-integrita u t-trasparenza tas-suq tal-
energija (Regolament (UE) Nru ... tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar 1-
Integrita u t-Trasparenza tas-Suq tal-
energija bl-ingrossa), l-obbligu ta’ zvelar
ta’ informazzjoni privileggata rigward il-
kwoti tal-emissjonijiet m’ghandux iwassal
ghal zvelar obbligatorju doppju
sostanzjalment bl-istess kontenut.

PE485.914v02-00

Emenda

(16) Peress li ammonti konsiderevoli ta’
informazzjoni sensittiva ghat-tfassil tal-
prezzijiet li mhijiex disponibbli ghall-
pubbliku u li taffettwa d-domanda ghal
kwoti tal-emissjonijiet, huma mimuma
minn partecipanti tas-suq individwali,
huwa xieraq li d-dmir li tirrapporta
informazzjoni privileggata jigi indirizzat
lill-partecipanti f*dak is-suq b'mod generali
Madankollu, sabiex jigi evitat 1i s-suq jigi
espost ghal rappurtar li ma jkunx utli, kif
ukoll biex tinzamm il-kosteffi¢jenza tal-
mizura prevista, jidher li huwa mehtieg li 1-
impatt regolatorju ta’ dak id-dmir jigi
limitat biss ghal dawk l-operaturi tal-ETS
tal-UE, li -minhabba d-dags u l-attivita
taghhom-— jistghu jkunu mistennija
ragonevolment li jkollhom effett sinifikanti
fuq il-prezz tal-kwoti tal-emissjonijiet.
Limiti minimi xierqa ghall-fini tal-
applikazzjoni ta' din l-eZenzjoni
ghandhom imbaghad jigu stabbiliti fit-test
ta' dan ir-Regolament u I-Kummissjoni
ghandha tinghata s-setgha li tadotta
mizuri li jimmodifikaw dawn il-limiti
minimi permezz ta’' att iddelegat. L-
informazzgjoni li ghandha tigi Zvelata
ghandha tikkoncéerna l-operazzjonijiet
fitiéi tal-parti li qieghda tizvela I-
informazzjoni u mhux il-pjanijiet jew I-
istrategiji taghha ghall-iskambju ta' kwoti
tal-emissjonijiet. Fejn il-partecipanti fis-
suq tal-kwoti tal-emissjonijiet diga huma
konformi mad-dmirijiet ekwivalenti ta’
zvelar ta’ informazzjoni privileggata,
b’mod partikolari skont ir-Regolament
dwar l-integrita u t-trasparenza tas-suq tal-
energija (Regolament (UE) Nru ... tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar 1-
Integrita u t-Trasparenza tas-Suq tal-
energija bl-ingrossa), 1-obbligu ta’ zvelar

RR\916750MT.doc



ta’ informazzjoni privileggata rigward il-
kwoti tal-emissjonijiet m’ghandux iwassal
ghal zvelar obbligatorju doppju
sostanzjalment bl-istess kontenut.

(Ara Emenda 1 ghall-Premessa 15a.)

Gustifikazzjoni

Ghall-finijiet tac-certezza fis-suq, huwa xieraq li I-limiti ghall-ezenzjoni mill-obbligu li tizvela
informazzjoni privileggata huma stabbiliti fit-test tar-Regolament u msemmija f'Premessa
flimkien mar-ragunijiet ghalfejn dawn gew introdotti. Huwa importanti wkoll li [-istrategiji
kummercjali jkunu esplicitament eskluzi mill-informazzjoni li jehtieg li tigi Zvelata.

Emenda 3

Proposta ghal regolament
Premessa 42

Test propost mill-Kummissjoni

(42) [1-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti ddelegati skont I-
Artikolu 290 tat-Trattat. B'mod partikulari,
ghandhom jigu adottati atti ddelegati fir-
rigward tal-kundizzjonijiet ghall-
programmi ta’ riakkwist u ghall-
istabilizzazzjoni ta’ strumenti finanzjarji, 1-
indikaturi ta’ mgiba manipulattiva elenkati
fl-Anness 1, I-ghatba 11 1il hinn minnha
tigi determinata l-applikazzjoni tal-obbligu
ta’ zvelar pubbliku lill-parte¢ipanti fis-suq
tal-kwoti tal-emissjonijiet, il-
kundizzjonijiet biex jitfasslu listi ta’
persuni b'informazzjoni privileggata, u I-
limiti u I-kundizzjonijiet marbutin mat-
tranzazzjonijiet manigerjali. Huwa ta’
importanza partikulari 11 1-Kummissjoni
twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul il-
hidma preparatorja taghha, inkluz fuq il-
livell ta’ esperti. II-Kummissjoni, meta
thejji u tfassal atti ddelegati, ghandha
tizgura trazmissjoni simultanja, fil-hin u
xierqa ta’ dokumenti rilevanti lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.
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Emenda

(42) [1-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti ddelegati skont I-
Artikolu 290 tat-Trattat. B'mod partikulari,
ghandhom jigu adottati atti ddelegati fir-
rigward tal-kundizzjonijiet ghall-
programmi ta’ riakkwist u ghall-
istabilizzazzjoni ta’ strumenti finanzjarji, 1-
indikaturi ta’ mgiba manipulattiva elenkati
fl-Anness 1, il-limiti minimi 11 11l hinn
minnhom tigi determinata l-applikazzjoni
tal-obbligu ta’ zvelar pubbliku lill-
partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet, il-kundizzjonijiet biex
jitfasslu listi ta’ persuni b'informazzjoni
privileggata, u I-limiti u I-kundizzjonijiet
marbutin mat-tranzazzjonijiet manigerjali.
Huwa ta’ importanza partikulari 1i 1-
Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet
xierqa matul il-hidma preparatorja taghha,
inkluz fuq il-livell ta’ esperti. I1-
Kummissjoni, meta thejji u tfassal atti
ddelegati, ghandha tizgura trazmissjoni
simultanja, fil-hin u xierqa ta’ dokumenti
rilevanti lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.
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Gustifikazzjoni

Hemm zZewg limiti, wiehed espress f'termini ta' ekwivalenza mad-diossidu tal-karbonju u iehor
[ftermini ta' kapacita termali kklassifikata ghall-attivitajiet ta' kombustjoni.

Emenda 4

Proposta ghal regolament
Artikolu 4 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Dan ir-Regolament ma japplikax ghall-
attivita ta’ Stat Membru, il-Kummissjoni
Ewropea jew kwalunkwe korp iehor
mabhtur uffi¢jalment, jew ta’ kwalunkwe
persuna li tagixxi f’isimhom, li tikkon¢erna
kwoti ta’ emissjonijiet u hija mwettqa fl-
insegwiment tal-politika tal-klima tal-
Unjoni.

Emenda

2. Dan ir-Regolament ma japplikax ghall-
attivita ta’ Stat Membru, il-Kummissjoni
Ewropea jew kwalunkwe korp iehor
mahtur uffi¢jalment, jew ta’ kwalunkwe
persuna li tagixxi f’isimhom, li tikkon¢erna
kwoti ta’ emissjonijiet u hija mwettqa biss
fl-insegwiment tal-politika tal-klima tal-
Unjoni.

Gustifikazzjoni

Ghandu jigi ¢carat li l-eskluzjoni mill-ambitu hija pprovduta lill-korpi li jagixxu
esklussivament fl-insegwiment tal-politika tal-Unjoni dwar it-tibdil fil-klima, filwaqt li
ufficjali pubblici individwali li ghandhom access ghal informazzjoni privileggata li tista'
tinfluwenza s-suq ta' kwoti tal-emissjonijiet ghadhom koperti b'mod shih mir-regoli dwar I-

abbuz tas-suq

Emenda 5

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-
paragrafu 1, l-informazzjoni ghandha
titqies li tkun ta’ natura preciza jekk tindika
sett ta’ ¢irkostanzi li jezistu jew jistghu
ragonevolment ikunu mistennija li jidhlu
fis-sehh jew avveniment li sehh jew jista’
ragonevolment ikun mistenni li jaghmel

PE485.914v02-00

Emenda

2. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-
paragrafu 1, l-informazzjoni ghandha
titqies li tkun ta’ natura preciza jekk tindika
sett ta’ ¢irkostanzi li jezistu jew jistghu
ragonevolment ikunu mistennija li jidhlu
fis-sehh jew avveniment li sehh jew jista’
ragonevolment ikun mistenni li jaghmel
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dan u jekk tkun specifika bizzejjed biex
tippermetti li ssir konkluzjoni rigward 1-
effett possibbli ta’ dak is-sett ta’

¢irkostanzi jew avveniment fuq il-prezzijiet
tal-istrumenti finanzjarji, il-kuntratti spot
tal-komoditajiet relatati, jew il-prodotti
rkantati bbazati fugq il-kwoti tal-
emissjonijiet.

dan u jekk tkun specifika bizzejjed biex
tippermetti li ssir konkluzjoni rigward 1-
effett possibbli ta’ dak is-sett ta’
¢irkostanzi jew avveniment fuq il-prezzijiet
tal-istrumenti finanzjarji, il-kuntratti spot
tal-komoditajiet relatati, il-kwoti tal-
emissjonijiet jew il-prodotti rkantati
bbazati fuqghom.

(Ara Emenda 6 ghall-Artikolu 6, paragrafu 3.)

Gustifikazzjoni

1t-tibdil jiddahhal biex il-kliem jigu armonizzati ma' dispozizzjonijiet ohra fir-Regolament

Emenda 6

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-
paragrafu 1, informazzjoni li, jekk issir
pubblika, aktarx ikollha effett sinifikanti
fuq il-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji,
il-kuntratti spot relatati tal-komoditajiet,
jew il-prodotti rkantati bbazati fugq il-kwoti
tal-emissjonijiet, ghandha tfisser
informazzjoni li investitur ragjonevoli
x’aktarx li juza bhala parti mill-bazi tad-
decizjonijiet ta’ investiment tieghu.

Emenda

3. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-
paragrafu 1, informazzjoni li, jekk issir
pubblika, aktarx ikollha effett sinifikanti
fuq il-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji,
il-kuntratti spot relatati tal-komoditajiet, il-
kwoti tal-emissjonijet jew il-prodotti
rkantati bbazati fughom, ghandha tfisser
informazzjoni li investitur ragjonevoli
x’aktarx li juza bhala parti mill-bazi tad-
decizjonijiet ta’ investiment tieghu.

(Ara Emenda 5 ghall-Artikolu 6, paragrafu 2.)

Emenda 7

Proposta ghal regolament

Artikolu 12 — paragrafu 2 — subparagrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

L-ewwel subparagrafu m’ghandux japplika
ghal partecipant fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet fejn l-installazzjonijiet jew

RR\916750MT.doc

Emenda
L-ewwel subparagrafu m’ghandux japplika

ghal partecipant fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet fejn l-installazzjonijiet jew
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attivitajiet ta’ avjazzjoni li jippossjedi,
jikkontrolla jew huwa responsabbli
minnhom, fis-sena precedenti kellhom
emissjonijiet li ma jagbzux limitu minimu
ekwivalenti ghad-dijossidju tal-karbonju u,
jekk iwettqu attivitajiet ta’ kombustjoni,
kellhom kapacita termali kklassifikata li
ma tagbizx limitu minimu.

attivitajiet ta’ avjazzjoni li jippossjedi,
jikkontrolla jew huwa responsabbli
minnhom, fis-sena precedenti kellhom
emissjonijiet li ma jagbzux limitu minimu
ekwivalenti ghal 3 miljun tunnellata ta’
dijossidju tal-karbonju u, jekk iwettqu
attivitajiet ta’ kombustjoni, kellhom
kapacita termali kklassifikata 1i ma tagbizx
limitu minimu za’ 300 megawatt.

Gustifikazzjoni

Biex tizdied ic-certezza tas-suq, ikun xieraq li jigu stipulati I-limiti ghall-ezenzjoni mill-
obbligi ta’ Zvelar sa mill-bidu nett fit-test tar-Regolament. I¢-cifri specifici ntaghzlu biex
Jinkludu biss partecipanti kbar fis-suq, li l-attivitajiet taghhom x'aktarx li se jkollhom impatt
materjali fuq it-tfassil tal-prezzijiet u li jkopru madwar 75% tas-suq globali tal-kwoti. Wiehed
ghandu jinnota li 3 miljun tunnellata ta' ekwivalenti ta' diossidu tal-karbonju jikkorrispondi
ghal sitt installazzjonijiet "kbar" li jirrilaxxaw 500.000 tunnallata f'emissjonijiet, kull wiehed.

Emenda 8

Proposta ghal regolament

Artikolu 12 — paragrafu 2 — subparagrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

[1-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz
ta’ att iddelegat skont 1-Artikolu 31, mizuri
li jistabbilixxu limitu minimu ta’
ekwivalenti tad-dijossidu tal-karbonju u
limitu minimu ta’ kapacita termali
kklassifikata ghall-finijiet tal-applikazzjoni
tal-ezenzjoni prevista fit-tieni
subparagrafu.

PE485.914v02-00

Emenda

[1-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta, permezz ta’ att iddelegat
skont I-Artikolu 31, mizuri li
Jjimmodifikaw il-livell limitu minimu
ekwivalenti tad-diossidu tal-karbonju u /-
limitu minimu ta’ kapacita termali
kklassifikata ghall-finijiet tal-applikazzjoni
tal-ezenzjoni prevista fit-tieni
subparagrafu. Filwagqt li tadotta l-att
delegat imsemmi f'dan is-subparagrafu,
il-Kummissjoni ghandha tivvaluta jekk I-
immodifikar tal-limitu minimu
ekwivalenti ta' diossidu tal-karbonju jew
il-limitu minimu ta' kapacita termali
kklassifikata, joffrix reazzjoni ghall-
htigijiet li jirrizultaw minn Zviluppi
teknologici u tas-suq godda.
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Gustifikazzjoni

Filwagqt i, li jigi stabbilit limitu mill-bidu huwa strumentali fl-izgurar ta' carezza akbar ghall-
partecipanti tas-suq u biex tigi evitata l-incertezza legali, jibga' utli li [-Kummissjoni tinghata
s-setgha li timmodifika I-limiti permezz ta' att iddelegat, sabiex tkun tista' tindirizza problemi
tas-suq (assimetriji percepiti, il-volatilita tal-prezzijiet, ecc) u/jew htigijiet ta' politika (bhal
perezempju emissjonijiet li jongsu biz-Zmien minhabba [-politika tal-Unjoni dwar it-tibdil fil-
klima).

Emenda 9

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu S — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
5. Awtorita kompetenti tista’ tippermetti 5. Awtorita kompetenti tista’ tippermetti
ttardjar minn emittent ta’ strument ttardjar minn emittent ta’ strument
finanzjarju tal-izvelar pubbliku ta’ finanzjarju jew partecipant fis-suq tal-
informazzjoni gewwa sakemm il- kwoti tal-emissjonijiet tal-izvelar pubbliku
kundizzjonijiet 1i gejjin ikunu sodisfatti: ta’ informazzjoni privileggata sakemm il-

kundizzjonijiet li gejjin ikunu sodisfatti:
Gustifikazzjoni
Ma hemm [-ebda raguni ghalfejn il-partecipanti tas-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandhom

Jjigu eskluzi mill-possibbilta li jinghataw permess ufficjali biex itawlu zZ-Zmien ghall-izvelar ta'
informazzjoni privileggata.

Emenda 10

Proposta ghal regolament
Artikolu 20 — paragrafu 1a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

1la. Meta I-Unjoni Ewropea tiehu sehem fi
skema ghall-iskambju ta' kwoti tal-
emissjonijiet ma' pajjiz terz, il-kwoti tal-
emissjonijiet skont din l-iskema u I-
prodotti rkantati bbazati fugha ghandhom
jaqghu fi hdan l-ambitu ta' dan ir-
Regolament. Fejn necessarju, il-
Kummissjoni ghandha tadotta, permezz

ta' atti ddelegati b'konformita mal-
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Artikolu 31, mizuri li jistabbilixxu I-
kriterji ghall-inkluZjoni ta' dawk il-kwoti
tal-emissjonijiet u l-prodotti rkantati fil-
kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-
Regolament.

Gustifikazzjoni

Il-protezzjoni tas-suq ghandha tkun garantita wkoll ghal skemi ghall-iskambju tal-kwoti li [-
Unjoni tista' fil-futur tippartecipa fihom minhabba ftehimiet globali.

Emenda 11

Proposta ghal regolament
Artikolu 31

Test propost mill-Kummissjoni

[1-Kummissjoni ghandha tinghatalha s-
setgha li tadotta atti ddelegati skont I-
Artikolu 32 fir-rigward tas-supplimentar u
l-emendar tal-kundizzjonijiet ghall-
programmi ta’ riakkwist u 1-
istabbilizzazzjoni ta’ strumenti finanzjarji,
1d-definizzjonijiet f’dan ir-Regolament, il-
kundizzjonijiet ghat-tfassil ta’ listi ta’
persuni b'informazzjoni privileggata, il-
kundizzjonijiet relatati mat-tranzazzjonijiet
manigerjali, u l-arrangamenti ghall-persuni
li jipprovdu informazzjoni li tista’ twassal
ghall-identifikazzjoni ta’ ksur ta’ dan ir-
Regolament.

Emenda

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha
li tadotta atti ddelegati skont 1-Artikolu 32
fir-rigward tas-supplimentar u l-emendar
tal-kundizzjonijiet ghall-programmi ta’
riakkwist u l-istabbilizzazzjoni ta’
strumenti finanzjarji, id-definizzjonijiet
f’dan ir-Regolament, il-limiti minimi li
bihom tigi determinata l-applikazzjoni tal-
obbligu ta’' Zvelar pubbliku fir-rigward tal-
partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-
emmissjonijiet, il-kundizzjonijiet ghat-
tfassil ta’ listi ta’ persuni b'informazzjoni
privileggata, il-kundizzjonijiet relatati mat-
tranzazzjonijiet manigerjali, u I-
arrangamenti ghall-persuni li jipprovdu
informazzjoni li tista’ twassal ghall-
identifikazzjoni ta’ ksur ta’ dan ir-
Regolament.

Gustifikazzjoni

1I-limiti tal-emissjonijiet ghandhom jissemmew fost id-dispozizzjonijiet li jistghu jigu
supplimentati jew emendati mill-Kummissjoni permezz ta’ atti delegati.
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OPINJONI TAL-KUMITAT GHALL-AFFARNIET LEGALI

ghall-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji

dwar il-proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-abbuz minn
informazzjoni privileggata u I-manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq)
(COM(2011)0651 — C7-0360/2011 —2011/0295(COD))

Rapporteur ghal opinjoni: Alexandra Thein

GUSTIFIKAZZJONI QASIRA

Ir-Rapporteur ghal opinjoni tilqa’ espli¢itament l-intenzjoni tal-Kummissjoni li tqgawwi u
taggorna l-mizuri mahsuba kontra l-abbuz tas-suq u l-abbuz ta’ imformazzjoni privileggata.

Ghal dan il-ghan, huwa tajjeb li minflok id-Direttiva fis-sehh nghaddu ghal Regolament,
minhabba li dan tal-ahhar jizgura regoli u definizzjonijiet uniformi fl-UE, kif ukoll 1-
applikazzjoni unitarja tal-mizuri fl-Istati Membri. Dan ghaliex id-Direttiva ezistenti thalli
¢ertu margni li jwassal ghal nuqqas ta’ ¢ertezza legali u ghal lakuni possibbli li jistghu jigu
sfruttati.

L-ghan ta’ din l-opinjoni, qabelxejn, huwa li tizviluppa punti ta’ kritika mill-lat legali u
tissuggerixxi soluzzjonijiet ghalihom. Ghar-Rapporteur, huwa importanti li jinghad li 1-ghan
tal-emendi ssuggeriti mhuwiex li dak li jkun jahrab mis-sanzjoni jew piena gusta li jkun
haqqu. L-ghan huwa li jgibu ¢ertezza legali, u b’hekk jiffacilitaw fil-prattika I-procedimenti u
s-sanzjonijiet koontra I-abbuzi tas-suq.

Ir-Rapporteur ghal opinjoni hija tal-fehma li dawn li gejjin huma I-punti ta’ kritika ewlenin:

— Tiddubita jekk 1-eskluzjoni totali ghal mizuri tal-politika monetarja, tal-gestjoni tad-dejn
pubbliku u tal-politika dwar il-klima hijiex gustifikata, u jidhrilha li ghandha ttigi riezaminata.

— Id-definizzjoni tal-“informazzjoni privileggata” hija kumplessa u difficli. Hawnhekk hija ta’
importanza ¢entrali ¢-¢arezza tad-definizzjoni, li fl-ahhar mill-ahhar hija 1-bazi ghall-
applikazzjoni tas-sanzjonijiet u b’hekk ghall-punibbilta tal-persuni. Huwa ta’ dispjacir 1i d-
dec¢izjoni tal-Qorti tal-Gustizzja tal-UE dwar it-talba ghal de¢izjoni preliminari tal-Qorti tal-
Gustizzja (imressqa fl-14 ta’ Jannar 2011, Markus Geltl v. Daimler AG, Kawza C-19/11) ma
setghetx titqies fil-proposta tal-Kummissjoni. It-talba tikkonc¢erna punti ¢entrali ta’ din id-
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definizzjoni, perezempju l-ezZistenza ta’ informazzjoni privileggata fi process li jiehu Zzmien
twil u li jinvolvi bosta passi intermedji, kif ukoll il-kuncett ta’ stennija ragonevoli. II-
konkluzjonijiet tal-Avukat Generali, li jaghtu interpretazzjoni tassew wiesgha tal-kuncett,
ilhom disponibbli mill-21 ta’ Marzu 2012. Fid-dec¢izjoni tal-Qorti, ghandu jsir ezami attent
tad-definizzjoni u tad-distinzjonijiet mehtiega, spe¢jalment bi rbit mal-kategorija 1-gdida ta’
informazzjoni privileggata skont 1-Artikolu 6(1)(e). Madankollu, fid-dawl tad-de¢izjoni
pendenti tal-Qorti tal-Gustizzja tal-UE, ir-Rapporteur ghal opinjoni mhijiex qed tressaq
emendi dwar hekk f’dan il-waqt.

— [l-punibbilta tat-tentattiv hija zvilupp pozittiv hatna, ladarba jsahhah il-possibbiltajiet ta’
sanzjoni. Madankollu, ghad mhuwiex car kif, fil-prattika, tista’ tinghata prova ta’ tentattiv.

— Il-mekkanizmi ta’ prevenzjoni u difiza skont 1-Artikolu 11(2) tal-proposta ghandhom
jikkunsidraw jekk il-persuni kkonc¢ernati jkunux tassew fil-qaghda li jaqdu r-rekwiziti, fid-
dawl tat-tip u 1-kobor tan-negozju li jkun ged isir, u I-mekkanizmi jehtieg 1i jkunu
proporzjonati.

— Il-valur unitarju ta’ EUR 20 000 ghall-izvelar ta’ tranzazzjonijiet proprji ma jqisx bizzejjed
i¢-¢irkustanzi fl-Istati Membri, b’mod spe¢jali 1-volum medju tan-negozju, li jaf ivarja bil-kbir
skont 1d-dags tal-Borza jew skont id-dags tat-tranzazzjonijiet 1i jsiru fi Stat Membru.
Ghaldagstant huwa preferibbli i, filwaqt li I-valur ikun preskritt, dan ghandhom jiffissawh I-
Istatt Membri individwali, f*valur bejn EUR 20 000 u EUR 100 000. Permezz t’hekk, diga
nilhqu uniformita guridika wisq akbar minn dik li ghandna [lum.

— Meta s-sanzjonijiet jigu ppubblikati, l-identita tal-persuna responsabbli m'ghandhiex
tinkixef. Dan xejn ma jkun proporzjonat, qabelxejn meta nzommu quddiem ghajnejna li,
f’bosta Stati Membri, ir-regoli dwar il-protezzjoni tad-dejta dan ma jippermettuhx,
perezempju f’reati ta’ vjolenza. Lanqas m’ghandhom jinkixfu t-tip u n-natura tal-ksur, jekk
din l-informazzjoni tikkawza danni sproporzjonatament kbar lill-persuni kkoncernati.

— Dwar il-whistleblowing, huwa tajjeb li 1-ghoti ta’ in¢entivi finanzjarji f’dan il-waqt jinzamm
bhala possibilta ghall-Istati Membri. Rigward dan, jezistu tradizzjonijiet guridici differneti fl-
UE; dan ghandu jigi enfasizzat permezz tal-emendi mressqa.

— L-istabbiliment ta’ proc¢eduri ghall-irrappurtar tal-ksur m’ghandux isir permezz ta’ atti
implimentattivi skont I-Artikolu 291 TFUE, imma permezz ta’ atti delegati skont I-
Artikolu 290 TFUE, ladarba f’dan il-kaz hemm fin-nofs suppliment ta’ elementi mhux
essenzjali tad-dispozizzjonijiet tar-Regolament.

— Ghandu jkun irregolat espli¢itament il-principju ta’ ne bis in idem, qabelxejn f’kazijiet fejn
ikunu applikabbli sew sanzjonijiet kriminali kif ukoll ohrajn amministrattivi.

— Ladarba l-implimetnazzjni u l-infurzar huma ¢entrali ghas-success tal-legizlazzjoni tal-UE,
ghandu jkun hemm klawsola ta’ riezami. Din tippermetti wkoll 1i jsir ezami ta’ kif ikunu
hadmu c¢erti dispozizzjonijiet, perezempju s-sanzjoni ta' tentattivi ta’ abbuz tas-suq kif ukoll I-
eccezzjonijiet ghall-politika monetarja, il-gestjoni tad-dejn pubbliku u dik tal-politika dwar il-
klima.
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EMENDI

[I-Kumitat ghall-Affarijiet Legali jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u
Monetarji, bhala I-kumitat responsabbli, sabiex jinkorpora l-emendi li gejjin fir-rapport

tieghu:

Emenda 1

Proposta ghal regolament
Premessa 22

Test propost mill-Kummissjoni

(22) Il-manipulazzjoni jew tentattiv ta’
manipulazzjoni ta’ strumenti finanzjarji
jista’ jikkonsisti wkoll fi tqeghid ta’
ordnijiet li ma jistghux jigu ezegwiti. Barra
minn hekk, strument finanzjarju jista’ jigi
mmanipulat permezz ta’ mgiba li ssir barra
mill-post jew facilita tan-negozjar.
Ghalhekk, persuni li professjonalment
jirrangaw jew iwettqu tranzazzjonijiet u li
jkunu mitluba li jkollhom sistemi fis-sehh
sabiex jidentifikaw u jirrappurtaw
tranzazzjonijiet suspettuzi ghandhom
jirrappurtaw ukoll ordnijiet suspettuzi u
tranzazzjonijiet suspettuzi li jsiru barra
mill-post jew facilita tan-negozjar.

PE485.914v02-00

Emenda

(22) Il-manipulazzjoni jew tentattiv ta’
manipulazzjoni ta’ strumenti finanzjarji
jista’ jikkonsisti wkoll fi tqeghid ta’
ordnijiet li ma jistghux jigu ezegwiti. Barra
minn hekk, strument finanzjarju jista’ jigi
mmanipulat permezz ta’ mgiba li ssir barra
mill-post jew facilita tan-negozjar.
Ghalhekk, persuni li professjonalment
jirrangaw jew iwettqu tranzazzjonijiet u li
jkunu mitluba li jkollhom sistemi fis-sehh
sabiex jidentifikaw u jirrappurtaw
tranzazzjonijiet suspettuzi ghandhom
jirrappurtaw ukoll ordnijiet suspettuzi u
tranzazzjonijiet suspettuzi li jsiru barra
mill-post jew facilita tan-negozjar. Fil-
kuntest ta’ standards regolatorji u teknici,
I-AETS ghandha tistabbilixxi regoli u
proceduri adegwati kif ukoll sistemi u
mudelli ta’ rappurtar adegwati, dment li,
ghall-finijiet tal-valutazzjoni tal-
adegwatezza, dejjem ghandu jitqies sa
liema punt il-persuni kkoncernati jistghu
b’mod ragonevli jigu mistennija jaqdu I-
obbligi ta’ rappurtar, fid-dawl tat-tip u d-
dagqs tat-tranzazzjonijiet taghhom.
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Emenda 2

Proposta ghal regolament
Premessa 28

Test propost mill-Kummissjoni

(28) Trasparenza akbar tat-tranzazzjonijiet
imwettqa minn persuni li jezercitaw
responsabbiltajiet manigerjali fil-livell tal-
emittent u, fejn applikabbli, persuni
assocjati mill-qrib maghhom,
tikkostitwixxi mizura preventiva kontra I-
abbuz tas-suq. Il-pubblikazzjoni ta’ dawk
it-tranzazzjonijiet mill-inqas fuq bazi
individwali tista’ wkoll tkun sors siewi ta’
informazzjoni ghall-investituri. Huwa
mehtieg li jigi ¢carat 1i 1-obbligu li jigu
ppubblikati t-tranzazzjonijiet ta’ dawk il-
manigers jinkludi wkoll il-weghda jew self
ta’ strumenti finanzjarji kif ukoll
tranzazzjonijiet minn persuna ohra li li
tezercita diskrezzjoni ghall-maniger.
Sabiex jigi Zgurat bilan¢ xieraq bejn il-
livell tat-trasparenza u n-numru ta’ rapporti
notifikati lill-awtoritajiet kompetenti u lill-
pubbliku, ghandu jigu introdotti limitu
uniformi " dan ir-Regolament li #
tranzazzjonijiet li ma jagbzuhx
m’ghandhomx jigu notifikati.
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Emenda

(28) Trasparenza akbar tat-tranzazzjonijiet
imwettqa minn persuni li jezercitaw
responsabbiltajiet manigerjali fil-livell tal-
emittent u, fejn applikabbli, persuni
assocjati mill-qrib maghhom,
tikkostitwixxi mizura preventiva kontra 1-
abbuz tas-suq. Il-pubblikazzjoni ta’ dawk
it-tranzazzjonijiet mill-inqas fuq bazi
individwali tista’ wkoll tkun sors siewi ta’
informazzjoni ghall-investituri. Huwa
mehtieg li jigi ¢carat 1i l-obbligu li jigu
ppubblikati t-tranzazzjonijiet ta’ dawk il-
manigers jinkludi wkoll il-weghda jew self
ta’ strumenti finanzjarji kif ukoll
tranzazzjonijiet minn persuna ohra li li
tezercita diskrezzjoni ghall-maniger.
Rizoluzzjoni ta’ din il-kwistjoni ghandha,
minn naha wahda, tizgura bilan¢ xieraq
bejn il-livell tat-trasparenza u n-numru ta’
rapporti notifikati lill-awtoritajiet
kompetenti u lill-pubbliku, u min-naha I-
ohra tqis ukoll i¢-éirkustanzi fl-Istati
Membri, b’mod specjali l-volum medju
tal-kummerdé, li jista’ jvarja skont id-daqs
tal-Borza jew id-daqs tan-negozji li
joperaw fi Stat Membru. Ghaldagstant
ghandu jigu introdott limitu f’dan ir-
Regolament, 1i ma jkun hemm l-ebda
obbligu ta’ notifika ghat-tranzazzjonijiet li
ma jagbzuhx, u li I-Istati Membri
ghandhom jiffisawh fi hdan firxa definita
ta’ valuri.
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Emenda 3

Proposta ghal regolament
Premessa 36

Test propost mill-Kummissjoni

(36) L-informaturi dwar pratti¢i hziena
("whistleblowers") jressqu informazzjoni
¢dida ghall-attenzjoni tal-awtoritajiet
kompetenti li tghinhom biex jidentifikaw u
Jjissansjonaw kazijiet ta’ abbuz minn
informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-suq. Madankollu, 1-
ghoti ta’ informazzjoni dwar pratti¢i hziena
jista’ jkun ostakolat minhabba 1-biza’ minn
ritaljazzjoni, jew minhabba nuqqas ta’
incentivi. Dan ir-Regolament ghalhekk
ghandu jigura li l-arrangamenti adegwati
huma fis-sehh biex jinkoraggixxu lill-
informaturi dwar prattici hziena sabiex
iwissu lill-awtoritajiet kompetenti dwar
ksur possibbli ta’ dan ir-Regolament, u
biex ikunu protetti minn ritaljazzjoni.
Madankollu, I-informaturi dwar prattici
hziena ghandhom ikunu eligibbli biss ghal
dawk I-in¢entivi meta dawn iressqu
informazzjoni gdida li mhumiex diga
legalment obbligati li jinnotifikaw u meta
din l-informazzjoni tirrizulta f’sanzjoni
ghal ksur ta’ dan ir-Regolament. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw ukoll 1i 1-
iskemi tal-ghoti ta’ informazzjoni dwar
pratti¢i hziena li jimplimentaw jinkludu
mekkanizmi li jipprovdu protezzjoni xierqa
ta’ persuna rappurtata, b’mod partikulari
rigward id-dritt ghall-protezzjoni tad-dejta
personali tieghu u proc¢eduri biex jizguraw
id-dritt tal-persuna rrappurtata ghal difiza u
li jinstema’ qabel ma tigi adottata decizjoni
li tikkoncerna lilu kif ukoll id-dritt ghal
tiftix ta’ rimedju effettiv quddiem qorti
kontra dec¢izjoni li tikkoncerna lilu.
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Emenda

(36) L-informaturi dwar pratti¢i hziena
("whistleblowers") jressqu informazzjoni
gdida ghall-attenzjoni tal-awtoritajiet
kompetenti li tghinhom biex jidentifikaw u
Jjissansjonaw kazijiet ta’ abbuz minn
informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-suq. Madankollu, 1-
ghoti ta’ informazzjoni dwar pratti¢i hziena
jista’ jkun ostakolat minhabba 1-biza’ minn
ritaljazzjoni, jew minhabba nuqqas ta’
incentivi. Dan ir-Regolament ghalhekk
ghandu jnkludi dispoZizzjonijiet rigward I-
inkoraggiment tal-informaturi dwar
prattiki hziena sabiex iwissu lill-
awtoritajiet kompetenti dwar ksur possibbli
ta’ dan ir-Regolament, u dwar il-
protezzjoni taghhom kontra r-
ritaljazzjoni. Madankollu, fl-istess waqt
ghandhom jitqiesu t-tradizzjonjiet guridici
differenti fl-Istati Membri, perezempju
dwar I-ghoti ta’ incentivi finanzjarji.
Ghaldagstant, I-Istati Membri ghandhom
Jjinkoraggixxu, fil-qafas tal-ordinament
guridiku nazzjonali taghhom, informaturi
dwar prattiki hZiena sabiex iwissu lill-
awtoritajiet kompetenti dwar ksur
possibbli ta’ dan ir-Regolament.
Madankollu, I-informaturi dwar prattici
hziena ghandhom ikunu eligibbli biss ghal
dawk I-in¢entivi meta dawn iressqu
informazzjoni gdida li mhumiex diga
legalment obbligati li jinnotifikaw u meta
din l-informazzjoni tirrizulta f*sanzjoni
ghal ksur ta’ dan ir-Regolament. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw ukoll 1i 1-
iskemi tal-ghoti ta’ informazzjoni dwar
prattici hziena li jimplimentaw jinkludu
mekkanizmi li jipprovdu protezzjoni xierqa
ta’ persuna rappurtata, b’mod partikulari
rigward id-dritt ghall-protezzjoni tad-dejta
personali tieghu u proc¢eduri biex jizguraw
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Emenda 4

Proposta ghal regolament
Premessa 42

Test propost mill-Kummissjoni

(42) II-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti ddelegati skont I-
Artikolu 290 tat-Trattat. B'mod partikulari,
ghandhom jigu adottati atti ddelegati fir-
rigward tal-kundizzjonijiet ghall-
programmi ta’ riakkwist u ghall-
istabilizzazzjoni ta’ strumenti finanzjarji, 1-
indikaturi ta’ mgiba manipulattiva elenkati
fl-Anness 1, 1-ghatba li lil hinn minnha tigi
determinata l-applikazzjoni tal-obbligu ta’
zvelar pubbliku lill-partec¢ipanti fis-suq tal-
kwoti tal-emissjonijiet, il-kundizzjonijiet
biex jitfasslu listi ta’ persuni
b'informazzjoni privileggata, u 1-limiti u 1-
kundizzjonijiet marbutin mat-
tranzazzjonijiet manigerjali. Huwa ta’
importanza partikulari li I-Kummissjoni
twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul 1l-
hidma preparatorja taghha, inkluz fuq il-
livell ta’ esperti. [I-Kummissjoni, meta
thejji u tfassal atti ddelegati, ghandha
tizgura trazmissjoni simultanja, fil-hin u
xierqa ta’ dokumenti rilevanti lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.
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1d-dritt tal-persuna rrappurtata ghal difiza u
li jinstema’ qabel ma tigi adottata decizjoni
11 tikkon¢erna lilu kif ukoll id-dritt ghal
tiftix ta’ rimedju effettiv quddiem qorti
kontra de¢izjoni li tikkonc¢erna lilu.

Emenda

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha
11 tadotta atti ddelegati skont 1-Artikolu 290
tat-Trattat. B'mod partikulari, ghandhom
jigu adottati atti ddelegati fir-rigward tal-
kundizzjonijiet ghall-programmi ta’
riakkwist u ghall-istabilizzazzjoni ta’
strumenti finanzjarji, l-indikaturi ta’ mgiba
manipulattiva elenkati fl-Anness 1, 1-
ghatba li lil hinn minnha tigi determinata 1-
applikazzjoni tal-obbligu ta’ zvelar
pubbliku lill-partec¢ipanti fis-suq tal-kwoti
tal-emissjonijiet, il-kundizzjonijiet biex
jitfasslu listi ta’ persuni b'informazzjoni
privileggata, il-limiti u 1-kundizzjonijiet
marbutin mat-tranzazzjonijiet manigerjali u
l-procéedura ghan-notifika ta’
vjolazzjonijiet ta’ dan ir-Regolament.
Huwa ta’ importanza partikulari 1i 1-
Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet
xierqa matul il-hidma preparatorja taghha,
inkluz fuq il-livell ta’ esperti. 11-
Kummissjoni, meta thejji u tfassal atti
ddelegati, ghandha tizgura trazmissjoni
simultanja, fil-hin u xierqa ta’ dokumenti
rilevanti lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.
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Emenda 5

Proposta ghal regolament
Premessa 43

Test propost mill-Kummissjoni

(43) Sabiex jigu igurati kundizzjonijiet
indaqs ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-
Regolament fir-rigward ta’ proceduri
ghar-rappurtar ta' ksur ta' dan ir-
Regolament, ghandhom jinghataw setghat
ta' implimentazzjoni lill-Kummissjoni.
Dawn is-setghat ghandhom jigu eZercitati
skont ir-Regolament (UE) Nru 182/2011
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
16 ta’ Frar 2011 li jistabbilixxi r-regoli u
l-princéipji generali dwar il-modalitajiet ta’
kontroll mill-Istati Membri tal-eZercizzju
mill-Kummissjoni tas-setghat ta’
implimentazzjoni.

Emenda 6

Proposta ghal regolament
Premessa 48 a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

PE485.914v02-00
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Emenda

(48a) Il-parir dwar l-investiment kif
definit fil-MiFID, permezz tal-
provvediment ta' rakkomandazzjoni
personali lil klijent rigward tranZazzjoni
Jjew iktar li jkollhom x'jagsmu mal-
istrumenti finanzjarji (b'mod partikolari,
ir-rakkomandazzjonijiet informali dwar I-
investimenti fuq perjodu qasir, li
Jjoriginaw mid-dipartimenti tal-kummeré
jew tal-bejgh ta’ ditta tal-investimenti jew
minn istituzzjoni tal-kreditu, espressi lill-
klijenti taghhom), li x'aktarx ma jsirux
disponibbli ghall-pubbliku, ma
ghandhomx jigu kkunsidrati fihom
infushom bhala rakkomandazzjonijiet fit-
tifsira ta' dan ir-Regolament.
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Gustifikazzjoni

Din l-emenda ticcara I-fatt li [-parir dwar l-investiment u r-rakkomandazzjonijiet informali
dwar l-investiment fuq perjodu qasir, li x'aktarx ma jsirux disponibbli ghall-pubbliku, ma
ghandhomx ikunu soggetti ghar-regoli dwar l-izvelar tar-ricerka. Dan il-kliem huwa bbazat
fuq il-Premessa 3 tad-Direttiva tal-Kummissjoni 2003/125/KE li timplimenta d-dispozizzjoni
tal-Artikolu 6(5) tal-MAD (2003).

Emenda 7

Proposta ghal regolament
Premessa 48b (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(48b) Il-fatt biss li I-generaturi tas-suq in
buona fede, il-korpi awtorizzati biex
jagixxu bhala kontropartijiet, jew il-
persuni awtorizzati biex jezegwixxu
ordinijiet ghan-nom ta' partijiet terzi
b'informazzjoni privileggata jillimitaw
irwiehhom, fl-ewwel zewg kaZijiet, biex
jezercitaw in-negozju legittimu taghhom
ta' xiri u bejgh ta' strumenti finanzjarji
jew, fil-kaz tal-ahhar, biex iwettqu ordni
debitament, m'ghandux wahdu jitqies li
Jikkostitwixxi l-uzu ta' din l-informazzjoni
privileggata.

Gustifikazzjoni

Ghal skopijiet ta' certezza legali, il-premessi li jistabbilixxu [-kamp ta' applikazzjoni tar-reat
tal-abbuz minn informazzjoni privileggata imsemmi fil-MAD 2003 ghandhom jergghu
jiddahhlu fil-MAR (i.e. il-Premessa 18). Barra minn hekk, il-kawza Spector Photo fil-QtG
tirrikonoxxi li persuna tista' tistabbilixxi difiza ghal akkuza taht certi ¢irkustanzi, bhal
perezempju [-generaturi tas-suq u l-korpi awtorizzati biex jagixxu bhala kontropartijiet
(Paragrafu 58 tal-Kawza C-45/08 Spector Photo Group NV vs CBFA).

Emenda 8

Proposta ghal regolament
Premessa 48c¢ (gdida)

RR\916750MT.doc 87/103 PE485.914v02-00

MT



Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(48¢) Il-fatt li wiehed ikollu access ghal
informazzjoni privileggata relatata ma’
kumpanija ohra u juZaha fil-kuntest ta’'
offerta pubblika ta' takeover bl-ghan li
jinkiseb kontroll ta' dik il-kumpanija jew
li tigi proposta fuijoni ma’' dik il-
kumpanija m'ghandux wahdu jitqies li
Jikkostitwixxi abbui minn informazzjoni
privileggata.

Gustifikazzjoni

Ghal skopijiet ta' certezza legali, il-premessi li jistabbilixxu [-kamp ta' applikazzjoni tar-reat
tal-abbuz minn informazzjoni privileggata imsemmi fil-MAD 2003 ghandhom jergghu
jiddahhlu fil-MAR (i.e. il-Premessa 29). Barra minn hekk, il-kawza Spector Photo fil-QtG
tirrikonoxxi li persuna tista' tistabbilixxi difiza ghal akkuza taht certi ¢irkustanzi, bhal
perezempju [-generaturi tas-suq u l-korpi awtorizzati biex jagixxu bhala kontropartijiet
(Paragrafu 58 tal-Kawza C-45/08 Spector Photo Group NV vs CBFA).

Emenda 9

Proposta ghal regolament
Premessa 48d (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(48d) Ladarba l-akkwist jew i¢-Cessjoni ta'
strumenti finanzjarji jinvolvi
necessarjament decizjoni minn qabel
ghall-akkwist jew ic¢-Cessjoni, li titiehed
mill-persuna li tiehu fuqha operazzjoni
wahda jew ohra minn dawn, it-twettiq ta’
dan l-akkwist jew din i¢-cessjoni
m'ghandux wahdu jitqies li jikkostitwixxi
l-uzu ta' informazzjoni privileggata.

Gustifikazzjoni

Ghal skopijiet ta' certezza legali, il-premessi li jistabbilixxu [-kamp ta' applikazzjoni tar-reat
tal-abbuz minn informazzjoni privileggata imsemmi fil-MAD 2003 ghandhom jergghu
jiddahhlu fil-MAR (i.e. il-Premessa 30). Barra minn hekk, il-kawza Spector Photo fil-QtG
tirrikonoxxi li persuna tista' tistabbilixxi difiza ghal akkuza taht certi ¢irkustanzi, bhal
perezempju [-generaturi tas-suq u l-korpi awtorizzati biex jagixxu bhala kontropartijiet
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(Paragrafu 58 tal-Kawza C-45/08 Spector Photo Group NV vs CBFA).

Emenda 10

Proposta ghal regolament
Premessa 48e (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(48e) Ricerka u stimi Zviluppati minn data
disponibbli pubblikament m'ghandhomx
Jjitqiesu bhala informazzjoni privileggata;
ghalhekk, kwalunkwe tranzazzjoni li ssir
abbaZi ta’' tali ricerka jew stimi
m'ghandhiex wahedha titqies li
tikkostitwixxi abbu? ta' informazzjoni
privileggata fit-tifsira ta' dan ir-
Regolament.

Gustifikazzjoni

Ghal skopijiet ta' certezza legali, il-premessi li jistabbilixxu [-kamp ta' applikazzjoni tar-reat
tal-abbuz minn informazzjoni privileggata msemmi fil-MAD 2003 ghandhom jergghu
jiddahhlu fil-MAR (i.e. il-Premessa 31). Ricerka u stimi Zviluppati minn data disponibbli
pubblikament m'ghandhomx jitgiesu bhala informazzjoni privileggata, inkella, dan
Jjipperikola serjament il-funzjonament efficjenti tas-swieq finanzjarji.

Emenda 11

Proposta ghal regolament
Premessa 48f (¢dida)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(48f) L-informazzjoni dwar il-pjanijiet u -
istrategiji ghan-negozjar tal-partecipant
fis-suq stess m'ghandhiex titqies bhala
informazzjoni privileggata.

Gustifikazzjoni

Din il-premessa hija partikolarment importanti meta obbligi ta' Zvelar tat-tip previst mill-
Premessa 12 tar-REMIT jigu imposti fuq il-partecipanti kollha fis-suq ghal suq partikolari.
Inkella, il-partecipanti fis-suq ikunu mehtiega jippubblikaw il-pjanijiet u l-istrategiji ghan-
negozjar taghhom.

RR\916750MT.doc 89/103 PE485.914v02-00

MT



MT

Emenda 12

Proposta ghal regolament
Premessa 48g (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda

(48g) In-negozjar tal-istrumenti
finanzjarji li ghalihom ditta réeviet talba
ghal lokalizzazzjoni ta’' titolu individwali,
jew ghal konferma ta' aspettattiva
ragonevoli ta' saldu, sabiex klijent
Jjissodisfa r-rekwiziti tar-''Regolament
dwar Bejgh bin-Nieqes u certi aspetti tas-
Swaps ta' Inadempjenza tal-Kreditu"
jista' jkun legittimu u ghalhekk
m'ghandux wahdu jitqies bhala abbu? ta'
informazzjoni privileggata.

Gustifikazzjoni

Minhabba l-interazzjoni bejn [-MAR u I-Bejgh bin-Nieqes, I-informazzjoni dwar bejgh bin-
nieqes tista' titqies bhala informazzjoni privileggata skont I-MAR. L-gharfien li klijent se
jidhol f'bejgh bin-nieqes huwa teknikament informazzjoni privileggata, li ghalhekk ma tistax
tittiehed azzjoni dwarha, bla ma titgies bhala potenzjalment kriminali. Din l-emenda
tipprovdi I-margni ta' sikurezza xieraq ghal attivita mwettqa minn ditti li jmexxu n-negozju

regolari taghhom.

Emenda 13

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 1 — punt a

Test propost mill-Kummissjoni

(a) informazzjoni ta’ natura preciza, li ma
saritx pubblika, relatata, direttament jew
indirettament, ma’ emittent jew emittenti
ta’ strumenti finanzjarji jew ma’ strument
jew strumenti finanzjarji, u li jekk issir
pubblika, x’aktarx li jkollha effett
sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawk 1-
istrumenti finanzjarji jew fuq il-prezz ta’
strumenti finanzjarji ta’ derivati relatati.

PE485.914v02-00

Emenda

(a) informazzjoni specifika, 11 ma saritx
pubblika, relatata, direttament jew
indirettament, ma’ emittent jew emittenti
ta’ strumenti finanzjarji jew ma’ strument
jew strumenti finanzjarji, u li jekk issir
pubblika, x’aktarx li jkollha effett
sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawk 1-
istrumenti finanzjarji jew fuq il-prezz ta’
strumenti finanzjarji ta’ derivati relatati.
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Emenda 14

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 1 — punt da (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

(Din l-emenda tapplika ghat-test legizlattiv
kollu. L-adozzjoni taghha jinnecessita
tibdiliet korrispondenti fit-test shih.)

Emenda

(da) fir-rigward tal-komoditajiet spot u I-
istrumenti finanzjarji ghajr id-derivati fuq
komoditajiet,

(i) informazzjoni rilevanti ohra li kieku
kellha ssir pubblika, x'aktarx li jkollha
effett materjali u sinifikanti fuq il-prezz
ta' tali strumenti finanzjarji, u

(ii) meta l-uzu ta' tali informazzjoni jitqies
minn investitur ragonevoli li jinnegozja
regolarment fis-suq u fl-istrument
finanzjarju koncernat bhala nuqqas min-
naha tal-persuna koncernata li tosserva I-
istandard ta' mgiba ragonevolment
mistenni minn persuna fil-pozizzjoni
taghha fir-rigward tas-swieq rilevanti;

Gustifikazzjoni

L-Artikolu 6(1)(da) gdid idahhal kategorija indipendenti ta' informazzjoni privileggata, li la
hi "preciza" u lanqas hi "sensittiva ghall-prezzijiet”, izda li semplicement tigi ttrattata bhala
informazzjoni privileggata minhaba l-applikazjzoni ta' "test ta' investitur ragonevoli”.

Emenda 15

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 1 — punt e

Test propost mill-Kummissjoni

(e) informazzjoni li ma taqax taht il-
paragrafi (a), (b), (c) jew (d) relatata,
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direttament jew indirettament, ghal
emittent jew emittenti ta’ strumenti
finanzjarji jew ghal strument jew
strumenti finanzjarji, li mhix generalment
disponibbli ghall-pubbliku, iida li jekk
issir disponibbli ghal investitur
ragjonevoli, li regolarment jinnegozja fis-
suq u fl-istrument finanzjarju jew kuntratt
spot tal-komoditajiet relatat ikkoncernat,
tkun jew x’aktarx tkun meqjusa minn dik
il-persuna bhala rilevanti meta jigu decizi
t-termini li bihom ghandhom isiru t-
tranzazzjonijiet fl-istrument finanzjarju
jew kuntratt spot tal-komoditajiet relatati.

Emenda 16

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-
paragrafu 1, informazzjoni li, jekk issir
pubblika, aktarx ikollha effett sinifikanti
fuq il-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji,
il-kuntratti spot relatati tal-komoditajiet,
jew il-prodotti rkantati bbazati fuq il-kwoti
tal-emissjonijiet, ghandha tfisser
informazzjoni li investitur ragjonevoli
x’aktarx li juza bhala parti mill-bazi tad-
decizjonijiet ta’ investiment tieghu.

Emenda

3. Biex jigi ssupplimentat il-paragrafu 1,
informazzjoni li, jekk issir pubblika, aktarx
ikollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet tal-
istrumenti finanzjarji, il-kuntratti spot
relatati tal-komoditajiet, jew il-prodotti
rkantati bbazati fuq il-kwoti tal-
emissjonijiet, ghandha tfisser
informazzjoni li investitur ragjonevoli
x’aktarx li juza bhala parti mill-bazi tad-
decizjonijiet ta’ investiment tieghu.

Gustifikazzjoni

It-test propost mill-Kummissjoni jwassal ghal incertezza legali sinifikanti, billi I-"effett
sinifikanti fuq il-prezzijiet” jiddependi mit-test imwettaq mill-awtorita rilevanti, abbazi ta' dak
li investitur ragonevoli x'aktarx li juza bhala parti mill-bazi tad-decizjoni ta' investiment

tieghu (kriterju vag u impreciz).

Emenda 17

Proposta ghal regolament
Artikolu 11 — paragrafu 1
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Test propost mill-Kummissjoni

1. Kwalunkwe persuna li topera n-negozju
ta’ post tan-negozjar ghandha tadotta u
zzomm arrangamenti u proceduri effettivi
skont [I-Artikoli 31 u 56] tad-Direttiva
[MiFID gdida] bil-ghan 11 timpedixxi u
tidentifika l-abbuz tas-sugq.

Emenda 18

Proposta ghal regolament

Artikolu 11 — paragrafu 3 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji biex
jiddeterminaw l-arrangamenti u I-proceduri
xierqa bil-ghan /i I-persuni jkunu
konformi mar-rekwiziti stipulati fil-
paragrafu 1, u biex jigu ddeterminati s-
sistemi u 1-mudelli tan-notifikazzjoni li
ghandhom jintuzaw mill-persuni biex
Jjibqghu konformi mar-rekwiziti stipulati
fil-paragrafu 2.

Emenda 19

Proposta ghal regolament
Artikolu 14 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal
tranzazzjonijiet li jammontaw ghal anqas
minn EUR 20 000 matul il-perjodu ta’

RR\916750MT.doc

Emenda

1. Kwalunkwe persuna li topera n-negozju
ta’ post tan-negozjar ghandha tadotta u
zzomm arrangamenti u proceduri effettivi
skont [I-Artikoli 31 u 56] tad-Direttiva
[MiFID gdida] bil-ghan 1i timpedixxi u
tidentifika 1-abbuz tas-suq. Dawn
ghandhom jigu nnotifikati lill-awtorita
supervizorja kompetenti.

Emenda

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji biex
jiddeterminaw l-arrangamenti u I-proceduri
xierqa bil-ghan tal-ottemperanza mar-
rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1, u biex
Jigu ddeterminati s-sistemi u I-mudelli tan-
notifikazzjoni adegwati li ghandhom
jintuzaw ghall-issodisfar tar-rekwiziti
stipulati fil-paragrafu 2. Ghall-finijiet tal-
valutazzjoni tal-adegwatezza, I-AETS
ghandha tqis sa liema punt il-persuni
kkoncernati jistghu b’mod ragonevli jigu
mistennija jaqdu r-rekwiZiti stipulati fil-
paragrafu 2, fid-dawl tat-tip u d-dags tat-
tranzazzjonijiet taghhom.

Emenda

3. Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal
tranzazzjonijiet li, matul il-perjodu ta’
sena kalendarja, jammontaw ghal anqas
minn valur ta’ limitu li ghandu jigi ffissat
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sena kalendarja.

Emenda 20

Proposta ghal regolament
Artikolu 14 — paragrafu S

Test propost mill-Kummissjoni

5. Il-Kummissjoni tista' tadotta, permezz
ta’' atti ddelegati skont lI-Artikolu 31,
mizuri li jimmodifikaw il-limitu fil-
paragrafu 3, b'kunsiderazzjoni ghall-
izviluppi fis-swieq finanzjarji.

Emenda 21

Proposta ghal regolament
Artikolu 17 — paragrafu 5a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

mill-Istati Membri; I-Istati Membri
ghandhom jiffissaw dan il-valur ta’ limitu
fi hdan firxa ta’ valuri bejn EUR 20 000 u
EUR 100 000.

Emenda

mhassar

Emenda

5a. Persuna m'ghandhiex titqies li qged
tikser xi restrizzjoni dwar Zvelar ta'
informazzjoni imposta b'kuntratt jew bi
kwalunkwe dispozizzjoni legizlattiva,
regolatorja jew amministrattiva meta l-
informazzjoni ssir disponibbli skont il-
paragrafu 2.

Gustifikazzjoni

Ghandu jkun car li ksur tad-dispozizzjonijiet tal-MAR minhabba l-applikazzjoni ta' dan ir-
Regolament ma jinvalidax tranzazzjoni jew ma jwassalx biex tranzazzjoni ma tkunx
infurzabbli. Dan il-principju diga huwa rifless fl-Artikolu 9(4) tal-EMIR (test adottat mill-

Parlament Ewropew fid-29 ta' Marzu 2012).

Emenda 22

Proposta ghal regolament
Artikolu 24 — paragrafu 2a (gdid)
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Test propost mill-Kummissjoni Emenda

2a. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
Jikkooperaw mill-qrib ukoll mal-
awtoritajiet ta' kwalunkwe Stat Membru
responsabbli ghall-investigazzjoni jew il-
prosekuzzjoni ta' xi reat kriminali li
Jjorigina minn ksur imsemmi fl-

Artikolu 25, biex ikun Zgurat li I-miZuri u
s-sanzjonijiet amministrattivi u penali
Jjipproducu r-rizultat mixtieq u biex tigi
kkoordinata l-azzjoni taghhom biex jigu
evitati duplikazzjoni jew trikkib possibbli
meta l-ksur jista' jirrizulta kemm
f'sanzjonijiet penali kif ukoll f'miZuri jew
sanzjonijiet amministrattivi.

Gustifikazzjoni

L-ghan ta' din l-emenda huwa li jigi evitat li persuna tkun soggetta kemm ghal sanzjonijiet
penali kif ukoll ghal sanzjonijiet amministrattivi ghall-istess imgiba.

Emenda 23

Proposta ghal regolament
Artikolu 25 — titolu

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
Setghat ta’ sanzjonar Kamp ta’ applikazzjoni
Emenda 24

Proposta ghal regolament
Artikolu 26 — titolu

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

Mizuri u sanzjonijiet amministrattivi Lista u pubblikazzjoni ta” mizuri u
sanzjonijiet amministrattivi
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Emenda 25

Proposta ghal regolament
Artikolu 26 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Bla hsara ghas-setghat supervizorji ta’
awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikolu 17,
fil-kaz ta’ ksur imsemmi fil-paragrafu 1, 1-
awtoritajiet kompetenti, f’konformita mal-
ligi nazzjonali, ghandu jkollhom is-setgha
li jimponu mill-inqas il-mizuri u s-
sanzjonijiet amministrattivi li gejjin:

Emenda 26

Proposta ghal regolament
Artikolu 26 — paragrafu 1 — punt m

Test propost mill-Kummissjoni

(m) fir-rigward ta’ persuna guridika,
sanzjonijiet amministrattivi monetarja ta’
mhux iktar minn 10 % tal-fatturat annwali
totali taghha fis-sena kummercjali
precedenti; fejn il-persuna guridika tkun
sussidjarja ta’ impriza principali [kif
iddefinit fl-Artikoli 1 u 2 tad-Direttiva
83/349/KEE)], il-fatturat rilevanti annwali
totali ghandu jkun il-fatturat totali annwali
li jirrizulta mill-kont konsolidat tal-impriza
principali ahharija fis-sena kummercjali
precedenti.

Emenda 27

Proposta ghal regolament
Artikolu 26 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Kull mizura u sanzjoni amministrattiva
imposta ghal ksur ta’ dan ir-Regolament
ghandha tkun ippubblikata, minghajr
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Emenda

1. Bla hsara ghas-setghat supervizorji ta’
awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikolu 17,
fil-kaz ta’ ksur imsemmi fl-Artikolu 25, 1-
awtoritajiet kompetenti, f’konformita mal-
ligi nazzjonali, ghandu jkollhom is-setgha
li jimponu mill-inqas il-mizuri u s-
sanzjonijiet amministrattivi li gejjin:

Emenda

(m) fir-rigward ta’ persuna guridika,
sanzjonijiet amministrattivi monetarja ta’
mhux iktar minn 10 % tal-fatturat annwali
totali taghha fis-sena kummerc¢jali
precedenti, sa massimu ta’

EUR 5 000 000, fejn il-persuna guridika
tkun sussidjarja ta’ impriza prin¢ipali [kif
iddefinit flI-Artikoli 1 u 2 tad-Direttiva
83/349/KEE], il-fatturat rilevanti annwali
totali ghandu jkun il-fatturat totali annwali
11 jirrizulta mill-kont konsolidat tal-impriza
prin¢ipali ahharija fis-sena kummercjali
precedenti.

Emenda

3. Kull mizura u sanzjoni amministrattiva
imposta ghal ksur ta’ dan ir-Regolament
ghandha tkun ippubblikata, minghajr
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dewmien zejjed, bl-inkluzjoni ta’ mill-
inqas l-informazzjoni dwar it-tip u n-
natura tal-ksur u l-identita tal-persuni
responsabbli, sakemm din il-
pubblikazzjoni ma tippperikolax serjament
l-istabbilta tas-swieq finanzjarji. Fejn il-
pubblikazzjoni tista’ tikkawza hsara
sproporzjonata lill-partijiet involuti, 1-
awtoritajiet kompetenti ghandhom
jippubblikaw il-mizuri u s-sanzjonijiet fuq
bazi anonima.

Emenda 28

Proposta ghal regolament
Artikolu 26a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 29

Proposta ghal regolament
Artikolu 27 — paragrafu 1 — punt a

Test propost mill-Kummissjoni

(a) is-serjeta u d-dewmien tal-ksur;

Emenda 30
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dewmien zejjed, bl-inkluzjoni tal-
informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-
ksur, sakemm din il-pubblikazzjoni ma
tippperikolax serjament l-istabbilta tas-
swieq finanzjarji. Fejn il-pubblikazzjoni
tista’ tikkawza hsara sproporzjonata lill-
partijiet involuti, I-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jippubblikaw il-mizuri u s-
sanzjonijiet, minghajr ma jispecifikaw it-
tip u n-natura tal-ksur.

Emenda

Artikolu 26a

KaZjiet fejn ikunu applikabbli sew
sanzjonijiet kriminali kif ukoll
sanzgjonijiet amministrattivi

Jekk, fil-kaz ta’ ksur tad-dispoZizzjonijiet
ta’ dan ir-Regolament skont I-Artikolu 25
ikunu applikabbli sew sanzjoni kriminali
kif ukoll sanzjoni amministrattiva,
ghandha tigi imposta biss is-sanzgjoni
kriminali. Madankollu, jekk ma tigi
imposta l-ebda sanzjoni kriminali, tista’
tigi imposta sanzjoni amministrattiva.

Emenda

(a) in-natura, il-gravita u d-dewmien tal-
ksur;
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Proposta ghal regolament
Artikolu 27 — paragrafu 2a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda

2a. Ksur tad-dispoZizzjonijiet f'dan ir-
Regolament m'ghandux fih innifsu
Jaffettwa l-validita ta’ xi tranzazzjoni,
jrendi xi tranZazzjoni mhux infurzabbli
Jjew iwassal ghal xi talba ta' kumpens,
meta t-tranzazzjoni tkun saret in buona
fede.

Gustifikazzjoni

Ghal skopijiet ta' certezza legali, din [-emenda ticcara I-fatt li [-ksur tal-MAR ma jinvalidax
tranzazzjoni jew ma jrendix tranzazzjoni mhux infurzabbli.

Emenda 31

Proposta ghal regolament
Artikolu 29 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. [I-Kummissjoni ghandha tadotta,
permezz ta’ atti ddelegati skont I-
Artikolu 33, mizuri li jispecifikaw ahjar il-
proceduri, il-mekkanizmi u l-arrangamenti
msemmija fil-paragrafi 1 u 2, inkluzi I-
modalitajiet tar-rappurtar u I-modalitajiet
ghas-segwitu tar-rapporti, il-mizuri ghall-
protezzjoni tal-persuni.

Emenda 32

Proposta ghal regolament
Artikolu 31

Test propost mill-Kummissjoni

Artikolu 31
Id-delega tas-setghat
1l-Kummissjoni ghandha tinghatalha s-
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Emenda

3. [I-Kummissjoni ghandu jkollha s-
setgha li tadotta atti delegati, skont I-
Artikolu 32, rigward mizuri li jispecifikaw
ahjar il-proceduri, il-mekkanizmi u 1-
arrangamenti msemmija fil-paragrafi 1 u 2,
inkluzi I-modalitajiet tar-rappurtar u 1-
modalitajiet ghas-segwitu tar-rapporti, il-
mizuri ghall-protezzjoni tal-persuni.

Emenda

mhassar
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setgha li tadotta atti ddelegati skont I-
Artikolu 32 fir-rigward tas-supplimentar
u l-emendar tal-kundizzjonijiet ghall-
programmi ta’ riakkwist u I-
istabbilizzazzjoni ta’ strumenti finanzgjarji,
id-definizzjonijiet f’dan ir-Regolament, il-
kundizzjonijiet ghat-tfassil ta’ listi ta’
persuni b'informazzjoni privileggata, il-
kundizzjonijiet relatati mat-
tranZazzjonijiet manigerjali, u I-
arrangamenti ghall-persuni li jipprovdu
informazzjoni li tista’ twassal ghall-
identifikazzjoni ta’ ksur ta’ dan ir-
Regolament.

Emenda 33

Proposta ghal regolament
Artikolu 32 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Id-delega ta’ setghat ghandha tigi
konferita ghal perjodu ta’ Zmien mhux
determinat mid-data msemmija fl-Artikolu

36(1).

Emenda 34

Proposta ghal regolament
Artikolu 32 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Id-delega ta’ setghat tista’ tigi revokata
fi kwalunkwe mument mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill. Decizjoni ta’
revoka ghandha ttemm id-delega tas-setgha
specifikata f’dik id-decizjoni. Ghandha
tidhol fis-sehh il-jum ta’ wara I-
pubblikazzjoni tad-de¢izjoni f'1I-Gurnal
Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew f’data
aktar tard specifikata fiha. Dan
m’ghandux jaffettwa 1-validita ta’

RR\916750MT.doc

Emenda

2. Is-setgha li tadotta atti delegati
msemmija fl-Artikoli 3(3), 8(5), 12(2),
13(4), 14(5) u (6) u 29(3) ghandha tigi
konferita lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’
zmien mhux determinat wara [id-data li
fiha jidhol fis-sehh dan ir-Regolament].

Emenda

3. Id-delega ta' setghat imsemmija fl-
Artikoli 3(3), 8(5), 12(2), 13(4), 14(5) u (6)
u 29(3) tista' tigi revokata fi kwalunkwe
hin mill-Parlament Ewropew jew mill-
Kunsill. Dec¢izjoni ta’ revoka ghandha
ttemm id-delega tas-setgha specifikata fid-
decizjoni. Ghandha tidhol fis-sehh il-jum
ta’ wara l-pubblikazzjoni tad-dec¢izjoni f'11-
Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew
f’data aktar tard specifikata fiha. Id-
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kwalunkwe atti ddelegati diga fis-sehh.

Emenda 35

Proposta ghal regolament
Artikolu 32 — paragrafu 5

Test propost mill-Kummissjoni

5. Att iddelegat ghandu jidhol fis-sehh biss
jekk l-ebda oggezzjoni ma tkun giet
espressa la mill-Parlament Ewropew u
langas mill-Kunsill f’perjodu ta’ xahrejn
min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel ma
jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn
infurmaw lill-Kummissjoni li mhumiex se
joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi
estiz b’xahrejn fuq l-inizjattiva tal-
Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Emenda 36

Proposta ghal regolament
Artikolu 33

Test propost mill-Kummissjoni

Artikolu 33

Il-procedura tal-Kumitat

1. Ghall-adozzjoni ta’ atti ta’
implimentazzjoni skont lI-Artikolu 29(3),
il-Kummissjoni ghandu jkollha I-
ghajnuna tal-Kumitat Ewropew ghat-
Titoli, imwagqqaf bid-Deciijoni tal-
Kummissjoni 2001/528/KE. Dak il-
kumitat ghandu jkun kumitat fis-sens tar-
Regolament (UE) Nru 182/2011.

2. Fejn issir referenza ghal dan il-
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deciZjoni ta’ revoka ma ghandha taffettwa
l-validita tal-ebda att delegat li jkun diga
fis-sehh.

Emenda

5. Att delegat adottat skont I-Artikoli 3(3),
8(5), 12(2), 13(4), 14(5) jew (6) jew I-
Artikolu 29(3) ghandu jidhol fis-sehh biss
jekk l-ebda oggezzjoni ma tkun giet
espressa la mill-Parlament Ewropew u
langas mill-Kunsill f’perjodu ta’ tliet xhur
min-notifika tal-att legali lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma
jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn
infurmaw lill-Kummissjoni li mhumiex se
joggezzjonaw. Fuq l-inizjattiva tal-
Parlament Ewropew jew tal-Kunsill, dak
il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur.

Emenda

mhassar
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paragrafu, ghandu japplika I-Artikolu 5
tar-Regolament (UE) Nru 182/2011,
b’kont mehud tad-dispozizzjonijiet tal-
Artikolu 8 tieghu.

Emenda 37

Proposta ghal regolament
Artikolu 35a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

RR\916750MT.doc

Emenda

Artikolu 35a
Analizi

1l-Kummissjoni ghandha tressaq rapport
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill sa
[3 snin wara d-data li fiha jidhol fis-sehh
dan ir-Regolament] li jezamina I-
funzjonament ta’ dan ir-Regolament,
inter alia, rigward l-aspetti li gejjin:

— l-eskluZjoni ta’ attivitajiet monetarji u
ta’ gestjoni tad-dejn pubbliku u attivitajiet
tal-politika tal-klima;

— il-projbizzjoni tat-tentattiv ta’ abbuz tal-
informazzjoni privileggjata u I-
manipulazzjoni tas-suq;

Jekk dan ikun f’loku, mar-rapport il-

Kummissjoni ghandha tressaq proposti
ghall-emendar ta’ dan ir-Regolament.
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PROCEDURA

Titolu L-abbuz minn informazzjoni privileggata u I-manipulazzjoni tas-suq (I-
abbuz tas-suq)
Referenzi COM(2011)0651 — C7-0360/2011 —2011/0295(COD)
Kumitat responsabbli ECON
Data tat-thabbir fis-seduta plenarja 15.11.2011
Opinjoni moghtija minn JURI
Data tat-thabbir fis-seduta plenarja 15.11.2011

Rapporteur ghal opinjoni

Alexandra Thein

Data tal-hatra 21.11.2011
Ezami fil-kumitat 26.3.2012 26.4.2012 30.5.2012
Data tal-adozzjoni 19.6.2012
Rizultat tal-votazzjoni finali +: 13
0 0

Membri prezenti ghall-votazzjoni finali

Raffaele Baldassarre, Luigi Berlinguer, Sebastian Valentin Bodu,
Christian Engstrom, Marielle Gallo, Giuseppe Gargani, Lidia Joanna
Geringer de Oedenberg, Klaus-Heiner Lehne, Antonio Masip Hidalgo,
Alajos Mészaros, Evelyn Regner, Francesco Enrico Speroni, Rebecca
Taylor, Alexandra Thein, Cecilia Wikstrom, Tadeusz Zwietka

Sostitut(i) prezenti ghall-votazzjoni finali

Piotr Borys, Cristian Silviu Busoi, Eva Lichtenberger, Dagmar Roth-
Behrendt, Axel Voss

Sostitut(i) (skont I-Artikolu 187(2))
prezenti ghall-votazzjoni finali

Patrice Tirolien
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PROCEDURA

Titolu L-abbuz minn informazzjoni privileggata u I-manipulazzjoni tas-suq (I-
abbuz tas-suq)
Referenzi COM(2011)0651 — C7-0360/2011 —2011/0295(COD)
Data meta giet ipprezentata lill-PE 20.10.2011
Kumitat responsabbli ECON
Data tat-thabbir fis-seduta plenarja 15.11.2011
Kumitat(i) mitlub(a) jaghti/u opinjoni BUDG ENVI JURI LIBE
Data tat-thabbir fis-seduta plenarja 15.11.2011 1.12.2011 15.11.2011 15.11.2011
Opinjoni(jiet) mhux moghtija BUDG LIBE
Data tad-decizjoni 6.2.2012 23.11.2011
Rapporteur(s) Arlene
Data tal-hatra McCarthy
21.9.2010
Ezami fil-kumitat 6.2.2012 12.4.2012 19.6.2012
Data tal-adozzjoni 9.10.2012
Rizultat tal-votazzjoni finali +: 39
0: 1

Membri prezenti ghall-votazzjoni finali

Burkhard Balz, Elena Basescu, Jean-Paul Besset, Sharon Bowles, Udo
Bullmann, Nikolaos Chountis, George Sabin Cutas, Leonardo
Domenici, Diogo Feio, Markus Ferber, Elisa Ferreira, Ildik6é Gall-Pelcz,
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