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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

Euroopa Liidus viirtpaberiarvelduse parandamise ja véiirtpaberite
keskdepositooriumide (CSDd) kohta ning millega muudetakse direktiivi 98/26/EU

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelnou litkmesriikide parlamentidele,

* Muudatused: uus voi muudetud tekst on margistatud paksus kaldkirjas, vélja jaetud tekst on
tahistatud siimboliga | .
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~ 1
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust’,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

(1a)

Viirtpaberite keskdepositooriumid (CSDd) aitavad koos kesksete vastaspooltega
oluliselt kaasa selliste kauplemisjargsete infrastruktuuride t66s hoidmisele, mis turvavad
finantsturgusid ja annavad turuosalistele usu, et véartpaberitehingud sooritatakse
nduetekohaselt ja digel ajal, sealhulgas véga tugeva stressi perioodil. Teadvustades
turuinfrastruktuuri, sealhulgas CSDde ja kesksete vastaspoolte siisteemset tihtsust,
on tihtis suurendada konkurentsi kauplemisjirgsete teenuste osas, mis voimaldab
investoritel vahetada lihtsalt teenuse osutajat, et tagada teenuste ja tehingute
jérjepidevus ning hoiduda liigsest tuginemisest turuinfrastruktuurile, mis on
wpankrotistumiseks liiga suur” ja mida tuleks pdidsta maksumaksjal. See vihendab ka

investeerimiskulusid, kaotab ebatohususe ja edendab innovatsiooni liidu turgudel.

Siseturu nouetekohase toimimise eeldus on integreeritud vidrtpaberiarveldusturu
loomine, tegemata vahet riigisisestel ja piiriiilestel vidrtpaberitehingutel. Turupohine
iileminek riigisisestelt arveldussiisteemidelt integreeritumale turule on eri pohjustel
jédnud viiga aeglaseks. Eelduste kohaselt peab vidrtpaberiarveldussiisteemi
korraldamine olema avatum konkurentsile ja kasutajate osalemisele, et voimaldada
tohusamate arveldusmudelite ja koostalitluse standardite kiiremat turupohist arengut.
Kuigi kiesolevas miiiruses keskendutakse peaasjalikult konkurentsi suurendamisele
ja siisteemsete riskidega tegelemisele, tunnistatakse, et mdédrusega astutakse koigest
esimene samm tdielikult integreeritud kauplemisjirgse keskkonna suunas. Enne
Jjéirgmiste sammude astumist peaks aga arvelduse tohususe ja parimate tavade areng
toimuma turupohiselt. Registrikande vormis registreeritud viiirtpabereid peaks saama
toodelda tohusalt ja oigel ajal, ilma kattuvate protsessideta, tagades ametiasutuste eri
vajaduste jaoks tulemusliku teabe. Eeskuju voib votta ka iihtse euromaksete piirkonna

arengust, kus saavutatakse samasuguseid tulemusi rahaliste tehingute valdkonnas.

ELT C 310, 13.10.2012, 1k 12.
ELT C 299, 4.10.2012, 1k 76.
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2) Kuna CSDde korraldatavad vairtpaberiarveldussiisteemid asuvad arveldusprotsessis
kesksel kohal, on need viirtpaberiturgude toimimise seisukohast siisteemselt olulised.
I CSDde korraldatavad véddrtpaberiarveldus- ja kontosiisteemid on ka oluliseks
emissiooni terviklikkuse kontrollimise vahendiks, s.0 emiteeritud vidrtpaberite
iilemddrase loomise voi viihendamise takistajaks, millel on seelibi oluline roll
investorite usalduse séilitamisel. Peale selle on CSDde korraldatavad
viirtpaberiarveldussiisteemid tihedalt seotud rahapoliitika toimingute tagatise
kindlustamisega, samuti krediidiasutuste vahelise tagamisprotsessiga ning on seega

tagamisprotsesside olulised osalised.

3) Kuigi Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiviga 98/26/EU
arvelduse 15plikkuse kohta makse- ja vidrtpaberiarveldussiisteemides' véihendati
viirtpaberiarveldussiisteemi hdireid, mida pdhjustavad konealuse siisteemi liikme vastu
algatatud maksejouetusmenetlused, on vaja tegeleda muude
vidrtpaberiarveldussiisteemi riskidega, samuti maksejouetusriski voi
vadrtpaberiarveldussiisteeme korraldavate CSDde toimimise hidiretega. Paljudel CSDdel
on krediidi- ja likviidsusrisk, mis tuleneb arvelduse korval pangandusteenuste

osutamisest.

4 Piiriiileste arvelduste arvu suurenemine, mis tuleneb CSDde wvahelisi iihendusi
kisitlevate lepingute sOlmimise arengust, tostatab iihtsete usaldatavusnouete puudumise
taustal kiisimuse CSDde vastupidavuse kohta juhul, kui teiste liitkmesriikide CSDd
toovad kaasa riskid. Pealegi on piiriiileste arvelduste sagenemisele vaatamata liidu
arveldusturud jatkuvalt killustatud ning piiritilene arveldus on kulukam, kuna CSDde
arveldust ja tegevust reguleeritakse eri riikide eeskirjadega ning konkurents CSDde
vahel on piiratud. Selline killustatus on takistuseks ning loob lisariske piiriiilesele
arveldusele ja suurendab selle kulusid. Turu korraldajate identsete kohustuste ja CSDde
iihtsete usaldatavusnduete puudumise korral on riiklikul tasandil suure tdendosusega
erinevate meetmete vOtmisel liidu arveldusturgudel otsene negatiivne mdju
turvalisusele, tohususele ja konkurentsile. Siseturu toimimiselt on vaja kdrvaldada
nimetatud mérkimisvédrsed takistused, viltida konkurentsimoonutusi ning ennetada

tulevikus selliste takistuste ja moonutuste tekkimist. Seepérast oleks kdesoleva mééruse

! EUT L 166, 11.6.1998, Ik 45.
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asjakohane oiguslik alus Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 114, tdlgendatuna

kooskolas Euroopa Liidu Kohtu véljakujunenud kohtupraktikaga.

(5) Viiirtpaberite avatud siseturg peab olema tiielikult juurdepdiisetav, mis tihendab, et
koik investorid voivad investeerida koigisse liidu viiirtpaberitesse sama holpsalt ja
samu tuttavaid protsesse kasutades nagu siseriiklike vidrtpaberite puhul. Peaks
olema piisav, et investor kasutab iihe kontohalduri teenuseid mis tahes ELi
vidrtpaberitesse investeerimiseks. Méirusega tuleb turuosaliste suhtes sétestada
mitmed tihtsed kohustused seoses arveldustsiikli ja distsipliini teatavate aspektidega
ning ette ndha tihtsed nduded védrtpaberiarveldussiisteemide korraldajate suhtes.
Mairuse otsekohalduvate eeskirjadega peaks tagatama, et kdigi turu korraldajate ja
CSDde suhtes kohaldatakse identseid otsekohalduvaid kohustusi, standardeid ja
eeskirju. Méérusega peaks liidus suurendatama arvelduse turvalisust ja tShusust,
ennetades direktiivi {ilevotmisest tulenevat siseriiklike eeskirjade lahknemist. Mdirus
peaks vihendama turu korraldajate ja CSDde jaoks erinevatest siseriiklikest eeskirjadest
tulenevat regulatiivset keerukust ning peaks vdoimaldama CSDdel osutada teenuseid
piiriiileselt, ilma et nad peaksid jargima eri riikide ndudeid seoses CSD tegevusloa,
jarelevalve, organisatsioonistruktuuri voi riskidega. Méarus, milles sitestatakse CSDde
suhtes identsed nouded, peaks aitama korvaldada konkurentsihiireid. Kdesolevat
mddirust tuleks seetottu kohaldada siimmeetriliselt, kui CSD saab pangandusloa voi
pangale antakse tegevusluba CSD tegevuse korraldamiseks. CSD voib luua mis tahes
litkmesriigis. CSD ja arveldusteenuse osutamise koha suhtes ei tohiks otseselt ega
kaudselt diskrimineerida ithtegi liikmesriiki voi liikmesriikide rithma. Kéiesoleva
mddrusega ei tohiks mingil viisil piiiida piirata voi takistada iihte jurisdiktsiooni
kuuluvat CSDd arveldamast toodet, mis on nomineeritud teise liikmesriigi vidringus

voi kolmanda riigi véidringus.

(5 a) Kiesolevas mdidiiruses tuleks tunnustada ja toetada koigi liikmesriikide olemasolevaid
CSD mudeleid ja nende pakutavaid teenuseid, mida on arendatud selliselt, et need
vastaksid nende riikide finantsturu, majanduse ja ettevotjate konkreetsetele
vajadustele ning oleksid kooskolas nende liikmesriikide seadustega. Kiesolevas
mddiruses ei tohiks muuta kehtivaid CSD mudeleid ega teenuseid, vilja arvatud siis,

kui need ei vasta midruse eesmdrkidele voi kujutavad endast liigset ohtu.
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(6)

Finantsstabiilsuse ndukogu kutsus 20. oktoobril 2010" iiles looma tugevama keskse
turuinfrastruktuuri ning palus vaadata 1dbi olemasolevad standardid ja arendada neid
edasi. Rahvusvaheliste Arvelduste Panga (BIS) makse- ja arveldussiisteemide komitee
(CPSS) ja Rahvusvaheline Viirtpaberijarelevalve Organisatsioon (IOSCO) on
lopetanud iilemaailmsete pohimaotete koostamise. Need on vilja vahetanud BISi 2001.
aasta soovitused, mida kohandati Euroopa tasandil 2009. aastal Euroopa Keskpankade
Siisteemi (EKPS) ja Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve Komitee (CESR) mittesiduvate

suunistega. Kdiesolev mddrus peaks tiiendama neid iilemaailmseid uusi pohimotteid.

Véoimaluse korral peaksid CPSS-10SCO poolt 12. aprillil 2012 kehtestatud
finantsturu infrastruktuuri pohimotteid kohaldama turuosalised, Euroopa
Parlamendi ja noukogu mdidrusega (EL) nr 1 095/2010° asutatud Euroopa
Jjarelevalveasutus (Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve) ja komisjon, kui nad

tiidavad oma kohustusi kiesoleva mddruse kohaselt.

Noukogu rdhutas 2. detsembri 2008. aasta jareldustes® vajadust tugevdada

vadrtpaberiarveldussiisteemide turvalisust ja usaldusvédédrsust ning tegeleda liidus

Uks EKPSi pohiiilesandeid on toetada maksesiisteemide probleemideta toimimist.
Sellega seoses teostavad EKPSi litkmed jérelevalvet, tagades, et kliirimis- ja
maksestiisteemid on tdhusad ja vastavad nduetele. EKPSi litkmed tegutsevad sageli
viirtpaberitehingute raha poole arveldusagentidena. Nad on ka olulised kliendid
CSDdes, kes sageli haldavad rahapoliitika toimingute tagatisi. EKPSi litkmed tuleks
aktiivselt kaasata ja nendega tuleks konsulteerida CSDde tegevuslubade ja jarelevalve,
kolmanda riigi CSDde tunnustamise ja CSDde vaheliste iithenduste heakskiitmise
kiisimustes. Paralleelsete eeskirjade tekke viltimiseks peaksid nad samuti olema I
kaasatud ja nendega tuleks vajaduse korral konsulteerida regulatiivsete ja rakenduslike
tehniliste standardite, samuti suuniste ja soovituste sitestamisel. Kéesoleva miirusega
ei I piirata Euroopa Keskpanga (EKP) ja riikide keskpankade vastutust tagada liidus ja

teistes riikides tShusad ja nduetekohased kliirimis- ja maksesiisteemid ning selles ei

Finantsstabiilsuse noukogu ,,Reducing the moral hazard posed by systemically
important financial institutions”, 20. oktoober 2010.

(6a)
(7)
kauplemisjirgsete diguslike toketega.
(®)
1
j EUT L 331, 15.12.2010, Ik 84.

Noukogu 2911. istungi jareldused, ECOFIN, 2. detsember 2008.
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(10)

tohiks kiisitleda siisteeme direktiivi 98/26/EU tihenduses, mis on rajatud vastastikusel
kokkuleppel. EKPSi liikmete juurdepdiiis teabele on tihtis selleks, et nende jirelevalve
finantsturu infrastruktuuride ja finantsstabiilsuse ning keskpankade toimimise iile

oleks asjakohane.

Liikmesriikide keskpangad voi mis tahes muud organid, mis tdidavad teatavates
litkmesriikides sarnaseid funktsioone, nt litkkmesriikide ametiasutused, kelle {ilesanne on
vo1 kes osalevad valitsemissektori vola haldamises, voivad ise osutada mitut teenust,
mis liigitaks nad CSDde hulka. Sellised asutused peaksid olema vabastatud tegevusloa
taotlemise ja jarelevalve nouetest, kuid nad peaksid jatkuvalt tiitma asjakohaseid
CSDde usaldatavusnoudeid. Kuna keskpangad tegutsevad arveldamise eesmaérgil
arveldusagentidena, peaksid nad samuti olema vabastatud kéesoleva midruse IV jaotises

satestatud nOuetest.

Kéesolevat méérust tuleks kohaldada kdigi finantsinstrumentidega tehtavate tehingute
CSD-poolse arvelduse ja tegevuse suhtes, kui ei ole teisiti ette ndhtud. Kéesolev miérus
ei peaks ka piirama muu teatavaid finantsinstrumente kdsitleva liidu diguse
kohaldamist, nt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. oktoobri 2003. aasta direktiiv
2003/87/EU, millega luuakse iihenduses kasvuhoonegaaside saastekvootidega

kauplemise siisteem’ I , ning kdnealuse direktiivi kohaselt vastuvdetud meetmeid.

(10 a) CSDd on siisteemse tihtsusega. Kui CSD tdidetavat iilesannet voi osutatavat teenust

(11)

reguleeritakse muude liidu digusaktidega, on seetottu asjakohane kohaldada koige
rangemat oigusakti. Siiski ei tohiks esineda mitmekordset kohaldamist, nditeks
kapitalinouete aruandluse kiisimuses. ESMA ning Euroopa Parlamendi ja noukogu
mddrusega (EL) nr 1093/2010 asutatud Euroopa jirelevalveasutus (Euroopa
Pangandusjiirelevalve) (EBA)’ peaksid esitama arvamuse liidu oigusakti kohta, mida

plidev asutus peab kohaldama.

Viirtpaberite registreerimine registrikande vormis on oluline samm suurendamaks
arvelduse tohusust ja tagamaks viidrtpaberite emissiooni terviklikkust, eriti vottes

arvesse iiha keerulisemaks muutuvaid hoidmise ja iilekandmismeetodeid. Turvalisuse
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(12)

(13)

(14)

eesmairgil ndhakse kidesoleva médrusega ette kdigi vabalt voorandatavate vairtpaberite
registreerimine registrikande vormis. Kéesoleva midrusega ei tuleks kehtestada iihte
kindlat registrikande vormis esmase registreerimise meetodit, mis v3ib olla
ildvéaartpaberi (global note) emiteerimise teel immobiliseerimine voi kohe
elektroonilise finantsinstrumendi kasutuselevott (dematerialisation). Kaesoleva
méiirusega ei tuleks kehtestada asutuse tiilipi, kes peaks pérast emiteerimist vadrtpaberid
registreerima registrikande vormis, ning seda {ilesannet peaks olema vdimalik téita eri
tegijatel, sealhulgas registritel. Samas, kui selliste vairtpaberitega kaubeldakse
kauplemiskohtades, mida reguleeritakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli
2004. aasta direktiiviga 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta® I vOi need on
tagatiseks vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiivi
2002/47/EU (finantstagatiskokkulepete kohta)’ tingimustele, tuleks sellised véirtpaberid
registreerida CSD registreeritud vairtpaberite siisteemis, et tagada muu hulgas, et koik

konealused véartpaberid on voimalik arveldada véartpaberiarveldussiisteemis.

Selleks et tagada arvelduse turvalisus, peaksid kdik vadrtpaberiarveldussiisteemi
liikkmed, kes miiiivad v0i ostavad teatavaid finantsinstrumente, eriti vabalt
vodrandatavaid véértpabereid, rahaturuinstrumente, iihisinvesteerimisettevotja osakuid

ja saastekvoote, arveldama oma kohustused kavandatud arvelduspieval.

Vabalt vodrandatavate vadrtpaberite tehingute pikemad arveldusperioodid tekitavad
ebakindlust ja suurendavad viértpaberiarveldussiisteemi litkmete riski.
Arveldusperioodide erinev pikkus litkmesriikides takistab kontode vordlemist ja on
emitentide, investorite ja vahendajate jaoks vigade allikaks. Seepérast on vaja ette niha
ithtne arveldusperiood, mis lihtsustaks kavandatud arvelduspieva tuvastamist ja
arveldusdistsipliinimeetmete rakendamist. Direktiiviga 2004/39/EU reguleeritud
kauplemiskohtades kauplemisele lubatud vabalt vodrandatavate vaartpaberite

kavandatud arvelduspdev peaks olema mitte hiljem kui teine t60péev pérast kauplemist.

CSDd ja teised turuinfrastruktuurid peaksid votma meetmeid, et ennetada arvelduse
ebadnnestumist ja tegeleda selle probleemiga. On oluline, et kdnealuseid eeskirju

kohaldatakse liidus iihtselt ja otse. Eriti tuleks nduda, et CSDd ja teised

ELTL 331, 15.12.2010, Ik 12.
ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.
EUT L 168, 27.6.2002, 1k 43.
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(15)

(15 a)

(16)

turuinfrastruktuurid kehtestaksid protseduurid, mis véimaldavad neil votta asjakohaseid
meetmeid, et peatada mis tahes litkme tegevus, kes siistemaatiliselt pdhjustab arvelduse
ebadnnestumisi, ning teha tema isik avalikkusele teatavaks, ecldusel, et konealusel

liikkmel on voimalus esitada enne sellise otsuse tegemist tihelepanekud.

Uks tdhusamatest vdimalustest arvelduse ebadnnestumistega tegelemiseks on kohaldada
saava poole taotluse alusel kohustusi mittetéitva litkkme suhtes sisseostmist, kusjuures
vadrtpaberid, mis tuli iile kanda, tuleb osta turul pérast kavandatud arvelduspieva ning
edastada saavale liikkmele. Kédesoleva méiédrusega kehtestatakse eeskirjad seoses koigi
vabalt voorandatavate vairtpaberite, rahaturuinstrumentide, tihisinvesteerimisettevotja
osakute ja saastekvootide sisseostutehingute teatavate aspektidega, nt aeg, teatamisaeg,

hind ja karistused. Védrtpaberite eripiira tuleks arvesse votta.

VKEde kasvuturgude puhul peaks arveldus toimuma eelduste kohaselt samadel
alustel mis koigis muudes kauplemiskohtades, kuid asjakohane oleks lubada neile
kauplemiskohtadele paindlikkust kohaldada sanktsioone arvelduse ebaonnestumise
korral voi sisseostuprotseduuri alles 15 pieva moodumisel pérast kauplemise
toimumist, et voimaldada turutegijate tegevust neil vihem likviidsetel turgudel. Nagu
on vilja toodud komisjoni talituste 7. detsembri 2011. aasta toodokumendis, mis on
lisatud komisjoni teatisele ,, Tegevuskava VKEde rahastamisvoimaluste
parandamiseks”, tuleks VKEde juurdepdiisu kapitaliturgudele parandada
alternatiivina pangalaenudele ning seepiirast on asjakohane kohandada eeskirju, et

need vastaksid paremini VKEde kasvuturgude vajadustele.

Kuna kéesoleva midruse peaeesmirk on luua mitu uut otse turu korraldajatele
kehtestatavat juriidilist kohustust, mis muu hulgas kujutavad endast CSDs koigi vabalt
vOorandatavate vidrtpaberite registrikande vormis registreerimist, kui selliste
viirtpaberitega kaubeldakse direktiiviga 2004/39/EU reguleeritud kauplemiskohtades
vdi kui need on tagatiseks direktiivi 2002/47/EU tingimuste alusel, ning kohustuste
arveldamist hiljemalt teisel to6pédeval pérast kauplemist, ning kuna CSDd vastutavad
enamiku vidrtpaberiarveldussiisteemide toimimise eest ja liidus digeaegse arveldamise
tagamise meetmete rakendamise eest, on oluline tagada, et kdik CSDd on turvalised ja
vastavad nduetele ning jérgivad kogu aeg rangeid organisatsioonilisi, dritegevuse (sh
koigi vajalike meetmete votmine dra hoidmaks pettust ja hooletust) ja

usaldatavusndudeid, mis on kehtestatud kdesoleva miirusega. Uhtsed ja vahetult
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(18)

kohalduvad eeskirjad seoses CSDdele tegevuslubade andmise ja nende pideva
jarelevalvega on seega kéesoleva midrusega turuosalistele kehtestatud juriidiliste
kohustuste oluline tagajérg ning need on omavahel seotud. Seepérast tuleb CSDde
tegevuslubasid ja jarelevalvet késitlevad eeskirjad lisada sellesse digusakti, milles on

turuosaliste suhtes kehtestatud juriidilised kohustused.

Vottes arvesse, et CSDde suhtes tuleks kohaldada {iihtseid ndudeid ja et kdrvaldada
takistused piiriiileselt arvelduselt, peaks igal tegevusloaga CSD-1 olema vabadus osutada

teenuseid liidu territooriumil kas otse voi filiaali asutamise teel.

Liidu piirideta arveldusturul on vaja mairatleda kéesoleva mairuse kohaldamisega
seotud eri asutuste lilesanded. Litkmesriigid peaksid eeskitt méérama kiesoleva
madruse kohaldamise eest vastutavad pddevad asutused, kellele antakse jarelevalve- ja
uurimisvolitused, mida neil on vaja oma iilesannete tditmiseks. CSD suhtes peaks
kehtima selle litkmesriigi paddeva asutuse tunnustamine ja jarelevalve, kus ta on
registreeritud; kdnealusel asutusel on selleks koik tingimused ning tal peaks olema
volitus kontrollida CSDd igapidevast tegevust, teha korrapéraselt kontrolle ja votta
vajaduse korral asjakohaseid meetmeid. Kdnealune asutus peaks siiski voimalikult vara
konsulteerima ja tegema koostodd teiste asjaomaste asutustega, nt asutustega, kes
vastutavad CSD korraldatava iga vaartpaberiarveldussiisteemi jarelevalve eest, ning
vajaduse korral asjaomaste keskpankadega, kes tegutsevad iga
viirtpaberiarveldussiisteemi arveldusagendina, ning vajaduse korral grupi teiste iiksuste
padevate asutustega. Koostod hdlmab ka asjaomaste asutuste kohest teavitamist
hidaolukorras, mis mdjutab nende liikmesriikide finantssiisteemi likviidsust ja
stabiilsust, kus CSD voi tema liikmed on registreeritud. Kui CSD osutab teenuseid
filiaali kaudu voi otse teises liikmesriigis kui see, kus ta on registreeritud, on kdnealuse
CSD jarelevalve eest peamiselt vastutav registreerimise liikmesriigi padev asutus.
Vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 8, 16 ja 30 tuleks ESMA kaasata
plidevate asutuste tegevuse koordineerimisse, et tugevdada veelgi jirelevalvetulemuste
sidusust. Et muuta see koostoo ametlikuks, peaks see toimuma ESMA vastastikuse
hindamise mehhanismi egiidi all, millega tagatakse, et koik huvitatud piidevad
asutused saavad kogu olulise teabe CSDde liidusisese tegevuse kohta. Samuti peaks
ESMA vajaduse korral noudma, et méidruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 37 osutatud

vidrtpaberituru sidusriihmade kogu esitaks arvamusi voi annaks talle nou
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(19)

konkreetsetes kiisimustes seoses CSDde piiriiilese tegevuse ja koostalitlust

voimaldavate iihenduste jirelevalvega.

Koigile CSD maératluse alla kuuluvatele juriidilistele isikutele peab enne tegevuse
alustamist loa andma riigi padev asutus. Eri drimudeleid arvesse vottes tuleks CSD
médratleda teatavate pohiteenuste kaudu, mis koosnevad arveldusest, mis hdlmab
védrtpaberiarveldussiisteemi korraldamist, notariteenust ja keskset vairtpaberikontode
hoidmise teenust. CSD peaks vihemalt korraldama véairtpaberiarveldussiisteemi ja
osutama lihte muud pohiteenust. CSDdel peaks olema voimalik anda edasi osutatavate
teenuste teostamine. CSD médratlus peaks vilistama seega iiksused, kes ei korralda
vaartpaberiarveldussiisteeme, nt registrid, depositooriumid, rahaiilekande agendid vo6i
ametiasutused ja organid, mis vastutavad registreerimissiisteemi eest ning mis on
asutatud direktiivi 2003/87/EU alusel. Selline kombinatsioon on oluline CSDdele, et

tdita oma rolli vaartpaberiarvelduses ja tagada véirtpaberiemissiooni terviklikkus.

(19 a) Kuigi kdesolevas mdidruses ei mdéidratleta arvelduse tiitjaid CSDdena, tuleks ka neilt

(20)

(21)

nouda, et nad annaksid oma arveldustegevusest aru oma pidevale asutusele. Siseseid
arveldusi peaks samuti jilgima ESMA, eriti pirast TARGET2-Securities siisteemi
kasutuselevottu. Kui siisteemne risk suureneb, peaks ESMA saama avaldada

suunised, milles noutakse iiksikasjalikumat aruandlust.

Et viltida, et CSDd vdtavad riske seoses muu tegevusega kui see, milleks neil on
kdesoleva méiruse alusel luba, peaks tegevusloaga CSDde tegevus olema piiratud
tegevusloaga hdlmatud teenuste osutamisega ning neil ei peaks olema mis tahes osalust,
nagu médratletud médruses, viidates ndoukogu 25. juuli 1978. aasta neljandale
direktiivile 78/660/EMU, mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 15ike 3 punktil g ja
kisitleb teatavat liiki driithingute raamatupidamise aastaaruandeid,' v5i mis tahes otsest
voi kaudset omandit, mis moodustab 20 % voi rohkem hééledigustest voi kapitalist mis

tahes muus asutuses kui see, mis osutab sarnaseid teenuseid.

Et tagada viirtpaberiarveldussiisteemide turvaline toimimine ja hélmata koik
arveldusfunktsioone tiitvad iiksused, tuleks koigi viidrtpaberiarveldussiisteemide, sh
CSD korraldatavate viirtpaberiarveldussiisteemide suhtes asjakohaselt kohaldada

kdesolevas madruses voi keskpankade poolt ette nihtud eeskirju.
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(22)

(23)

(23 a)

(23 b)

24)

Ilma et see piiraks liikkmesriikide maksudiguse teatavate nouete kohaldamist, peaks
CSDdel olema luba osutada teenuseid lisaks pohiteenustele, mis aitaks suurendada
védrtpaberiturgude turvalisust, tShusust ja labipaistvust. Kui selliste teenuste osutamine
on seotud maksumenetlusega, tuleb neid jatkuvalt osutada vastavalt asjaomase

litkkmesriigi digusele.

CSD, kes kavatseb pohiteenuse osutamise anda edasi kolmandale isikule voi osutada uut
pohiteenust voi teatavaid kérvalteenuseid, korraldada teist véartpaberiarveldussiisteemi,
kasutada teist keskpanka arveldusagendina voi luua koostalitiusvéimelise iihenduse voi
CSDde vahelise kohandatud iihenduse, mis pohjustab CSDde vahel riski iilekandmise,
peaks taotlema selleks luba, jargides esmase tegevusloa taotlemise menetlust, vilja
arvatud see, et piddev asutus peaks teavitama taotlevat CSDd kolme kuu jooksul, kas

luba anti voi keelduti selle andmisest.

Kui CSD kavatseb laiendada oma teenuseid notariteenuste ja kesksete
hoidmisteenustega seotud korvalteenustele ning muudele teatavatele korvalteenustele,
millega ei kaasne CSD riskiprofiili suurenemist, peaks tal olema voimalik seda teha,

kui ta on pddevat asutust eelnevalt teavitanud.

Mitme liikmesriigi otseosalusega siisteemidesse kuulub eriline kolmepoolne suhe,
mille raames on investoril otsekonto CSD tasandil, aga oéigused ja kohustused
investori ees jagunevad CSD ja kontohalduri vahel. Sellist iilesannete jagamist ei

tohiks kdsitleda kiesolevas mdidruses mdidratletud tegevuse edasiandmisena.

Kolmandas riigis registreeritud CSDd vodivad pakkuda teenuseid kas filiaali kaudu voi
neid otse osutades liidus registreeritud emitentidele ja litkmetele seoses oma sealse
tegevusega ning nad vdivad luua tihendusi liidus registreeritud CSDdega tingimusel, et
seda tunnustab ESMA. Kui sellist tunnustust ei saada, peaksid kolmandate riikide
CSDd saama luua standardiihendusi liidus registreeritud CSDdega, tingimusel et
asjaomane piidev asutus ei ole selle vastu. Vottes arvesse finantsturgude lilemaailmset
olemust, on ESMA kdige 6igem asutus tunnustama kolmanda riigi CSDsid. ESMA
peaks kolmanda riigi CSDsid tunnustama tiksnes juhul, kui komisjon otsustab, et nende
suhtes kehtiv digus- ja jarelevalveraamistik on samavéérse mdjuga kui see raamistik,

mis on kdesolevas médruses sitestatud, kui nad on oma riigis saanud tegevusloa ja

EUT L 222, 14.8.1978, Ik 11.
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(24 a)

(25)

(26)

(27)

nende {ile teostatakse tohusat jarelevalvet ning kui ESMA ja CSDde padevate asutuste

vahel on sdlmitud koostoskokkulepe. ||

Kiesoleva mdédruse eesmiirk peaks olema suurendada konkurentsi, vihendada
piiriiileseid tokkeid ja parandada liikmete, kontohaldurite ja loppinvestorite
Jjuurdepdiisu kogu liidus, et teenida kogu liitu ja siseturgu. Neid eesmiirke toetavad
olulised omadused on vabadus osutada piiriiileseid teenuseid ja tohusad

infrastruktuuriiithendused CSDde vahel ja teiste iiksustega.

Vottes arvesse finantsturgude lilemaailmsust ja CSDde siisteemset olulisust, on vaja
tagada nende suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete rahvusvaheline iihtlustamine.
Kéesolevas méadruses tuleks jargida CPSS-1I0SCO pohimotteid finantsturu
infrastruktuuride kohta ning EKPS-CESRi I soovitusi véidrtpaberiarveldussiisteemide
kohta ja soovitusi kesksete vastaspoolte kohta liidus. ESMA peaks regulatiivsete
tehniliste voi rakenduslike standardite, samuti kdesolevas mddruses osutatud suuniste ja
soovituste viljatodtamisel voi nende ldbivaatamise soovitamisel votma arvesse

olemasolevaid standardeid ja nende tulevasi muutusi.

Vottes arvesse CSDde ja nende osutatavate teenuste keerukust ja siisteemsust, peaksid
labipaistvad juhtimiseeskirjad tagama, et kdrgem juhtkond, juhtiva organi liikmed,
aktsiondrid ja litkmed, kellel on vdimalik ndukogu 13. juuni 1983. aasta seitsmenda
direktiivi 83/349/EMU (mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 15ike 3 punktil g ja
kisitleb konsolideeritud aastaaruandeid)' tdhenduses omada kontrolli CSD tegevuse iile,

on voimelised tagama CSD nduetekohase ja usaldusviirse juhtimise.

Labipaistvad juhtimiseeskirjad peaksid tagama, et aktsionéride, juhtkonna ja CSD
tootajate huve lihelt poolt ning nende kasutajate huve teiselt poolt on voetud arvesse.
Konealuseid juhtimispdohimotteid tuleks kohaldada, piiramata CSD poolt vastuvoetud
omandidiguse mudeli rakendamist. Siiski tuleks soodustada seda, et CSDd oleksid
kasutajate omandis. 1ga CSD korraldatava vairtpaberiarveldussiisteemi jaoks tuleks
luua kasutajate komitee, et anda CSD juhtivale organile ndu liikkmeid puudutavates
pohikiisimustes, ning kasutajate komiteele tuleks anda vahendid, mis on vajalikud

tema iilesannete tditmiseks.

EUT L 193, 18.7.1983, 1k 1.
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(28)

Vottes arvesse CSDdele antud iilesannete olulisust, tuleks kéesolevas maééruses
sitestada, et CSDd ei kanna oma vastutust iile kolmandatele isikutele, andes neile edasi
oma tegevusi. Selliste tegevuste edasiandmisele peaksid kehtima ranged tingimused,
mis sdilitavad CSDde vastutuse tegevuse eest, ning tagama, et CSDde jarelevalvet ei
kahjustata. Teatavatel juhtudel vdib teha konealustest tingimustest erandi juhul, kui

CSD annab oma tegevuse edasi avaliku sektori asutusele.

(28 a) Nagu on mdidratletud teatavates otseosalusega mudelile pohinevates

(29)

(30)

oigussiisteemides, registreerivad kontohaldurid registrikanded CSDde hoitavatele
vidrtpaberikontodele, ilma et nad oleksid ise tingimata konto viljastajad. Vottes
arvesse vajadust oiguskindluse jirele CSD tasandil kontodele registreeritud
registrikannete puhul, tuleks kiiesolevas mdidruses tunnustada kontohaldurite erirolli.
Seetottu peaks teatavatel tingimustel ja oiguslikult siitestatud rangete eeskirjade alusel
olema véimalik jagada viirtpaberikontode CSDs hoidmise vastutust teise isikuga,

kelle suhtes kohaldatakse asjakohaseid eeskirju ja jirelevalvet.

Aritegevuse eeskirjad peaksid tagama CSD ja tema kasutajate suhetes libipaistvuse.
CSD kriteeriumid véartpaberiarveldussiisteemis osalemiseks peaksid eelkdige olema
avalikud, 1abipaistvad, objektiivsed ja mitte-diskrimineerivad ning lubama piirata
litkkmete juurdepdisu iiksnes nendega seotud riskide alusel. Pidevatel asutustel peaks
olema v0imalik votta kiireid ja sobivaid parandusmeetmeid, et tegeleda sellega, kui
CSDd pdhjendamatult keelduvad teenuste osutamisest liikmetele. CSD peaks tegema
avalikkusele kittesaadavaks oma teenuste hinnad ja tasud. CSD teenustele avatud ja
mittediskrimineeriva juurdepéddsu huvides ning vottes arvesse CSDde olulist turujoudu
vastava litkmesriigi territooriumil, ei tohi CSD hinnapoliitika erineda avaldatust. CSD
peaks ette nigema avatud kommunikatsioonimenetluse kasutamise vastavalt
teabevahetuse korda ja standardeid kiisitleva CPSS- 10SCO pohimotte nr 22 kohaselt.
Konealused osalemist késitlevad sitted tdiendavad ja tugevdavad turuosaliste digust
kasutada arveldussiisteemi teises liikmesriigis, nagu on sétestatud direktiivis

2004/39/EU.

Vottes arvesse viirtpaberiarveldussiisteemide keskset rolli finantsturgudel, peaksid
CSDd teenuste osutamisel tagama digeaegse arvelduse, emissiooni terviklikkuse, kdigi
litkkmete vaartpaberikontode lahus hoidmise ning néude pakkuda taotluse korral nii

omnibus-kontosid, kui see on asjakohane tohususe suurendamiseks, kui ka iihe
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(1)

(32)

tulusaaja kontosid, nii et kliendid saaksid valida lahus hoidmise taseme, mis nende
arvates vastab nende vajadustele. Neid teenuseid tuleks osutada maoistlikel
dritingimustel. CSDd peaksid tagama, et kdnealuseid ndudeid kohaldatakse eraldi iga

nende korraldatava vaartpaberiarveldussiisteemi suhtes.

Et viltida arveldusagendi maksejouetusest tulenevaid arveldusriske, peaks CSD
arveldama, kui see on praktiline ja voimalik, vdirtpaberitehingute raha poole lébi
kontode, mis on avatud keskpanga juures. Kui see voimalus ei ole praktiline ega
voimalik, peaks CSD suutma arveldada lébi kontode, mis on avatud krediidiasutuse
juures, mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi
2006/48/EU (krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta)' tingimuste alusel, ning kelle
suhtes kehtivad tegevusloa taotlemise erimenetlus ja kdesoleva mééruse IV jaotises
satestatud usaldatavusnouded. On soovitav, et krediidiasutus oleks CSDst eraldiseisev
Juriidiline isik, et viihendada arveldussiisteemile endale tulenevat riski. Selline CSDde
pohiteenuste ja arvelduse korval osutatavate pangandusteenuste lahus hoidmine
tundub hidavajalik, et vilistada pangandusteenustest tulenevate riskide (nt krediidi-
ja likviidsusrisk) iilekandumine CSDde pohiteenuste osutamisele. CSDde turvalisuse
Jja vastupidavuse kavandatud taseme siilitamiseks ei ole viihem sekkuvaid meetmeid,
mida saaks kasutada konealuste krediidi- ja likviidsusriski korvaldamiseks. Et tagada
sama ettevotete grupi sees nii CSD kui ka pangandusteenuste osutamisest saaday
tohusus, ei tohiks noue, et pangandusteenuseid peab osutama eraldi krediidiasutus,
piirata krediidiasutuse oigust kuuluda samasse ettevotete gruppi kui CSD.
Asjakohane on kehtestada iileminekukord, mille kohaselt CSDdele voib anda loa
osutada korvalteenuseid sama juriidilise isiku kaudu. Sellistel juhtudel tuleks enne
volituste andmist kehtestada lisatingimused, et votta arvesse suuremat riski. Kui
krediidiasutus, mis ei ole keskpank, tegutseb arveldusagendina, peaks krediidiasutus
olema voimeline osutama CSD liikmetele kdesolevas méairuses sitestatud teenuseid, mis
on hdlmatud loaga, aga krediidiasutuse maksejouetusest arveldussiisteemile avalduva
riski piiramiseks ei tohiks ta osutada muid pangandusteenuseid sama juriidilise isiku

kaudu.

Vattes arvesse, et direktiivis 2006/48/EU ei kisitata spetsiaalselt pievasiseseid krediidi-

ja likviidsusriske, mis tulenevad arvelduse kdrval osutatavate panganduseteenuste

ELT L 177, 30.6.2006, 1k 1.
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(34)

(35)

(36)

osutamisest, tuleks selliseid teenuseid osutavate krediidiasutuste suhtes kohaldada
krediidi- ja likviidsusriski maandamiseks rangemaid ndudeid, mida tuleks kohaldada iga
védrtpaberiarveldussiisteemi suhtes, kus nad tegutsevad arveldusagendina. Et tagada
selliste erimeetmete tdielik jargimine, mille eesmérk on maandada krediidi- ja
likviidsusriski, peaksid piddevad asutused saama nduda, et CSDd mééravad rohkem kui
ithe krediidiasutuse, kui paddevad asutused saavad kéttesaadavate toendite alusel
toestada, et {ihe krediidiasutuse krediidi- ja likviidsusriskide kontsentratsioon ei ole
taielikult maandatud. CSDdel peaks olema ka voimalik nimetada rohkem kui iiks

krediidiasutus.

Et tagada CSDde osutatud teenuste piisav turvalisus ja jarjepidevus, tuleks CSD suhtes
kohaldada konkreetseid {ihtseid ja otsekohalduvaid usaldatavus- ja kapitalindudeid,

millega leevendatakse diguslikku, operatsiooni- ja investeerimisriski.

CSDde vaheliste iihenduste turvalisust késitlevate kokkulepete suhtes tuleks kohaldada
erindudeid, et CSDde vastavatel liikkmetel oleks juurdepiis teistele
vadrtpaberiarveldussiisteemidele. Noue osutada panganduskdrvalteenuseid eraldi
juriidilise isiku kaudu ei peaks takistama seda, et CSDd kasutavad selliseid teenuseid,
eriti kui nad on teise CSD korraldatava vairtpaberiarveldussiisteemi liikmed. On eriti
oluline, et mis tahes vdimalikud riskid, mis tulenevad iihendusi kisitlevatest
kokkulepetest, nt krediidi-, likviidsus-, organisatsioonilised v3i mis tahes muud CSD
jaoks olulised riskid on tdielikult maandatud. Koostalitlusvoimeliste ithenduste puhul on
oluline, et lihendatud véértpaberiarveldussiisteemides on kooskolastatud eeskirjad
slisteemis registreerimise hetke, lilekandekorralduste podrdumatuse ning védrtpaberite ja
raha iilekandmise loplikkuse kohta. Samu pdhimdtteid tuleks kohaldada CSDde suhtes,

kes kasutavad arvelduse tihtset IT-infrastruktuuri.

Vidrtpaberiarveldussiisteemide péhikorraldajatena on CSDdel votmeroll vairtpaberite
viirtpaberikontodele iilekandmisel. Et parandada diguskindlust eriti piiriiileses
kontekstis, on oluline kehtestada selged eeskirjad seaduste kohta, mida kohaldatakse
omandidiguse aspektide suhtes seoses vairtpaberitega, mida CSD hoiab oma kontodel.
Vastavalt praegu kehtivatele kollisiooninormidele tuleks kohaldada seda digust, mis

kehtib riigis, kus CSD kontosid hoitakse.

PE527.180/ 15

ET



(36 a)

(36 b)

(37)

(37 a)

On vajalik, et jirelevalveasutustel oleksid viihemalt koondandmed asutuste
repolepingute, viiirtpaberite laenuks andmise ja igat liiki koormatisi voi
tagasinoudeid kisitlevate kokkulepete taseme kohta, et jirelevalveasutustel oleks selge
iilevaade ja arusaam sellest tegevusest, mis ei ole libipaistev ja mis voib pohjustada
arvelduste ja omandidigusega seotud kindlusetust. Seetottu peaksid CSDd sdilitama
koik andmed koigi nende toodeldavate selliste tehingute kohta ja osutama vajaduse
korral teenuseid ESMA-le, EBA-le, asjaomastele pidevatele asutustele, Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogule, asjaomastele keskpankadele ja EKPSile ning
voimaldama muu hulgas nende juurdepiiisu sellisele teabele. See teave voimaldab ka

erandite poliitika asjakohast libivaatamist, nditeks sisseostutingimustega seoses.

Piirast juriidilise isiku tunnuse (Legal Entity ldentifier, LEI) viiljatéotamist ning
vottes arvesse selle kasulikkust, peaksid CSDd tegema koostoiéd reguleerivate
asutustega, et tootada repolepingutega ja vidrtpaberitehingute aruandlusega seoses
vilja taolised iihised standardid, mis holmaksid pohimétet, intressimdidira, tagatist,
védrtuskdrpeid, lopptihtaegu, vastaspooli ja muid aspekte, mille abil saab viilja
tootada koondniiitajad. Lisaks tuleks seada eesmiirgiks koikide finantsteenuste
tehingute reaalajas registreerimine ning et standarditud sonumiandmed ja andmete
identifikaatorid aitaksid seda saavutada ja automatiseerida kooskolas selle valdkonna

avatud standarditega. Eesmdrgi saavutamisel peaksid CSDd tiitma pohirolli.

Mitmes litkmesriigis peavad emitendid siseriikliku diguse kohaselt emiteerima teatavat
tiitipi véartpaberid, eelkdige aktsiad, siseriiklikes CSDdes. Et see ei takistaks liidu
kauplemisjirgse turu sujuvat toimimist ning et emitendid saaksid valida koige tdhusama
vadrtpaberihalduse viisi, peaks emitentidel olema O&igus valida véirtpaberite
registreerimiseks liidus registreeritud mis tahes CSD ning kasutada iikskdik millise
sobiva CSD teenuseid. Péddevatel asutustel peaks olema vdimalik votta kiireid ja
sobivaid parandusmeetmeid, et tegeleda sellega, kui CSDd pohjendamatult keelduvad
teenuste osutamisest emitentidele. Et kaitsta aktsionédride digusi, ei peaks emitentide
Oigus valida CSDd takistama selle siseriikliku &riithingudiguse kohaldamist, mille alusel
on véirtpaberid vilja lastud ning millega reguleeritakse emitentide ja nende aktsiondride

vahelist suhet.

Ariithinguéigus véi muu éigus, mille alusel vidrtpabereid reguleeritakse, peaks

sisaldama oigust, millega kehtestatakse viidrtpaberite oiguslik laad seoses emitendiga
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ning mis reguleerib suhet emitendi ja vidrtpaberi omaniku voi kolmanda isiku vahel
ning nende vastavaid 6igusi ja kohustusi seoses viidrtpaberitega, nagu hddledigus,

dividendid ja korporatiivsed siindmused.

(37 b) Kuigi kiiesoleva mdiiruse siitetega noutakse vidrtpaberioiguse teatavat iihtlustamist,
ei tuleks neid pidada piisavaks selleks, et luua tiiesti iihtne oiguslik alus
vidrtpaberiarvelduseks ja liiduiileste kauplemisjirgsete teenuste siseturu
viljakujundamiseks. Komisjon peaks esitama viiiirtpaberioigust kiisitlevad
seadusandlikud ettepanekud, niipea kui see on praktiliselt voimalik, et viilja

kujundada finantsteenuste siseturg.

(38) 7. novembri 2006. aasta Euroopa kliiringu ja arvelduse tegevusjuhendiga' loodi
vabatahtlik raamistik, et voimaldada vastastikust juurdepdésu CSDde ja teiste
turuinfrastruktuuride vahel. Kauplemisjirgne sektor jaab riigiti siiski killustatuks, mis
muudab piiritilese kauplemise tarbetult kulukaks. Vaja on kehtestada CSDde vaheliste
tihenduste ja CSDde vastastikuse juurdepiésu ja teiste turuinfrastruktuuride kohta
tihtsed tingimused. Et CSDd saaksid oma litkmetele pakkuda juurdepédsu teistele
turgudele, peaks neil olema digus saada teise CSD liikmeks vdi taotleda, et teine CSD
tootab vilja spetsiaalsed funktsioonid juurdepédsu saamiseks. Padevatel asutustel peaks
olema voimalik votta kiireid ja sobivaid parandusmeetmeid, et tegeleda sellega, kui
CSDd pdhjendamatult keelduvad teisele CSD-le juurdepdédsu andmisest. Kui CSDde
vahelised tihendused vdivad tekitada lisariski arveldusele, peaks neile andma loa ja
kohaldama nende iile jarelevalvet asjaomased padevad asutused, samal ajal kui
standardiihenduste puhul, mis ei too kaasa riski iilekandmist, tuleks kohaldada pigem

teavitamise korda kui selgesonalise loa nouet.

(39) CSDdel peaks olema juurdepiis keskse vastaspoole voi kauplemiskoha
tehinguvoogudele ja nendel turuinfrastruktuuridel peaks olema juurdepdds CSDde
korraldatavatele viartpaberiarveldussiisteemidele I . Pédevatel asutustel peaks olema
voimalik votta kiireid ja sobivaid parandusmeetmeid, et tegeleda sellega, kui CSDd voi

turuinfrastruktuurid pohjendamatult keelduvad teenuste osutamisest. Kdesoleva

»Euroopa kliiringu ja arvelduse tegevusjuhend”, mille allkirjastasid 7. novembril 2006
Euroopa Véartpaberiborside Liit (Federation of European Securities Exchanges),
Euroopa Kliiringukodade Uhendus (European Association of Clearing Houses) ja
Euroopa Viirtpaberite Keskdepositooriumide Uhendus (European Central Securities
Depositories Association).
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(40)

(41)

(42)

mddrusega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu 4. juuli 2012. aasta
mddruses (EL) nr 648/2012 (borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta') ja miiruses (EL) nr .../... finantsinstrumentide
turgude kohta [finantsinstrumentide turgude middrus] kehtestatud juurdepdiisu korda
kauplemiskohtade, kesksete vastaspoolte ja CSDde vahel, mis on vajalik, et luua
konkurentsivoimeline kauplemisjirgsete teenuste siseturg. Mdrkides, et
finantsteenuste raames on valdkondi, kus voivad kehtida ka kaubandus- ja
intellektuaalomandi oigused, tehakse need kittesaadavaks oiglastel ja moistlikel
tingimustel, ilma kedagi diskrimineerimata (nn FRAND-kohustus), kui need on
seotud toodete voi teenustega, millest on saanud valdkonna standardid voi mis
avaldavad valdkonna standarditele moju, niiteks vordlusalused ja kauplemisteave.
ESMA ja komisjon peaksid ka edaspidi kauplemisjirgse infrastruktuuri arengut
tihelepanelikult jilgima ning vajaduse korral sekkuma, et ennetada

konkurentsimoonutuste ilmnemist siseturul.

Finantssektori nduetekohane raamistik usaldatavusnduete tditmise ja dritegevuse kohta
peaks pdhinema tugeval jérelevalve- ja sanktsioonide kohaldamise korral. Selleks
peaksid jarelevalveasutustel olema piisavad tegevusvolitused ning nad peaksid saama
tugineda hoiatavale sanktsioonide kohaldamise korrale, mida tuleb kasutada mis tahes
ebaseadusliku tegevuse korral. Komisjoni 8. detsembri 2010. aasta teatises Euroopa
Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning Regioonide
Komiteele sanktsioonide tohustamise kohta finantsteenuste sektoris vaadati lébi
kehtivad sanktsioonide kohaldamise volitused ja nende rakendamine praktikas, et

edendada sanktsioonide iihtlustamist eri jarelevalvetoimingute puhul.

Seega tagamaks, et CSDd, arveldusagentideks maéddratud krediidiasutused, nende
juhtorganite lilkmed ning mis tahes teised isikud, kes tegelikult kontrollivad nende
dritegevust, vOi mis tahes teised isikud tdidavad kédesoleva méédruse noudeid, peaksid
pddevad asutused saama kohaldada halduskaristusi ja -meetmeid, mis on tdhusad,

proportsionaalsed ja hoiatavad.

Et tagada hoiatava mdju ja sanktsioonide iihtne kohaldamine kd&igis liikmesriikides,

tuleks kéesoleva midrusega kehtestada peamiste halduskaristuste ja -meetmete loetelu,

ELTL 201, 27.7.2012, Ik 1.
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mida peavad saama kasutada péddevad asutused volituse rakendamisel kehtestada
kdnealuseid sanktsioone ja meetmeid kdigi juriidiliste voi fiiisiliste isikute suhtes, kes
vastutavad rikkumise eest, samuti pohikriteeriumide loetelu, mille alusel miérata
kindlaks konealuste sanktsioonide ja meetmete tase ja liik, ning rahaliste
halduskaristuste suurus. Haldustrahvide puhul tuleks arvesse votta selliseid tegureid
nagu rikkumisest tulenev mis tahes tuvastatud rahaline kasu, rikkumise raskus ja kestus,
koik raskendavad voi leevendavad tegurid, trahvi hoiatava moju vajalikkus ja vajaduse
korral trahvi vdhendamine péddeva asutusega koostdd tegemise eest. Sanktsioonide
kohaldamisel ja avalikustamisel tuleks austada Euroopa Liidu p&hidiguste hartas
satestatud pohidigusi, eelkdige digust era- ja perekonnaelu austamisele (artikkel 7),
Oigust isikuandmete kaitsele (artikkel 8) ja Oigust tohusale Oiguskaitsevahendile ja

odiglasele kohtulikule arutamisele (artikkel 47).

(43) Et avastada voimalikud rikkumised, tuleks kehtestada tShusad mehhanismid, et
julgustada kéesoleva maédruse voimalikest voi tegelikest rikkumistest teatamist
padevatele asutustele. Kdnealused mehhanismid peaksid hdlmama asjakohaseid tagatisi
isikutele, kes teatavad kdesoleva midruse voimalikest voi tegelikest rikkumistest ning
sellistes rikkumistes siilidistatavatest isikutest. Tuleks kehtestada asjakohased
menetlused tagamaks siitidistatava isiku digus isikuandmete kaitsele, digus kaitsele ja
drakuulamisele enne teda kisitleva 10pliku otsuse vastuvotmist, samuti digus tohusale
Oiguskaitsevahendile kohtus mis tahes otsuse v6i meetme puhul, mis késitleb konealust

isikut.

(44) Kaéesolev maiidrus ei tohiks piirata liikmesriikide kriminaalkaristusi késitlevate

Oigusaktide mis tahes sétete kohaldamist.

(44 a) Vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 114 loikele 2 ei kohaldata artikli
114 loike 1 kohast meetmete votmise oigust maksusitetele. Euroopa Kohus on
kohtuasjas C-338/01 tehtud otsuses leidnud, et sona ,,maksusiitted” tuleb tolgendada
selliselt, et see ei holma mitte ainult siitteid, millega mdidiratletakse
maksukohustuslased, maksustatavad tehingud, maksustamise alus, otseste ja kaudsete
maksude mdidrad ning nendest vabastamine, vaid samuti siitteid, mis puudutavad
nende maksude kogumise eeskirju. Kiesolevat mddrust ei saa seega kasutada mis

tahes liiki maksude kogumise alusena, selleks tuleb kasutada eraldi oiguslikku alust.
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(45) Kaiesoleva maaruse alusel liikmesriikides isikuandmete to6tlemise suhtes kohaldatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiivi 95/46/EU
iksikisikute kaitse kohta isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete vaba liikumise
kohta'. Igasugune isikuandmete vahetamine vdi edastamine liikmesriikide padevate
asutuste vahel peaks toimuma kooskdlas direktiiviga 95/46/EU  kehtestatud
isikuandmete edastamise eeskirjadega. Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri
2000. aasta midrusega (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete
tootlemisel thenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba liikumise
kohta® reguleeritakse kidesoleva miéiruse kohaselt ESMA-poolset isikuandmete
tootlemist. ESMA-poolne mis tahes isikuandmete vahetamine voi edastamine peaks
toimuma kooskodlas midruses (EU) nr 45/2001 sitestatud isikuandmete edastamise

eeskirjadega.

(46) Kaéesolev médrus jargib pohidigusi ja Euroopa Liidu pohidiguste hartas tunnustatud
pohimdtteid, eelkdige Oigust era- ja perekonnaelu austamisele, digust isikuandmete
kaitsele, Oigust tohusale oOiguskaitsevahendile ja diglasele kohtulikule arutamisele,
Oigust mitte saada siiiidi mdistetud ja karistatud sama siiiiteo eest rohkem kui iiks kord,
ettevotlusvabadust, ning seda rakendatakse kooskolas konealuste Oiguste ja

pOhimotetega.

(46 a) Kui kiiesolevat mdiiirust kohaldatakse kollisioonikiisimuste lahendamiseks, on oluline
rohutada, et kiiesoleva mddruse iilesandeks ei ole kindlaks mddrata 6igus, mida
kohaldada maksejouetusmenetluste korral seoses finantsinstrumentidega, mis on
registreeritud CSD hoitaval kontol, voi millega kindlaks mdirata see, kuidas
mojutavad neid finantsinstrumente sellised olukorrad nagu isiku surm, tegevuse
lopetamine, pirimine, abielulahutus, vaimse tervise probleemid, teovoimetus voi

kriminaalmenetlus.

(47) ESMA-I peaks olema keskne roll kdesoleva miidruse kohaldamisel, tagades liidu
eeskirjade iihtse kohaldamise riikide padevate asutuste poolt ning lahendades
nendevahelised erimeelsused. Tehniliste standardite ja delegeeritud éigusaktide

eelnoude ettevalmistamisel peaks ESMA jirgima vaba konkurentsiga avatud

! EUT L 281, 23.11.1995, 1k 31.
2 EUTL S8, 12.1.2001, 1k 1.
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(47 a)

(48)

(49)

turumajanduse pohimaotet kooskolas ELi toimimise lepingu artikli 119 loigetega 1 ja

2.

ESMA peaks tihelepanelikult jilgima juurdepdidsu finantsturu infrastruktuuri
litsentsisiisteemile ja igasugust negatiivset moju konkurentsivoimelise
kauplemisjirgsete finantsteenuste siseturu loomisele, eelkoige siis, kui selliste
litsentside kasutamist voidakse dira kasutada teiste kauplemiskohtade ja kesksete
vastaspoolte konkurentsi takistamiseks, ning teavitama sellest kord aastas komisjoni.
Kui nendes aruannetes toendatakse, et esinevad pidevad tokked kauplemisjiirgsete
finantsteenuste konkurentsile, nii et see kujutab endast siisteemset riski ja
maksumaksja poolset kaudset tagatist finantsturu infrastruktuurile, peaks komisjon

esitama seadusandlikud ettepanekud.

Kuna ESMA-I on véértpaberite ja viértpaberiturgude valdkonnas pohjalikud
eriteadmised, on tohus ja asjakohane teha talle iilesandeks t66tada komisjonile
esitamiseks vélja regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, mille
puhul ei ole vaja kaaluda erinevaid poliitilisi voimalusi. Kui nii on mérgitud, peaks

ESMA alati tohusalt kaasama EKPSi ja EBA liikmed I .

Komisjonil peaks olema digus votta vastu regulatiivseid tehnilisi standardeid vastavalt
ELi toimimise lepingu artiklile 290 ja vastavalt mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites
10-14 sitestatud menetlusele seoses jargmisega: arvelduse distsipliini késitlevate
meetmete liksikasjad; CSD poolt tegevusloa taotlusesse lisatav teave ja muud
elemendid; teave, mida eri ametiasutused esitavad iiksteisele CSDde jarelevalve kdigus;
péritolu- ja vastuvotva litkmesriigi ametiasutuste koostdokokkulepete iiksikasjad;
CSDde juhtimiskorra elemendid; kriteeriumid, mille alused CSD tegevust vastuvétvas
litkmesriigis tuleks kdsitada konealuses liikmesriigis olulist tihtsust omavana; CSDde
séilitatavate andmete iiksikasjad; riskid, mis véivad éigustada CSD keeldumist
Jjuurdepiidisu andmisest liikmetele ning taotlevate liikmete kasutatava protseduuri
itksikasjad; emissiooni terviklikkuse sdilitamiseks CSDde voetavate meetmete
iiksikasjad; litkmete véértpaberite kaitse; arvelduse digeaegsus; operatsiooniriskide ja
CSDde vahelistest ithendustest tulenevate riskide leevendamine; CSDde kapitalinduete
tiksikasjad; madratud krediidiasutuste krediidi- ja likviidsusriski késitlevate
usaldatavusnduete tiksikasjad. ESMA peaks tihedas koostoés EKPSi litkmetega

kehtestama regulatiivsed tehniliste standardite eelnoud, milles kisitletakse teavet,

PE527.180/ 21

ET



(50)

(51)

(52)

mida eri ametiasutused peaksid iiksteisele esitama CSDde jiirelevalve kiigus, ning
plritolu- ja vastuvotva litkmesriigi pidevate ametiasutuste koostookokkulepete

iiksikasjad.

Komisjonil peaks samuti olema digus votta rakendusaktiga vastu rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ning vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korrale seoses jairgmisega: CSDde
tegevusloa taotlemise standardvormid ja ankeedid; CSDde jérelevalve eesmérgil teabe
esitamine eri padevate asutuste vahel; paritolu- ja vastuvStva liikmesriigi ametiasutuste
asjaomased koostookokkulepped; CSDde séilitatavate andmete vorming; protseduur
juhul, kui litkmele voi emitendile keeldutakse andmast juurdepdasu CSD-le, CSDd
keelduvad iiksteisele juurdepddsu andmast voi vastastikust juurdepddsu ei anna CSDd ja
teised turuinfrastruktuurid; enne arveldusagendile tegevusloa andmist konsulteerimine

eri ametiasutustega.

Komisjonil peaks olema o0igus votta vastu delegeeritud Oigusakte vastavalt ELi
toimimise lepingu artiklile 290. Eelkdige tuleks delegeeritud digusaktid votta vastu
selleks, et tdpsustada konkreetseid iiksikasju seoses jargnevaga: kriteeriumid, mille
alusel CSD tegevust vastuvotvas liikmesriigis tuleks kisitada konealuses litkmesriigis
olulist tdhtsust omavana; teenused, mille jaoks kolmanda riigi CSD peab taotlema
ESMA tunnustust, ja teave, mille tunnustust taotlev CSD esitab ESMA-le; riskid, mis
voivad Gigustada CSD keeldumist juurdepdisu andmisest liikmetele, ning taotlevate
liikmete kasutatava protseduuri iiksikasjad; selliste olukordade hindamine, kui
arveldamine keskpanga rahaga ei ole praktiline ja vdimalik; protseduuri iiksikasjad
emitentide juurdepddsu kohta CSDdele, CSDde omavahelise juurdepddsu kohta ning

CSDde ja teiste turuinfrastruktuuride vahelise juurdepdisu kohta.

Et tagada kdesoleva méiruse rakendamise {ihtsed tingimused, tuleks komisjonile anda
rakendamisvolitused otsuste tegemiseks kolmanda riigi eeskirjade hindamise kohta
eesmirgiga tunnustada kolmanda riigi CSDsid I . Neid volitusi tuleks kasutada
kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta méérusega (EL) nr

182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja iildpohimdtted, mis kisitlevad
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litkkmesriikide ldbiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni

rakendamisvolituste teostamise suhtes'.

(53) Kuna kéesoleva miiruse eesmarki, nimelt kehtestada iihtsed nduded arveldusele ja ka
CSDdele, ei suuda liitkmesriigid piisavalt saavutada ning meetme ulatuse tottu on seda
parem saavutada liidu tasandil, voib liit votta vastu meetmeid kooskolas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis sétestatud
proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei 1dhe kdesolev médrus nimetatud eesmirkide

saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(54) Tuleb muuta direktiivi 98/26/EU, et viia see kooskdlla Euroopa Parlamendi ja ndukogu
24, novembri 2010. aasta direktiiviga 2010/78/EL?, I kusjuures maééaratud

védrtpaberiarveldussiisteemidest ei teavitata enam komisjoni, vaid ESMAL.

(54 a) Turutegemisel on otsustay roll liidu turgudel likviidsuse tagamisel ning turutegijad
peavad selle rolli tiitmiseks votma liihikesed positsioonid, eeskiitt viihem likviidsete
vidrtpaberite ja nende viidrtpaberite puhul, millega on lubatud kaubelda VKEde

kasvuturgudel.

(55) Tegevuslubasid ja tunnustamist kisitlevate kédesoleva maidruse noduete kohaldamist
tuleks edasi liikkata, et anda liidus voi kolmandates riikides registreeritud CSDdele

piisavalt aega kdesolevas miiruses sétestatud tegevusloa ja tunnustamise taotlemiseks.

(56) Samuti tuleb edasi liilkata teatavate vabalt vodrandatavate véirtpaberite registrikande
vormis registreerimise ja véértpaberiarveldussiisteemides mitte hiljem kui teisel
toopdeval pérast kauplemist arveldamise kohustuse nduete kohaldamine, et anda
turuosalistele, kes omavad viirtpabereid paberkujul voi kes kasutavad pikemat

arveldusperioodi, piisavalt acga kdnealuste nduete tiitmiseks,

ELT L 55,28.2.2011, Ik 13.
2 ELT L 331, 15.12.2010, 1k 120.
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

IJAOTIS

REGULEERIMISESE, -ALA JA MOISTED

Artikkel 1
Reguleerimisese ja -ala

1. Kéesoleva midrusega kehtestatakse liidus direktiivi 2012/.../EL [uus
finantsinstrumentide turgude direktiiv] I lisa C jao [punktides 1, 2, 3 ja 11]
mdiratletud finantsinstrumentide arveldamise iihtsed nduded ning eeskirjad
vadrtpaberite keskdepositooriumide organisatsiooni ja juhtimise kohta, et toetada

turvalist, ldbipaistvat, tohusat ja sujuvat arveldust.

2. Kui kéesoleva midirusega ei ole teisiti ette ndhtud, kohaldatakse seda selliste
finantsinstrumentide arvelduse ja véértpaberite keskdepositooriumide (CSDd) tegevuse

suhtes.

3. Kéesoleva méérusega ei piirata teatavaid finantsinstrumente kdsitleva liidu diguse, eriti

direktiivi 2003/87/EU kohaldamist.

4. Artikleid 9—-18 ja 20, samuti IV jaotist ei kohaldata Euroopa Keskpankade Siisteemi
(EKPS) liikmete, sarnaseid iilesandeid téitvate teise litkmesriigi ametiasutuste voi liidu
litkkmesriikide avaliku sektori asutuste suhtes, kelle {ilesanne on valitsemissektori vola

haldamine voi kes on sellega seotud.
Artikkel 2
Moisted
1. Kéesolevas midruses kasutatakse jargmisi moisteid:

(D »vadrtpaberite keskdepositoorium” voi ,,CSD” — juriidiline isik, kes korraldab
lisa A jao punktis 3 loetletud vairtpaberiarveldussiisteemi ja osutab vihemalt

iihte lisa A jaos loetletud pohiteenustest;
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2

)

(Ga)

“4)

)

(6)

(M

®)

)

(10)

(1n

»arveldus” — véirtpaberitehingu 10petamine, séltumata sellest, kus see lopule
viiakse, eesmirgiga tiita tehingu poolte kohustused, kandes selleks iile

maksevahendid voi védrtpaberid véi méolemad,

,viirtpaberiarveldussiisteem” — siisteem vastavalt direktiivi 98/26/EU artikli 2
punkti a esimesele ja teisele taandele, mida ei korralda keskne vastaspool, mille
tegevus kujutab endast iilekandekorralduste tditmist, nagu on méératletud

direktiivi 98/26/EU artikli 2 punkti i teises taandes;

warvelduse tiitja” — krediidiasutus voi investeerimisiihing voi kolmandast
isikust ettevétja, kes on tegevusloa saanud vastavalt direktiivile 2006/48/EU véi
direktiivile .../.../EL [uus finantsinstrumentide turgude direktiiv] ning kes
tiidavad iilekandekorraldusi klientide nimel voi oma arvel muul moel kui

vidrtpaberiarveldussiisteemi kaudu;

»arveldusperiood” — ajavahemik kauplemispéeva ja kavandatava arvelduspieva

vahel;

,toopiev” — direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis n méiratletud pangapiev

[edaspidi ,,to0pdev’’];

»arvelduse ebadnnestumine” — véartpaberitehingu arvelduse mittetoimumine voi

ainult osaline arveldus kavandatud arvelduspdeval I sOltumata pohjusest;

,kavandatud arvelduspidev” — arvelduse toimumise kuupiev, milles

viirtpaberitehingu pooled on kokku leppinud;

,keskne vastaspool” — mddiruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 1

mddratletud keskne vastaspool,
»padev asutus” — iga liikkmesriigi poolt vastavalt artiklile 10 méiératud asutus;

,liige” — direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis f méératletud
vidrtpaberiarveldussiisteemis osaleja [edaspidi ,,siisteemi liige”], sealhulgas

keskne vastaspool,;

,,osalus” — osalus direktiivi 78/660/EMU artikli 17 esimese lause tdhenduses voi

ettevottes vihemalt 20 % héélediguse vai kapitali otsene voi kaudne omamine;
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

Hparitolulitkmesriik” — litkkmesriik, kus on véértpaberite keskdepositooriumile

antud tegevusluba;

,vastuvottev litkmesriik” — muu litkmesriik kui péritoluliikmesriik, kus asub
vaartpaberite keskdepositooriumi filiaal voi kus ta osutab viirtpaberite

keskdepositooriumi teenuseid;

»filiaal” — tegevuskoht, kus ei asu peakontor, kuid mis on véértpaberite
keskdepositooriumi osa, mis ei ole iseseisev juriidiline isik ja mis pakub
vadrtpaberite keskdepositooriumi teenuseid, mille osutamiseks on véartpaberite

keskdepositooriumile antud luba;

,kontroll” — direktiivi 83/349/EMU artiklis 1 kirjeldatud suhe kahe ettevotja

vahel;

»liikmepoolne kohustuste mittetditmine” — olukord, kus liikme vastu on
algatatud direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis j mératletud

maksejouetusmenetlus;

»ilekanne makse vastu” — véartpaberiarveldusmehhanism, mis seob omavahel
vadrtpaberiiilekande ja rahaiilekande nii, et vdartpaberid antakse iile vaid juhul,

kui teostatakse vastav rahaline makse;

,vadrtpaberikonto” — konto, millel saab véartpabereid krediteerida voi

debiteerida;

»vadrtpaberite keskdepositooriumide vaheline ithendus” — véiértpaberite
keskdepositooriumide vaheline kokkulepe, mille alusel iiks véértpaberite
keskdepositoorium avab konto teise védartpaberite keskdepositooriumi
védrtpaberiarveldussiisteemis, et lihtsustada oma liikkmete véértpaberite
iilekandmist konealuse vaartpaberite keskdepositooriumi liikmetele.
Vaartpaberite keskdepositooriumide vahelised tihendused hdlmavad

standardiihendust, kohandatud ithendust ja koostalitlust voimaldavat ithendust;

»standardithendus” — vaartpaberite keskdepositooriumide vaheline iihendus,
mille puhul iiks véértpaberite keskdepositoorium on ithendatud teisega nagu

viimase korraldatud védértpaberiarveldussiisteemi mis tahes liige;
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e2))

21 a)

(22)

(23)

24

(25)

(26)

@27

(28)

(29)

,kohandatud iithendus” — vairtpaberite keskdepositooriumide vaheline iithendus,
mille korral védrtpaberite keskdepositoorium osutab teisele véértpaberite
keskdepositooriumile eriteenuseid, mis erinevad teistele

vadrtpaberiarveldussiisteemi litkmetele pakutud teenustest;

wrahvusvaheline avatud suhtluskord” — avatud ja libipaistev teabevahetuskord
ja -vormingud, millega ei taotleta kasumit ja mis on vabalt kiittesaadavad

koigile valdkonna osalejatele;

,.koostalitlust voimaldav ithendus” — vaartpaberite keskdepositooriumide
vaheline iihendus, mille puhul nende korraldatud véértpaberiarveldussiisteemid
muutuvad koostalitlusvdimeliseks, nagu mératletud direktiivi 98/26/EU artikli 2

punktis o;

,,vabalt vddrandatav viirtpaber” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 18

méidratletud vdirtpaber [varem siirdvaartpaber];

,rahaturuinstrument” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 19 méiratletud

rahaturuinstrument;

,uhisinvesteerimisettevotjate osakud” — direktiivi 2004/39/EU 1 lisa C jao

punktis 3 osutatud iihisinvesteerimisettevotjate osakud;

,,saastekvoodid” — kdik direktiivi 2003/87/EU nduetele vastavatena tunnustatud

tthikud;

,reguleeritud turg” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 14 méiratletud

reguleeritud turg;

,,mitmepoolne kauplemissiisteem” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 15

méératletud mitmepoolne kauplemissiisteem;

,organiseeritud kauplemissiisteem” — investeerimisiihingu voi turu korraldaja
poolt korraldatav mis tahes siisteem, mis ei ole reguleeritud turg ega
mitmepoolne kauplemissiisteem ning mis voimaldab erinevate kolmandate

isikute omandamis- ja vodrandamishuvisid seoses finantsinstrumentidega viia
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(30)

(1)

(31 a)

(31 b)

(31 ¢)

(31 d)

(31 ¢)

31

siisteemis kokku selliselt, et kdnealuse kokkuviimise tulemuseks on lepingu

sdlmimine, kooskdlas direktiivi 2004/39/EU II jaotisega;
tiitarettevotja” — direktiivi 83/349/EMU artiklis 1 méiratletud tiitarettevdtja;

marveldusagent” — direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis d miiratletud

arveldusagent;

womnibus-konto” — viidrtpaberikonto, kus hoitakse viiirtpabereid, mis

kuuluvad mitmele osalisele;

wlahushoitav vidrtpaberikonto” — védrtpaberikonto, mida hoitakse iihe osalise

nimel;

wloppinvestor” — fiiiisiline voi juriidiline isik, kes hoiab viirtpabereid
védirtpaberikonto viljastaja juures oma arvel ja mitte seetottu, et osutada

véidrtpaberikonto teenuseid kolmandatele isikutele;

wfinantsinstrument” — direktiivi .../...EL [uus finantsinstrumentide turgude

direktiiv] I lisa C jaos mddratletud instrument;

wkauplemiskoht” — kauplemiskoht midruse (EL)
nr.../...[finantsinstrumentide turgude mddrus| artikli [25 loike 25]

tihenduses;

» VKEde kasvuturg” — mitmepoolne kauplemissiisteem, mis on kooskolas
direktiivi .../.../EL [uus finantsinstrumentide turgude direktiiv] artikliga 35

registreeritud VKEde kasvuturuna;

Komisjonile antakse volitused votta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu

delegeeritud Gigusakte, et veelgi tipsustada 16ike 1 punktide 17, 20, 21 ja 22 mdistete

tehnilisi elemente, lisa B jao punktides 14 sétestatud korvalteenuseid ja lisa C jao

punktides 1 ja 2 sdtestatud teenuseid.
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I JAOTIS
VAARTPABERIARVELDUS
I PEATUKK

REGISTRIKANDE VORMIS REGISTREERIMINE
Artikkel 3
Registrikande vormis registreerimine

Iga liidus asutatud juriidiline isik, kes emiteerib vabalt vodrandatavaid vdértpabereid,
mis on lubatud kauplemisele reguleeritud turgudel véi millega kaubeldakse
mitmepoolsetes voi organiseeritud kauplemissiisteemides, tagab selliste vairtpaberite
registreerimise registrikande vormis, kasutades immobiliseerimist sellise iildvaartpaberi
emiteerimise teel, mis esindab kogu emissiooni, voi véértpaberite elektroonilise

emiteerimise jarel.

Kui 1dikes 1 osutatud vdirtpaberitega kaubeldakse reguleeritud turgudel,
mitmepoolsetes voi organiseeritud kauplemissiisteemides vOi need kantakse iile
vastavalt finantstagatiskokkuleppele, nagu on mératletud direktiivi 2002/47/EU artikli
2 punktis a, registreeritakse need véértpaberid CSDs registrikande vormis kavandatud
arvelduspiieval voi enne seda piieva, vilja arvatud juhul, kui need on juba nii

registreeritud.

Liikmesriigid tagavad selle, et loike 2 kohased kohustused ei too kaasa
viirtpaberiomanike oiguste kaotust ning on olemas menetlused, millega tagatakse

see, et omanikud saavad igal ajal kontrollida viirtpaberiosalusena hoitavat omandit.
Artikkel 4
Joustamine

Selle litkmesriigi ametiasutused, kus véértpabereid emiteeriv juriidiline isik on

registreeritud, on padevad tagama artikli 3 15ike 1 kohaldamise.
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Reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja organiseeritud
kauplemissiisteemide jarelevalve alal padevad asutused, samuti emitendi
plritoluliikmesriigi pidevad asutused, kes on mddratud kooskalas direktiivi
2003/71/EU artikli 2 l6ikega 1, tagavad artikli 3 15ike 2 kohaldamise, kui artikli 3
l1oikes 1 osutatud véértpaberitega kaubeldakse reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes voi

organiseeritud kauplemissiisteemides

Direktiivi 2002/47/EU kohaldamise eest vastutavad liikmesriikide ametiasutused on
piadevad tagama, et kdesoleva médruse artikli 3 16iget 2 kohaldatakse, kui kiesoleva
maédruse artikli 3 10ikes 1 osutatud véartpaberid kantakse iile vastavalt direktiivi

2002/47/EU artikli 2 punktis a miratletud finantstagatiskokkuleppele.

II PEATUKK

ARVELDUST KASITLEVAD SATTED
Artikkel 5
Kavandatud arvelduspiev

Viirtpaberiarveldussiisteemi iga liige, kes arveldab vidrtpaberiarveldussiisteemis oma
arvel voi kolmanda isiku nimel vabalt voorandatavaid vaartpabereid,
rahaturuinstrumente, lihisinvesteerimisettevotja osakuid véi saastekvoote, arveldab oma
kohustuse I kavandatud arvelduspieval, kasutades standarditud arveldusprotsessi ja

andes oma tegevusest aru pidevatele asutustele.

Loikes 1 osutatud vabalt vodrandatavate véértpaberite tehingute puhul, mis tehakse
kauplemiskohas mddruse (EL) nr .../... [finantsinstrumentide turgude mdirus]
artikli 2 loike 1 punkti 25 tihenduses, on kavandatud arvelduspéev hiljemalt teine
toOpéev parast tehingu tegemist, vilja arvatud juhul, kui asjaomased viidrtpaberid

tuleb esmaselt registreerida registrikande vormis artikli 3 loike 2 kohaselt.

Kiiesolevat artiklit ei kohaldata lepingute suhtes, mida tiidetakse kahepoolselt, kuid
millest siiski teavitatakse reguleeritud turgu, mitmepoolset voi organiseeritud

kauplemissiisteemi.
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3

Selle litkkmesriigi asjaomased asutused, kelle digusakte kohaldatakse CSD korraldatud
vadrtpaberiarveldussiisteemi suhtes, on pddevad tagama 10igete 1 ja 2 kohaldamise ja
rakendamise. Need asutused teevad selles osas koostéod direktiivi .../.../EL [uus
finantsinstrumentide turgude direktiiv] kohaselt asjaomaste kauplemiskohtade

Jjdrelevalve eest vastutavate pidevate asutustega.

ESMA tootab piirast EKPS liikmetega konsulteerimist viilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoud, et tipsustada standarditud kauplemisprotsessi iiksikasjad ja

arveldada loikes 1 osutatud litkmete kohustused.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [kuus kuud pirast kiiesoleva mdiiruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses loigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mdéiiiruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

sdtestatud korras.

ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelnoud, et mddrata kindlaks
loikes 3 osutatud regulatiivseid tehnilisi standardeid kiisitleva loikes 1 osutatud

aruandluse vorming ja avaldamise aeg.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [kuus kuud pirast regulatiivsete tehniliste standardite joustumist].

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses loigus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid kooskélas méiruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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III PEATUKK

ARVELDUSE DISTSIPLIIN
Artikkel 6
Arvelduse ebadnnestumise ennetamise meetmed

Koik reguleeritud turud, mitmepoolsed vdi organiseeritud kauplemissiisteemid
kehtestavad protseduuri, mis vdimaldab kinnitada artikli 5 I16ikes 1 osutatud
finantsinstrumentide tehingute olulised liksikasjad korralduse kiittesaamise kuupieval

I . ESMA toétab vilja selle protseduuri suunised.

Ilma et see piiraks esimeses loigus siitestatud nouet, lepivad direktiivi .../../EL [uus
finantsinstrumentide turgude direktiiv] artikli 5 alusel tegevusloa saanud
investeerimisiihingud ja kutselised kliendid selle direktiivi artikli 4 loike 8 ja II lisa
tihenduses kokku meetmetes, mis on vajalikud arvelduste ebaonnestumise
piiramiseks, ja rakendavad neid. Kliendi vioetavate meetmete hulka kuuluvad

jirgmised meetmed:

(a) kui see on asjakohane, teavitab tehingu klient investeerimisiihingut viivitamata
jaotamisest  hiljemalt  kauplemise  toimumise pdeva Iopuks ja

investeerimisiithing viljastab vastava kinnituse;

(b)  punktis a nimetatud kinnituse oigeaegsel vastuvotmisel kinnitatakse voi

liikatakse tagasi nende tingimused aegsasti enne kavandatud arvelduspieva.

Pooled lepivad kokku konealuste meetmete elluviimise vahendites, mille hulka kuulub

standarditud sonumiandmete protokolli kasutamine.

Iga véairtpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida CSD korraldab, kehtestab ta standarditud
protseduuri, mis lihtsustab artikli 5 1dikes 1 osutatud finantsinstrumentide tehingute
arveldamist kavandatud arvelduspdeval. Ta soodustab varajast arveldamist kavandatud

arvelduspéeval sobivate mehhanismidega, nditeks astmeline tariifistruktuur.

Iga viirtpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida CSD korraldab, kehtestab ta

kontrollivahendid, mis voimaldavad selle siisteemi litkmetel tuvastada artikli 5 16ikes 1
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osutatud finantsinstrumentide tehingud, mille ebaoénnestumise risk on suurem, ning
CSD ja need liikmed teavitavad teineteist sellistest tehingutest voimalikult kiiresti.
CSD ja need litkmed kehtestavad protseduuri, millega tagatakse, et nemad voi nende

kliendid on véoimelised arveldama selliseid tehinguid kavandatud arvelduspieval.

I ESMA to6tab pdrast EKPS liikmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada iiksikasjalikult protseduurid I , millega lihtsustakse
loikes 2 osutatud arveldust, ning tdpsustakse kontrollivahendid, millega tuvastatakse

16ikes 3 osutatud toendolised arvelduse ebadnnestumised.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt /kuus kuud pérast kdesoleva mééruse joustumise kuupédeva/.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méédruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14

sitestatud korras.
Artikkel 7
Arvelduse ebadnnestumise vastased meetmed

Iga vairtpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida CSD korraldab, loob ta siisteemi, mis
jélgib artikli 5 16ikes 1 osutatud finantsinstrumentide arveldamise ebadnnestumisi. Ta
esitab padevale asutusele, artiklis 11 osutatud asutustele ja igale digustatult huvitatud
isikule korrapéraselt aruanded arvelduse ebadnnestumiste arvu ja iiksikasjade kohta ning
mis tahes muu asjaomase teabe, mis avalikustatakse igal aastal kokkuvoétlikul ja
anoniiiimsel kujul. Pidevad asutused jagavad ESMAga kogu asjakohast teavet

arvelduste ebadnnestumiste kohta.

Iga véairtpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida CSD korraldab, kehtestab ta pdrast nende
asjaomaste reguleeritud turgude, mitmepoolsete ja organiseeritud
kauplemissiisteemide ning kesksete vastaspooltega konsulteerimist, kellele ta pakub
arveldusteenuseid, protseduuri, mis lihtsustab artikli 5 16ikes 1 osutatud
finantsinstrumentide selliste tehingute arveldamist, repolepingud vilja arvatud, mida ei
ole arveldatud kavandatud arvelduspdeval. Kdnealuse protseduuriga tagatakse

karistussiisteem, mis on maojus hoiatus arvelduse ebadnnestumisi pohjustavatele
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litkkmetele, kes ei ole kesksed vastaspooled, ja mis vaadatakse korrapiraselt libi,
tagamaks selle, et karistused ei oleks kavandatud tulu tooma véoi looma sobimatuid

stiimuleid.

Saava liikme taotluse korral on kauplemiskoha liige, kes ei suuda saavale litkmele
edastada artikli 5 16ikes 1 osutatud finantsinstrumente kavandatud arvelduspéeval,
kohustatud tegema sisseostutehingu, kusjuures konealused instrumendid ostetakse turul
hiljemalt nelja pdeva jooksul pérast kavandatud arvelduspieva ja need edastatakse

saavale liikkmele, ning tema suhtes kohaldatakse muid meetmeid vastavalt 16ikele 4.
Loikes 3 osutatud meetmetega médratletakse vihemalt jairgmised asjaolud:

(a) paevane trahv, mida kohustusi mittetditev liige maksab iga toopdeva eest, mis
jééb arvelduse kavandatud ja tegeliku péeva vahele, soltumata sellest, kas saav

liige seda nouab voi mitte;

(b) enne sisseostutehingu teostamist kohustusi mittetéitvale liikmele kehtestatud

teatamise aeg;
(©) sisseostutehingu hind ja kulud;

(d) vajaduse korral pool, kes teostab sisseostutehingu;

(e) saava liikme kompensatsiooni suurus, kui sisseostmine ei ole voimalik.
5. Loikes 3 osutatud meetmetega tagatakse, et:
(a) saav liige saab vihemalt selle finantsinstrumentide hinna, milles lepiti kokku

kauplemise ajal;

(b) kohustust mittetéditva liikme pdevane karistusmakse on sellisele liikmele piisavalt

hoiatav;

(©) kui sisseostmine ei ole voimalik, on saavale liikmele makstav kompensatsioon
suurem kui finantsinstrumentide hind, milles lepiti kokku kauplemise ajal, ning
suurem kui kdnealuste instrumentide viimane kittesaadav hind kauplemiskohas,
kus kauplemine toimus, ning see on kohustust mittetditvale liikmele piisavalt

hoiatav;
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7 a.

(d) 16ikes 7 osutatud isikud, sealhulgas kesksed vastaspooled, kes teostavad

sisseostmise, avaldavad litkmetele selle teenuse tasud;

(e) kui muu isik kui kohustust mittetditev liige teeb sisseostutehingu, korvab
kohustust mittetiitev liige koik tehingu sooritanud isiku makstud summad

vastavalt 1digetele 3 ja 4.

CSDd, kesksed vastaspooled, reguleeritud turud, mitmepoolsed ja organiseeritud
kauplemissiisteemid kehtestavad protseduuri, mis voimaldab neil peatada iga liikme
tegevuse, kes siistemaatiliselt ei suuda edastada 16ikes 1 osutatud finantsinstrumente voi
raha kavandatud arvelduspéeval, ning teha avalikkusele isik teatavaks liksnes pérast

konealusele liikkmele voimaluse andmist esitada oma tidhelepanekud.

Loikeid 2—6 kohaldatakse koigi artikli 5 16ikes 1 osutatud instrumentidega tehtud
tehingute suhtes, kui neid tehinguid tehakse reguleeritud turgudel, nende
instrumentidega kaubeldakse mitmepoolsetes vOi organiseeritud kauplemissiisteemides

voi kui neid kliirib keskne vastaspool.

Tehingute puhul, mida kliirib keskne vastaspool enne arveldamist

vadrtpaberiarveldussiisteemis,
(a) votab loigetes 3—5 osutatud meetmed keskne vastaspool;

(b) kéisitletakse keskset vastaspoolt saava poolena loike 3 tihenduses ja keskne
vastaspool nouab alati, et kohaldatakse loikes 3 mdidiratletud

sisseostuprotseduuri.

Tehingute puhul, mida ei kliiri keskne vastaspool, lisavad reguleeritud turud,
mitmepoolsed ja organiseeritud kauplemissiisteemid oma sise-eeskirjadesse liikkmetele
kohustuse, mille kohaselt vdidakse nende suhtes kohaldada l6igetes 3—5 osutatud

meetmeid.

Kui tehing on seotud finantsinstrumendiga, millega on lubatud kaubelda VKEde
kasvuturul, joustub kdesolev artikkel 15 pieva moodumisel kavandatud
arvelduspiievast, kui VKEde kasvuturg ei ole enne tehingu teostamist teavitanud

litkmeid lithema tihtaja kohaldamisest.
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ESMA t66tab pdrast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada siisteemi {liksikasjad, millega jélgitakse arvelduse
ebadnnestumisi ja antakse aru 15ikes 1 osutatud arvelduse ebadnnestumiste kohta,
samuti protseduuri liksikasjad, millega lihtsustatakse tehingute arveldamist parast 10ikes
2 osutatud arvelduse ebadnnestumist ning 1digetes 3—5 osutatud meetmed. Laoikes 2
osutatud protseduurid ja loikes 4 osutatud pievane trahv vastab siiiiteo ulatusele,

laadile ja raskusele.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt /kuus kuud pérast kdesoleva midruse joustumise kuupdeva/.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid madruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14

satestatud korras.
Artikkel 8
JOustamine

Selle litkmesriigi asjaomane asutus, kelle digusakte kohaldatakse CSD korraldatava
vadrtpaberiarveldussiisteemi suhtes, on pddev tagama, et kohaldatakse artikleid 6 ja 7,
ning jilgima kehtestatud karistusi tihedas koostdos artiklis 7 osutatud reguleeritud
turgude, mitmepoolsete ja organiseeritud kauplemissiisteemide ning kesksete
vastaspoolte jarelevalve alal padevate asutustega. Eriti jdlgivad asutused artikli 7
1oigetes 2 ja 4 osutatud karistuste kohaldamist ja artikli 7 1dikes 6 osutatud meetmete

rakendamist.

Selleks et tagada liidus {ihtse, tShusa ja toimiva jarelevalvetava rakendamine seoses
kdesoleva madruse artiklitega 6 ja 7, voib ESMA pdrast konsulteerimist EKPSi
liikmetega anda vilja suunised vastavalt midruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16.
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Il A PEATUKK

SISENE ARVELDUS
Artikkel 8 a
Arvelduse tiitjad

Arvelduse tiitjad teatavad kord kvartalis pidevatele asutustele koigi
vidrtpaberiarveldussiisteemi viiliselt arveldatud tehingute koondmahu ja

koguviidrtuse.

Piidevad asutused teavitavad ESMAt koigist tajutavatest siisteemsetest riskidest, mis

voivad tuleneda sellest tegevusest.

ESMA tootab piirast EKPSi liikmetega konsulteerimist viilja regulatiivsete tehniliste

standardite eelnoud, milles tipsustades sellise aruandluse sisu ja kohaldamisala.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [kuus kuud pirast kiiesoleva mddruse joustumist/.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses loigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mdédiruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

sdtestatud korras.

ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelnéud, et midrata kindlaks
loikes 1 osutatud teadete ja avalikustamise vorming ja aeg, kajastades loikes 2

osutatud regulatiivseid tehnilisi standardeid.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [12 kuud piirast regulatiivsete tehniliste standardite joustumist].

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses loigus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid kooskolas mdéidruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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IIT JAOTIS
VAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMID
I PEATUKK
CSDDELE TEGEVUSLOA ANDMINE JA JARELEVALVE NENDE ULE
1.JAGU

CSDDELE TEGEVUSLUBADE ANDMISE JA JARELEVALVE EEST VASTUTAVAD

ASUTUSED

Artikkel 9
Pidev asutus

Ilma et see piiraks EKPSi ja eurosiisteemi jirelevalveiilesandeid, mis on seotud
TARGET2-Securities siisteemiga, annab vairtpaberite keskdepositooriumidele
I tegevusloa ja teostab tema lile jarelevalvet selle litkmesriigi padev asutus, kus ta on

registreeritud.
Artikkel 10
Pideva asutuse midramine

Iga liikkmesriik méérab pédeva asutuse, kes vastutab kédesolevast miérusest tulenevate
iilesannete tditmise eest seoses tema territooriumil registreeritud CSDdele tegevusloa

andmise ja nende jarelevalvega, ning kes teavitab vastavalt ESMAt ja EKPSi.

Kui litkmesriik méiéarab rohkem kui {ihe pédeva asutuse, méérab ta kindlaks nende
vastavad {ilesanded ja médrab iihe asutuse, kes vastutab koostoo eest teiste
lilkmesriikide padevate asutuste, artiklis 11 osutatud asjaomaste asutuste, ESMA ja

EBAga, kui kdesolevas madruses on nii konkreetselt osutatud.

ESMA avaldab oma veebisaidil 16ike 1 kohaselt médratud padevate asutuste nimekirja.
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Péddevatele asutustele antakse koik nende iilesannete tiitmiseks vajalikud jéarelevalve- ja

uurimisvolitused.
Artikkel 11
Asjaomased asutused

Kui kdesolevas mééruses on nii konkreetselt osutatud, on CSDdele tegevusloa andmise

janende jérelevalvega seotud jargmised asutused:

(a) asutus, kes vastutab CSD korraldatava vdirtpaberiarveldussiisteemi jarelevalve
eest selles liikmesriigis, kelle digust kohaldatakse kdnealuse

vadrtpaberiarveldussiisteemi suhtes;

(b) vajaduse korral liidus asuv keskpank, kelle juures arveldatakse CSD
korraldatava vairtpaberiarveldussiisteemi raha pool, voi kui arveldamine toimub
vastavalt IV jaotisele 14bi krediidiasutuse, see liidus asuv keskpank, kes on vilja

lasknud asjaomase raha.

(b a) vajaduse korral selle liikmesriigi keskpank voi pidevad asutused, kelle turule
CSD osutab olulise tihtsusega teenuseid, mis on mdédratud kindlaks vastavalt

artikli 22 loikele 6.
ESMA avaldab oma veebisaidil 1dikes 1 osutatud asjaomaste asutuste nimekirja.
Artikkel 12
Koost6o asutuste vahel

Artiklites 9 ja 11 osutatud asutused ja ESMA teevad kdesoleva médaruse kohaldamisel
tihedat koostddd, seda eriti artiklis 13 osutatud hadaolukordades. Vajaduse korral
hdlmab kdnealune koostdo teisi ametiasutusi ja organeid, eriti neid, mis on asutatud voi

madratud vastavalt direktiivile 2003/87/EU.

Et tagada liidus iihtse, tShusa ja toimiva jirelevalvetava rakendamine, sealhulgas
asutuste vaheline artiklites 9 ja 11 osutatud koostd6 eri hindamiste 1dbiviimisel, mida on

vaja kdesoleva midruse kohaldamiseks, voib ESMA pirast konsulteerimist EKPSi
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liikmetega anda vilja artiklis 9 osutatud asutustele suunatud suunised vastavalt midruse

(EL) nr 1095/2010 artiklile 16.

Piadevad asutused kaaluvad tldiste tilesannete tditmisel hoolikalt oma otsuste
voimalikku mdju finantssiisteemi stabiilsusele kdikides teistes asjaomastes

litkmesriikides, eriti artiklis 13 osutatud hidaolukordades, 1dhtudes teadaolevast teabest.
Artikkel 13
Hadaolukorrad

Olenemata direktiivi 98/26/EU artiklis 6 nimetatud teate esitamisest teavitavad
artiklites 9 ja 11 osutatud asutusedl ESMALt, Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
ja tiksteist viivitamata CSDga seotud mis tahes hddaolukorrast, sealhulgas muutustest
finantsturgudel, millel v3ib olla ebasoodne moju turulikviidsusele, arvelduse vidringu
stabiilsusele, keskpankade suutlikkusele teostada rahapoliitikat ja finantssiisteemi

stabiilsusele mis tahes litkmesriigis, kus CSD vdi iiks tema liikmetest on registreeritud.

2.JAGU

CSDDELE TEGEVUSLOA ANDMISE TINGIMUSED JA MENETLUS
Artikkel 14
CSD-le tegevusloa andmine

Iga juriidiline isik, kes kuulub CSD maééiratluse alla, saab tegevusloa selle liikmesriigi

padevalt asutuselt, kus ta on registreeritud enne oma tegevuse alustamist.

Tegevusloaga holmatakse koik lisa A ja B jaos sdtestatud teenused, mida CSD-I on luba
osutada, ning tipsustatakse, milliseid teenuseid CSD kavatseb osutada. Kui CSD
kavatseb osutada uut teenust, mida ei osutatud tegevusloa andmise ajal, teatab ta
sellest pidevale asutusele, et ajakohastada ESMA registrit kooskélas artikliga 19. Kui
nimetatud uut teenust ei ole sonaselgelt loetletud lisa B jaos, taotleb CSD eelnevalt

plidevalt asutuselt luba.

CSD tdidab pidevalt tegevusloa saamise tingimusi.
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CSD teatab viivitamata pddevale asutusele koigist olulistest muudatustest, mis

mojutavad tegevusloa andmisel ndutud tingimuste tiitmist.
Artikkel 15
Tegevusloa andmise menetlus
Tegevusluba taotlev CSD esitab taotluse oma padevale asutusele.

Tegevusloa taotlusele on lisatud kogu teave, mida on péadeval asutusel vaja veendumaks,
et taotluse esitanud CSD on tegevusloa andmise ajaks kehtestanud koik vajalikud
menetlused, mida on vaja kdesoleva méiédrusega kehtestatud kohustuste tditmiseks.
Tegevusloa taotlus sisaldab tegevuskava, kus esitatakse kavandatavad

tegevusvaldkonnad ja CSD organisatsiooniline struktuur.

20 toopédeva jooksul pérast taotluse saamist hindab padev asutus, kas taotlus on
nouetekohane. Juhul kui taotlus ei sisalda kdiki vajalikke andmeid, miirab pédev asutus
tahtaja, mille jooksul tegevusluba taotlev CSD peab esitama lisateavet. Pddev asutus

teatab tegevusluba taotlevale CSD-le, kui taotlus loetakse olevat nouetekohane.

Pérast taotluse nduetekohaseks lugemist edastab padev asutus kogu taotluses sisalduva
teabe artiklis 11 osutatud asjaomastele asutustele ja konsulteerib nendega seoses

tegevusluba taotleva CSD korraldatava viértpaberiarveldussiisteemi néitajatega.

Pédev asutus konsulteerib enne taotluse esitanud CSD-le tegevusloa andmist teise

asjaomase litkmesriigi padevate asutustega jargmistel juhtudel:
(a) CSD on teises liikkmesriigis tegevusloa saanud CSD tiitarettevotja;
(b) CSD on teises litkkmesriigis tegevusloa saanud CSD emaettevotja tiitarettevotja;

(©) CSDd kontrollivad samad fiiiisilised voi juriidilised isikud, kes kontrollivad

teises liikkmesriigis tegevusloa saanud CSDd.
Esimeses 10igus osutatud konsulteerimine hdlmab jérgmist:

(a) artikli 25 16ikes 4 osutatud aktsioniride ja liikmete sobivus ning nende isikute

maine ja kogemused, kes tegelikult juhivad CSD tegevust, kui kdnealused
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aktsiondrid, liikmed ja isikud on CSD-1 ja teises litkkmesriigis tegevusloa saanud

CSD-1 samad,;

(b) kas 10ikes 5 osutatud suhted teises litkmesriigis tegevusloa saanud CSD ja
tegevusluba taotleva CSD vahel ei mgjuta negatiivselt viimase voimet tdita

kédesoleva méadruse ndudeid.

Pédev asutus teavitab kolme kuu jooksul alates nduetekohase taotluse esitamisest
kirjalikult taotluse esitanud CSDd ammendavalt pohjendatud otsusega, kas tegevusluba

on antud voi sellest on keeldutud.

ESMA t66tab pdrast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tipsustada teavet, mille tegevusluba taotlev CSD esitab

tegevusloa taotluses pddevale asutusele.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva méiruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 106igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

satestatud korras.

ESMA t66tab pérast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada tegevusloa andmise standardvormid ja -ankeedid ja

menetlused.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva méddruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sédtestatud korras.
Artikkel 16
Tegevusloa ulatus

Tegevusloa saanud CSD tegevus on piiratud konealuse loaga holmatud teenuste

osutamisega.
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2a.

Vidirtpaberiarveldussiisteemid, mida korraldab muu iiksus kui loa saanud CSD,
keskne vastaspool voi keskpank, teatavad igal aastal piidevatele asutustele koigi

arveldatud tehingute koondmahu ja koguviiiirtuse.

Tegevusloa saanud CSD ei vota mis tahes riskipositsiooni, mis on seotud
panganduskorvalteenuste osutamisega krediidiasutuse poolt, kes on méératud selliseid

teenuseid osutama vastavalt [V jaotisele.

Tegevusloa saanud CSD-I v4ib olla osalus ainult juriidilises isikus, kelle tegevus on

piiratud lisa A ja B jaos sdtestatud teenuste osutamisega.
Artikkel 17
Tegevuse ja teenuste laiendamine ja edasiandmine

Tegevusloa saanud CSD esitab loa saamiseks taotluse selle liikmesriigi padevale
asutusele, kus ta on registreeritud, kui ta soovib kolmandale isikule anda edasi
pohiteenuse osutamise vastavalt artiklile 28 voi laiendada oma tegevust iihele voi

mitmele jdrgmisest:

(a) tdiendavad lisa A ja B jaos sonaselgelt sitestamata pohi- ja korvalteenused,

mida esimene tegevusluba ei holma;
(b) teise vairtpaberiarveldussiisteemi korraldamine;

(©) oma véirtpaberiarveldussiisteemi raha poole vdi selle osa arveldamine teise

keskpanga juures;

(d) mis tahes sellise koostalitlusvéoimelise iihenduse voi CSDde vahelise

kohandatud iihenduse loomine, mis holmab riski iilekandmist CSDde vahel.
Loike 1 kohasel tegevusloa andmisel jargitakse artiklis 15 sdtestatud menetlust.

Padev asutus teatab tegevusluba taotlevale CSD-le kolme kuu jooksul parast

nouetekohase taotluse esitamist, kas tegevusluba antakse voi mitte.

Tegevusloa saanud CSD teavitab pdritoluliikmesriigi pidevat asutust, millal ta soovib

luua CSDde vahelise standardiihenduse.
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2b.

ESMA tootab viilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud, et tipsustada
kriteeriumid, mille alusel mddratakse kindlaks, millal tihendab CSDde vaheline

kohandatud iithendus riski iilekandmist CSDde vahel.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [12 kuud piirast kdesoleva direktiivi joustumist/.

Komisjonile antakse delegeeritud oigus votta vastu esimeses loigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mdédruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.

Artikkel 18
Loa kehtetuks tunnistamine

Selle litkmesriigi padev asutus, kus CSD on registreeritud, tunnistab loa kehtetuks iga

jargmise asjaolu korral:

(a) kui CSD ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, loobub selgesdnaliselt
tegevusloast voi ei ole eelmise kuue kuu jooksul teenuseid osutanud ega

tegelenud dritegevusega;

(b) kui CSD on saanud loa valeandmeid esitades voi monel muul ebaseaduslikul

viisil;

(©) kui CSD ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti, ning
ta ei ole kehtestatud aja jooksul vdtnud pédeva asutuse ndutud

parandusmeetmeid;

(d) kui CSD on jamedalt ja jarjekindlalt rikkunud kdesolevas maaruses satestatud

ndudeid.

Sellest hetkest, kui padev asutus saab teada iihest 1dikes 1 osutatud asjaolust,
konsulteerib ta viivitamata artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega seoses vajadusega
tunnistada tegevusluba kehtetuks, vilja arvatud juhul, kui selline otsus on vaja teha

kiiresti.
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ESMA vdi iga teine artiklis 11 osutatud asjaomane asutus voib mis tahes ajal nduda, et
selle litkmesriigi padev asutus, kus CSD on registreeritud, kontrollib, kas CSD tdidab

veel tegevusloa andmise aluseks olevaid ndudeid.

Péddev asutus voib loa kehtetuks tunnistamist piirata teatava teenuse, tegevuse voi

finantsinstrumendiga.
Artikkel 19
Viirtpaberite keskdepositooriumide register

Pédevate asutuste poolt artiklite 14, 17 ja 18 kohaselt tehtud otsused edastatakse
viivitamata ESMA-le.

Keskpangad teatavad viivitamata ESMA-le kdigist nende korraldatavatest CSDdest.

Iga CSD, kes tegutseb vastavalt kidesolevale médrusele ja kellele on antud tegevusluba
voi keda on tunnustatud vastavalt artiklitele 14, 17 ja 23, kantakse nimekirja, milles
tapsustatakse teenused ja finantsinstrumentide klassid, mille kohta CSD-le on
tegevusluba antud. Nimekiri hdlmab CSD teises liikmesriigis tegutsevaid filiaale,
CSDde vahelisi tihendusi ja litkmesriike, kus on kasutatud artiklit 28 a jagatud

teenuste kohta. ESMA avaldab nimekirja asjaomasel veebilehel ja ajakohastab seda.

Artiklis 9 osutatud padevad asutused teavitavad ESMAt CSDna tegutsevatest asutustest

90 péeva jooksul pérast kiesoleva madruse joustumist.

3.JAGU

CSDDE JARELEVALVE
Artikkel 20
Labivaatamine ja hindamine

Padev asutus kontrollib vihemalt igal aastal, kuivord CSD rakendatud eeskirjad,
strateegiad, menetlused ja siisteemid vastavad kéesolevale méiérusele ning hindab CSD

olemasolevaid vOi voimalikke riske vai olemasolevaid voi voimalikke seonduvaid riske.
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Pédev asutus kehtestab 1dikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise sageduse ja ulatuse,
vottes arvesse asjaomase CSD tegevuse mahtu, siisteemset olulisust, laadi, ulatust ja

keerukust. Lébivaatamine ja hindamine peavad toimuma véhemalt igal aastal.
Pédev asutus kontrollib CSDd kohapeal I .

Loikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise kdigus konsulteerib padev asutus varakult
artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega seoses CSD korraldatava

véadrtpaberiarveldussiisteemi toimimisega.

Péadev asutus arutab korrapiraselt ja teavitab artiklis 11 osutatud asjaomaseid asutusi
viahemalt korra aastas 10ikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise tulemustest,

sealhulgas mis tahes parandusmeetmetest voi karistustest.

Loikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise kdigus varustavad padevad asutused, kes
vastutavad nende CSDde jérelevalve eest, kellel sdilivad artikli 15 15ike 5 esimese 16igu

punktides a, b ja ¢ osutatud suhted, {iksteist nende t66d lihtsustava kogu olulise teabega.

Péddevad asutused nduavad, et kdesoleva madruse nduetele mittevastav CSD votaks

varakult vajalikud meetmed olukorra parandamiseks.

ESMA tootab parast EKPSi lilkmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste

standardite eelndud, et tdpsustada jargmist:

(a) teave, mille CSD esitab padevale asutusele 16ikes 1 osutatud ldbivaatamise

eesmérgil;
(b) teave, mille padev asutus esitab 16ikes 5 osutatud asjaomastele asutustele;
(©) teave, mille 15ikes 6 osutatud padevad asutused esitavad iiksteisele.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud parast kéesoleva midruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

satestatud korras.
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ESMA tootab pérast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 10ike 8 esimeses 16igus osutatud teabeesituse

standardvormid ja -ankeedid ning menetlused.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kidesoleva méiruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

4.JAGU

TEENUSTE OSUTAMINE TEISES LIIKMESRIIGIS
Artikkel 21
Vabadus osutada teenuseid teises liikmesriigis

Tegevusloa saanud CSD vdib tegutseda liidu territooriumil muu hulgas filiaali
asutamise teel I , tingimusel et tegevusluba véi artiklis 17 siitestatud teatamise kord

hdlmab asjaomaseid tegevusi.

Iga CSD, kes esmakordselt soovib teise litkmesriigi territooriumil asutada filiaali v5i
soovib muuta selle filiaali osutatavaid teenuseid, edastab oma péritoluliikmesriigi

padevatele asutustele ja artiklis 11 osutatud asjaomastele asutustele jirgmise teabe:

(a) liikkmesriik, kus ta kavatseb tegutseda;

(b) tegevuskava, milles on mirgitud eelkdige teenused, mida ta kavatseb osutada, ja

védring voi vadringud, mida ta kiiitleb;

(©) filiaali organisatsioonistruktuur ja filiaali juhtimise eest vastutavate isikute

nimed.

Kolme kuu jooksul alates 15ikes 2 osutatud teabe saamisest edastab pddev asutus

konealuse teabe artiklis 11 osutatud asutustele ning vastuvotva litkmesriigi padevale

asutusele, vilja arvatud juhul, kui vottes arvesse kavandatud teenuste osutamist, on tal
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pOhjust kahelda vastuvotvas litkmesriigis teenuseid osutada sooviva CSD

finantsseisundi voi haldusstruktuuri sobivuses.

Kui CSD pédev asutus otsustab vastavalt loikele 3 mitte edastada kogu loikes 2
osutatud teavet vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele, teeb ta seda vastuvotva
litkmesriigi piideva astutuse taotluse alusel siiski. Kui sellise taotluse alusel
vahetatakse teavet, ei anna vastuvotva riigi pédev asutus vilja loike 5 punktis a

osutatud teadet.
CSD voib asutada vastuvotvas liikmesriigis filiaali jirgmistel tingimustel:

(a) pérast vastuvotva litkkmesriigi padevalt asutuselt teate saamist, milles viimane

tunnistab 10ikes 3 osutatud teate saamist;
(b) kui teadet ei saada, kaks kuud pérast 15ikes 3 osutatud teate edastamist.

Kui CSD soovib esimest korda osutada teise litkmesriigi territooriumil teenuseid ilma
filiaali asutamata voi soovib muuta seal osutatavaid teenuseid, edastab ta pidevale
asutusele selles liikmesriigis, kus ta on registreeritud, loike 2 punktides a ja b
osutatud teabe. Uhe kuu jooksul teabe saamisest edastab piidev asutus selle
vastuvotva liikmesriigi pidevale asutusele. Piirast seda voib CSD alustada asjaomase

investeerimisteenuse voi -teenuste osutamist vastuvotvas litkmesriigis.

Kui vastavalt 10ikele 2 edastatud teave muutub, saadab CSD konealuse muutuse kohta
péritoluliikmesriigi padevale asutusele kirjaliku teate vihemalt iiks kuu enne konealuse
muudatuse rakendamist. Paritoluliitkmesriigi péddev asutus teatab sellest muutusest

viivitamata ka vastuvdtva liikkmesriigi pddevale asutusele.
Artikkel 22
Péritolu- ja vastuvotva litkmesriigi asutuste koostdo ja vastastikune hindamine

Kui iihes litkmesriigis tegevusloa saanud CSD on asutanud filiaali teises litkmesriigis,
voib CSD péritoluliikmesriigi pddev asutus oma kohustuste tiitmisel, olles teavitanud
vastuvotva litkmesriigi padevat asutust, teostada kdnealuses filiaalis kohapealseid

kontrolle.
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Vastuvotva véi péritoluliikmesriigi pidevad asutused vdivad nduda, et vastavalt
artiklile 21 teenuseid osutav CSD esitaks neile regulaarselt aruandeid oma tegevuse
kohta kdnealuses vastuvotvas litkmesriigis, eriti statistiliste andmete kogumise
eesmaérgil. Vastuvotva liikmesriigi pidevad asutused edastavad piéritoluliikmesriigi
plidevate asutuste taotluse korral need regulaarsed aruanded piritoluliikmesriigi

plidevatele asutustele.

CSD piritoluliikmesriigi pddev asutus edastab vastuvotva liikkmesriigi pddeva asutuse
taotlusel ja viivitamata emitentide ja selle CSD korraldatavate
védrtpaberiarveldussiisteemide litkmete nimed, kes osutab teenuseid kdnealuses
vastuvotvas liikmesriigis, ning muu olulise teabe selle CSD tegevuse kohta vastuvotvas
liikkmesriigis, eeskdtt ebasoodsat arengut, riskihindamiste tulemusi ja
parandusmeetmeid kiisitleva teabe, et kooskolastada vastuvotva liikmesriigi pidevate

asutustega jiirelevalvet.

Kui, vottes arvesse véirtpaberituru olukorda vastuvotvas liikmesriigis, filiaali asutanud
CSD tegevus vai koostalitlusvdimelised tihendused teiste CSDde voi
védrtpaberiarveldussiisteemidega konealuses vastuvdtvas liikkmesriigis on muutunud
oluliselt tdhtsaks véartpaberituru toimimise ja investorikaitse seisukohast, kehtestavad
paritoluliikmesriigi ja vastuvotva liikmesriigi paddevad asutused koostdokorra seoses

konealuse CSD tegevuse jarelevalvega vastuvotvas litkmesriigis.

Kui vastuvotva liikmesriigi piddeval asutusel on selged ja tdendatavad pohjused uskuda,
et tema territooriumil vastavalt artiklile 21 teenuseid osutav CSD ei tdida kédesolevast
maidrusest tulenevaid kohustusi, edastab ta need leiud péritoluliikmesriigi padevale

asutusele.

Kui péritoluliikmesriigi padeva asutuse voetud meetmetest hoolimata voi selliste
meetmete ebapiisavaks osutumise tottu tegutseb CSD jatkuvalt kdesolevast midrusest
tulenevaid kohustusi eirates, votab vastuvotva liitkmesriigi padev asutus pérast
péritoluliikmesriigi paddeva asutuse teavitamist tihedas koostdos vastuvétva liikmesriigi
artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega koik asjakohased meetmed, mis on
vajalikud kdesoleva médruse jargimise tagamiseks vastuvotva liikmesriigi territooriumil.

Nendest meetmetest teatatakse viivitamata ESMA-le.
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Vastuvotva liikkmesriigi pddev asutus voib esitada konealuse kiisimuse lahendamiseks
ESMA-le, kes vOib votta meetmeid vastavalt maddruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19
antud volitustele.

Kooskolas méidruse (EL) nr 1095/2010 artikli 8 loike 1 punktiga e ja artikliga 30
kutsub ESMA piirast konsulteerimist EKPSi liikmetega igal aastal kokku koik
huvitatud pidevad asutused, et koostada vastastikused eksperdihinnangud koigi
plidevate asutuste tegevuse kohta, mis puudutab piiriiilese tegevuse voi koostalitlust
voimaldavate iihendustega CSDde jirelevalvet. Vajaduse korral kiisib Euroopa
Viidrtpaberiturujéirelevalve ka mddruse nr 1095/2010 artiklis 37 osutatud

védrtpaberituru sidusriihmade kogu nouandeid voi arvamust.

ESMA tootab pirast konsulteerimist EKPSi litkmetega viilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoud seoses meetmetega kriteeriumide kehtestamiseks, mille kohaselt
CSD tegevust vastuvotvas litkkmesriigis voiks késitada védértpaberituru toimimise ja
investorikaitse seisukohast kdnealuses vastuvotvas liikmesriigis olulist tdhtsust

omavana.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [kuus kuud pdrast kiiesoleva mdidruse joustumist/.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses loigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mdédruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

sdtestatud korras.

ESMA t66tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada
standardvormid, -ankeedid ja -menetlused seoses ldigetes 1, 3 ja 5 osutatud

koostookorraga.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud parast kéesoleva midruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused vdtta vastu esimeses 1oigus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid méiéruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.
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5.JAGU

SUHTED KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 23

Kolmandad riigid

Kolmandas riigis registreeritud CSD voib osutada CSD-teenuseid kas filiaali kaudu voi
otse liidus registreeritud emitentidele ja liikmetele seoses nende tegevusega liidus ning
voib luua kohandatud iithendusi, millega kaasneb riski iilekandmine, voi

koostalitlusvoimelisi iihendusi liidus registreeritud CSDga iiksnes juhul, kui ESMA on

konealust CSDd tunnustanud.

Liidus registreeritud ja tegevusloa saanud CSD voib sdilitada iithenduse kolmanda

riigi CSDga voi selle luua vastavalt artiklis 45 siitestatud protseduurile.

Pérast konsulteerimist 1dikes 3 osutatud asutustega tunnustab ESMA kolmandas riigis
registreeritud CSDd, kes on taotlenud tunnustamist 16ikes 1 osutatud teenuste

osutamiseks, kui tdidetud on jargmised tingimused:
(a) komisjon on votnud vastu otsuse vastavalt 10oikele 6;

(b) CSD suhtes kohaldatakse tohusat tegevuslubade andmise menetlust, jarelevalvet
voi keskpanga jirelevalvet, kui vidrtpaberiarveldussiisteemi korraldab
keskpank, et tagada téielik vastavus kolmandas riigis kehtivatele

usaldatavusnouetele;

() vastavalt 1dikele 7 on kehtestatud ESMA ja kdnealuse kolmanda riigi asjaomaste

asutuste vahelise koostdd kord.

Loikes 2 osutatud tingimuste tditmise hindamisel konsulteerib ESMA jérgmiste

asutustega:

(a) selle litkmesriigi padevad asutused, kus kolmanda riigi CSD kavatseb CSD-

teenuseid osutada;
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(b) padevad asutused, kes teostavad jirelevalvet nende liidus registreeritud CSDde

iile, kellega on {ihenduse loonud kolmanda riigi CSD;
(©) artikli 11 16ike 1 punktis a osutatud asutused;

(d) kolmanda riigi asutus, kes on pddev andma tegevuslubasid CSD-Ie ja teostama

tema iile jarelevalvet.
Loikes 1 osutatud CSD esitab tunnustuse saamiseks taotluse ESMA-le.

Taotlev CSD esitab ESMA-le tunnustamiseks vajalikuks peetava kogu teabe. 30
toopédeva jooksul pdrast taotluse saamist hindab ESMA, kas taotlus on nduetekohane.
Juhul kui taotlus ei sisalda koiki vajalikke andmeid, méirab ESMA taotlevale CSD-le

tihtaja lisateabe esitamiseks.
Tunnustamise otsus pohineb 1dikes 2 sitestatud kriteeriumidel.

ESMA teavitab kuue kuu jooksul alates nduetekohase taotluse esitamisest kirjalikult
taotluse esitanud CSDd ammendavalt pdhjendatud otsusega, kas tunnustus on antud voi

sellest on keeldutud.

ESMA vaatab pdrast 15ikes 3 osutatud asutustega konsulteerimist 1abi kolmandas riigis
registreeritud CSD tunnustamise, kui konealune CSD laiendab liidus 13ikes 1 osutatud

teenuseid vastavalt 10igetes 1—4 kehtestatud menetlusele.

ESMA tunnistab konealuse CSD tunnustamise kehtetuks, kui 16ike 2 kohased

tingimused ja nduded ei ole enam tédidetud voi artiklis 18 osutatud asjaolude korral.

Komisjon voib votta vastu otsuse vastavalt artiklis 66 osutatud menetlusele, otsustades,
et kolmanda riigi digus- ja jarelevalvekorraga tagatakse, et konealuses kolmandas riigis
tegevusloa saanud CSD tdidab juriidiliselt siduvaid ndudeid, mis pohinevad
rahvusvaheliselt kokkulepitud CPSS-10SCO standarditel, millel on samavdéirne maoju
kaesolevas miiruses sitestatud nduetega, ning et nende CSDde suhtes kohaldatakse

selles kolmandas riigis pidevalt tdhusat jarelevalvet ja sétete joustamist I .

Vastavalt maddruse (EL) nr 1095/2010 artikli 33 16ikele 1 kehtestab ESMA selliste

kolmandate riikide asjaomaste padevate asutustega koostdo tegemise korra, mille digus-

PE527.180/ 52

ET



7 a.

ja jérelevalveraamistik on tunnistatud vastavalt 15ikele 6 kdesoleva méédrusega

samavédrseks. Konealuse korraga tdpsustatakse vihemalt jairgmist:

(a) ESMA ja asjaomaste kolmandate riikide padevate asutuste vahelise
teabevahetuse mehhanism, sealhulgas juurdepéés kogu teabele, mida ESMA

kiisib kolmandas riigis tegevusloa saanud CSDde kohta;

(b) mehhanism ESMA koheseks teavitamiseks, kui kolmanda riigi padev asutus
leiab, et tema jirelevalve alla kuuluv CSD ei tdida tegevusloa saamise tingimusi

vOi ei jargi muud kohaldatavast igust;

(©) jarelevalvetegevuse koordineerimise menetlused, sealhulgas vajaduse korral

kohapealsed kontrollid.

Kui koostdokorraga on ette néhtud, et liikkmesriigid edastavad isikuandmeid, jérgitakse
sellise edastamise puhul direktiivi 95/46/EU siitteid, ning kui koostddkorraga on ette
nihtud, et ESMA edastab isikuandmeid, jirgitakse selle puhul mézruse (EU) nr 45/2001

satteid.

Kui kolmandas riigis registreeritud CSD-le on antud tegevusluba teenuste

osutamiseks liidus, kohaldatakse artiklit 21.

Komisjonile antakse volitused vitta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu
delegeeritud digusakte, et tdpsustada teenused, mille jaoks kolmandas riigis
registreeritud CSD peab taotlema ESMA-poolset tunnustamist vastavalt 15ikele 1, ning
teave, mille taotluse esitanud CSD esitab ESMA-le oma tunnustamise taotluses

vastavalt 10ikele 4.

PE527.180/ 53

ET



II PEATUKK

NOUDED CSDDELE

1.JAGU

ORGANISATSIOONILISED NOUDED
Artikkel 24
Uldsétted

CSD-1 on kindel juhtimiskord, mis hdlmab selgesti madratletud, lébipaistvate ja
jarjepidevate vastutusaladega selget organisatsioonilist struktuuri, tGhusat menetlust
riskide voi voimalike riskide tuvastamiseks, juhtimiseks, jalgimiseks ja nendest
teatamiseks, sobivat tasustamispoliitikat ning sisekontrollimehhanisme, sealhulgas

usaldusvéirset haldus- ja arvestuskorda.

CSD votab vastu piisavalt tdhusad pdhimdtted ja protseduurid, millega tagatakse
kdesoleva madruse jargimine, sealhulgas see, et tema juhid ja tootajad tdidavad

kiesoleva méaidruse koiki satteid.

CSD-I on kirjalikud ning tdhusad organisatsioonilist ja halduskorda kisitlevad eeskirjad,
et tuvastada ja lahendada vimalikud sisemised huvide konfliktid, sealhulgas konfliktid,
kuhu on kaasatud juhid, t66tajad, juhatuse litkmed voi mis tahes isikud, kes on otseselt
vOi kaudselt nendega seotud, ning nende liikmed v&i kliendid. Ta rakendab
nouetekohast konfliktide lahendamise protseduuri vdimalike huvide konfliktide

tekkimise korral.
CSD avalikustab oma juhtimiskorra ja tegevuse eeskirjad.

CSD-1 on asjakohased protseduurid tootajate jaoks, et teatada asutusesiseselt spetsiaalse

kanali kaudu voimalikest rikkumistest.

CSDd auditeeritakse sageli ja soltumatult. Konealuste auditite tulemused edastatakse
juhtivale organile ja artiklis 26 nimetatud kasutajate komiteele ning need tehakse

kittesaadavaks padevale asutusele.
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CSD, mis on kapitaliosaluse kaudu seotud teise CSD, finantsvaldusettevotja voi
krediidiasutusega, nagu osutatud IV jaotises, votab vastu iiksikasjalikud pdhimdtted ja
protseduurid, tipsustades, kuidas kdesolevas artiklis sdtestatud ndudeid kohaldatakse

grupi ja grupi eri Uksuste suhtes.

ESMA t66tab pirast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tipsustada 1dikes 1 osutatud CSDde riskide kontrollivahendid
ning nende riskidega seotud votmetdotajate vastutusvaldkonnad, 16ikes 3 osutatud
voimalikud huvide konfliktid ning ldikes 6 osutatud auditeerimismeetodid nii CSD kui

ka grupi tasandil.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva miiruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

sdtestatud korras.
Artikkel 25
Korgem juhtkond, juhtiv organ ja aktsionérid

CSD korgem juhtkond on piisavalt hea mainega ja kogenud, et tagada CSD kindel ja

usaldusvéirne juhtimine.

CSD juhtiva organi litkmetest vihemalt I kaks liigetl on soltumatud litkmed. Artiklis
26 osutatud kasutajate komitee mddrab CSD juhtiva organi lilkme ametisse vihemalt

ithe oma kasutajast liikme.

Juhtiva organi sdltumatute ja juhtkonda mittekuuluvate liikkmete tasustamist ei seota

CSD majandustulemustega.

Piidevad asutused nouavad, et juhtiv organ ning selle ametissemddramise komiteed
votavad juhtiva organi liikmete valikul iihe kriteeriumina arvesse mitmekesisust.
Juhtiv organ moodustatakse sobivatest lilkmetest, nii et asjakohaselt on esindatud
iiksuse ja turu eri oskused, kogemused ja teadmised. Eelkédige kehtestab juhtiv organ

poliitika, mis soodustab juhtkonnas soolist, vanuselist, geograafilist, hariduslikku ja
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ametialast mitmekesisust, ning votab konkreetseid meetmeid selleks, et saavutada
juhtivas organis tasakaalustatud esindatus. Nendeks konkreetseteks meetmeteks
voivad olla ndiiteks ametissemddramise komiteede koolitus, pidevate kandidaatide
nimekirjade koostamine ja sellise ametissemddramise poliitika rakendamine, kus

molemast soost oleks esindatud vihemalt iiks kandidaat.

CSD mairab selgelt kindlaks juhtiva organi iilesanded ja kohustused ning teeb padevale

asutusele ja audiitorile kittesaadavaks juhtiva organi koosolekute protokolli.

CSD aktsionérid ja liikmed, kellel on voimalik otseselt voi kaudselt kontrollida CSD

juhtimist, on sobivad tagamaks CSD kindel ja usaldusvdirne juhtimine.
CSD teeb jargmist:

(a) avalikustab ja esitab pddevale asutusele teabe, mis kisitleb CSD omandisuhteid,
eelkdige nende isikute nimed ja osaluse suurus, kelle positsioon vdimaldab neil

kontrollida CSD tegevust;

(b) teavitab padevat asutust omandidiguse iilekandmisest, mis toob kaasa
muudatused nende isikute ringis, kellel on kontroll CSD tegevuse iile, ja

avalikustab selle.

Pédev asutus teeb 60 toopéeva jooksul alates 16ikes 7 osutatud teabe saamisest otsuse
kavandatud muudatuste kohta CSD kontrollis. Pddev asutus keeldub CSD kontrolli osas
kavandatud muudatuste heakskiitmisest, kui on objektiivne ja tdendatud alus arvata, et
need ohustavad CSD kindlat ja usaldusviérset juhtimist voi CSD vdimet jargida

kdesolevat méadrust.
Artikkel 26
Kasutajate komitee

CSD loob iga tema korraldatava vaartpaberiarveldussiisteemi jaoks kasutajate komitee,
kuhu kuuluvad emitentide, selliste véértpaberiarveldussiisteemide liikmete ja eri liiki
vidrtpaberite omanike esindajad. Kasutajate komitee nduandmine on sdltumatu CSD

juhtkonna mis tahes otsesest mojust.
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CSD madrab kindlaks iga loodud kasutajate komitee iilesanded, kehtestab soltumatuse
tagamiseks vajaliku juhtimis- ja tegevuskorra, samuti vastuvdtukriteeriumid ja
kasutajate komitee litkkmete valimise mehhanismi. Juhtimiskord on avalik ning sellega
tagatakse, et kasutajate komitee annab otse aru juhtivale organile ja ta peab

korrapéraselt koosolekuid.

Kasutajate komitee ndustab CSD juhtivat organit peamistes nende lilkmeid mojutavates
kiisimustes, sealhulgas emitentide voi liikkmete lubamine nende vastavatesse

vidrtpaberiarveldussiisteemidesse ja teenuste tase I .

Kasutajate komitee voib esitada juhtivale organile arvamuse, mis sisaldab

iiksikasjalikke pohjendusi CSD hinnapoliitika kohta.

Ilma et see piiraks padevate asutuste digust olla nduetekohaselt teavitatud, kehtib
kasutajate komitee litkmete suhtes konfidentsiaalsusndue nendes aspektides, mis ei
majuta arveldamistingimusi. Kui kasutajate komitee eesistuja otsustab, et teatavas
kiisimuses on litkmel huvide konflikt vdi et see voib tekkida, ei lubata asjaomasel

litkkmel selle kiisimuse arutamisel osaleda ega selle iile hiiletada.

CSD teavitab padevat asutust kohe mis tahes kiisimusest, mille puhul juhtiv organ

otsustab, et ta ei jargi kasutajate komitee nou.
Artikkel 27
Andmete sdilitamine

CSD sdilitab koik dokumendid osutatud teenuste ja sooritatud tegevuste kohta, et pddev
asutus saaks jélgida kdesoleva méiruse nduete tiitmist. Ta sdilitab neid vihemalt viis
aastat. Kui pidev asutus alustab uurimist, pikeneb see ajavahemik automaatselt, et
tagada asjaomaste dokumentide sdilitamine, kuni uurimine on lopetatud.

Liikmesriigid voivad nouda, et see periood oleks pikem kui viis aastat.

CSD teeb 16ikes 1 osutatud andmed taotluse korral padevale asutusele ja artiklis 11
osutatud asjaomastele asutustele ja muule litkmesriigi asutusele, millel on konealuste
andmetega otseselt seotud seaduslikud volitused, nende iilesannete tditmiseks

kéttesaadavaks.
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ESMA t66tab pdrast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada 1dikes 1 osutatud nende andmete iiksikasjad, mida

tuleb siilitada, kontrollimaks CSDde vastavust kdesoleva madruse sétetele.

ESMA esitab konealused eelndud komisjonile hiljemalt kuus kuud pirast kiesoleva

maéruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

sitestatud korras.

ESMA t66tab pdrast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 1dikes 1 osutatud nende andmete vorming, mida tuleb

sdilitada, kontrollimaks CSDde vastavust kdesoleva mééruse sétetele.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva médiruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sédtestatud korras.
Artikkel 28
Tegevuse edasiandmine

Kui CSD annab teenuste osutamise vOi tegevuste sooritamise edasi kolmandale isikule,
peab ta jatkuvalt vastutama kdikide kdesoleva méadruse kohaste kohustuste tiitmise eest

ning igal ajal tditma jargmisi tingimusi:

(a) tegevuse edasiandmisega ei kaasne vastutuse delegeerimist;

(b) CSD ning litkmete ja emitentide suhe ning CSD kohustused nende ees ei muutu;
(c) CSD-le tegevusloa andmise tingimuste tditmine ei muutu;

(d) tegevuse edasiandmine ei takista jérelevalvefunktsiooni tditmist, sealhulgas
kohapealset juurdepédsu, et saada mis tahes olulist teavet, mida on vaja selle funktsiooni

tditmiseks;
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(e) tegevuse edasiandmise tulemusel ei jaeta CSDd korvale siisteemidest ega

kontrollidest, mis on vajalikud tema riskide juhtimiseks;

(f) CSD siilitab vajalikud oskused ja vahendid osutatud teenuste kvaliteedi ning
teenuse osutaja organisatsiooni ja kapitali sobivuse hindamiseks, et teostada edasiantud

teenuste iile tOhusat jérelevalvet ja juhtida tegevuse edasiandmisega seotud riske;
(g) CSD-I on vahetu juurdepéis edasiantud tegevusi késitlevale asjakohasele teabele;

(h) teenuse osutaja teeb seoses edasiantud tegevusega padeva asutuse ja artiklis 11

osutatud asjaomaste asutustega koostdod;

(i) CSD tagab, et teenuse osutaja jargib asjaomase andmekaitset kdsitleva digusega
kehtestatud noudeid, mida kohaldataks juhul, kui teenuse osutaja oleks registreeritud
liidus. CSD vastutab selle tagamise eest, et need nduded on kehtestatud pooltevahelise

lepinguga ning et nende nduete tditmist jatkatakse.

CSD madratleb kirjalikus lepingus enda ja teenuse osutaja digused ja kohustused.

Tegevuse edasiandmise leping hdlmab CSD vdimalust leping 1dpetada.

CSD teeb taotluse korral padevale asutusele ja artiklis 11 osutatud asjaomastele
asutustele kattesaadavaks kogu teabe, mida on vaja, et nad saaksid hinnata edasiantud

tegevuste vastavust kdesoleva mééruse nouetele.
Pohiteenuse edasiandmiseks on vastavalt artiklile 17 vaja padeva asutuse luba.

Loikeid 14 ei kohaldata, kui CSD annab osa oma teenuseid voi tegevusi edasi avaliku
sektori asutustele ning kui tegevuse edasiandmise suhtes kohaldatakse vastavat digus-,
regulatiivset ja tegevusraamistikku, milles on iihiselt kokku leppinud ja allkirjastanud
avaliku sektori asutus ja asjaomane CSD, ning mille on heaks kiitnud pédev asutus

kédesolevas médruses sitestatud nduete alusel.
Artikkel 28 a
Jagatud teenused

Liikmesriigid voivad niha ette CSDst erineva isiku, kes vastutab kannete sisestamise

eest viidrtpaberikontodele CSD tasandil.

PE527.180/ 59

ET



Kui liikmesriigid néevad ette konealused jagatud teenused, kohaldatakse kiiesoleva

mddruse sitteid vajaduse korral ka sellele teisele isikule.

Kui liikmesriigid nievad loike 1 kohaselt ette jagatud teenused, midravad nad oma
oiguses kindlaks kohaldatavad nouded, sealhulgas kiiesoleva miiiruse kohased

nouded.

Kui liikmesriigid néevad loike 1 kohaselt ette jagatud teenused, teatavad nad sellest
vastavalt komisjonile ja ESMA-le. ESMA lisab jagatud teenuseid puudutava teabe

artiklis 19 osutatud viiirtpaberite keskdepositooriumide registrisse.

2.JAGU

ARITEGEVUSE EESKIRJAD

Artikkel 29
Uldsitted
CSD on kavandatud tema liikmete ja tema teenindatava turu vajadusi silmas pidades.

CSD-1 on selgelt méératletud, mdoddetavad ja saavutatavad eesmargid, nt teenuse

miinimumtase, riskijuhtimise véljavaated ja dritegevuse prioriteedid.
CSD-I on lébipaistvad kaebuste lahendamise eeskirjad.
Artikkel 30
Osalusnduded

CSD-1 on iga tema korraldatava védrtpaberiarveldussiisteemi ja kéoigi muude tema

osutatavate teenuste kohta osalemise avalikud kriteeriumid, mis vdimaldavad diglast ja

avatud juurdepiédsu. Need kriteeriumid on labipaistvad, objektiivsed I ja mitte-
diskrimineerivad, et tagada CSD-le diglane ja avatud juurdepiis, véttes seejuures
nouetekohaselt arvesse riske finantsstabiilsusele ja turgude torgeteta toimimist.
Juurdepéisu piiravate kriteeriumide kasutamine on lubatud iiksnes juhul, kui sellega
pOhjendatult kontrollitakse tipsustatud CSD riski. Viidrtpaberiarveldussiisteemile

Jjuurdepiiisu kriteeriumid peavad olema kooskélas direktiiviga 98/26/EU.
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CSD kasitleb juurdepédsutaotlusi kiiresti, vastates sellisele taotlusele vihemalt iihe kuu
jooksul, ning teeb juurdepdisutaotluste késitlemise protseduuri avalikkusele

kittesaadavaks.

CSD vaib keelduda 16ikes 1 osutatud tingimusi téitvatele liikkmele juurdepddsu
andmisest liksnes siis, kui ta seda kirjalikult nduetekohaselt pdhjendab, 1dhtudes

pohjalikust riskianaliiiisist.

Keeldumise korral on taotleval litkmel digus esitada juurdepidisu andmisest keelduva

CSD pédevale asutusele kaebus.

Asjaomane padev asutus vaatab kaebuse nduetekohaselt 14bi, hinnates keeldumise

poOhjuseid, ning esitab taotluse esitanud liikmele pdhjendatud vastuse.

Vastutav piddev asutus konsulteerib kaebuse hindamisel taotleva litkme
registreerimiskohajirgse padeva asutusega. Kui taotleva litkme péddev asutus ei ndustu
esitatud hinnanguga, suunatakse kiisimus ESMA-le, kes vdib toimida vastavalt talle

méiiruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et CSD keeldumine taotluse esitanud liikmele juurdepddsu andmiseks ei
ole pohjendatud, annab vastutav padev asutus vilja korralduse, millega nduab, et CSD

annaks taotlevale litkmele juurdepéésu.

CSD-I on objektiivne ja ldbipaistev protseduur, mille alusel peatatakse 16ike 1 kohastele

kriteeriumidele mittevastavate liikmete osalemine ja 1opetatakse see nduetekohaselt.

ESMA tootab tihedas koostoos EKPSi liikmetega vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoud seoses meetmetega selliste riskide tipsustamiseks, mis voivad
odigustada CSD keeldumist liikmetele juurdepiéds andmisest, ja 15ikes 3 osutatud

menetluse osad.

ESMA esitab konealused regulatiivsete standardite eelnoud komisjonile hiljemalt

kuus kuud pirast kiiesoleva miidruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses loigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mdidruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

sdatestatud korras.
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ESMA t66tab pdrast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16ikes 3 osutatud menetluse standardvormid ja -

ankeedid.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kidesoleva médaruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused vdtta vastu esimeses 1oigus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid méiéruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

Artikkel 31
Léabipaistvus

CSD teeb iga tema korraldatava viirtpaberiarveldussiisteemi kohta, samuti iga muu
osutatava teenuse kohta avalikkusele kittesaadavaks osutatud teenustega seotud
itksikasjalikud hinnad ja tasud. Ta avalikustab iga osutatud teenuse ja sooritatud
tegevuse hinnad ja vastavad teenustasud eraldi, sealhulgas hinnaalandused ja
hinnavihendid ning sellise hinnavdhendamise tingimused. Ta vdimaldab oma

klientidele eraldi juurdepédsu osutatud eriteenustele.

CSD avaldab oma hinnakirja, et lihtsustada pakkumiste vordlemist ja voimaldada

klientidel ette ndha, millist hinda nad peavad teenuste kasutamise eest maksma.
CSD on kohustatud jargima avaldatud hinnapoliitikat.

CSD esitab oma klientidele teabe, mis voimaldab neil kontrollida arvet avaldatud

hinnakirja alusel.
CSD avalikustab litkmetele osutatavate teenustega seotud riskid.

CSD peab eraldi arvet osutatud teenuste kulude ja tulude kohta ja avaldab konealuse
teabe padevale asutusele ning ka oma kasutajatele, viltimaks ristsubsideerimist ja

tagamaks, et arveldusdistsipliini protsessi kiigus ei saadaks pohjendamatut kasu.
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Artikkel 32
Kommunikatsioon liikmete ja teiste turuinfrastruktuuridega

CSDd kasutavad nende korraldatavate véaértpaberiarveldussiisteemi litkmete ja nende
turu infrastruktuuridega, kellega nad on tihenduses, suhtlemisel rahvusvaheliselt avatud
suhtluskorda ning sonumi- ja referentsandmete standardeid, et lihtsustada tohusat

andmete séilitamist, maksete sooritamist ja arveldamist.

Hiljemalt [viis aastat pdirast kiiesoleva direktiivi joustumist]kasutavad CSDd
omavaheliseks suhtlemiseks ESMA kehtestatud protseduure ning sonumi- ja
tehingustandardeid, kui nad ei ole vastastikku kokku leppinud muudes
suhtluslahendustes, mille puhul on tagatud vihemalt samavdiiirne teenusetase ja
andmesisu. ESMA tootab koostoos CSDde ja EKPSiga need standardid vilja

eesmdrgiga toetada tiielikku ja libivat otsetootlemist liidus.

3.JAGU

NOUDED CSD TEENUSTELE

Artikkel 33
Uldsitted

CSD-I on iga korraldatava vdirtpaberiarveldussiisteemi kohta nduetekohased eeskirjad
ja protseduurid, sealhulgas tugev arvestustava ja -kontroll, et aidata tagada
viirtpaberiemissioonide terviklikkus ning vihendada ja juhtida riske, mis on seotud

vidrtpaberitehingute hoidmise ja arveldamisega.
Artikkel 33 a

CSDde korraldavate ja teenindatavate repolepingute ja viidrtpaberite laenuks andmise

dokumenteerimine ja talletamine

CSDd dokumenteerivad ja talletavad vihemalt kokkuvotlikult koik repolepingud ja
viidrtpaberite laenuks andmised, mida nad on korraldanud ja teenindanud. See

holmab koiki koormatise vorme ja tagasinoudmiskordi.
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CSD véimaldab pédeval asutusel sellele teabele juurde pidseda.
Artikkel 34
Emissiooni terviklikkus

CSD vétab vajalikud kontode vordlemise meetmed, et kontrollida, et
véértpaberiemissiooni voi selle osa moodustavate viirtpaberite arv, mis on esitatud
CSD-le, on vordne nende védrtpaberite summaga, mis on CSD korraldatava
védrtpaberiarveldussiisteemi liikkmete véadrtpaberikontodel ja asjakohasel juhul CSD
hallatavatel omanikukontodel. Konealuseid vordlemismeetmeid kasutatakse

péevasiseselt.

Kui see on asjakohane ja kui teised liksused, nt emitent, register, emissiooniagendid,
véértpaberidepositooriumid, {ihised depositooriumid, teised CSDd voi muud iiksused,
on seotud kontode vordlemise menetlusega teatavate viértpaberite emiteerimisel, nduab
CSD, et kdnealused iiksused rakendavad nduetekohaseid meetmeid CSDga koost6o

tegemiseks ja teabe vahetamiseks, nii et tagatakse emissiooni terviklikkus.

Vairtpaberite kreeditjadk, deebetjddk voi vadrtpaberite loomine ei ole

I vaartpaberiarveldussiisteemis lubatud.

ESMA t66tab pérast EKPSi liikkmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada kontode vordlemise meetmeid, mida votab CSD

vastavalt loigetele 1-3.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva méddruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 106igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid médruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

satestatud korras.
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Artikkel 35
Liikmete ja 16ppinvestorite vairtpaberite kaitse

Iga korraldatava véartpaberiarveldussiisteemi kohta sdilitab CSD andmed ja peab
arvestust, mis vOimaldab tal igal ajal ja viivitamata eristada ja hoida lahus CSD
kontodel iihe liikme véirtpaberid mis tahes teise liikme védrtpaberitest ning tema enda

varadest.

CSD siilitab andmed ja peab arvestust, mis voimaldab liikmel eristada véi lahus hoida

konealuse liikme védrtpaberid selle liikme klientide vairtpaberitest.

CSD I peab arvestust, mis voimaldab liikmel hoida lahus iga konealuse litkme kliendi
vadrtpabereid, nagu ja kui seda nduab kdnealune liige (,,iiksikute klientide lahus

hoidmine”).

CSD Ilubab oma liikmetel avada ja hoida samaaegselt nii omnibus-
viirtpaberikontosid kui ka lahus hoitavaid vidrtpaberikontosid. Neid teenuseid

osutatakse maistlikel dritingimustel, sealhulgas moistlike kuludega.
Liikmesriigid ei takista CSDdel tiitmast esimese loigu kohast kohustust.

CSD avalikustab tema poolt pakutava lahushoidmise kaitse tasemed ja eri tasemetega

seotud kulud ning osutab neid teenuseid mdistlikel aritingimustel.

CSD ei kasuta litkkme voi lahus hoitavat kontot omava loppinvestori véirtpabereid
ithelgi eesmairgil, vilja arvatud juhul, kui ta on saanud liikme véi loppinvestori eelneva
kirjaliku ndusoleku. Midruses (EL) nr ...... [uus finantsinstrumentide turgude

direktiiv] mdiratletud jaeinvestori puhul késitletakse seda juhtumipohiselt.

ESMA t66tab pdrast EKPSi litkkmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada registrikande vormis registreerimise meetodid ja
kontostruktuurid, mis vOimaldavad eristada 1digetes 1-3 osutatud omandid, ning

vastavad hindamismeetodid.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva méddruse joustumist.
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Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maéadruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

satestatud korras.
Artikkel 36
Arvelduse 16plikkus

CSD ja mis tahes muu viidrtpaberiarveldussiisteemi korraldaja (kokku
vidrtpaberiarveldussiisteemi  korraldaja) pakub liikmetele piisavat Kkaitset.
IVéiéirtpaberiarveldussiisteem médratakse ja sellest teatatakse vastavalt direktiivi

98/26/EU artikli 2 punktis a osutatud menetlustele.

Viidrtpaberiarveldussiisteemi korraldaja kehtestab oma viirtpaberiarveldussiisteemi
jaoks protseduurid, mis vdimaldavad teha arvelduse digel ajal, tagavad oma litkmetele
minimaalse vastaspooleriski ja likviidsusriski ning arvelduste ebadnnestumise madala

maara.

Viidrtpaberiarveldussiisteemi korraldaja méairatleb selgelt, millisest hetkest on
védrtpaberiarveldussiisteemis iilekandekorraldused tagasivoetamatud, oOiguslikult

tiitmisele pooratavad ja kolmandatele isikutele siduvad.

Viidrtpaberiarveldussiisteemi  korraldaja  avaldab, millisest  hetkest on
vidrtpaberiarveldussiisteemis vahendite ja vdirtpaberite iilekandmine tagasivoetamatu,

Oiguslikult tditmisele pdoratav ja kolmandatele isikutele siduv.

Loikeid 3 ja 4 kohaldatakse, piiramata sitteid, mida kohaldatakse vastavalt artiklile 45

ithenduste ja tihise arvelduse IT-infrastruktuuride suhtes.

Viidrtpaberiarveldussiisteem 10petab arvelduse mitte hiljem kui kavandatud
arvelduspdeva toopdeva 10opuks. Kasutajate komitee taotluse korral kehtestab CSD
téokorralduse voi paigaldab I siisteemid, mis vOimaldavad péevasisest vOi reaalajas

arveldust.

Viirtpaberiarvelduse rahalackumised on saajale kasutamiseks kéttesaadavad mitte

hiljem kui kavandatud arvelduspieva todpaeva 16puks.
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Koik raha vastu tehtavad viértpaberitehingud CSD korraldatava arveldussiisteemi

otseste liikmete vahel arveldatakse pohimdttel iilekanne makse vastu.

ESMA tootab pérast EKPSi liikkmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndoud, et tdpsustada loikes 2 osutatud protseduuri elemendid, mis

voimaldavad arvelduse teostada digel ajal.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva médruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

satestatud korras.
Artikkel 37
Rahaarveldus

Tehingute puhul, mis on nomineeritud arvelduse toimumise riigi vadringus, arveldab
CSD vastava védrtpaberite arveldussiisteemi rahamaksed 1dbi kontode, mis on avatud

selles vadringus tegutseva keskpanga juures, kui see on praktiline ja voimalik.

Kui keskpanga kontode kaudu ei ole praktiline ega voimalik arveldada, vdib CSD
pakkuda koigi vOi osa védrtpaberiarveldussiisteemi rahamaksete arveldamist
krediidiasutuse juures avatud kontode kaudu. Kui CSD pakub krediidiasutuse juures

avatud kontode kaudu arveldamist, teeb ta seda vastavalt [V jaotisele.

Kui CSD pakub arveldamist nii keskpanga kontode kui ka krediidiasutuse juures

avatud kontode kaudu, on tema liikmetel digus nende kahe vdimaluse vahel valida.

CSD annab turuosalistele piisavat teavet, et nad saaksid tuvastada nende teenustega

seotud riskid ja kulud ning hinnata neid.

ESMA tootab pirast konsulteerimist EKPSi litkmetega vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoud, et tipsustada juhud, kui teatavas véddringus rahamaksete
arveldamine keskpanga juures avatud kontode kaudu ei ole praktiline ega voimalik,

ning nende hindamise meetodid.
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ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [kuus kuud pirast kiiesoleva mddruse joustumist/.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses loigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mdiruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14

séitestatud korras.
Artikkel 38
Eeskirjad ja protseduurid seoses liikmepoolse kohustuste mittetditmisega

CSD-1 on iga korraldatava véirtpaberiarveldussiisteemi jaoks selgelt médratletud
eeskirjad ja protseduurid, et hallata ithe voi mitme litkme kohustuste mittetditmist,
tagades, et CSD suudab oigel ajal votta meetmeid, et védhendada kahju ja

likviidsussurvet ja jatkuvalt tdita oma kohustusi.

CSD teeb nduete mittetditmist késitlevad eeskirjad ja protseduurid iildsusele

kéttesaadavaks.

CSD testib koos liitkmete ja teiste asjaomaste sidusriihmadega korrapéraselt kohustuste
mittetditmist késitlevaid protseduure ja vaatab need lébi, et tagada nende praktilisus ja

tohusus.

Et tagada kéesoleva artikli {ihtne kohaldamine, vdoib ESMA pirast konsulteerimist
EKPSi liikmetega anda vilja suunised vastavalt mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklile
16.

4. JAGU

USALDATAVUSNOUDED
Artikkel 39
Uldnduded

CSD votab vastu nduetekohase riskijuhtimise raamistiku diguslike, &ri-, tegevus- ja
muude ofseste voi kaudsete riskide kdikehdlmavaks juhtimiseks, kaasa arvatud

meetmed pettuse ja hooletuse drahoidmiseks.
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Artikkel 40
Oiguslikud riskid

Tegevusloa taotlemise ja jarelevalve eesmargil, samuti klientide teavitamiseks on
CSD-I selged ja arusaadavad eeskirjad, protseduurid ja lepingud, sealhulgas kdigi tema

korraldatavate vairtpaberiarveldussiisteemide kohta.

CSD koostab eeskirjad, protseduurid ja lepingud nii, et nad on joustatavad koigis
asjaomastes jurisdiktsioonides, sealhulgas liikmepoolse kohustuste tditmatajdtmise

korral.

Eri jurisdiktsioonides tegutsev CSD vétab koik vajalikud meetmed, et tuvastada ja
maandada rtiskid, mis tulenevad eri jurisdiktsioonides kehtivate Oigusaktide

vOimalikest vastuoludest.
Artikkel 41
Uldine aririsk

CSD-I on nduetekohased juhtimis- ja kontrollisiisteemid ning 1T-vahendid, et
tuvastada, jdlgida ja juhtida iildisi &ririske, mis hdlmavad é&ristrateegiat, rahavoogusid

ja tegevuskulusid.
Artikkel 42
Operatsiooniriskid

CSD tuvastab koigi tema korraldatavate viirtpaberiarveldussiisteemide puhul
operatsiooniriski koik voimalikud nii sisemised kui ka vélised allikad ja vdhendab

nende moju sobivate IT-vahendite, kontrollimeetmete ja protseduuride rakendamisega.

CSD kasutab sobivaid IT-vahendeid, millega tagatakse turvalisuse ja tookindluse
korge tase ja piisav joudlus. IT-vahendid sobivad keeruliste eri liiki teenuste
osutamiseks ja tegevuste sooritamiseks, et tagada turvalisuse korge tase ja séilitatava

teabe terviklikkus ja konfidentsiaalsus.
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CSD kehtestab, rakendab ja sdilitab notari- ja keskse hoidmisteenuse, samuti iga
korraldatava vairtpaberiarveldussiisteemi kohta asjakohast talitusjarjepidevuse kava ja
avariitaastekava, et tagada teenuste siilitamine, tema tegevuste kiire taastamine ja CSD
kohustuste tditmine stindmuste korral, mis kujutavad endast markimisvairset tegevuse

katkestamise ohtu.

Loikes 3 osutatud kava voimaldab vidhemalt taastada katkestuse korral koik tehingud,
et CSD litkmed saaksid jatkata tegevust kindlalt ja viia arveldamise 16pule kavandatud
kuupideval. See hdlmab teise tootluskoha loomist, millel on piisav oluliste vahendite,
voimsuse ja funktsionaalsuse tase, sealhulgas vastavate oskuste ja kogemustega

tootajad.
CSD kavandab ja rakendab artiklites 1-4 osutatud korra testikava.

CSD  tuvastab, jdlgib ja  juhib riske, mida tema  korraldatava
viirtpaberiarveldussiisteemi peamised litkmed, samuti teenuste pakkujad ja tarnijad
ning teised CSDd voi teised turuinfrastruktuurid vdivad endast kujutada tema

tegevusele.

ESMA toétab pérast EKPSi lilkkmetega konsulteerimist vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada 1doigetes 1 ja 6 osutatud operatsiooniriske, konealuste
riskide testimise, korvaldamise vdi minimeerimise meetodeid, sealhulgas 1digetes 3 ja
4 osutatud talitusjirjepidevuse kava ja avariitaastekava ning nende hindamise

meetodeid.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva madruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maédruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

satestatud korras.
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Artikkel 43
Investeerimisriskid

CSD hoiab oma finantsvarasid keskpangas voi tunnustatud krediidiasutustes, kellel on
usaldusviirne arvestustava, turvaprotseduurid ja sisekontroll, mis tdielikult kaitsevad

konealuseid varasid.
CSD-1 on vajaduse korral kohene juurdepédéds oma varadele.

CSD investeerib oma finantsvahendeid iiksnes rahasse voi véga likviidsetesse
finantsinstrumentidesse, mille turu- ja krediidirisk on minimaalne. Kdnealuseid
investeeringuid peab olema vdimalik minimaalse ebasoodsa hinnaefektiga kiiresti

likvideerida.

CSD votab investeerimisotsuste tegemisel arvesse oma {ildist riskipositsiooni iiksikute
asutuste suhtes, kus ta hoiab oma varasid, ja tagab, et tema {ildine riskipositsioon mis
tahes sellise asutuse suhtes jaib riskide kontsentreerumise vastuvoetavatesse

piirmédéradesse.
Artikkel 44
Kapitalinduded

CSD kapital koos jaotamata kasumi ja reservidega on proportsionaalne CSD tegevusest

tulenevate riskidega. See on kogu aeg piisav, et:

(a) tagada, et CSD on asjakohaselt kaitstud operatsiooni-, digusliku, dri-, hoidmis- ja

investeerimisriski eest;

(b) katta voimalik iildine dritegevusest tulenev kahju, nii et CSD saab jétkata

tegutseva ettevottena teenuste osutamist;

(©) tagada kohustuste tditmatajatmise korral asjakohase aja jooksul CSD tegevuse

nouetekohane likvideerimine voi restruktureerimine;

(d) voimaldada CSD-I katta praeguseid ja kavandatud tegevuskulusid eri

stressistsenaariumide korral vihemalt kuus kuud.
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2. CSD-I on kava jargmise jaoks:

(a) lisakapitali hankimine, kui omakapital peaks vaevu tditma 1dikes 1 osutatud

noudeid voi1 kui see ei vasta enam nouetele;

(b) tegevuste ja teenuste nduetekohane likvideerimine vdi saneerimine, juhul kui

CSD ei suuda hankida uut kapitali.

Selle kava kiidab heaks direktorite ndukogu vdi asjakohane juhtiva organi komitee ning

seda ajakohastatakse korrapéraselt.

ESMA t66tab pédrast EKPSi ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu liikmetega
konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada 1dikes 1
osutatud CSD kapitali, jaotamata kasumit ja reserve ning loikes 2 osutatud kava

elemente.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva méiruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 106igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

satestatud korras.

5.JAGU

NOUDED CSDDE VAHELISTELE UHENDUSTELE

Artikkel 45
CSDde vahelised ithendused

Enne CSDde vahelise iithenduse loomist ja parast {thenduse loomist tuvastavad,
hindavad, jélgivad ja juhivad koik asjaomased CSDd korrapéraselt kdiki nende ja nende

liikkmete voimalikke riskiallikaid, mis tulenevad {ihendusi késitlevast kokkuleppest.

Uhendusi kisitlevad kokkulepped esitatakse heakskiitmiseks, nagu on ndutud artikli 17
16ike 1 punkti d alusel, véi neist teatatakse molema CSD pidevale asutusele, nagu on

noutud artikli 17 loike 2 a alusel.
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Uhendus pakub piisavat kaitset iihendatud CSDdele ja nende liikmetele, eriti seoses
CSDde voetud voimalike laenudega ja iihendust kasitlevast kokkuleppest tuleneva

kontsentratsiooni- ja likviidsusriskiga.

Uhendust toetab asjakohane lepinguline kokkulepe, millega kehtestatakse iihendatud
CSDde ja vajaduse korral CSDde liikmete vastavad digused ja kohustused.
Jurisdiktsioonideiilest moju omava lepingulise kokkuleppega ndhakse tihenduse

toimimise iga aspekti kohta ette, millist digust kohaldatakse.

Vairtpaberite ajutise lilekandmise korral ithendatud CSDde vahel on keelatud kanda

neid tagasi enne esimese lilekande muutumist 10plikuks.

CSD, kes kasutab teise CSDga {ihenduse korraldamiseks vahendajat, mdddab, jilgib ja

juhib lisariske, mis tulenevad konealuse vahendaja kasutamisest.

Uhendatud CSDdel on nduetekohased kontode vordlemise protseduurid, et tagada, et

nende asjaomased andmed on diged.

CSDde vahelised tihendused voimaldavad iihendatud CSDde liikmete vahel tehinguid
arveldada meetodil iilekanne makse vastu, kui see on praktiline ja voimalik. Kui CSD
ithendus ei voimalda arveldusmeetodit iilekanne makse vastu, teatatakse selle

iiksikasjalikud pohjused padevatele asutustele.

Koostalitlevad vairtpaberiarveldussiisteemid ja iihtset arvelduse infrastruktuuri

kasutavad CSDd kehtestavad jargmised identsed ajahetked:
(a) iilekandekorralduste siisteemi kandmine;

(b) iilekandekorralduste tagasivoetamatus;

(© védrtpaberite ja raha iilekandmise 10plikkus.

Hiljemalt [viljaannete talitus, palun lisada kuupdiev: viis aastat piirast kdesoleva
direktiivi joustumist] on koik liikmesriikides tegutsevate CSDde vahel toimivad
koostalitlusvéoimelised iihendused arveldusmeetodit iilekanne makse vastu

voimaldavad iithendused.
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ESMA t66tab pdrast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tépsustada 15ikes 3 sétestatud tingimused, mille kohaselt iga
tiitipi iihenduse kokkulepe tagab iihendatud CSDde ja nende liikmete piisava kaitse, eriti
kui CSD kavatseb osaleda teise CSD korraldatavas vaartpaberiarveldussiisteemis,
vahendajate kasutamisest tulenevate 16ikes 5 osutatud lisariskide jélgimise ja juhtimise,
1oikes 6 osutatud kontode vordlemise meetodid, 16ikes 7 osutatud juhud, mil
arveldusmeetodi lilekanne makse vastu kasutamine ithenduste kaudu on praktiline ja

voimalik, ning nende hindamise meetodid.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud parast kéesoleva midruse joustumist.

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu esimeses 1oigus osutatud regulatiivsed

tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 satestatud korras.

III PEATUKK

KOLLISIOON

Artikkel 46
Omandiaspektide suhtes kohaldatav digus

Ilma et see piiraks oigust, mille alusel viiirtpaberid on emiteeritud, reguleeritakse
koiki omandiaspekti kiisimusi seoses CSD hoitavate finantsinstrumentidega, nagu on
séitestatud punktides a—d, selle riigi digusega, kus vaértpaberikontot hoitakse, ja nimelt

Jjérgmistes aspektides:

(a)  finantsinstrumentide kontole krediteerimisest ja kontole krediteeritud
finantsinstrumentide voorandamisest tulenevate diguste oiguslik olemus ja

maoju CSD-le ning kolmandatele isikutele;

(b) nouded kontole krediteeritud finantsinstrumentide voorandamise lopule
viimiseks ja iildisemalt toimingud, mida on vaja teha, et muuta voorandamine

kehtivaks CSD ja kolmandate isikute suhtes;
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4b.

(c) kas isiku omandi- voi muu oigus kontole krediteeritud finantsinstrumentide
suhtes on véistleva omandi- voi muu oigusega vorreldes teisejirguline voi

sellele allutatud voi kas omandamine on toimunud heas usus;

d) toimingud, mida on vaja teha oiguse realiseerimiseks kontole krediteeritud
finantsinstrumentide suhtes, mis loodi realiseerimissiindmuse jirgse

tagatisega.

Konto loetakse olevaks seal, kus on CSD harvilik viibimiskoht vastavalt Euroopa
Parlamendi ja néukogu miiruse (EU) nr 593/2008 (lepinguliste vélasuhete suhtes
kohaldatava iguse kohta ( Rooma I ))" artiklile 19, vilja arvatud juhul, kui
kohaldatakse selle artikli loiget 2.

Kui kontot kasutatakse arvelduseks viirtpaberiarveldussiisteemis, kohaldatakse seda

Oigust, mis reguleerib véirtpaberiarveldussiisteemi.

Kui kontot ei saa kasutada arveldamiseks viirtpaberiarveldussiisteemis, loetakse

konealune konto olevaks seal, kus on CSD harilik Viibimiskohtl .

Kaéesolevas artiklis méératletud mis tahes riigi diguse kohaldamine tdhendab
konesolevas riigis kehtivate digusnormide, vilja arvatud sealsete rahvusvahelise

eradiguse normide kohaldamist.

Kdesolev artikkel ei piira direktiivi .../.../EL [millega luuakse krediidiasutuste ja
investeerimisiithingute maksevoime taastamise ja kriisilahenduse raamistik]

kohaldamist.

CSD analiiiisib igale tema hallatavale registreeritud vidrtpaberikontole kohaldatavat

oigussiisteemi ja mddrab selle kindlaks ning esitab tulemused kontrollimiseks

plidevale asutusele.

1

ELTL 177, 4.7.2008, Ik 6.
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Artikkel 47
Oigus emiteerida ELis tegevusloa saanud CSDs

Ilma et see piiraks diguse kohaldamist, mille alusel reguleeritakse védartpabereid, on
emitendil digus korraldada oma viirtpaberite registreerimine mis tahes litkkmesriigis

registreeritud mis tahes CSDs.

Kui emitent esitab taotluse oma véértpaberite registreerimiseks CSDs, kisitleb viimane

seda taotlust kiiresti ning esitab vastuse taotluse esitanud emitendile kolme kuu jooksul.

CSD voib keelduda emitendile teenuste osutamisest. Sellise keeldumise aluseks voib

olla ainult ulatuslik riskianaliiiis I .

Kui CSD keeldub emitendile teenuseid osutamast, esitab ta taotluse esitanud emitendile

téieliku pohjenduse keeldumise kohta.

Keeldumise korral on taotleval emitendil digus esitada teenuste osutamisest keelduva

CSD pédevale asutusele kaebus.

Asjaomase CSD pidev asutus vaatab kacbuse nduetekohaselt 1dbi, hinnates CSD

esitatud keeldumise pohjuseid, ning esitab emitendile pdhjendatud vastuse.

Emitendi kaebuse hindamisel konsulteerib CSD padev asutus taotluse esitanud emitendi
registreerimiskohajirgse piddeva asutusega. Kui taotluse esitanud emitendi
registreerimiskohajirgne padev asutus ei ndustu hinnanguga, suunatakse kiisimus
ESMA-Ie, kes voib toimida vastavalt talle mdaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19

kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et CSD keeldumine osutamast oma teenuseid emitendile ei ole
pohjendatud, annab vastutav padev asutus vilja korralduse, millega néuab, et CSD

osutaks oma teenuseid taotluse esitanud emitendile.

Komisjonile antakse volitused votta seoses meetmetega vastu kooskolas artikliga 64
delegeeritud digusaktid, et tipsustada riskid, mis vdivad digustada CSD keeldumist

emitentidele juurdepédsu lubamisest, ja 1dikes 4 osutatud menetluse elemendid.
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ESMA tootab pérast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16ikes 2 osutatud menetluse standardvormid ja -

ankeedid.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kidesoleva méiruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

2.JAGU

CSDDE VAHELINE UHENDUS
Artikkel 48
Standardiihendus

CSD-1 on digus kooskolas artikliga 30 saada teise CSD liikmeks, kui sellest CSD

ithendusest on teavitatud pidevaid asutusi artikli 17 kohaselt.
Artikkel 49
Kohandatud iihendus

Kui CSD taotleb teiselt CSD-It spetsiaalsete funktsioonide véljatdotamist, et saada
viimasele juurdepéds, vaib taotluse saanud CSD sellise taotluse tagasi liikata ainult
riskiga seotud kaalutlustel. Turuosa kaotamine ei vdi olla taotluse heakskiitmisest
keeldumise pohjus. Asjaomased CSDd teevad taotluse ja vastuse avalikkusele

kiittesaadavaks.

Taotluse saanud CSD voib votta taotlevalt CSD-1t ainult moistlikku teenustasu

kohandatud {ihenduse kittesaadavaks tegemise eest kulupohiselt, kui mélemad pooled ei

ole teisiti kokku leppinud.
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Artikkel 50
CSDde iithendusi késitlev menetlus

Kui CSD esitab taotluse juurdepéisu saamiseks teisele CSD-le, kisitleb viimane seda
taotlust kiiresti ning esitab vastuse taotluse esitanud CSD-le kolme kuu jooksul.

Asjaomased CSDd teevad taotluse ja vastuse avalikkusele kiittesaadavaks.

CSD voib keelata taotluse esitanud CSD-le juurdepédsu ainult juhul, kui selline
juurdepéds mojutaks finantsturgude toimimist ja pohjustaks slisteemset riski. Sellise

keeldumise aluseks voib olla ainult ulatuslik riskianaliiiis.

Kui CSD keeldub juurdepiisu andmisest, esitab ta taotluse esitanud CSD-le oma

keeldumise koik pohjendused.

Keeldumise korral on taotluse esitanud CSD-1 digus esitada juurdepdisu andmisest

keelduva CSD pidevale asutusele kaebus.

Vastutav padev asutus vaatab kaebuse nduetekohaselt 1&bi, hinnates keeldumise

pohjuseid, ning esitab taotluse esitanud CSD-le pdhjendatud vastuse.

Vastutav padev asutus konsulteerib kaebust hinnates taotluse esitanud CSD péddeva
asutusega ja artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega. Kui taotluse esitanud CSD mis
tahes asutus ei ndustu esitatud hinnanguga, voib neist iga asutus suunata kiisimuse
ESMA-Ie, kes vOib toimida vastavalt talle mdaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19

kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et CSD keeldumine juurdepédédsu andmisest taotluse esitanud CSD-le ei ole
pohjendatud, annab vastutav pddev asutus vilja korralduse, millega nduab, et CSD

annaks taotluse esitanud CSD-le juurdepédsu.

Kui CSDd lepivad kokku iihenduse loomises, esitavad nad oma otsuse oma vastavatele
padevatele asutustele heakskiitmiseks kooskolas artikliga 17, kes hindavad, kas
ithendusi késitlevatest kokkulepetest tulenevad mis tahes véimalikud riskid, néiteks
krediidi- likviidsus- ja operatsiooniriskid ning mis tahes muud asjaomased riskid on

taielikult maandatud.
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Asjaomaste CSDde padevad asutused keelduvad tihenduse heakskiitmisest juhul, kui see
vOiks mojutada taotluse esitanud CSDde korraldatavate védrtpaberiarveldussiisteemide

toimimist.

Asjaomaste CSDde padevad ja asjaomased asutused, nagu on osutatud artiklis 11,
konsulteerivad iiksteisega seoses ithenduse heakskiitmisega ja voivad vajaduse korral
lahknevate otsuste puhul suunata kiisimuse edasi ESMA-le, kes voib toimida vastavalt

talle miédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 kohaselt antud volitustele.

Komisjonile antakse volitused vitta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu

delegeeritud digusakte, et tipsustada 1digetes 1-3 osutatud menetluse elemendid.

ESMA too6tab péarast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 106igetes 1-3 osutatud menetluste standardvormid ja -

ankeedid.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva médruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

3.JAGU

CSDDE JA TEISE TURUINFRASTRUKTUURI VAHELINE UHENDUS
Artikkel 51
CSD ja teise turuinfrastruktuuri vaheline ithendus

Keskne vastaspool ja kauplemiskoht teevad CSD-le CSD taotluse korral tehinguvood
kéttesaadavaks mittediskrimineerival ja ldbipaistval viisil ning selliste tehinguvoogude
eest vOib votta taotluse esitanud CSD-It tasu kulupdhiselt, kui mdlemad pooled ei ole

teisiti kokku leppinud.

Keskne vastaspool ja kauplemiskoht teevad CSD-le CSD taotluse korral tehinguvood
kéittesaadavaks mittediskrimineerival ja ldbipaistval viisil tasuta, kui molemad pooled

ei ole teisiti kokku leppinud. CSDd, kesksed vastaspooled ja kauplemiskohad voivad
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selliste tehinguvoogudega seoses osutatavate lisateenuste eest votta taotluse esitanud

CSD-It kulupohiselt tasu.

Kui tiks pool esitab teisele poolele vastavalt 1dikele 1 taotluse juurdepiisu saamiseks,
késitletakse seda taotlust viivitamatult ning taotluse esitanud poolele antakse vastus iihe

kuu jooksul.

Taotluse saanud pool v&ib juurdepéddsu andmisest keelduda ainult juhul, kui selline
juurdepéds mdjutaks finantsturgude toimimist ja pShjustaks siisteemset riski. Turuosa

kaotamine ei vdi olla taotluse heakskiitmisest keeldumise pohjus.

Juurdepdisu andmisest keelduv pool esitab taotluse esitanud poolele sellise keeldumise
tiieliku pohjenduse, vottes aluseks ulatusliku riskianaliilisi. Keeldumise korral on
taotleval poolel digus esitada juurdepiddsu andmisest keelduva poole padevale asutusele

kaebus.

Vastutav padev asutus ja artiklis 11 osutatud asjaomased asutused vaatavad kaebuse
nouetekohaselt 14bi, hinnates keeldumise pohjuseid, ning esitab taotluse esitanud

poolele pohjendatud vastuse.

Kaebust hinnates konsulteerib vastutav padev asutus taotluse esitanud poole padeva
asutusega ja artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega. Kui taotluse esitanud poole
mis tahes asutus ei ndustu esitatud hinnanguga, voib neist igaiiks suunata kiisimuse
ESMA-Ie, kes voib toimida vastavalt talle mdaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19

kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et poole keeldumine juurdepéddsu andmisest ei ole pohjendatud, annab
vastutav pddev asutus vilja korralduse, millega nduab, et pool annaks juurdepddsu oma

teenustele.

Komisjonile antakse volitused vitta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu

delegeeritud digusakte, et tipsustada 1digetes 1-3 osutatud menetluse elemendid.

ESMA t66tab pérast EKPSi liikkmetega konsulteerimist vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 1digetes 1-3 osutatud menetluste standardvormid ja -

ankeedid.
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ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva méiéruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused vdtta vastu teises 15igus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

IV JAOTIS

KREDIIDIASUTUSED, KES ON MAARATUD OSUTAMA CSDDE LIIKMETELE

PANGANDUSKORVALTEENUSEID

Artikkel 52
Luba osutada panganduskorvalteenuseid ja selle médramine

CSD ise ei osuta lisa C jaos sitestatud panganduskorvalteenuseid, vélja arvatud juhul,
kui ta on saanud vastavalt kdesolevale artiklile selliste teenuste osutamiseks tiiendava

loa.

CSD-le, kes kavatseb arveldada oma viidrtpaberiarveldussiisteemi kogu rahapoole voi
selle osa vastavalt kiiesoleva mdiiruse artikli 37 loikele 2 voi soovib osutada lisa C jaos

siitestatud panganduskorvalteenuseid, antakse luba kas:

(a) mddrata selleks iiks voi rohkem krediidiasutusi, nagu on sitestatud direktiivi

2006/48/EU II jaotises, voi
(b) osutada selliseid teenuseid kiieolevas artiklis tipsustatud tingimustel.

Kui CSD soovib osutada mis tahes liiki panganduskorvalteenuseid sama juriidilise
isiku kaudu, kes korraldab vidrtpaberiarveldussiisteemi, antakse loikes 2 osutatud

luba ainult jirgmiste tingimuste tditmise korral:

(a) CSD-le antakse krediidiasutuse tegevusluba, nagu on sitestatud direktiivi

2006/48/EU II jaotises;

(b)  punktis a osutatud tegevusluba kasutatakse iiksnes lisa C jaos osutatud

panganduskorvalteenuste osutamiseks ja mitte muuks tegevuseks;.
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(d)

(¢

(2

CSD tiiidab artikli 57 loigetes 1, 3 ja 4 siitestatud usaldatavusnoudeid ning

artiklis 58 sdtestatud jirelevalvenoudeid;

pédev asutus kehtestab kapitali lisamaksu, mis kajastab CSD siisteemset

olulisust loike 9 kohaselt;

direktiivi 2006/48/EU néuete kohaselt esitab CSD viihemalt korra kuus
piidevale asutusele ja korra aastas 111 samba kohase avalikustamise kdigus
iildsusele oma piievasisese likviidsusriskide ulatuse ja nende juhtimise

aruande kooskolas loikega 9 ning

CSD on esitanud pddevale asutusele asjakohase maksevoime taastamise ja
kriisilahenduse kava, millega tagatakse keskse tihtsusega toimingute
Jjérjepidevus, sealhulgas olukordades, kus likviidsus- voi krediidirisk

realiseerub panganduskorvalteenuste osutamise tulemusel;

CSD on teavitanud piidevat asutust koigist talle sel juhul tekkivatest kuludest,

kui ta kasutaks panganduskorvalteenuste osutamiseks eraldi juriidilist isikut.

Kui CSD soovib osutada mis tahes liiki panganduskorvalteenuseid samasse ettevotete

gruppi kuuluva ja tegelikult sama emaettevotja kontrollitava eraldiseisva juriidilise

isiku kaudu, antakse loikes 2 osutatud luba ainult jirgmiste tingimuste tiitmise

korral:

(@)

(b)

(©

(d)

eraldiseisvale juriidilisele isikule antakse krediidiasutuse tegevusluba, nagu on

siitestatud direktiivi 2006/48/EU II jaotises;

eraldiseisev juriidiline isik tiidab artikli 57 loigetes 1, 3 ja 4 siitestatud

usaldatavusnoudeid ning artiklis 58 siitestatud jirelevalvenoudeid;

eraldiseisev juriidiline isik ei osuta ise iihtegi lisa A osas osutatud pohiteenust

ning

punktis a osutatud tegevusluba kasutatakse iiksnes lisa C jaos osutatud

panganduskorvalteenuste osutamiseks ja mitte muuks tegevuseks.

Kui CSD soovib miidrata loigete 3 ja 4 reguleerimisalast vilja jidiva krediidiasutuse,

antakse loikes 2 osutatud luba ainult jirgmiste tingimuste tiitmise korral:
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6 a.

6 b.

(a) krediidiasutusele antakse krediidiasutuse tegevusluba, nagu on sdtestatud

direktiivi 2006/48/EU IT jaotises;
(b) krediidiasutus ei osuta ise ithtegi lisa A osas osutatud pohiteenust ning

(c) punktis a osutatud tegevusluba kasutatakse iiksnes lisa C jaos osutatud

panganduskorvalteenuste osutamiseks ja mitte muuks tegevuseks.

Artikli 53 loikes 1 osutatud péidey asutus voib CSD-It nouda rohkem kui iihe
krediidiasutuse mddramist voi krediidiasutuse nimetamist lisaks ise teenuste
osutamisele vastavalt loike 2 punktile b, kui ta on seisukohal, et iihe krediidiasutuse
avatus kdesoleva mdiruse artikli 57 loigete 3 ja 4 kohaste riskide kontsentratsioonile

ei ole piisavalt maandatud. Miiiratud krediidiasutusi kisitatakse arveldusagentidena.

CSD, kellel on luba osutada koiki panganduskorvalteenuseid, ja loike 2 punkti a
kohaselt méiiiratud krediidiasutus tiidavad kiiesoleva mdiiruse kohaselt tegevusloa
saamise tingimusi igal ajal ning teatavad pidevatele asutustele viivitamata koigist
olulistest muudatustest, mis mojutavad tegevusloa andmisel noutud tingimuste

tditmist.

EBA téotab pirast ESMAga konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelnoud kapitali lisamaksu osas, mis kajastaks CSD siisteemset olulisust ja millega
tipsustatakse aruandeid, mida noutakse pievasisese likviidsusriski mojusa jirelevalve
voimaldamiseks. Regulatiivsete tehniliste standardite eelnoudes kajastatakse
siisteemselt oluliste finantseerimisasutuste suhtes kohaldatavat rahvusvaheliselt
kokku lepitud kapitali lisamakse ja piievasisese likviidsuse juhtimise jirelevalve

nditajaid.

EBA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

vihemalt kuus kuud pdrast kiesoleva mddiruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses loigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

sdatestatud korras.
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Artikkel 52 a
Pidev jirelevalve juurdepiiisunouete iile

ESMA teostab tihedat jirelevalvet finantsturu infrastruktuuri litsentsisiisteemi
Jjuurdepiidisetavuse ja mis tahes halbade mojude iile konkurentsil pohineva
kauplemisjirgsete finantsteenuste iihtse turu kujundamisele, eelkoige juhtudel, kui
konealuseid lube voidakse kasutada muudest kauplemiskohtadest ja kesksetest
vastaspooltest lihtuva konkurentsi viltimiseks, ning esitab komisjonile selle kohta

igal aastal aruande.

Kui konealustest aruannetest nihtub, et kauplemisjirgsete finantsteenuste puhul
takistatakse pidevalt konkurentsi viisil, mis kujutab endast siisteemset riski ja kaudset
maksumaksja tagatist finantsturu infrastruktuurile, voib komisjon nende takistuste

eemaldamiseks sekkuda voi esitada seadusandlikke ettepanekuid.
Artikkel 53
Loa andmise ja sellest keeldumise kord

CSD esitab taotluse, et saada luba krediidiasutuste mddramiseks voi mis tahes
panganduskorvalteenuse osutamiseks, nagu on noutud artikli 52 kohaselt, selle

liikkmesriigi piddevale asutusele, kus ta on registreeritud.

Taotlus sisaldab kogu teavet, mida on piddeval asutusel vaja veendumaks, et CSD ja
vajaduse korral méératud krediidiasutused on loa andmise ajaks kehtestanud koik
vajalikud menetlused, mida on vaja kidesoleva médrusega kehtestatud kohustuste
taitmiseks. See taotlus sisaldab tegevuskava, kus esitatakse kavandatavad
panganduskorvalteenused, CSD ja vajaduse korral mairatud krediidiasutuste vaheliste
suhete organisatsiooniline struktuur ning see, kuidas asjaomane krediidiasutus kavatseb
téita artikli 57 16igete 1, 3 ja 4 kohaseid usaldatavusndudeid ning muid artiklis 52

sditestatud tingimusi.
Pédev asutus kohaldab artikli 15 1digete 3 ja 6 kohast menetlust.

Kui CSD taotleb luba krediidiasutuste mddramiseks vastavalt artikli 52 loike 2

punktile a, konsulteerib padev asutus enne CSD-le loa andmist jirgmiste ametitega:
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4 b.

(a) artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega scoses sellega, ega kavandatav
teenuste osutamine maaratud krediidiasutuste poolt ei mojuta luba taotleva CSD

korraldatava véértpaberiarveldussiisteemi toimimist;

(b) artikli 58 10ikes 1 osutatud padeva asutusega seoses krediidiasutuste

suutlikkusega jérgida artikli 57 kohaseid usaldatavusnoudeid.

Kui CSD taotleb luba mis tahes liiki panganduskorvalteenuste osutamiseks vastavalt
artikli 52 loikele 4 [eraldiseisev juriidiline isik], konsulteerib péidev asutus enne CSD-

le loa andmist jirgmiste asutustega:
(a) artikli 11 loike 1 punktides a ja b osutatud asjaomased asutused ning
(b) direktiivi 2006/48/EU artikli 4 likes 4 osutatud asjaomane piidev asutus.

Kui CSD taotleb luba mis tahes liiki panganduskorvalteenuste osutamiseks vastavalt
artikli 52 loikele 3 [sama juriidiline isik], konsulteerib piidev asutus enne CSD-le loa

andmist loikes 4 a osutatud asutuste ja jirgmiste asutustega:
(a) artikli 11 loike 1 punktis a osutatud asjaomased asutused;

(b) artikli 11 punktis b osutatud asjaomased asutused, kes emiteerivad koige

olulisemaid liidus arveldamiseks kasutatavaid viidiringuid;
(c) direktiivi 2006/48/EU artikli 4 loikes 4 osutatud asjaomane piidev asutus;

d) selle liikmesriigi voi nende liikmesriikide pddevad asutused, kus CSD on
loonud koostalitlust voimaldavaid iihendusi voi kohandatud iihendusi, millega

kaasneb riski iilekandmine, teise CSDga vastavalt artiklile 50;

(e) selle vastuvéotva litkmesriigi pidevad asutused, kus CSD tegevus on olulise
tihtsusega viiirtpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast artikli

22 loike 4 tihenduses;

)] CSD nende liikmete jirelevalve eest vastutavad pidevad asutused, kes on
asutatud CSD viidrtpaberiarveldussiisteemi kolmes suurima arveldusmahuga

litkmesriigis ithe aasta koondandmete pohjal;
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2 ESMA ja EBA.

Esimese loigu punktides a—f ja loike 4 a punktides a ning b osutatud asutused
esitavad tegevusloa andmise kohta pohjendatud arvamuse 30 pieva jooksul alates
esimeses loigus osutatud teabe kiittesaamisest. Kui asutus ei esita selle tihtaja jooksul
arvamust, kiisitletakse seda nii, nagu oleks ta esitanud pooldava arvamuse. Kui
vihemalt iiks punktides a—f osutatud asutus esitab negatiivse arvamuse ja piidev
asutus soovib loa anda, suunatakse kiisimus ESMA-le, kes voib toimida vastavalt talle

mddruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 kohaselt antud volitustele.

ESMA t66tab pdrast EKPSi liikmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tipsustada teave, mille luba taotlev CSD esitab pddevale

asutusele.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva méiruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid médruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

satestatud korras.

ESMA too6tab parast EKPSi litkmetega konsulteerimist vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada enne loa andmist 16ikes 4 osutatud ametiasutustega

konsulteerimise standardvormid ja -ankeedid ning menetlused.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva méddruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sédtestatud korras.
Artikkel 54
Panganduskdrvalteenuste laiendamine

Kui CSD kavatseb laiendada panganduskdrvalteenuseid, mille jaoks ta madrab
krediidiasutuse voi mida ta soovib osutada, esitab ta laiendamise taotluse selle

litkmesriigi padevale asutusele, kus konealune CSD on registreeritud.
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Laiendamise taotluse suhtes kohaldatakse artikli 53 kohast menetlust.

Artikkel 55
Loa kehtetuks tunnistamine

Selle litkmesriigi padev asutus, kus CSD on registreeritud, tunnistab loa kehtetuks iga

jérgmise asjaolu korral:

(a) kui CSD ei ole luba kasutanud 12 kuu jooksul, loobub selgesdnaliselt loast voi
kui miératud krediidiasutus ei ole eelneva kuue kuu jooksul teenuseid osutanud

ega tegelenud dritegevusega;

(b) kui CSD on saanud loa valeandmeid esitades voi monel muul ebaseaduslikul

viisil;

(c) kui CSD véi médratud krediidiasutused ei vasta enam nendele tingimustele,
mille alusel luba anti, ning nad ei ole kehtestatud aja jooksul votnud padeva

asutuse noutud parandusmeetmeid;

(d)  kui CSD véi médratud krediidiasutused on jdmedalt ja jarjekindlalt rikkunud

kdesolevas miirusega sitestatud noudeid.

Enne loa kehtetuks tunnistamist konsulteerib padev asutus artikli 11 1dike 1 punkti a
kohaste asjaomaste asutustega ja artikli 58 16ikes 1 osutatud asutustega seoses
vajadusega tunnistada luba kehtetuks, vilja arvatud juhul, kui selline otsus tuleb teha

kiiresti.

ESMA, artikli 11 18ike 1 punkti a kohane mis tahes asjaomane asutus vdi artikli 58
16ikes 1 osutatud mis tahes asjaomane asutus voib igal ajal nduda, et selle liikmesriigi
padev asutus, kus CSD on registreeritud, kontrollib, kas CSD ja vajaduse korral

maéaratud krediidiasutus tdidab veel loa andmise aluseks olevaid ndudeid.

Péddev asutus voib loa kehtetuks tunnistamist piirata teatava teenuse, tegevuse voi

finantsinstrumendiga.
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Artikkel 56
CSD register

Pédevate asutuste poolt artiklite 52, 54 ja 55 kohaselt tehtud otsustest teavitatakse
ESMAL.

ESMA kannab nimekirja, mis tuleb avaldada asjaomasel veebilehel vastavalt artikli 19

16ikele 3, jargmise teabe:
(a) iga CSD nimi, kelle suhtes on tehtud artikli 52, 54 v&i 55 kohane otsus;
(b) iga madratud krediidiasutuse nimi;

(©) nimekiri panganduskdrvalteenustest, mida CSD-I voi méaratud krediidiasutusel

on lubatud osutada CSD litkmetele.

Pédevad asutused teavitavad 90 pieva jooksul alates kidesoleva médruse joustumisest
ESMALt neist asutustest, kes osutavad panganduskorvalteenuseid vastavalt siseriikliku

diguse nouetele.

Artikkel 57

Usaldatavusnouded, mida kohaldatakse krediidiasutuste suhtes, kes on miaratud osutama

panganduskorvalteenuseid

(a)

Loaga CDS véi krediidiasutus, kes on méératud osutama panganduskorvalteenuseid,

osutab ainult lisa C jaos sitestatud teenuseid, mille jaoks tal on tegevusluba.

Loaga CSD véi krediidiasutus, kes on mddratud osutama panganduskdrvalteenuseid,

jérgib koiki krediidiasutuste suhtes kohaldatavaid praeguseid ja tulevasi digusakte.

Loaga CSD voi krediidiasutus, kes on médratud osutama panganduskorvalteenuseid,
tdidab seoses iga vairtpaberiarveldussiisteemiga jargmisi konkreetseid

usaldatavusndudeid konealuste teenustega seotud krediidiriskide puhul:

ta kehtestab usaldusvéérse raamistiku vastavate krediidiriskide juhtimiseks;
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(b)

(©)

(d)

(e)

Q)

(2

(h)

(@)

@

ta teeb sageli ja korrapéraselt kindlaks sellise krediidiriski allikad, m&ddab ja jélgib
vastavaid krediidiriski positsioone ning kasutab nende riskide kontrollimiseks

asjakohaseid riskijuhtimisvahendeid;

ta katab tdielikult vastavad krediidiriski positsioonid iiksikute laenuvotjate suhtes,

kasutades tagatist ja muid samavéérseid finantsvahendeid;

kui tema vastava krediidiriski juhtimiseks on vaja tagatist, aktsepteerib ta ainult viga
likviidseid tagatisi, nagu on mdiratletud mdiruse (EL) nr 648/2012 artiklis 46 ja selle

kohaselt vastu voetud regulatiivsetes tehnilistes standardites;

ta kehtestab punktis ¢ osutatud krediidiriski positsioonide katmiseks voetud tagatiste
vadrtuste suhtes piisavalt konservatiivsed véértuskirped ja riskide kontsentreerumise

piirméérad ning kohaldab neid;

ta kehtestab juriidiliselt siduva korra, mis voimaldab tagatist koheselt miiiia voi pantida,

seda eelkdige piirililese tagatise puhul;
ta kehtestab oma vastavate krediidiriski positsioonide suhtes piirméérad;

ta analiiiisib ja kavandab seda, kuidas tegeleda mis tahes voimaliku jérelejaéinud
krediidiriski positsioonidega, vdtab vastu eeskirjad ja protseduurid selliste kavade

rakendamiseks;
ta annab laenu ainult nendele liikmetele, kellel on tema juures sularahakonto;

ta kehtestab péevasisese laenu automaatse tagasimaksmise protseduuri ning pérsib

I iilebolaenu, kasutades tohusat karistusmddra, mis mojuks kohase hoiatusena.

Loaga CSD vbi krediidiasutus, kes on méératud osutama panganduskorvalteenuseid,
tdidab seoses iga vadrtpaberiarveldussiisteemiga jargmisi konkreetseid

usaldatavusndudeid konealuste teenustega seotud likviidsusriskide puhul:

(a) tal on usaldusvdarne raamistik sellise vidrtpaberiarveldussiisteemi iga
vidringuga seotud likviidsusriskide mootmiseks, jalgimiseks ja juhtimiseks,

mille puhul ta tegutseb arveldusagendina;
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(b)

(©)

(d)

(e)

(ea)

ta jalgib pidevalt enda hoitavate likviidsete varade taset ning méérab kindlaks
oma kasutada olevate likviidsete varade vaértuse, vottes arvesse nende varade

asjakohaseid véartuskarpeid;

ta moddab pidevalt oma likviidsusvajadusi ja -riske; seda tehes votab ta arvesse
nende kahe litkkme kohustuste mittetditmisest tulenevat likviidsusriski, kelle

vastu tal on suurimad nouded;

ta maandab vastavad likviidsusriskid selliste vahendite abil, mis on koheselt
kasutatavad, nagu eelrahastamise kord, ning seda mitte tehes, piiliab saada
vajalikud krediidiliinid v&i teha sarnased kokkulepped vastavate
likviidsusvajaduste katmiseks ainult asutustega, kellel on asjakohane riski- ja
turuprofiil ning teeb kindlaks, mdddab ja jélgib oma likviidsusriski, mis tuleneb

neist asutustest;

ta kehtestab asjakohased riskide kontsentreerumise piirméérad iga vastava
likviidsuse pakkuja suhtes, sealhulgas oma emaettevotja ja tiitarettevotjate
suhtes, ja kohaldab neid, tagades selle, et suudab toime tulla vihemalt kahe

likviidsuse pakkuja samaaegse loobumise korral,

ta jilgib, kui suured on pdevasisese likviidsuse vajadused ja kuidas need on

kaetud, ning annab piidevale asutusele asjakohast teavet, mis sisaldab

.oe .
Jérgmist':

i) plievane maksimaalne likviidsusnoue;
ii) plievasisene vaba likviidsus;

iii) maksete kogusumma;
iv) konkreetsed ajalised ja muud kriitilised kohustused;

v) finantsasutuse klientide nimel tehtud kliendi maksete viiiirtus;

Baseli pangajirelevalve komitee nduandedokument "Monitoring Indicators for Intraday
Liquidity Management" (,,Kontrollnditajad pievasisese likviidsuse juhtimiseks”), juuli

2012.
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¢

(@

(h)

(@)

@

vi) plievasisesed krediidiliinid, mis on ette nihtud finantsasutuse

klientidele;
vii)  pdevasiseste maksete ajastamine;
viii)  pdevasisene joudlus;

ta méérab kindlaks ja testib vastavate vahendite piisavust korrapirase ja range

stressitestimisega;

ta analiilisib ja kavandab seda, kuidas tegeleda mis tahes likviidsuse katmata
puudujddkidega, ning votab vastu eeskirjad ja protseduurid selliste kavade

rakendamiseks;

ta paevasisesed laenuteenused pohinevad proportsionaalsetel ja vihemalt sama
1opptahtajaga vahenditel, mis koosnevad kapitalist, sularahahoiustest ja

laenulepingutest;

ta hoiustab vastavad sularahasaldod selleks ette ndhtud kontodel keskpangas, kui

see on praktiline ja kasutatav;

ta tagab, et ta saab liksnes kliendi kirjaliku ndusoleku korral tagatist uuesti
kasutada ja uuesti hiipoteekida, vilja arvatud juhul, kui klient ei tiida oma

kohustusi ning koik voetud tasud avalikustatakse.

EBA todtab pdrast ESMA ja EKPSi liikkmetega konsulteerimist vélja regulatiivsete

tehniliste standardite eelndud, et tipsustada jargmist:

(@)

(b)

(©)

16ike 3 punktis b osutatud krediidiriski positsiooni modtmise sagedus ja
jélgimise raamistik ning riskijuhtimisvahendid, mida kasutatakse nendest

riskipositsioonidest tulenevate riskide kontrollimiseks;
mis on 16ike 3 punkti ¢ kohaldamisel samaviérsed finantsvahendid;

sellise tagatise liik, mida saab kdsitada madalat krediidi-, likviidsus- ja tururiski

omavana l6ike 3 punkti d kohaldamisel;
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(d)

(e)

)]

(2

(h)

(1)

Q)

Ga

mis on 16ike 3 punkti e ja 15ike 4 punkti b kohaldamisel asjakohased

vadrtuskarped;

riskide kontsentreerumise piirméarad 16ike 3 punktis e osutatud tagatiste
vairtuse, 10ike 3 punktis g osutatud krediidiriski positsioonide ja 15ike 4 punktis

e osutatud likviidsuse pakkujate puhul;
mis on 16ike 3 punkti j kohaldamisel hoiatav karistusméir;

16ike 4 punktis b osutatud jalgimisraamistiku iiksikasjad ning metoodika
kasutada olevate likviidsete varade védrtuse arvutamiseks 16ike 4 punkti b
kohaldamisel ja 1dike 4 punktis ¢ osutatud likviidsusvajaduste ja -riskide

mootmiseks;

mis on 16ike 4 punkti d kohaldamisel koheselt kasutatavad vahendid ning

asjakohane riski- ja turuprofiil;
stressitestide sagedus, liik ja ajavahemik 16ike 4 punkti f kohaldamisel;

kriteeriumid selle hindamiseks, millal on praktiline ja voimalik hoiustada

sularahasaldod keskpangas asuvatel kontodel 18ike 4 punkti j kohaldamisel;

koik need nditajad, mis on kindlaks mddratud loike 4 punktis e a.

EBA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile

hiljemalt kuus kuud pérast kidesoleva médiruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud

regulatiivsed tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 10—14

satestatud korras.

Artikkel 58

Jarelevalve selliste krediidiasutuste iile, kes on méératud osutama panganduskorvalteenuseid, ja

krediidiasutusena tegutsemise loaga CSDde iile

1. Direktiivis 2006/48/EU osutatud pidev asutus vastutab vastavalt kdnealuses direktiivis

sdtestatud tingimustele nendele krediidiasutustele tegevuslubade andmise ja jarelevalve
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eest, kes on méératud osutama panganduskdrvalteenuseid, ning jérelevalve eest seoses
kdnealuste krediidiasutustepoolse kéesoleva madruse artikli 57 1digete 3 ja 4

jargimisega.

Artiklis 9 osutatud piadev asutus vaatab pdrast konsulteerimist 15ikes 1 osutatud padeva
asutusega 1ibi ja hindab vihemalt kord aastas, kas méératud krediidiasutused jargivad
artikli 57 16ikes 1 sdtestatud ndudeid ning kas koik vajalikud kokkulepped méératud
krediidiasutuste ja CSD vahel vdimaldavad neil tdita kdesolevas mééruses sitestatud

kohustusi.

CSD peab tema korraldatava vairtpaberiarveldussiisteemi litkmete kaitsmiseks tagama,
et tal on mis tahes méératava krediidiasutuse kaudu juurdepéds kogu kéesoleva midruse
kohaldamiseks vajalikule teabele ning ta teavitab méidruse nduete mis tahes rikkumistest

16ikes 1 ja artiklis 9 osutatud padevaid asutusi.

ELis jarjepideva, tohusa ja tulemusliku jarelevalve tagamiseks nende krediidiasutuste
iile, kes on médratud osutama panganduskorvalteenuseid, voib EBA tihedas koostdis
ESMAga ja EKSPi liikkmetega anda vilja padevatele asutustele suunatud suuniseid
vastavalt midruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16.

V JAOTIS

SANKTSIOONID

Artikkel 59

Halduskaristused ja -meetmed

Ilma et see piiraks liikmesriikide oigust niha ette ja rakendada kriminaalkaristusi,
kehtestavad liikmesriigid halduskaristusi ja -meetmeid késitlevad eeskirjad, mida
kohaldatakse artiklis 60 méératletud olukordades kéesoleva midruse rikkumise eest
vastutavate isikute suhtes, ning votavad koik vajalikud meetmed nende rakendamise
tagamiseks. Konealused sanktsioonid ja meetmed on tohusad, proportsionaalsed ja

hoiatavad.
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Liikmesriigid teevad esimeses 10igus osutatud eeskirjad komisjonile ja ESMA-le
teatavaks hiljemalt 24 kuud pérast kdesoleva madruse joustumist. Nad teavitavad

komisjoni ja ESMAt viivitamata eeskirjade mis tahes hilisematest muudatustest.

Pédevad asutused peavad olema suutelised kohaldama halduskaristusi ja -meetmeid
CSD-de, méiidratud krediidiasutuste, nende juhtorganite liikmete ja mis tahes muude
isikute suhtes, kes tegelikult kontrollivad nende dritegevust, ning ka mis tahes muude

juriidiliste voi fiiiisiliste isikute suhtes, kes vastutavad rikkumise eest.

Padevad asutused teevad sanktsioonide kohaldamise volituste kasutamisel artiklis 60
madratletud asjaoludel tihedat koostdod, tagamaks, et halduskaristused ja -meetmed
annaksid kdesoleva méirusega soovitud tulemuse, ning kooskdlastavad oma tegevuse
artikli 12 kohaselt, et viltida voimalikku dubleerimist ja kattumist halduskaristuste ja -

meetmete kohaldamisel piiriiileste juhtumite korral.

CSD vastutab oma liikmetele ja osalejatele pohjustatud kahjude eest, mis on tekkinud
CSD pohjustatud finantsinstrumendi kadumamineku tottu, vilja arvatud juhul, kui
CSD saab toestada, et kahju on tekkinud tema kontrollile allumatu viilise siindmuse
tottu, mille tagajirjed oleksid olnud viltimatud, vaatamata pingutustele neid ira
hoida. CSDde hooletuse voi suutmatuse tottu tekitatud kahjumi voi kahjuga seotud
vastutuskriteeriumid ja tagastamisnouded on libipaistvad, riskipohised ja kooskolas

kohaldatava oigusega ning nende iile teostab jirelevalvet pidev asutus.

ESMA téotab pirast EKPSi liikmetega konsulteerimist viilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoud sellise vastutuse tipsustamiseks, vottes arvesse seda, kas
litkmesriigid ndievad ette jagatud teenused, ning lepingulise korra CSD vastutuse

piiramiseks.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [kuus kuud pdrast kiiesoleva mdidruse joustumist/.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses loigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14

sdtestatud korras.

PE527.180/ 94

ET



Artikkel 60

Sanktsioonide kohaldamise volitused

Kéesolevat artiklit kohaldatakse kdesoleva madruse jargmiste sitete suhtes:

(2)

(b)

()
(d)
(e
®
(2
(b

(@)

W)

(k)

lisa A, B ja C jaos sétestatud teenuste osutamine, rikkudes artikleid 14, 23 ja 52;

artiklites 14 ja 52 ndutud tegevusloa saamine valeandmeid esitades voi monel
muul ebaseaduslikul viisil, nagu on sdtestatud artikli 18 16ike 1 punktis b ja

artikli 55 1oike 1 punktis b;

CSDd ei oma ndutud kapitali, rikkudes artikli 44 1diget 1;

CSDd ei jargi organisatsioonilisi ndudeid, rikkudes artikleid 24-28;

CSDd ei jargi dritegevuse eeskirju, rikkudes artikleid 29-32;

CSDd ei jargi noudeid CSD teenuste kohta, rikkudes artikleid 34—38;

CSDd ei jirgi usaldatavusndudeid, rikkudes artikleid 40—44;

CSDd ei jargi ndudeid CSDde vaheliste ithenduste kohta, rikkudes artiklit 45;

kuritarvitav keeldumine CSDde poolt eri liiki juurdepddsu andmisest, rikkudes

artikleid 47-51;

miiratud krediidiasutused ei jargi konkreetseid krediidiriskidega seotud

usaldatavusndudeid, rikkudes artikli 57 16iget 3;

midratud krediidiasutused ei jargi konkreetseid likviidsusriskidega seotud

usaldatavusndudeid, rikkudes artikli 57 loiget 4.

Ilma et see piiraks padevate asutuste jarelevalvevolitusi, on piddevad asutused 1dikes 1

osutatud rikkumiste korral volitatud midrama kooskdlas siseriikliku digusega vihemalt

jargmised halduskaristused ja -meetmed:

(a)

avalik teadaanne, milles on mérgitud rikkumise eest vastutav isik ja rikkumise

laad;
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(b)

(©)

(d)

(e)

9]

(2

korraldus, millega noutakse, et rikkumise eest vastutav isik 16petaks asjaomase

tegevuse ja hoiduks seda kordamast;

artiklite 14 ja 52 alusel antud tegevuslubade kehtetuks tunnistamine vastavalt

artiklitele 18 ja 55;
rikkumise eest vastutavate asutuste juhtorganite lilkkmete ametist vabastamine;

rahaline halduskaristus, mis vastab kuni kahekordsele kasule, mis on saadud

sellise rikkumise tulemusel, kui konealust kasu on voimalik kindlaks méérata;

fiitisilise isiku puhul rahaline halduskaristus kuni 5 miljonit eurot voi kuni 10 %

konealuse isiku kogu aastasest sissetulekust eelmisel kalendriaastal;

juriidilise isiku puhul rahaline halduskaristus kuni 10 % kdnealuse isiku
aastasest kogukéibest eelmisel majandusaastal; kui ettevotja on emaettevotja
tiitarettevotja, on asjaomane aasta kogukéive selline aasta kogukéive, mis
tuleneb grupi pohiemaettevotja konsolideeritud aastaaruandest eelmisel

majandusaastal.

Pidevatel asutustel voib olla lisaks 16ikes 2 osutatud volitustele ka muid sanktsioonide

kohaldamise volitusi ja nad vdivad ndha ette suuremad rahalised halduskaristused, kui

konealuses 10ikes sdtestatud halduskaristused.

Iga kéesoleva méadruse rikkumise eest maédratud halduskaristus voi -meede avaldatakse

pohjendamatu viivituseta, esitades vihemalt rikkumise liigi ja laadi ning rikkumise eest

vastutava isiku andmed, vélja arvatud juhul, kui selline teabe avalikustamine ohustaks

tosiselt finantsturgude stabiilsust. Kui avaldamine pdhjustaks asjaomastele isikutele

ebaproportsionaalset kahju, avaldavad padevad asutused meetmed ja karistused

anonuumselt.

Sanktsioonide avaldamine peab olema kooskdlas Euroopa Liidu pohidiguste hartas

kehtestatud pohidigustega, eelkdige digusega era- ja perekonnaelu austamisele ning

Oigusega isikuandmete kaitsele.
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Artikkel 61
Karistuste tohus kohaldamine

Halduskaristuste ja -meetmete liigi ja suuruse kindlaksméaramisel votavad piddevad

asutused arvesse jargmisi kriteeriume:
(a) rikkumise raskus ja kestus;
(b) vastutava isiku vastutuse ulatus;

(©) vastutava isiku suurus ja finantsseisund, mida niitab vastutava juriidilise isiku

kogukiive voi vastutava fiilisilise isiku aastasissetulek;

(d) rikkumise tulemusena vastutava isiku poolt teenitud kasumi, vilditud kahju voi

kolmandale isikule tekitatud kahju olulisus, kui neid saab kindlaks méaéirata;

(e) vastutava isiku ja padeva asutuse koostd0 tase, ilma et see piiraks vajadust

tagada selle isiku teenitud kasumi voi vilditud kahju tagastamist;
® vastutava isiku varasemad rikkumised.

Péddevad asutused vdivad arvesse votta lisategureid, kui need tegurid on sétestatud

siseriiklikus Giguses.
Artikkel 62
Rikkumistest teatamine

Liikmesriigid kehtestavad tohusad mehhanismid, et soodustada piddevate asutuste

teavitamist kdesoleva mééruse rikkumistest.
Loikes 1 osutatud mehhanismid hdlmavad vihemalt jargmist:
(a) konkreetsed menetlused rikkumisteadete vastuvdtmise ja uurimise kohta;

(b) voimalikest voi tegelikest rikkumistest teatavate isikute asjakohane kaitse;
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(©) isikuandmete kaitse, mis kehtib nii voimalikust voi tegelikust rikkumisest
teatanud isikute kui ka siiiidistatava isiku suhtes, kooskdlas direktiivis 95/46/EU

satestatud pohimotetega;

(d) asjakohane menetlus tagamaks siilidistatava isiku digus kaitsele ja
drakuulamisele enne teda késitleva 10pliku otsuse vastuvotmist ja digus tohusale
oiguskaitsevahendile kohtus mis tahes otsuse vdi meetme puhul, mis késitleb

konealust isikut.
| Artikkel 63
Volituste delegeerimine

Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte vastavalt artiklile 64
seoses artikli 2 16ikega 2, artikli 22 16ikega 6, artikli 23 16ikega 1, artikli 23 16ikega 4,
artikli 30 loikega 1, artikli 30 16ikega 3, artikli 37 1oikega 1, artikli 50 15igetega 1, 2 ja 3
ning artikli 51 10igetega 2 ja 3.

Artikkel 64
Delegeeritud volituste rakendamine

Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kdesolevas artiklis

sdtestatud tingimustel.

Artiklis 63 osutatud delegeeritud volitused antakse méddramata ajaks alates kiesoleva

maéiruse joustumise kuupdevast.

Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artiklis 63 osutatud volituste delegeerimise igal
ajal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega Idpetatakse selles otsuses nimetatud volituste
delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas voi otsuses kindlaksméératud hilisemal kuupéeval. See ei mdjuta juba

joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal

teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.
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Artikli 63 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa
Parlament ega ndukogu ei ole kahe kuu jooksul pérast digusakti teatavakstegemist
Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuvéiteid vdi kui Euroopa
Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja mé6dumist komisjonile teatanud, et nad ei
esita vastuvditeid. Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda

tdhtaega kahe kuu vorra.
Artikkel 65
Rakendamisvolitused

Komisjonile antakse volitused votta vastu rakendusaktid vastavalt artikli 23 15ikele 6 ja
artikli 52 10ike 2 kolmandale 16igule. Need rakendusaktid voetakse vastu kooskolas

artikli 66 1oikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.
Artikkel 66
Komiteemenetlus

Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU" asutatud Euroopa
védrtpaberikomitee. Konealune komitee on komitee médruse (EL) nr 182/2011

tdhenduses.

Maiiruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5 kohaldatakse, kui komisjon kasutab kdesoleva

méiirusega antud rakendamisvolitusi.

VI J40TIS

DELEGEERITUD OIGUSAKTID, ULEMINEKUSATTED, DIREKTIIVI 98/26/EU

MUUTMINE JA LOPPSATTED
Artikkel 67
Uleminekusitted

Asutused, kes on enne [viiljaannete talitus, palun lisada kiesoleva direktiivi

joustumise kuupdev] osutanud lisas loetletud teenuseid ja kellest on ESMA-le teatatud
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CSDna artikli 19 1dikes 4 sétestatud tingimuste alusel, saavad 31. jaanuariks 2014 koik

tegevusload, mida on vaja kiesoleva madruse kohaldamiseks.

I Kolmandas riigis registreeritud CSD, kes osutab lisas 1 loetletud CSDi teenuseid,
hangib 1. jaanuariks 2015 koik tegevusload kas selle liikkmesriigi padevalt asutuselt,
kus CSD osutab teenuseid, kui ta kavatseb osutada oma teenuseid artikli 14 alusel, voi

tunnustamise ESMA poolt, kui ta kavatseb osutada oma teenuseid artikli 23 alusel.

Kui kolmandas riigis registreeritud CSD osutab juba kdesoleva mééruse joustumise
kuupieval teenuseid liikmesriigis vastavalt asjaomase liitkmesriigi siseriiklikule
oigusele, lubatakse kdnealusel CSD-I jétkata teenuste osutamist seni, kuni on antud
artiklis 14 osutatud tegevusluba voi kuni on moodunud iiks aasta artiklis 23 osutatud

tunnustamise andmisest vOi tagasiliikkamisest.

Kolmandas riigis registreeritud CSD ja liitkmesriikides tegevusloa saanud CSDde
vahelisi ithendusi aktsepteeritakse ajani, kuni on antud artiklis 14 osutatud tegevusluba

voi artiklis 23 osutatud tunnustamine voi kuni nende andmine on tagasi litkkatud.
Artikkel 68
Direktiivi 98/26/EU muutmine

Direktiivi 98/26/EU artikli 2 punkti a esimese 1digu kolmas taane asendatakse

jirgmisega:

o mille on siisteemiks méédranud ja sellest Euroopa Vaértpaberiturujirelevalvele
teatanud pérast silisteemi eeskirjade asjakohasuses veendumist see liikmesriik,
kelle digust kohaldatakse, ilma et see piiraks muude, siseriiklikes digusaktides

satestatud rangemate iildkohaldatavate tingimuste kohaldamist.”.

Hiljemalt /kuus kuud pirast kiesoleva madruse joustumist/ votavad litkmesriigid vastu

ja avaldavad ning teatavad komisjonile 18ike 1 sdtete jairgmiseks vajalikud meetmed.

EUT L 191, 13.7.2001, 1k 45.
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Artikkel 69
Aruandlus ja ldbivaatamine

ESMA esitab koostoos EBA ning artiklites 9 ja 11 osutatud asutustega komisjonile iga-
aastased aruanded, milles esitatakse suundumuste, voimalike riskide ja haavatavuste
hinnang ning vajaduse korral ennetus- vdi parandusmeetmete soovitused kéesoleva
méiidrusega holmatud teenuste turgude jaoks. Need aruanded sisaldavad vihemalt

hinnangut jargmise kohta:

(a) I arvelduse tohusus riigisiseste ja piirilileste toimingute puhul iga litkkmesriigi
16ikes, vottes aluseks arvelduse ebadnnestumiste arvu ja mahu, artikli 7 16ikes 4
osutatud karistuste suuruse, artikli 7 106ikes 4 osutatud sisseostutehingute arvu ja

mahu ning mis tahes muud asjaomased kriteeriumid;

(b) arvelduste méotmine, mis toimuvad véljaspool CSDde korraldatavaid
vidrtpaberiarveldussiisteeme, vottes aluseks tehingute arvu ja mahu ning mis
tahes muud asjaomased kriteeriumid, lidhtudes artikli 16 loike 2 alusel saadud

teabest,

(©) I kdesoleva méidrusega hdlmatud teenuste piiriiilene osutamine, vottes aluseks
CSDde vaheliste iihenduste arvu ja liigi, CSDde korraldatavate
véirtpaberiarveldussiisteemide vilismaiste liikmete arvu, selliseid liikmeid
holmavate tehingute arvu ja mahu, nende vélismaiste emitentide arvu, kes
registreerivad oma véértpaberid CSDs vastavalt artiklile 47, ning mis tahes

muud kriteeriumid;

(ca) artikli 22 loike 5 a kohase vastastikuse hindamise toimimine piiriiilese
Jjérelevalve teostamiseks ja kas ametlike jirelevalvekolleegiumide kasutamine
oleks asjakohane, arvestades muutusi kauplemisjirgses konkurentsiolukorras,
sealhulgas lisanduvaid uusi turule tulijaid, samuti CSDde arvu
konsolideerumist ja kiesoleva artikli alusel libi viidud muude hinnangute

tulemusi;

(c b) vajadus lisakaristuste jiirele repotehingutega seotud arvelduste

ebaonnestumise eest, vajadusel koos seadusandliku ettepanekuga;
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2b.

(c ¢) vajadus tiiendava paindlikkuse jirele seoses karistustega raskelt
realiseeritavate vabalt voorandatavate vidrtpaberite arvelduste

ebaonnestumise eest, vajadusel koos seadusandliku ettepanekuga.

Loikes 1 osutatud aruanded, mis holmavad kalendriaastat, edastatakse komisjonile enne

jargneva kalendriaasta 30. aprilli.

ESMA ja EBA koostavad pirast EKPSiga konsulteerimist hiljemalt [viljaannete
talitus, palun lisada kuupdev: kolm aastat pirast kiesoleva direktiivi joustumist|
aruande, milles nad hindavad seda, kas CSD-I tuleks jitkuvalt lubada korraldada
panganduskorvalteenused artiklis 52 osutatud sama juriidilise isiku kaudu ja kas see
tegevus ohustab finantsstabiilsust ning arveldusteenuste konkurentsivoimet liidus.
Komisjon voib esitada sellele aruandele tugineva seadusandliku ettepaneku piirata

seda tegevust sama juriidilise isikuga, kui seda loetakse asjakohaseks.

Komisjon avaldab hiljemalt [viljaannete talitus, palun lisada kuupdiev: kolm aastat
piirast kiesoleva direktiivi joustumist| hinnangu selle kohta, kas on teostatav ja
soovitay lisada eurofondid voi teatavad eurofondid kiiesoleva méiruse koigi voi mone

siitte kohaldamisalasse, ning kaalub vajadusel seadusandlike ettepanekute esitamist.
Artikkel 70
Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu

Teatajas.
Artiklit 5 kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2015.

Artikli 3 16iget kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2015 pdrast seda kuupieva emiteeritud
vabalt voorandatavate viidrtpaberite suhtes ja alates 1. jaanuarist 2020 kéigi vabalt

voorandatavate vidrtpaberite suhtes.
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Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides litkmesriikides.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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LISA

TEENUSTE NIMEKIRI

A JAGU

VAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMIDE POHITEENUSED

1. Esmane véirtpaberite registreerimine registreeritud  védirtpaberite  siisteemis

(,,notariteenus™).

2. Vairtpaberikontode hoidmine kdige korgemal tasandil (,,keskne hoidmisteenus”™).
3. Viirtpaberiarveldussiisteemi korraldamine (,,arveldusteenus”).
B JAGU

VAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMIDE OSUTATAVAD PANGANDUSVALDKONDA
MITTEKUULUVAD KORVALTEENUSED, MIS EI OLE SEOTUD KREDIIDI- EGA

LIKVIIDSUSRISKIGA

CSDde osutatavad teenused, mis aitavad parandada véartpaberiturgude turvalisust, tGhusust ja

labipaistvust, sealhulgas jairgmised teenused.
1. Arveldusteenusega seotud teenused, néiteks:

(a) vidrtpaberite laenuks andmise mehhanismi korraldamine, tegutsedes agendina

véirtpaberiarveldussiisteemi litkmete hulgas;

(b)  tagatise haldamise teenuste osutamine véartpaberiarveldussiisteemi liikkmete

agendina;

(©) arvelduse sobitamine, juhendite marsruutimine, kauplemise kinnitamine, tehingu

kinnitamine.

2. Notariteenuste ja kesksete hoidmisteenustega seotud teenused, nditeks:
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(@)

(b)

(©)

(d)

aktsiondride registritega seotud teenused;

korporatiivsete siindmuste korraldamine I , sealhulgas maksu-, ildkoosolekute ja

teabeteenused;

uue emissiooni teenused, sealhulgas vddrtpaberite emiteerimine ja lubamine
védirtpaberiarveldussiisteemi, 1SIN-koodide ja sarnaste koodide jaotamine ja

haldamine;

Jjuhendite marsruutimine ja tootlemine, maksekorralduste jaotamine, tasude

sissendudmine ja todtlemine ning seotud aruandlus.

Viirtpaberikontode pakkumine, hoidmine véi korraldamine seoses arveldusteenuse,

tagatise haldamise, muude korvalteenuste ning seotud varateenindusteenustega.

Mis tahes muud teenused, néiteks:

(@)
(b)

(©)

(d)

iildiste tagatise haldamise teenuste osutamine agendina;
ndutava aruandluse esitamine;

teabe, andmete ja statistika esitamine turu-/statistikaametitele voi muudele

valitsus- voi valitsustevahelisele asutusele;

infotehnoloogiateenuste ja operatsiooniteenuste osutamine.

CJAGU

PANGANDUSKORVALTEENUSED

A ja B jaos loetletud pohi- ja korvalteenuste osutamise toetamiseks osutatavad

jargmised teenused:

(2)

(b)

sularahakontode pakkumine ja hoiuste vastuvotmine
vidrtpaberiarveldussiisteemi liikmetelt ja vidrtpaberikontode omanikelt

direktiivi .../.../EL [uus kapitalinouete direktiiv] lisa 1 punkti 1 tihenduses;

rahalise krediteerimise pakkumine tagasimaksetihtajaga hiljemalt jirgmisel
toopieval, rahaliste laenude andmine korporatiivsete siindmuste

eelrahastamiseks ning vdirtpaberikontode omanikele vidrtpaberite laenuks
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andmine direktiivi .../../EL [uus kapitalinouete direktiiv] lisa 1 punkti 2

tihenduses;

(©) makseteenused, sealhulgas rahaliste ja valuutavahetustehingute téotlemine

direktiivi .../.../EL [uus kapitalinouete direktiiv] lisa 1 punkti 2 tihenduses;

(c a) viirtpaberite laenuks andmise ja votmisega seotud tagatised ja kohustused

direktiivi .../.../EL [uus kapitalinouete direktiiv] lisa 1 punkti 6 tihenduses;

(c b) liikmete pikaajaliste jiikide haldamisega seotud varahaldustegevus, mis
holmab vilisvidringuid ja vabalt voorandatavaid viidrtpabereid direktiivi
«/o/EL [uus kapitalinouete direktiiv] lisa 1 punkti 7 alapunktide b ja e

tihenduses.
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