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(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen

114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsdatdmisjérjestyksessd hyvéksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
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ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon’,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,

noudattavat tavallista lainsditamisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

(1a)

Arvopaperikeskukset myotiavaikuttavat yhdessa keskusvastapuolten kanssa suuressa
maidrin sellaisten kaupan jélkeisten infrastruktuurien ylldpitoon, joilla turvataan
finanssimarkkinat ja annetaan markkinatoimijoille varmuus siitd, ettd arvopaperikaupat
toteutetaan asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti myds hyvin vaikeina stressikausina.
Kun otetaan huomioon, etti markkinarakenteilla, mukaan luettuina
arvopaperikeskukset ja keskusvastapuolet, on merkitystd jirjestelmiin kannalta, on
tirkedd lisdti kaupan jéilkeisten palveluiden kilpailua siten, ettd sijoittajat voivat
helposti vaihtaa palveluntarjoajaa, jotta voidaan varmistaa palvelujen ja kauppojen
Jjatkuvuus ja vilttid liiallista luottamista markkinarakenteisiin, jotka ovat “liian
suuria kaatumaan” ja jotka veronmaksajat joutuisivat pelastamaan. Timd myos
alentaa sijoittamiskustannuksia, poistaa tehottomuutta ja tukee innovointia unionin

markkinoilla.

Sisimarkkinoiden moitteettoman toiminnan varmistamiseksi olisi luotava
arvopapereiden selvittimisen yhdentyneet markkinat siten, etti kansallisten ja
rajatylittiivien arvopaperikauppojen vililli ei ole eroa. Markkinavetoinen
siirtyminen kansallisista selvitysjiirjestelmisti yhdentyneemmille markkinoille on eri
syistii osoittautunut hyvin hitaaksi. Oletuksena on, etti arvopapereiden
selvitysjiirjestelmien toiminnan on oltava avoimempaa kilpailulle ja kéyttijien
osallistumiselle, jotta mahdollistetaan tehokkaampien selvitysmallien ja
yhteentoimivuutta koskevien normien nopeampi markkinavetoinen kehitys. Vaikka
tissd asetuksessa keskitytidin padasiassa kilpailun lisdimiseen ja jirjestelmdriskien
torjumiseen, siind tunnustetaan, etti se on vain ensimmdiinen askel kohti tiysin

yhdentynytti kauppojen jiilkeisti ympiiristod. Ennen muita toimia on kuitenkin

Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitéén lihavoidulla kursiivilla, poistot
symbolilla || .

EUVL C 310, 13.10.2012, s. 12.

EUVL C 299, 4.10.2012, s. 76.
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“)

markkinavetoisesti kehitettivii selvittimisen tehokkuutta ja parhaita kéiytintojd.
Arvo-osuusmuotoiset arvopaperit olisi voitava kiisitelli tehokkaasti ja nopeasti ilman
pdillekkdisidi prosesseja ja siten, ettii varmistetaan tehokas tietojen saanti
viranomaisten eri tarpeisiin. Innoitusta voidaan myéos hakea kehitteilli olevasta
eurooppalaisesta maksualueesta, jonka yhteydessid sama saavutetaan rahan siirtojen

osalta.

Koska arvopaperikeskusten hoitamilla arvopapereiden selvitysjiirjestelmilli on
keskeinen asema, ne ovat merkittavii koko jérjestelmin kannalta
arvopaperitoimitusmarkkinoiden toiminnassa. Arvopaperikeskusten hoitamat selvitys-
ja tilinpitojirjestelmdjirjestelmiit ovat keskeinen viline liikkeeseenlaskun jatkuvan
eheyden valvonnassa, eli ne estiviit liikkeeseen laskettavien arvopapereiden
aiheettoman lisddntymisen tai vihentymisen ja pitiviit ndin ylli sijoittajien
luottamusta. Lisiksi arvopaperikeskusten hoitamat arvopapereiden selvitysjirjestelmét
liittyvét ldheisesti vakuuksien turvaamiseen rahapolitiikan operaatioissa sekd
luottolaitosten véliseen vakuusmenettelyyn, minkd vuoksi ndma jérjestelmét ovat

tarkeitd toimijoita vakuuksien kiytossd.

Vaikka selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissé ja arvopaperien
selvitysjarjestelmissd 19 paivana toukokuuta 1998 annetulla Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivilld 98/26/EY" on vihennetty hiiriditd, joita arvopapereiden
selvitysjdrjestelmén osallistujaa koskeva maksukyvyttomyysmenettely aiheuttaa
selvitysjdrjestelmélle, on tarpeen késitelld myods muita arvopapereiden
selvitysjdrjestelmiin kohdistuvia riskeja ja niitd jarjestelmié yllapitdvien
arvopaperikeskusten maksukyvyttomyytté tai toimintahéiriitd. Moniin
arvopaperikeskuksiin kohdistuu luotto- ja likviditeettiriskejd, jotka aiheutuvat

toimitukseen liittyvistd pankkipalveluista.

Arvopaperikeskukset ovat tehneet toistensa kanssa keskinéisii linkkejd koskevia
sopimuksia, jotka ovat lisdnneet rajat ylittdvien toimitusten maardd. Koska
arvopaperikeskusten toiminnan vakaudesta ei ole annettu yleisid sdint6jd, on asetettava
kyseenalaiseksi sellaisten arvopaperikeskusten kestokyky, jotka tuovat maahan muiden

jasenvaltioiden arvopaperikeskuksiin kohdistuvia riskeji. Lisdksi unionin

EUVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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arvopaperitoimitusmarkkinat ovat yha hajanaiset, vaikka rajat ylittdvit toimitukset
ovat lisdéntyneet, ja tdllaiset toimitukset aiheuttavat suhteellisen suuria kustannuksia.
Suuret kustannukset johtuvat erilaisista kansallisista sdénndistd, joilla sddnnelldén
arvopaperikeskusten toimitusprosessia ja muita toimintoja, seké arvopaperikeskusten
vilisen kilpailun vihyydestd. Hajanaisuus haittaa rajat ylittdvia toimitusta ja aiheuttaa
sille yliméériisia riskejé ja kustannuksia. Niin kauan kuin markkinatoimijoille ei ole
asetettu samoja velvoitteita eikd arvopaperikeskuksille yhteisid toiminnan vakautta
koskevia standardeja, kansallisella tasolla toteutettavat toimenpiteet, joissa on
todennikoisesti keskindisid eroja, vaikuttavat suoraan ja kielteisesti luotettavuuteen,
tehokkuuteen ja kilpailuun unionin arvopaperitoimitusmarkkinoilla. Tallaiset
merkittdvit sisdmarkkinoiden toiminnan esteet olisi poistettava, ja kilpailun
vidristymait ja niiden syntyminen tulevaisuudessa olisi estettdva. Sen vuoksi
asianmukainen oikeusperusta tille asetukselle on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen (SEUT-sopimus) 114 artikla, sellaisena kuin sitd tulkitaan Euroopan

unionin tuomioistuimen vakiintuneen oikeuskéaytdnnon mukaisesti.

Arvopapereiden avointen sisimarkkinoiden olisi tarjottava tiydellinen
saavutettavuus, miki tarkoittaa sitd, ettd kuka tahansa sijoittaja voi sijoittaa kaikkiin
unionin arvopapereihin yhti helposti ja kdyttimilld samoja tuttuja prosesseja kuin
kotimaisten arvopapereiden tapauksessa. Sijoittajan olisi voitava kiiyttid yhden
sdilytysyhteison palveluja sijoittaessaan mihin tahansa unionin arvopaperiin.
Asetuksessa olisi asetettava markkinatoimijoille useita yhdenmukaisia velvoitteita,
jotka koskevat tiettyjd toimitussykliin ja toimituskuriin liittyvid ndkdkohtia, ja siind
olisi my0s asetettava joukko yhteisid vaatimuksia arvopapereiden selvitysjirjestelmien
yllipitijille. Asetuksen suoraan sovellettavilla sadnn6illd pyritdén varmistamaan, ettd
kaikki markkinatoimijat ja arvopaperikeskukset noudattavat samoja suoraan
sovellettavia velvoitteita, normeja ja saantoja. Asetuksella pyritdén lisidméaén
toimituksen luotettavuutta ja tehokkuutta unionissa estdmailla erilaisten kansallisten
sddntdjen antaminen, johon direktiivin saattaminen osaksi kansallisia lainsédédantoja
johtaisi. Asetuksella pyritddn myos vihentdméén erilaisista kansallisista sddnnoisti
johtuvaa sdéntelyn monimutkaisuutta markkinatoimijoiden ja arvopaperikeskusten
kannalta ja antamaan arvopaperikeskuksille mahdollisuus tarjota palvelujaan yli
rajojen ilman, etti ne joutuvat noudattamaan erilaisia kansallisia vaatimuksia, kuten

arvopaperikeskusten toimilupia, valvontaa, organisointia ja riskejad koskevia
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(6 a)

vaatimuksia. Asettamalla asetuksessa arvopaperikeskuksille samat vaatimukset
pyritddn myds poistamaan kilpailun vaéristymid. Tdtd asetusta olisi siten sovellettava
symmetrisesti siind tapauksessa, etti arvopaperikeskus hankkii pankkitoimiluvan tai
pankki hankkii luvan arvopaperikeskuksen toimintaa varten. Arvopaperikeskus
voidaan perustaa missii tahansa jiasenvaltiossa. Mitidn jdsenvaltiota tai
Jjésenvaltioryhmdidi ei saisi suoraan tai vilillisesti syrjii arvopaperikeskuksen tai
selvityspalvelujen sijaintipaikkana. Yhdelli lainkdyttoalueella toimivan
arvopaperikeskuksen mahdollisuutta selvittiid toisen jisenvaltion tai kolmannen
valtion valuuttamddrdistd tuotetta ei saa yrittid rajoittaa tai estid milliidn timdn

asetuksen sddannokselld.

Tissd asetuksessa olisi tunnustettava kaikkien jisenvaltioiden olemassa olevat
arvopaperikeskusten mallit ja niiden tarjoamat palvelut, jotka ovat kehittyneet
kansallisten rahoitusmarkkinoiden, kansantalouksien ja yritysten erityistarpeiden
tiyttimiseksi ja jisenvaltioiden lainsdiddinnon mukaisesti. Asetuksella ei pitiiisi
tehdi muutoksia nykyisiin arvopaperikeskusten malleihin tai palveluihin muutoin
kuin silloin, jos ne eivit pysty tiyttimddn timdn asetuksen vaatimuksia tai

atheuttavat aiheettoman riskin.

Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhméa (FSB) kehotti 20 péivéana lokakuuta
2010 lyjittamaan keskeisid markkinainfrastruktuureja seké tarkistamaan ja
parantamaan nykyisid standardeja’. Kansainvilisen jirjestelypankin (BIS) Maksu- ja
selvitysjdrjestelmékomitea (CPSS) ja Kansainvélinen arvopaperimarkkinavalvojien
yhteiso (IOSCO) ovat viimeistelleet maailmanlaajuiset periaatteet. Ne ovat
korvanneet vuonna 2001 annetut BIS:n suositukset, jotka Euroopan
keskuspankkijérjestelmé (EKPJ) ja Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea
(CESR) hyviksyivit Euroopan tasolla ei-sitovien suuntaviivojen muodossa. Tédmdin

asetuksen olisi tiydennettivd nditi uusia maailmanlaajuisia periaatteita.

Markkinatoimijoiden seki Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen), joka on perustettu Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksella (EU) N:o 1 095/20122, ja komission olisi timdin asetuksen

“Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions”,
FSB, 20.10,2010.
EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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)

mukaisten velvoitteidensa tiyttimiseksi mahdollisuuksien mukaan sovellettava 12
pliivind huhtikuuta 2012 vahvistettuja CPSS:n ja IOSCON:n finanssimarkkinoiden

infrastruktuureja koskevia periaatteita,

Neuvosto tiahdensi 2 pdivini joulukuuta 2008' antamissaan suuntaviivoissa, etti
arvopapereiden selvitysjirjestelmien luotettavuutta ja vakautta olisi lujitettava ja
oikeudellisiin esteisiin, jotka haittaavat kaupan jélkeistd toimintaa unionissa, olisi

puututtava.

Yksi EKPJ:n perustehtdvistd on edistdd maksujirjestelmien moitteetonta toimintaa.
Tétd varten EKPJ:n jdsenet toteuttavat yleisvalvontaa varmistamalla, ettd maaritys- ja
maksujirjestelmét toimivat tehokkaasti ja vakaasti. EKPJ:n jdsenet toimivat usein
selvitysosapuolina arvopaperitapahtumien maksuvelvoitteiden toteutuksessa. Ne ovat
myd0s tarkeitéd asiakkaita arvopaperikeskuksille, jotka hoitavat usein vakuuksien kayton
rahapolitiikan operaatioissa. EKJP:n jisenten olisi oltava tiiviisti mukana ja niiti olisi
kuultava toimilupien myontdmisestd arvopaperikeskuksille, ndiden keskusten
valvonnasta, kolmansien maiden arvopaperikeskusten tunnustamisesta seké
arvopaperikeskusten vélisten linkkien hyvaksymisesti. Rinnakkaisten sddinnostiojen
muodostumisen estimiseksi niiden olisi myéds osallistuttava teknisten siéntely- ja
taytantoonpanostandardien laadintaan ja tiytintééonpanoon seki ohjeiden ja
suositusten antamiseen ja tultava tarvittaessa kuulluiksi. Tamén asetuksen sddannokset
eivit rajoita Euroopan keskuspankin (EKP) ja kansallisten keskuspankkien
velvollisuuksia varmistaa mééritys- ja maksujérjestelmien tehokkuus ja vakaus
unionissa sekd muissa maissa eivitkd ne saisi sisdltdid direktiivissd 98/26/EY
tarkoitettuja jirjestelmid, jotka on perustettu keskindiselld sopimuksella. EKPJ:n
jasenten tiedon saanti on tarkeéd, jotta ne voivat riittavélld tavalla huolehtia
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja rahoitusalan vakauden valvonnasta, seké

keskuspankkien toiminnan kannalta.

Jasenvaltioiden keskuspankit tai muut vastaavanlaista toimintaa harjoittavat elimet,
kuten erdiden jasenvaltioiden kansalliset elimet, joiden tehtdvina on hoitaa julkista
velkaa tai jotka osallistuvat julkisen velan hoitoon, saattavat itse tarjota useita

palveluja, joiden perusteella niité voitaisiin pitdd arvopaperikeskuksina. Téllaiset

Ecofin-neuvoston 2911. istunnon paitelmat, 2.12.2008.

PE527.180/ 6

FI



(10)

(10 a)

(In

laitokset olisi vapautettava toimilupa- ja valvontavaatimuksista, mutta niihin olisi
sovellettava aiheellisia arvopaperikeskuksiin sovellettavia asianmukaisia toiminnan
vakautta koskevia vaatimuksia. Koska keskuspankit toimivat selvitysosapuolina
arvopaperitoimituksessa, ne olisi vapautettava myds timén asetuksen IV osaston

vaatimuksista.

Tatd asetusta olisi sovellettava kaikilla rahoitusvélineilld tehtyjen kauppojen
toteuttamiseen ja kaikkeen arvopaperikeskusten toimintaan, jollei toisin mainita.
Asetus ei saisi rajoittaa muiden tiettyjd rahoitusvélineitd koskevan unionin oikeuden
soveltamista, kuten kasvihuonekaasujen paistdoikeuksien kaupan jarjestelméin
toteuttamisesta yhteisossé I 13 péivéni lokakuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY" soveltamista, eikd mainitun direktiivin

mukaisesti annettuja toimenpiteité.

Arvopaperikeskukset ovat jirjestelmin kannalta merkittivid. Kun
arvopaperikeskuksen suorittamia toimintoja tai palveluja séiiinnelldidin jollakin
muulla unionin sdddokselld, on siksi aiheellista noudattaa mahdollisimman tiukkaa
lainsdddintod. Esimerkiksi pidomavaatimuksista raportointiin ei kuitenkaan pitdisi
kohdistaa pdidllekkiistd sddntelyi. EAMV:n ja Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan pankkiviranomainen, EPV), joka on perustettu Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/201 0', olisi annettava lausunto toimivaltaisen

viranomaisen soveltamasta unionin sdaddoksestd.

Arvopapereiden kirjaaminen arvo-osuuksina on térkeé keino tehostaa
arvopaperitoimitusta ja varmistaa arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuva eheys
erityisesti, kun hallussapito- ja siirtomenetelmat tulevat yhda monimutkaisemmiksi.
Turvallisuussyisté tidssd asetuksessa sdddetddn kaikkien siirtokelpoisten
arvopapereiden kirjaamisesta arvo-osuuksina. Téssd asetuksessa ei saisi edellyttda
tietyn menetelmén kiyttdd ensimmaéisessé arvo-osuuksien kirjaamisessa, joka voi
tapahtua pysdytysjérjestelmissé, jossa lasketaan litkkeeseen global note -todistus, tai
muuttamalla arvopaperit heti arvo-osuuksiksi. Téssd asetuksessa ei saisi sditia siité,
minkétyyppisen laitoksen olisi kirjattava arvopaperit arvo-osuuksina liikkeeseenlaskun

jélkeen, vaan sallittava eri toimijoiden, myds rekisterdintiasiamiesten, hoitaa tima
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(13)

(14)

(15)

tehtéiva %, tai kun niitd kdytetdén vakuuksina rahoitusvakuusjirjestelyistd 6 paivind
kesdkuuta 2002 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissé
2002/47/EY? asetetuin ehdoin, jotta voidaan varmistaa muun muassa kaikkien

téllaisten arvopapereiden toimitus arvopapereiden selvitysjarjestelméassa.

Toimituksen luotettavuuden varmistamiseksi arvopapereiden selvitysjirjestelmén
kaikkien osallistujien, jotka ostavat tai myyvit tiettyjd rahoitusvélineité, nimittdin
siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavélineitd, yhteissijoitusyritysten osuuksia ja

padstooikeuksia, olisi toteutettava velvoitteensa sovittuna toimituspéivana.

Pidemmiit siirtokelpoisilla arvopapereilla tehtyjen kauppojen toimitusajat aiheuttavat
epdvarmuutta ja lisddvat arvopapereiden selvitysjarjestelman osallistujiin kohdistuvia
riskejd. Toimitusaikojen erilaiset kestot eri jasenvaltioissa haittaavat tismaytysta ja
aiheuttavat virheité liikkeeseenlaskijoille, sijoittajille ja viélittdjille. Sen vuoksi olisi
sdddettidva yhteisestd toimitusajasta, joka helpottaisi sovitun toimituspdivin
médrittdmistd ja toimituskuria koskevien toimenpiteiden tdytantdonpanoa. Sellaisilla
siirtokelpoisilla arvopapereille tehtyjen kauppojen sovittu toimituspéiva, jotka on
otettu kaupankdynnin kohteiksi direktiivilla 2004/39/EY sédannellyillda kauppapaikoilla,

ei saisi olla my6hempi kuin toinen tydpdiva kaupanteon jilkeen.

Arvopaperikeskusten ja muiden markkinainfrastruktuureiden olisi toteutettava
toimenpiteitd, joilla estetdédn ja korjataan toimituspuutteet. On olennaisen tirkedd, etti
tillaisia sddnt6jd sovelletaan unionissa suoraan ja yhdenmukaisesti. Erityisesti olisi
vaadittava, ettd arvopaperikeskukset ja muut markkinainfrastruktuurit ottavat kayttoon
menettelyjd, joilla ne voivat toteuttaa asianmukaisia toimenpiteitd keskeyttddkseen
jokaisen sellaisen osallistujan osallistumisen, joka aiheuttaa jarjestelmillisesti
toimituspuutteita, ja julkistaakseen tdllaisen osallistujan henkil6llisyyden kuitenkin
silld edellytykselld, ettd osallistujalle on annettu tilaisuus esittdd huomautuksensa

ennen paitdksen tekoa.

Yksi tehokkaimmista tavoista korjata toimituspuutteita on kohdistaa velvoitteensa

laiminly6viin osallistujiin vastaanottavan osapuolen pyynndsti korvausosto (“buy-

EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.
EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
EUVL L 168, 27.6.2002, s. 43.
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(16)

in”), jossa arvopaperit, jotka pitdisi luovuttaa, on ostettava markkinoilta sovitun
toimituspdivén jélkeen ja luovutettava vastaanottavalle osallistujalle. Tdssé asetuksessa
annetaan saanndt tietyistd korvausostoon liittyvistd ndkokohdista, jotka koskevat
kaikkia siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavilineitd, yhteissijoitusyritysten
osuuksia ja paédstooikeuksia. Téllaisia ndkokohtia ovat ajoitus, ilmoittamisen
maidriaika, hinnoittelu ja seuraamukset. Arvopapereiden erityisluonne olisi otettava

huomioon.

Vaikka pk-yritysten kasvumarkkinoilla toimituksen tulisi tapahtua samalla tavalla
kuin muilla kauppapaikoilla, on asianmukaista sallia ndille kauppapaikoille
mahdollisuus olla soveltamatta seuraamuksia toimituspuutteista tai
korvausostomenettelyii 15 pdiviiin asti kaupanteon jilkeen, jotta markkinatakaajat
voivat toimia ndilld vihemmdin likvideillid markkinoilla. Komission yksikoiden

7 pdivind joulukuuta 2011 piiviityssd valmisteluasiakirjassa, joka liittyy komission
tiedonantoon “Toimintasuunnitelma pk-yritysten rahoituksen saannin
parantamiseksi”, todetaan, etti olisi kehitettivi pdiomamarkkinoiden saatavuutta
vaihtoehtona pk-yritysten pankkilainoille. Siksi on tarpeen laatia pk-yritysten

kasvumarkkinoiden tarpeita vastaavat sdadinnot.

Koska tdmén asetuksen péétarkoituksena on asettaa markkinatoimijoille suoraan useita
oikeudellisia velvoitteita, jotka koskevat muun muassa kaikkien siirtokelpoisten
arvopapereiden kirjaamista arvo-osuuksina arvopaperikeskukseen sen jilkeen, kun
niilld on kéyty kauppaa direktiivilld 2004/39/EY séédnnellyilld kauppapaikoilla tai kun
ne on asetettu vakuuksiksi direktiivissd 2002/47/EY asetetuin ehdoin, ja
markkinatoimijoiden velvoitteiden toteuttamista viimeistdin toisena tyGpaivani
kaupanteon jalkeen, ja koska arvopaperikeskukset vastaavat useimpien arvopapereiden
selvitysjarjestelmien toiminnasta ja sellaisten toimenpiteiden tidytintoonpanosta, joilla
varmistetaan oikea-aikainen arvopaperitoimitus unionissa, on olennaisen tiarkeda
varmistaa, etti kaikki arvopaperikeskukset ovat luotettavia ja vakaita ja ettd ne
noudattavat jatkuvasti tiukkoja toiminnan jérjestdmisté, harjoittamista, ja vakautta
koskevia vaatimuksia, jotka vahvistetaan télld asetuksella, mukaan luettuna
toteuttavat kaikki perustellut toimet petosten ja laiminlyontien vihentimiseksi.
Arvopaperikeskusten toimilupia ja jatkuvaa valvontaa koskevat yhdenmukaiset ja

suoraan sovellettavat sadnndt liittyvat ndin ollen olennaisesti markkinatoimijoille tilla
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(18)

asetuksella asetettuihin oikeudellisiin velvoitteisiin. Sen vuoksi arvopaperikeskusten
toimilupia ja valvontaa koskevat sddnnét olisi siséllytettdvd samaan sdddokseen kuin

markkinatoimijoille asetetut oikeudelliset velvoitteet.

Koska arvopaperikeskuksille olisi asetettava yhteiset vaatimukset ja koska on tarpeen
poistaa jéljelld olevat rajat ylittdvan toimituksen esteet, kaikilla toimiluvan saaneilla
arvopaperikeskuksilla olisi oltava vapaus tarjota palvelujaan unionin alueella siten, ettd

ne perustavat sivuliikkeen tai tarjoavat palvelujaan suoraan.

Unionin rajattomilla arvopaperitoimitusmarkkinoilla on tarpeen méaérittda timéan
asetuksen soveltamiseen osallistuvien viranomaisten valtuudet. Jisenvaltioiden olisi
erityisesti nimettdvé timéin asetuksen soveltamisesta vastaavat viranomaiset, joille olisi
annettava kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtivien
hoitamiseksi. Arvopaperikeskuksen sijoittautumispaikan toimivaltaisen viranomaisen
olisi vastattava toimiluvan myontdmisestd arvopaperikeskukselle ja
arvopaperikeskuksen valvonnasta ja sen olisi saatava valtuudet niihin tehtdviin, koska
silld on hyvé edellytykset tutkia, miten arvopaperikeskukset harjoittavat paivittdista
toimintaansa, seké tehdd sddnnollisid tarkastuksia ja ryhtyé tarvittaessa toimenpiteisiin.
Tédmén viranomaisen olisi kuitenkin kuultava mahdollisimman varhain muita
asianomaisia viranomaisia ja tehtévi niiden kanssa yhteisty6ti. Téallaisiin muihin
viranomaisiin kuuluvat viranomaiset, jotka vastaavat arvopaperikeskuksen yllapitimén
jokaisen yksittdisen arvopapereiden selvitysjirjestelmén valvonnasta, seki tarvittaessa
ne keskuspankit, jotka toimivat kunkin arvopapereiden selvitysjirjestelmén
osapuolina, ja tarvittaecssa my0s konsernin muiden yksikkdjen suhteen toimivaltaiset
viranomaiset. Téllainen yhteistyd merkitsee myos sitd, ettd asianomaiset viranomaiset
tiedottavat valittomaisti kriisitilanteista, jotka vaikuttavat rahoitusjarjestelméin
likviditeettiin ja vakauteen missa tahansa jdsenvaltiossa, johon arvopaperikeskus tai
sen osallistujat ovat sijoittautuneet. Aina, kun arvopaperikeskus tarjoaa palvelujaan
toisessa jésenvaltiossa kuin siind, johon se on sijoittautunut, joko perustamalla
sivuliikkeen tai tarjoamalla palvelujaan suoraan, paévastuu arvopaperikeskuksen
valvonnasta kuuluu sen sijoittautumispaikan toimivaltaiselle viranomaiselle.
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 8, 16 ja 30 artiklan mukaan EAMV:n olisi
osallistuttava toimivaltaisten viranomaisten toiminnan koordinointiin valvonnan

tulosten johdonmukaisuuden parantamiseksi. Jotta timd yhteistyo olisi virallista,
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(19 a)

(20)

sen olisi tapahduttava EAMV :n vertaisarviointijirjestelmén suojaamana
varmistaen, etti kaikki kiinnostuneet toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikki
merkitykselliset tiedot arvopaperikeskusten toimista unionissa. EAMV:n olisi myos
tarvittaessa pyydettivi asetuksen (EU) N:0 1095/2010 37 artiklassa tarkoitetulta
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmdiltii lausunto tai neuvoa erityisisti
kysymyksistd, jotka koskevat rajatylittiviii toimintaa harjoittavien

arvopaperikeskusten ja yhteentoimivien linkkien valvontaa.

Jokaisen oikeushenkildn, joka kuuluu arvopaperikeskuksen mééritelmén piiriin, on
saatava toimivaltaisilta viranomaisilta toimilupa ennen toimintansa aloittamista.
Erilaisten liiketoimintamallien vuoksi arvopaperikeskus olisi méériteltdva viittaamalla
tiettyihin ydinpalveluihin, jotka koostuvat toimituksesta, joka edellyttda
arvopapereiden selvitysjarjestelmén kéyttod, sekd notariaattipalveluista ja keskitetyista
arvopaperitilien hoitopalveluista. Arvopaperikeskuksen olisi ainakin ylldpidettidva
arvopapereiden selvitysjarjestelméé ja tarjottava jotakin toista ydinpalvelua.
Arvopaperikeskusten olisi voitava ulkoistaa tarjottujen palvelujen toteuttaminen. Sen
vuoksi arvopaperikeskuksen miéritelmén ulkopuolelle olisi jitettédva toimijat, jotka
eivit yllapida arvopapereiden selvitysjérjestelmid, kuten rekisterdintiasiamiehet,
sdilytyskeskukset, siirtoasiamiehet tai direktiivin 2003/87/EY nojalla perustetusta
rekisterijarjestelmasti vastaavat viranomaiset ja elimet. Tallainen tehtidvien yhdistely
vaikuttaa olennaisesti siihen, ettd arvopaperikeskukset voivat hoitaa tehtdvénsa
arvopaperitoimituksessa ja arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuvan eheyden

varmistamisessa.

Vaikka toimituksen sisdisid toteuttajia ei mdiritelld tissd asetuksessa
arvopaperikeskuksiksi, niiti olisi myos vaadittava raportoimaan
selvitystoiminnastaan toimivaltaiselle viranomaiselleen. Lisiksi EAMYV:n olisi
valvottava sisdisid toteutuksia erityisesti Target2Securities-jirjestelmdin
kdyttoonoton jilkeen. Jos jarjestelmdriskit lisddntyvit, EAMV:n olisi voitava antaa

suuntaviivoja, joissa vaaditaan yksityiskohtaisempaa raportointia.

Jotta arvopaperikeskukset eivit ottaisi riskejd muissa toiminnoissa kuin niissé, joita
tamén asetuksen nojalla myonnetty toimilupa koskee, toimiluvan saaneiden
arvopaperikeskusten toiminnot olisi rajoitettava toimiluvan piiriin kuuluvien

palvelujen tarjoamiseen, eiké arvopaperikeskuksilla saisi olla omistusyhteyksia,
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(23)

(23 a)

sellaisina kuin ne on miiritelty asetuksessa viittaamalla perustamissopimuksen
54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen
tilinpadtoksistd 25 paivand heindkuuta 1978 annettuun neljédnteen neuvoston
direktiiviin 78/660/ETY", tai suoraa tai valillistd vdhintdén 20 prosentin omistusta

muiden kuin samanlaisia palveluja tarjoavien laitosten dénioikeuksista tai pddomasta.

Jotta voidaan varmistaa arvopapereiden selvitysjérjestelmien luotettava toiminta ja
ottaa mukaan kaikki selvitystoimia suorittavat yksikot, tissi asetuksessa annettujen
tai keskuspankkien sdintojen olisi asianmukaisesti katettava kaikki arvopapereiden

selvitysjirjestelmdt, mukaan luettuina arvopaperikeskusten operoimat jiirjestelmiit.

Arvopaperikeskuksille olisi annettava lupa tarjota ydinpalvelujensa ohella palveluja,
joilla lisdtddn arvopaperimarkkinoiden luotettavuutta, tehokkuutta ja avoimuutta,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta jasenvaltioiden verolainsédddidnndissd asetettujen
erityisvaatimusten soveltamista. Jos tillaisten palvelujen tarjonta liittyy
veromenettelyihin, tarjonnassa noudatetaan edelleen kyseisten jasenvaltioiden

lainsdadantoa.

Arvopaperikeskuksen, joka aikoo ulkoistaa jonkin ydinpalvelun kolmannelle
osapuolelle tai tarjota uutta ydinpalvelua tai tiettyji oheispalveluja, yllapitaa toista
arvopapereiden selvitysjarjestelméé, kédyttad toista keskuspankkia selvitysosapuolena
tai perustaa joko yhteentoimivan linkin tai ridtiloidyn arvopaperikeskusten vilisen
linkin, joka aiheuttaa riskin siirtymisen arvopaperikeskusten vililld, olisi haettava
sithen lupaa noudattamalla samaa menettelyé kuin alkuperdistd toimilupaa haettaessa,
mutta kuitenkin silld poikkeuksella, ettd toimivaltaisen viranomaisen olisi ilmoitettava
lupaa hakeneelle arvopaperikeskukselle kolmen kuukauden kuluessa, onko lupa

myoOnnetty vai evétty.

Jos arvopaperikeskus aikoo laajentaa palvelujaan oheispalveluihin, jotka liittyviit
notariaattipalveluihin ja keskistettyihin tilinhoitopalveluihin ja tiettyihin muihin
oheispalveluihin, jotka eiviit lisdd arvopaperikeskukseen kohdistuvaa riskid, sen olisi

voitava tehdd niin ilmoitettuaan asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

EYVL L 222,14.8.1978, s. 11.
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(24)

(24 a)

(25)

Useiden jisenvaltioiden suoriin hallussapitojiirjestelmiin liittyy erityinen
kolmenviilinen suhde, jossa sijoittajalla on suora tili arvopaperikeskuksen tasolla
mutta sijoittajaan liittyviit oikeudet ja velvollisuudet jakautuvat arvopaperikeskuksen
Jja tilinpitijin vilille. Titd toimintojen jakamista ei tulisi pitid tissd asetuksessa

mddriteltynd ulkoistamisena.

Kolmansiin maihin sijoittautuneet arvopaperikeskukset voivat tarjota palvelujaan joko
sivuliikkeen vilitykselld tai tarjoamalla unioniin sijoittautuneille liikkeeseenlaskijoille
ja osallistujille suoraan palveluja, jotka liittyvit ndiden arvopaperikeskusten unionissa
harjoittamaan toimintaan, seké perustaa linkkejé unioniin sijoittautuneiden
arvopaperikeskusten kanssa, jos EAMYV on tunnustanut kyseiset kolmansien maiden
arvopaperikeskukset. Jos kyseisti tunnustusta ei ole, kolmansien maiden
arvopaperikeskusten olisi voitava perustaa vakioituja linkkeji unioniin
sijoittautuneiden arvopaperikeskusten kanssa, edellyttien, etti asianmukainen
toimivaltainen viranomainen ei vastusta. Finanssimarkkinoiden globaalin luonteen
vuoksi kolmansien maiden arvopaperikeskusten tunnustaminen on sopivinta antaa
EAMV:n tehtaviksi. EAMV I tunnustaa kolmansien maiden arvopaperikeskukset
vain, jos komissio toteaa, ettd niihin sovelletaan vaikutukseltaan vastaavaa
lainsdddédnto- ja valvontakehysté kuin tissé asetuksessa sdddetéén, ja jos nithin
sovelletaan tehokkaita toimilupamenettelyja ja tehokasta valvontaa niiden omassa
maassa ja jos EAMV:n ja arvopaperikeskusten toimivaltaisten viranomaisten vélille on

luotu yhteistydjérjestelyt. I

Téimdin asetuksen tavoitteena olisi oltava lisiiti kilpailua, vihentid rajatylittivin
toiminnan esteitd ja parantaa unionin laajuista saavutettavuutta osallistujien,
tallettajien ja loppusijoittajien vililld, jotta voidaan palvella koko unionin aluetta ja
sisimarkkinoita. Nditdi tavoitteita tukevia tirkeiti ominaisuuksia ovat vapaa
rajatylittiivien palvelujen tarjoaminen ja tehokkaat infrastruktuurilinkit

arvopaperikeskusten vililld ja muihin yksikoihin.

Ottaen huomioon finanssimarkkinoiden globaali luonne seké arvopaperikeskusten
merkitys koko jarjestelmélle on tarpeen varmistaa, etti arvopaperikeskusten toiminnan
vakautta koskevat vaatimukset ldhenevit toisiaan kansainvélisellé tasolla. Tdmén
asetuksen sddnnoksissd olisi noudatettava CPSS:n ja IOSCO:n

rahamarkkinainfrastruktuureja koskevia periaatteita seki EKPJ:n ja CESR:n
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27)

(28)

laatimia suosituksia arvopapereiden selvitysjirjestelmisti sekd suosituksia
keskusvastapuolille unionissa. EAMV:n olisi otettava voimassa olevat standardit ja
niiden mydhemmét muutokset huomioon, kun se laatii téssd asetuksessa tarkoitettuja
teknisié sddntely- ja tdytdntdonpanostandardeja, ohjeita ja suosituksia tai ehdottaa

niiden tarkistamista.

Ottaen huomioon arvopaperikeskusten monimutkaisuus seké néiden keskusten ja
niiden tarjoamien palvelujen merkitys koko jérjestelmalle, olisi varmistettava avointen
paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontasdéntdjen avulla, ettd toimiva johto, hallitus,
osakkeenomistajat ja osallistujat, jotka voivat kéyttdd arvopaperikeskuksen toimintaan
midrdysvaltaa, sellaisena kuin se on maéritelty viittaamalla perustamissopimuksen

54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, konsolidoiduista tilinpaatoksista 13 péaivand
kesdkuuta 1983 annettuun seitseminteen neuvoston direktiiviin 83/349/ETY", ovat

soveliaita varmistamaan arvopaperikeskuksen jérkevin ja vakaan hoidon.

Avoimilla paéatoksenteko-, ohjaus- ja valvontasddnnoilld olisi varmistettava, ettd
toisaalta arvopaperikeskusten osakkeenomistajien, johdon ja henkildston edut ja
toisaalta arvopaperikeskusten kéyttdjien edut otetaan huomioon. Péatoksenteko-,
ohjaus- ja valvontaperiaatteiden soveltaminen ei saisi kuitenkaan rajoittaa
arvopaperikeskuksen valitseman omistajuusmallin soveltamista. Kdyttijien
omistamien arvopaperikeskusten kiyttod olisi kuitenkin kannustettava. Jokaista
arvopaperikeskuksen ylldpitimaa arvopapereiden selvitysjérjestelmai varten olisi
perustettava kdyttijien komitea neuvomaan arvopaperikeskuksen hallitusta keskeisissa
kysymyksissi, jotka vaikuttavat komitean jdseniin, ja komiteoille olisi annettava

tehtiviinsd harjoittamiseen tarvittavat viilineet.

Arvopaperikeskuksille uskottujen tarkeiden tehtévien vuoksi téssi asetuksessa olisi
saadettava, ettd arvopaperikeskukset eivét saa siirtdd velvoitteitaan kolmansille
osapuolille ulkoistamalla toimintojaan. Toimintojen ulkoistamiselle olisi asetettava
tiukat ehdot, joilla pidetddn ylld arvopaperikeskusten vastuuta toiminnoistaan ja
varmistetaan, ettd arvopaperikeskusten valvonta ei heikkene. Jos arvopaperikeskus
ulkoistaa toimintojaan julkisyhteisdille, ulkoistaminen voidaan tietyin ehdoin

vapauttaa ndistd vaatimuksista.

EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
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(28 a) Joissakin oikeusjirjestelmissi suoran hallussapitojirjestelmdiin mallin mukaisesti
mddritellyt tilinpitdjiit kirjaavat tapahtumat arvopaperitileihin, joita
arvopaperikeskukset yllipitivit olematta vilttimdittd itse arvopaperitilintarjoajia.
Arvopaperikeskuksen tasolla tileille tehtyihin kirjauksiin liittyvin oikeusvarmuuden
tarpeen vuoksi tilinpitdijien erityinen rooli olisi tunnustettava tilli asetuksella. Siksi
erityisten olosuhteiden vallitessa ja lainsdiddinnossd mddriteltyjen tiukkojen
sddntojen mukaisesti pitiiisi olla mahdollista jakaa vastuu arvopaperikeskuksen
arvopaperitilien yllipitimisesti asianmukaisen sddntelyn ja valvonnan alaisena

toimivan toisen henkilon kanssa.

(29) Arvopaperikeskuksen ja sen kéyttdjien vilisiin suhteisiin olisi tuotava avoimuutta
liikketoiminnan harjoittamista koskevien sidint6jen avulla. Arvopaperikeskuksella olisi
erityisesti oltava arvopapereiden selvitysjérjestelméin osallistumista koskevat
julkistetut, avoimet, objektiiviset ja syrjimittomaét perusteet, joilla osallistujien padsya
jarjestelmdin voidaan rajoittaa ainoastaan riskien perusteella. Toimivaltaisille
viranomaisille olisi annettava asianmukaiset keinot puuttua nopeasti tapauksiin, joissa
arvopaperikeskukset ovat perusteettomasti kieltdytyneet tarjoamasta palvelujaan
osallistujille. Arvopaperikeskusten olisi julkistettava palvelujensa hinnat ja niisti
perittavat maksut. Koska arvopaperikeskuksilla on yhd huomattava markkinavoima
oman jasenvaltionsa alueella, ne eivit saisi poiketa julkistamastaan hintapolitiikasta, ja
niiden palveluihin olisi oltava avoin ja syrjiméton pidsy. Arvopaperikeskusten olisi
otettava kéyttoon aveimet viestintimenettelyt CPSS:n ja IOSCO:n
viestintimenettelyji ja standardeja koskevan periaatteen 22 mukaisesti. Niilla
osallistumissddannoksilld tdydennetéén ja lujitetaan markkinatoimijoiden oikeutta
kayttad toisessa jasenvaltiossa olevaa selvitysjdrjestelmid direktiivin 2004/39/EY

mukaisesti.

(30) Koska arvopapereiden selvitysjarjestelmilld on keskeinen asema finanssimarkkinoilla,
arvopaperikeskusten olisi palveluja tarjotessaan varmistettava oikea-aikainen toimitus,
litkkkeeseenlaskun jatkuva eheys, kutakin osallistujaa varten hoidettujen
arvopaperitilien erottelu toisistaan sekd vaatimus tarjota pyynnosta tarvittaessa sekd
yhteistilejd, jotta voidaan liséti tehokkuusetuja, ettd yksittiisen edunsaajan tileji,
jotta asiakkaat voivat valita tarpeisiinsa soveltuvan erottelun tason. Nditi palveluja

on tarjottava kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Arvopaperikeskusten olisi
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varmistettava, ettd néitd vaatimuksia sovelletaan erikseen kuhunkin niiden

ylldpitdimddn arvopapereiden selvitysjérjestelmadn.

Jotta viltettiisiin selvitysosapuolen maksukyvyttomyydesté johtuvat toimitusriskit,
arvopaperikeskuksen olisi toteutettava arvopaperitapahtuman maksuvelvoitteet
keskuspankissa avattujen tilien vélitykselld aina, kun se on kdytdnnollisté ja
mahdollista. Jollei timi vaihtoehto ole kdytinndllinen tai mahdollinen,
arvopaperikeskuksen olisi voitava toteuttaa maksuvelvoitteet sellaisessa
luottolaitoksessa avattujen tilien vilityksell4, joka on perustettu luottolaitosten
litketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 péivind kesidkuuta 2006 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2006/48/EY "' saddetyin edellytyksin
ja johon sovelletaan erityisti toimilupamenettelyé ja toiminnan vakautta koskevia
vaatimuksia, joista sdddetddn timén asetuksen IV osastossa. Olisi suotavaa, ettii
luottolaitos olisi arvopaperikeskuksesta erillinen oikeushenkilo, jotta voidaan
pienentdd itse selvitysjirjestelmdille aiheutuvaa riskid. Arvopaperikeskusten
ydinpalvelujen ja toimitukseen liittyvien pankkipalvelujen erottaminen toisistaan
vaikuttaa todella vilttimdttomdltd, jotta voidaan poistaa se vaara, etti luotto- ja
likviditeettiriskien kaltaiset riskit siirtyvit pankkipalveluista arvopaperikeskusten
ydinpalvelujen tarjontaan. Kdiytettivissii ei ole lievempid keinoja, joilla nimd luotto-
Jja likviditeettiriskit voitaisiin poistaa ja joilla arvopaperikeskusten luotettavuus ja
kestokyky saataisiin halutulle tasolle. Jotta voidaan kuitenkin varmistaa
tehokkuusedut, jotka saadaan tarjoamalla sekdi arvopaperikeskus- ettii
pankkipalveluja saman konsernin sisdlli, vaatimus, jonka mukaan pankkipalvelujen
tarjoajan on oltava erillinen luottolaitos, ei saisi olla esteendi sille, ettii luottolaitos
kuuluu samaan konserniin kuin arvopaperikeskus. On asianmukaista sdiditéd
siirtymédmenettelyistd, joiden mukaisesti arvopaperikeskukset voivat voi saada luvan
oheispalvelujen tarjoamiseen samalta oikeushenkilolti. Kohonneen riskiprofiilin
ottamiseksi huomioon tilloin on asetettava lisiehtoja ennen luvan myontimisti. Jos
Jjokin muu luottolaitos kuin keskuspankki toimii selvitysosapuolena, luottolaitoksen
olisi voitava tarjota arvopaperikeskuksen osallistujille tissd asetuksessa sdddettyja

palveluja, jotka kuuluvat toimiluvan piiriin, mutta se ei saa tarjota muita

EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
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(34)

(33)

pankkipalveluita samalta oikeushenkililti, jotta voidaan rajoittaa

selvitysjiirjestelmdéin altistumista luottolaitoksen kaatumisen riskille.

Koska direktiivissd 2006/48/EY ei kisitella erityisesti pdivansisdisid luotto- ja
likviditeettiriskejé, jotka johtuvat toimitukseen liittyvistd pankkipalveluista, téllaisia
palveluja tarjoaville luottolaitoksille olisi myds asetettava luotto- ja likviditeettiriskien

vahentdmisti varten tiukat erityisvaatimukset, joita olisi sovellettava jokaiseen

arvopapereiden selvitysjirjestelméén, jossa luottolaitokset toimivat selvitysosapuolina.

Jotta voidaan varmistaa, ettd luotto- ja likviditeettiriskien vihentdmiseen tarkoitettuja
erityistoimenpiteitd noudatetaan tdysimittaisesti, toimivaltaisten viranomaisten olisi
voitava vaatia, ettd arvopaperikeskukset nimeédvat useamman kuin yhden
luottolaitoksen aina, kun kyseiset viranomaiset voivat saatavilla olevan ndytén
perusteella osoittaa, ettd yhteen luottolaitokseen kohdistuvaa luotto- ja
likviditeettiriskien keskittymistd ei ole pienennetty riittdvésti. Arvopaperikeskusten

pitiisi myos voida nimetd useampia kuin yksi luottolaitos.

Jotta arvopaperikeskusten tarjoamien palvelujen luotettavuus ja jatkuvuus voitaisiin
varmistaa riittdvalla tavalla, arvopaperikeskuksille olisi asetettava erityiset
yhdenmukaiset ja suoraan sovellettavat toiminnan vakautta ja pddomaa koskevat
vaatimukset, joilla voidaan vihentéa niiden oikeudellisia, operatiivisia ja

sijoitusriskejé.

Arvopaperikeskusten vilisten linkkijérjestelyjen luotettavuudelle olisi asetettava
erityisvaatimukset, jotta mahdollistettaisiin arvopaperikeskuksen osallistujien paésy
muihin arvopapereiden selvitysjérjestelmiin. Vaatimus, jonka mukaan
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja on tarjottava erillisessd oikeushenkilossa, ei
saisi estdd arvopaperikeskuksia saamasta tillaisia palveluja varsinkaan, jos ne ovat
toisen arvopaperikeskuksen ylldpitdmén arvopapereiden selvitysjirjestelmén
osallistujia. Erityisen térke&d on, ettd linkkijérjestelyistd mahdollisesti aiheutuvia
riskejd, kuten luotto- tai likviditeettiriskejé, organisatorisia riskejé tai muita
arvopaperikeskuksille aiheutuvia merkityksellisii riskejd, vihennetéén tiysimittaisesti.
Yhteentoimivien linkkien osalta on tarkedd, etté linkitetyissa jarjestelmissd on

yhteensovitetut sdinndot, jotka koskevat ajankohtia sille, milloin siirtomééraykset
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(36 b)

tulevat jérjestelmaén, milloin siirtoméédrdyksii ei voida endi peruuttaa ja milloin
arvopapereiden ja kéteisvarojen siirrot ovat lopullisia. Samoja periaatteita olisi
sovellettava arvopaperikeskuksiin, jotka kéyttidvat yhteisté tietoteknisté

toimitusinfrastruktuuria.

Arvopapereiden selvitysjérjestelmien tirkeimpind yllapitéjind arvopaperikeskuksilla
on keskeinen rooli arvopapereiden siirtimisessé arvopaperitileille. Oikeusvarmuuden
lisddmiseksi rajat ylittdvassd toiminnassa on tirkeédé vahvistaa selkeét sddnnot siité,
mitd lainsddddntdd sovelletaan arvopaperikeskusten tileilldén pitdmien arvopapereiden
omistusta koskeviin ndkokohtiin. Sovellettavana lainsdédéntona olisi oltava nykyisissé
lainvalintasddnndissd noudatetun lahestymistavan mukaisesti sen paikan lainsdddanto,

jossa arvopaperikeskusten tilejd pidetdén.

Valvojilla on oltava viihintidin aggregoidulla tasolla tieto laitosten
takaisinostosopimuksista, arvopapereiden lainauksesta ja kaikista rasitus- tai
menettimisjdrjestelyistd, jotta valvojat saavat tiyden kuvan ndisti toimista, jotka
eivit ole avoimia ja voivat aiheuttaa selvitykseen ja omistajuuteen liittyvii
epivarmuutta. Arvopaperikeskusten olisi siksi talletettava kaikki tiedot tillaisista
kaupoista, joita ne kisitteleviit ja joita varten ne soveltuvin osin tarjoavat palveluja,
Jja sallittava muun muassa EAMYV:n, EPV:n, asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten, EJRK:n, asianomaisten keskuspankkien ja kyseisten keskuspankkien
seki EKPJ:n tutustua ndiihin tietoihin. Nidmd tiedot mahdollistavat
poikkeusmenettelyn jirkeviin tarkastelun esimerkiksi korvausostojen ehtojen

suhteen.

Oikeushenkilon tunnisteen (LEI) kehittymisen myétd ja sen kéyttokelpoisuutta
hyodyntien arvopaperikeskusten olisi tehtivd yhteistyoti sddntelijoiden kanssa, jotta
voidaan kehittid vastaavia yhteisii normeja, jotka liittyvit takaisinostosopimuksiin
Jja arvopapereita koskevaan raportointiin siten, etti katetaan pidoma, korko,
vakuudet, arvonalennukset, juoksuaika, vastapuolet ja muut niikokohdat
aggregoitujen tietojen muodostamisen pohjalta. Lisdksi tavoitteena olisi oltava
kauppojen reaaliaikainen kartoitus kaikkien rahoituspalvelujen alalla ja timdn
edistiminen ja automatisointi standardoitujen viesti- ja tietotunnisteiden avulla alan
avoimien standardien mukaisesti. Arvopaperikeskusten olisi oltava avainroolissa

tamdn tavoitteen edistimisessd.
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Monissa jisenvaltioissa liikkeeseenlaskijoiden on kansallisen lainsddddnnoén mukaan
laskettava tietyntyyppiset arvopaperit, erityisesti osakkeet, liikkkeeseen kansallisten
arvopaperikeskustensa vilitykselld. Jotta voitaisiin poistaa tdma este, joka haittaa
unionin kaupan jilkeisen toiminnan markkinoiden moitteetonta toimintaa, ja antaa
litkkeeseenlaskijoille mahdollisuus valita tehokkain tapa hallinnoida arvopapereitaan,
litkkkeeseenlaskijoilla olisi oltava oikeus valita mikd tahansa unioniin sijoittautunut
arvopaperikeskus kirjaamaan niiden liikkeeseen laskemia arvopapereita ja tarjoamaan
niille tarvittavia arvopaperikeskuksen palveluja. Toimivaltaisille viranomaisille olisi
annettava asianmukaiset keinot puuttua nopeasti tapauksiin, joissa arvopaperikeskukset
ovat perusteettomasti kieltdytyneet tarjoamasta palvelujaan liikkeeseenlaskijoille. Jotta
voitaisiin suojata osakkeenomistajien oikeuksia, litkkeeseenlaskijoiden oikeus
arvopaperikeskuksen valintaan ei saisi estdd soveltamasta kansallista yhtidoikeutta,
jonka nojalla arvopaperit on luotu ja jolla sdénnelldén liikkeeseenlaskijoiden ja

osakkeenomistajien vélistd suhdetta.

Yhtiooikeuteen tai muuhun lainsdddintoon, jonka nojalla avopaperit on luotu, olisi
sisdllyttivi sédnndoksid, joilla vahvistetaan arvopaperien oikeudellinen luonne
liikkeeseenlaskijan suhteen ja joilla sddnnellidn liikkeeseenlaskijan ja haltijan tai
kolmannen osapuolen vilisii suhteita ja niille kuuluvia avopapereihin liittyvii
oikeuksia ja velvollisuuksia kuten ddnioikeuksia, osingonjakoa ja muita

yhtiotapahtumia.

Vaikka timdin asetuksen séinnékset edellyttiviit arvopaperilainsdddéinnén
jonkinasteista yhdenmukaistamista, niiden ei pitiisi nihdi luovan tdysin yhtendisti
oikeusperustaa arvopaperitoimituksille ja kaupan jilkeisten palvelujen
sisimarkkinoiden toteuttamiselle kaikkialla unionissa. Komission olisi esitettiivi
arvopaperilainsddddintod koskevia séidddsehdotuksia niin pian kuin se on

kdytinnossi mahdollista, jotta finanssipalvelujen sisimarkkinat voivat toteutua.

Marraskuun 7 péivand 2006 annetuilla selvitysalan eurooppalaisilla

kaytidnnesdanndilld' on luotu vapaachtoiset puitteet arvopaperikeskusten ja muiden

“European Code of Conduct for Clearing and Settlement”, jonka ovat allekirjoittaneet
FESE (Federation of European Securities Exchanges), EACH (European Association
of Clearing Houses) ja ECSDA (European Central Securities Depositories
Association) 7 pdivind marraskuuta 2006.
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markkinainfrastruktuurien oikeudelle paésta kdyttdmadn toistensa palveluja. Kaupan
jalkeinen toiminta on kuitenkin yhi jakautunut kansallisten rajojen mukaisesti, minka
vuoksi rajat ylittdvét kaupat ovat liian kalliita. Olisi vahvistettava yhdenmukaiset
vaatimukset arvopaperikeskusten vilisille linkeille seké arvopaperikeskusten ja
muiden markkinainfrastruktuurien vilisille paédsyoikeuksille. Jotta arvopaperikeskukset
voisivat tarjota osallistujilleen padsyd muille markkinoille, niillé olisi oltava oikeus
tulla toisen arvopaperikeskuksen osallistujiksi tai pyytédé toista arvopaperikeskusta
kehittdmaéin erityistoimintoja, jotka mahdollistavat padsyn kyseiseen
arvopaperikeskukseen. Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava asianmukaiset
keinot puuttua nopeasti tapauksiin, joissa arvopaperikeskus on perusteettomasti
kieltdaytynyt myontdmaista padsyoikeutta toiselle arvopaperikeskukselle. Kun
arvopaperikeskusten viliset linkit voivat tuoda toimitukseen yliméérdisen riskin,
linkkeihin olisi saatava luvat toimivaltaisilta viranomaisilta, joiden olisi myds
valvottava niitd linkkejd, mutta vakioituihin linkkeihin, joihin ei liity riskin
siirtymistd, olisi sovellettava ilmoitusmenettelyi erityisten toimilupamenettelyn

sijasta.

Arvopaperikeskusten olisi myos voitava saada keskusvastapuolelta tai kauppapaikalta
tapahtumasydtteitd, ja ndilld markkinainfrastruktuureilla olisi oltava péésy
arvopaperikeskusten ylldpitdmiin arvopapereiden selvitysjérjestelmiin. I
Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava asianmukaiset keinot puuttua nopeasti
tapauksiin, joissa arvopaperikeskukset tai markkinainfrastruktuurit ovat
perusteettomasti evinneet palvelunsa. Tdlli asetuksella saatetaan valmiiksi OTC-
johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti 4 pdivind
heindkuuta 2012 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o0 648/2012" tarkoitetut markkinapaikkojen, keskusvastapuolien ja
arvopaperikeskusten viliset pddsyii koskevat jirjestelyt, jotka ovat tarpeen kaupan
Jjélkeisten palvelujen kilpailtujen sisimarkkinoiden luomiseksi. Kun otetaan
huomioon, etti rahoituspalveluissa on aloja, joilla voi olla myés teollis- ja
tekijinoikeuksia, niin tapauksissa, joissa nimd liittyviit tuotteisiin tai palveluihin,
jotka ovat muodostuneet alan standardeiksi tai vaikuttavat niihin, kuten

vertailuarvot ja syétteet (trade feeds), nimd on asetettava saataville

EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1.
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oikeudenmukaisin, kohtuullisin ja syrjimittomin ehdoin (FRAND). EAMV:n ja
komission olisi jatkettava kaupan jilkeisen infrastruktuurin kehityksen tiivisti
seurantaa ja puututtava tarvittaessa tilanteeseen estidkseen kilpailunvddristymien

ilmenemisen sisimarkkinoilla.

Finanssialan moitteettomien toiminnan vakauden valvontapuitteiden ja
litketoimintapuitteiden olisi perustuttava vahvoihin valvonta- ja
seuraamusjirjestelmiin. Sen vuoksi valvontaviranomaisille olisi annettava riittavat
toimintavaltuudet, ja niiden olisi voitava tukeutua varoittaviin seuraamusjérjestelyihin,
joilla puututaan lainvastaisiin menettelyihin. Tiedonannossa, jonka komissio antoi

8 pdivana joulukuuta 2010 Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle seké alueiden komitealle seuraamusjérjestelmien lujittamisesta
finanssipalvelujen alalla, tarkastellaan uudelleen nykyisid seuraamusvaltuuksia ja
niiden soveltamista kdytidntoon, jotta seuraamuksia voitaisiin yhtenéistdd kaikissa

valvontatoiminnoissa.

Sen varmistamiseksi, ettd arvopaperikeskukset, selvitysosapuoliksi nimetyt
luottolaitokset, niiden ylimpien hallintoelinten jasenet sekd muut henkilot, joilla on
tosiasiallinen maérdysvalta niiden liiketoiminnassa, tai ketké tahansa muut henkilot
tosiasiallisesti noudattavat timéan asetuksen vaatimuksia, toimivaltaisten viranomaisten
olisi voitava soveltaa hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd, jotka ovat

tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jotta seuraamukset olisivat varoittavia ja niiti sovellettaisiin johdonmukaisesti kaikissa
jasenvaltioissa, tidssd asetuksessa olisi sdddettdva seuraavista seikoista: sellaisia
keskeisid hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd koskevasta luettelosta, joiden on
oltava toimivaltaisten viranomaisten kaytettdvissd; toimivallasta méérata niita
seuraamuksia ja toimenpiteitd sekd luonnollisille henkildille ettd oikeushenkildille,
jotka ovat vastuussa rikkomisesta; sellaisia keskeisid perusteita koskevasta luettelosta,
joilla péétetddn kyseisten seuraamusten ja toimenpiteiden tyypisté ja tasosta, seké
hallinnollisten taloudellisten seuraamusten tasoista. Hallinnollisissa sakoissa olisi
otettava huomioon muun muassa todettu rikkomisesta saatu taloudellinen hyéty,
rikkomisen vakavuus ja kesto, mahdolliset raskauttavat tai lieventivit tekijat sekd
sakkojen varoittava vaikutus, ja sakkoja voitaisiin tarvittaessa alentaa toimivaltaisen

viranomaisen kanssa tehdyn yhteistyon johdosta. Seuraamusten hyviksymisessé ja
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julkistamisessa olisi noudatettava Euroopan unionin perusoikeuskirjassa vahvistettuja
perusoikeuksia, erityisesti oikeutta yksityis- ja perhe-eldmédn kunnioittamiseen (7
artikla), oikeutta henkilGtietojen suojaan (8 artikla) ja oikeutta tehokkaisiin

oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan tuomioistuimeen (47 artikla).

Mahdollisten rikkomisten havaitsemiseksi toimivaltaisten viranomaisten kéyttoon olisi
annettava tehokkaat mekanismit, joilla kannustetaan ilmoittamaan mahdollisista tai
tosiasiallisista rikkomisista. Mekanismeihin olisi kuuluttava riittdvit suojatoimet
niiden henkil6iden suojelemiseksi, jota ilmoittavat timén asetuksen mahdollisista tai
tosiasiallisista rikkomisista tai joita syytetdén téllaisista rikkomisista. Olisi luotava
asianmukaiset menettelyt, joilla varmistetaan rikkomisesta syytetyn henkilon oikeus
henkilGtietojen suojaan, oikeus puolustukseen ja oikeus tulla kuulluksi ennen kyseista
henkil64 koskevan lopullisen paétoksen tekoa seké oikeus kéyttda tehokkaita

oikeussuojakeinoja kyseistd henkil6éd koskevia paétoksid tai toimenpiteitd vastaan.

Tama asetus ei saisi rajoittaa jasenvaltioiden lainsdddéantdjen rikosoikeudellisia

seuraamuksia koskevien sddannosten soveltamista.

SEUT-sopimuksen 114 artiklan 2 kohdan mukaisesti valtaa toteuttaa 114 artiklan

1 kohdan mukaisia toimenpiteiti ei sovelleta veroja koskeviin sddnnoksiin tai
mdidrdyksiin. Euroopan unionin tuomioistuin katsoi asiassa C-338/01, ettii ilmaisua
“veroja koskevat siidinnokset tai mdéidrdykset” on tulkittava niin, etti ne kattavat
verovelvollisia henkiloitd, verollisia litketoimia, veron mddrdytymisperustetta,
verokantaa ja vilittomid ja vilillisid veroja koskevia vapautuksia mddrittelevien
sddnndsten lisiksi verojen perintddn liittyvit yksityiskohtaiset sidnnot. Titi asetusta
ei siten voida kiyttid perusteena minkddnlaisten verojen kerdidmiselle, koska se on

tehtivii erillisen oikeusperustan nojalla.

Jasenvaltioiden timén asetuksen mukaisesti suorittamaa henkilGtietojen késittelya
sddnnellddn yksiloiden suojelusta henkil6tietojen kisittelyssé ja ndiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta 24 péiviané lokakuuta 1995 annetulla Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivilld 95/46/EY". Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
vilisen tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava direktiivissd 95/46/EY

sdddettyjen, henkilotietojen toimittamista koskevien sdéntdjen mukaisesti. EAMV:n
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tdman asetuksen nojalla suorittamaan henkilGtietojen késittelyyn sovelletaan
yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkilétietojen
késittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta 18 péivéni joulukuuta 2000
annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o 45/2001%. EAMV:n
suorittaman henkilGtietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava asetuksessa (EY) N:o

45/2001 sdéddettyjen, henkildtietojen siirtoa koskevien sddntdjen mukaisesti.

Téssé asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja periaatteita, etenkin oikeuksia yksityis- ja
perhe-eldmédn kunnioittamiseen, oikeutta henkil6tietojen suojaan, oikeutta tehokkaisiin
oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan tuomioistuimeen seké kieltoa syyttéd ja
rangaista oikeudenkdynnissé kahdesti samasta rikoksesta ja elinkeinovapautta.

Asetusta on sovellettava ndiden oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti.

Kun tiiti asetusta kdiytetiiin ratkaisemaan mahdollisesta siddoskonfliktista
aiheutuvia kysymyksii on tirkedd, ettd tilli asetuksella ei pyriti mddrittelemdiin
arvopaperikeskuksen ylldpitimdille tilille kirjattujen rahoitusvilineiden
maksukyvyttomyysmenettelyyn sovellettavaa lainsdddintéd tai kuoleman,
lakkauttamisen, perinnon tai perimisen, avioeron, mielenterveyden,
tyokyvyttomyyden tai rikosoikeudellisen menettelyn vaikutusta tillaisiin

rahoitusvilineisiin.

EMAV:lla on oltava keskeinen rooli timén asetuksen soveltamisessa, jonka yhteydessi
sen olisi varmistettava, ettd kansalliset toimivaltaiset viranomaiset soveltavat unionin
sadnt6ja yhdenmukaisesti, seka ratkaistava ndiden viranomaisten viéliset

erimielisyydet. Kun EAMYV valmistelee teknisten standardien ja delegoitujen
sdddosten luonnoksia, sen olisi noudatettava vapaasti kilpaillun avoimen

markkinatalouden periaatetta SEUT:n 119 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

EAMYV:n olisi seurattava tiiviisti pédsyi rahoitusmarkkinarakennetta koskeviin
lupajirjestelyihin ja mahdollisia kielteisii vaikutuksia kaupan jiilkeisten
rahoituspalvelujen kilpailtujen sisimarkkinoiden luomiseen erityisesti, jos kyseisii

lupia voidaan kiiyttid estimdidin muilta kauppapaikoilta ja keskusvastapuolilta

EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
EYVL LS, 12.1.2001, s. 1.
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tulevaa kilpailua, ja raportoitava niisti vuosittain komissiolle. Komission olisi
annettava lainsdddintoehdotuksia, jos raportit osoittavat, etti kaupan jilkeisii
rahoituspalveluja koskevalla kilpailulla on jiirjestelmdriskin uhan aiheuttavia
Jjatkuvia esteitii ja veronmaksajat joutuvat takaamaan rahoitusmarkkinoiden

infrastruktuurin.

Koska EAMV:lla on pitkélle menevii arvopapereiden ja arvopaperimarkkinoiden
erityisasiantuntemusta, on tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtéviksi laatia
komissiolle toimitettavat luonnokset sééntelystandardeiksi ja teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi, joihin ei liity poliittisia valintoja. EAMV:n olisi my0s
tehtdva tiivistd yhteisty6td EKPJ:n ja EPV:n jasenten I kanssa I aina, kun téllaista

yhteistyotd edellytetddn tdssd asetuksessa.

Komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviksyd SEUT-sopimuksen 290 artiklan ja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti
tekniset sddntelystandardit toimituskuria koskevien toimenpiteiden yksityiskohdista;
tiedoista ja muusta aineistosta, jotka arvopaperikeskusten on sisdllytettdva
toimilupahakemuksiinsa; tiedoista, jotka eri viranomaisten on toimitettava toisilleen
valvoessaan arvopaperikeskuksia; kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion
vilisten yhteisty6jarjestelyjen yksityiskohdista; arvopaperikeskuksia koskevien
paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyjen osatekijoistd; perusteista, joilla
arvopaperikeskuksen toiminta vastaanottavassa jisenvaltioissa olisi katsottava
merkittiviksi kyseiselle jisenvaltiolle; arvopaperikeskusten séilyttimien aineistojen
yksityiskohdista; riskeistd, jotka voivat oikeuttaa arvopaperikeskuksen epddimdiin
pldsyn osallistujilta, sekd pddsyi hakeneiden osallistujien kdytettivissi olevan
menettelyn osatekijoisti; sellaisten toimenpiteiden yksityiskohdista, jotka
arvopaperikeskusten on toteutettava liikkeeseenlaskun jatkuvan eheyden
yllapitamiseksi; osallistujien arvopapereiden suojaamisesta; toimituksen oikea-
aikaisesta loppuun saattamisesta; operatiivisten riskien ja arvopaperikeskusten vélisistad
linkeistd johtuvien riskien vihentdmisestd; arvopaperikeskuksia koskevien
pddomavaatimusten yksityiskohdista ja sellaisten luotto- ja likviditeettiriskeihin
liittyvien toiminnan vakautta koskevien vaatimusten yksityiskohdista, jotka asetetaan
nimetyille luottolaitoksille. EAMV:n olisi tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jisenten

kanssa vahvistettava teknisten sddntelystandardien luonnokset, jotka liittyviit
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tietoihin, joita eri viranomaisten olisi toimitettava toisilleen valvoessaan
arvopaperikeskuksia, sekd kotijisenvaltion ja vastaanottavan jisenvaltion

toimivaltaisten viranomaisten viilisten yhteistydjirjestelyjen yksityiskohtiin.

Liséksi komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyd SEUT-sopimuksen 291 artiklan ja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti
tdytantdonpanosdddoksin tekniset tdytantdonpanostandardit, jotka koskevat
vakiolomakkeiden ja -mallien laatimista arvopaperikeskusten toimilupahakemuksia
varten; toimivaltaisten viranomaisten vilisti tietojenvaihtoa arvopaperikeskusten
valvonnassa; kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion vélisten
yhteistydjarjestelyjen yksityiskohtia; arvopaperikeskusten sdilyttdmien aineistojen
muotoja; sellaisissa tapauksissa noudatettavia menettelyja, joissa osallistujalta tai
litkkkeeseenlaskijalta evitdin pédsyoikeus arvopaperikeskukseen tai
arvopaperikeskuksilta evétidn keskindiset padsyoikeudet tai arvopaperikeskuksilta ja
muilta markkinainfrastruktuureilta evatdan keskindiset padsyoikeudet; seké eri

viranomaisten kuulemisesta ennen toimiluvan myontdmistd selvitysosapuolelle.

Komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviksya sddddsvallan siirron nojalla annettavia
delegoituja sdddoksid SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisesti. Delegoituja
sdadoksid olisi hyviksyttava erityisesti madritelmia koskevista yksityiskohdista;
perusteista, joilla arvopaperikeskuksen toiminta vastaanottavassa jasenvaltioissa olisi
katsottava merkittavéksi kyseiselle jasenvaltiolle; palveluista, joiden tunnustamista
kolmannen maan arvopaperikeskuksen on haettava EAMV:Ita, seké tiedoista, jotka
tunnustamista hakevan arvopaperikeskuksen on toimitettava hakemuksessaan
EAMV:lle; riskeistd, jotka voivat oikeuttaa arvopaperikeskuksen epddmaédin paisyn
osallistujilta, sekd padsyd hakeneiden osallistujien kéytettédvissd olevan menettelyn
osatekijoistd; sellaisten tilanteiden arvioimisesta, joissa toimitusta ei ole kdytannollista
tai mahdollista suorittaa keskuspankkirahalla, ja sellaisen menettelyn osatekijoista,
joka koskee litkkeeseenlaskijoiden oikeutta paistd arvopaperikeskuksiin,
arvopaperikeskusten vilisid pddsyoikeuksia seké arvopaperikeskusten ja muiden

markkinainfrastruktuurien vilisid pdédsyoikeuksia.

Jotta voidaan varmistaa tdmén asetuksen yhdenmukainen tiytantdonpano, komissiolle
olisi siirrettiva tiytdntoonpanovalta tehdd paitoksid kolmansien maiden sidéntdjen

arvioinnista kolmansien maiden arvopaperikeskusten tunnustamista varten. I Tata
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valtaa olisi kdytettiva yleisistd sddnnoistd ja periaatteista, joiden mukaisesti
jasenvaltiot valvovat komission tiytintoonpanovallan kdyttod, 16 pdivand helmikuuta
2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011"

mukaisesti.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvilla tavalla saavuttaa timén direktiivin tavoitetta eli
vahvistaa arvopaperitoimitusta ja arvopaperikeskuksia koskevia yhdenmukaisia
vaatimuksia, vaan se voidaan toiminnan laajuuden vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, miké

on ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

On tarpeen muuttaa direktiivid 98/26/EY, jotta se olisi I 24 péaivand marraskuuta 2010
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2010/78/EU* mukainen, jolloin
nimettyjd arvopapereiden selvitysjirjestelmié ei endd ilmoiteta komissiolle vaan

EAMV:lle.

Markkinatakaustoiminta on keskeisessd asemassa unionin alueella sijaitsevien
markkinoiden likviditeetin parantamisessa, ja markkinatakaajat tarvitsevat lyhyitd
positioita hoitaakseen kyseisen tehtiviin erityisesti vihemmdin likvidien
arvopapereiden osalta ja niiden arvopapereiden osalta, jotka on otettu

kaupankdynnin kohteiksi pk-yritysten kasvumarkkinoilla;

Téssé asetuksessa asetettujen, arvopaperikeskusten toimilupia ja tunnustamista
koskevien vaatimusten soveltamista olisi lykéttivi, jotta unioniin tai kolmansiin
maihin sijoittautuneilla arvopaperikeskuksilla olisi riittdvésti aikaa hakea tassa

asetuksessa sdddettyd toimilupaa tai tunnustamista.

Lisidksi on tarpeen lykétd niiden vaatimusten soveltamista, jotka koskevat tiettyjen
siirtokelpoisten arvopapereiden kirjaamista arvo-osuuksina ja velvoitteiden
toteuttamista arvopapereiden selvitysjarjestelmisséd viimeistidin toisena tyopaivani

kaupanteon jélkeen, jotta markkinatoimijoille, joilla on hallussaan paperimuodossa

EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13.
EUVL L 331, 15.12.2010, s. 120.
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olevia arvopapereita tai jotka kayttdvit pitempid toimitusaikoja, voidaan antaa

riittdvasti aikaa noudattaa kyseisid vaatimuksia,
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Téasséd asetuksessa vahvistetaan direktiivin 2012/.../EU (uusi
rahoitusmarkkinadirektiivi) liitteessi I olevassa C osassa [sen 1, 2, 3 ja 11 kohdassa]
tarkoitettujen rahoitusvilinetoimitusta unionissa koskevat yhdenmukaiset vaatimukset
sekd arvopaperikeskusten toiminnan jérjestdmisti ja ylldpitoa koskevat saannot

edistiméin luotettavaa, avointa, tehokasta ja joustavaa toimitusta.

2. Tété asetusta sovelletaan tdillaisten rahoitusvilineiden toimitukseen ja

arvopaperikeskusten toimintoihin, jollei timén asetuksen sddannoksissé toisin todeta.

3. Tamain asetuksen soveltaminen ei rajoita erityisid rahoitusvilineitd koskevan unionin

oikeuden, erityisesti direktiivin 2003/87/EY, sddnndsten soveltamista.

4. Asetuksen 9—18 artiklaa, 20 artiklaa ja IV osaston sddnnoksié ei sovelleta Euroopan
keskuspankkijérjestelmédn (EKPJ) jdseniin, muihin vastaavanlaista toimintaa
harjoittaviin jdsenvaltioiden elimiin tai unionin tai jisenvaltioiden julkisiin elimiin,

joiden vastuulla on julkisen velan hoitaminen tai jotka osallistuvat sen hoitoon.

2 artikla

Maaritelmat
1. Téssa asetuksessa tarkoitetaan

(1) ’arvopaperikeskuksella’ oikeushenkild4, joka ylldpitda liitteessd olevan A jakson
3 kohdassa lueteltua arvopapereiden selvitysjérjestelmaa ja tarjoaa ainakin yhti

muuta liitteesséd olevassa A jaksossa lueteltua ydinpalvelua;

(2) 'toimituksella' arvopaperitapahtuman loppuun saattamista aina, kun se tehdiiin
tapahtuman osapuolten velvoitteiden tayttimiseksi siirtiméalld varoja ja/tai

arvopapereita,
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3)

Ga)

“4)

)

(6)

(7

®)

)

(10)

(1D

'arvopapereiden selvitysjarjestelmélld’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan

a alakohdan ensimmaisessé ja toisen luetelmakohdassa tarkoitettua jarjestelmai,
Jjota ei yllipidi keskusvastapuoli, jonka toiminta koostuu direktiivin 98/26/EY 2
artiklan i alakohdan toisessa luetelmakohdassa méériteltyjen siirtomaardysten

toimeenpanemisesta;

'toimituksen sisdiselli toteuttajalla’ luottolaitosta, sijoituspalveluyritystii tai
kolmantena osapuolena olevaa yritystd, jolla on direktiivin 2006/48/EY tai
direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] mukainen toimilupa ja
Jjoka toteuttaa siirtomddrdyksid asiakkaiden lukuun tai omaan lukuunsa

muuten kuin arvopapereiden selvitysjirjestelmdin kautta;

’toimitusajalla’ ajanjaksoa kaupantekopéivin ja sovitun toimituspdivan valilla;
"tyopdivilld’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan n alakohdassa méériteltyd
tyOpdivaa;

'toimituspuutteella' arvopaperitapahtuman toimituksen jdédmisté toteutumatta tai
toimituksen vain osittaista toteutumista sovittuna toimituspéivéinél riippumatta

siitd, mikd on tdhin perimmainen syy;

’sovitulla toimituspéivalla’ pdivad, jona arvopaperitapahtuman osapuolet sopivat

toimituksen tapahtuvan;

"keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 kohdassa

mddriteltyd keskusvastapuolta,

"toimivaltaisella viranomaisella’ viranomaista, jonka kukin jidsenvaltio on

nimennyt 10 artiklan mukaisesti;

“osallistujalla’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan f alakohdassa méériteltya

arvopapereiden selvitysjarjestelmén osallistujaa, myos keskusvastapuolta;

’omistusyhteydelld’ direktiivin 78/660/ETY 17 artiklan ensimmaéisessa
virkkeessa tarkoitettua omistusyhteyttd tai suoraa tai valillistd vihintdén

20 prosentin omistusosuutta yrityksen dénivallasta tai pddomasta;
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

’kotijasenvaltiolla’ jisenvaltiota, jossa arvopaperikeskukselle on myonnetty

toimilupa;

’vastaanottavalla jasenvaltiolla’ jdsenvaltiota, joka ei ole kotijdsenvaltio mutta
jossa arvopaperikeskuksella on sivukonttori tai jossa se tarjoaa

arvopaperikeskuksen palveluja;

’sivuliikkeelld’ liiketoimipaikkaa, joka ei ole pdédtoimipaikka mutta joka on
arvopaperikeskuksen osa, joka ei ole oikeushenkild ja joka tarjoaa
arvopaperikeskukselle myonnetyn toimiluvan mukaisia arvopaperikeskuksen

palveluja;

’maérdysvallalla’ direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa kuvattua kahden yrityksen

vélistd médrdysvaltaa;

’osallistujan maksulaiminlyonnilld’ tilannetta, jossa aloitetaan direktiivin
98/26/EY 2 artiklan j alakohdassa mééritelty maksukyvyttdmyysmenettely

osallistujaa vastaan;

"toimituksella maksua vastaan’ arvopapereiden selvitysmekanismia, jossa
arvopapereiden siirto yhdistyy varojen siirtoon siten, ettd arvopaperit luovutetaan

ainoastaan, jos vastaava maksu tehddin;

’arvopaperitililld’ tilié, jolle arvopapereita koskevat hyvitys- ja

veloitusmerkinnat tehddén;

’arvopaperikeskusten véliselld linkilld’ arvopaperikeskusten vélistd jarjestelyé,
jossa yksi arvopaperikeskus avaa tilin toisen arvopaperikeskuksen
arvopapereiden selvitysjirjestelméssd helpottaakseen arvopapereiden siirtoa
omilta osallistujiltaan kyseisen toisen arvopaperikeskuksen osallistujille.
Arvopaperikeskusten vilisiin linkkeihin sisdltyvit padsyoikeus vakioidun linkin

valitykselld, padsyoikeus rddtaloidyn linkin vélitykselld ja yhteentoimivat linkit;

"padsyoikeudella vakioidun linkin vélitykselld’ arvopaperikeskusten vélistad
linkkid, jonka avulla arvopaperikeskus péadsee yhteyteen toisen

arvopaperikeskuksen kanssa kuten kuka tahansa tdmén toisen
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21

21 a)

(22)

(23)

24

(25)

(26)

27

(28)

(29)

arvopaperikeskuksen ylldpitiméan arvopapereiden selvitysjérjestelmin

osallistuja;

"padsyoikeudella raétialoidyn linkin vélitykselld” arvopaperikeskusten vélista
linkkid, jonka avulla arvopaperikeskus tarjoaa toiselle arvopaperikeskukselle
erityisid palveluja, jotka eroavat niistd palveluista, joita se tarjoaa muille

arvopapereiden selvitysjirjestelménsé osallistujille;

" kansainvilisilli avoimilla viestintimenettelyilli ja -standardeilla’ avoimia
viestintimenettelyji ja -tapoja, jotka eiviit tuota voittoa ja ovat kaikkien alalla

toimivien hyodynnettivissd;

’yhteentoimivilla linkeilld’ arvopaperikeskusten vilisia linkkejé, joilla
arvopaperikeskusten yllépitdmét arvopapereiden selvitysjérjestelmit saadaan
yhteentoimiviksi direktiivin 98/26/EY 2 artiklan o alakohdassa tarkoitetulla

tavalla;

“siirtokelpoisilla arvopapereilla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan

18 alakohdassa madriteltyja siirtokelpoisia arvopapereita;

’rahamarkkinavalineilld’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 19 alakohdassa

maddriteltyjd rahamarkkinavélineiti;

“yhteissijoitusyritysten osuuksilla’ direktiivin 2004/39/EY liitteessa I olevan

C jakson 3 kohdassa tarkoitettuja yhteissijoitusyritysten osuuksia;

"padstdoikeuksilla’ kaikkia yksikoitd, jotka on tunnustettu direktiivin

2003/87/EY vaatimuksia vastaaviksi;

’sadnnellylld markkinalla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 14 alakohdassa

médriteltyd sddnneltyd markkinaa;

"monenkeskiselld kaupankdyntijarjestelmilla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan

15 alakohdassa maériteltyd monenkeskisté kaupankayntijarjestelméaé;

’organisoidulla kaupankéyntijarjestelméalld’ mitd tahansa jéarjestelmaid, joka ei ole
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjén ylldpitima sddnnelty

markkina tai monenkeskinen kaupankdyntijirjestelmé ja jossa useiden

PE527.180/ 31

FI



kolmansien osapuolten rahoitusvilineitd koskevat osto- ja myynti-intressit voivat
olla keskenddn vuorovaikutuksessa siten, ettd tuloksena on sopimus direktiivin

2004/39/EY II osaston sddnndsten mukaisesti;
(30) ‘tytdryritykselld’ direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa médriteltyé tytiryritystd;

(31) ’selvitysosapuolella’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan d alakohdassa méériteltyd

selvitysosapuolta.

(31 a) 'yhteistililli' arvopaperitilid, jossa on usealle osapuolelle kuuluvia

arvopapereita;

(31 b) 'eriytetylli arvopaperitililli' arvopaperitilid, jota pidetidn ylli yhden

osapuolen puolesta;

(31 c)'loppusijoittajalla’ luonnollista tai oikeushenkilod, joka pitidi hallussaan
arvopapereita arvopaperitilintarjoajalla omaan lukuunsa eiki seurauksena

arvopaperitilipalvelujen tarjoamisesta kolmannelle osapuolelle;

(31 d) 'rahoitusvilineelli’ direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi]

liitteessdi I olevassa C jaksossa eriteltyji vilineitd;

(31 e)'kauppapaikalla’ asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus]
25 artiklan 2 kohdassa mdidriteltyd kauppapaikkaa;

(31 f) 'pk-yritysten kasvumarkkinoilla' monenkeskisti kaupankdyntijirjestelmdid,
Jjoka on rekisteréity pk-yritysten kasvumarkkinoiksi direktiivin .../.../EU [uusi

rahoitusmarkkinadirektiivi] 35 artiklan mukaisesti;

Siirretdén komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid 64 artiklan mukaisesti
toimenpiteistd, joilla tarkennetaan ldhemmin 1 kohdan 17, 20, 21 ja 22 alakohdassa
esitettyjen madritelmien tekniset yksityiskohdat, liitteessd olevan B jakson 1-4
kohdassa esitetyt oheispalvelut ja liitteessd olevan C jakson 1 ja 2 kohdassa esitetyt

palvelut.
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2a.

II osasto

Arvopaperitoimitus

I luku

Arvo-osuusmuoto

3 artikla

Arvo-osuusmuoto

Unioniin asettautuneiden oikeushenkildiden, jotka laskevat liikkkeeseen
siirtokelpoisia arvopapereita, jotka otetaan kaupankidynnin kohteeksi sédénnellyilla
markkinoilla tai joita pidetdén kaupan monenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmassa tai
organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssa, on huolehdittava siitd, ettd tillaiset
arvopaperit muutetaan arvo-osuusmuotoon pysaytysjéirjestelmissé, jossa lasketaan
litkkkeeseen koko liikkeeseenlaskua edustava global note -todistus, tai lasketaan

litkkeeseen suoraan arvo-osuusmuodossa.

Jos 1 kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla kiyddén kauppaa sidénnellyilla
markkinoilla, monenkeskisissa kaupankéyntijarjestelmissé tai organisoiduissa
kaupankéyntijarjestelmissa tai ne siirretdén direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan

a alakohdassa maéiritellyn rahoitusvakuusjirjestelyn seurauksena, kyseiset arvopaperit
on kirjattava arvo-osuusmuodossa arvopaperikeskuksessa sovittuna toimituspdivind

tai ennen sitd, paitsi jos ne on jo ndin kirjattu.

Jisenvaltioiden on varmistettava, ettii 2 kohdassa tarkoitetut velvoitteet eivit johda
arvopapereiden haltijoiden oikeuksien menettimiseen ja ettii on olemassa menettelyt
sen varmistamiseksi, etti haltijat voivat milloin tahansa tarkistaa omistavansa

hallussaan olevat arvopaperit.

4 artikla

Tayténtoonpanon valvonta

Arvopaperit liikkkeeseenlaskevan oikeushenkilon sijoittautumisjdsenvaltion

viranomaiset ovat toimivaltaiset varmistamaan, ettd 3 artiklan 1 kohtaa sovelletaan.

Sadnneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankéyntijédrjestelmien tai

organisoitujen kaupankéyntijdrjestelmien valvonnassa toimivaltaisten viranomaisten
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sekd direktiivin 2003/71/EY 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti mddritettyjen
liikkeeseenlaskijan kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava,
ettd 3 artiklan 2 kohtaa sovelletaan, kun 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla
arvopapereilla kdyddén kauppaa sddnnellyilld markkinoilla, monenkeskisissi

kaupankiyntijarjestelmissé tai organisoiduissa kaupankayntijarjestelmissa.

Jasenvaltioiden viranomaiset, jotka vastaavat direktiivin 2002/47/EY soveltamisesta,
ovat toimivaltaiset varmistamaan, ettd timén asetuksen 3 artiklan 2 kohtaa sovelletaan,
kun tdmén asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita siirretdin
direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan a alakohdassa méiéritellyn rahoitusvakuusjérjestelyn

seurauksena.

II Tuku

Toimitusta koskevat sddinnokset

5 artikla

Sovitut toimituspéivit

Jokaisen arvopapereiden selvitysjarjestelmén osallistujan, joka selvittdidi
arvopapereiden selvitysjirjestelmdssdid omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen
puolesta siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavélineitd, yhteissijoitusyritysten
osuuksia fai paédstdoikeuksia, on toteutettava velvoitteensa farkoitettuna toimituksen
erddntymispaivand soveltaen standardoitua selvitysprosessia ja ilmoitettava

toiminnastaan toimivaltaisille viranomaisille.

Edelléd 1 kohdassa tarkoitetuilla siirtokelpoisilla arvopapereilla tehtyjen kauppojen,
jotka suoritetaan asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] 2 artiklan

1 kohdan 25 alakohdassa tarkoitetussa kauppapaikassa, sovitun toimituspdivan on
oltava viimeistdin suorituksen jilkeinen toinen tyOpaiva, paitsi jos kyseiset
arvopaperit kirjataan arvo-osuusmuodossa ensimmdiisti kertaa 3 artiklan

2 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Tiitd artiklaa ei sovelleta sopimuksiin, jotka toteutetaan kahdenviilisesti mutta joista
silti ilmoitetaan sdinnellyilli markkinoilla, monenkeskisessdi

kaupankdyntijirjestelmdssi tai organisoidussa kaupankiyntijirjestelmdssi.
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3 a.

3b.

Asianomaiset viranomaiset siind jisenvaltiossa, jonka lainsdddéntoa sovelletaan
arvopaperikeskuksen ylldpitimaan arvopapereiden selvitysjirjestelméén, on
toimivaltainen varmistamaan, ettd 1 ja 2 kohtaa sovelletaan ja pannaan tiytintéon.
Viranomaisten on tehtdvi asiassa yhteistyéti niiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa, jotka vastaavat asianomaisen kauppapaikan valvonnasta direktiivin .../.../EU

[uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] mukaisesti.

EAMYV:n on EKPJ:n jisenii kuultuaan laadittava teknisten sdiintelystandardien
luonnoksia standardoidun kaupankiyntimenettelyn yksityiskohtien mddrittimiseksi,

jotta voidaan selvittiii edelli 1 kohdassa tarkoitettujen osallistujien velvoitteet.

EAMYV toimittaa teknisten siiintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin

[kuuden kuukauden kuluttua timdin asetuksen voimaantulopdiviistij.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyi ensimmdisessdi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa

sdddettyi menettelyi noudattaen.

EAMY laatii teknisten tiytintéonpanostandardien luonnoksia 1 kohdassa
tarkoitetun ilmoittamisen muodon ja aikataulun mdidrittimiseksi ottaen huomioon

3 kohdassa tarkoitetut tekniset siidintelystandardit.

EAMY toimittaa teknisten tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistiiin [6 kuukauden kuluttua teknisten sddntelystandardien

voimaantulopdiviistdl.

Siirretidn komissiolle valta antaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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I luku

Toimituskuri

6 artikla

Toimenpiteet toimituspuutteiden ehkdisemiseksi

Kaikkien sdénneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankdyntijérjestelmien ja
organisoitujen kaupankéyntijirjestelmien on vahvistettava menettelyt, joiden avulla
voidaan vahvistaa yksityiskohtaiset tiedot 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla
rahoitusvélineilld tehdyistd kaupoista sind pdivénd, jona toimeksiannot on

vastaanotettu. EAMYV laatii suuntaviivat nditi menettelyji varten.

Direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 5 artiklan mukaisesti
toimiluvan saaneiden sijoitusyritysten ja saman direktiivin 4 artiklan 8 kohdan ja
liitteen Il mukaisten ammattimaisten asiakkaiden on sovittava tarvittavista
toimenpiteistd, joilla rajoitetaan toimituspuutteiden mddrdd, ja toteutettava kyseiset
toimenpiteet, sanotun kuitenkaan rajoittamatta ensimmdisessd alakohdassa
vahvistettujen vaatimusten tdyttimistd. Tdllaisiin toimenpiteisiin on asiakkaan

tapauksessa sisdllytettivi

a) tarvittaessa tapahtuman asiakkaan nopea ilmoitus jakamisesta
sijoitusyritykselle viimeistidin kaupantekopdivin pdittyessd ja sijoitusyrityksen

antama vastaava vahvistus;

b)  edellyttien, etti a alakohdan mukainen vahvistus saadaan ajoissa, ilmoitus
ehtojen hyviiksymisestd tai hylkidmisesti hyvissi ajoin ennen sovittua

toimituspdivdd.

Osapuolten on sovittava tavoista, joilla nimd toimenpiteet toteutetaan, mihin on

sisdllytettiivi standardoidun viestintiiprotokollan kiiytto.

Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin yllapitdméssain arvopapereiden
selvitysjarjestelméssd standardoidut menettelyt, joilla helpotetaan 5 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvilineillé tehtyjen kauppojen toimitusta sovittuna

toimituspdivani. Sen on pyrittdva varmistamaan tarkoituksenmukaisilla
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mekanismeilla, kuten progressiivinen hintarakenne, ettd toimitus tapahtuu ajallaan

sovittuna toimituspdivéna.

Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin yllapitdmassddn arvopapereiden
selvitysjarjestelmissd seurantavilineet, joiden avulla jdrjestelmdin osallistujat voivat
ennakolta tunnistaa sellaiset 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvélineilld
tehtyjen kauppojen toimitukset, joissa laiminlyonnin riski kasvaa, ja
arvopaperikeskuksen ja sen osallistujien on tiedotettava toisilleen tillaisista
kaupoista mahdollisimman varhaisessa vaiheessa. Arvopaperikeskuksen ja sen
osallistujien on sovellettava menettelyjd, joilla varmistetaan, etti ne tai niiden
asiakkaat pystyviit hoitamaan téllaisten kauppojen teimituksen sovittuna

toimituspaivana.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMYV) laatii EKPJ:n jisenid
kuultuaan teknisten sééntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen yksityiskohtaisesti
2 kohdassa tarkoitettuja menettelyjd ja seurantavilineitd, joilla voidaan tunnistaa 3

kohdassa tarkoitetut todennékdiset toimituspuutteet

EAMYV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistédén

[kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivasté/.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdadettyd

menettelyd noudattaen.

7 artikla

Toimenpiteet toimituspuutteiden korjaamiseksi

Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin yllépitimédssaan arvopapereiden
selvitysjarjestelmissa jarjestelma, jolla seurataan 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla
rahoitusvélineilld tehtyjen kauppojen toimituspuutteita. Sen on esitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle, 11 artiklassa tarkoitetuille viranomaisille ja kaikille
henkildille, joiden oikeutettua etua asia koskee, sddnnoélliset raportit toimituspuutteiden
madrasti ja yksityiskohdista sekd muut mahdolliset merkitykselliset tiedot, jotka

Julkaistaan vuosittain kootussa muodossa ilman tunnistetietoja. Toimivaltaisten
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viranomaisten on toimitettava EAMV:lle mahdolliset merkitykselliset tiedot

toimituspuutteista.

Arvopaperikeskuksen on kuultuaan asianomaisia séidnneltyji markkinoita,
monenkeskisii kaupankdyntijiarjestelmid, organisoituja kaupankdyntijirjestelmid ja
keskusvastapuolia, joiden yhteydessd se tarjoaa selvityspalveluja, vahvistettava
kussakin ylldpitdméssddn arvopapereiden selvitysjérjestelmissd menettelyt, joilla
helpotetaan 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld, lukuun ottamatta
takaisinostosopimuksia, tehtyjen kauppojen toimitusta siind tapauksessa, ettei
kauppojen toimitusta ole hoidettu sovittuna toimituspaivand. Naissd menettelyissd on
madrattava I seuraamusmekanismista, joka toimii tehokkaana varoitteena niille
osallistujille, jotka eiviit ole keskusvastapuolia ja jotka aiheuttavat toimituspuutteet, ja
jota on tarkistettava sidnnéllisesti sen varmistamiseksi, ettd siti ei voida kiyttiii

tulojen tuottamiseen tai ettd se ei luo viirii kannustimia.

Vastaanottavan osallistujan pyynnésti kauppapaikan osallistujaan, joka ei luovuta
5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvilineitd vastaanottavalle osallistujalle
sovittuna toimituspdivéni, kohdistetaan korvausosto ('buy-in'), jossa kyseiset vélineet
ostetaan markkinoilta viimeistdin neljantend paivani sovitusta toimituspdivasti ja
luovutetaan kyseiselle vastaanottavalle osallistujalle, ja muita toimenpiteitd 4 kohdan

mukaisesti.

Edellé 3 kohdassa tarkoitetuissa toimenpiteissd on tarkennettava vahintddn seuraavat

asiat:

a)  pdivasakko, joka velvollisuutensa laiminlyoneen osallistujan on maksettava
kustakin tyOpdivéstd sovitun toimituspéivin ja tosiasiallisen toimituspaivin

valilld riippumatta siitd, onko vastaanottava osallistuja pyytinyt siti;

b)  kuinka pitkd aika velvollisuutensa laiminlyoneelle osallistujalle annetaan

korvausoston kaynnistysilmoituksessa ennen kuin korvausosto suoritetaan;
¢)  korvausoston hinnoittelu ja kustannukset;

d)  korvausoston suorittava osapuoli, jos timi on tarpeen ilmoittaa;
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e) vastaanottavalle osallistujalle maksettavan hyvityksen miér4, jos korvausostoa ei

ole mahdollista suorittaa.
Edella 3 kohdassa tarkoitetuissa toimenpiteissi on varmistettava seuraavat asiat:

a)  vastaanottava osallistuja saa ainakin sen hinnan rahoitusvélineestd, josta sovittiin

kaupantekohetkelld;

b)  velvollisuutensa laiminlyoneen osallistujan maksettavaksi tuleva péivasakko on

talle riittdvan varoittava;

c) jos korvausostoa ei ole mahdollista suorittaa, vastaanottavalle osallistujalle
maksetaan kéteishyvitys, joka on korkeampi kuin kaupantekohetkelld sovittu
rahoitusvélineiden hinta ja viimeisin téllaisten vélineiden julkinen hinta
kauppapaikassa, jossa kauppa tehtiin, ja joka on velvollisuutensa laiminlyoneelle

osallistujalle riittdvén varoittava;

d) 7 kohdassa tarkoitetut osapuolet, mukaan lukien keskusvastapuolet, jotka
suorittavat korvausoston, ilmoittavat osallistujille, kuinka paljon tistd palvelusta

veloitetaan;

e) jos korvausoston suorittaa jokin muu osapuoli kuin velvollisuutensa laiminlyonyt
osallistuja, velvollisuutensa laiminlyoneen osallistujan on hyvitettavé kaikki

summat, jotka suorittava osapuoli on 3 ja 4 kohdan mukaisesti maksanut.

Arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten, sdédnneltyjen markkinoiden,
monenkeskisten kaupankiyntijarjestelmien ja organisoitujen
kaupankayntijérjestelmien on vahvistettava menettelyt, joiden avulla ne voivat
keskeyttdd minka tahansa osallistujan toiminnan, jos tdima jarjestelméllisesti jéttaa
luovuttamatta 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineet tai kéteisen sovittuna
toimituspdivini, ja joiden avulla ne julkistavat osallistujan nimen vasta sen jéalkeen,

kun ne ovat antaneet osallistujalle mahdollisuuden esittdd huomautuksensa.

Tamaén artiklan 2—6 kohtaa sovelletaan kaikkiin kauppoihin 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilla rahoitusvilineilld, kun ne tehdddin séannellyilla markkinoilla,
monenkeskisissi kaupankdyntijarjestelmissé tai organisoiduissa

kaupankadyntijarjestelmissa tai jotka keskusvastapuoli maérittaa.
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7 a.

Jos kyseesséd ovat kaupat, jotka keskusvastapuoli méérittdd ennen kuin toimitus

tapahtuu arvopapereiden selvitysjarjestelméssa,
a)  keskusvastapuoli suorittaa 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet

b)  keskusvastapuolen katsotaan olevan 3 kohdan mukaisissa tapauksissa
vastaanottava osapuoli ja sen on pyydettivi aina 3 kohdassa tarkoitettujen

korvausostojirjestelyjen soveltamista.

Niitd kauppoja varten, joita keskusvastapuoli ei mééritd, sddnneltyjen markkinoiden,
monenkeskisten kaupankéyntijirjestelmien tai organisoitujen
kaupankadyntijarjestelmien on siséllytettdva sisdisiin sddntdihinsi osallistujiaan
koskeva velvoite, jonka mukaan niihin voidaan kohdistaa 3, 4 ja 5 kohdassa

tarkoitettuja toimenpiteita.

Pk-yritysten kasvumarkkinoilla kaupankdiynnin kohteiksi otettuihin
rahoitusvilineisiin liittyvien tapahtumien osalta timd artikla tulee voimaan vasta
15 pdiiviid sovitun toimituspdiviin jilkeen, elleivit pk-yritysten kasvumarkkinat
ilmoita osallistujille ennen tapahtuman toteuttamista, etti sovelletaan lyhyempdii

ajanjaksoa.

EAMV laatii EKPJ:n jisenid kuultuaan teknisten siddntelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen yksityiskohtaisesti toimituspuutteiden seurantajérjestelmén, 1 kohdassa
tarkoitetut toimituspuutteita koskevat raportit, menetelmét, joilla helpotetaan
kauppojen menestyksekésti toimitusta sen jilkeen, kun toimitus on laiminly&ty

2 kohdassa tarkoitetulla tavalla, seki 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet. Edelli
2 kohdassa tarkoitetut menettelyt ja 4 kohdassa tarkoitettu piivéisakko on

suhteutettava rikkomuksen laajuuteen, luonteeseen ja vakavuuteen.

EAMYV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaén

[kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivisté/.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettya

menettelyd noudattaen.
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8 artikla

Téaytdntoonpanon valvonta

Asianomainen viranomainen siini jasenvaltiossa, jonka lainsdddant6a sovelletaan
arvopaperikeskuksen ylldpitimain arvopapereiden selvitysjéarjestelmain, on
toimivaltainen varmistamaan, etti 6 ja 7 artiklaa sovelletaan, ja seuraamaan asetettuja
seuraamuksia ldheisessé yhteisty0ssé niiden viranomaisten kanssa, jotka ovat
toimivaltaisia valvomaan 7 artiklassa tarkoitettuja sddnneltyjd markkinoita,
monenkeskisid kaupankéyntijirjestelmid, organisoituja kaupankéyntijarjestelmié ja
keskusvastapuolia. Viranomaisten on erityisesti seurattava 7 artiklan 2 ja 4 kohdassa
tarkoitettujen seuraamusten soveltamista ja 7 artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen

toimenpiteiden soveltamista.

Jotta varmistettaisiin valvontakéytdnteiden johdonmukaisuus, tehokkuus ja
vaikuttavuus unionissa tdmén asetuksen 6 ja 7 artiklan suhteen, EAMV voi EKPJ:n
Jjésenid kuultuaan antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista

ohjeistusta.

III a luku

Sisdinen toimitus

8 a artikla

Toimituksen sisdiset toteuttajat

Toimituksen sisdisten toteuttajien on neljinnesvuosittain ilmoitettava toimivaltaisille
viranomaisille kaikkien arvopapereiden selvitysjiirjestelmén ulkopuolella

toimitettujen tapahtumien yhteenlaskettu midrd ja arvo.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV :lle timdn toiminnan

aiheuttamista havaituista jiirjestelmdriskeistd.

EAMYV:n on EKPJ:n jisenidi kuultuaan laadittava teknisten sddntelystandardien
luonnoksia, joilla tismennetddin edelleen kyseisen ilmoitusvelvollisuuden sisdlto ja

laajuus.

EAMYV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin

[kuuden kuukauden kuluttua timdin asetuksen voimaantulopdiviistij.

PE527.180/ 41

FI



Siirretiin komissiolle valta hyviksyi ensimmidiisessi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa

sdddettyi menettelyi noudattaen.

3. EAMY laatii teknisten tiytintoonpanostandardien luonnoksia 1 kohdassa
tarkoitettujen ilmoitusten ja julkistamisen muodon ja aikataulun mddrittimiseksi

ottaen huomioon 2 kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit.

EAMYV toimittaa teknisten tiytintéonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistidn [12 kuukauden kuluttua teknisten sdintelystandardien

voimaantulopdivistdil.

Siirretidan komissiolle valta antaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

IIT osasto

Arvopaperikeskukset

I luku

Arvopaperikeskusten toimiluvat ja valvonta

1 JAKSO
ARVOPAPERIKESKUSTEN TOIMILUPIEN MYONTAMISESTA JA
ARVOPAPERIKESKUSTEN VALVONNASTA VASTAAVAT VIRANOMAISET

9 artikla

Toimivaltainen viranomainen

Téimdin vaikuttamatta EKPJ:n ja eurojiirjestelmin TARGET2-Securities-jirjestelmdiiin
liittyviin seurantatehtdiiviin arvopaperikeskuksen sijoittautumisvaltion toimivaltaisen

viranomaisen on myonnettiva arvopaperikeskusten toimiluvat ja valvottava

arvopaperikeskuksia.
10 artikla
Toimivaltaisen viranomaisen nimedminen
1. Kunkin jasenvaltion on nimettidva toimivaltainen viranomainen, joka vastaa tasté

asetuksesta johtuvien tehtévien hoitamisesta kyseiseen jédsenvaltioon sijoittautuneiden

PE527.180/ 42

FI



arvopaperikeskusten toimilupien, lupien ja valvonnan osalta, ja ilmoitettava tdsté

EAMV:lle ja EKPJ:lle.

Jos jasenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen, sen on
madriteltdva kunkin tehtdvat ja nimettiva yksi viranomainen, joka vastaa muiden
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, 11 artiklassa tarkoitettujen muiden
asiaan liittyvien viranomaisten, EAMV:n ja — jos tédssid asetuksessa nimenomaisesti

niin todetaan — EPV:n kanssa tehtdvén yhteistyon koordinoinnista.

EAMYV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdan mukaisesti nimetyisti

toimivaltaisista viranomaisista.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka

ovat tarpeen niiden tehtévien hoitamiseksi.

11 artikla

Muut asiaan liittyvit viranomaiset

Seuraavien viranomaisten on oltava mukana arvopaperikeskusten toimilupien ja lupien
myoOntdmisessa ja arvopaperikeskusten valvonnassa, kun tdssi asetuksessa niin

nimenomaisesti todetaan:

a)  viranomainen, joka vastaa arvopaperikeskuksen ylladpitdmén arvopapereiden
selvitysjarjestelmén valvonnasta siind jisenvaltiossa, jonka lainsdddéntoa

arvopapereiden selvitysjirjestelméén sovelletaan;

b) tapauksen mukaan se keskuspankki unionissa, jonka tilien kautta
maksusuoritukset kisitellddn arvopaperikeskuksen yllépitdméssé arvopapereiden
selvitysjarjestelmédssa, tai jos toimitus tapahtuu luottolaitoksen valitykselld IV
osaston mukaisesti, se unionin keskuspankki, joka on laskenut liikkeeseen

kyseisen valuutan;

b a) tarvittaessa sen jisenvaltion keskuspankki tai toimivaltaiset viranomaiset,
jonka markkinoilla arvopaperikeskus tarjoaa 22 artiklan 6 kohdassa

tarkoitettuja merkittivid palveluja.
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2. EAMYV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdassa tarkoitetuista muista asiaan

liittyvistd viranomaisista.

12 artikla

Viranomaisten vélinen yhteistyd

1. Edelld 9 ja 11 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten ja EAMV:n on tehtdvé tiivistd
yhteistyotd timén asetuksen soveltamiseksi erityisesti 13 artiklassa tarkoitetuissa
hititilanteissa. Téllaiseen yhteisty6hon on siséllytettdvd muut julkiset viranomaiset ja
laitokset, erityisesti direktiivin 2003/87/EY mukaisesti perustetut tai nimitetyt

viranomaiset ja laitokset, kun tillainen yhteisty0 on tarpeen ja jarkevaa.

EAMYV voi EKPJ:n jisenid kuultuaan antaa 9 artiklassa tarkoitetuille viranomaisille
suunnattua, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta, jotta
varmistettaisiin valvontakdyténteiden johdonmukaisuus, tehokkuus ja vaikuttavuus
unionissa, myos 9 ja 11 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten vélinen yhteisty6 timén

asetuksen soveltamisen kannalta tarpeellisissa arvioinneissa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtdviensa hoitamisen yhteydessé otettava
kyseisend ajankohtana saatavissa olevien tietojen pohjalta asianmukaisesti huomioon
tekemiensa paatosten mahdollinen vaikutus rahoitusjérjestelmén vakauteen kaikissa
muissa jdsenvaltioissa, joihin asia voi vaikuttaa, ja erityisesti 13 artiklassa

tarkoitetuissa hétatilanteissa.

13 artikla

Hitétilanteet

Téimdin vaikuttamatta direktiivin 98/26/EY 6 artiklassa tarkoitettuun ilmoitukseen edelld 9 ja
11 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten on viipymatta ilmoitettava EAMV:lle, EJRK:lle ja
toinen toisilleen arvopaperikeskukseen liittyvistd hitatilanteista, finanssimarkkinoiden
muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla kielteinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin,
selvitysvaluutan vakauteen, keskuspankkien kykyyn hoitaa rahapolitiikkaan liittyvii
tehtdviddn ja rahoitusjérjestelmin vakauteen missé tahansa jasenvaltiossa, johon

arvopaperikeskus tai jokin sen osallistujista on sijoittautunut.
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2 JAKSO
ARVOPAPERIKESKUSTEN TOIMILUVAN MYONTAMISEDELLYTYKSET JA
-MENETTELYT

14 artikla

Toimiluvan myontdminen arvopaperikeskukselle

Kaikkien arvopaperikeskuksen mééritelmén tiyttidvien oikeushenkildiden on
hankittava toimilupa sijoittautumisjisenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta ennen

toimintansa aloittamista.

Toimilupa kattaa ne liitteessd olevassa A ja B jaksossa tarkoitetut palvelut, joita
arvopaperikeskuksella on lupa tarjota, ja siind mddritetéidn, miti palveluita
arvopaperikeskus aikoo tarjota. Jos arvopaperikeskus aikoo tarjota uutta palvelua,
jota ei tarjota alkuperdisen toimiluvan aikaan, sen on ilmoitettava asiasta
toimivaltaiselle viranomaiselle, jotta EAMV :n rekisterid voitaisiin pdivittiii

19 artiklan mukaisesti. Jos tillaista uutta palvelua ei mainita nimenomaisesti liitteen

B jaksossa, sen on pyydettiivi toimivaltaiselta viranomaiselta lupaa etukiiteen.
Arvopaperikeskuksen on aina tiytettdva toimiluvan myontdmisedellytykset.

Arvopaperikeskuksen on ilman aiheetonta viivytysté ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista, jotka vaikuttavat toimiluvan

myontdmisedellytyksiin.

15 artikla

Toimiluvan my&ntdmismenettely

Toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on esitettéva toimilupahakemus

toimivaltaiselle viranomaiselleen.

Toimilupahakemuksen mukana on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden
perusteella toimivaltainen viranomainen voi varmistua siité, ettd toimilupaa hakeva
arvopaperikeskus on toimiluvan myontamisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat
jarjestelyt timén asetuksen mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi.
Toimilupahakemuksessa on esitettdva toimintaohjelma, josta ilmenee suunnitellun

litketoiminnan muoto ja arvopaperikeskuksen organisaatiorakenne.
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Toimivaltaisen viranomaisen on kahdenkymmenen tyopdivéin kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus tdydellinen. Jos hakemus on
puutteellinen, toimivaltaisen viranomaisen on asetettava méardaika, johon mennessa
toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on annettava lisitietoja. Toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa hakevalle arvopaperikeskukselle, kun

hakemus katsotaan taydelliseksi.

Heti sen jilkeen kun hakemus on katsottu tdydelliseksi toimivaltaisen viranomaisen on
toimitettava kaikki hakemukseen sisdltyvét tiedot 11 artiklassa tarkoitetuille muille
asiaan liittyville viranomaisille ja kuultava nditd viranomaisia toimilupaa hakevan
arvopaperikeskuksen ylldpitdmin arvopapereiden selvitysjérjestelmin

ominaispiirteista.

Ennen kuin toimivaltainen viranomainen voi myontéa toimilupaa hakevalle
arvopaperikeskukselle toimiluvan, sen on kuultava asianomaisen toisen jésenvaltion

toimivaltaisia viranomaisia seuraavissa tapauksissa:

a)  arvopaperikeskus on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen

arvopaperikeskuksen tytaryritys;

b)  arvopaperikeskus on toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen

arvopaperikeskuksen emoyrityksen tytaryritys;

c)  mdiirdysvalta arvopaperikeskuksessa on samoilla luonnollisilla henkil6ill4 tai
oikeushenkil6illd kuin toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneessa eri

arvopaperikeskuksessa.

Ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetussa kuulemisessa on késiteltava vihintdan

seuraavia:

a)  osakkeenomistajien ja osallistujien 25 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu soveltuvuus
ja arvopaperikeskusta tosiasiallisesti johtavien henkildiden maine ja kokemus,
kun mainitut osakkeenomistajat, osallistujat ja henkil6t ovat samoja kyseisessé
arvopaperikeskuksessa ja toisessa jisenvaltiossa toimiluvan saaneessa

arvopaperikeskuksessa;
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b)  ovatko toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen ja
toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen viliset 5 kohdassa tarkoitetut suhteet
sellaiset, ettd ne eivit vaikuta toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen kykyyn

noudattaa timéan asetuksen vaatimuksia.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa hakevalle
arvopaperikeskukselle kolmen kuukauden kuluessa tidydellisen hakemuksen
jattdmisesta tdysin perustellulla kirjallisella padtokselld, onko toimilupa myonnetty vai

evitty.

EAMV laatii EKPJ:n jisenidi kuultuaan teknisten sdantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen tiedot, jotka toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on

toimilupahakemuksessa esitettivi toimivaltaiselle viranomaiselle.

EAMYV toimittaa teknisten siéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan

kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivésta.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdadettyd

menettelyd noudattaen.

EAMV laatii EKPI:n jisenid kuultuaan teknisten tdytintoonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeiden, -mallien ja -menettelyjen luomiseksi

toimilupahakemuksia varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytéintoonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivasta.

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sédéddettyd

menettelyd noudattaen.

16 artikla

Toimiluvan mydntdmisen vaikutukset

Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on toiminnassaan rajoituttava saamansa

toimiluvan piiriin kuuluvien palvelujen tarjoamiseen.
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Arvopapereiden selvitysjérjestelmid yllipitivi yksikkd, joka ei ole toimiluvan saanut
arvopaperikeskus, keskusvastapuoli tai keskuspankki, on vuosittain ilmoitettava
kaikkien toimitettujen tapahtumien yhteenlaskettu mddrd ja arvo toimivaltaiselle

viranomaiselle.

Toimiluvan saanut arvopaperikeskus ei saa altistua riskeille, joita aiheutuu siitd, etti
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen IV osaston mukaisesti

nimetty luottolaitos tarjoaa téllaisia palveluja.

Toimiluvan saaneella arvopaperikeskuksella saa olla omistusyhteys ainoastaan
sellaiseen oikeushenkil6on, jonka toiminta rajoittuu liitteessd olevassa A ja B jaksossa

esitettyjen palvelujen tarjoamiseen.

17 artikla

Toiminnan ja palvelujen laajentaminen ja ulkoistaminen

Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on esitettava sijoittautumisjésenvaltionsa
toimivaltaiselle viranomaiselle lupahakemus, jos se haluaa ulkoistaa jonkin
ydinpalvelun kolmannelle osapuolelle 28 artiklan nojalla tai laajentaa toimintaansa

niin, ettd se harjoittaa yhti tai useampaa seuraavista:

a) uudetl ydin- ja oheispalvelut, joita ei nimenomaisesti esitetd liitteessd olevassa

A ja B jaksossa ja jotka eivit kuulu alkuperdisen toimiluvan piiriin;
b)  toisen arvopapereiden selvitysjérjestelmin ylldpitdminen;

c¢)  arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjérjestelmisséd hoidettavien
maksusuorituksien osittainen tai tdydellinen kisittely toisen keskuspankin tilien

kautta;

d)  yhteentoimivan linkin perustaminen tai sellaisen arvopaperikeskusten vilisen
rédtiloidyn linkin perustaminen, johon liittyy riskin siirtiminen

arvopaperikeskusten vililla.

Luvan myontédmisessd 1 kohdan mukaisesti noudatetaan 15 artiklassa sdddettya

menettelya.
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2b.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava lupaa hakeneelle arvopaperikeskukselle
kolmen kuukauden kuluessa taydellisen hakemuksen jattdmisestd, onko lupa

myonnetty vai evitty.

Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on ilmoitettava kotijisenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, kun se haluaa perustaa valikoidun

arvopaperikeskusten vilisen linkin.

EAMYV kehittiid teknisten sdintelystandardien luonnoksia, joissa esitettyjen
vaatimusten avulla mddritetiin, milloin arvopaperikeskusten vilinen rditiloity

linkki merkitsee riskin siirtimisti arvopaperikeskusten vililld.

EAMYV toimittaa teknisten siiintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin

[12 kuukauden kuluttua timdn direktiivin voimaantulopdivistdl.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyi ensimmdisessdi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

18 artikla

Luvan peruuttaminen

Arvopaperikeskuksen sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on

peruutettava lupa, jos jokin seuraavista olosuhteista toteutuu:

a)  arvopaperikeskus ei ole ryhtynyt kdyttiméan toimilupaa 12 kuukauden kuluessa,
nimenomaisesti luopuu toimiluvasta tai ei ole tarjonnut palveluja tai harjoittanut

toimintaa kuuden edeltdvin kuukauden aikana;

b)  arvopaperikeskus on saanut luvan antamalla vééarid tietoja tai muilla laittomilla

keinoilla;

c) arvopaperikeskus ei endd tdytd edellytyksid, joilla toimilupa mydnnettiin, eika
ole toteuttanut toimivaltaisen viranomaisen vaatimia korjaavia toimia

méiériajassa;

d) arvopaperikeskus on vakavasti ja jarjestelméllisesti rikkonut tdssé asetuksessa

vahvistettuja vaatimuksia.

PE527.180/ 49

FI



Heti kun toimivaltainen viranomainen tulee tietoiseksi jostakin 1 kohdassa
tarkoitetusta olosuhteesta, sen on viipymattd kuultava 11 artiklassa tarkoitettuja muita
asiaan liittyvid viranomaisia siitd, onko toimiluvan peruuttaminen tarpeen, paitsi jos

téllainen padtos on tehtivé kiireellisesti.

EAMYV ja miké tahansa 11 artiklassa tarkoitettu muu asiaan liittyvé viranomainen voi
milloin tahansa pyytié arvopaperikeskuksen sijoittautumisjidsenvaltion toimivaltaista
viranomaista tutkimaan, tayttaako arvopaperikeskus yha toimiluvan

myontdmisedellytykset.

Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa luvan peruuttamisen koskemaan tiettya

palvelua, toimintaa tai rahoitusvilinetti.

19 artikla

Arvopaperikeskusrekisteri

Toimivaltaisten viranomaisten 14, 17 ja 18 artiklan nojalla tekemisti paatoksisti on

viipymatti ilmoitettava EAMV:lle.

Keskuspankkien on viipymatti ilmoitettava EAMV:lle ylldpitdmistdén

arvopaperikeskuksista.

Jokaisen tdmén asetuksen mukaisesti toimivan, 14, 17 ja 23 artiklan nojalla toimiluvan
tai tunnustuksen saaneen arvopaperikeskuksen nimi merkitéan luetteloon, jossa
tarkennetaan ne palvelut ja rahoitusvélineiden luokat, joita hyviksynti koskee.
Luetteloon siséllytetddn myds sivukonttorit, joita arvopaperikeskus yllépitda toisissa
jasenvaltioissa, arvopaperikeskusten viliset linkit ja jasenvaltiot, joissa on kiiytetty
yhteisid palveluita koskevaa 28 a artiklaa. EAMYV julkaisee timén luettelon erityiselld

verkkosivustolla ja pitdé sen ajan tasalla.

Edella 9 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
EAMV:lle arvopaperikeskuksina toimivat laitokset 90 péivan kuluessa timéan

asetuksen voimaantulopdivésta.
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3 JAKSO
ARVOPAPERIKESKUSTEN VALVONTA

20 artikla

Uudelleentarkastelu ja arviointi

Toimivaltaisen viranomaisen on vahintddn kerran vuodessa tarkasteltava uudelleen
arvopaperikeskuksen tdmén asetuksen noudattamiseksi kdyttoon ottamia jarjestelyja,
strategioita, prosesseja ja mekanismeja seké arvioitava riskejd, joille arvopaperikeskus

altistuu tai voi altistua zai jotka liittyviit tai voivat liittyi arvopaperikeskukseen.

Toimivaltaisen viranomaisen on vahvistettava, kuinka usein ja missé laajuudessa

1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja arviointi suoritetaan, ottaen huomioon
asianomaisen arvopaperikeskuksen toiminnan koon ja sen merkityksen koko
jarjestelmaille seké toiminnan luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden.

Uudelleentarkastelu ja arviointi on tehtéva vihintdan kerran vuodessa.
Toimivaltainen viranomainen tekee tarkastuksia arvopaperikeskuksen tiloissa.

Kun toimivaltainen viranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja
arvioinnin, sen on varhaisessa vaiheessa kuultava 11 artiklassa tarkoitettuja muita
asiaan liittyvid viranomaisia arvopaperikeskuksen ylldpitdman arvopapereiden

selvitysjdrjestelmén toiminnasta.

Toimivaltaisen viranomaisen on kdsiteltivi tuloksia sdannoéllisesti ja ainakin kerran
vuodessa ilmoitettava 11 artiklassa tarkoitetuille muille asiaan liittyville viranomaisille
1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista, myos

mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista.

Kun 15 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettuja
suhteita ylldpitdvien arvopaperikeskusten valvonnasta vastaavat toimivaltaiset
viranomaiset tekevét 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin, niiden

on toimitettava toisilleen kaikki tiedot, jotka saattavat helpottaa niiden tehtivia.

Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta, joka ei tiytd timén
asetuksen vaatimuksia, toteuttamaan tilanteen korjaamiseksi tarvittavat toimet

varhaisessa vaiheessa.
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EAMV laatii EKPJ:n jéisenii kuultuaan teknisten saintelystandardien luonnoksia,

joissa tarkennetaan seuraavat seikat:

a) tiedot, jotka arvopaperikeskuksen on esitettiva toimivaltaiselle viranomaiselle 1

kohdassa tarkoitettua uudelleentarkastelua varten;

b) tiedot, jotka toimivaltaisen viranomaisen on esitettdva 5 kohdassa tarkoitetuille

muille asiaan liittyville viranomaisille;

c) tiedot, jotka 6 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on esitettava

toinen toisilleen.

EAMY toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan

kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyé ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd menettelyé

noudattaen.

EAMV laatii EKPJ:n jisenidi kuultuaan teknisten taytintdonpanostandardien
luonnoksia méérittadkseen vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt 8 kohdan

ensimmadisessé alakohdassa tarkoitettujen tietojen esittdmistd varten.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivista.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdéddettya

menettelyd noudattaen.

PE527.180/ 52

FI



4 JAKSO
PALVELUJEN TARJOAMINEN TOISESSA JASENVALTIOSSA

21 artikla

Vapaus tarjota palveluja toisessa jasenvaltiossa

Toimiluvan saanut arvopaperikeskus voi harjoittaa toimintaansa unionin alueella myds
perustamalla sivuliikkeen I edellyttéen, ettd kyseiset toimintatyypit kuuluvat

toimiluvan tai 17 artiklassa séiddetyn ilmoitusmenettelyn piiriin.

Arvopaperikeskuksen, joka haluaa perustaa sivuliikkeen toisen jasenvaltion alueella
tai joka aikoo muuttaa timdn sivuliikkeen tarjoamien palvelujen valikoimaa, on
ilmoitettava sijoittautumisjdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille sekd

11 artiklassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:
a)  jésenvaltio, jossa se aikoo toimia;

b) toimintaohjelma, jossa esitetddn erityisesti palvelut, joita se aikoo tarjota, sekd

sen kdsittelemd valuutta tai valuutat;

c) jos kyseessi on sivuliike, sivuliikkeen organisaatiorakenne ja sivuliikkeen

johtamisesta vastaavien henkiléiden nimet.

Toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitettujen
tietojen vastaanottamisesta ilmoitettava kyseiset tiedot 11 artiklassa tarkoitetuille
viranomaisille sekd vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jollei
— ottaen huomioon, millaista palveluntarjontaa suunnitellaan — silld ole syyta epiilla,
ettei arvopaperikeskuksen, joka haluaa tarjota palvelujaan vastaanottavassa

jasenvaltiossa, hallinnollinen rakenne tai taloudellinen tilanne ole riittdva.

Jos arvopaperikeskuksen toimivaltainen viranomainen kieltdytyy 3 kohdan
mukaisesti toimittamasta kaikkia edelli 2 kohdassa tarkoitettuja tictoja
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on kuitenkin tehtivi
niin vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndosti. Jos tietoja
jaetaan tillaisen pyynnon johdosta, vastaanottavan jisenvaltion toimivaltainen

viranomainen ei anna 5 a kohdassa tarkoitettua ilmoitusta.
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Arvopaperikeskus voi perustaa sivuliikkeen vastaanottavassa jisenvaltiossa seuraavin

edellytyksin:

a)  saatuaan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen,
jossa kyseinen viranomainen toteaa vastaanottaneensa 3 kohdassa tarkoitetut

tiedot;

b)  jollei tietojen vastaanottamisesta ole saatu ilmoitusta, kahden kuukauden

kuluttua 3 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen ldhetyspéivista.

Jos arvopaperikeskus haluaa aloittaa palveluiden tarjoamisen toisen jisenvaltion
alueella perustamatta sivuliikettd tai muuttaa tarjoamiensa palvelujen valikoimaa,
sen on ilmoitettava 2 a ja b kohdassa tarkoitetut tiedot sijoittautumisjisenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille. Toimivaltainen viranomainen vilittid tiedot
kuukauden kuluessa niiden saamisesta vastaanottavan jéisenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Arvopaperikeskus voi timdin jilkeen ryhtyd tarjoamaan

ilmoittamaansa sijoituspalvelua tai -palveluja vastaanottavassa jisenvaltiossa.

Jos 2 kohdan nojalla toimitetut tiedot muuttuvat, arvopaperikeskuksen on ilmoitettava
kirjallisesti muutoksesta kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille viimeistdan
kuukautta ennen muutoksen toteuttamista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava muutoksesta viipymadtti vastaanottavan jasenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle.

22 artikla
Kotivaltion ja vastaanottavan valtion viranomaisten vélinen yhteisty0 ja

vertaisarviointiprosessi

Jos jossakin jasenvaltiossa toimiluvan saanut arvopaperikeskus on perustanut
sivuliikkeen toiseen jdsenvaltioon, arvopaperikeskuksen kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi tehtdvidén hoitaessaan suorittaa sivuliikkeen tiloissa
tarkastuksia ilmoitettuaan asiasta ensin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle

viranomaiselle.

Kotijisenvaltion tai vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat

vaatia, ettd arvopaperikeskukset, jotka tarjoavat palveluja 21 artiklan mukaisesti,
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raportoivat niille sdédnnollisesti toiminnastaan vastaanottavassa jasenvaltiossa,
erityisesti tilastotietojen kerddmiseksi. Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset antavat kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten pyynnosti

tillaiset sidnndlliset kertomukset kotijisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Arvopaperikeskuksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vastaanottavan
jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta I toimitettava viipymdittii
tunnistetiedot kyseisessé vastaanottavassa jdsenvaltiossa palveluja tarjoavan
arvopaperikeskuksen ylldpitdméan arvopapereiden selvitysjarjestelmén
likkkeeseenlaskijoista ja osallistujista sekd muut mahdolliset asiaan liittyvét tiedot
kyseisen arvopaperikeskuksen vastaanottavassa jisenvaltiossa harjoittamasta
toiminnasta ja erityisesti tiedot kielteisesti kehityksestd, riskinarviointien tuloksista
ja korjaavista toimista, jotta seurantaa ja valvontaa voitaisiin koordinoida

vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

Jos arvopaperikeskus on perustanut sivuliikkeen tai yhteentoimivia linkkejd muiden
arvopaperikeskusten tai arvopapereiden selvitysjérjestelmien kanssa vastaanottavassa
jasenvaltiossa ja sen toiminnasta sielld on tullut merkittdvai kyseisen vastaanottavan
jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta ottaen
huomioon vastaanottavan jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden tilanne,
kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
otettava kayttoon yhteistydjarjestelyt valvoakseen kyseisen arvopaperikeskuksen

toimintaa vastaanottavassa jésenvaltiossa.

Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkeét ja
todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd sen alueella 21 artiklan mukaisesti
palveluja tarjoava arvopaperikeskus ei tdytd timén asetuksen sdinnoksisté johtuvia
velvollisuuksia, sen on ilmoitettava ndista tiedoista kotijdsenvaltion toimivaltaiselle

viranomaiselle.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteisté
huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa riittdméttomiksi arvopaperikeskus toimii
edelleen tavalla, joka on timin asetuksen sdannoksistd johtuvien velvollisuuksien
vastainen, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on #iviisséd

yhteistydssd 11 artiklassa tarkoitettujen kotijisenvaltion toimivaltaisten
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viranomaisten kanssa, ilmoitettuaan tdstd ensin kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen
varmistamaan tdmain asetuksen sddnnosten noudattaminen vastaanottavan jasenvaltion

alueella. Téllaisista toimenpiteistd on viipymattd ilmoitettava EAMV:lle.

Vastaanottavan jésenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian EAMV:n
kisiteltdviksi, ja timé voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan

nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 8 artiklan 1 kohdan e alakohdan ja 30 artiklan
mukaisesti EAMV:n on EKPJ:n jisenid kuultuaan vuosittain kutsuttava kaikki
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset tekemddn vertaisarviointi kaikkien
toimivaltaisten viranomaisten toimista, jotka koskevat sellaisten arvopaperikeskusten
valvontaa, joilla on rajat ylittivid toimintaa tai yhteentoimivia linkkeji.
Arvopaperimarkkinaviranomainen pyytid tarvittaessa lisiksi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 37 artiklassa tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmidiltii

lausunnon tai neuvoja.

EAMV:n on EKPJ:n jisenidi kuultuaan laadittava teknisten séiiintelystandardien
luonnoksia toimenpiteistd, joilla vahvistetaan perusteet, joiden nojalla
arvopaperikeskuksen toiminnan vastaanottavassa jésenvaltiossa voidaan katsoa olevan
merkittdvad kyseisen vastaanottavan jisenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan

ja sijoittajien suojan kannalta.

EAMYV toimittaa teknisten sdiiintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin

[kuuden kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiviistdil.

Siirretiin komissiolle valta hyviksyi ensimmidiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklassa

sdddettyi menettelyi noudattaen.

EAMYV laatii teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden,
-mallien ja -menettelyjen luomiseksi 1, 3 ja 5 kohdassa tarkoitettuja

yhteistydjarjestelyjd varten.
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1 a.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdédettya

menettelyd noudattaen.

5 JAKSO
SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

23 artikla

Kolmannet maat

Kolmanteen maahan sijoittautunut arvopaperikeskus voi tarjota arvopaperikeskuksen
palveluja joko sivuliikkeen vilityksell4 tai tarjoamalla unioniin sijoittautuneille
litkkeeseenlaskijoille ja osallistujille suoraan palveluja, jotka liittyvét niiden
toimintaan unionissa, ja perustaa vakioituja linkkeji, jotka kiisittiviit riskin
siirtimisen, tai yhteentoimivia linkkeja, joihin kuuluu unioniin sijoittautuneen
arvopaperikeskuksen kanssa ainoastaan, jos EAMV on tunnustanut kyseisen

arvopaperikeskuksen.

Unioniin sijoittautunut ja unionissa toimiluvan saanut arvopaperikeskus voi
Yllipitid yhteytti tai luoda yhteyden jossakin kolmannessa maassa sijaitsevaan

arvopaperikeskukseen 45 artiklassa tarkoitettuja menettelyji noudattaen.

Kuultuaan 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia EAMV tunnustaa kolmanteen maahan
sijoittautuneen arvopaperikeskuksen, joka on hakenut tunnustusta tarjotakseen 1

kohdassa tarkoitettuja palveluja, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:
a)  komissio on antanut 6 kohdan mukaisen paitdksen;

b)  arvopaperikeskukseen sovelletaan tehokkaita toimiluvan myontdmisti, valvontaa
Jja, jos arvopapereiden selvitysjirjestelmdid yllipitiid jokin keskuspankki,
seurantaa koskevia menettelyji, joilla varmistetaan kyseisesséd kolmannessa
maassa sovellettavien, toiminnan vakautta koskevien vaatimusten tdydellinen

noudattaminen;

PE527.180/ 57

FI



¢) EAMV:n ja kyseisen kolmannen maan asianomaisten viranomaisten vilille on

luotu yhteistoimintajarjestelyt 7 kohdan mukaisesti.

Arvioidessaan, tayttyvitko 2 kohdassa tarkoitetut edellytykset, EAMYV kuulee

seuraavia tahoja:

a)  sen jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa kolmannen maan

arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikeskuksen palveluja;

b) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niitd unioniin sijoittautuneita
arvopaperikeskuksia, joiden kanssa kolmannen maan arvopaperikeskus on

perustanut linkkeja;
c¢) 11 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut viranomaiset;

d) kolmannen maan viranomainen, joka on toimivaltainen toimilupien

mydntdmisessd arvopaperikeskuksille ja arvopaperikeskusten valvonnassa.

Edelléd 1 kohdassa tarkoitetun arvopaperikeskuksen on esitettava tunnustuksen

saamiseksi hakemus EAMV:lle.

Hakemuksen esittdvin arvopaperikeskuksen on toimitettava EAMV:lle kaikki
tunnustamisen kannalta tarpeellisiksi katsottavat tiedot. EAMYV arvioi 30 tyopéivin
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, sisaltdako se kaikki tarvittavat tiedot. Jos
hakemus on puutteellinen, EAMV asettaa méériajan, johon mennessi tunnustusta

hakevan arvopaperikeskuksen on toimitettava lisdtietoja.
Tunnustamista koskeva pédétds on tehtéva 2 kohdassa vahvistetuin perustein.

EAMYV ilmoittaa tunnustusta hakevalle arvopaperikeskukselle kuuden kuukauden
kuluessa tdydellisen hakemuksen jattimisestd tdysin perustellulla kirjallisella

paitokselld, onko tunnustus myonnetty vai evétty.

EAMV tarkastelee 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia kuultuaan kolmanteen
maahan sijoittautuneen arvopaperikeskuksen tunnustusta 1-4 kohdassa vahvistetun
menettelyn mukaisesti uudelleen, jos kyseinen arvopaperikeskus laajentaa 1 kohdassa

tarkoitettuja palvelujaan unionissa.

PE527.180/ 58

FI



EAMYV peruuttaa kyseisen arvopaperikeskuksen tunnustuksen, jos 2 kohdan mukaiset
edellytykset ja vaatimukset eivit endi tdyty, tai 18 artiklassa tarkoitetuissa

olosuhteissa.

Komissio voi antaa 66 artiklassa tarkoitettua menettelyd noudattaen pddtdksen, jossa
todetaan, ettd kolmannen maan oikeudellisissa ja valvontajirjestelyissd varmistetaan,
ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet arvopaperikeskukset
noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka perustuvat kansainviilisesti
hyviksyttyihin CPSS:n/I0SCO:n standardeihin ja joilla on vastaava vaikutus kuin
tastd asetuksesta johtuvilla vaatimuksilla, ja ctti kyseiset arvopaperikeskukset ovat
asianomaisessa kolmannessa maassa jatkuvasti tosiasiallisen valvonnan ja

tdytdntoonpanon alaisia. I

EAMY vahvistaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan 1 kohdan mukaisesti
jarjestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisen ja valvontakehyksen on
tunnustettu vastaavan titi asetusta 6 kohdan mukaisesti. Jarjestelyissd on

tdsmennettiva ainakin

a) EAMV:n ja kyseisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten véliset
tietojenvaihtojérjestelmit, mukaan lukien oikeus saada kaikki EAMV:n

pyytamat tiedot kolmansissa maissa toimiluvan saaneista arvopaperikeskuksista;

b)  jéarjestelmad, jota kdytetddn nopean ilmoituksen antamiseen EAMV:lle siind
tapauksessa, ettd kolmannen maan toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd
arvopaperikeskus, jota se valvoo, rikkoo toimilupaansa koskevia edellytyksié tai

muuta sovellettavaa lainsiadintoi | ;

¢) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien tarvittaessa

tarkastukset paikalla.

Jos yhteistydsopimuksessa madritiddn henkilotietojen siirrosta jésenvaltiosta,
téllaisessa siirrossa on noudatettava direktiivid 95/46/EY ja, jos yhteistydsopimuksen

mukaan EAMYV siirtdé henkil6tiedot, asetusta (EY) N:o 45/2001.
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7 a.

Jos kolmanteen maahan sijoittautuneella arvopaperikeskuksella on toimilupa

palvelujen tarjoamiseen unionissa, sovelletaan 21 artiklaa.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya 64 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksia
toimenpiteistd, joilla tarkennetaan palvelut, joita varten kolmanteen maahan
sijoittautuneen arvopaperikeskuksen on haettava EAMV:Ita tunnustusta 1 kohdan
mukaisesti, ja tiedot, jotka tunnustusta hakevan arvopaperikeskuksen on toimitettava

EAMYV:lle hakiessaan tunnustusta 4 kohdan mukaisesti.

II Iuku

Arvopaperikeskuksia koskevat vaatimukset

1 JAKSO
TOIMINNAN JARJESTAMISTA KOSKEVAT VAATIMUKSET

24 artikla

Yleiset sddnnokset

Arvopaperikeskuksella on oltava toimivat paatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyt, joihin siséltyvit selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on
maédritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, seké tehokkaat menettelyt
sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia varten, joille
se on tai saattaa olla alttiina, sek riittdvd palkka- ja palkkiopolitiikka ja
tarkoituksenmukaiset sisdisen valvonnan menetelmét, mukaan luettuina luotettavat

hallinto- ja laskentamenetelmiit.

Arvopaperikeskuksen on omaksuttava toimintatavat ja menettelyt, jotka ovat riittdvén
tehokkaita varmistamaan, ettd titi asetusta noudatetaan ja ettd my0s sen johto ja

tyontekijit noudattavat kaikkia timén asetuksen sdédnnoksié.

Arvopaperikeskuksen on pidettiva ylld ja kéytettdva tehokkaita kirjallisia organisaatio-
ja hallintojarjestelyja havaitakseen ja hoitaakseen mahdolliset eturistiriidat, joita on
kyseisen arvopaperikeskuksen — mukaan luettuina sen johto, tyontekijat, hallituksen
jésenet tai muut heihin suoraan tai epasuorasti yhteydessi olevat henkilot — ja sen

osallistujien tai niiden asiakkaiden vililld. Sen on pidettavi ylla riittdvia
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riitojenratkaisumenettelyja ja sovellettava niitd aina, kun mahdollisia eturistiriitoja

esiintyy.

Arvopaperikeskuksen on julkistettava paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajarjestelynsa

sekd toimintaansa koskevat sdannot.

Arvopaperikeskuksella on oltava asianmukaiset menettelyt, joilla tyontekijét voivat

ilmoittaa mahdollisista rikkomuksista sisdisesti erityisen kanavan kautta.

Arvopaperikeskuksen on oltava usein riippumattomien tilintarkastusten kohteena.
Tilintarkastusten tulokset on ilmoitettava hallitukselle ja 26 artiklassa tarkoitetulle

kdyttijien komitealle ja annettava toimivaltaisen viranomaisen saataville.

Jos arvopaperikeskuksella on pddomasidoksia toiseen arvopaperikeskukseen,
holdingyhtioon tai IV osastossa tarkoitettuun luottolaitokseen, sen on otettava kayttoon
yksityiskohtaiset toimintatavat ja menettelyt, joissa tarkennetaan, miten téssé artiklassa

vahvistettuja vaatimuksia sovelletaan konserniin ja sen eri yksikdihin.

EAMYV laatii Euroopan keskuspankkijarjestelmén jisenid kuultuaan teknisten
sadntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan vélineet, joilla seurataan

1 kohdassa tarkoitettuja arvopaperikeskukselle aiheutuvia riskejd, ja avainhenkiléiden
vastuut ndiden riskien suhteen, 3 kohdassa tarkoitetut mahdolliset eturistiriidat ja

6 kohdassa tarkoitetut tilintarkastusmenetelmét arvopaperikeskuksen ja konsernin

tasolla.

EAMYV toimittaa teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan

kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivésta.

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklassa sdadettyd

menettelyd noudattaen.

25 artikla

Toimiva johto, hallitus ja osakkeenomistajat

Toimivan johdon on oltava riittdvan hyvdmaineinen ja kokenut arvopaperikeskuksen

jarkevén ja vakaan hoidon varmistamiseksi.
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Arvopaperikeskuksella on oltava hallitus, jonka jésenistd vahintdin I kaksi ovat
riippumattomia. Jaljempdnd 26 artiklassa tarkoitettu kiyttijien komitea nimittdd

Jjésenistidn vihintidn yhden arvopaperikeskuksen hallituksen jiseneksi.

Hallituksen riippumattomille ja muille toimivaan johtoon kuulumattomille jisenille
suoritettava korvaus ei saa olla sidoksissa arvopaperikeskuksen liiketoiminnan

tulokseen.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava hallitusta ja nimityskomiteoita
ottamaan huomioon monimuotoisuus yhtend hallituksen jisenten valintaperusteena.
Hallituksessa on oltava sopivia henkilditd, jolla on tarkoituksenmukainen yhdistelma
taitoja, tietimysta ja kokemusta yksikostd ja markkinoista. Hallituksen on erityisesti
otettava kdyttoon toimintalinja, jolla edistetiiin sukupuolta ja ikiid koskevaa
monimuotoisuutta, maantieteellistd, koulutuksellista ja ammatillista
monimuotoisuutta hallintoelimessd, sekid toteutettava konkreettisia toimenpiteitii
tasapainoisen edustuksen aikaansaamiseksi hallituksessa. Tiillaiset konkreettiset
toimenpiteet voivat olla esimerkiksi nimityskomiteoiden kouluttaminen, luetteloiden
laatiminen piitevisti ehdokkaista ja nimitysprosessin kdyttiminen silloin, kun

esitetddn vahintdidn yksi kumpaakin sukupuolta edustava ehdokas.

Arvopaperikeskuksen on mééritettdva hallituksen tehtivét ja vastuualueet selkeésti ja
annettava hallituksen kokousten pdytikirjat toimivaltaisen viranomaisen ja

tilintarkastajan saataville.

Arvopaperikeskuksen osakkeenomistajien ja osallistujien, joilla on valtaa
arvopaperikeskuksen johtamisessa suoraan tai vélillisesti, on oltava tehtdvéain

soveltuvia, jotta arvopaperikeskuksen jarkevé ja vakaa hoito voidaan varmistaa.
Arvopaperikeskuksen on

a) toimitettava toimivaltaisille viranomaisille ja julkistettava omistusrakennettaan
koskevat tiedot ja erityisesti tiedot niistd osapuolista ja ndiden intressien

laajuudesta, joilla on méardysvaltaa arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen;
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b) toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistettava tiedot
omistusosuuksien siirroista, joiden johdosta tilanne muuttuu mairdysvaltaa

arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen kéyttévien henkildiden osalta.

Toimivaltaisen viranomaisen on 60 tyopdivéin kuluessa 7 kohdassa tarkoitettujen
tietojen vastaanottamisesta tehtdva pddtds muutoksista, joita ehdotetaan
arvopaperikeskuksen suhteen harjoitettavaan méiirdysvaltaan. Toimivaltaisen
viranomaisen on kieltdydyttava hyviksymaésti arvopaperikeskuksen suhteen
harjoitettuun méardysvaltaan ehdotettuja muutoksia, jos objektiivisin, todennettavissa
olevin perustein voidaan olettaa muutosten haittaavan arvopaperikeskuksen jérkevia ja

vakaata hoitoa taikka arvopaperikeskuksen kykya noudattaa titi asetusta.

26 artikla

Kéyttdjien komitea

Arvopaperikeskuksen on perustettava kullekin ylldpitdmélleen arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaélle kdyttdjien komitea, joka koostuu arvopapereiden
selvitysjdrjestelmin liikkkeeseenlaskijoiden ja osallistujien sekd arvopapereiden
erityyppisten haltijoiden edustajista. Kayttdjien komitean antamien neuvojen on oltava

riippumattomia arvopaperikeskuksen johdon suorasta vaikutuksesta.

Arvopaperikeskuksen on méiritettiva kéyttdjien komitean toimeksianto,
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyt, joilla varmistetaan komitean
riippumattomuus, seké toimintamenettelyt ja kiyttdjien komitean jisenten
hyviksymisvaatimukset ja valintamenettely. Pddtoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyjen on oltava julkisia, ja niissd on varmistettava, etti kayttijien

komitea raportoi suoraan hallitukselle ja pitdd sadanndllisesti kokouksia.

Kéyttdjien komiteoiden on annettava arvopaperikeskuksen hallitukselle neuvoja
keskeisistd jarjestelyistd, jotka vaikuttavat niiden jdseniin, mukaan lukien perusteet,
joilla liitkkeeseenlaskijat tai osallistujat hyviksytddn kuhunkin arvopapereiden

selvitysjdrjestelméén, ja palvelun taso I .

Kayttijien komiteat voivat antaa hallitukselle lausunnon, jossa esitetdidn

yksityiskohtaisia nikemyksii arvopaperikeskuksen hintarakenteesta.
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Kéyttdjien komiteoiden jésenid sitoo salassapitovelvollisuus, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin
nékokohdista, jotka eiviit vaikuta selvityksen ehtoihin. Jos kayttijien komitean
puheenjohtaja toteaa, ettd jollakin jésenelld on tai voi olla eturistiriita tietyssé asiassa,

kyseinen jésen ei saa osallistua asiaa koskevaan keskusteluun eikd ddnestykseen.

Arvopaperikeskuksen on viipymadttd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
kaikista padtoksistd, joissa hallitus paattdd olla noudattamatta kiyttdjien komitean

neuvoja.

27 artikla

Tietojen sdilyttiminen

Arvopaperikeskuksen on sdilytettidva kaikki tiedot suoritetuista palveluista ja
harjoitetusta toiminnasta, jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa tdmén
asetuksen vaatimusten noudattamista. Sen on sdilytettivii tiedot vihintiiin viiden
vuoden ajan. Jos toimivaltainen viranomainen kdynnistdd tutkinnan, titi aikaa on
pidennettivi automaattisesti, jotta voidaan varmistaa, etti kyseiset tiedot sdilytetiiin
tutkimuksen pidttymiseen asti, Jisenvaltiot voivat vaatia, etti aika ylittid viisi

vuotta.

Arvopaperikeskuksen on pyynnosti saatettava 1 kohdassa tarkoitetut aineistot
toimivaltaisen viranomaisen ja 11 artiklassa tarkoitettujen I viranomaisten ja
Jjasenvaltion muun julkisen viranomaisen, jolla on suoraan tietoihin liittyvii laissa

sdddettyjd valtuuksia, saataville niiden tehtdvien tayttdmiseksi.

EAMV laatii EKPJ:n jésenii kuultuaan teknisten saintelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen yksityiskohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetut aineistot, jotka on
séilytettava, jotta voidaan seurata, noudattaako arvopaperikeskus timin asetuksen

sdannoksié.

EAMYV toimittaa luonnokset komissiolle viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua

tdmin asetuksen voimaantulopdivéasta.
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Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklassa sdadettya

menettelyd noudattaen.

EAMV laatii EKPI:n jisenid kuultuaan teknisten tdytantdonpanostandardien
luonnoksia tarkentaakseen yksityiskohtaisesti, missd muodossa 1 kohdassa tarkoitetut
aineistot on sdilytettdvi, jotta voidaan seurata, noudattaako arvopaperikeskus tdmén

asetuksen sdannoksié.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdddettyd

menettelyd noudattaen.

28 artikla

Ulkoistaminen

Jos arvopaperikeskus ulkoistaa palveluja tai toimintoja kolmannelle osapuolelle, se on
yhi tiysin vastuussa kaikkien téssd asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksiensa

tdyttdmisestd, ja sen on aina tiytettiva seuraavat vaatimukset:
a)  ulkoistaminen ei johda arvopaperikeskuksen vastuun siirtdmiseen;

b)  arvopaperikeskuksen suhde osallistujiinsa ja sen velvollisuudet niitd kohtaan

eivit muutu;

c) arvopaperikeskuksen toimiluvan myontdmisedellytykset eivit tosiasiallisesti

muutu;

d) ulkoistaminen ei estd valvontatehtdvien hoitamista, mukaan lukien paasy
kolmannen osapuolen tiloihin sellaisten merkityksellisten tietojen saamiseksi,

joita tarvitaan ndiden tehtdvien hoitamiseksi;

e) ulkoistaminen ei johda siihen, etti arvopaperikeskus jai ilman jérjestelmia ja

tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensd kohdistuvien riskien hallitsemiseksi;
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f)  arvopaperikeskuksella sdilyy asiantuntemus ja resurssit, joita tarvitaan
tarjottavien palvelujen laadun seké palveluntarjoajan organisatoristen
valmiuksien ja pddoman riittdvyyden arvioimisessa, ulkoistettujen toimintojen

tehokkaassa valvonnassa ja ulkoistamiseen liittyvien riskien hallinnassa;

g)  arvopaperikeskuksella on suora péisy ulkoistettuja toimintoja koskeviin

olennaisiin tietoihin;

h)  palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen viranomaisen ja 11 artiklassa tarkoitettujen
muiden asiaan liittyvien viranomaisten kanssa ulkoistettuihin toimintoihin

liittyvad yhteistyota;

1) arvopaperikeskus varmistaa, ettd palveluntarjoaja tiyttda asiaa koskevassa
tietosuojalainsdddidnndssd vahvistetut vaatimukset, joita sovellettaisiin, jos
palveluntarjoajat olisivat sijoittautuneet unioniin. Arvopaperikeskus vastaa sen
varmistamisesta, ettd kyseiset vaatimukset esitetddn osapuolten vélisessé

sopimuksessa ja ettd kyseisid vaatimuksia noudatetaan.

Arvopaperikeskuksen on mééritettiva kirjallisessa sopimuksessa omat oikeutensa ja
velvollisuutensa ja palveluntarjoajan oikeudet ja velvollisuudet.
Ulkoistamissopimukseen on sisédllytettava arvopaperikeskuksen mahdollisuus irtisanoa

sopimus.

Arvopaperikeskuksen on annettava pyynnosté saataville kaikki tiedot, joita
toimivaltainen viranomainen ja 11 artiklassa tarkoitetut muut asiaan liittyvét
viranomaiset tarvitsevat voidakseen arvioida, noudatetaanko ulkoistetuissa

toiminnoissa tdmén asetuksen vaatimuksia.

Ydinpalvelun ulkoistamiseen tarvitaan toimivaltaisen viranomaisen 17 artiklan nojalla

myOntdma lupa.

Taman artiklan 1-4 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperikeskus ulkoistaa osan
palveluistaan tai toiminnoistaan julkisyhteisolle ja jos ulkoistamista hallinnoidaan
varta vasten luodulla oikeudellisella, sdéntelyyn liittyvilld ja hallinnollisella

kehykselld, jonka julkisyhteisd ja arvopaperikeskus ovat yhteisesti sopineet ja
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virallistaneet ja jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat timén asetuksen vaatimusten

perusteella hyviksyneet.

28 a artikla
Yhteiset palvelut

Jisenvaltiot voivat sditdd, etti joku muu henkilé kuin arvopaperikeskus vastaa

tapahtumien kirjaamisesta tileille arvopaperikeskuksen tasolla.

Jos jisenvaltiot sdidtdviit tillaisista yhteisisti palveluista, timdn asetuksen

vaatimuksia sovelletaan tarvittaessa myos tihin muuhun henkiloon.

Jos jisenvaltiot sddtivit 1 kohdan mukaisista yhteisisti palveluista, niiden on
kansallisessa lainsdddinndssddn yksiloitivd sovellettavat vaatimukset, mukaan

luettuina timdin asetuksen mukaiset vaatimukset.

Jos jisenvaltiot sditdviit 1 kohdan mukaisista yhteisistd palveluista, niiden on
ilmoitettava siiti komissiolle ja EAMV :lle. EAMV:n on sisdllytettivd tiedot yhteisistii

palveluista 19 artiklassa tarkoitettuun arvopaperikeskusrekisteriin.

2 JAKSO
LIIKETOIMINNAN HARJOITTAMISTA KOSKEVAT SAANNOT

29 artikla

Yleiset sddnnokset

Arvopaperikeskus on suunniteltava tdyttiméén osallistujiensa ja palvelemiensa

markkinoiden tarpeet.

Arvopaperikeskuksella on oltava selkeédsti mééritellyt pddméaérit ja tavoitteet, jotka
ovat mitattavissa ja saavutettavissa, esimerkiksi palvelun vahimmaistasojen,

riskienhallintaan liittyvien odotusten ja liiketaloudellisten painotusten aloilla.

Arvopaperikeskuksella on oltava selkeét sdédnnot valitusten késittelyd varten.
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30 artikla

Osallistumisvaatimukset

Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin ylldpitdmaélleen arvopapereiden
selvitysjérjestelmaille ja kaikille tarjoamilleen muille palveluille julkistetut
osallistumisperusteet, jotka mahdollistavat oikeudenmukaisen ja avoimen padsyn.
Téllaisten perusteiden on oltava avoimia, objektiivisia I ja syrjiméttomié sen
varmistamiseksi, ettd padsy arvopaperikeskukseen on oikeudenmukaista ja avointa
ottaen asianmukaisesti huomioon rahoitusjirjestelmdn vakauteen liittyviit riskit ja
markkinoiden toimivuus. Osallistumista rajoittavat vaatimukset sallitaan ainoastaan,
jos niilld hallitaan perustellusti I arvopaperikeskukseen kohdistuvaa yksiloityd riskia.
Arvopapereiden selvitysjirjestelmdiin pddsyn osalta kriteerien on noudatettava

direktiivin 98/26/EY sddnnoksid.

Arvopaperikeskuksen on kisiteltdva padsya koskevat pyynnot nopeasti, vastattava
pyyntoihin viimeistddn kuukauden kuluessa ja julkistettava menettelyt, joilla se

kisittelee padsya koskevia pyyntoja.

Arvopaperikeskus voi kieltdd sellaisten osallistujien padsyn, jotka téyttdvit 1 kohdassa
tarkoitetut vaatimukset, ainoastaan, jos kielto perustellaan asianmukaisesti ja

kirjallisesti ja se perustuu kattavaan riskianalyysiin.

Jos padsy evitddn, pddsya hakeneella osallistujalla on oikeus tehdi asiasta valitus

padsyn evédnneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti
arvioimalla syyt, joiden vuoksi pdédsy on evitty, ja sen on toimitettava padsya

hakeneelle osallistujalle perusteltu vastaus.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on kuultava pédsya hakeneen
osallistujan sijoittautumispaikan toimivaltaista viranomaista valitusta arvioidessaan.
Jos padsyé hakeneen osallistujan viranomainen ei ole samaa mielti esitetyn arvioinnin
kanssa, asia on saatettava EAMV:n késiteltidviksi, ja tdimi voi toimia sille asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.
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Jos arvopaperikeskuksen paitds eviti padsy sitd hakeneelta osallistujalta katsotaan
perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on annettava maardys,

jossa arvopaperikeskusta vaaditaan myontdméén paésy sitd hakeneelle osallistujalle.

Arvopaperikeskuksella on oltava objektiiviset ja avoimet menettelyt sellaisten
osallistujien osallistumisen keskeyttdmisté ja asianmukaista poistamista varten, jotka

eivit endd tiytd 1 kohdassa tarkoitettuja osallistumisperusteita.

EAMY laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jisenten kanssa teknisten
sddntelystandardien luonnoksia toimenpiteistd, joilla tarkennetaan riskit, joiden
perusteella arvopaperikeskuksen voi olla perusteltua evité osallistujien péésy, ja 3

kohdassa tarkoitetun menettelyn yksityiskohdat.

EAMYV toimittaa siiéintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin [xx]

kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopiiivistd.

Siirretiiin komissiolle valta hyviksyd ensimmidiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddiintelystandardit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklassa séididetyn

menettelyn mukaisesti.

EAMV laatii EKPI:n jisenid kuultuaan teknisten tdytintoonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien luomiseksi 3 kohdassa tarkoitettua

menettelyd varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytéintoonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivasta.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sédéddettyd

menettelyd noudattaen.

31 artikla

Avoimuus

Arvopaperikeskuksen on julkistettava kunkin yllépitiménsé arvopapereiden
selvitysjdrjestelmén ja kunkin muun tarjoamansa palvelun yksityiskohtaiset hinnat ja

maksut. Sen on julkistettava kunkin palvelun ja erikseen suoritetun toiminnon hinnat ja
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maksut, mukaan luettuina alennukset ja hyvitykset seki edellytykset, joilla ndma
vihennykset voidaan tehdd. Sen on annettava asiakkailleen erillinen péaésy tarjottuihin

erityispalveluihin.

2. Arvopaperikeskuksen on julkaistava hintaluettelo, jotta tarjouksia on helpompi

vertailla ja asiakkaat voivat ennakoida, kuinka paljon niiden on palvelujen kéytosta

maksettava.
3. Julkaistu hintapolitiikka sitoo arvopaperikeskusta.
4, Arvopaperikeskuksen on toimitettava asiakkailleen tiedot, joiden avulla laskua voidaan

verrata julkaistuihin hintaluetteloihin.

5. Arvopaperikeskuksen on ilmoitettava kaikille osallistujille, mita riskeja liittyy

tarjottuihin palveluihin.

6. Arvopaperikeskuksen on merkittiva tarjotuista palveluista aiheutuneet kustannukset ja
saadut tulot erikseen kirjanpitoon ja ilmoitettava kyseiset tiedot toimivaltaiselle
viranomaiselle sekd omille kiiyttijilleen, jotta ne voivat vilttid ristiinrahoitusta ja

varmistaa, etti toimituskuriprosessista ei synny aiheettomia tuloja.

32 artikla

Viestintdmenettelyt osallistujien ja muiden markkinainfrastruktuurien kanssa

Arvopaperikeskusten on niissé viestintimenettelyissi, joiden avulla ne ovat yhteydessa
ylldpitiménsd arvopapereiden selvitysjérjestelmin osallistujiin ja arvopaperikeskusten kanssa
vuorovaikutuksessa oleviin markkinainfrastruktuureihin, kiytettdva kansainvilisii avoimia
viestintdmenettelyji ja viestien l&hettdmisti ja vertailutietoja koskevia standardeja, jotta

kirjaamista, maksamista ja toimitusta voidaan tehostaa.

Arvopaperikeskusten on [viisi vuotta timdn direktiivin voimaantulosta] mennessd kéiytettivii
arvopaperikeskusten vilisessd viestinndissi EAMV :n vahvistamia menettelyji ja viestien
lihettimistdi ja transaktioita koskevia standardeja, mikdli ne eivit ole keskindisesti sopineet
muista viestintiratkaisuista, jotka tarjoavat vihintiin samantasoisen palvelun ja
tietosisillon. EAMV:n on kehitettiivi yhteistyossi arvopaperikeskusten ja EKPJ:n kanssa

nédmd standardit, joilla pyritidn tukemaan automaattista kisittelyd pddstd péddhdn.
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3 JAKSO
ARVOPAPERIKESKUKSEN PALVELUJA KOSKEVAT VAATIMUKSET

33 artikla

Yleiset sdadnnokset

Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin ylldpitdmélleen arvopapereiden selvitysjarjestelmaélle
tarkoituksenmukaiset sddnnot ja menettelyt, mukaan lukien toimivat kirjanpitokaytidnnoét ja -
tarkastukset, jotta voidaan varmistaa arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuva eheys seké

véhentdd ja hallita arvopaperitapahtumien séilytykseen ja toimitukseen liittyvid riskeja.

33 a artikla
Arvopaperikeskusten kdsittelemien ja hoitamien takaisinostosopimusten ja arvopapereiden

lainausta koskevien tietojen kirjaaminen ja sdilyttaminen

Arvopaperikeskusten on kirjattava ja sdilytettivi, vihintidn kootussa muodossa, kaikki
kdsittelemdnsdi ja hoitamansa takaisinostosopimukset ja arvopapereiden lainausta koskevat

tiedot. Timd koskee myds kaikenlaisia rasitus- ja menettimisjirjestelyjd.
Arvopaperikeskuksen on annettava toimivaltaisille viranomaisille piidsy ndihin tietoihin.

34 artikla

Liikkeeseenlaskun jatkuva eheys

1. Arvopaperikeskuksen on toteutettava tarkoituksenmukaiset tdsméaytystoimenpiteet
tarkastaakseen, ettd arvopaperikeskukselle toimitettujen, liikkeeseenlaskun tai sen osan
muodostavien arvopapereiden lukuméérd on sama kuin arvopaperikeskuksen
yllépitimén arvopapereiden selvitysjérjestelmin osallistujien arvopaperitileille ja
tarvittaessa arvopaperikeskuksen yllipitimille omistajien tileille kirjattujen

arvopapereiden maérd. Tallaiset tismdytystoimenpiteet on toteutettava paivinsisaisesti.

2. Tarpeen mukaan ja jos tietyssd arvopapereiden liikkeeseenlaskun tismaytysprosessissa
on mukana muita yksikditd, kuten liikkeeseenlaskijat, rekisterdintiasiamiehet,
litkkkeeseenlaskijan asiamiehet, siirtoasiamiehet, yhteiset sdilytyskeskukset, muut
arvopaperikeskukset tai muut yksikot, arvopaperikeskuksen on edellytettivi, ettd
téllaiset yksikot ryhtyvit riittdviin yhteistyo- ja tietojenvaihtotoimenpiteisiin

arvopaperikeskuksen kanssa, jotta lilkkeeseenlaskun jatkuva eheys siilyy.
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I Arvopapereiden selvitysjérjestelmissé ei sallita arvopaperitilien ylityksié,

debetsaldoja tai lumearvopapereiden syntya.

EAMV laatii EKPJ:n jisenid kuultuaan teknisten siddntelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen tdsméytystoimenpiteet, jotka arvopaperikeskuksen on toteutettava 1, 2

ja 3 kohdan mukaisesti.

EAMV toimittaa teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéiksyé ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettya

menettelyd noudattaen.

35 artikla

Osallistujien arvopapereiden suojeleminen

Arvopaperikeskuksen on siilytettdva kussakin yllapitdmissién arvopapereiden
selvitysjarjestelméssa tiedot ja ylldpidettava tilejd, joiden perusteella se voi milloin
tahansa viipymadttd tunnistaa ja erotella tileillddn yhden osallistujan arvopaperit toisen

osallistujan arvopapereista sekd tapauksen mukaan omista omaisuuseristian.

Arvopaperikeskuksen on sdilytettiva tietoja ja ylldpidettiva tilejd, joiden perusteella

osallistuja voi tunnistaa tai erotella omat arvopaperinsa asiakkaidensa arvopapereista.

Arvopaperikeskuksen on sdilytettivii tietoja ja yllipidettivii tileja, joiden perusteella
osallistuja voi erotella kunkin asiakkaansa arvopaperit, jos ja niin kuin kyseinen

osallistuja edellyttdd (‘yksilollinen asiakaserottelu').

Arvopaperikeskuksen on sallittava osallistujilleen yhteisten arvopaperitilien ja
eroteltujen arvopaperitilien avaaminen ja hallussa pitiminen samanaikaisesti.
Ndmd palvelut on tarjottava kohtuullisin kaupallisin ehdoin, mukaan luettuna

kustannusten kohtuullisuus.

Jisenvaltiot eiviit saa estiid arvopaperikeskuksia tiyttimdsti ensimmdisessd

alakohdassa sdddettyii velvoitetta.
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Arvopaperikeskuksen on julkistettava suojan taso ja kustannukset, jotka liittyvit sen
tarjoaman erottelun eri tasoihin, ja sen on tarjottava niité palveluja kohtuullisin

kaupallisin ehdoin.

Arvopaperikeskus ei saa kayttdd osallistujan tai loppusijoittajan, jolla on eriytetty tili,
arvopapereita mihinkéén tarkoitukseen, jollei se ole aiemmin saanut osallistujan tai
loppusijoittajan kirjallista lupaa. Kun timd koskee asetuksella (EU) No .../... [uusi
rahoitusmarkkinadirektiivi] mddriteltyd vihittiissijoittajaa, asiaa tarkastellaan

tapauskohtaisesti.

EAMV laatii EKPJ:n jisenidi kuultuaan teknisten sdantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen arvo-osuusmenetelmat ja tilirakenteet, joilla 1, 2 ja 3 kohdassa
tarkoitetut hallussapidot voidaan pitd4 erillddn toisistaan, seké kaytettavét

arviointimenetelmiit.

EAMYV toimittaa teknisten sidéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan

kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivésta.

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdadettyd

menettelyd noudattaen.

36 artikla

Selvityksen lopullisuus

Arvopaperikeskuksen ja arvopapereiden selvitysjiirjestelmén kaikkien muiden
yllipitijien (yhdessdi “arvopapereiden selvitysjirjestelmdin yllipitdji”) on tarjottava
osallistujille riittivi suoja. Arvopapereiden selvitysjirjestelmé on nimettéva ja
ilmoitettava direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a alakohdassa tarkoitettuja menettely;ja

noudattaen.

Arvopapereiden selvitysjirjestelmdin ylldpitijin on vahvistettava menettelyt, joiden
avulla selvitys saadaan oikea-aikaisesti loppuun, osallistujat altistuvat mahdollisimman

vahén vastapuoli- ja likviditeettiriskille ja toimituspuutteita tapahtuu vain véhén.
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Arvopapereiden selvitysjirjestelmdn yllipitijin on selvisti mairitettava hetki, jona
siirtomddrdyksesté tulee arvopapereiden selvitysjirjestelmisséd peruuttamaton,

oikeudellisesti taytintoonpanokelpoinen ja kolmansia osapuolia sitova.

Arvopapereiden selvitysjirjestelmdin ylldpitijin on selvésti madritettdva ajankohta,
jona varojen ja arvopapereiden siirrosta tulee arvopapereiden selvitysjérjestelmissa

peruuttamaton, oikeudellisesti tdytdntoonpanokelpoinen ja kolmansia osapuolia sitova.

Tamén artiklan 3 ja 4 kohdan soveltaminen ei rajoita sddnndksid, joita sovelletaan
45 artiklassa sdéddettyihin linkkeihin ja toimituksen yhteiseen

tietotekniikkainfrastruktuuriin.

Arvopapereiden selvitysjirjestelmdin on saatava selvitys loppuun viimeistiaan
tyOpdivén lopussa sovittuna toimituspdivéni. Arvopaperikeskuksen on kiyttéijien
komiteansa pyynnosté otettava kayttoon toimintamenettelyt tai asennettava

jarjestelmit, jotka mahdollistavat pdivénsiséisen tai reaaliaikaisen toimituksen.

Arvopapereiden selvityksen kéteistulojen on oltava vastaanottajien kdytossa

viimeistdadn tydpdivin lopussa sovittuna toimituspdivana.

Kaikki arvopaperikeskuksen ylldpitimén arvopapereiden selvitysjérjestelmén suorien
osallistujien véliset kéteistd vastaan tehtidvét arvopaperitapahtumat on toteutettava

toimitus maksua vastaan -periaatteella.

EAMV laatii EKPJ:n jisenidi kuultuaan teknisten siéntelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen 2 kohdassa tarkoitettujen menettelyjen yksityiskohdat, jotka

mahdollistavat selvityksen oikea-aikaisen toteutumisen.

EAMV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidén

kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettya

menettelyad noudattaen.
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37 artikla

Kateismaksujen késittely

Jos kaupat tehdddn sen maan valuutassa, jossa toimitus tapahtuu, arvopaperikeskuksen
on kisiteltdva kunkin arvopapereiden selvitysjérjestelminsa kéteismaksut sellaisten
tilien kautta, jotka on avattu kyseiselld valuutalla toimivassa keskuspankissa, aina kun

tdma on kéytinndllistd ja mahdollista.

Kun ei ole kdytdnnollistd ja mahdollista hoitaa toimitusta keskuspankin tileillé,
arvopaperikeskus voi tarjoutua kisittelemiin kéteismaksut kaikkien tai joidenkin
arvopapereiden selvitysjarjestelmiensd osalta sellaisten tilien kautta, jotka on avattu
luottolaitoksessa. Jos arvopaperikeskus tarjoutuu hoitamaan toimitukset tileilld, jotka

on avattu luottolaitoksissa, sen on niin tehdessdin noudatettava IV osaston sddnnoksia.

Jos arvopaperikeskus tarjoaa toimitusta sekd keskuspankin tileilld ettd luottolaitoksessa
avatuilla tileilld, arvopaperikeskuksen osallistujilla on oltava oikeus valita ndiden

kahden vaihtoehdon vililla.

Arvopaperikeskuksen on annettava markkinatoimijoille riittdvét tiedot, jotta ne
padsevit selvyyteen ndihin palveluihin liittyvista riskeistd ja kustannuksista ja voivat

arvioida niita.

EAMV:n on EKPJ:n jisenidi kuultuaan laadittava teknisten sddntelystandardien
luonnoksia, joilla miiritetdén, missé tapauksissa tietyssd valuutassa tehtyjen
kateismaksujen kisittely keskuspankissa avattujen tilien vilityksell4 ei ole

kaytannollistd, sekd kaytettdvit arviointimenetelmat.

EAMYV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin

[kuuden kuukauden kuluttua timdin asetuksen voimaantulopdiviistij.

Siirretiiin komissiolle valta hyviksyi ensimmidiisessi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa

sdddettyd menettelyi noudattaen.
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38 artikla

Osallistujien maksulaiminlyontejé koskevat sdénnot ja menettelyt

1. Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin ylldpitdmalleen arvopapereiden
selvitysjérjestelmille yhden tai useamman osallistujan maksulaiminly6énnin
hoitamiseksi tehokkaat ja selkeésti madritellyt sdédnnot ja menettelyt, joilla
varmistetaan, ettd arvopaperikeskus voi toteuttaa oikea-aikaisesti toimia tappioiden ja

likviditeettipaineiden hillitsemiseksi ja velvoitteidensa tayttamiseksi.

2. Arvopaperikeskuksen on julkistettava maksulaiminlyonteja koskevat saannét ja
menettelyt.
3. Arvopaperikeskuksen on osallistujiensa ja muiden asianomaisten sidosryhmien kanssa

sdannollisesti testattava ja tarkasteltava uudelleen maksulaiminlyontejd koskevia

menettelyjddn varmistaakseen niiden kéytdnnollisyyden ja tehokkuuden.

4, EAMV voi EKPJ:n jisenid kuultuaan antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16
artiklan mukaista ohjeistusta, jotta varmistettaisiin timén artiklan johdonmukainen

soveltaminen.

4 JAKSO
TOIMINNAN VAKAUTTA KOSKEVAT VAATIMUKSET

39 artikla

Yleiset vaatimukset

Arvopaperikeskuksen on otettava kidyttoon moitteeton riskienhallintajérjestelma hallitakseen
kattavasti oikeudellisia, liiketoiminnallisia, operatiivisia ja muita suoria tai epésuoria riskejé,

mukaan luettuna toimenpiteet petosten ja laiminlyontien vihentimiseksi.

40 artikla
Oikeudelliset riskit

1. Arvopaperikeskuksella on oltava hyvéksyntdédnsi ja valvontaansa seké
asiakastiedotustaan varten selkeét ja ymmaérrettavét sddnnot, menettelyt ja sopimukset,

myd0s kaikille yllapitdmilleen arvopapereiden selvitysjirjestelmille.
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Arvopaperikeskuksen on suunniteltava sdéntonsé, menettelynsé ja sopimuksensa niin,
ettd ne ovat tiytintoonpanokelpoisia kaikilla kyseeseen tulevilla lainkéyttoalueilla,

myos osallistujan laiminlyddessé velvollisuutensa.

Jos arvopaperikeskus harjoittaa liitketoimintaa eri lainkdyttdalueilla, sen on toteutettava
kaikki perustellut toimet niiden riskien tunnistamiseksi, joita mahdollisesti aiheutuu

eri lainkéyttoalueiden erilaisesta lainsdddannosté, ja hillittdva niita.

41 artikla

Liiketoimintaan liittyva yleinen riski

Arvopaperikeskuksella on oltava toimivat hallinnossa ja valvonnassa kéytettavét jirjestelmdit ja
tietotekniikkavilineet, jotta se voi tunnistaa liitketoimintaan liittyvit yleiset riskit seké seurata ja

hallita niit4, mukaan lukien liiketoimintastrategia, kassavirrat ja liiketoiminnan kulut.

42 artikla

Operatiiviset riskit

Arvopaperikeskuksen on tunnistettava kaikki mahdolliset operatiivisen riskin ldhteet —
niin ulkoiset kuin sisdiset — ja vahennettdva niiden vaikutus mahdollisimman pieneksi
kayttdmalla tarkoituksenmukaisia tietotekniikkavilineitd, tarkastuksia ja menettelyja,

myos kaikkien ylldpitdmiensd arvopapereiden selvitysjirjestelmien osalta.

Arvopaperikeskuksen on ylldpidettdva tarkoituksenmukaisia tietotekniikkavélineiti,
joilla varmistetaan korkea turvataso ja operatiivinen luotettavuus, ja silld on oltava
riittdva kapasiteetti. Tietotekniikkavélineiden on oltava sellaisia, ettd ne ovat
tarjottavien palvelujen ja harjoitettavan toiminnan monimutkaisuuden, moninaisuuden
ja tyypin kannalta tarkoituksenmukaisia, jotta varmistetaan tiukat turvavaatimukset

sekd sdilytettdvien tietojen eheys ja luottamuksellisuus.

Arvopaperikeskuksen on otettava notariaattipalvelunsa ja keskitetyn
tilinhoitopalvelunsa sekd kunkin ylldpitdméanséd arvopapereiden selvitysjérjestelmén
osalta kdyttoon ja pantava tdytdntoon asianmukaiset litketoiminnan jatkuvuutta
koskevat toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelma, joiden tavoitteena on varmistaa

arvopaperikeskuksen toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja
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velvollisuuksien tdyttdminen, jos tapahtuu jotain, joka vakavasti vaarantaa toiminnan

jatkuvuuden, seka ylldpidettava niité.

Edella 3 kohdassa tarkoitetun suunnitelman on mahdollistettava ainakin kaikkien
tapahtumien talteenotto hairion aikana, jotta arvopaperikeskuksen osallistujat voivat
turvallisesti jatkaa toimintaansa ja saattaa toimituksen loppuun méérapéaivana.
Suunnitelmaan on siséllyttéva toisen késittelypaikan perustaminen, ja télla toisella
kisittelypaikalla on oltava tarvittava mééra keskeisié resursseja, valmiuksia ja

toimintoja, mukaan lukien tarpeeksi patevé ja kokenut henkil6std.

Arvopaperikeskuksen on suunniteltava ja toteutettava 1-4 kohdassa tarkoitettuja

jarjestelyjd koskeva testausohjelma.

Arvopaperikeskuksen on tunnistettava riskit, joita sen yllépitdmén arvopapereiden
selvitysjarjestelmén keskeisistd osallistujista, palveluntarjoajista, toisista
arvopaperikeskuksista ja muista markkinainfrastruktuureista saattaa aiheutua sen

toiminnoille, seki seurattava ja hallittava niité.

EAMV laatii EKPJ:n jisenidi kuultuaan teknisten séantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen 1 ja 6 kohdassa tarkoitetut operatiiviset riskit sekd menetelmét, joilla
kyseisia riskeja testataan ja ne poistetaan tai pienennetdin mahdollisimman vihaisiksi,
mukaan lukien 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat

toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelmat, seké kaytettavat arviointimenetelmat.

EAMV toimittaa teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivast.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyé ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettya

menettelyd noudattaen.
43 artikla
Sijoitusriskit

Arvopaperikeskuksen on siilytettdva rahoitusomaisuutensa keskuspankeissa tai
toimiluvan saaneissa luottolaitoksissa, joilla on toimivat, nAimé omaisuuserét tdysin

suojaavat kirjanpitokdytinnot, sdilyttimismenettelyt ja sisdinen valvonta.
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Omaisuuserit on tarvittaessa saatava nopeasti arvopaperikeskuksen kayttoon.

Arvopaperikeskus saa sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan kéteiseen tai erittdin
likvideihin rahoitusvilineisiin, joihin liittyy minimaalinen markkina- ja luottoriski.
Sijoitukset on voitava realisoida nopeasti silla tavoin, ettd kielteiset hintavaikutukset

ovat minimaalisia.

Arvopaperikeskuksen on sijoituspditostd tehdessdin otettava huomioon yksittdisiin
laitoksiin, joissa se sdilyttid rahoitusomaisuuttaan, liittyvien riskien kokonaismiéra
ja varmistettava, ettd sen mihin tahansa téllaiseen laitokseen liittyvd kokonaisriski

pysyy hyvéksyttavien keskittymérajojen sisépuolella.

44 artikla

Pidomavaatimukset

Arvopaperikeskuksen pddoman yhdessé jakamattoman voiton ja rahastojen kanssa on
oltava oikeassa suhteessa arvopaperikeskuksen toiminnasta aiheutuviin riskeihin. Sen

on aina riitettdva vahintddn seuraaviin:

a)  sen varmistaminen, ettd arvopaperikeskus on tarkoituksenmukaisella tavalla
suojattu operatiivisilta, oikeudellisilta, liiketoimintaan tai sdilytykseen liittyvilta

seki sijoitusriskeilti;

b)  mahdollisten yleisten liiketappioiden kattaminen niin, ettd arvopaperikeskus voi

jatkaa palvelujen tarjoamista;

c)  sen varmistaminen, ettd arvopaperikeskuksen toiminta voidaan
maksuhiiridtapauksessa lopettaa hallitusti tai organisoida uudelleen kohtuullisen

ajan kuluessa;

d)  sen mahdollistaminen, ettd arvopaperikeskus selvida nykyisistd ja ennakoiduista
litkketoiminnan kuluistaan ainakin kuuden kuukauden ajan erilaisissa

stressiskenaarioissa.
Arvopaperikeskuksen on laadittava suunnitelma seuraavia tilanteita varten:

a)  lisdpddoman hankkiminen, jos sen oma pddoma pienenee kohti 1 kohdassa

sdddettyjd vaatimuksia tai putoaa niiden alle;
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b)  arvopaperikeskuksen toiminnan ja palvelujen lopettaminen hallitusti tai

uudelleenorganisointi, jos arvopaperikeskus ei pysty hankkimaan uutta pddomaa.

Suunnitelman on saatava johtokunnan tai tarkoituksenmukaisen valiokunnan

hyvéksynti, ja se on péivitettiva sdannollisesti.

EAMV laatii EKPJ:n ja EJRK:n jisenidi kuultuaan teknisten sééntelystandardien
luonnoksia tarkentaakseen 1 kohdassa tarkoitetut arvopaperikeskuksen pdédoman,
jakamattoman voiton ja rahastot sekd 2 kohdassa tarkoitetun suunnitelman

ominaispiirteet.

EAMV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistédén

kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopadivésta.

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyd ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettya

menettelyd noudattaen.

5 JAKSO
ARVOPAPERIKESKUSTEN VALISIA LINKKEJA KOSKEVAT VAATIMUKSET

45 artikla

Arvopaperikeskusten viliset linkit

Ennen kuin arvopaperikeskusten vilinen linkki luodaan ja jatkuvasti sen jélkeen, kun
linkki on luotu, kaikkien asianomaisten arvopaperikeskusten on tunnistettava kaikki
mahdolliset linkkijérjestelystd syntyvét riskien léhteet, joista voi aiheutua riskej niille

itselleen tai niiden osallistujille, seké arvioitava, seurattava ja hallittava niité riskeja.

Linkkijarjestelyille on saatava lupa 17 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti zai
niisti on ilmoitettava molempien arvopaperikeskusten toimivaltaisille viranomaisille

17 artiklan 2 a kohdan mukaisesti.

Linkin on tarjottava riittdvéa suoja linkilld yhdistetyille arvopaperikeskuksille ja niiden
osallistujille, erityisesti kun kyseessd ovat arvopaperikeskusten ottamat mahdolliset

luotot ja linkkijérjestelystd johtuvat keskittyma- ja likviditeettiriskit.
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8 a.

Linkkii on tuettava tarkoituksenmukaisin sopimusjérjestelyin, joissa vahvistetaan
linkilld yhdistettyjen arvopaperikeskusten ja tapauksen mukaan arvopaperikeskusten
osallistujien oikeudet ja velvollisuudet. Sopimusjérjestelylld, jonka vaikutukset
ylittavét lainkdyttoalueiden rajat, on yksiselitteisesti vahvistettava sovellettavan, kaikki

linkin toimintaan liittyvét ndkdkohdat kattavan lain valinta.

Jos arvopapereita siirretddn linkilld yhdistettyjen arvopaperikeskusten vélilla
tilapdisesti, on kiellettyd siirtdd arvopapereita uudelleen ennen kuin ensimmaisesti

siirrosta on tullut lopullinen.

Jos arvopaperikeskus kdyttad vilittdjad hoitamaan toiseen arvopaperikeskukseen
luotua linkkié, sen on mitattava kyseisestd vélittdjastd aiheutuvat lisariskit sekd

seurattava ja hallittava niita.

Linkillé yhdistetyilld arvopaperikeskuksilla on oltava toimivat tisméytysmenettelyt,

joilla varmistetaan, ettd kumpikin arvopaperikeskus on tallentanut tiedot oikein.

Arvopaperikeskusten vilisten linkkien on mahdollistettava toimitus maksua vastaan -
periaatteella tapahtuva tapahtumien toteutus linkilld yhdistettyjen arvopaperikeskusten
osallistujien vililld aina, kun se on kaytidnnollistd ja mahdollista. Yksityiskohtaiset syyt
sithen, miksi arvopaperikeskusten vilinen linkki ei salli toimitusta maksua vastaan

-periaatteella, on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille.

Yhteentoimivissa arvopapereiden selvitysjérjestelmissi sekd arvopaperikeskuksissa,
jotka kayttévit yhteistd toimitusinfrastruktuuria, kirjaamisen on tapahduttava samalla

hetkelld seuraavien osalta:

a) siirtomddrdysten tulo jérjestelméén;

b)  siirtoméérdysten peruuttamattomuus;

c) arvopapereiden ja kiteisen siirron lopullisuus.

[*Virallinen lehti: pyydetidn lisidmdiin pdivimdidrd, joka on viisi vuotta timdén
direktiivin voimaantulosta] mennessd jisenvaltioissa toimivien arvopaperikeskusten
vililli kdytettyjen kaikkien linkkien on oltava yhteentoimivia toimitus maksua

vastaan -selvitysti tukevien linkkien kanssa.
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EAMV laatii EKPJ:n jéisenii kuultuaan teknisten saintelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen 3 kohdassa sdddetyt edellytykset, joilla kukin linkkijdrjestelyn tyyppi
antaa riittdvén suojan linkilld yhdistetyille arvopaperikeskuksille ja niiden
osallistujille, erityisesti kun arvopaperikeskus aikoo osallistua toisen
arvopaperikeskuksen ylldpitdméain arvopapereiden selvitysjirjestelméén, 5 kohdassa
tarkoitetun, vilittdjien kéytostd johtuvien lisériskien seurannan ja hallinnan, 6
kohdassa tarkoitetut tismaytysmenetelmit, 7 kohdassa tarkoitetut tapaukset, joissa
toimitus maksua vastaan -periaatteella tapahtuva toteutus linkkien vilitykselld on

kaytannollistd ja mahdollista, sekd kdytettavat arviointimenetelmat.

EAMYV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidan

kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivésta.

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdéntelystandardit luonnokset asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa

sdddetyn menettelyn mukaisesti.

1T luku

Lainvalinta

46 artikla

Lainsdddéanto, jota sovelletaan omistusoikeudellisiin ndkokohtiin

Kysymyksiin, jotka koskevat arvopaperikeskuksen hallussaan pitdmiin
rahoitusvélineisiin liittyvid omistusoikeudellisia nédkokohtia, jotka on kuvattu
Jéljempdnd a—d kohdassa, sovelletaan sen maan lakia, jossa arvopaperitilid
yllapidetadn, rajoittamatta kuitenkaan sen lain soveltamista, jonka nojalla

arvopaperit on luotu, esimerkkind:

a)  oikeudelliset ominaisuudet ja vaikutukset, joita arvopaperikeskukseen ja
kolmansiin osapuoliin kohdistuu oikeuksista, jotka johtuvat
rahoitusvilineiden luotoista arvopaperitilille ja rahoitusvilineiden

asettamisesta arvopaperitilin kdytettiviksi;

b)  midiirdykset, joilla saatetaan loppuun rahoitusvilineiden asettaminen

arvopaperitilin kiyttoon, ja yleisemmin tarvittavien toimien loppuun
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4 b.

saattaminen niin, ettd kdyttoon asettamisesta tulee tehokasta suhteessa

arvopaperikeskukseen ja kolmansiin osapuoliin;

c¢)  syrjiyttiiko kilpaileva omistusoikeus tai muu oikeus henkilon
omistusoikeuden tai muun oikeuden arvopaperitilille hyvitettyihin
rahoitusvilineisiin vai syrjdytyyké se tihdn oikeuteen néihden taikka onko

saanto tapahtunut vilpittomdssdi mielessd;

d)  toimet, joita edellytetiiin toteuttamaan oikeus tilille hyvitettyihin
rahoitusvilineisiin, jotka on luotu tiytintoonpanotapahtuman jilkeisend

vakuutena.

On katsottava, ettd tilid yllipidetidn paikassa, jossa arvopaperikeskus sijaitsee,
sopimusvelvoitteisiin sovellettavasta laista (Rooma I) annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 5 93/2008" 19 artiklassa mdidritellylli

tavalla, paitsi jos sovelletaan timdin artiklan 2 kohtaa.

Jos tilid kdytetddn arvopaperitoimitukseen arvopapereiden selvitysjéarjestelméissa,

sovelletaan lakia, jolla kyseistd arvopapereiden selvitysjérjestelmad sdénnellaan.

Jos tilid el voida kéyttid arvopaperitoimitukseen arvopapereiden
selvitysjarjestelmissi, katsotaan, ettd kyseista tilid ylldpidetddn paikassa, jossa

arvopaperikeskus sijaitseel .

Kun tdmén artiklan nojalla on sovellettava tietyn maan lakia, sovelletaan kyseisessé
maassa voimassa olevia oikeussdintdja kansainvilisen yksityisoikeuden sédént6ja

lukuun ottamatta.

Tilli artiklalla ei rajoiteta [luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja

kriisinratkaisukehyksen perustamisesta annetun] direktiivin .../.../EU soveltamista.

Arvopaperikeskuksen on analysoitava ja mddriteltivd kuhunkin yllipitimddnsii
arvo-osuustiliin sovellettava laki ja esitettivi tulos toimivaltaisen viranomaisen

vahvistettavaksi.

EUVL L 177, 4.7.2008, s. 6.
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47 artikla

Vapaus liikkeeseenlaskuun EU:ssa toimiluvan saaneessa arvopaperikeskuksessa

Liikkeeseenlaskijalla on oltava oikeus siithen, ettd sen arvopaperit kirjataan missa
tahansa arvopaperikeskuksessa, joka on sijoittautunut mihin tahansa jasenvaltioon,

sanotun kuitenkaan rajoittamatta oikeutta, jonka nojalla arvopaperit on luotu.

Jos liikkeeseenlaskija esittdd pyynnon arvopapereidensa kirjaamisesta
arvopaperikeskuksessa, arvopaperikeskuksen on késiteltdvé téllainen pyynto ripedsti ja
annettava kirjaamista hakeneelle liikkeeseenlaskijalle vastaus kolmen kuukauden

kuluessa.

Arvopaperikeskus voi kieltdytya tarjoamasta palvelujaan liikkeeseenlaskijalle.

Téllainen kieltdytyminen voi perustua ainoastaan kattavaan riskianalyysiin I .

Jos arvopaperikeskus kieltdytyy tarjoamasta palveluja liikkeeseenlaskijalle, sen on
esitettdva kirjaamista hakeneelle litkkeeseenlaskijalle tdydelliset perusteet

kieltdytymiselleen.

Jos kirjaaminen evétédn, kirjaamista hakeneella litkkeeseenlaskijalla on oikeus tehda
asiasta valitus palvelunsa evianneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle

viranomaiselle.

Kyseisen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus
asianmukaisesti arvioimalla arvopaperikeskuksen kieltdytymiselleen esittimaét syyt, ja

sen on toimitettava liikkeeseenlaskijalle perusteltu vastaus.

Arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on kuultava kirjaamista hakeneen
litkkeeseenlaskijan sijoittautumispaikan toimivaltaista viranomaista valitusta
arvioidessaan. Jos kirjaamista hakeneen liikkeeseenlaskijan sijoittautumispaikan
viranomainen ei ole samaa mieltd kyseisen arvioinnin kanssa, asia on saatettava
EAMV:n kisiteltdvéksi, ja tdimd voi toimia sille asetuksen (EU) N:o

1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Jos arvopaperikeskuksen pditos evitd palvelunsa liikkeeseenlaskijalta katsotaan

perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on annettava maarays,
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jossa arvopaperikeskusta vaaditaan tarjoamaan palvelujaan tétd pyytineelle

litkkkeeseenlaskijalle.

5. Siirretddn komissiolle valta antaa 64 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksia
toimenpiteistd, joilla tismennetddn riskit, joiden perusteella arvopaperikeskuksen voi
olla perusteltua evitd liikkeeseenlaskijoiden péédsyoikeus, ja 4 kohdassa tarkoitetun

menettelyn yksityiskohdat.

6. EAMYV laatii EKXPJ:n jisenid kuultuaan teknisten taytintdonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien luomiseksi 2 kohdassa tarkoitettua

menettelyd varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivasta.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdddettyd

menettelyd noudattaen.

2 JAKSO
PAASYOIKEUDET ARVOPAPERIKESKUSTEN VALILLA

48 artikla

Pédsyoikeus vakioidun linkin vilityksella

Arvopaperikeskuksella on oikeus ryhtya toisen arvopaperikeskuksen osallistujaksi 30 artiklan
mukaisesti edellyttien, ettd 17 artiklassa tarkoitetusta arvopaperikeskusten linkistdi

ilmoitetaan toimivaltaisille viranomaisille.

49 artikla

Padsyoikeus radtildidyn linkin vélitykselld

1. Jos arvopaperikeskus pyytéé toista arvopaperikeskusta kehittdméadn erityisid toimintoja
saadakseen padsyn kyseisen arvopaperikeskuksen palveluihin, pyynnon vastaanottanut
arvopaperikeskus voi evéti téllaisen pyynnon ainoastaan riskindkdkohtien perusteella.
Se ei saa evitd pyyntod markkinaosuuden menettamisen perusteella. Kyseisen

arvopaperikeskuksen on julkistettava pyynto ja pyyntéon annettu vastaus.
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Pyynnén vastaanottanut arvopaperikeskus voi perid pyynnon esittineelté
arvopaperikeskukselta ainoastaan kohtuullisen kaupallisen maksun péaésyoikeudesta
radtéloidyn linkin vélitykselld kustannusliséperiaatteella, jolleivét osapuolet toisin

SOVI.

50 artikla

Menettely, jota sovelletaan arvopaperikeskusten vilisiin linkkeihin

Jos arvopaperikeskus esittdd pyynnon paésysti toiseen arvopaperikeskukseen, pyynnon
vastaanottaneen arvopaperikeskuksen on késiteltdva pyynto ripedsti ja annettava
paisyd hakeneelle arvopaperikeskukselle vastaus kolmen kuukauden kuluessa.

Kyseisten arvopaperikeskusten on julkistettava pyynté ja pyyntéon annettu vastaus.

Arvopaperikeskus voi evitd pddsyn sitd hakeneelta arvopaperikeskukselta ainoastaan,
jos tdllainen pédsy vaikuttaisi finanssimarkkinoiden toimintaan ja aiheuttaisi
jarjestelmiriskin. Téllainen padsyn epddminen voi perustua ainoastaan kattavaan

riskianalyysiin.

Jos arvopaperikeskus epdd padsyn, sen on esitettdvé padsyd hakeneelle

arvopaperikeskukselle tdydelliset perusteet kieltdytymiselleen.

Jos padsy evitddn, padsya hakeneella arvopaperikeskuksella on oikeus tehdé asiasta

valitus pddsyn evinneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti ja
arvioitava syyt, joiden vuoksi pddsy on evitty, ja sen on toimitettava paédsyé hakeneelle

arvopaperikeskukselle perusteltu vastaus.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on kuultava padsya hakeneen
arvopaperikeskuksen toimivaltaista viranomaista ja 11 artiklassa tarkoitettuja asiaan
liittyvid viranomaisia valitusta arvioidessaan. Jos joku pddsyd hakeneen
arvopaperikeskuksen viranomaisista ei ole samaa mielté esitetyn arvioinnin kanssa,
miké tahansa niistd viranomaisista voi saattaa asian EAMV:n késiteltdvéksi, ja timéa
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan

mukaisesti.
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Jos arvopaperikeskuksen paitods eviti padsy sitd hakeneelta arvopaperikeskukselta
katsotaan perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on
annettava maérdys, jossa arvopaperikeskusta vaaditaan myontdmain padsy sitd

hakeneelle arvopaperikeskukselle.

Jos arvopaperikeskukset sopivat linkin perustamisesta, niiden on 17 artiklan mukaisesti
haettava péitokselleen lupaa toimivaltaiselta viranomaiseltaan, jonka on arvioitava,
onko linkkijirjestelystd mahdollisesti aiheutuvat riskit, kuten luotto-, likviditeetti- ja

toimintariskit ja muut merkitykselliset riskit, lievennetty mahdollisimman pieniksi.

Arvopaperikeskusten toimivaltaisten viranomaisten on kieltdydyttdva luvan
myontamisestd linkille, jos linkki voi vaikuttaa lupaa hakeneiden arvopaperikeskusten

yllépitdmien arvopapereiden selvitysjérjestelmien toimintaan.

Arvopaperikeskusten toimivaltaisten viranomaisten ja 11 artiklassa tarkoitettujen
asiaan liittyvien viranomaisten on kuultava toinen toisiaan luvan myontdmisesta
linkille, ja ne voivat tarpeen mukaan, jos niiden paitokset eroavat toisistaan, saattaa
asian EAMV:n kisiteltdviksi, ja timé voi toimia sille asetuksen (EU) N:o

1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sddadoksid 64 artiklan mukaisesti
toimenpiteistd, joilla tarkennetaan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen menettelyjen

yksityiskohdat.

EAMYV laatii EKPJ:n jisenid kuultuaan teknisten tiytintdonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien luomiseksi 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja

menettelyja varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdddettya

menettelyd noudattaen.
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3 JAKSO
PAASYOIKEUDET ARVOPAPERIKESKUKSEN JA TOISEN
MARKKINAINFRASTRUKTUURIN VALILLA

51 artikla

Pédsyoikeudet Arvopaperikeskuksen ja toisen markkinainfrastruktuurin valilld

Arvopaperikeskuksen ja kauppapaikan on toimitettava arvopaperikeskuksille
tapahtumasyotteitd syrjimattomalté ja avoimelta perustalta niiden pyynnosti, ja ne
voivat perid pyynnon esittdneeltd arvopaperikeskukselta maksun tillaisista

tapahtumasyotteistd kustannusliséperiaatteella, jolleivit osapuolet toisin sovi.

Keskusvastapuolen ja kauppapaikan on toimitettava arvopaperikeskuksille
tapahtumasyotteiti syrjimittomaélté ja avoimelta perustalta niiden pyynndéstd, jolleivit
osapuolet toisin sovi. Arvopaperikeskus, keskusvastapuoli ja kauppapaikka voivat
perid pyynnon esittineelti arvopaperikeskukselta maksun tillaisista

tapahtumasyotteistii voittolisdperiaatteella.

Jos osapuoli esittdd pyynnon padsysti toiseen osapuoleen 1 kohdan mukaisesti,
téllainen pyynto on kisiteltdva ripedsti ja padsya hakeneelle osapuolelle on annettava

vastaus yhden kuukauden kuluessa.

Pyynnon vastaanottanut osapuoli voi evétd paésyn ainoastaan, jos tillainen paisy
vaikuttaisi finanssimarkkinoiden toimintaan ja aiheuttaisi jarjestelmériskin. Se ei saa

evitd pyyntdd markkinaosuuden menettdmisen perusteella.

Péddsyn epddvin osapuolen on esitettiva pddsyd hakeneelle osapuolelle epddmisen
taydelliset perusteet, jotka pohjautuvat kattavaan riskianalyysiin. Jos padsy evétdan,
paisyd hakeneella osapuolella on oikeus tehdé asiasta valitus pddsyn evdnneen

osapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen ja 11 artiklassa tarkoitettujen asiaan
liittyvien viranomaisten on tutkittava valitus asianmukaisesti arvioimalla syyt, joiden
vuoksi pddsy on evitty, ja niiden on toimitettava padsya hakeneelle osapuolelle

perusteltu vastaus.
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Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on valitusta arvioidessaan kuultava
padsya hakeneen osapuolen toimivaltaista viranomaista ja 11 artiklassa tarkoitettuja
asiaan liittyvid viranomaisia. Jos joku pddsydi hakeneen osapuolen viranomaisista ei
ole samaa mieltd esitetyn arvioinnin kanssa, mikd tahansa ndisti viranomaisista voi
saattaa asian EAMV:n kisiteltdviksi, ja timé voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti. Jos osapuolen péétos
evitd paidsy katsotaan perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
on annettava méérdys, jossa kyseistd osapuolta vaaditaan myOntdmiéin péaasy

palveluihinsa.

Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja saddoksid 64 artiklan mukaisesti
toimenpiteistd, joilla tarkennetaan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun menettelyn

yksityiskohdat.

EAMYV laatii EKPJ:n jisenid kuultuaan teknisten taytintdonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien luomiseksi 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua

menettelyd varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivasta.

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyé toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sédéddetyn

menettelyn mukaisesti.

IV OSASTO
LUOTTOLAITOKSET, JOTKA ON NIMETTY TARJOAMAAN PANKKIPALVELUJEN
TYYPPISIA OHEISPALVELUJA ARVOPAPERIKESKUSTEN OSALLISTUJILLE

52 artikla

Lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja ja nimediminen

Arvopaperikeskus ei saa itse tarjota liitteessd olevassa C jaksossa esitettyja
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, ellei se ole saanut ylimddrdisti lupaa

tillaisten palveluiden tarjoamiseen timdn artiklan mukaisesti.
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Arvopaperikeskus, joka aikoo toteuttaa arvopapereiden selvitysjirjestelmdinsd
maksuvelvoitteet tai osan niistd timdn asetuksen 37 artiklan 2 kohdan mukaisesti tai
haluaa muutoin tarjota liitteessd olevassa C jaksossa esitettyji pankkipalvelujen

tyyppisid oheispalveluja, saa luvan joko:

a)  mddrittdd titd tarkoitusta varten yhden tai useamman toimiluvan saaneen

luottolaitoksen direktiivin 2006/48/EY II osaston mukaisesti; tai

b)  tarjota tillaisia palveluita tissd artiklassa mddritetyin ehdoin.

Jos arvopaperikeskus haluaa tarjota pankkipalvelujen tyyppisii oheispalveluja
saman oikeushenkilon kautta kuin arvopapereiden selvitysjirjestelmdd yllipitivi
oikeushenkilo, edellii 2 kohdassa tarkoitettu lupa myonnetiiin vain, jos seuraavat

ehdot tiyttyviit:

a)  arvopaperikeskus saa luvan toimia direktiivin 2006/48/EY 11 osastossa

tarkoitettuna luottolaitoksena;

b)  edelli a alakohdassa tarkoitettua lupaa kiytetiin vain liitteessd olevassa
C jaksossa esitettyjen oheispalveluiden tarjoamiseen eikd muunlaisen

toiminnan harjoittamiseen;

¢)  arvopaperikeskus tiyttii 57 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut toiminnan
vakautta koskevat vaatimukset ja 58 artiklassa tarkoitetut valvontaa koskevat

vaatimukset;

d)  toimivaltainen viranomainen asettaa lisiiksi pidomalisimaksun, joka vastaa

arvopaperikeskuksen merkitystd jirjestelmdn kannalta 9 kohdan mukaisesti;

e)  arvopaperikeskus raportoi toimivaltaiselle viranomaisella vihintiin
kuukausittain ja vuosittain julkisessa pilarin 3 mukaisessa ilmoituksessaan
direktiivin 2006/48/EY vaatimusten mukaisesti pdivinsisdisen

likviditeettiriskin suuruudesta ja hallinnasta 9 kohdan mukaisesti; sekd

f)  arvopaperikeskus on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle riittivin

palautumis- ja kriisinratkaisusuunnitelman keskeisten toimintojensa
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varmistamiseksi mydos tilanteissa, joissa likviditeetti- tai luottoriski aiheutuu

pankkipalveluiden oheispalveluiden tarjoamisesta;

g)  arvopaperikeskus on ilmoittanut toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista
kuluista, joita erillisen oikeudellisen yksikon kdyttimisestd pankkipalvelujen

tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen aiheutuisi.

Jos arvopaperikeskus haluaa tarjota pankkipalvelujen tyyppisidi oheispalveluja
sellaisen erillisen oikeushenkilon kautta, joka on osa saman emoyrityksen
mddrdysvallassa olevaa yritysryhmdid, edelli 2 kohdassa tarkoitettu lupa

myonnetddn vain, jos seuraavat ehdot tiyttyviit:

a) erillinen oikeushenkilo saa luvan toimia direktiivin 2006/48/EY II osastossa

tarkoitettuna luottolaitoksena;

b)  erillinen oikeushenkilo tiyttid 57 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut
toiminnan vakautta koskevat vaatimukset ja 58 artiklassa tarkoitetut valvontaa

koskevat vaatimukset;

c¢)  erillinen oikeushenkilo ei itse tarjoa mitéidn liitteessd olevassa A jaksossa

tarkoitettuja ydinpalveluita; sekii

d) edelli a alakohdassa tarkoitettua lupaa kdytetddn vain liitteessi olevassa
C jaksossa esitettyjen oheispalveluiden tarjoamiseen eiki muunlaisen

toiminnan harjoittamiseen.

Jos arvopaperikeskus aikoo nimetd luottolaitoksen, joka ei kuulu 3 ja 4 kohdan
soveltamisalaan, edellii 2 kohdassa tarkoitettu lupa myonnetiiin vain, kun seuraavat

ehdot tiyttyviit:

a) luottolaitos saa luvan toimia direktiivin 2006/48/EY II osastossa tarkoitettuna

luottolaitoksena;

b)  luottolaitos ei itse tarjoa mitiiiin liitteessii olevassa A jaksossa tarkoitettuja

ydinpalveluita; ja

PE527.180/ 91

FI



6 b.

¢) edellii a alakohdassa tarkoitettua lupaa kiiytetiiéin vain liitteessii olevassa
C jaksossa esitettyjen oheispalveluiden tarjoamiseen eiki muunlaisen

toiminnan harjoittamiseen.

Tidmdn asetuksen 53 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen
voi vaatia, ettii arvopaperikeskus nimedid useamman kuin yhden luottolaitoksen tai
nimedid lisiksi luottolaitoksen, joka tarjoaa itse palveluja 2 kohdan b alakohdan
mukaisesti, kun se katsoo, ettii yhden luottolaitoksen altistumista 57 artiklan 3 ja

4 kohdassa tarkoitetulle riskien keskittymiselle ei ole vihennetty riittivdsti.

Nimettyjd luottolaitoksia pidetiiiin selvitysosapuolina.

Arvopaperikeskuksen, jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisiii
oheispalveluita, ja edelli 2 kohdan a alakohdan mukaisesti nimetyn luottolaitoksen
on noudatettava aina timdn asetuksen mukaisen luvan ehtoja ja ilmoitettava
viipymiitti toimivaltaisille viranomaisille kaikista lupaehtoihin vaikuttavista

olennaisista muutoksista.

EPYV laatii EAMV :ta kuultuaan teknisten sddntelystandardien luonnoksia
plidomalisimaksulle, joka vastaa arvopaperikeskusten merkitysti jirjestelmdn
kannalta, ja joiden avulla voidaan mdirittii edelleen vaadittavia kertomuksia, jotka
mahdollistavat pdivinsisdisen likviditeettiriskin seurannan. Teknisten
sddntelystandardien luonnokset vastaavat jirjestelmiin kannalta tirkeille
rahoituslaitoksille kansainviilisesti sovittuja pddomalisimaksuja sekd pdiviinsisdisen

likviditeetin hallinnan seurantaindikaattoreita.

EPY toimittaa nimdi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle

viimeistidan kuuden kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulosta.

Siirretiin komissiolle valta hyviksyii ensimmidiisessi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklassa

sdddettyd menettelyd noudattaen.
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52 a artikla

Pidsyvaatimusten jatkuva seuraaminen

EAMYV:n on seurattava tiiviisti rahoitusmarkkinainfrastruktuuria koskevia lupajdirjestelyji ja
mahdollisia kielteisii vaikutuksia kaupan jiilkeisten rahoituspalvelujen kilpailtujen
sisimarkkinoiden luomiseen erityisesti, jos kyseisii lupia voidaan kiyttid estimddin muilta
kauppapaikoilta ja keskusvastapuolilta tulevaa kilpailua, ja raportoitava niisti vuosittain

komissiolle.

Jos néimd kertomukset osoittavat, etti kaupan jilkeisissi rahoituspalveluissa on sellaisia
Jatkuvia esteiti, jotka aiheuttavat jirjestelmdriskeji ja merkitsevit epiisuoraa
veronmaksajien takuuta rahoitusmarkkinarakenteelle, komissio voi puuttua asiaan ndiden

esteiden poistamiseksi tai esittid lainsddddntoehdotuksia.

53 artikla

Luvan myontdmisessd ja epddmisessd noudatettava menettely

1. Arvopaperikeskuksen on esitettdvé luottolaitoksen nimedmista tai pankkipalvelujen
tyyppisten oheispalvelujen tarjoamista koskeva lupahakemuksensa, jota 52 artiklassa

edellytetddn, sijoittautumisjdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Lupahakemuksen on siséllettdva kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella
toimivaltainen viranomainen voi varmistua siité, ettd arvopaperikeskus ja tarvittaessa
nimetty luottolaitos ovat luvan myontdmisajankohtana toteuttaneet kaikki tarvittavat
jarjestelyt timén asetuksen mukaisten velvollisuuksiensa tdyttdmiseksi.
Lupahakemuksessa on esitettidvi toimintaohjelma, josta ilmenevit suunnitellut
pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut, arvopaperikeskuksen ja tarvittaessa
nimettyjen luottolaitosten vélisten suhteiden organisatorinen rakenne seki se, kuinka
kyseinen luottolaitos aikoo tayttdd 57 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt toiminnan

vakautta koskevat vaatimukset sekd 52 artiklassa mddritetyt muut ehdot.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on sovellettava 15 artiklan 3 ja 6 kohdassa sdédettyd

menettelya.
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4b.

Jos arvopaperikeskus hakee lupaa luottolaitoksen nimedmiseen 52 artiklan
2 kohdan a alakohdan mukaisesti, toimivaltainen viranomainen kuulee ennen luvan

myoéntimistd seuraavia viranomaisia:

a) 11 artiklassa tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia siiti, ettei
palveluntarjonta, johon nimettyjen luottolaitosten on tarkoitus ryhtyi, vaikuta
hakemuksen esittdneen arvopaperikeskuksen yllépitimén arvopapereiden

selvitysjirjestelmén toimintaan;

b) 58 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista luottolaitosten

kyvystd tiayttad 57 artiklassa sdddetyt toiminnan vakautta koskevat vaatimukset.

Jos arvopaperikeskus hakee lupaa liittyvien pankkipalveluiden tarjoamiseen 52
artiklan 4 kohdan mukaisesti [erillinen oikeushenkilo], toimivaltainen viranomainen

kuulee seuraavia viranomaisia ennen luvan myontimisti arvopaperikeskukselle:

a) 11 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut asianomaiset

viranomaiset;

b)  direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu asianomainen

toimivaltainen viranomainen;

Jos arvopaperikeskus hakee lupaa liittyvien pankkipalveluiden tarjoamiseen
52 artiklan 3 kohdan mukaisesti [sama oikeushenkild], toimivaltainen viranomainen
kuulee 4 a kohdassa tarkoitettuja viranomaisia sekd seuraavia viranomaisia ennen

luvan myéntimisti arvopaperikeskukselle:
a) 11 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut viranomaiset;

b) 11 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut viranomaiset, jotka laskevat

liikkeeseen tirkeimpid selvittimiseen kdytettivid unionin valuuttoja;

c¢) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu asianomainen

toimivaltainen viranomainen;

d)  sen jisenvaltion tai niiden jisenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, johon

arvopaperikeskus on perustanut yhteentoimivia linkkejd tai rditdiloityjéi
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linkkejd, joihin liittyy riskien siirtiiminen, muiden arvopaperikeskusten kanssa

50 artiklan mukaisesti;

e)  sen jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa arvopaperikeskuksen
toiminta on merkittiviid arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien

suojan kannalta 22 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

f)  toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat vastuussa niiden arvopaperikeskuksen
osallistujien valvonnasta, jotka ovat sijoittautuneet niihin kolmeen
jédsenvaltioon, joissa arvopaperikeskusten arvopapereiden selvitysjirjestelmdin

selvitysmiidrdt vuoden aikana ovat yhteenlaskettuina suurimmat;
g) EAMV ja EPV.

Ensimmiiisen alakohdan a—f alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten ja 4 a
kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten on annettava perusteltu
lausunto luvan myontimisestd 30 piivin kuluessa ensimmdiisessd alakohdassa
tarkoitettujen tietojen saamisesta. Jos viranomainen ei toimita lausuntoa timdn
mddrdajan sisdlld, viranomaisen lausunnon katsotaan olevan myénteinen. Jos
vihintiidn yksi a—f alakohdassa tarkoitetuista viranomaisista antaa kielteisen
lausunnon ja toimivaltainen viranomainen haluaa antaa luvan, asia on saatettava
EAMYV:n kiisiteltiviksi, ja timd voi toimia sille asetuksen

(EU) N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

EAMYV laatii EKPJ:n jisenid kuultuaan teknisten sidintelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen, mité tietoja lupaa hakevan arvopaperikeskuksen on esitettdva

toimivaltaiselle viranomaiselle.

EAMYV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistédan

kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopaivésta.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd

menettelyd noudattaen.
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EAMV laatii EKPJ:n jisenidi kuultuaan teknisten tdytantoonpanostandardien
luonnoksia madrittddkseen vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt, jotta 4 kohdassa

tarkoitettuja viranomaisia voidaan kuulla ennen luvan myontamista.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytantodnpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivista.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdéddettya

menettelyd noudattaen.

54 artikla

Pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen laajentaminen

Jos arvopaperikeskus aikoo laajentaa pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, joita
varten se on nimennyt luottolaitokset tai joita se haluaa tarjota, sen on esitettiva
laajentamista koskeva hakemus sijoittautumisjisenvaltionsa toimivaltaiselle

viranomaiselle.
Palvelujen laajentamishakemukseen sovelletaan 53 artiklassa saddettyd menettelya.

55 artikla

Luvan peruuttaminen

Arvopaperikeskuksen sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on

peruutettava lupa, jos jokin seuraavista olosuhteista toteutuu:

a)  arvopaperikeskus ei ole ryhtynyt kdyttdméén lupaa 12 kuukauden kuluessa,
nimenomaisesti luopuu luvasta tai nimetty luottolaitos ei ole tarjonnut palveluja

tai harjoittanut toimintaa kuuden edeltdvén kuukauden aikana;

b)  arvopaperikeskus on saanut luvan antamalla vdiri tietoja tai muilla laittomilla

keinoilla;

c)  arvopaperikeskus tfai nimetyt luottolaitokset eivit enéd taytd edellytyksid, joilla
lupa myonnettiin, eivétka ne ole toteuttaneet toimivaltaisen viranomaisen

vaatimia korjaavia toimia miéirdajassa;
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d)  arvopaperikeskus tai nimetyt luottolaitokset ovat vakavasti ja jarjestelméllisesti

rikkonut tissd asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia.

Ennen luvan peruuttamista toimivaltaisen viranomaisen on kuultava 11 artiklan
1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja muita asiaan liittyvid viranomaisia ja 58 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia siitd, onko luvan peruuttaminen tarpeen, paitsi

jos téllainen péétos on tehtivi kiireellisesti.

EAMYV, miké tahansa 11 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu muu asiaan
liittyvd viranomainen ja miké tahansa 58 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu viranomainen
voi milloin tahansa pyytéé arvopaperikeskuksen sijoittautumisjdsenvaltion
toimivaltaista viranomaista tutkimaan, tayttavétko arvopaperikeskus ja tarvittaessa

nimetyt luottolaitokset yhé luvan mydntamisedellytykset.

Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa luvan peruuttamisen koskemaan tiettyé

palvelua, toimintaa tai rahoitusvélinetta.

56 artikla

Arvopaperikeskusrekisteri

Toimivaltaisten viranomaisten 52, 54 ja 55 artiklan mukaisesti tekemistd paatoksista

on ilmoitettava EAMV:lle.

EAMYV antaa luettelossa, jota sen on pidettivé erityiselld verkkosivustollaan

19 artiklan 3 kohdan mukaisesti, seuraavat tiedot:

a)  kunkin 52, 54 ja 55 artiklassa tarkoitetun paédtdksen kohteena olevan

arvopaperikeskuksen nimi;
b)  kunkin nimetyn luottolaitoksen nimi;

c) luettelo pankkipalvelujen tyyppisistd oheispalveluista, joita arvopaperikeskus tai

nimetty luottolaitos on saanut luvan tarjota arvopaperikeskuksen osallistujille.

Toimivaltaisten viranomaisten on 90 péivan kuluessa timén asetuksen voimaantulosta
ilmoitettava EAMV:lle ne laitokset, jotka tarjoavat pankkipalvelujen tyyppisia

oheispalveluja kansallisen lainsdédddnnon vaatimusten mukaisesti.
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57 artikla

Luottolaitoksiin, jotka on nimetty tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja,

sovellettavat toiminnan vakautta koskevat vaatimukset

Toimiluvan saanut arvopaperikeskus tai luottolaitos, joka on nimetty tarjoamaan

pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, saa tarjota vain liitteessé olevassa

C jaksossa esitettyjd, luvan piiriin kuuluvia palveluja.

Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen tai luottolaitoksen, joka on nimetty

tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisié oheispalveluja, on noudatettava kaikkea

luottolaitoksiin sovellettavaa voimassa olevaa tai myohemmin annettavaa

lainsdadantoa.

Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen tai luottolaitoksen, joka on nimetty

tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisié oheispalveluja, on noudatettava ndihin

palveluihin liittyvien luottoriskien ja kunkin arvopapereiden selvitysjirjestelmén osalta

seuraavia erityisid toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia:

a)

b)

d)

sen on luotava toimiva kehys vastaavien luottoriskien hallintaa varten;

sen on tiuhaan ja sdénndllisesti seurattava téllaisen luottoriskin ldhteit4,
tunnistettava ja mitattava vastaavat luottoriskit ja seurattava niitd seké kaytettava

tarkoituksenmukaisia riskienhallintavilineitd ndiden riskien pitdmiseksi kurissa;

sen on kokonaisuudessaan katettava vastaavat yksittiisistd lainanottajista

aiheutuvat luottoriskit vakuuksilla tai muilla vastaavilla rahoitusvaroilla;

jos luottolaitoksen vastaavan luottoriskin hallitsemiseksi tarvitaan vakuus,
luottolaitos saa hyviksyéd ainoastaan erittdin likvidin vakuuden, joka on
mddritelty asetuksen (EU) N:o 648/2012 46 artiklassa ja sen mukaisesti

hyviksytyissd teknisissd sddntelystandardeissa;

sen on vahvistettava sopivan varovaiset aliarvostukset ja keskittymérajat
vakuusarvoille, joilla ¢ alakohdassa tarkoitetut luottoriskit katetaan, ja

noudatettava niité;
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2)

h)

i)

sen on otettava kdyttoon oikeudellisesti sitovat jarjestelyt, joilla mahdollistetaan
vakuuksien riped myyminen tai vakuudeksi panttaaminen, erityisesti rajat

ylittdvien vakuuksien tapauksessa;
sen on asetettava enimmaéisrajat vastaaville luottoriskeilleen;

sen on analysoitava mahdolliset jidnnosluottoriskit ja suunniteltava, miten niihin
puututaan, sekéd hyviksyttdvé sdédnnot ja menettelyt tdllaisten suunnitelmien

toteuttamiseksi;
sen on tarjottava luottoa ainoastaan niille osallistujille, joilla on siind hoitotili;

sen on otettava kdyttdon automaattinen takaisinmaksumenettely péivinsisdisille
luotoille ja ehkiistidva yon yli -luottoja soveltamalla sopivan varoittavaa

seuraamusten tasoa.

Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen tai luottolaitoksen, joka on nimetty

tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, on noudatettava néihin

palveluihin liittyvien likviditeettiriskien ja kunkin arvopapereiden selvitysjérjestelman

osalta seuraavia erityisid toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia:

a)

b)

d)

silld on oltava toimiva kehys likviditeettiriskiensi mittausta, seurantaa ja
hallintaa varten kunkin valuutan osalta siind arvopapereiden

selvitysjarjestelméssi, jonka selvitysosapuolena se toimii;

sen on jatkuvasti seurattava hallussaan olevien likvidien omaisuuserien tasoa ja
maidritettdva kaytettdvissd olevien likvidien omaisuuseriensé arvo ottaen

huomioon niiden omaisuuserien tarkoituksenmukaiset arvonalennukset;

sen on jatkuvasti mitattava likviditeettitarpeitaan ja -riskejddn; néin tehdessédén
sen on otettava huomioon likviditeettiriski, joka liittyy niiden kahden

osallistujan, joista sille aitheutuu suurimmat vastuut, maksulaiminlyonteihin;

sen on viahennettdva vastaavia likviditeettiriskejd sellaisten resurssien avulla,
jotka ovat heti kdytettivissd, kuten ennakkorahoitusta koskevat jérjestelyt, ja jos
tdmai ei ole mahdollista, pyrittdva toteuttamaan tarvittavat luottolimiitit tai

samankaltaiset jarjestelyt, joilla katetaan vastaavat likviditeettitarpeet, ainoastaan
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ea)

g)

sellaisten laitosten kanssa, joilla on sopiva riski- ja markkinaprofiili, ja sen on
yksiloitdva ja mitattava ndisté laitoksista aiheutuvat likviditeettiriskinsd ja

seurattava niitd;

sen on vahvistettava tarkoituksenmukaiset keskittymérajat kullekin vastaavalle
likviditeetintarjoajalle, myds emoyritykselleen ja tytiryrityksilleen, ja valvottava
rajojen noudattamista varmistaen, etti se voi kestid vihintidn kahden

likviditeetintarjoajan samanaikaisen vetiytymisen;

sen on seurattava pdivénsisdisid likviditeettitarpeitaan ja siti, miten ne

tiyttyvit, seki raportoitava niistii toimivaltaiselle viranomaiselle':

i)  piivittiinen maksimilikviditeettivaatimus;

ii)  saatavana oleva piivinsisdinen likviditeetti;

iii) maksut yhteensii;

iv)  aikaan sidotut ja muut kriittiset velvoitteet;

v)  rahoituslaitoksen asiakkaiden puolesta tehtyjen asiakasmaksujen arvo;
vi)  piivinsisdiset rahoituslaitosasiakkaille annettavat luottolimiitit;

vii) piivinsisdisten maksujen ajoitus;

viii) piivénsisdinen lipijuoksu;

sen on madritettdva vastaavien resurssien riittdvyys ja testattava sitd sdédnndllisin

ja tiukoin stressitestein;

sen on analysoitava ja suunniteltava, miten mahdollisiin kattamattomiin
likviditeettivajeisiin puututaan, sekd hyviksyttiva sdénnot ja menettelyt

tillaisten suunnitelmien toteuttamiseksi;

Basel Committee on Banking Supervision, kuulemisasiakirja, “Monitoring
Indicators for Intraday Liquidity Management” kesikuu 2012,
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h)  sen péivéinsisdisten luottopalvelujen on perustuttava oikeasuhteisiin ja vahintdin
saman maturiteetin resursseihin, jotka koostuvat pddomasta, kéteistalletuksista ja

lainanottojérjestelyistd;

1) sen on talletettava vastaavat kiteisvarat tdhin tarkoitukseen perustetuille tileille

keskuspankkeihin, kun se on kaytinnollistd ja mahdollista;

1 sen on varmistettava, ettd se voi kédyttdd uudelleen ja pantata uudelleen
vakuuden vasta saatuaan asiakkaan kirjallisen suostumuksen, paitsi jos

asiakas laiminlyo maksut, ja etti kaikki ansaitut maksut julkistetaan.

EPV laatii EAMV :ta ja EKPI:n jisenid kuultuaan teknisten sdéntelystandardien

luonnoksia, joissa tarkennetaan seuraavat seikat:

a) 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetun luottoriskin mittauksen ja seurannan taajuus
ja niiden riskienhallintavélineiden tyypit, joita kdytetdén pitimian néistd

vastuista aitheutuvat riskit kurissa;

b)  mité pidetddn samanarvoisina rahoitusvaroina 3 kohdan c alakohdan

soveltamiseksi;

c¢)  minkityyppisilld vakuuksilla voidaan katsoa olevan alhainen luotto-,

likviditeetti- tai markkinariski 3 kohdan d alakohdan soveltamiseksi;

d)  mitd pidetdén tarkoituksenmukaisina arvonalennuksina 3 kohdan e alakohdan ja

4 kohdan b alakohdan soveltamiseksi;

e) 3 kohdan e alakohdassa tarkoitetut vakuusarvoja koskevat keskittymérajat,
3 kohdan g alakohdassa tarkoitetut luottoriskeja koskevat keskittymaérajat ja
4 kohdan e alakohdassa tarkoitetut likviditeetintarjoajia koskevat
keskittymarajat;

f)  mitd pidetdén varoittavina seuraamustasoina 3 kohdan j alakohdan

soveltamiseksi;

g) 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetun seurantakehyksen yksityiskohdat seki

menetelmit, joilla lasketaan kéytettdvissé olevien likvidien omaisuuserien arvo 4
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kohdan b alakohdan soveltamiseksi ja joilla mitataan 4 kohdan c alakohdassa

tarkoitetut likviditeettitarpeet ja -riskit;

h)  mitd pidetdén heti kéytettidvissd olevina varoina ja sopivana riski- ja

markkinaprofiilina 4 kohdan d alakohdan soveltamiseksi,

1) stressitestien tiheys, tyyppi ja mitd ajanjaksoa tarkastellaan 4 kohdan f alakohdan

soveltamiseksi;

j)  perusteet, joilla arvioidaan, milloin on kiytinnollistd ja mahdollista tallettaa

kiteisvarat keskuspankeissa oleville tileille 4 kohdan i alakohdan soveltamiseksi.
ja) kaikki 4 kohdan e a alakohdassa mddritellyt indikaattorit.

EPYV toimittaa teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidin

kuuden kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivist.

Siirretdén komissiolle valta hyvéiksyé ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddettya

menettelyd noudattaen.

58 artikla
Sellaisten luottolaitosten valvonta, jotka on nimetty tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisié
oheispalveluja, ja sellaisten arvopaperikeskusten valvonta, jotka ovat saaneet luvan toimia

luottolaitoksena

Direktiivissid 2006/48/EY tarkoitettu toimivaltainen viranomainen on vastuussa lupien
myontdmisestd luottolaitoksille, jotka on nimetty tarjoamaan pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja, ja kyseisten luottolaitosten valvonnasta mainitussa
direktiivissd sdddetyin edellytyksin sekd sen valvonnasta, ettd kyseiset luottolaitokset

noudattavat timén asetuksen 57 artiklan 3 ja 4 kohtaa.

Edella 9 artiklassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa tarkoitettua
toimivaltaista viranomaista kuultuaan tarkasteltava uudelleen ja arvioitava véhintién
kerran vuodessa, noudattavatko nimetyt luottolaitokset 57 artiklan 1 kohtaa ja

mahdollistavatko kaikki nimettyjen luottolaitosten ja arvopaperikeskuksen viéliset
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jarjestelyt sen, ettd kyseiset luottolaitokset ja arvopaperikeskukset tayttivat tdssa

asetuksessa sdddetyt velvollisuutensa.

Arvopaperikeskuksen on ylldpitiménsa arvopapereiden selvitysjarjestelmén
osallistujien suojelemiseksi varmistettava, ettd se saa miltd tahansa nimeimiltian
luottolaitoksilta kaikki timén asetuksen soveltamiseksi tarvittavat tiedot, ja sen on
ilmoitettava timén seikan mahdollisista rikkomisista 1 kohdassa ja 9 artiklassa

tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille.

EPV tekee tiivisti yhteistyotidi EAMV:n ja EKPJ:n jdsenten kanssa ja voi antaa
toimivaltaisille viranomaisille asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaista
ohjeistusta, jotta varmistettaisiin valvonnan johdonmukaisuus, tehokkuus ja
vaikuttavuus unionissa, kun kyseessé on sellaisten luottolaitosten valvonta, jotka on

nimetty tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja.

V osasto

Seuraamukset

59 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet

Rajoittamatta jisenvaltioiden oikeutta siidtid rikosoikeudellisista seuraamuksista ja
valvoa niiden tiytintéonpanoa jisenvaltioiden on sdddettdvé hallinnollisista
seuraamuksista ja toimenpiteistd, joita sovelletaan 60 artiklassa mééritellyissa
olosuhteissa timén asetuksen sddnndsten rikkomisesta vastuussa oleviin henkildihin, ja
toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan
taytdntoon. Seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja

varoittavia.

Jasenvaltioiden on viimeistién 24 kuukautta timén asetuksen voimaantulosta
ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetut saannot.
Niiden on viipymittd ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle ndiden sdéntdjen

myO0hemmistd muutoksista.

Toimivaltaiset viranomaiset saavat soveltaa hallinnollisia seuraamuksia ja

toimenpiteitd arvopaperikeskuksiin, nimettyihin luottolaitoksiin, niiden ylimpien
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hallintoelinten jdseniin ja muihin henkil6ihin, jotka kéyttavét liiketoiminnassa
tosiasiallista madrdysvaltaa, sekd muihin oikeushenkil6ihin tai luonnollisiin

henkil6ihin, joiden katsotaan olevan vastuussa sivuliikkeesté.

Kéyttdessddn valtuuksiaan maérétd seuraamuksia 60 artiklassa mééritellyissa
olosuhteissa toimivaltaisten viranomaisten on tehtévai tiivisti yhteistyotd sen
varmistamiseksi, ettd hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet johtavat tuloksiin,
joita tilld asetuksella toivotaan saavutettavan, ja koordinoitava toimintansa, jotta
viltetddn mahdolliset kaksinkertaiset ja paillekkdiset toimet sovellettaessa
hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd rajat ylittdvissa tapauksissa 12 artiklan

mukaisesti.

Arvopaperikeskuksen on oltava vastuussa jisentensd ja/tai osallistujiensa kiirsimisti
menetyksistd, jotka johtuvat arvopaperikeskuksen aiheuttamista rahoitusvilineen
menetyksistd, paitsi jos arvopaperikeskus voi todistaa, ettii menetys on seurausta sen
valvonnan ulkopuolella olevasta tapahtumasta, jonka seurauksia ei olisi voitu
vilttid, vaikka olisi toteutettu kohtuullisia torjuntatoimia. Vastuuta koskevien
kriteereiden ja arvopaperikeskuksesta, laiminlyonnisti tai virheestd johtuvien
menetysten tai vahinkojen korvaamista koskevien vaatimusten on oltava avoimia,
riskiin perustuvia ja voimassa olevien lakien mukaisia ja toimivaltaisen

viranomaisen valvonnan alaisia.

EAMYV laatii EKPJ:n jisenid kuultuaan teknisten sddintelystandardien luonnoksia,
joissa tarkennetaan tillainen vastuu, ottaen huomioon, tarjoavatko jisenvaltiot
yhteisii palveluja, ja ottaen huomioon sopimusjiirjestelyt arvopaperikeskuksen

vastuun rajoittamiseksi.

EAMYV toimittaa teknisten sdidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin

[kuuden kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiviistdl.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyi ensimmdisessdi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa

sdddettyd menettelyd noudattaen.
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60 artikla

Valtuudet méiriti seuraamuksia

Tata artiklaa sovelletaan seuraaviin timéan asetuksen saannoksiin:

a)

b)

d)

g)

h)

i)

k)

liitteessd olevassa A, B ja C jaksossa esitettyjen palvelujen tarjoaminen 14, 23 ja

52 artiklan vastaisesti;

14 ja 52 artiklassa sdéddettyjen toimilupien ja lupien saaminen antamalla véérid
tietoja tai muilla laittomilla keinoilla 18 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tai

55 artiklan 1 kohdan b alakohdassa esitetylld tavalla;

arvopaperikeskuksella ei ole tarvittavaa pddomaa 44 artiklan 1 kohdan

vastaisesti;

arvopaperikeskus ei noudata toiminnan jérjestdmisté koskevia vaatimuksia

rikkoen ndin 24-28 artiklaa;

arvopaperikeskus ei noudata liiketoiminnan menettelytapasdéntoji rikkoen néin

29-32 artiklaa;

arvopaperikeskus ei noudata arvopaperikeskuksen palveluja koskevia

vaatimuksia rikkoen ndin 34-38 artiklaa;

arvopaperikeskus ei noudata toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia rikkoen

niin 40-44 artiklaa;

arvopaperikeskus ei noudata arvopaperikeskusten vilisié linkkeja koskevia

vaatimuksia rikkoen néin 45 artiklaa;

arvopaperikeskus kayttdd madradavad asemaa vadrin eikd myonna erityyppisid

paisyoikeuksia rikkoen ndin 47-51 artiklaa;

nimetyt luottolaitokset eivét noudata luottoriskeihin liittyvid, toiminnan vakautta

koskevia erityisid vaatimuksia rikkoen néin 57 artiklan 3 kohtaa;

nimetyt luottolaitokset eivét noudata likviditeettiriskeihin liittyvid, toiminnan

vakautta koskevia erityisid vaatimuksia rikkoen néin 57 artiklan 4 kohtaa.
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Rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia toimivaltaisilla
viranomaisilla on 1 kohdassa tarkoitetuissa rikkomisissa oltava kansallisen
lainsddadannon mukaisesti valtuudet maarati vahintddn seuraavat hallinnolliset

seuraamukset ja toimenpiteet:

a)  julkinen lausuma, josta kdy ilmi rikkomisesta vastuussa oleva henkil? ja

rikkomisen luonne;

b)  maiiriys, jossa rikkomisesta vastuussa olevaa henkil6a vaaditaan lopettamaan

rikkominen ja olemaan toistamatta sit4;

c) 14 ja52 artiklan nojalla myonnettyjen toimilupien ja lupien peruuttaminen 18 ja

55 artiklan mukaisesti;

d) laitosten ylimpien hallintoelinten jésenten, joka ovat vastuussa rikkomisesta,

erottaminen;

e) hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat enintéén kaksi kertaa

suuremmat kuin rikkomisen avulla saadut voitot, jos ne voidaan méaarittaa;

f)  kun on kyse luonnollisesta henkildsté, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset,
jotka ovat enintddn 5 miljoonaa tai 10 prosenttia kyseisen luonnollisen henkilén

vuotuisista kokonaistuloista edellisend kalenterivuonna;

g)  kun on kyse oikeushenkildstd, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka
ovat enintddn 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta edelliseni tilikautena; jos yritys on emoyrityksen
tytdryritys, vuotuisena kokonaisliikevaihtona on konsernin perimmaéisen
emoyrityksen konsolidoidun tilinpddtoksen mukainen vuotuinen

kokonaisliikevaihto edelliseni tilikautena.

Toimivaltaisilla viranomaisilla voi olla 2 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien lisdksi
muita valtuuksia mairétd seuraamuksia, ja ne voivat sdétidd korkeammista

hallinnollista taloudellisista seuraamuksista kuin 2 kohdassa sdadetiaan.

Kaikki tdmén asetuksen rikkomisesta maaréttivat hallinnolliset seuraamukset ja

toimenpiteet on julkistettava ilman aiheetonta viivytysté ja julkaisussa on ilmoitettava
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vahintdin rikkomisen muoto ja luonne seka siitd vastuussa olevien henkildiden nimet,
jollei téillainen julkistaminen vaarantaisi vakavasti rahoitusmarkkinoiden vakautta. Jos
julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa osapuolille, toimivaltaisten

viranomaisten on julkistettava toimenpiteet ja seuraamukset ilman nimia.

Seuraamusten julkistamisessa on kunnioitettava Euroopan unionin perusoikeuskirjassa
vahvistettuja perusoikeuksia, erityisesti oikeutta yksityis- ja perhe-elimén

kunnioittamiseen ja oikeutta henkilétietojen suojaan.

61 artikla

Seuraamusten tehokas soveltaminen

Padttdessddn hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden tyypistd ja tasosta

toimivaltaisen viranomaisten on otettava huomioon seuraavat arviointiperusteet:
a)  rikkomisen vakavuus ja kesto;
b)  vastuussa olevan henkildn vastuun aste;

c)  vastuussa olevan henkilon varallisuus, jonka osoittavat vastuussa olevan
oikeushenkilén kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon

vuosiansiot;

d)  vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien voittojen tai vélttimien
tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneiden tappioiden

suuruus, jos ne ovat madritettavissa;

e)  se, missd médrin vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyotd toimivaltaisen
viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd
kyseinen henkil6 joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai valttdmistaan

tappioista;
f)  vastuussa olevan henkilon aikaisemmat rikkomiset.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat ottaa huomioon myds muita tekijditd, jos téllaisia

tekijoitd on madritetty kansallisessa lainsdddannossa.
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62 artikla

Asetuksen rikkomisesta ilmoittaminen

Jasenvaltioiden on otettava kayttoon tehokkaat jarjestelmat, joilla kannustetaan

ilmoittamaan tdmén asetuksen rikkomisesta toimivaltaisille viranomaisille.

Edelléd 1 kohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on siséllyttdvé ainakin seuraavat:

a)

b)

d)

erityismenettelyt rikkomisista tehtyjen ilmoitusten vastaanottamista ja tutkintaa

varten,;

asianmukainen suojelu henkiléille, jotka ilmoittavat mahdollisista tai todellisista

rikkomistapauksista;

mahdollisesta tai todellisesta rikkomisesta ilmoittavaa henkildd ja rikkomisesta
syytettya henkiloa koskevien henkil6tietojen suojaaminen direktiivissd 95/46/EY

sdddettyjen periaatteiden mukaisesti;

asianmukaiset menettelyt, joilla varmistetaan rikkomisesta syytetyn henkilon
oikeus puolustukseen ja oikeus tulla kuulluksi ennen hénta koskevan lopullisen
paétoksen tekoa sekd oikeus kayttdd tehokkaita oikeussuojakeinoja hanté

koskevia padtoksid tai toimenpiteitd vastaan.

63 artikla

Saiadosvallan siirto

Siirretdén komissiolle valta antaa 64 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jotka koskevat 2
artiklan 2 kohtaa, 22 artiklan 6 kohtaa, 23 artiklan 1 kohtaa, 23 artiklan 4 kohtaa, 30 artiklan 1
kohtaa, 30 artiklan 3 kohtaa, 37 artiklan 1 kohtaa, 50 artiklan 1 kohtaa, 50 artiklan 2 kohtaa, 50
artiklan 3 kohtaa, 51 artiklan 2 kohtaa ja 51 artiklan 3 kohtaa.

64 artikla

Siirretyn sédddosvallan kdyttdminen

Siirretdéin komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksia tissd artiklassa sdddetyin

edellytyksin.
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2. Siirretdén 63 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdéddoksid komissiolle

madrddmattoméksi ajaksi timéan asetuksen voimaantulopéivista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 63 artiklassa
tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispéétdkselld lopetetaan tuossa padtoksessa
mainittu sddddsvallan siirto. Paétds tulee voimaan sitd pdivda seuraavana pédivani, jona
se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdess4, tai jonakin my6hempéni,
padtoksessd mainittuna paivand. P4itds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen

sdddosten patevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdidoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtéaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edell4 olevan 63 artiklan nojalla annettu delegoitu sd4dos tulee voimaan ainoastaan,
jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
ilmaissut vastustavansa siti tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun méiérdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta
saddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd méaardaikaa pidennetdan

kahdella kuukaudella.

65 artikla

Taytintoonpanovalta

Siirretdén komissiolle valta antaa 23 artiklan 6 kohdassa ja 52 artiklan 2 kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitettuja tdytantdonpanosdddoksid. Kyseiset taytdntoonpanosdddokset

hyviksytddn 66 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

66 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY" perustettu Euroopan
arvopaperikomitea. Kyseinen komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu

komitea.

! EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
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Asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa sovelletaan, kun komissio kayttda talla

asetuksella annettua tdytantdonpanovaltaa.

VI osasto
Delegoidut sdddokset, siirtymisaannokset, direktiivin 98/26/EY muuttaminen ja

loppusédénndkset

67 artikla

Siirtymésaannokset

Laitosten, jotka ovat tarjonneet liitteessd lueteltuja palveluja ennen timdin asetuksen
voimaantuloa [EUVL: lisitidn timdn asetuksen voimaantulopdiviyl ja jotka ovat
tehneet ilmoituksen EAMV:lle arvopaperikeskuksina 19 artiklan 4 kohdassa
vahvistetuin edellytyksin, on 31 pdiviin joulukuuta 2014 mennessd saatava kaikki

toimiluvat ja luvat, jotka ovat tarpeen tdmén asetuksen soveltamiseksi I :

Kolmanteen maahan sijoittautuneen arvopaperikeskuksen, joka tarjoaa liitteessi 1
lueteltuja arvopaperikeskuksen palveluja, on 1 pdivddn tammikuuta 2015 mennessé
hankittava joko kaikki luvat sen jédsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta, johon
arvopaperikeskus aikoo asettautua ja jossa se aikoo tarjota palvelujaan 14 artiklan

nojalla, tai tunnustusta EAMV:lta, jos se aikoo tarjota palvelujaan 23 artiklan nojalla.

Jos kolmanteen maahan sijoittautunut arvopaperikeskus jo tarjoaa timén asetuksen
voimaantulopdivind palvelujaan jossakin jasenvaltiossa kyseisen jdsenvaltion
kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, kyseisen arvopaperikeskuksen on sallittava
jatkaa ndiden palvelujen tarjoamista sithen saakka, kun 14 artiklassa tarkoitettu
toimilupa joko mydnnetiidn tai eviitidin tai yhden vuoden ajan sen jilkeen, kun 23

artiklassa tarkoitettu tunnustus joko myonnetddn tai evitién.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen arvopaperikeskuksen ja jisenvaltiossa toimiluvan
saaneen arvopaperikeskuksen viliset linkit hyvéksytdén siihen saakka, kun 14
artiklassa tarkoitettu toimilupa tai 23 artiklassa tarkoitettu tunnustus joko mydnnetdin

tal evataan.
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68 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a alakohdan ensimmaisen alakohdan kolmas

luetelmakohta seuraavasti:

—  jonka se jdsenvaltio, jonka lakia sovelletaan, on nimennyt jérjestelmaiksi ja
ilmoittanut Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle sen jilkeen, kun
jasenvaltio on katsonut jarjestelmén sddannot asianmukaisiksi, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta kansallisessa lainsdddanndssé sdddettyjen muiden yleisesti

sovellettavien tiukempien ehtojen soveltamista.”.

Jasenvaltioiden on hyviksyttivé ja julkaistava toimenpiteet, jotka ovat tarpeen
1 kohdan sddnnosten noudattamiseksi, ja ilmoitettava niistd komissiolle [kuusi

kuukautta timdn asetuksen voimaantulosta/ mennessd.

69 artikla

Kertomukset ja uudelleentarkastelu

EAMYV esittdd yhteistyossd EPV:n sekd 9 ja 11 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten
kanssa komissiolle vuosikertomukset, joissa arvioidaan kehityssuuntauksia,
potentiaalisia riskeja ja heikkouksia seki tarpeen mukaan annetaan suosituksia timéan
asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen markkinoilla toteutettavista
ennaltachkidisevistd tai korjaavista toimista. Kerfomuksissa on arvioitava ainakin

seuraavia seikkoja

a) I arvopaperitoimituksen tehokkuus kotimaisissa ja rajat ylittdvissé toimissa
kunkin jasenvaltion osalta kdyttden perusteena toimituspuutteiden lukumééraa ja
volyymia, 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen seuraamusten rahasummaa,

7 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen korvausostojen lukumééria ja volyymia seké

muita mahdollisia merkityksellisié kriteereitd;

b)  arvopaperitoimitusten mittaus, jota ei tehdi arvopaperikeskusten ylldpitdmissa
arvopapereiden selvitysjirjestelmissd, kdyttden perusteena tapahtumien
lukumaééri ja volyymia sekd muita mahdollisia merkityksellisié kriteereitd

kéiyttien perusteena 16 artiklan 2 kohdan mukaisesti saatuja tietoja;
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ca)

ch)

cc)

I tdmén asetuksen soveltamisalaan kuuluva rajat ylittivi palveluntarjonta
kéayttden perusteena arvopaperikeskusten vilisten linkkien lukuméaéaréa ja
tyyppid, arvopaperikeskusten yllépitimien arvopaperien selvitysjérjestelmien
ulkomaisten osallistujien mééréé, niiden tapahtumien lukumééréé ja volyymia,
joissa téllaisia osallistujia on mukana, niiden ulkomaisten liitkkeeseenlaskijoiden
lukumaéérii, jotka kirjaavat arvopaperinsa arvopaperikeskuksessa 47 artiklan

mukaisesti, sekd muita mahdollisia merkityksellisii kriteerejd;

edelli 22 artiklan 5 a kohdassa tarkoitetun vertaisarviointiprosessin toiminta
rajat ylittivissdi valvonnassa ja se, olisiko tarkoituksenmukaista siirtyd
virallisiin valvojien kollegioihin, kun otetaan huomioon muutokset
kaupanteon jilkeisissd kilpailuolosuhteissa, mukaan luettuina mahdollisten
uusien osallistujien ilmaantuminen sekd arvopaperikeskusten lukumdidrdin
mahdollinen vakiintuminen ja timdn artiklan nojalla suoritettujen muiden

arvioiden tulokset;

tarve soveltaa lisiseuraamuksia selvitykseen liittyvisti laiminlyonneisti
takaisinostosopimusten yhteydessd ja tarvittaessa asiaa koskeva

lainsddddintoehdotus;

tarve suurempaan joustavuuteen seuraamuksissa, jotka liittyviit
selvityslaiminlyonteihin epdlikvidien siirtokelpoisten arvopapereiden

yhteydessi, ja tarvittaessa asiaa koskeva lainsidddintoehdotus.

Edelléd 1 kohdassa tarkoitettujen kertomusten on katettava yksi kalenterivuosi, ja ne on

toimitettava komissiolle ennen seuraavan kalenterivuoden 30 péivdd huhtikuuta.

EAMYV ja EPV laativat EKPJ:ti kuultuaan [EUVL: lisitiin pdivimddrd, joka on

kolme vuotta voimaantulon jilkeen] mennessd kertomuksen, jossa arvioidaan,

pitiiisiko arvopaperikeskusten sallia edelleen tarjota pankkipalvelujen tyyppisiii

oheispalveluja saman oikeushenkilon kautta 52 artiklan mukaisesti ja aiheuttaako

tillainen toiminta riskin unionin selvityspalveluiden rahoitusvakaudelle ja

kilpailukyvylle. Komissio voi esittiid tihdiin kertomukseen perustuvan

lainsddddntoaloitteen tillaisen toiminnan rajoittamiseksi saman oikeushenkilon

puitteissa, jos se katsotaan tarpeelliseksi.
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2b.

Komissio julkistaa [EUVL: pyydetiiin lisidmddn pdivimddrd, joka on kolme vuotta
voimaantulon jilkeen] mennessd arvion siitd, on mahdollista ja suotavaa sisillyttid
yhteissijoitusyritykset tai tietynlaiset yhteissijoitusyritykset timdn asetuksen
joidenkin tai kaikkien sddnnosten soveltamisalaan, ja se harkitsee

lainsdddintoehdotusten esittimistd tarvittaessa.

70 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tadma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivina sen jilkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.
Asetuksen 5 artiklaa sovelletaan 1 pdivistd tammikuuta 2015.

Asetuksen 3 artiklan 1 kohtaa sovelletaan 1 pdivéstd tammikuuta 2015 siirtokelpoisiin
arvopapereihin, jotka on laskettu liikkeelle kyseisen pdivimddrdn jilkeen, ja

1 pdiviistd tammikuuta 2020 kaikkiin siirtokelpoisiin arvopapereihin.
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Tamai asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa

jasenvaltioissa.

Tehty

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE
Luettelo palveluista

A jakso

Arvopaperikeskusten ydinpalvelut

1. Arvopapereiden ensimmaéinen kirjaaminen arvo-osuusjirjestelméén

(’notariaattipalvelu™).

2. Arvopaperitilien ylldpito ylimmaélla tasolla (“keskitetty tilinhoitopalvelu™).
3. Arvopapereiden selvitysjérjestelmén yllapito (arvopaperitoimituspalvelu”).
B jakso

Arvopaperikeskusten muut kuin pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut, joihin ei liity luotto-

tai likviditeettiriskid

Arvopaperikeskusten tarjoamat palvelut, joilla lisidtdén arvopaperimarkkinoiden luotettavuutta,

tehokkuutta ja avoimuutta:
1. Toimituspalveluun liittyvit palvelut, kuten

a)  arvopapereiden lainaksiantomekanismin jérjestiminen, jossa arvopaperikeskus

toimii asiamiehend arvopapereiden selvitysjarjestelmén osallistujien vélilla;

b)  vakuudenhallintapalvelujen tarjoaminen, jossa arvopaperikeskus toimii

asiamiehend arvopapereiden selvitysjirjestelman osallistujien valilla;

c¢) kauppojen tismiytys, ohjeiden reititys, kauppojen vahvistus ja kauppojen

todentaminen.
2. Notariaattipalveluihin ja keskitettyihin tilinhoitopalveluihin liittyvit palvelut, kuten
a)  osakasrekistereihin liittyvét palvelut;

b)  yhtidtapahtumien kdsittely, mukaan luettuina vero-, yhtiokokous- ja

tietopalvelut;
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¢) uusiin liikkeeseenlaskuihin liittyvit palvelut, mukaan luettuina arvopapereiden
ottaminen arvopapereiden selvitysjirjestelmddn, ISIN-koodien ja vastaavien

koodien jakaminen ja hallinnointi;

d) ohjeiden reititys ja kasittely, maksumddrdysten jakelu, maksujen kerddminen ja

késittely ja niihin liittyvé raportointi;

Arvopaperitilien tarjoaminen, yllépito ja/tai operointi toimituspalvelun yhteydessa,
vakuudenhallintapalvelut ja muut oheispalvelut sekd niihin liittyviit

omaisuudenhoitopalvelut.

Muut palvelut, kuten

a) yleisten vakuudenhallintapalvelujen tarjoaminen asiamiehen;
b) sddnndllisen raportoinnin tarjoaminen;

c) tiedon, datan ja tilastojen toimittaminen markkinatutkimus- ja tilastolaitoksille

tai muille hallitusten tai hallitustenviilisille yksikdéille;
d) tietotekniikkapalvelujen ja operatiivisten palvelujen tarjoaminen.

C jakso
Pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut

Palvelut, joiden tarjoaminen tukee A ja B jaksossa lueteltuja ydin- tai

oheispalveluja, kuten

a) hoitotilien tarjoaminen ja talletusten vastaanottaminen arvopapereiden
selvitysjiirjestelmdin osallistujilta ja arvopaperitilien haltijoilta direktiivin
«/-/EU [uusi vakavaraisuusdirektiivi] liitteessi 1 olevan 1 kohdan

mukaisesti;

b)  viimeistidin seuraavana tyopdivind takaisin maksettavan rahaluoton
tarjoaminen, kiiteisluotonanto yhtiotoimien etukiiteisrahoitukseen ja
arvopapereiden lainaus arvopaperitilien haltijoille direktiivin .../.../.EU

[uusi vakavaraisuusdirektiivi] liitteessd 1 olevan 2 kohdan mukaisesti;
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ca)

ch)

maksupalvelut, joihin liittyy kiteis- ja valuuttatransaktioita direktiivin .../.../.EU

[uusi vakavaraisuusdirektiivi] liitteessi 1 olevan 3 kohdan mukaisesti;

arvopapereiden lainaksiantoon ja lainaksiottoon liittyvit takuut ja sitoumukset
direktiivin .../.../EU [uusi vakavaraisuusdirektiivi] liitteessd 1 olevan 6 kohdan

mukaisesti;

osallistujien pitkien taseiden hallintaan liittyvd varainhallintatoiminta, joka
kdsittid valuutanvaihtoa ja siirtokelpoisia asiakirjoja direktiivin .../.../EU [uusi

vakavaraisuusdirektiivi] liitteessd 1 olevan 7 b ja e kohdan mukaisesti.
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