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EMENDI 001-001
mill-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji

Rapport
Kay Swinburne A7-0039/2013

Is-saldu tat-titoli u depozitorji ¢entrali tat-titoli

Proposta ghal regolament (COM(2012)0073 — C7-0071/2012 —2012/0029(COD))

EMENDI TAL-PARLAMENT EWROPEW"

ghall-proposta tal-Kummissjoni

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
dwar it-titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali tat-titoli
(CSDs) u li jemenda d-Direttiva 98/26/KE
(Test b’relevanza ghaz-ZEE)
IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari 1-
Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,
Wara li 1-abbozz tal-att legizlattiv inghadda /il/-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw Il-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew",

Emendi: it-test gdid jew modifikat huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa; it-thassir
huwa indikat permezz tas-simbolu I .
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Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Socjali Ewropew',

Filwagqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja,

Billi:

(1)

(1a)

Id-depozitorji Centrali tat-Titoli (CSDs), flimkien mal-kontropartijiet centrali (CCPs)
jikkontribwixxu hafna fil-manutenzjoni tal-infrastrutturi ta’ wara n-negozjar li
jissalvagwardjaw is-swieq finanzjarji u jaghtu fidu¢ja lill-partecipanti fis-suq li t-
tranzazzjonijiet tat-titoli jitwettqu kif inhu xieraq u b’mod tempestiv, anki matul perjodi
ta’ krizi kbira. Filwagqt li jinnota r-rilevanza sistemika tal-infrastrutturi tas-sugq,
inkluzi s-CSDs u s-CCPs, huwa importanti li tizdied il-kompetizzjoni ghas-servizzi ta'
wara n-negozjar, billi jkun possibbli ghall-investituri li jaqilbu facilment bejn il-
fornituri tas-servizzi biex tkun 7gurata I-kontinwita tas-servizzi u t-traniazzjonijiet u
tigi evitata dipendenza Zejda fuq infrastruttura tas-suq 'kbira wisq biex tfalli’ li I-
kontribwenti jkollhom isalvaw finanzjarjament. Dan inaqqas ukoll l-ispejjez tal-

investiment, jelimina l-inefficjenzi u jheggeg l-innovazzjoni fis-swieq tal-Unjoni.

Il-holgien ta' suq integrat ghas-saldu tat-titoli, bl-ebda distinzjoni bejn
tranzazzjonijiet tat-titoli nazzjonali u transkonfinali, huwa bZonnjuz ghall-
funzjonament xieraq tas-suq intern. It-trasformazzjoni mmexxija mis-suq minn
sistemi ta' saldu nazzjonali ghal suq aktar integrat, ghal diversi ragunijiet, sehhet bil-
mod hafna. Wiehed jassumi li l-operat tas-sistemi ta' saldu tat-titoli jrid ikun aktar
miftuh ghall-kompetizzjoni u l-parteéipazzjoni tal-utenti biex ikun jista' jsir Zvilupp
immexxi mis-suq aktar rapidu ta' mudelli ta' saldu u ta' standards ta' interoperabilita
aktar efficjenti. Filwagqt li dan ir-Regolament jiffoka l-aktar fuq iz-Zieda fil-
kompetizzjoni u l-indirizzar tar-riskji sistemici, huwa rikonoxxut li dan huwa biss I-
ewwel pass lejn ambjent ta' wara n-negozjar integrat bis-shih. Madankollu, qabel ma
Jjittiehdu passi ohra, l-izvilupp tal-effi¢jenza u l-ahjar prattiki tas-saldu jehtieg li jsir
b'mod immexxi mis-suq. It-titoli f'format ta' entrata fil-kotba ghandhom ikunu
Jistghu jigu pprocessati b'mod efficjenti u tempestiv minghajr processi mrikkba u
filwagqt li tigi gurata informazzjoni efficjenti ghall-htigijiet differenti tal-awtoritajiet
pubblici. L-ispirazzjoni tista' tinstab ukoll fl-izvilupp taz-Zona Unika ta' Pagamenti

bl-Euro fejn qed jinkisbu l-istess affarijiet ghat-tranzazzjonijiet monetarji.

1

GU C 310, 13.10.2012, p. 12.
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2) Minhabba I-pozizzjoni ewlenija taghhom fil-process tas-saldu, is-sistemi tas-saldu tat-
titoli mhaddma mis-CSDs huma ta’ importanza sistemika ghall-funzjonament tas-swieq
tat-titoli. Is-sistemi tas-saldu tat-titoli u s-sistemi tal-kontijiet imhaddma mis-CSDs
iservu wkoll bhala ghodda essenzjali ghall-kontroll tal-integrita ta’ hrug, jigifieri,
Jostakolaw il-holqien jew it-tnaqqis mhux xierqa ta’' titoli mahruga u b'hekk ghandhom
rwol importanti biex tinzamm il-fidu¢ja tal-investituri. Barra minn hekk, is-sistemi ta’
saldu tat-titoli mhaddma mis-CSDs huma involuti mill-qrib fl-izgurar ta' kollateral
ghal operazzjonijiet tal-politika monetarja kif ukoll fil-process ta’ kollateralizzazzjoni
bejn istituzzjonijiet ta’ kreditu u ghadagstant, huma atturi importanti fil-processi ta'

kollateralizzazzjoni.

3) Filwaqt 1i d-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-
19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’ saldu fis-sistemi ta’ saldu ta’ pagamenti u titoli'
naqgqset it-tfixkil ghal sistema ta’ saldu tat-titoli kkawzat minn proceduri ta’ insolvenza
kontra partecipant f’dik is-sistema, hemm bzonn li jigu indirizzati riskji ohrajn li s-
sistemi tas-saldu tat-titoli qed ihabbtu wi¢chom maghhom, kif ukoll ir-riskju ta’
insolvenza jew tfixkil fil-funzjonament tas-CSDs li jhaddmu sistemi ta’ saldu tat-titoli.
Ghadd ta’ CSDs huma soggetti ghal riskji tal-kreditu u tal-likwidita 1i gejjin mill-

forniment ta’ servizzi bankarji an¢illari ghas-saldu.

4 Fin-nuqqas ta’ regoli prudenzjali komuni, 1-ghadd dejjem jikber ta’ saldi transfruntieri
bhala konsegwenza tal-izvilupp ta’ ftehimiet ta’ konnessjoni bejn is-CSDs jixhet dubju
fuq ir-reziljenza tas-CSDs meta jidhlu riskji ghas-CSDs minn Stati Membri ohra. Barra
minn hekk, minkejja z-zieda fis-saldi transfruntieri, is-swieq ta’ saldu fl-Unjoni
ghandhom frammentati u s-saldu transfruntier ghadu jiswa’ aktar, minhabba regoli
nazzjonali differenti 1i jirregolaw is-saldu u l-attivitajiet tas-CSDs u kompetizzjoni
limitata bejn is-CSDs. Din il-frammentazzjoni xxekkel u tohloq riskji u spejjez
addizzjonali ghas-saldu transfruntier. Fin-nuqqas ta' obbligi identi¢i ghall-operaturi tas-
suq u standards prudenzjali komuni ghas-CSDs, mizuri x'aktarx divergenti mehuda fil-
livell nazzjonali jkollhom impatt dirett negattiv fuq is-sikurezza, l-effi¢jenza u I-
kompetizzjoni fis-swieq tas-saldu tal-Unjoni. Hemm bzonn li jitnehhew dawn l-ostakli

sinifikanti fil-funzjonament tas-suq intern u jigu evitati d-distorsjonijiet tal-

b GUC299,4.10.2012, p. 76.
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kompetizzjoni u li jigi evitat milli jitfaccaw ostakli u distorsjonijiet bhal dawn fil-
gejjieni. Konsegwentement, il-bazi legali xierqa ghal dan ir-Regolament ghandha tkun 1-
Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE), kif

interpretat skont il-gurisprudenza konsistenti tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

%) Sugq intern miftuh tat-titoli jehtieg li jizgura accessibbilta shiha, u dan ifisser li
kwalunkwe investitur jista' jinvesti fit-titoli kollha tal-Unjoni bl-istess facilita u bl-
istess processi familjari uzati ghat-titoli domestici. Ghandu jkun bizZejjed li investitur
juza s-servizzi ta' kustodju wiehed sabiex jinvesti fi kwalunkwe titolu tal-Unjoni.
Hemm il-bzonn li f’Regolament jigu stabbiliti ghadd ta’ obbligi uniformi li ghandhom
jigu imposti fuq il-partecipanti fis-suq rigward certi aspetti tac-¢iklu tas-saldu u d-
dixxiplina u li jigi pprovdut sett ta’ rekwiziti komuni ghall-operaturi tas-sistemi ta’
saldu tat-titoli. Ir-regoli direttament applikabbli ta’ Regolament ghandhom jizguraw li I-
operaturi kollha tas-suq u s-CSDs ikunu soggetti ghal obbligi, standards u regoli
direttament applikabbli. Regolament ghandu jtejjeb is-sikurezza u l-effi¢jenza tas-saldu
fl-Unjoni billi jipprevjeni regoli nazzjonali divergenti li jirrizultaw mit-traspozizzjoni ta’
Direttiva. Regolament ghandu jnaqqas il-kumplessita regolatorja ghall-operaturi tas-suq
u s-CSDs i jirrizulta minn regoli nazzjonali differenti u ghandu jippermetti lis-CSDs
sabiex jipprovdu s-servizzi taghhom fuq bazi transfruntiera minghajr ma jkollhom
jikkonformaw ma’ settijiet differenti ta’ rekwiziti nazzjonali bhal dawk i jikkoncernaw
l-awtorizzazzjoni, is-supervizjoni, l-organizzazzjoni jew ir-riskji tas-CSDs. Regolament
li jimponi rekwiziti identi¢i fuq is-CSDs ghandu jikkontribwixxi wkoll sabiex jigu
eliminati d-distorzjonijiet ghall-kompetizzjoni. Ghalhekk, dan ir-Regolament ghandu
jigi applikat b'mod simetriku fil-kaz li CSD jikseb licenzja bankarja jew li bank jikseb
awtorizzazzjoni biex jopera CSD. CSD jista' jkun stabbilit fi kwalunkwe Stat Membru.
L-ebda Stat Membru jew grupp ta' Stati Membri ma ghandu jigi diskriminat,
direttament jew indirettament, bhala centru ta' servizzi tas-CSDs u ta' saldu. Xejn
f'dan ir-Regolament m'ghandu jipprova jirrestringi jew jimpedixxi lil CSD
[gurisdizzjoni milli jsalda prodott denominat fil-munita ta' Stat Membru iehor jew fil-

munita ta' pajjiz terz.

(5a) Dan ir-Regolament ghandu jirrikonoxxi u jappogga l-mudelli eZistenti tas-CSDs tal-

Istati Membri kollha u s-servizzi li jipprovdu, li Zviluppaw biex jissodisfaw il-htigijiet

' GUL 166, 11.6.1998, p. 45.
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(6)

(6a)

(7

®)

specifici tas-swieq finanzjarji nazzjonali taghhom, tal-ekonomija u l-kumpaniji
nazzjonali taghhom, u biex jikkonformaw mal-ligijiet tal-Istati Membri taghhom. Dan
ir-Regolament m'ghandux jaghmel bidliet f'mudelli jew f'servizzi eZistenti tas-CSDs
sakemm ma jkunux jistghu jilhqu l-objettivi tar-Regolament jew ghaliex jinvolvu

riskji eccessivi.

F1-20 ta’ Ottubru 2010, il-Bord ta’ Stabbilta Finanzjarja (FSB - Financial Stability
Board)' sejjah ghal infrastrutturi tas-swieq ewlenin aktar robusti u talab ir-revizjoni u t-
titjib tal-istandards ezistenti. [1-Kumitat dwar is-Sistemi ta’ Pagament u Saldu (CPSS)
tal-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali (BHI) u 1-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-
Kummissjonijiet tat-Titoli (IOSCO) iffinalizzaw principji globali. Dawn hadu post ir-
rakkomandazzjonijiet tal-BHI mill-2001, 1i gew adattati permezz ta’ linji gwida mhux
vinkolanti fil-livell Ewropew f1-2009 permezz tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali
(SEBC) u I-Kumitat tar-Regolaturi Ewropej tat-Titoli (KRET). Dan ir-Regolament
ghandu jikkomplementa dawn il-princéipji globali godda.

Fejn hu possibbli, il-principji tas-CPSS-10SCO ghall-infrastruttura tas-suq
finanzjarju, stabbiliti fit-12 ta' April 2012, ghandhom ikunu applikati mill-
partecipanti tas-suq, kif ukoll mill-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq) (ESMA), stabbilita mir-Regolament (UE) Nru.1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill’ u mill-Kummissjoni meta jigu sodisfatti I-obbligi

taghhom skont dan ir-Regolament.

Fil-konkluzjonijiet tieghu tat-2 ta’ Dicembru 2008', il-Kunsill enfasizza l-htiega li
jissahhu s-sikurezza u I-solidita tas-sistemi ta’ saldu tat-titoli u li jigu indirizzati l-ostakli

legali ghall-process ta’ wara n-negozjar fl-Unjoni.

Wiehed mill-kompiti bazici tas-SEBC huwa li tippromwovi t-thaddim minghajr intoppi
tas-sistemi tal-pagamenti. F’dan ir-rigward, il-membri tas-SEBC iwettqu s-sorveljanza
billi jizguraw li jkun hemm sistemi ta’ kklirjar u ta’ pagament effi¢jenti u solidi. II-
membri tas-SEBC spiss jagixxu bhala agenti tas-saldu ghall-parti ta’ flus tat-

tranzazzjonijiet tat-titoli. Barra minn hekk, huma wkoll klijenti importanti tas-CSDs, li

FSB "Innaqgsu I-periklu morali li jinholoq minn istituzzjonijiet finanzjarji sistemikament
importanti", 20 ta' Ottubru 2010
GU L 331, 15.12.2010, p. 84.
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)

(10)

spiss jamminigjaw il-kollateralizzazzjoni ta’ operazzjonijiet tal-politika monetarja. I1-
membri tas-SEBC ghandhom ikunu involuti mill-qrib u ghandhom ikunu kkonsultati
fl-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CSDs, ir-rikonoxximent ta’ CSDs ta’ pajjizi terzi
u l-approvazzjoni ta’ konnessjonijiet tas-CSDs. Biex ikun evitat li jinholqu settijiet
paralleli ta' regoli, ghandhom ikunul involuti u ghandhom ikunu kkonsultati meta
Jjkun mehtieg fit-tfassil ta’ standards tekni¢i regolatorji u ta’ implimentazzjoni kif ukoll
ta’ linji gwida u rakkomandazzjonijiet. Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament
ghandhom ikunu minghajr hsara ghar-responsabbiltajiet tal-Bank Centrali Ewropew
(BCE) u 1-Banek Centrali Nazzjonali (BCN) sabiex jigu Zgurati sistemi ta’ kklerjar u ta’
pagament effi¢jenti u solidi fl-Unjoni u f'pajjizi ohrajn u m'ghandhomx jinkludu
sistemi kif imsemmija fid-Direttiva 98/26/KE li gew stabbiliti bi ftehim reciproku. L-
access ghall-informazzjoni mill-membri tas-SEBC huwa importanti ghall-prestazzjoni
xierqa tas-sorveljanza taghhom tal-infrastrutturi tas-swieq finanzjarji u tal-istabilita

finanzjarja kif ukoll ghall-funzjonament tal-banek centrali.

Il-banek c¢entrali tal-Istati Membri jew kwalunkwe korp iehor b’funzjonijiet simili f*Certi
Stati Membri, bhall-korpi nazzjonali tal-Istati Membri inkarigati bil-gestjoni tad-dejn
pubbliku jew li jintervjenu fih jistghu huma stess jipprovdu ghadd ta’ servizzi li jkunu
jikkwalifikawhom bhala CSD. Istituzzjonijiet bhal dawn ghandhom jigu ezentati mir-
rekwiziti ta’ awtorizzazzjoni u supervizjoni, izda ghandhom jibqghu soggetti ghas-sett
xieraq ta’ rekwiziti prudenzjali ghas-CSDs. Peress li I-banek ¢entrali jagixxu bhala
agenti tas-saldu ghall-finijiet tas-saldu, dawn ukoll ghandhom ikunu ezentati mir-

rekwiziti stabbiliti fit-Titolu IV ta’ dan ir-Regolament.

Dan ir-Regolament ghandu japplika ghas-saldu ta’ tranzazzjonijiet fl-istrumenti u I-
attivitajiet finanzjarji kollha tas-CSDs sakemm ma jkunx specifikat mod iehor. Barra
minn hekk, dan ir-Regolament ghandu jkun minghajr hsara ghal ligi ohra tal-Unjoni i
tikkonc¢erna l-istrumenti finanzjarji specifi¢i bhad-Direttiva 2003/87/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Ottubru 2003 i tistabbilixxi skema ghall-iskambju ta’
kwoti ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra gewwa 1-Komunita® u 1-mizuri adottati skont

dik id-Direttiva.

1

[I-Konkluzjonijiet tal-2911-il laggha tal-Kunsill, ECOFIN, 2 ta’ Dicembru 2008.
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(10a) Is-CSDs huma ta' importanza sistematika. Fejn funzjoni jew servizz maghmulin minn

(11)

(12)

CSD huma rregolati f'att legali iehor tal-Unjoni, huwa ghalhekk xieraq li jigi applikat
l-aktar att legali rigidu. Madankollu, m'ghandux ikun hemm applikazzjoni multipla,
perezempju, ta' rappurtar tar-rekwiziti ta' kapital. L-ESMA u l-Awtorita Superviiorja
Ewropea (I-Awtorita Bankarja Ewropea) (ABE), stabbiliti mir-Regolament (UE)

Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u I-Kunsill' ghandhom jipprovdu opinjoni
dwar l-att legali tal-Unjoni li jrid jigi applikat mill-awtorita kompetenti.

Ir-registrar ta’ titoli fformat ta’ entrata fil-kotba huwa pass importanti sabiex tizdied I-
effi¢jenza tas-saldu u tigi zgurata l-integrita tal-hrug tat-titoli, b’mod partikolari
f’kuntest ta’ kumplessita dejjem tizdied tal-metodi taz-zamma u t-trasferiment. Ghal
ragunijiet ta’ sikurezza, dan ir-Regolament jipprovdi ghar-registrar f’format ta’ entrata
fil-kotba tat-titoli trasferibbli kollha. Dan ir-Regolament ma ghandux jimponi metodu
partikolari wiehed ghar-registrar tal-entrata fil-kotba inizjali, li jista’ jiehu I-forma ta’
immobilizzazzjoni permezz tal-hrug ta’ nota globali jew ta’ dematerjalizzazzjoni
immedjata. Dan ir-Regolament ma ghandux jimponi t-tip ta’ istituzzjoni li ghandha
tirregistra t-titoli f*format ta’ entrata fil-kotba wara l-hrug u jippermetti lil atturi
differenti, inkluzi registraturi, sabiex iwettqu din il-funzjoni. Madanakollu, ladarba titoli
bhal dawn ikunu negozjati f’Centri tan-negozjar regolati mid-Direttiva 2004/39/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji’ jew ipprovduti bhala kollateral skont il-kundizzjonijiet tad-Direttiva
2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar
arrangamenti finanzjarji kollaterali’, dawn it-titoli ghandhom jigu rregistrati f’sistema
ta’ entrata fil-kotba ta’ CSD sabiex, fost 1-ohrajn, jigi zgurat li kull titolu bhal dan ikun

jista’ jigi saldat f’sistema ta’ saldu tat-titoli.

Sabiex tkun zgurata s-sikurezza tas-saldu, kull partecipant f’sistema ta’ saldu tat-titoli li
jixtri jew ibigh Certi strumenti finanzjarji, b’mod partikolari titoli trasferibbli, strumenti
tas-suq monetarju, unitajiet f imprizi ta’ investiment kollettiv u kwoti tal-emissjonijiet,

ghandu jsalda l-obbligu tieghu fid-data mahsub tas-saldu.

GU L 331, 15.12.2010, p. 12.
GU L 145, 30.4.2004, p. 1.
GU L 168, 27.6.2002, p. 43.
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(13)

(14)

(15)

(15a)

Perjodi ta’ saldi itwal ta’ tranzazzjonijiet f’titoli trasferibbli jikkawzaw incertezza u
riskju akbar ghall-partec¢ipanti fis-sistemi ta’ saldu tat-titoli. Tul ta' Zmien differenti ta’
perjodi tas-saldu fost I-Istati Membri jxekklu r-rikonc¢iljazzjoni u huma sorsi ta’ zbalji
ghall-emittenti, l-investituri u l-intermedjarji. Ghaldagstant, hemm bzonn li jigi
pprovdut perjodu ta’ saldu komuni li jkun jiffacilita 1-identifikazzjoni tad-data mahsuba
tas-saldu u jiffacilita l-implimentazzjoni tal-mizuri dixxiplinarji tas-saldu. Id-data tas-
saldu mahsuba tat-tranzazzjonijiet f’titoli trasferibbli ammessi ghan-negozjar f’¢entri
tan-negozjar regolati mid-Direttiva 2004/39/KE ma ghandhiex tkun aktar tard mit-tieni

jum ta’ xoghol wara li jsehh in-negozju.

Is-CSDs u l-infrastrutturi l-ohrajn tas-suq ghandhom jiehdu mizuri sabiex jipprevjenu u
jindirizzaw il-fallimenti tas-saldu. Huwa importanti li dawn ir-regoli jkunu applikati
b’mod uniformi u dirett fl-Unjoni. B’mod partikolari, is-CSDs u l-infrastrutturi I-ohrajn
tas-suq ghandhom ikunu mehtiega jimplimentaw proceduri li jippermettulhom jiehdu I-
mizuri xierqa sabiex jissospendi lil kwalunkwe partecipant li b’mod sistematiku
jikkawza fallimenti tas-saldu u li jippermettulhom ukoll jiddivulgaw l-identita tieghu
lill-pubbliku, dejjem jekk il-partecipant jinghata l-opportunita jissottometti 1-

osservazzjonijiet tieghu gabel ma tittieched din id-decizjoni.

Wiehed mill-aktar modi effi¢jenti sabiex jigu indirizzati 1-fallimenti tas-saldu huwa dak
li jehtieg lill-partecipanti li jfallu sabiex ikunu soggetti ghal xiri sfurzat fuq talba tal-
parti li tkun ged tircievi, fejn it-titoli 1i ghandhom jigu fornuti jkollhom jinxtraw fis-suq
wara d-data ta’ saldu mahsuba u fornuti lill-partecipant li jir¢ievi. Dan ir-Regolament
Jipprevedi ghal regolil li jikkon¢ernaw cCerti aspetti tat-tranzazzjonijiet ta’ xiri sfurzat
ghat-titoli trasferibbli, l-istrumenti tas-suq monetarju, l-unitajiet f’imprizi ta’
investiment kollettiv u I-kwoti tal-emissjonijiet kollha, bhat-twaqqit, il-perjodu ta’

notifika, l-ipprezzar u l-penali. In-natura specifika tat-titoli ghandha titqies.

Fil-kaz tas-swieq ghat-tkabbir tal-SME:s, filwaqt li huwa mistenni s-saldu fuq l-istess
bazi taé-centri tan-negozjar l-ohrajn kollha, huwa xieraq li dawk ié-centri jigu
permessi I-flessibilita li ma japplikawx sanzjonijiet ghal falliment ta' saldu jew il-
procedura ta' xiri sfurzat sa 15-il gurnata wara li jkun sar in-negozju sabiex tkun
permessa l-attivita ta' dawk li jahdmu s-suq f'dawk is-swieq likwidi. Kif gie identifikat
fid-Dokument ta’ Hidma tal-Persunal tal-Kummissjoni tas-7 ta' Dicembru 2011 li

Jjakkumpanja l-komunikazzjoni tal-Kummissjoni intitolata ""Pjan ta' azzjoni biex

PE527.180/ 8

MT



(16)

7

(18)

jitjieb l-acééess ghall-finanzi ghall-SMEs", ghandu jigi Zviluppat l-access ghas-swieq
kapitali bhala alternattiva ghas-self tal-banek lill-SMEs u ghalhekk huwa xieraq li r-
regoli jsiru adattati biex jaqdu ahjar il-bZonnijiet ta' dawk is-swieq ghat-tkabbir tal-
SME: .

Peress li 1-ghan ewlieni ta’ dan ir-Regolament huwa li jintroduc¢i ghadd ta’ obbligi legali
imposti direttament fuq l-operaturi tas-suq li, fost 1-ohrajn, jikkonsistu fir-registrar
f’format ta’ entrata fil-kotba f*CSD tat-titoli trasferibbli kollha ladarba dawn it-titoli
jkunu negozjati f’¢entri tan-negozjar regolati mid-Direttiva 2004/39/KE jew ipprovduti
bhala kollateral skont il-kundizzjonijiet tad-Direttiva 2002/47/KE u fis-saldu tal-obbligi
taghhom mhux aktar tard mit-tieni jum ta’ xoghol wara li jsehh in-negozju u peress li s-
CSDs huma responsabbli mit-thaddim ta' hafna mis-sistemi ta’ saldu tat-titoli u mill-
applikazzjoni ta’ mizuri sabiex jipprovdu saldu f’waqtu fl-Unjoni, huwa essenzjali li jigi
zgurat li s-CSDs kollha jkunu sikuri u solidi u I-hin kollu konformi ma' rekwiziti
organizzattivi stretti, tal-kondotta tan-negozju, inkluz li jittiehdu I-passi ragonevoli
kollha ghall-mitigazzjoni kontra I-frodi u n-negligenza, v rekwiziti prudenzjali
stabbiliti minn dan ir-Regolament. Ghaldagstant, regoli uniformi u direttament
applikabbli rigward l-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni kontinwa tas-CSDs huma
konsegwenza essenzjali tal-obbligi legali imposti fuq il-partec¢ipanti fis-suq minn dan ir-
Regolament, kif ukoll interrelatati ma’ xulxin. Ghaldagstant, huwa mehtieg li jigu
inkluzi r-regoli rigward l-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CSDs fl-istess att bhall-

obbligi legali imposti fuq il-partec¢ipanti fis-suq.

Jekk jittiehed f’kunsiderazzjoni I-fatt li s-CSDs ghandhom ikunu soggetti ghal sett ta’
rekwiziti komuni u li sabiex jigi eliminati l-ostakli ezistenti ghas-saldu transfruntier,
kwalunkwe CSD awtorizzat ghandu jgawdi I-liberta li jipprovdi s-servizzi tieghu gewwa

t-territorju tal-Unjoni jew billi jwaqqaf fergha jew billi jforni servizzi direttament.

Gewwa suq tas-saldu tal-Unjoni minghajr konfini, hemm bzonn li jigu definiti 1-
kompetenzi tal-awtoritajiet differenti involuti fl-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. L-
Istati Membri ghandhom jaghzlu b’mod specifiku l-awtoritajiet kompetenti responsabbli
mill-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, li ghandhom jinghataw is-setghat supervizorji
u investigattivi mehtiega ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghhom. CSD ghandu jkun

soggett ghall-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tal-awtorita kompetenti ta’ fejn huwa
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(19)

stabbilit, liema awtorita tkun fpozizzjoni tajba u ghandha tinghata s-setgha tezamina kif
is-CSDs joperaw ta’ kuljum, twettaq ezamijiet regolari u tichu l-azzjonijiet xierqa meta
jkun necessarju. Madanakollu, dik l-awtorita ghandha tikkonsulta fl-aktar stadju bikri u
tikkoopera mal-awtoritajiet relevanti l-ohrajn, li jinkludu l-awtoritajiet responsabbli mis-
sorveljanza ta’ kull sistema ta’ saldu tat-titoli mhaddma mis-CSD u, fejn applikabbli,
mal-banek ¢entrali relevanti li jagixxu bhala agent tas-saldu ghal kull sistema ta’ saldu
tat-titoli u anki, fejn applikabbli, mal-awtoritajiet kompetenti ta’ entitajiet ta’ gruppi
ohrajn. Din il-kooperazzjoni timplika wkoll taghrif immedjat tal-awtoritajiet involuti
f’kaz ta’ sitwazzjonijiet ta’ emergenza li jaffettwaw il-likwidita u l-istabbilta tas-sistema
finanzjarja fi kwalunkwe wiehed mill-Istati Membri fejn ikun stabbilit is-CSD jew il-
partecipanti tieghu. Kull fejn CSD jipprovdi s-servizzi tieghu fi Stat Membru iehor li ma
jkunx dak fejn huwa stabbilit, kemm permezz tal-istabbiliment ta’ fergha jew inkella
permezz ta’ forniment dirett ta' servizzi, l-awtorita kompetenti tal-post tal-istabbiliment
tieghu tkun dik prin¢ipalment responsabbli ghas-supervizjoni ta’ dak is-CSD.
B'konformirta mal-Artikoli 8, 16 u 30 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-ESMA
ghandha tkun involuta fil-koordinament tal-attivitajiet tal-awtoritajiet kompetenti,
biex tkompli tissahhah il-konsistenza fl-eZiti superviiorji. Sabiex tigi formalizzata din
il-kooperazzjoni, ghandha ssir bl-appogg tal-mekkanizmu ta' reviijoni mill-pari tal-
ESMA, billi jigi gurat li I-awtoritajiet kompetenti interessati kollha jircievu I-
informazzjoni relevanti kollha rigward l-attivitajiet tas-CSDs fl-Unjoni. L-ESMA
ghandha wkoll, meta jkun xieragq, titlob opinjonijiet jew pariri mill-Grupp tal-Partijiet
Interessati tat-Titoli u s-Swieq imsemmi fl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010 dwar kwistjonijiet specifici li jikkoncéernaw is-supervizjoni tas-CSDs

b'attivitajiet transkonfinali u b'konnessjonijiet ta' interoperabilita.

Kwalunwe persuna guridika li taqa’ taht din id-definizzjoni ta’ CSD trid tkun
awtorizzata mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali qabel ma tibda bl-attivitajiet taghha.
Sabiex jiehu f’kunsiderazzjoni mudelli ta’ negozju differenti, CSD ghandu jigi definit
b’referenza ghal certi servizzi ewlenin, li jikkonsistu f’saldu, li jimplika t-thaddim ta’
sistema ta’ saldu tat-titoli, servizzi notarili u ta' manutenzjoni ¢entrali tal-kontijiet tat-
titoli. Tal-inqas CSD ghandu jkun ihaddem sistema wahda ta’ saldu tat-titoli u jipprovdi
servizz ewlieni wiehed iehor jew aktar. Is-CSDs ghandhom ikunu jistghu
Jjesternalizzaw l-operazzjonijiet tas-servizzi pprovduti. Ghaldagstant, din id-definizzjoni

ta' CSD ghandha teskludi I-entitajiet i ma jhaddmux sistemi ta’ saldu tat-titoli bhal
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registraturi, depoZitarji, agenti ta' trasferiment tal-fondi jew awtoritajiet u korpi
pubblici responsabbli ghal sistema ta' registrazzjoni stabbiliti skont id-

Direttiva 2003/87/KE. Din it-tahlita hija essenzjali biex is-CSDs iwettqu r-rwol
taghhom fis-saldu tat-titoli u fl-izgurar tal-integrita tal-hrug tat-titoli.

(19a) L-internalizzaturi ta' saldu, minkejja li mhumiex definiti bhala CSDs f'dan ir-
Regolament, ghandhom jinhtiegu wkoll jirrapportaw l-attivitajiet ta' saldu taghhom
lill-awtorita kompetenti taghhom. Barra minn hekk, I-ESMA ghandha timmonitorja
saldu internalizzat, partikolarment wara l-introduzzjoni tat-Target2Securities. Jekk il-
prevalenza tar-riskju sistemiku tidied, I-ESMA ghandha tkun tista' tohrog linji gwida

li jesigu rapportar aktar dettaljat.

(20)  Sabiex jigi evitat kwalunkwe riskju ghas-CSDs f’attivitajiet ohra li mhumiex dawk
soggetti ghal awtorizzazzjoni skont dan ir-Regolament, l-attivitajiet tas-CSDs
awtorizzati ghandhom ikunu limitati ghall-forniment ta’ servizzi koperti mill-
awtorizzazzjoni taghhom u ma ghandu jkollhom l-ebda parte¢ipazzjoni, kif definit fir-
Regolament b’referenza ghar-Raba’ Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE tal-

25 ta’ Lulju 1978 ibbazata fuq 1-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet annwali
ta' certi tipi ta' kumpannijil, jew kwalunwe sjieda, diretta jew indiretta, ta’ 20% jew
aktar tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital fi kwalunkwe istituzzjoni ohra li ma tipprovdix

servizzi simili.

(21)  Sabiex tigi zgurata s-sikurezza fil-funzjonament tas-sistemi tas-saldu tat-titoli, u biex
Jjigu inkluzi l-entitajiet kollha li jwettqu I-funzjonijiet tas-saldu, is-sistemi tas-saldu
tat-titoli kollha, inkluzi dawk maghmula minn CSD, ghandhom ikunu koperti b'mod

xieraq mir-regoli stipulati f*dan ir-Regolament jew minn banek ¢entrali.

(22) Minghajr hsara ghar-rekwiziti specifici fal-/igi fiskali tal-Istati Membri, is-CSDs
ghandhom ikunu awtorizzati jipprovdu servizzi ancillari ghas-servizzi ewlenin taghhom
li jikkontribwixxu ghat-titjib fis-sikurezza, 1-effi¢jenza u t-trasparenza tas-swieq tat-
titoli. Fejn il-forniment ta' dawn is-servizzi jirrelata ma' proceduri ta' taxxal , dan jibga'

jitwettaq skont i/-/igi tal-Istat Membru koncernat.

' GUL222,14.8.1978, p. 11.
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(23)

(23a)

(23b)

(24)

CSD li ghandu I-hsieb li jesternalizza servizz ewlieni lil parti terza jew li jipprovdi
servizz ewlieni gdid jew certi servizzi ancillari, 1i jhaddem sistema ta’ saldu tat-titoli
ohra, li juza bank centrali iehor bhala agent tas-saldu jew li jistabbilixxi jew konnessjoni
interoperabbli jew konnessjoni personalizzata ma' CSD li tikkawZa trasferiment tar-
riskju bejn is-CSDs ghandu japplika ghall-awtorizzazzjoni billi jsegwi l-istess
procedura bhal ghall-awtorizzazzjoni inizjali, bl-ec¢ezzjoni li 1-awtorita kompetenti
ghandha tgharraf lis-CSD li japplika fi Zmien tliet xhur dwar jekk awtorizzazzjoni tkunx

inghatat jew gietx michuda.

Fejn CSD bi hsiebu jestendi s-servizzi tieghu ghal servizzi andillari relatati ma’

servizzi notarili u ta’ manutenzjoni centrali, u certi servizzi andillari ohra li ma
Jjinvolvux Zieda fil-profil tar-riskju tas-CSD, ghandu jkun kapaci jaghmel dan wara li

Jjkun innotifika l-awtorita kompetenti.

F'diversi Stati Membri, is-sistemi ta' amma diretta jinvolvu relazzjoni tripartitika
partikolari li fiha l-investitur ghandu kont dirett fil-livell tas-CSD, izda d-drittijiet u l-
obbligi vis-a-vis l-investitur huma kondiviZi bejn is-CSD u l-operatur tal-kont. Din il-
kondiviZjoni tal-funzjonijiet m'ghandhiex titqies bhala esternalizzazzjoni kif definita

f'dan ir-Regolament.

Is-CSDs stabbiliti f*pajjizi terzi jistghu joffru s-servizzi taghhom jew permezz ta' fergha
jew permezz ta' forniment dirett ta' servizzi lill-emittenti u l-partecipanti stabbiliti fl-
Unjoni fir-rigward tal-attivitajiet taghhom hemm u jistghu jistabbilixxu konnessjonijiet
mas-CSDs stabbiliti fl-Unjoni soggetti ghar-rikonoxximent mill-ESMA. CSDs minn
stabbiliti fl-Unjoni fl-assenza ta' tali rikonoxximent sakemm l-awtorita kompetenti
relevanti ma toggezzjonax. Minhabba n-natura globali tas-swieq finanzjarji, - ESMA
tinsab fl-ahjar pozizzjoni sabiex tirrikonoxxi s-CSDs ta’ pajjizi terzi. L-ESMA ghandha
tirrikonoxxi lil CSDs ta’ pajjizi terzi biss jekk il-Kummissjoni tasal ghall-konkluzjoni li
dawn huma soggetti ghal qafas legali u supervizorju b'effett ekwivalenti ghal dak
stipulat f’dan ir-Regolament, jekk huma effettivament awtorizzati u supervizati
f’pajjizhom u jekk gew stabbiliti arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn I-ESMA u 1-
awtoritajiet kompetenti tas-CSDs. I
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(24a) Dan ir-Regolament ghandu jkollu l-objettiv li jiid il-kompetizzjoni, inaqqas l-ostakli
transkonfinali u jtejjeb l-accessibbilta fil-livell tal-Unjoni fost il-partecipanti, il-
kustodji u l-investituri finali sabiex iservi t-territorju kollu u s-suq intern kollu tal-
Unjoni. Karatteristi¢i importanti li jappoggaw dawk [-objettivi huma I-forniment
liberu ta' servizzi transkonfinali u konnessjonijiet infrastrutturali efficjenti fost is-

CSDs u lejn entitajiet ohra.

(25) Meta tittiehed f’kunsiderazzjoni n-natura globali tas-swieq finanzjarji u l-importanza
sistemika tas-CSDs, johrog il-bzonn li tigi zgurata konvergenza internazzjonali tar-
rekwiziti prudenzjali li huma soggetti ghalihom. Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-
Regolament ghandhom isegwu I-principji tas-CPSS-10SCO ghall-infrastrutturi tas-
swieq finanzjarji u r-rakkomandazzjonijiet tas-SEBC-KRET ghas-sistemi ta' saldu tat-
titoli u r-rakkomandazzjonijiet ghas-CCPs fl-Unjoni. L-ESMA ghandha tiehu
f’kunsiderazzjoni l-istandards ezistenti u l-izvilupp taghhom fil-gejjieni meta tfassal jew
tipproponi revizjoni tal-istandards tekni¢i regolatorji u ta’ implimentazzjoni kif ukoll il-

linji gwida u r-rakkomandazzjonijiet imsemmija f*dan ir-Regolament.

(26) Meta tittiehed f’kunsiderazzjoni l-kumplessita kif ukoll in-natura sistemika tas-CSDs u
tas-servizzi li jipprovdu, regoli ta’ governanza trasparenti ghandhom jizguraw li I-
manigment superjuri, il-membri tal-bord, l-azzjonisti u I-partecipanti, li huma
fpozizzjoni li jezerc¢itaw kontroll kif definit b’referenza ghas-Seba’ Direttiva tal-
Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta’ Gunju 1983 ibbazata fuq l-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat
dwar il-kontijiet konsolidati', fuq it-thaddim tas-CSD, kif xieraq sabiex tigi Zgurata I-
gestjoni soda u prudenti tas-CSD.

(27)  Ir-regoli ta’ governanza trasparenti ghandhom jizguraw li jittiehdu f’kunsiderazzjoni I-
interessi tal-azzjonisti, il-manigment u l-persunal tas-CSD min-naha, u l-interessi tal-
utenti taghhom min-naha I-ohra. Dawk il-prinéipji ta’ governanza ghandhom japplikaw
minghajr hsara ghall-mudell ta’ sjieda adottat mis-CSD. Madankollu, is-CSDs li jkunu
proprjeta tal-utenti ghandhom jigu mhegga. 11-kumitati tal-utenti ghandhom jitwaqqfu
ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli mhaddma mis-CSD sabiex jaghtu pariri lill-bord tas-
CSD dwar il-kwistjonijiet ewlenin li jhallu impatt fuq il-membri tieghu u ghandhom

Jjinghataw I-ghodod necessarji biex iwettqu r-rwol taghhom.

' GUL193,18.7.1983, p. 1.
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(28)

(28a)

(29)

Minhabba l-importanza tal-kompiti fdati lis-CSDs, dan ir-Regolament ghandu
jistabbilixxi li s-CSDs ma jittrasferixxux ir-responsabbiltajiet taghhom lejn partijiet terzi
permezz tal-esternalizzazzjoni tal-attivitajiet taghhom. L-esternalizzazzjoni ta’
attivitajiet bhal dawn ghandha tkun soggetta ghal kundizzjonijiet stretti li jhallu r-
responsabbilta tas-CSDs ghall-attivitajiet taghhom u jizgura li ma jigux imxekkla s-
supervizjoni u s-sorveljanza tas-CSDs. F’¢erti kundizzjonijiet, 1-esternalizzazzjoni minn
CSD tal-attivitajiet tieghu lil entitajiet pubbli¢i tista’ tigi ezentata minn dawn ir-

rekwiziti.

L-operaturi tal-kontijiet, kif definiti f'¢erti sistemi legali bbazati fuq mudell ta' Zamma
diretta, jirregistraw entrati f"kontijiet ta' titoli mizmuma mis-CSD bla ma
necessarjament ikunu fornituri ta' kontijiet huma stess. Minhabba I-htiega ta’
Certezza legali rigward l-entrati li jsiru fil-kontijiet fil-livell tas-CSDs, ir-rwol
specifiku tal-operaturi ekonomici ghandu jigi rikonoxxut minn dan ir-Regolament.
Ghalhekk, ghandu jkun possibbli, f'¢irkustanzi specifici u skont regoli stretti stabbiliti
mil-ligi, li r-responsabbilta ghai-;amma tal-kontijiet tat-titoli fis-CSD tigi kondiviza

ma' persuna ohra li thun soggetta ghal regolamentazzjoni u supervizjoni xierqa.

Ir-regoli tal-kondotta tan-negozju ghandhom jipprovdu trasparenza fir-relazzjonijiet
bejn is-CSD u l-utenti tieghu. B’mod partikolari, CSD ghandu jkun iddivulga b’mod
pubbliku kriterji trasparenti, oggettivi u nondiskriminatorji ghall-partecipazzjoni fis-
sistema tas-saldu tat-titoli, li jkunu jippermettu li jigi ristrett I-access tal-parte¢ipanti fuq
il-bazi tar-riskji involuti biss. Rimedju velo¢i u xieraq ghandu jitqieghed ghad-
dispozizjoni tal-awtoritajiet kompetenti sabiex jindirizzaw kwalunkwe ¢ahda mhux
gustifikata tas-CSDs biex jipprovdu s-servizzi taghhom lill-partec¢ipanti. CSD ghandu
jiddivulga b’mod pubbliku I-prezzijiet u t-tariffi ghas-servizzi tieghu. Sabiex jigi
pprovdut access miftuh u nondiskriminatorju ghas-servizzi tas-CSD u minhabba s-
setgha sinifikanti fis-suq li s-CSDs ghad ghandhom fit-territorju tal-Istati Membri
rispettivi taghhom, CSD ma jistax jitbieghed mill-politika ta’ pprezzar tieghu. CSD
ghandu jipprovdi ghal proceduri ta’ komunikazzjoni miftuha bi qbil mal-Principju 22
tas-CPSS-10SCO: Proceduri u standards tal-komunikazzjoni. Dawn id-
dispozizzjonijiet ta’ partecipazzjoni jakkumpanjaw u jsahhu d-dritt tal-partecipanti fis-

suq li juzaw sistema ta’ saldu fi Stat Membri previst fid-Direttiva 2004/39/KE.
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(30) Minhabba r-rwol centrali tas-sistemi tas-saldu tat-titoli fis-swieq finanzjarji, meta
jipprovdu s-servizzi taghhom, is-CSDs ghandhom jizguraw saldu f’waqtu, l-integrita
tal-hrug, is-segregazzjoni tal-kontijiet tat-titoli mizmuma ghal kull partecipant u l-htiega
li fuq talba jigu offruti ;-zewg kontijiet tal-omnibus, fejn ikun xieraq, sabiex jizdiedu I-
efficjenzi u kontijiet beneficjarji unici sabiex il-klijenti jkunu jistghu jaghzlu I-livell
ta' segregazzjoni li jemmnu li huwa xieraq ghall-bZonnijiet taghhom. Dawk is-servizzi
ghandhom ikunu provduti fuq ba;i kummerdjali ragonevoli. 1s-CSDs ghandhom
jizguraw li dawn ir-rekwiziti japplikaw b’mod separat ghal kull sistema ta’ saldu tat-

titoli mhaddma minnhom.

(31) Sabiex jigu evitati r-riskji tas-saldu minhabba l-insolvenza tal-agent tas-saldu, CSD
ghandu jsalda, kull meta din il-possibbilta tkun prattika u disponibbli, il-parti li
tikkonsisti fi flus tat-tranzazzjoni ta’ titoli permezz ta’ kontijiet miftuha ma’ bank
¢entrali. Jekk din 1-ghazla ma tkunx prattikabbli u disponibbli, CSD ghandu jkun kapaci
jsalda permezz ta’ kontijiet miftuha ma’ istituzzjoni ta’ kreditu mwaqqfa skont il-
kundizzjonijiet stipulati fid-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-14 ta> Gunju 2006 rigward il-bidu u l-eZer¢izzju tan-negozju tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu' u soggetta ghall-procedura ta’ awtorizzazzjoni specifika u r-rekwiziti
prudenzjali stipulati fit-Titolu IV ta’ dan ir-Regolament. Huwa mixtieq li l-istituzzjoni
ta' kreditu tkun entita legali separata mis-CSD sabiex jitnaqqas ir-riskju li ghalih hija
esposta s-sistema tas-saldu nnifisha. Jidher li separazzjoni bhal din bejn is-servizzi
ewlenin tas-CSDs u s-servizzi bankarji andillari ghas-saldu hija indispensabbli sabiex
jitnehha kull periklu ta’ traimissjoni tar-riskji mis-servizzi bankarji, bhal riskji tal-
kreditu u tal-likwidita, lill-forniment tas-servizzi ewlenin tas-CSDs. Ma hemmx miZuri
inqas intrusivi disponibbli sabiex jitnehhew dawk ir-riskji tal-kreditu u tal-likwidita
sabiex jigi gurat il-livell previst ta’ sikurezza u reZiljenza tas-CSDs. Madankollu,
sabiex jigu ;gurati l-efficjenzi li jirrizultaw mid-dispoZizzjoni ta' kemm is-servizzi ta’
CSD kif ukoll dawk bankarji fl-istess grupp ta' intraprizi, ir-rekwizit li s-servizzi
bankarji jitwettqu minn istituzzjoni ta’' kreditu differenti ma ghandux jipprevjeni lil
dik l-istituzzjoni ta' kreditu milli taghmel parti mill-istess grupp ta' intraprizi bhas-
CSD. Huwa xieraq li jigu previsti ftehimiet tranzitorji li fihom is-CSDs jistghu jigu
awtorizzati jipprovdu servizzi ancillari mill-istess entita legali. F'tali kaZijiet,

ghandhom jigu imposti kundizzjonijiet addizzjonali qabel ma tinghata awtorizzazzjoni
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biex jigi rifless il-profil tar-riskju miZjud. Kull fejn istituzzjoni tal-kreditu ohra barra
I-bank centrali tagixxi bhala agent tas-saldu, l-istituzzjoni tal-kreditu ghandha tkun
kapaci tipprovdi lill-partecipanti tas-CSDs is-servizzi stabbiliti f’dan ir-Regolament, li
huma koperti mill-awtorizzazzjoni, imma ma ghandhiex tipprovdi servizzi bankarji
ohra mill-istess entita legali biex tillimita l-esponiment tas-sistema tas-saldu ghar-

riskju mill-falliment tal-istituzzjoni tal-kreditu.

(32) Peress li dik id-Direttiva 2006/48/KE ma tindirizzax b’mod specifiku riskji fuq il-
kreditu u tal-likwidita ta’ dakinhar li jirrizultaw mill-forniment ta’ servizzi bankarji
ancillari ghas-saldu, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jipprovdu servizzi bhal dawn
ghandhom ikunu soggetti wkoll ghal rekwiziti msahha ta’ mitigazzjoni tar-riskju tal-
kreditu u tal-likwidita 1i ghandhom japplikaw ghal kull sistema tas-saldu tat-titoli i fir-
rigward taghhom huma jagixxu bhala agenti tas-saldu. Sabiex tigi zgurata konformita
shiha mal-mizuri specifi¢ci mmirati lejn il-mitigazzjoni tar-riskji tal-kreditu u I-likwidita,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu jitolbu lis-CSDs jahtru aktar minn
istituzzjoni tal-kreditu wahda kull meta jkunu jistghu juru, abbazi tal-evidenza
disponibbli, li l-iskoperturi ta' istituzzjoni ta' kreditu wahda ghall-kon¢entrazzjoni tar-
riskji tal-kreditu u I-likwidita mhumiex mitigati bis-shih. Is-CSDs ghandhom ikunu

wkoll kapadi jinnominaw aktar minn istituzzjoni tal-kreditu wahda.

(34) Sabiex jigi pprovdut grad suffi¢jenti ta’ sikurezza u kontinwita tas-servizzi pprovduti
mis-CSDs, is-CSD ghandu jkun soggett ghal rewiziti prudenzjali u kapitali specifici li
huma uniformi u direttament applikabbli u li jimmitigaw ir-riskji legali, operazzjonali u

tal-investimenti tieghu.

(35) Is-sikurezza tal-ftehimiet ta’ konnessjoni stabbiliti bejn is-CSDs ghandha tkun soggetta
ghar-rekwiziti specifici sabiex ikun jista’ jsir ac¢ess mill-partecipanti rispettivi taghhom
ghal sistemi tas-saldu tat-titoli ohrajn. Ir-rekwizit li tipprovdi servizzi ancillari ta' tip
bankarju flentita guridika separata ma ghandux ipprevjeni lis-CSDs milli jir¢ievu
servizzi bhal dawn, partikolarment meta jkunu partecipanti f'sistema tas-saldu tat-titoli

mhaddma minn CSD ohra. Huwa partikolarment importanti li kwalunkwe riskju

' GUL 177, 30.6.2006, p. 1.

PE527.180/ 16

MT



(36)

(36a)

(36b)

potenzjali li jirrizulta mill-arrangamenti ta' konnessjoni bhal riskji tal-kreditu, likwidita,
organizzazzjonali jew ohrajn ghas-CSDs jigu mmitigati kompletament. Ghal
konnessjonijiet interoperabbli, huwa importanti li sistemi konnessi tas-saldu tat-titoli
jkollhom regoli koordinati ghal mumenti ta’ entrata ta’ ordnijiet ta’ trasferiment fis-
sistema, l-irrevokabbilta tal-ordnijiet ta’ trasferiment u l-finalita tat-trasferimenti tat-
titoli u I-flus. Ghandhom ikunu japplikaw l-istess prin¢ipji ghas-CSDs li juzaw l-stess

infrastruttura ta’ teknologija tal-informazzjoni (IT) ghas-saldu.

Bhala l-operaturi ewlenin tas-sistemi tas-saldu tat-titoli, is-CSDs ghandhom rwol
importanti fl-ipprocessar ta’ trasferiment ta’ titoli f’kontijiet ta’ titoli. Sabiex titjieb ic-
certezza legali b’mod partikolari fil-kuntest transfruntier, huwa importanti li jigu
stabbiliti regoli ¢cari dwar il-l1igi applikabbli ghall-aspetti ta’ sjieda fir-rigward tat-titoli li
jinzammu minn CSD fil-kontijiet tieghu. Filwagqt li ssegwi l-appro¢¢ mehud mir-regoli
ezistenti dwar il-kunflitti ta’ ligijiet, il-1igi applikabbli ghandha tkun il-ligi tal-post fejn

jinzammu I-kontijiet ta’ CSD.

Huwa necessarju li s-supervizuri jkollhom gharfien dwar il-livell, tal-anqas f'termini
aggregati, tal-ftehimiet ta' xiri mill-gdid, tal-attivitajiet ta' self ta’ titoli u tal-forom
kollha ta' gravami jew arrangamenti ta' rkupru (clawback arrangements) tal-
istituzzjonijiet, sabiex is-supervizuri jkollhom stampa shiha u gharfien shih ta' dawn
l-operazzjonijiet li mhumiex trasparenti u jistghu jaghtu lok ghal incertezzi fis-saldu u
s-sjieda. Ghalhekk, is-CSDs ghandhom jahzinu d-dejta kollha dwar tranzazzjonijiet
bhal dawn li jipprocessaw u meta jkun applikabbli jipprovdu servizzi ghal, u
Jippermettu acééess ghal tali informazzjoni, inter alia, mill-ABE, I-ESMA, -
awtoritajiet kompetenti rilevanti, il-BERS, il-banek central rilevanti u s-SEBC. Dik I-
informazzjoni tippermetti wkoll riezami bis-sens tal-politika ta' eZenzjoni, per eZempju

fir-rigward tal-kundizzjonijiet tax-xiri sfurzat.

Wara l-izvilupp ta' Identifikatur tal-Entitajiet Guridici (IEG), u t-titjib tal-utilita
tieghu, is-CSDs ghandhom jahdmu flimkien mar-regolaturi biex jiiviluppaw
standards komuni simili rigward il-ftehimiet ta’' xiri mill-gdid u r-rapportar ta’ titoli
biex ikopru l-aspetti tal-prinéipji, ir-rati ta' imghax, il-kollateral, it-telf impost
(haircuts), il-perjodu ta' maturita, il-kontropartijiet u aspetti ohrajn, li jghinu I-
formazzjoni ta' aggregati. Barra minn hekk, ghandu jkun objettiv li jinkiseb

immappjar tat-tranzazzjonijiet f'hin reali fis-servizzi finanzjarji kollha u li dan jigi
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(37)

(37a)

(37h)

appoggat u awtomatizzat permezz ta’ indentifikaturi standardizzati tal-messaggi u tad-
dejta f'konformita mal-istandards miftuha tal-industrija. Is-CSDs ghandu jkollhom
rwol ewlieni fl-ilhugq ta' dak l-objettiv.

F’hafna Stati Membri, l-emittenti huma mehtiega mil-ligi nazzjonali li johorgu certi tipi
ta’ titoli, b’mod partikolari ishma, fis-CSDs nazzjonali taghhom. Sabiex jitnehha dan I-
ostaklu ghall-funzjonament bla intoppi tas-suq ta’ wara n-negozjar tal-Unjoni u sabiex -
emittenti jkunu jistghu jaghzlu l-aktar mezz effi¢jenti sabiex jamminigjaw it-titoli
taghhom, l-emittenti ghandu jkollhom id-dritt 1i jaghzlu kwalunkwe CSD stabbilit fl-
Unjoni sabiex jirregistraw t-titoli taghhom u sabiex jir¢ievu kwalunkwe servizz relevanti
minghand CSD. Rimedju velo¢i u xieraq ghandu jitqieghed ghad-dispozizzjoni tal-
awtoritajiet kompetenti sabiex jindirizzaw kull ¢ahda ingustifikata tas-CSDs milli
jipprovdu s-servizzi taghhom lil emittenti. Sabiex jigu mharsa d-drittijiet tal-azzjonisti,
id-dritt li l-emittenti jaghzlu CSD ma ghandux jipprevjeni l-applikazzjoni tal-ligijiet
korporattivi nazzjonali li t-titoli huma kkostitwiti skonthom u 1i jirregolaw ir-relazzjoni

bejn l-emittenti u l-azzjonisti taghhom.

1I-ligi korporattiva jew ligi ohra li tahtha huma kostitwiti t-titoli ghandha tinkludi I-
ligi li tistabbilixxi n-natura legali taghhom fir-rigward tal-emittent, u li tirregola r-
relazzjoni bejn l-emittent u d-detentur jew kwalunkwe parti terza u d-drittijiet u d-
dmirijiet rispettivi taghhom marbutin mat-titoli bhal ma huma d-drittijiet tal-vot, id-

dividendi u azzjonijiet korporattivi ohrajn.

Filwagqt li d-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament jehtiegu ftit armonizzazzjoni tal-
ligi tat-titoli, m'ghandhomx jitqiesu bhala sufficjenti biex tinholoq baZi legali koerenti
shiha ghas-saldu tat-titoli u t-tlestija tas-suq intern ghal servizzi ta' wara n-negozgjar
mal-Unjoni. Il-Kummissjoni ghandha tressaq proposti legizlattivi rigward il-ligi tat-
titoli kemm jista' jkun prattikament possibbli sabiex jitlesta s-suq intern fis-servizzi

finanzjarji.
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(38)

(39)

11-Kodici Ewropew tal-Kondotta ghall-Ikklerjar u s-Saldu tas-7 ta” Novembru 2006’
holqu gafas volontarju sabiex ikun hemm a¢é¢ess bejn is-CSDs u infrastrutturi ohrajn tas-
suq. Madanakollu, is-settur ta’ wara n-negozjar ghadu frammentat skont linji nazzjonali,
u dan izid l-ispejjez ghan-negozjar transkonfinali ghalxejn. Hemm bzonn i jigu
stabbiliti kundizzjonijiet uniformi ghall-konnessjonijiet bejn is-CSDs u ta’ ac¢ess bejn
is-CSDs u infrastrutturi ohrajn tas-suq. Sabiex is-CSDs ikunu jistghu joffru access lill-
partecipanti taghhom ghal swieq ohrajn, dawn ghandu jkollhom id-dritt 1i jsiru
partecipant ta’ CSD iehor jew li jitolbu lil CSD iehor jizviluppa funzjonijiet specjali
halli jiksbu a¢cess ghal dan tal-ahhar. Rimedju velo¢i u xieraq ghandu jitqieghed ghad-
dispozizzjoni tal-awtoritajiet kompetenti sabiex jindirizza kwalunkwe ¢ahda
ingustifikata ta” CSD milli jaghti access lil CSD iehor. Fejn il-konnessjonijiet tas-CSDs
jistghu jintroducu riskju addizzjonali ghas-saldu, dawn ghandhom ikunu soggetti ghall-
awtorizzazzjoni u s-supervizjoni mill-awtoritajiet kompetenti relevanti, filwagqt li
konnessjonijiet standard li ma jinvolvux it-trasferenza ta' riskji ghandhom ikunu

soggetti ghal procedura ta' notifika aktar milli awtorizzazzjoni esplicita.

Is-CSDs ghandu jkollhom ac¢ess anki ghall-aggornamenti dwar it-tranzazzjonijiet minn
CCP jew centru tan-negozjar u dawk l-infrastrutturi tas-suq ghandu jkollhom ac¢ess
ghas-sistemi tas-saldu tat-titoli mhaddma mis—CSDsI . Rimedju velo¢i u xieraq ghandu
jitqgieghed ghad-dispozizzjoni tal-awtoritajiet kompetenti sabiex jindirizza kwalunkwe
¢ahda ingustifikata tas-CSDs jew infrastrutturi tas-suq milli jipprovdu access ghas-
servizzi taghhom. Dan ir-Regolament jikkompleta l-arrangamenti ta' access stipulati
fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

4 ta' Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u repoZitorji tad-data
dwar it-traniazzjonijiet’ u r-Regolament (UE) Nru .../... dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji [MiFIR] bejn i¢-centri tan-negozjar, is-CCPs u s-CSDs mehtiega biex jigi
stabbilit suq intern kompetittiv fis-servizzi ta' wara n-negozgjar. Filwagqt li jinnota li
hemm ogqsma fis-servizzi finanzjarji fejn jista' jkun li jeZistu wkoll drittijiet

kummerdcjali u ta' proprjeta intellettwali, meta dawn jirrigwardaw prodotti jew servizzi

“Kodici tal-Kondotta Ewropea ghall-Ikklerjar u s-Saldu” iffirmat mill-FESE (Federazzjoni
tal-Boroz Ewropej tat-Titoli - Federation of European Securities Exchanges), I-EACH
(Asso¢jazzjoni Ewropea ta’ Kmamar tal-Ikklerjar - European Association of Clearing
Houses) u I-ECSDA (Asso¢jazzjoni Ewropea ta’ Depozitorji Centrali tat-Titoli - European
Central Securities Depositories Association) fis-7 ta” Novembru 2006.

GU L 201, 27.7.2012, p. 1.
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li saru standards industrijali jew ghandhom impatt fughom, bhal punti ta' riferiment
u flussi ta' dejta dwar in-negozjar (trade feeds), dawn ghandhom ikunu disponibbli
skont termini gusti, ragonevoli u mhux diskriminatorji (FRAND). L-ESMA u I-
Kummissjoni ghandhom ikomplu jimmonitorjaw mill-vicin l-evoluzzjoni tal-
infrastruttura ta’ wara n-negozjar u ghandhom, meta jkun mehtieg, jintervjenu

sabiex jipprevjenu li jsehhu distorsjonijiet tal-kompetizzjoni fis-suq intern.

(40) Qafas prudenzjali sod u ta’ kondotta tan-negozju ghas-settur finanzjarju ghandu jigi
msejjes fuq regimi sodi ta’ supervizjoni u sanzjonar. Ghal dan il-ghan, l-awtoritajiet
supervizorji ghandhom jinghataw bizzejjed setghat sabiex jagixxu u ghandhom ikunu
jistghu jiddependu fuq regimi ta’ sanzjonar deterrenti li ghandhom jintuzaw kontra
kwalunkwe kondotta illegali. Fil-Komunikazzjoni tat-8 ta’ Dicembru 2010 mill-
Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar it-tishih tas-sanzjonar fis-settur tas-servizzi
finanzjarji, twettqet analizi tas-setghat ta’ sanzjonar ezistenti u l-applikazzjoni prattika
taghhom bil-ghan 1i tippromwovi l-konvergenza tas-sanzjonijiet fuq il-firxa tal-

attivitajiet supervizorji.

(41)  Ghaldagstant, sabiex tigi zgurata konformita effettiva mis-CSDs, l-istituzzjonijiet ta’
kreditu maghzula bhala agenti tas-saldu, il-membri tal-korpi tal-manigment taghhom u
kull persuna ohra 1i effettivament tikkontrolla n-negozju taghhom jew kwalunwe
persuna ohra bir-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament, 1-awtoritajiet kompetenti ghandhom
ikunu jistghu japplikaw sanzjonijiet amministrattivi u mizuri li huma effettivi,

proporzjonati u disswazivi.

(42) Sabiex tigi pprovduta applikazzjoni deterrenti u konsistenti tas-sanzjonijiet fl-Istati
Membri, dan ir-Regolament ghandu jipprovdi ghal lista ta’ sanzjonijiet amministrattivi
ewlenin u l-mizuri li jehtieg li jkunu disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti, ghas-
setgha i jimponu dawk is-sanzjonijiet u l-mizuri fuq il-persuni kollha, kemm jekk
guridi¢i jew inkella fizi¢i, responsabbli ghal ksur, ghal lista ta’ kriterji ewlenin meta jigu
determinati I-livell u t-tip ta’ dawk is-sanzjonijiet u I-mizuri u ghal livelli ta’ sanzjonijiet
pekunarji amministrattivi. Multi amministrattivi ghandhom jiehdu f’kunsiderazzjoni
fatturi bhal kwalunkwe benefi¢¢ju finanzjarju identifikat li jirrizulta mill-ksur, il-gravita

u kemm dam il-ksur, kwalunkwe fatturi li jaggravaw jew jimmitigaw, il-htiega li l-multi
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jkollhom effett deterrenti u, fejn din tkun xieraq, l-inkluzjoni ta’ skont ghall-
kooperazzjoni mal-awtorita kompetenti. L-adozzjoni u l-pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet
ghandha tirrispetta d-drittijiet fundamentali kif stabbiliti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b’mod partikolari d-drittijiet tar-rispett ghall-hajja
privata u tal-familja (Artikolu 7), id-dritt ghall-protezzjoni tad-data personali
(Artikolu 8) u d-dritt ghal rimedju effettiv u ghal process imparzjali (Artikolu 47).

(43) Sabiex jigi identifikat ksur potenzjali, ghandhom jigu implimentati mekkanizmi effettivi
li jheggu r-rapportar ta’ ksur potenzjali jew ksur reali ta’ dan ir-Regolament lill-
awtoritajiet kompetenti. Dawn il-mekkanizmi ghandhom jinkludu salvagwardji
adegwati ghall-persuni li jirraportaw il-ksur potenzjali jew reali ta’ dan ir-Regolament u
ghall-persuni akkuzati b’dan il-ksur. Ghandhom jigu stabbiliti proc¢eduri xierqa sabiex
ikun hemm konformita mad-dritt ta’ protezzjoni tad-dejta personali tal-persuna
akkuzata, mad-dritt ta’ difiza u ta’ smigh qabel l-adozzjoni ta’ decizjoni finali li
taffettwa lil dik il-persuna kif ukoll mad-dritt ta’ 1i jintalab rimedju effettiv quddiem

tribunal kontra kwalunkwe dec¢izjoni jew mizura li taffettwa lil dik il-persuna.

(44) Dan ir-Regolament ghandu jkun minghajr hsara ghal kwalunkwe dispozizzjoni fil-ligi

tal-Istati Membri relatata mas-sanzjonijiet kriminali.

(44a) Bi qbil mal-Artikolu 114(2) tat-TFUE, is-setgha biex jigu adottati I-miZuri skont I-
Artikolu 114(1) ma tapplikax ghad-dispozizzjonijiet fiskali. Fil-ka; C-338/01, il-Qorti
tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea dehrilha li I-kliem "dispozizzjonijiet fiskali" jrid jigi
interpretat bhala "li jkopru mhux biss id-dispozizzjonijiet li jiddeterminaw il-persuni
taxxabbli, it-tranZazzjonijiet taxxabbli, il-baZi tal-impoZizzjoni, u r-rati tat-taxxi diretti
u indiretti u l-eZenzjonijiet minnhom, imma wkoll dawk relatati mal-arrangamenti
ghall-gbir ta’ tali taxxi'. Dan ir-Regolament, ghalhekk, ma jistax jintuza bhala l-bazi

ghall-ebda tip ta’ gbir tat-taxxi ghax dan irid isir fuq bazi legali separata.

(45) Id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995
dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data [dejta] personali u
dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data' tirregola l-ipprocessar ta’ dejta personali

mwettaq fl-Istati Membri skont dan ir-Regolament. Kwalunkwe skambju jew

' GUL281,23.11.1995, p.31.
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trazmissjoni ta’ dejta personali mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandha
ssehh skont ir-regoli dwar it-trasferiment ta’ dejta personali kif stabbiliti fid-
Direttiva 95/46/KE. Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta' individwu fir-rigward tal-
ipprocessar ta' data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-
movement liberu ta' dak id-data [dejta]' jirregola l-ipprocessar ta’ dejta personali
mwettaq mill-ESMA skont dan ir-Regolament. Kwalunkwe skambju jew trazmissjoni
ta’ dejta personali mwettqa mill-FESMA ghandha ssir skont ir-regoli dwar it-trasferiment

ta’ dejta personali kif stabbiliti fir-Regolament (KE) Nru 45/2001.

(46) Dan ir-Regolament huwa konformi mad-drittijiet fundamentali u josserva l-principji
rikonoxxuti b’mod partikolari mill-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni
Ewropea, b’mod partioklari d-dritt tar-rispett ghall-hajja privata u tal-familja, id-dritt
ghall-protezzjoni tad-dejta personali, id-dritt ghal rimedju effettiv u ghal process
imparzjali, id-dritt 1i wiehed ma jigix iggudikat jew jinghata piena darbtejn ghall-istess
reat, il-liberta li jitwettqu attivitajiet ekonomic¢i, u jrid jigi applikat skont dawn ir-regoli

u l-princ¢ipji.

(46a) Meta jigi applikat dan ir-Regolament biex jissolvew il-kwistjonijiet imqajma minn xi
kunflitt ta' ligi, huwa importanti li dan ir-Regolament ma jfittixx li jiddetermina I-ligi
applikabbli ghat-trattament ta' procedimenti ta' insolvenza tal-istrumenti finanzjarji
rrekordjati fuq kont mizmum mis-CSD jew l-effett, fir-rigward ta’' tali strument
finanzjarju, ta' mewt, dissoluzzjoni, wirt jew successjoni, divorzju, sahha mentali,

inkapacita jew proéedimenti kriminali.

(47) L-ESMA ghandu jkollha rwol ¢entrali fl-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament billi
tizgura applikazzjoni konsistenti tar-regoli tal-Unjoni mill-awtoritajiet kompetenti
nazzjonali u billi ssib soluzzjonijiet f’kaz ta’ nuqqas ta’ gbil bejniethom. Meta thejji
abbozz ta' standards teknici u atti delegati, I-ESMA ghandha ssegwi [-prinéipju ta’
ekonomija tas-suq miftuha b'kompetizzjoni libera skont I-Artikolu 119(1) u (2) tat-
TFUE.

' GULS,12.1.2001, p. 1.
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(47a) L-ESMA ghandha timmonitorja mill-qrib, u tirrapporta annwalment rapport lill-
Kummissjoni dwar l-acééess ghall-arrangamenti ta' hrug ta' licenzji tal-infrastruttura
tas-swieq finanzjarji u dwar kwalunkwe impatt negattiv fugq l-istabbiliment ta' suq
intern kompetittiv fis-servizzi finanzjarji ta' wara n-negozjar, b'mod partikolari meta
l-uzu ta' tali licenzji jista' jintuza biex tigi evitata I-kompetizzjoni minn centri tan-
negozjar u CCPs ohra. Meta dawk ir-rapporti juru ostakli kontinwi ghall-
kompetizzjoni fis-servizzi finanzjarji ta' wara n-negozjar b'tali mod li jgib riskju
sistemiku u garanzija implicita tal-kontribwenti ghall-infrastruttura tas-swieq

finanzjarji, il-Kummissjoni ghandha tressaq proposti legizlattivi.

(48) Bhala korp b’kompetenzi ferm specjalizzati rigward it-titoli u s-swieq tat-titoli, ikun
effi¢jenti u xieraq li -lESMA tigi fdata bl-elaborazzjoni ta’ abbozz ta’ standards teknici
regolatorji u ta’ implimentazzjoni li ma jinvolvux ghazliet politi¢i, sabiex jigu
sottomessi lill-Kummissjoni. Kull meta dan ikun specifikat, -ESMA ghandha
tinvolvi mill-grib anki lill-membri tas-SEBC u /ill-ABE.

(49) II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta standards teknic¢i regolatorji skont I-
Artikolu 290 tat-TFUE u l-pro¢edura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 fir-rigward tal-elementi dettaljati tal-mizuri dixxiplinarji tas-saldu; it-
taghrif u elementi ohrajn 1i jridu jigu inkluzi minn CSD fl-applikazzjoni tieghu ghall-
awtorizzazzjoni; it-taghrif li 1-awtoritajiet differenti ghandhom jipprovdu lil xulxin meta
jissupervizaw lis-CSDs; id-dettalji tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet
tad-domicilju u dawk ospitanti; l-elementi tal-arrangamenti tal-governanza ghas-CSDs;
il-kriterji li skonthom l-operazzjonijiet ta’ CSD fi Stat Membru ospitanti ghandhom
Jitqiesu ta’ importanza sostanzjali ghal dak I-Istat Membri; id-dettalji tar-registri 1i
ghandhom jinzammu mis-CSDs; ir-riskji li jistghu jiggustifikaw ¢ahda ta’ ac¢éess minn
CSD lil partecipanti u l-elementi tal-proéedura disponibbli ghall-partecipanti li qed
Jjitolbu acééess; id-dettalji tal-mizuri li ghandhom jittiehdu mis-CSDs sabiex tinzamm I-
integrita tal-harga; il-protezzjoni tat-titoli tal-partecipanti; it-twettiq fwaqtu tas-saldu;
il-mitigazzjoni tar-riskji operazzjonali u tar-riskji li jigu mill-konnessjonijiet tas-CSDs;
id-dettalji tar-rekwiziti kapitali ghas-CSDs; id-dettalji tar-rekwiziti prudenzjali gharr-
riskji tal-kreditu u tal-likwidita ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu maghzula. L-abbozz tal-
istandards teknici regolatorji li jindirizzaw l-informazzjoni li awtoritajiet differenti

ghandhom jipprovdu lil xulxin meta jissorveljaw is-CSDs u d-dettalji tal-
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arrangamenti ta' kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju u ospitanti ghandhom jigu stabbiliti mill-ESMA b'kooperazzjoni mill-qrib
mal-membri tas-SEBC.

(50) Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha wkoll li tadotta standards teknic¢i ta’
implimentazzjoni permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 tat-TFUE u
skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 fir-
rigward tal-formoli u I-mudelli standard ghall-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni mis-
CSDs; ghall-forniment ta’ taghrif bejn awtoritajiet kompetenti differenti ghall-finijiet ta’
supervizjoni tas-CSDs; ghall-arrangamenti ta’ kooperazzjoni relevanti bejn l-awtoritajiet
tad-domicilju u dawk ospitanti; ghall-formati tar-registri li ghandhom jinzammu mis-
CSDs; ghall-proc¢eduri f’kazijiet fejn partec¢ipant jew emittent ma jinghatax access ghal
CSD, CSDs ma jinghatawx access bejniethom jew bejn CSDs u infrastrutturi ohrajn tas-
suq; ghall-konsultazzjoni tal-awtoritajiet differenti qabel ma tinghata 1-awtorizzazzjoni

lil agent tas-saldu.

(51) Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati bi gbil mal-
Artikolu 290 TFUE. B’mod partikolari, l-atti ddelegati ghandhom jigu adottati fir-
rigward tad-dettalji specifici li jikkon¢ernaw id-definizzjonijiet; il-kriterji 1i skonthom 1-
operazzjonijiet ta’ CSD fi Stat Membru ospitanti ghandhom jitqiesu ta’ importanza
sostanzjali ghal dak l-Istat Membri; is-servizzi li ghalihom CSD ta’ pajjiz terz ghandha
tfittex 1i tikseb rikonoxximent mill-ESMA u t-taghrif li s-CSD applikant ghandu
jipprovdi lill-ESMA fl-applikazzjoni tieghu ghar-rikonoxximent; ir-riskji li jistghu
jiggustifikaw cahda ta’ access minn CSD lil parte¢ipanti u l-elementi tal-procedura
disponibbli ghall-partecipanti li qed jitolbu access; il-valutazzjoni tas-sitwazzjonijiet
fejn is-saldu fi flus tal-bank ¢entrali ma jkunx prattikabbli u disponibbli; 1-elementi tal-
procedura ghal acc¢ess ta’ emittenti ghal CSDs, access bejn CSDs u bejn CSDs u

infrastrutturi ohrajn tas-sugq.

(52) Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-
Regolament, ghandhom jinghataw setghat ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sabiex
tiehu decizjonijiet dwar il-valutazzjoni tar-regoli ta' pajjizi terzi ghall-finijiet ta’
rikonoxximent ta’ CSDs ta’ pajjizi terzil . Dawn is-setghat ghandhom jigu ezer¢itati

skont ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
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(33)

(M

(54a)

(55)

(56)

16 ta' Frar 2011 i jistabbilixxi r-regoli u l-principji generali rigward il-mekkanizmi
ghall-kontroll mill-Istati Membri tal-ezercizzju tal-poteri ta’ implimentazzjoni mill-

Kummissjoni'.

Peress 1i l-objettivi ta’ dan ir-Regolament, b’mod partikolari sabiex jigu stabbiliti
rekwiziti uniformi ghas-saldu kif ukoll ghas-CSDs, ma jistghux jinkisbu b’mod
sufficjenti mill-Istati Membri u ghaldaqgstant, minhabba I-iskala tal-azzjoni, jistghu
jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju ta’
sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Skont il-
principju ta’ proporzjonalita, kif stabbilit f’dak I-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx

lil hinn minn dak 1i huwa necessarju sabiex jikseb dawk I-objettivi.

(54)Hemm bzonn li tigi emendata d-Direttiva 98/26/KE sabiex tigi konformi mad-
Direttiva 2010/78/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 20107,
fejn is-sistemi ta’ saldu tat-titoli maghzula ma jibqghux jigu notifikati lill-Kummissjoni

izda lill-ESMA.

L-attivitajiet ta’ generazzjoni tas-suq ghandhom rwol krudjali f’li jipprovdu likwidita
lis-swieq fl-Unjoni u l-generaturi tas-suq jehtieg li jiehdu pozizzjonijiet bin-nieqes
sabiex iwettqu dak ir-rwol, partikolarment ftitoli anqas likwidi u dawk mdahhla fin-

negozjar fis-swieq ta' tkabbir tal-SME:s.

L-applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ awtorizzazzjoni u rikonoxximent ta’ dan ir-Regolament
ghandha tigi differita sabiex is-CSDs stabbiliti fl-Unjoni jew f’pajjizi terzi jinghataw
zmien bizzejjed sabiex jiksbu l-awtorizzazzjoni u r-rikonoxximent stipulati f’dan ir-

Regolament.

Hemm il-bzonn ukoll i tigi differita 1-applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ registrazzjoni ta’
¢erti titoli trasferibbli f’format ta’ entrata fil-kotba u s-saldu ta’ obbligi fis-sistemi ta’
saldu tat-titoli mhux aktar tard mit-tieni jum ta’ xoghol wara n-negozjar sabiex il-
partecipanti fis-suq li ghandhom titoli fuq il-karta jew li juzaw perjodi ta’ saldu itwal

jinghataw bizzejjed Zmien sabiex jikkonformaw ma’ dawn ir-rekwiziti.

' GULS5S,28.2.2011, p. 13.
2 GUL 331, 15.12.2010, p. 120.
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ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

TITOLU I

SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett u kamp ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi rekwiziti uniformi ghas-saldu ta’ strumenti finanzjarji
specifikati fil-punti 1, 2 u 3 tat-Taqsima C tal-Anness I tad-Direttiva 2012/.../UE [il-
MiFID il-gdida] f1-Unjoni u regoli dwar l-organizzazzjoni u l-kondotta tad-depozitorji
¢entrali tat-titoli ghall-promozzjoni ta’ saldu sikur, trasparenti, effic¢jenti u minghajr

intoppi.

2. Dan ir-Regolament japplika ghas-saldu tal-istrumenti u l-attivitajiet finanzjarji bhal
dawn tas-CSDs sakemm ma jigix specifikat mod iehor fid-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-

Regolament.

3. Dan ir-Regolament huwa minghajr hsara ghad-dispozizzjonijiet tal-ligi tal-Unjoni li

tikkon¢erna strumenti finanzjarji specific¢i, partikolarment id-Direttiva 2003/87/KE.

4. L-Artikoli 9 sa 18 u 20 kif ukoll id-dispozizzjonijiet tat-Titolu IV ma japplikawx ghall-
membri tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC), korpi nazzjonali ohra tal-Istati
Membri li jwettqu funzjonijiet simili, il-korpi pubbli¢i tal-Istati Membri jew tal-Unjoni
inkarigati bil-gestjoni tad-dejn pubbliku jew li jintervjenu fih.

Artikolu 2

Definizzjonijiet
1. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
(D) ‘depozitorju ¢entrali tat-titoli’ jew ‘CSD’ tfisser persuna guridika li thaddem

sistema ta’ saldu tat-titoli elenkata fil-punt 3 tat-Taqsima A tal-Anness u li tal-

inqas twettaq servizz ewlieni iehor elenkat fit-Tagsima A tal-Anness;
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2

)

(a)

“4)

®)

(6)

(M

@®)

)

(10)

‘saldu’ tfisser it-tlestija ta’ tranzazzjoni ta’ titoli kull meta thun konkluza bil-
ghan 1i jitwettqu 1-obbligi ta’ partijiet ghal tranzazzjoni permezz tat-trasferiment

ta’ fondi jew titoli, jew it-tnejn,

‘sistema ta’ saldu tat-titoli’ tfisser sistema skont I-ewwel u t-tieni in¢izi tal-
punt (a) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE li mhijiex uZata minn kontroparti
Centrali 1i l-attivita taghha tikkonsisti fit-twettiq ta’ ordnijiet ta’ trasferiment kif

definit fit-tieni in¢iz tal-punt (i) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE;

"internalizzatur tas-saldu’ tfisser istituzzjoni tal-kreditu jew ditta tal-
investiment jew ditta ta' parti terza awtorizzata bi qbil mad-Direttiva
2006/48/KE jew mad-Direttiva.../.../UE [il-MiFID il-gdida] li twettaq ordnijiet
tat-trasferimenti f'isem il-klijenti jew f'isimha barra permezz ta’' sistema tas-

saldu tat-titoli;

‘perjodu ta’ saldu’ tfisser il-perjodu ta’ zmien bejn id-data tan-negozjar u d-data

ta’ saldu mahsuba;

‘jum ta’ negozjar’ tfisser jum ta’ negozjar kif definit fil-punt (n) tal-Artikolu 2

tad-Direttiva 98/26/KE;

‘falliment tas-saldu’ tfisser li s-saldu ta’ tranzazzjoni ta’ titoli ma jsehhx jew
isehh biss saldu parzjali fid-data ta’ saldu mahsuba, I irrispettivament mill-

kawza sottostanti;

‘data ta’ saldu mahsuba’ tfisser id-data li fiha l-partijiet ghal tranzazzjoni ta’

titoli jagblu li ghandu jsehh is-saldu;

‘kontroparti ¢entrali jew 'CCP’ tfisser CCP kif definit fil-Punt (1) tal-Artikolu 2
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

‘awtorita kompetenti’ tfisser l-awtorita maghzula minn kull Stat Membru skont

I-Artikolu 10;

‘partecipant’ tfisser kwalunkwe partec¢ipant, kif definit fil-punt (f) tal-Artikolu 2
tad-Direttiva 98/26/KE, inkluza CCP, f’sistema ta’ saldu tat-titoli;
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(11)  ‘partecipazzjoni’ tfisser partec¢ipazzjoni skont it-tifsira tal-ewwel sentenza tal-
Artikolu 17 tad-Direttiva 78/660/KEE, jew is-sjieda, diretta jew indiretta, ta’

20 % jew aktar tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital ta’ impriza;

(12)  “Stat Membru tal-pajjiz tad-domicilju’ origini’ tfisser I-Istat Membru li fih ikun

awtorizzat 1s-CSD;

(13)  “Stat Membru ospitanti’ tfisser I-Istat Membru, li mhuwiex l-Istat Membru tad-

domicilju, 1i fih CSD ikollu fergha jew jipprovdi servizzi ta’ CSD;

(14)  “fergha’ tfisser post tan-negozju li mhijiex l-uffi¢¢ju principali li huwa parti
minn CSD, 1li ma ghandux personalita guridika u li jipprovdi servizzi ta’ CSD li

ghalihom gie awtorizzat is-CSD;

(15)  ‘kontroll’ tfisser ir-relazzjoni bejn zewg imprizi kif imsemmija fl-Artikolu 1 tad-

Direttiva 83/349/KEE;

(16) ‘inadempjenza ta’ partecipant’ tfisser sitwazzjoni fejn jinfethu proceduri ta’
insolvenza, kif definiti fil-punt (j) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE, kontra

partecipant;

(17)  ‘kunsenja kontra hlas’ jew 'DVP' - (Delivery Versus Payment’) tfisser
mekkanizmu ta’ saldu ta’ titoli li jorbot trasferiment ta’ titoli ma’ trasferiment ta’

fondi b’mod li I-kunsenja ta’ titoli ssehh biss jekk isehh il-hlas korrisponenti;
(18)  ‘kont ta’ titoli’ tfisser kont li fih it-titoli jistghu jigu kkreditati jew iddebitati;

(19)  ‘konnessjoni ma' CSD’ tfisser arrangament bejn CSDs fejn CSD jiftah kont fis-
sistema ta’ saldu tat-titoli ta’ CSD iehor sabiex jiffacilita t-trasferiment ta’ titoli
minghand il-partec¢ipanti tieghu ghal ghand il-parte¢ipanti ta’ dak is-CSD. Il-
konnessjonijiet tas-CSDs jinkludu acc¢ess ghal konnessjoni standard, access ghal

konnessjoni personalizzata u konnessjonijiet interoperabbli;

(20)  “‘access ghal konnessjoni standard’ tfisser konnessjoni ta’ CSD fejn CSD ikun
konness ma’ CSD iehor bhal kwalunkwe partecipant iehor fis-sistema ta’ saldu

tat-titoli mhaddma minn dan tal-ahhar;
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e2))

21a)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

‘access ghal konnessjoni personalizzata’ tfisser konnessjoni ma’ CSD fejn CSD
jipprovdi servizzi specifici lil CSD iehor differenti mis-servizzi pprovduti lil

partecipanti ohrajn fis-sistema ta’ saldu tat-titoli tieghu;

‘proceduri u standards internazzjonali ta' komunikazzjoni miftuha’ tfisser
proceduri u formats ta’ komunikazzjoni miftuha u trasparenti li ma jaghmlux

qligh u li huma liberament disponibbli ghall-partecipanti kollha tal-industrija;

‘konnessjonijiet interoperabbli’ tfisser konnessjonijiet ta' CSDs fejn is-sistemi
ta’ saldu tat-titoli mhaddma mis-CSDs isiru interoperabbli kif definit fil-punt (o)
tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE;

‘titoli trasferibbli’ tfisser titoli trasferibbli kif definiti fil-punt (18) tal-Artikolu 4
tad-Direttiva 2004/39/KE;

‘strumenti tas-suq monetarju’ tfisser strumenti tas-suq monetarju kif definiti fil-

punt (19) tal-Artikolu 4 tad-Direttiva 2004/39/KE;

‘l-unitajiet f*imprizi ta’ investiment kollettiv’ tfisser l-unitajiet f’imprizi ta’
investiment kollettiv kif imsemmi fil-punt (3) tat-Taqsima C tal-Anness I ghad-

Direttiva 2004/39/KE;

‘kwoti tal-emissjonijiet’ tfisser kwalunkwe kwota rikonoxxuta ghall-konformita

tar-rekwiziti tad-Direttiva 2003/87/KE;

‘suq regolat’ tfisser ‘suq regolat’ kif definit fil-punt (14) tal-Artikolu 4 tad-
Direttiva 2004/39/KE;

‘facilita multilaterali tan-negozjar jew 'MTF' - (Multilateral Trading Facility)’
tfisser facilita multilaterali tan-negozjar kif definita fil-punt (15) tal-Artikolu 4
tad-Direttiva 2004/39/KE;

‘facilita organizzata tan-negozjar jew 'OTF’ - (Organised Trading Facility)’
tfisser kwalunkwe sistema jew facilita, li mhijiex suq regolat jew MTF,
imhaddma minn ditta tal-investiment jew operatur tas-suq, fejn interessi ta’ xiri

jew bejgh ta’ partijiet terzi multipli fi strumenti finanzjarji jistghu jinteragixxu
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(30)

(1)

(31a)

(31 b)

(31c)

(31d)

(3le)

31

fis-sistema b’mod li jirrizutla f’kuntratt skont id-dispozizzjonijiet tat-Titolu II

tad-Direttiva 2004/39/KE;

‘sussidjarja’ tfisser impriza sussidjarja skont it-tifsira tal-Artikolu 1 tad-Direttiva

83/349/KEE;

‘agent tas-saldu’ tfisser agent tas-saldu kif definit fil-punt (d) tal-Artikolu 2 tad-
Direttiva 98/26/KE.

'kont tal-omnibus’' tfisser kont tat-titoli li jkollu t-titoli tal-partijiet multipli;
'kont ta’ titoli segregat’ tfisser kont ta' titoli mimum f'isem parti wahda;

'investitur ahhari' tfisser persuna fiiika jew legali li jkollha t-titoli b'fornitur
ta' kont tat-titoli ghaliha stess, u mhux bhala konsegwenza tal-ghoti tas-

servizzi tal-kontijiet tat-titoli ghal parti terza;

‘strument finanzjarju’ tfisser dawk l-istrumenti specifikati fit-Taqsima C tal-

Anness I ghad-Direttiva.../... [il-MiFID il-gdida];

'¢entru tan-negozjar’ tfisser ¢entru tan-negozjar li jaqa' fl-ambitu tal-Artikolu

[25(2)] tar-Regolament (UE) Nru.../... . [MiFIR].

'suq tat-tkabbir tal-SMEs' tfisser MTF li hija registrata bhala suq tat-tkabbir
tal-SMEs skont I-Artikolu 35 tad-Direttiva Nru .../.../UE [il-MiFID il-gdida].

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ddelegati skont 1-Artikolu 64 li

jikkon¢ernaw il-mizuri sabiex tispecifika aktar 1-elementi teknici tad-definizzjonijiet fil-

punti (17), (20), (21) u (22) tal-paragrafu 1, u sabiex tispecifika aktar is-servizzi

ancillari stabbiliti fil-punti (1) sa (4) tat-Tagsima B tal-Anness u s-servizzi stabbiliti fil-

punti (1) u (2) tat-Tagsima C tal-Anness.
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2a.

TiToLU II

SALDU TA’ TITOLI

KAPITOLU I

FORMAT TA’ ENTRATA FIL-KOTBA

Artikolu 3

Format ta’ entrata fil-kotba

Kwalunkwe persuna guridika stabbilita fl-Unjoni li tohrog titoli trasferibbli 1i huma
ammessi ghan-negozjar fuq swieq regolati, jew li huma nnegozjati f'MTFs jew OTFs,
ghandha tipprovdi sabiex dawn it-titoli jkunu rapprezentati f’format ta’ entrata fil-kotba
bhala immobilizzazzjoni permezz tal-hrug ta’ nota globali, li tirrapprezenta I-hrug shih,

jew sussegwenti ghal hrug dirett tat-titoli £ forma dematerjalizzata.

Fejn it-titoli msemmija fil-paragrafu 1 jigu nnegozjati fi swieq regolati, f'facilitajiet ta'
negozjar multilaterali (MTFs) jew facilitajiet ta' negozjar organizzati (OTFs) jew ikunu
trasferiti wara arrangament ta’ kollateral finanzjarju kif definit fil-punt (a) tal-Artikolu 2
tad-Direttiva 2002/47/KE, dawk it-titoli ghandhom jigu rregistrati f’format ta’ entrata
fil-kotba f*CSD fid-data jew qabel id-data ghas-saldu mahsuba, sakemm ma jkunux

diga gew irregistrati b’dan il-mod.

L-Istati Membri ghandhom jiguraw li l-obbligi skont il-paragrafu 2 ma jwasslux
ghal telf ta’ drittijiet ghad-detenturi ta' titoli u li I-proceduri jkunu fis-sehh biex
Jjizguraw li d-detenturi jkunu jistghu jivverifikaw, fi kwalunkwe hin, is-sjieda

taghhom taz-amma tat-titoli taghhom.
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Artikolu 4

Infurzar

L-awtoritajiet tal-Istat Membru fejn tkun imwaqqfa I-persuna guridika 1i tohrog it-titoli

ghandhom ikunu kompetenti sabiex jizguraw li jigi applikat I-Artikolu 3(1).

L-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni ta’ swieq regolati, MTFs u OTFs kif ukoll
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-emittent maghzula bi qbil
mal-Artikoli 21(1) tad-Direttiva 2003/71/KE, ghandhom jizguraw li jigi applikat I-
Artikolu 3(2) meta t-titoli msemmija fl-Artikolu 3(1) jigu nnegozjati fi swieq regolati,
MTFs jew OTFs.

L-awtoritajiet tal-Istati Membri responsabbli ghall-applikazzjoni tad-

Direttiva 2002/47/KE ghandhom ikunu kompetenti sabiex jizguraw li jigi applikat I-
Artikolu 3(2) ta’ dan ir-Regolament meta t-titoli msemmija fl-Artikolu 3(1) ta’ dan ir-
Regolament jigu trasferiti wara arrangament ta’ kollateral finanzjarju kif definit fil-

punt (a) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/47/KE.

KAprIiTOLU II

DISPOZIZZJONIJIET TA’ SALDU
Artikolu 5
Dati ta’ saldu mahsuba

Kwalunkwe partecipant f’sistema ta’ saldu tat-titoli li jsalda s-sistema ta’ saldu tat-titoli
f’ismu jew f’isem parti terza titoli trasferibbli, strumenti tas-suq monetarju, unitajiet
fimprizi ta’ investiment kollettiv jew kwoti tal-emissjonijiet ghandu jsalda I-obbligu
tieghu fid-data ta' saldu mahsuba billi juza process ta' negozjar standardizzat u

Jirrapporta l-attivitajiet taghhom lill-awtoritajiet kompetenti.

Fir-rigward tat-tranzazzjonijiet f'titoli trasferibbli msemmija fil-paragrafu 1, imwettqa
f'¢entru ta' negozjar skont it-tifsira tal-Artikolu 2(1)(25) tar-Regolament (UE)
Nru .../ ... IMIFIR], id-data ta’ saldu mahsuba ma ghandhiex tkun aktar tard mit-tieni
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3a.

3b.

3c.

jum ta’ xoghol wara t-twettiq sakemm it-titoli kkoncernati ma jkunux soggetti ghal

registrar f'format ta' entrata fil-kotba skont I-Artikolu 3(2).

Dan l-Artikolu ma ghandux japplika ghal kuntratti li jitwettqu b'mod bilaterali imma
li huma xorta wahda rappurtati lil suq regolat, MTF jew OTF.

L-awtoritajiet relevanti tal-Istat Membru li I-ligi tieghu tapplika ghas-sistema ta’ saldu
tat-titoli mhaddma minn CSD ghandha tkun kompetenti sabiex tizgura li jigu applikati u
implimentati 1-paragrafi 1 u 2. Dawk l-awtoritajiet ghandhom jikkooperaw f'dan ir-
rigward mal-awtoritajiet responsabbli ghal sorveljanza tac-éentru ta' negozjar

rilevanti bi qbil mad-Direttiva .../.../UE [il-MiFID il-gdida].

L-ESMA ghandha, wara konsultazzjoni mal-membri tas-SEBC, tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji sabiex tispecifika d-dettalji tal-process ta' negozjar

standardizzat ghas-saldu tal-obbligi tal-partecipanti msemmija fil-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-

Kummissjoni fi Zmien [sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita f1-

Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici ta' implimentazzjoni biex
Jjigi ddeterminat il-format u lI-hin tar-rappurtar msemmi fil-paragrafu 1 li jirriflettu l-

istandards teknici regolatorji msemmija fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tressaq dak l-abbozz ta’ standards teknici ta' implimentazzjoni lill-
Kummissjoni fi zmien [sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh tal-istandards teknici

regolatorjil.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
ta' implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikolu 15 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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KApriTOLU II1

DIXXIPLINA RIGWARD IS-SALDU
Artikolu 6

Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ fallimenti tas-saldu

Kwalunkwe suq regolat, MTF jew OTF ghandhom jistabbilixxu proc¢eduri li jippermettu
l-konferma tad-dettalji relevanti ta’ tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji msemmija
fl-Artikolu 5 (1) fid-data ta’ riceviment tal-ordnijiet. L-ESMA ghandha tizviluppa linji

gwida dwar dawk il-proceduri.

Minkejja r-rekwizit stipulat fl-ewwel subparagrafu, il-kumpaniji tal-investiment
awtorizzati skont [-Artikolu 5 tad-Direttiva .../../UE [il-MiFID il-gdida] u klijenti
professjonali fi hdan it-tifsira tal-Artikolu 4(8) u l-Anness Il ta' dik id-Direttiva,
ghandhom jiftiehmu u jiehdu tali mizuri kif necessarju sabiex jillimitaw in-numru ta’

Jallimenti tas-saldu. Tali mizuri ghandhom jinkludu, fil-kaz tal-klijent:

(a)  fejn applikabbli, il-komunikazzjoni fil-pront ta' allokazzjoni min-naha tal-
klijent tat-tranzazzjoni lid-ditta tal-investiment sa mhux aktar tard minn tmiem
il-gurnata meta jitwettaq in-negozju u Il-hrug ta' konferma korrispondenti

min-naha tad-ditta tal-investiment;

(b) soggetta ghal wasla f'waqtha ta' konferma skont il-punt (a), affermazzjoni jew

rifjut tat-termini taghhom fi ;mien biizejjed qabel id-data tas-saldu mahsuba.

Il-mod kif ghandhom jitwettqu tali mizuri ghandu jigi miftiehem bejn il-partijiet u

Jjinkludi l-uzu ta’' protokoll standardizzat sabiex jintbaghtu l-messaggi.

Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jhaddem, CSD ghandu jistabbilixxi proceduri
standardizzati 1i jiffacilitaw is-saldu tat-tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji
msemmija fl-Artikolu 5(1) fid-data tas-saldu mahsuba. Ghandu jippromwovi s-saldu
bikri fid-data tas-saldu mahsuba permezz ta’ mekkanizmi xierqa, bhal struttura ta' tariffa

progressiva.
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Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jhaddem, CSD ghandu jistabbilixxi ghodod ta’
monitoragg li jippermettu lill-parteéipanti f'dik is-sistema jidentifikaw minn gabel is-
saldu ta’ tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) li
ghandhom riskju akbar li jfallu u s-CSD u dawk il-parteéipanti ghandhom jgharrfu lil
xulxin dwar tali traniazzjonijiet kmieni kemm jista' jkun. Is-CSD u dawk il-
partecipanti ghandu jkollhom stabbiliti proceduri sabiex jiiguraw li huma jew il-
klijenti taghhom ikunu jistghu jissaldaw dawn it-tranzazzjonijiet fid-data ta’ saldu

mahsuba.

Wara konsultazzjoni mal-membri tas-SEBC, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika d-dettalji tal-proc¢eduri li jiffacilitaw is-
saldu msemmi fil-paragrafu 2 u d-dettalji tal-ghodod ta’ monitoragg li jidentifikaw il-

fallimenti tas-saldu probabbli msemmija fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien [sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament/.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta Il-istandards tekni¢i
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-pro¢edura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 7

Mizuri li jindirizzaw il-fallimenti tas-saldu

Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jhaddem, CSD ghandu jistabbilixxi sistema li
timmonitorja I-fallimenti tas-saldu tat-tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji
msemmija fl-Artikolu 5(1). Ghandu jipprovdi rapporti regolari lill-awtorita kompetenti,
l-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 11 u lil kwalunkwe persuna b’interess legittimu fir-
rigward tal-ghadd u d-dettalji tal-fallimenti tas-saldu u kwalunkwe taghrif relevanti
iehor, li ghandhom ikunu disponibbli ghall-pubbliku f'format aggregat u b'mod
anonimu fuq bazi annwali. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jagsmu mal-ESMA

kwalunkwe taghrif relevanti dwar il-fallimenti tas-saldu.
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(2)

Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jhaddem, CSD, wara konsultazzjoni mas-swieq
regolati relevanti, MTFs, OTFs u CCPs li fil-konfront taghhom jipprovdi servizzi ta’
saldu, ghandu jistabbilixxi proceduri li jiffacilitaw is-saldu ta’ tranzazzjonijiet fl-
istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) bl-eskluzjoni tal-ftehimiet ta' xiri mill-
gdid 1i mhumiex saldati fid-data ta’ saldu mahsuba. Dawn il-pro¢eduri ghandhom
jipprovdu ghal mekkanizmu ta’ penali /i se jservi bhala deterrent effettiv ghall-
partecipanti, aktar milli ghas-CCPs, li jikkawzaw il-fallimenti tas-saldu u jigu riveduti
regolarment biex jigi ;gurat li ma jkunux mahsubin biex iservu ghall-iggenerar ta'

dhul, jew li joholqu inéentivi mhux xierqa.

Fugq talba tal-partecipant li jircievi, partecipant f'¢entru tan-negozjar i jonqos milli
jforni l-istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) lill-partecipant li jir¢ievi fid-
data ta’ saldu mahsuba ghandu jkun soggett ghal xiri sfurzat fejn dawk l-istrumenti
ghandhom jinxtraw fis-suq mhux aktar tard minn erbat ijiem wara d-data ta’ saldu

mahsuba u pprovduti lil dak il-partecipant li jir¢ievi u mizuri ohra skont il-paragrafu 4.
Bhala minimu, il-mizuri msemmija fil-paragrafu 3 ghandhom jispecifikaw:

il-penali ta’ kuljum imhallsa mill-parte¢ipant inadempjenti ghal kull jum ta’ negozjar

bejn id-data ta’ saldu mahsuba u d-data reali tas-saldu irrelevanti jkunx mitlub mill-

partecipant li jiréievi jew le;

(b) il-perjodu ta’ notifika moghti lill-partec¢ipant inadempjenti qabel 1-ezekuzzjoni
ta’ xiri sfurzat;

(©) l-ipprezzar u l-ispejjez ta’ xiri sfurzat;

(d) fejn relevanti, il-parti li tezegwixxi x-xiri sfurzat;

(e) l-ammont ta’ kumpens ghall-parti li tir¢ievi fil-kaz li ma tkunx possibbli I-

ezekuzzjoni tax-xiri sfurzat;
5. [lI-mizuri msemmija fil-paragrafu 3 ghandhom jizguraw li:

(a) il-partecipant li jir¢ievi, tal-inqas jiehu I-prezz tal-istrumenti finanzjarji

miftiechem fiz-zmien meta sehh in-negozjar;
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(b) il-penali ta’ kuljum imhallsa mill-partec¢ipant inadempjenti hija detterrenti

bizzejjed ghall-partecipant inadempjenti;

(© fejn ma tkunx possibbli 1-ezekuzzjoni tax-xiri sfurzat, l-ammont ta’ kumpens fi
flus imhallas lill-partecipant li jir¢ievi jkun oghla mill-prezz tal-istrumenti
finanzjarji miftiehem fi Zmien in-negozjar u l-ahhar prezz disponnibbli
pubblikament ghal dawn l-istrumenti fi¢-centru tan-negozjar fejn sar in-negozju,

u jkun deterrenti bizzejjed ghall-partecipant inadempjenti;

(d) il-partijiet imsemmija fil-paragrafu 7, inkluzi s-CCPs, li jezegwixxu Xx-Xiri

sfurzat jiddivulgaw lill-partecipanti t-tariffi imposti ghal dan is-servizz;

(e) jekk parti li mhijiex il-partecipant inadempjenti tezegwixxi x-xiri sfurzat, il-
partecipant inadempjenti jirrimborza l-ammonti kollha mhallsa mill-parti li

tezegwixxi skont il-paragrafi 3 u 4.

Is-CSDs, is-CCPs, is-swieq regolati, I-MTFs u 1-OTFs ghandhom jistabbilixxu
proceduri li jippermettulhom jissospendu lil kwalunkwe partec¢ipant li jonqos b’mod
sistematiku milli jipprovdi l-istrumenti finanzjarji msemmija fil-paragrafu 1 jew il-flus
fid-data tas-saldu mahsuba u jiddivulgaw lill-pubbliku l-identita tieghu biss wara li 1-

partecipant jinghata l-opportunita jissottometti l-osservazzjonijiet tieghu.

[l-paragrafi 2 sa 6 ghandhom japplikaw ghat-tranzazzjonijiet kollha tal-istrumenti
msemmija fl-Artikolu 5(1) fejn huma mwettqa fi swieq regolati, innegozjati ' MTFs
jew OTFs jew ikklerjati minn CCP.

Ghal tranzazzjonijiet ikklerjati minn CCP gabel ma jigu saldati gewwa sistema ta’ saldu

tat-titoli,

(a) il-miZuri msemmija fil-paragrafi 3 sa 5 ghandhom jitwettqu mis-CCP,

(b) is-CCP ghandha tigi kkunsidrata parti li tiréievi ghall-finijiet tal-paragrafu 3
u ghandha titlob dejjem li japplikaw l-arrangamenti tax-xiri sfurzat

imsemmija fil-paragrafu 3.

Ghal tranzazzjonijiet mhux ikklerjati minn CCP, is-swieq regolati, MTFs u OTFs
ghandhom jinkludu fir-regoli interni taghhom obbligu fuq il-partecipanti taghhom

sabiex dawn ikunu soggetti ghal mizuri msemmija I-paragrafi 3 sa 5.
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7a.

Meta tranzazzjoni tirrelata ghal strument finanzjarju li jkun ammess ghan-negozjar
f'suq ghat-tkabbir tal-SMEs, dan I-Artikolu ma ghandux jidhol fis-sehh sa 15-il
gurnata wara d-data ta' saldu intenzjonata sakemm is-suq ghat-tkabbir tal-SMEs ma

Jjavzax il-parteéipanti qabel ma ssir tt-tranzazzjoni li se japplika perjodu igsar.

Wara konsultazzjoni mal-membri tas-SEBC, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika d-dettalji tas-sistema li timmonitorja I-
fallimenti tas-saldu u r-rapporti dwar il-fallimenti tas-saldu msemmija fil-paragrafu 1,
tal-proceduri li jiffacilitaw is-saldu ta’ tranzazzjonijiet wara I-fallimenti tas-saldu
msemmija fil-paragrafu 2 u I-mizuri msemmija fil-paragrafi 3 u 5. Il-procéeduri
msemmija fil-paragrafu 2 u I-hlas tal-penali ta' kuljum imsemmija fil-paragrafu 4

ghandhom ikunu proporzjonati mal-iskala, in-natura u I-gravita tar-reat.

L-ESMA ghandha tissottometti dak 1-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien /sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament/.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards tekni¢i
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 8
Infurzar

L-awtorita relevanti tal-Istat Membru li I-ligi tieghu tapplika ghas-sistema ta’ saldu tat-
titoli mhaddma minn CSD ghandha tkun kompetenti sabiex tizgura li jigu applikati I-
Artikoli 6 u 7 u sabiex timmonitorja l-penali imposti, b’kooperazzjoni mill-qrib mal-
awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni tas-swieq regolati, MTFs, OTFs, u CCPs
msemmija fl-Artikolu 7. B’mod partikolari, l-awtoritajiet ghandhom jimmonitorjaw I-
applikazzjoni tal-penali msemmija fl-Artikolu 7(2) u (4) u tal-mizuri msemmija fl-

Artikolu 7(6).

Sabiex jigu zgurati prattiki konsistenti, effi¢jenti u effettivi gewwa I-Unjoni fir-rigward
tal-Artikoli 6 u 7 ta’ dan ir-Regolament, I-ESMA tista’, wara li tikkonsulta I-membri
tas-SEBC, tohrog linji gwida skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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KApriTOLU II1A

SALDU INTERNALIZZAT

Artikolu 8a
Internalizzaturi tas-saldu

L-internalizzaturi tas-saldu ghandhom jirrappurtaw lill-awtoritajiet kompetenti |-
volum u l-valur aggregat tat-tranzazzjonijiet kollha saldati barra minn sistema ta’'

saldu tat-titoli fuq bazi trimestrali.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ESMA dwar kull riskju

sistematiku osservat minn din l-attivita.

L-ESMA ghandha, wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji li jispecifikaw ulterjorment il-kontenut u l-kamp ta’'

applikazzjoni ta' rappurtar bhal dan.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta’ standards teknici regolatoryji lill-

Kummissjoni fi zmien [sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-

Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici ta' implimentazzjoni biex
Jjigi ddeterminat il-format u I-hin tal-komunikazzjonijiet u lI-pubblikazzjoni msemmija

fil-paragrafu 1 li jirriflettu l-istandards teknici regolatorji msemmija fil-paragrafu 2.

L-ESMA ghandha tressaq dak l-abbozz ta’ standards teknici ta' implimentazzjoni lill-
Kummissjoni fi zmien [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh tal-istandards teknici

regolatorjil.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikolu 15 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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TiToLu III
DEPOZITORJI CENTRALI TAT-TITOLI
KAprIiTOLU I
AWTORIZZAZZJONI U SUPERVIZJONI TAS-CSDS
TAQSIMA 1
L-AWTORITAJIET RESPONSABBLI GHALL-AWTORIZZAZZJONI U S-SUPERVIZJONI TAS-
CSDs
Artikolu 9

Awtorita kompetenti

Minghajr hsara ghall-kompiti ta’ monitoragg tas-SEBC u tal-Eurosystem fir-rigward
tat-TARGET2-Securities, CSD ghandu jigi awtorizzat u ssorveljat mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn ikun stabbilit.

Artikolu 10
Ghazla tal-awtorita kompetenti

Kull Stat Membru ghandu jaghzel l-awtorita kompetenti responsabbli mit-twettiq tad-
dmirijiet skont dan ir-Regolament ghall-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CSDs

stabbiliti fit-territorju tieghu u ghandi jgharraf lill-ESMA u lis-SEBC dwar dan.

Fejn Stat Membru jaghzel aktar minn awtorita kompetenti wahda, dan ghandu
jiddetermina r-rwoli rispettivi taghhom u ghandu jaghzel awtorita wahda li ghandha
tkun responsabbli ghall-kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri 1-
ohrajn, l-awtoritajiet relevanti msemmija fl-Artikolu 11, I-ESMA, u 1-ABE kull meta

dan ikun imsemmi b’mod specifiku f’dan ir-Regolament.
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Fugq is-sit elettroniku taghha, -lESMA ghandha tippubblika lista tal-awtoritajiet

kompetenti maghzula skont il-paragrafu 1.

L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-setghat supervizorji u investigattivi

mehtiega ghall-ezer¢izzju tal-funzjonijiet taghhom.
Artikolu 11
L-awtoritajiet relevanti

L-awtoritajiet i gejjin ghandhom ikunu involuti fl-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-

CSDs kull meta dan ikun specifikament imsemmi f’dan ir-Regolament:

(a) l-awtorita responsabbli mis-sorveljanza tas-sistema ta’ saldu tat-titoli mhaddma
mis-CSD fl-Istat Membru li 1-ligi tieghu tapplika ghal dik is-sistema ta’ saldu
tat-titoli;

(b) fejn dan ikun applikabbli, il-bank ¢entrali fl-Unjoni li l-parti ta’ flus ta’ sistema
ta’ saldu tat-titoli mhaddma mis-CSD tkun saldata fil-kotba tieghu jew, fil-kaz
ta’ saldu permezz ta’ istituzzjoni ta’ kreditu skont it-Titolu IV, il-bank ¢entrali

fl-Unjoni emittenti tal-munita relevanti.

(ba)  fejn applikabbli, il-bank centrali jew l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru li s-CSD jipprovdi servizzi ta' importanza sostanzjali lis-suq tieghu kif
determinat bi qbil mal-Artikolu 22(6).

Fugq is-sit elettroniku taghha, I-ESMA ghandha tippubblika l-lista tal-awtoritajiet

relevanti msemmija fil-paragrafu 1.
Artikolu 12
Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet

L-awtoritajiet imsemmija fl-Artikoli 9 u 11 u I-ESMA ghandhom jikkooperaw mill-qrib
ghall-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, b’mod partikolari fis-sitwazzjonijiet ta’
emergenza msemmija fl-Artikolu 13. Kull meta dan ikun xieraq u relevanti, din il-
kooperazzjoni ghandha tinkludi awtoritajiet jew korpi pubbli¢i ohrajn, b’mod partikolari

dawk stabbiliti jew appuntati skont id-Direttiva 2003/87/KE.
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Sabiex jigu zgurati prattiki konsistenti, effi¢jenti u effettivi gewwa 1-Unjoni, inkluza I-
kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet imsemmija fl-Artikoli 9 u 11 fil-valutazzjonijiet
differenti mehtiega ghall-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, 1-ESMA tista’, wara li
tikkonsulta I-membri tas-SEBC, tohrog linji gwida indirizzati lill-awtoritajiet

imsemmija fl-Artikolu 9 skont 1-Artikolu 16 tr-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Fl-ezer¢izzju tad-dmrijiet generali taghhom, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiehdu
f’kunsiderazzjoni serja l-impatt potenzjali tad-de¢izjonijiet taghhom fuq l-istabbilta tas-
sistema finanzjarja fl-Istati Membri 1-ohra kollha kkon¢ernati, b’mod partikolari fis-
sitwazzjonijiet ta’ emergenza msemmija fl-Artikolu 13, fuq il-bazi tat-taghrif

disponibbli.
Artikolu 13
Sitwazzjonijiet ta’ emergenza

Minghajr hsara ghan-notifika msemmija fl-Artikolu 6 tad-Direttiva 98/26/KE, 1-
awtoritajiet imsemmija fl-Artikoli 9 u 11 ghandhom jgharrfu minnufih lill-ESMA, lill-
BERS u lil xulxin dwar sitwazzjoni ta’ emergenza relatata ma’ CSD, inkluzi kwalunkwe
zviluppi fis-swieq finanzjarji, li jista’ jkollhom effett negattiv fuq il-likwidita tas-suq, /-
istabilita tal-munita li fiha jsehh is-saldu, il-kapacita tal-banek centrali li jwettqu I-
operazzjonijiet tal-politika monetarja taghhom u I l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fi
kwalunkwe wiehed mill-Istati Membri fejn ikun stabbilit is-CSD jew wiehed mill-

partec¢ipanti tieghu.
TAQSIMA 2

KUNDIZZJONUIET U PROCEDURI GHALL-AWTORIZZAZZJONI TAS-CSDS
Artikolu 14
Awtorizzazzjoni ta’ CSD

Kwalunkwe persuna guridika li taga’ taht id-definizzjoni ta’ CSD ghandha tikseb
awtorizzazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn hija stabbilita gabel ma

tibda bl-attivitajiet taghha.
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L-awtorizzazzjoni ghandha tkopri s-servizzi kollha stabbiliti fit-Tagsimiet A u B tal-
Anness, li s-CSD huwa awtorizzat li jipprovdi, u tispecifika liema servizzi s-CSD
bihsiebu jipprovdi. Kull meta CSD jkollu l-intenzjoni joffri servizz gdid li ma kienx
pprovdut fi Zmien l-awtorizzazzjoni inizjali, huwa ghandu jinnotifika lill-awtorita
kompetenti bil-hsieb li jigi aggornat ir-registru tal-ESMA skont I-Artikolu 19. Fil-kaZ
fejn dan is-servizz il-gdid mhuwiex elenkat b'mod esplicitu fit-Taqsima B tal-Anness,

huwa ghandu jitlob awtorizzazzjoni minn qabel mill-awtorita kompetenti.

CSD ghandu jikkonforma fil-hin kollu mal-kundizzjonijiet mehtiega ghall-

awtorizzazzjoni.

Minghajr dewmien zejjed, CSD ghandu jgharraf lill-awtorita kompetenti dwar

kwalunkwe bidla materjali li jaffettwaw il-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni.
Artikolu 15
Proc¢edura ghall-ghoti ta’ awtorizzazzjoni

Is-CSD li japplika ghandu jissottometti applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni lill-awtorita

kompetenti tieghu.

L-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni ghandha tkun akkumpanjata mit-taghrif kollu
mehtieg sabiex jippermetti lill-awtorita kompetenti taccerta ruhha li s-CSD li japplika
jkun stabbilixxa, fi Zzmien l-awtorizzazzjoni, l-arrangamenti mehtiega kollha sabiex
jilhaq I-obbligi tieghu stabbiliti f’dan ir-Regolament. L-applikazzjoni ghall-
awtorizzazzjoni ghandu jkun fiha programm tal-operazzjonijiet li jistabbilixxi t-tipi ta’

negozju previst u l-organizzazzjoni strutturali tas-CSD.

Fi zmien 20 jum ta’ xoghol mir-ri¢evuta tal-applikazzjoni, l-awtorita kompetenti
ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex kompluta. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx
kompluta, 1-awtorita kompetenti ghandha tistabbilixxi limitu ta’ Zzmien li fih is-CSD li
japplika jrid jipprovdi taghrif addizzjonali. L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf lis-
CSD li japplika meta l-applikazzjoni titgies bhala kompluta.

Sa mill-mument meta l-applikazzjoni titqies kompluta, 1-awtorita kompetenti ghandha

tibghat it-taghrif kollu inkluz fl-applikazzjoni lill-awtoritajiet relevanti msemmija fl-
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Artikolu 11 u tikkonsulta lil dawk l-awtoritajiet rigward il-karatteristici tas-sistema ta’

saldu tat-titoli mhaddma mis-CSD li japplika.

Qabel ma taghti awtorizzazzjoni, l-awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta lill-

awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru I-iehor involut fil-kazijiet li gejjin:
(a) is-CSD huwa sussidjarja ta’ CSD awtorizzat fi Stat Membru iehor;

(b) is-CSD huwa sussidjarja tal-impriza prin¢ipali ta’ CSD awtorizzat fi Stat

Membru ichor;

(©) is-CSD huwa kkontrollat mill-istess persuni fizi¢i jew guridi¢i li jikkontrollaw

CSD differenti awtorizzat fi Stat Membru iehor.
Il-konsultazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tkopri dan li ge;j:

(a) kemm huma adattati I-azzjonisti u l-partecipanti msemmija fl-Artikolu 25(4) u r-
reputazzjoni u l-esperjenza tal-persuni li effettivament jidderigu n-negozju tas-
CSD kull meta dawk 1-azzjonisti, l-partecipanti u l-persuni jkunu komuni kemm

ghas-CSD u ghal CSD awtorizzat fi Stat Membru iehor;

(b)  jekk ir-relazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 5 bejn is-CSD awtorizzat fi Stat
Membru iehor u s-CSD li japplika jaffetwawx l-abbilta ta’ dan tal-ahhar sabiex

jikkonforma mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament.

Fi Zmien #liet xhur mis-sottomissjoni ta’ applikazzjoni kompluta, l-awtorita kompetenti
ghandha tgharraf bil-miktub lis-CSD li japplika b’decizjoni u r-ragunijiet kollha dwar

jekk l-awtorizzazzjoni nghatatx jew gietx michuda.

Wara konsultazzjoni mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji sabiex tispecifika t-taghrif li s-CSD li japplika ghandu

jipprovdi lill-awtorita kompetenti fl-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni.

L-ESMA ghandha tissottometti dak 1-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-

Kummissjoni fi Zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
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Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards tekni¢i
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Wara konsultazzjoni mal-membri tas-SEBC, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi I-formoli, il-mudelli u I-

proceduri standard ghall-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni

lill-Kummissjoni sa sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fI-

Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 16
Effetti tal-awtorizzazzjoni

L-attivitajiet tas-CSD awtorizzat ghandhom ikunu limitati ghall-forniment ta’ servizzi

koperti mill-awtorizzazzjoni tieghu.

Sistemi ta’ saldu tat-titoli mahduma minn entita barra CSD awtorizzat, CCP jew bank
centrali, ghandhom jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti, fuq bazi annwali, il-

volum u l-valur aggregati tat-tranzazzjonijiet kollha saldati.

CSD awtorizzat ma ghandu jkun espost ghall-ebda riskji relatati mal-forniment ta’
servizzi ancillari tat-tip bankarju mill-istituzzjoni ta’ kreditu maghzula sabiex tipprovdi

dawn is-servizzi skont it-Titolu I'V.

CSD awtorizzat jista’ biss ikollu parte¢ipazzjoni f’persuna guridika li l-attivitajiet
taghha jkunu limitati ghall-forniment tas-servizzi stabbiliti fit-Tagsimiet A u B tal-

Anness.
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2a.

2b.

Artikolu 17
Estensjoni u esternalizzazzjoni tal-attivitajiet u s-servizzi

CSD awtorizzat ghandu jissottometti talba ghall-awtorizzazzjoni lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn huwa mwaqqaf kull meta jkun jixtieq jesternalizza
servizz ewlieni lil parti terza skont 1-Artikolu 28 jew jestendi l-attivitajiet tieghu lil

wiehed jew aktar minn fost dawn li gejjin:

(a) servizzi ewlenin u ancillari addizzjonali mhux stabbiliti b'mod espliéitu fit-

Tagsimiet A u B tal-Anness mhux koperti mill-awtorizzazzjoni inizjali;
(b) it-thaddim ta’ sistema ohra ta’ saldu tat-titoli;

(©) is-saldu tal-parti ta’ flus kollha, jew parti minnha, tas-sistema ta’ saldu tat-titoli

tieghu fil-kotba ta’ bank ¢entrali iehor;

(d) stabbiliment ta’ xi konnessjoni interoperabbli jew kwalunkwe konnessjoni

personalizzata ma’ CSD li tinvolvi t-trasferiment tar-riskju bejn is-CSDs.

L-ghoti ta’ awtorizzazzjoni skont il-paragrafu 1 ghandu jsegwi l-pro¢edura stabbilita fl-

Artikolu 15.

L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf lis-CSD 1i japplika dwar jekk 1-awtorizzazzjoni
nghatatx jew gietx michuda fi Zmien tliet xhur mis-sottomissjoni ta’ applikazzjoni

kompluta.

CSD awtorizzat ghandu javia lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domiéilju

meta jixtieq iwaqqaf konnessjoni tas-CSD standard.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tispecifika I-
kriterji sabiex jigi determinat meta konnessjoni personalizzata ma' CSD tissuggerixxi

t-trasferiment tar-riskju bejn is-CSDs.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien [12-il xahar wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva].
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Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament

(UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 18
Irtirar tal-awtorizzazzjoni

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn ikun stabbilit is-CSD ghandha tirtira 1-

awtorizzazzjoni fi kwalunwe wahda mic-¢irkustanzi li gejjin:

(a) fejn is-CSD ma jkunx ghamel uzu mill-awtorizzazzjoni ghal 12-il xahar,
espressivament jirrinunzja ghall-awtorizzazzjoni jew ma jkun ipprovda l-ebda

servizzi u lanqas ma wettaq xi attivita matul is-sutt xhur ta' qabel;

(b) fejn is-CSD jkun kiseb 1-awtorizzazzjoni billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew

b’mezzi illegali ohrajn;

(c) fejn is-CSD ma jibgax jikkonforma mal-kundizzjonijiet li skonthom inghatat I-
awtorizzazzjoni u ma jkunx ha l-azzjonijiet ta’ rimedju mitluba mill-awtorita

kompetenti fi zmien perjodu ta’ Zmien stabbilit;

(d) fejn i1s-CSD ikun kiser ir-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament b’mod serju u

sistematiku.

Mill-mument li ssir konxja dwar wahda mic-¢irkustanzi msemmija fil-paragrafu 1, 1-
awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta minnufih lill-awtoritajiet relevanti msemmija
fl-Artikolu 11 dwar il-htiega li tigi rtirata 1-awtorizzazzjoni hlief meta decizjoni bhal din

tkun mehtiega b’mod urgenti.

Fi kwalunkwe mument, I-ESMA u kwalunkwe awtorita relevanti msemmija fl-
Artikolu 11 tista’ titlob 1i I-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn ikun stabbilit is-
CSD tezamina jekk is-CSD ghadux jikkonfroma mal-kundizzjonijiet li skonthom

inghatat l-awtorizzazzjoni.

L-awtorita kompetenti tista’ tillimita l-irtirar ghal servizz, attivita, jew strument

finanzjarju partikolari.
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Artikolu 19
Registru tas-CSD

Id-dec¢izjonijiet mehuda mill-awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikoli 14, 17 u 18
ghandhom jigu kkomunikati minnufih lill-ESMA.

[l-banek c¢entrali ghandhom jgharrfu minnufih lill-ESMA dwar kwalunkwe CSD li
jhaddmu.

Isem kull CSD imhaddem b’konformita ma’ dan ir-Regolament u li nghatatlu
awtorizzazzjoni jew rikonoxximent skont 1-Artikoli 14, 17 u 23 ghandu jiddahhal f’lista
li tispecifika s-servizzi u l-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji li ghalihom ikun gie
awtorizzat is-CSD. Il-lista ghandha tinkludi I-ferghat imhaddma mis-CSD fi Stati
Membri ohrajn, konnessjonijiet tas-CSDs u Stati Membri fejn japplika I-Artikolu 28a
dwar is-servizzi kondivizi. L-ESMA ghandha tippubblika I-lista fuq is-sit elettroniku

ddedikat taghha u zZzommha aggornata.

L-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 9 ghandhom jikkomunikaw lill-ESMA
dawk l-istituzzjonijiet li joperaw bhala CSDs fi zmien 90 jum mid-data ta’ dhul fis-sehh

ta’ dan ir-Regolament.

TAQSIMA 3

SUPERVIZJIONI TAS-CSDsS
Artikolu 20
Revizjoni u evalwazzjoni

Tal-inqas fuq bazi annwali, l-awtorita kompetenti ghandha tirrevedi l-arrangamenti, 1-
istrategiji, il-processi u I-mekkanizmi implimentati minn CSD fir-rigward tal-
konformita ma’ dan ir-Regolament u tevalwa r-riskji li s-CSD huwa, jew jista’ jkun,

espost ghalihom jew li CSD huwa, jew jista' jkun, assocjat maghhom.

L-awtorita kompetenti ghandha tistabbilixxi l-frekwenza u d-dettall tar-revizjoni u I-

evalwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 billi tiehu f’kunsiderazzjoni d-dags, I-
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importanza sistemika, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tas-CSD
ikkonc¢ernat. Ir-revizjoni u l-evalwazzjoni ghandhom jigu aggornati tal-inqas fuq bazi

annwali.
L-awtorita kompetenti ghandha tissoggetta lis-CSD ghal spezzjonijiet fuq il-post.

Meta twettaq ir-revizjoni u l-evalwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, fi stadju bikri, 1-
awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta lill-awtoritajiet relevanti msemmija fl-

Artikolu 11 rigward il-funzjonament tas-sistemi ta’ saldu tat-titoli mhaddma mis-CSD.

B’mod regolari u tal-inqas darba f’sena, l-awtorita kompetenti ghandha tiddiskuti u
tgharraf lill-awtoritajiet relevanti msemmija fl-Artikolu 11 dwar ir-rizultati, inkluz
kwalunkwe azzjoni ta’ rimedju jew penali, tar-riezmi u l-evalwazzjoni msemmija fil-

paragrafu 1.

Meta twettaq ir-revizjoni u l-evalwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, l-awtoritajiet
kompetenti responsabbli mis-supervizjoni tas-CSDs li jkollhom it-tipi ta’ relazzjonijiet
msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 15(5) ghandhom
jipprovdu lil xulxin bit-taghrif relevanti kollu li aktarx jiffacilita 1-kompiti taghhom.

L-awtorita kompetenti ghandha tehtieg lis-CSD li ma jissodisfax ir-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament sabiex, fi stadju bikri, jiehu l-azzjonijiet jew il-passi mehtiega sabiex

jindirizza s-sitwazzjoni.

Wara konsultazzjoni mal-membri tas-SEBC, -ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’

standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika dan 1i gej:

(a) it-taghrif li s-CSD ghandu jipprovdi lill-awtorita kompetenti ghall-finijiet tar-

revizjoni msemmija fil-paragrafu 1;

(b) it-taghrif li l-awtorita kompetenti ghandha tipprovdi lill-awtoritajiet relevanti

msemmija fil-paragrafu 5;

(© it-taghrif li l-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-paragrafu 6 ghandhom

jipprovdu lil xulxin.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
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Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Wara konsultazzjoni mal-membri tas-SEBC, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tiddetermina I-formoli, il-mudelli u I-
proceduri standard ghall-forniment tat-taghrif imsemmi fl-ewwel subparagrafu tal-

paragrafu 8.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni

lill-Kummissjoni sa sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-

Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TAQSIMA 4

FORNIMENT TA’ SERVIZZI FI STAT MEMBRU IEHOR

Artikolu 21
Liberta ta’ forniment ta’ servizzi fi Stat Membru iehor

CSD awtorizzat jista’ jwettaq l-attivitajiet tieghu fi hdan it-territorju tal-Unjoni, inkluz
permezz tat-twaqqif ta’ ferghal , dejjem jekk it-tipi ta’ attivitajiet ikkoncernati jkunu

koperti mill-awtorizzazzjoni jew mill-procedura ta' notifika stipulata fl-Artikolu 17.

Kull CSD li jixtieq jistabbilixxi fergha gewwa t-territorju ta’ Stat Membru iehor ghall-
ewwel darba, jew li jixtieq jibdel il-firxa ta’ servizzi pprovduti minn dik il-fergha,
ghandu jikkomunika t-taghrif i gej lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn huwa

mwaqqaf u lill-awtoritajiet relevanti msemmija fl-Artikolu 11.
(a) l-Istat Membru li behsiebu jopera fih;

(b) programm ta’ operazzjonijiet li b’mod partikolari jghid x'servizzi behsiebu

jipprovdi u lI-munita jew il-muniti li jipprocessa,
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(©) l-istruttura organizzazzjonali tal-fergha u l-ismijiet ta’ dawk responsabbli mill-

gestjoni tal-fergha.

Fi zmien tliet xhur mir-ricevuta tat-taghrif imsemmi fil-paragrafu 2, l-awtorita
kompetenti ghandha tikkomunika dak it-taghrif lill-awtoritajiet imsemmija fl-

Artikolu 11 u lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti sakemm, billi jittiehed
f’kunsiderazzjoni I-forniment tas-servizzi previsti, ma jkollhiex raguni sabiex tiddubita
l-adegwatezza tal-istruttura amministrattiva jew is-sitwazzjoni finanzjarja tas-CSD li

jixtieq jipprovdi s-servizzi tieghu fl-Istat Membru ospitanti.

Fejn l-awtorita kompetenti tas-CSD tiddeciedi bi qbil mal-paragrafu 3 li ma
tikkomunikax it-taghrif kollu msemmi fil-paragrafu 2 lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti, din ghandha madankollu taghmel dan fuq talba mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti. Fejn it-taghrif huwa kondivi; bhala rispons
ghal tali talba l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti m'ghandux johrog il-

komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 5(a).
Is-CSD jista’ jwaqqaf fergha fl-Istat Membru ospitanti fil-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) wara li jir¢ievi komunikazzjoni mill-awtorita kompetenti fl-Istat Membru
ospitanti li tirrikonoxxi r-ricevuta minn din tal-ahhar tal-komunikazzjoni

msemmija fil-paragrafu 3;

(b) fin-nuqqas ta’ ricevuta ta’ komunikazzjoni, wara xahrejn mid-data ta’

trazmissjoni tal-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 3.

Fil-ka? fejn CSD jixtieq jipprovdi servizzi gewwa t-territorju ta’ Stat Membru iehor
ghall-ewwel darba minghajr ma jwaqqaf fergha, jew jixtieq jibdel il-firxa ta’ servizzi
pprovduti, huwa ghandu jikkomunika t-taghrif fil-paragrafi 2(a) u (b) lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn huwa stabbilit. L-awtorita kompetenti ghandha, fi
Zmien xahar minn meta rcéeviet l-informazzjoni, tghaddiha lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti. Is-CSD mbaghad jista’ jibda jipprovdi s-servizz jew is-

servizzi tal-investiment ikkoncernati fl-Istat Membru ospitanti.

F’kaz ta’ bidla fi kwalunkwe taghrif ikkomunikat skont il-paragrafu 2, CSD ghandu
jaghti avviz bil-miktub dwar dik il-bidla lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal-
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pajjiz tad-domiéilju tal-ingas xahar gabel ma jimplimenta 1-bidla. L-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti wkoll ghandha tigi mgharrfa dwar dik il-bidla minghajr

dewmien mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal-pajjiz tad-domicilju.
Artikolu 22

Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet tal-pajjiz tad-domicilju u tal-Istati Membri ospitanti u process

ta' riezami mill-pari

1. Fejn CSD awtorizzat fi Stat Membru jkun waqqaf fergha fi Stat Membru iehor, 1-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal-pajjiz tad-domicilju tas-CSD, fl-ezer¢izzju tar-
responsabblitajiet taghha u wara li tgharraf lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru

ospitanti, tista’ twettaq spezzjonijiet fuq il-post f’dik il-fergha.

2. L-awtoritajiet kompetenti mill-pajjiz tad-domicilju jew mill-Istati Membri ospitanti
jistghu jehtiegu lis-CSDs li jipprovdu servizzi skont 1-Artikolu 21 sabiex jirraportaw
ghandhom b’mod perjodiku dwar l-attivitajiet taghhom f’dawk 1-Istati Membri ospitanti,
b’mod partikolari ghal skopijiet ta’ gbir ta’ statistiki. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti ghandhom, fuq talba tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tal-pajjiz tad-domicilju, jipprovdu dawk ir-rapporti perjodici lill-awtoritajiet

kompetenti tal-Istat Membru tal-pajjiz tad-domiéilju.

3. Fugq talba mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti, u minghajr dewmien
zejjed, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tas-CSD ghandha
tikkomunika l-identita tal-emittenti u l-partecipanti fis-sistemi ta’ saldu tat-titoli
mhaddma mis-CSD 1i jipprovdi servizzi f’dak 1-Istat Membru ospitanti u kwalunkwe
taghrif relevanti iehor rigward l-attivitajiet ta’ dak is-CSD fl-Istat Membru ospitanti,
b'mod partikolari informazzjoni li tikkoncerna Zviluppi avversi, riultati ta’
valutazzjonijiet tar-riskju, mizuri ta' rimedju, sabiex tikkoordina attivitajiet ta'

sorveljanza u ta' superviijoni mal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti.

4. Filwaqt i tittiehed f’kunsiderazzjoni s-sitwazzjoni tas-swieq tat-titoli fl-Istat Membru
ospitanti, meta l-attivitajiet ta” CSD li jkun waqqaf fergha jew konnessjonijiet
interoperabbli ma’ CSDs ohrajn jew sistemi ta’ saldu ta’ titoli f’dak I-Istat Membru
ospitanti jkunu saru ta’ importanza sostanzjali ghall-funzjonament tas-swieq tat-titoli u

l-protezzjoni tal-investituri f’dak 1-Istat Membru ospitanti, l-awtoritajiet kompetenti tal-
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pajjiz tad-domicilju u tal-pajjiz ospitanti ghandhom jistabbilixxu arrangamenti ta’

kooperazzjoni ghas-supervizjoni tal-attivitajiet ta’ dak is-CSD fl-Istat Membru ospitanti.

Fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jkollha ragunijiet ¢ari u 1i jistghu
jigu pprovati biex temmen li CSD li jipprovdi servizzi gewwa t-territorju taghha skont 1-
Artikolu 21 ikun ged jikser 1-obbligi li jinholqu mid-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-
Regolament, din ghandha tirreferi dawn is-sejbiet lill-awtorita kompetenti tal-Istat

Membru tad-domicilju.

Fejn, minkejja mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal-pajjiz tad-
domicilju jew ghax dawn il-mizuri jkunu inadegwati, is-CSD jippersisti fl-imgiba li
tmur kontra l-obbligi li gejjin tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament, wara li
tgharraf lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tal-pajjiz tad-domi¢lju, 1-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti, b'kooperazzjoni mill-qrib mal-awtoritajiet
relevanti msemmija fl-Artikolu 11 tal-Istat Membru ospitanti, ghandha tiehu l-mizuri
xierqa kollha mehtiega sabiex tizgura konformita mad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-
Regolament gewwa t-territorju tal-Istat Membru ospitanti. L-ESMA ghandha tigi

mgharrfa dwar dawn il-mizuri minghajr dewmien.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tista’ tirreferi din il-kwistjoni lill-
ESMA, li tista’ tagixxi skont is-setghat moghtija lilha skont 1-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Bi qbil mal-Artikolu 8(1e) u mal-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-
ESMA ghandha, wara li tikkonsulta I-membri tas-SEBC, tlagqa’ I-awtoritajiet
kompetenti interessati kollha fuq bazi annwali biex issir revizjoni bejn il-pari tal-
attivitajiet tal-awtoritajiet kompetenti kollha fir-rigward tas-superviijoni tas-CSDs
ma' attivitajiet transkonfinali jew konnessjonijiet tal-interoperabilita. L-Awtorita,
meta jkun xieraq, ghandha titlob ukoll opinjonijiet jew pariri tal-Grupp tal-Partijiet
Interessati tat-Titoli u s-Swieq imsemmi fl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha, wara li tikkonsulta I-membri tas-SEBC, tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji rigward il-mizuri ghall-istabbiliment ta’ kriterji li

skonthom l-operazzjonijiet ta’ CSD fi Stat Membru ospitanti jistghu jitqiesu ta’
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importanza sostanzjali ghall-funzjonament tas-swieq tat-titoli u l-protezzjoni tal-

investituri f’dak 1-Istat Membru ospitanti.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-

Kummissjoni fi Zmien [sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-

Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex
tistabbilixxi I-formoli, il-mudelli u I-pro¢eduri standard ghall-arrangamenti ta’

kooperazzjoni msemmija fil-paragrafi 1, 3 u 5.

L-ESMA ghandha tissottometti dak 1-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni

lill-Kummissjoni sa sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-proc¢edura stabbilita fl-

Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TAQSIMA 5

RELAZZJONIJIET MA’ PAJJIZI TERZI

Artikolu 23
Pajjizi terzi

CSD stabbilit f’pajjiz terz jista’ jipprovdi servizzi ta’ CSD jew permezz ta' fergha jew
permezz ta' forniment dirett ta' servizzi lil emittenti u partecipanti stabbiliti fl-Unjoni fir-
rigward tal-attivitajiet taghhom fl-Unjoni u jista’ jistabbilixxi konnessjonijiet
personalizzati li jinvolvu t-trasferiment tar-riskju jew konnessjonijiet interoperabbli

ma’ CSD stabbilit fl-Unjoni, izda biss jekk dak is-CSD ikun rikonoxxut mill-ESMA.

CSD stabbilit u awtorizzat fl-Unjoni jista' jzomm jew jistabbilixxi konnessjoni ma'

CSD f'pajjiz terz skont il-procéeduri fl-Artikolu 45.
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Wara konsultazzjoni mal-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 3, I-ESMA ghandha
tirrikonoxxi CSD imwaqqaf f"pajjiz terz li jkun applika ghal rikonoxximent sabiex
jipprovdi s-servizzi msemmija fil-paragrafu 1, fejn jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet 1i
gejjin:

(a) il-Kummissjoni tkun adottat decizjoni skont il-paragrafu 6;

(b) 1s-CSD huwa soggett ghal awtorizzazzjoni effettiva, supervizjoni jew, jekk is-
sistema ta' saldu tat-titoli tithaddem minn bank centrali, sorveljanza, li
jizguraw konformita shiha mar-rekwiziti prudenzjali applikabbli f*dak il-pajjiz

terz;

(©) ikunu gew stabbiliti arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn I-ESMA u l-awtoritajiet

relevanti £ dak il-pajjiz terz skont il-paragrafu 7.

Meta jigi vvalutat jekk intlahqux il-kundizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2, I-ESMA
ghandha tikkonsulta ma’:

(a) l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fejn is-CSD minn pajjiz terz ikun

behsiebu jipprovdi servizzi ta’ CSD;

(b) l-awtoritajiet kompetenti li jissorveljaw is-CSDs stabbiliti fl-Unjoni li maghhom

1s-CSD minn pajjiz terz ikun stabbilixxa konnessjonijiet;
(c) l-awtoritajiet imsemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 11(1);

(d) l-awtorita fil-pajjiz terz responabbli mill-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-

CSDs.

Is-CSD imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jissottometti l1-applikazzjoni tieghu ghar-
rikonoxximent lill-ESMA.

Is-CSD li japplika ghandu jipprovdi lill-ESMA bit-taghrif kollu meqjus mehtieg ghar-
rikonoxximent tieghu. L-ESMA ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex kompluta
fi zmien 30 jum ta’ xoghol mir-ri¢evuta tal-applikazzjoni. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx
kompluta, I-ESMA ghandha tistabbilixxi limitu ta’ Zzmien li fih is-CSD li japplika jrid
jipprovdi taghrif addizzjonali.
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Id-de¢izjoni ta’ rikonoxximent ghandha tkun ibbazata fuq il-kriterji stabbiliti fil-
paragrafu 2.

Fi Zmien sitt xhur mis-sottomissjoni ta’ applikazzjoni kompluta, I-ESMA ghandha
tgharraf lis-CSD li japplika bil-miktub b’decizjoni rragunata bis-shih dwar jekk ir-

rikonoxximent inghatax jew giex michud.

Wara konsultazzjoni mal-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 3, I-ESMA ghandha
tirrevedi r-rikonoxximent tas-CSD imwaqqaf f’pajjiz terz f’kaz ta’ estensjonijiet minn
dak is-CSD fl-Unjoni tas-servizzi msemmija fil-paragrafu 1 skont il-proc¢edura stabbilita

fil-paragrafi 1 sa 4.

L-ESMA ghandha tichad ir-rikonoxximent ta’ dak is-CSD fejn il-kundizzjonijiet u r-
rekwiziti skont il-paragrafu 2 ma jibqghux issodisfati jew fi¢-¢irkustanzi msemmija fl-

Artikolu 18.

[I-Kummissjoni tista’ tadotta decizjoni skont il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 66, li
tiddetermina l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ pajjiz terz sabiex tizgura li s-CSDs
awtorizzati f*dak il-pajjiz terz jikkonformaw mar-rekwiziti legalment vinkolanti li huma
bbazati fuq standards CPSS/I0SCO miftiehma internazzjonalment, li ghandhom eZitu
ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament, u li dawk is-CSDs huma

soggetti ghal supervizjoni u infurzar effettivi f’dak il-pajjiz terz fuq bazi kontinwa.

Skont I-Artikolu 33 (1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-ESMA ghandha
tistabbilixxi arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti relevanti ta’
pajjizi terzi li l-ogsfa legali u supervizorji taghhom ikunu gew rikonoxxuti bhala
ekwivalenti ghal dan ir-Regolament skont il-paragrafu 6. Bhala minimu, arrangamenti

bhal dawn ghandhom jispecifikaw:

(a) il-mekkanizmu ghall-iskambju ta’ taghrif bejn I-ESMA u l-awtoritajiet
kompetenti tal-pajjizi terzi kkoncernati, inkluz access ghat-taghrif kollu rigward

is-CSDs awtorizzati 'pajjizi terzi li huwa mitlub mill-ESMA;

(b) il-mekkanizmu ghal notifika f’waqtha tal-ESMA fejn awtorita kompetenti ta’
pajjiz terz tqis li s-CSD li tkun ged tissorvelja jkun ged jikser il-kundizzjonijiet

tal-awtorizzazzjoni tieghu jew ligi applikabbli ohra;
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(©) il-pro¢edura li tikkoncerna I-koordinazzjoni tal-attivitajiet supervizorji inkluzi,

fejn dawn ikunu xierqa, spezzjonijiet fuq il-post.

Fejn ftehim ta’ kooperazzjoni jipprovdi ghal trasferimenti ta’ dejta personali minn Stat
Membru, dawn it-trasferimenti ghandhom jikkonformaw mad-dispozizzjonijiet tad-
Direttiva 95/46/KE u fejn ftehim ta’ kooperazzjoni jipprovdi ghal trasferimenti ta’ dejta
personali mill-ESMA, dawn it-trasferimenti ghandhom jikkonformaw mad-

dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE) Nru 45/2001.

Meta CSD stabbilit f'pajjiz terz ikun gie awtorizzat jipprovdi servizzi fi hdan I-Unjoni,
ghandu japplika I-Artikolu 21.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ddelegati skont 1-Artikolu 64 li
jikkon¢ernaw mizuri sabiex tispecifika s-servizzi li ghalihom CSD stabbilit f*pajjiz terz
ghandu japplika ghal rikonoxximent mill-ESMA skont il-paragrafu 1 u t-taghrif i s-
CSD li japplika ghandu jipprovdi lill-ESMA fl-applikazzjoni tieghu ghal rikonoxximent
skont il-paragrafu 4.

KapriTOLU II

REKWIZITI GHAS-CSDS

TAQSIMA 1

REKWIZITI ORGANIZZAZZJONALI

Artikolu 24
Dispozizzjonijiet generali

CSD ghandu jkollu arrangamenti ta’ governanza robusti, li jinkludu struttura
organizzazzjonali ¢ara b’linji ta’ responsabbilta definiti sew, trasparenti u konsistenti,
processi effettivi sabiex jidentifika, jamministra u jirraporta r-riskji li huwa, jew li jista’
jkun, espost ghalihom, u politiki ta’ remunerazzjoni u mekkanizmi ta’ kontroll intern

adegwati, inkluzi pro¢eduri amministrattivi u kontabbilisti¢i solidi.
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CSD ghandu jadotta politiki u pro¢eduri li huma effettivi bizzejjed sabiex jizgura
konformita ma’ dan ir-Regolament, inkluza konformita tal-manigers u l-impjegati tieghu

mad-dispozizzjonijiet kollha ta’ dan ir-Regolament.

CSD ghandu jzomm u jhaddem arrangamenti organizzazzjonali u amministrattivi
miktuba effettivi sabiex jidentifika u jimmanigja kwalunkwe kunflitt ta’ interess
potenzjali bejnu stess, kif ukoll il-manigers, l-impjegati, il-membri tal-bord tieghu jew
kwalunkwe persuna direttament jew indirettament marbuta maghhom, u I-partecipanti
tieghu jew il-klijenti taghhom. Ghandu jzomm u jimplimenta proc¢eduri ta’ rizoluzzjoni

adegwati kull meta jkun hemm il-possibbilta ta' kunflitti ta’ interess.

CSD ghandu jqieghed l-arrangamenti ta’ governanza tieghu u r-regoli li jirregolaw 1-

attivita tieghu ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku.

CSD ghandu jkollu proc¢eduri xierqa sabiex l-impjegati tieghu jirraportaw internament

ksur potenzjali permezz ta’ mezz specifiku.

CSD ghandu jkun soggett ghal awditjar spiss u indipendenti. Ir-rizultati ta’ dan 1-
awditjar ghandu jigi komunikat lill-bord u lill-kumitat tal-utenti msemmi fl-Artikolu 26

u jitqieghed ghad-dispozizzjoni tal-awtorita kompetenti.

CSD marbut b’konnessjonijiet kapitali ma’ CSD iehor, kumpanija holding jew ma’
istituzzjoni ta’ kreditu msemmija fit-Titolu IV ghandu jadotta politiki u proceduri
dettaljati li jispecifikaw kif ir-rekwiziti stabbiliti f’dan 1-Artikolu japplikaw ghall-grupp
u ghall-entitajiet differenti tal-grupp.

Wara konsultazzjoni mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji li jispecifika I-ghodod ta’ monitoragg ghar-riskji tas-CSDs
imemmija fil-paragrafu 1, u r-responsabbiltajiet tal-persunal ewlieni fir-rigward ta’
dawn ir-riskji, il-kunflitti ta’ interess potenzjali msemmija fil-paragrafu 3 u I-metodi ta’

awditjar imsemmija fil-paragrafu 6 fil-livell tas-CSD kif ukoll fil-livell tal-grupp.

L-ESMA ghandha tissottometti dak 1-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
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Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards tekni¢i
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 25
Manigment superjuri, il-bord u l-azzjonisti

Il-manigment superjuri ta’ CSD ghandu jkollu reputazzjoni u esperjenza tajbin bizzejjed

sabiex jizgura l-gestjoni solida u prudenti tas-CSD.

CSD ghandu jkollha bord li I mhux inqas minn zewg membri tieghu jkunu
indipendenti. Il-kumitat tal-utenti msemmi fl-Artikolu 26 ghandu jahtar tal-anqas

wiehed mill-membri tieghu bhala membru tal-bord tas-CSD.

[l-kumpens tal-membri indipendenti u ta’ membri ohrajn mhux ezekuttivi tal-bord ma

ghandux ikun marbut mal-prestazzjoni tan-negozju tas-CSD.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jesigu li I-bord u l-kumitati ta’ nominazzjoni
Jqisu d-diversita bhala wiehed mill-kriterji ghall-ghazla tal-membri tal-bord. 11-bord
ghandu jkun ifformat minn membri xierqa b’tahlita ta’ hiliet, esperjenza u gharfien
adattati dwar l-entita u s-suq. B'mod partikulari I-bord ghandu jimplimenta politika li
tippromwovi d-diversita fil-generu, fl-eta, geografika, edukattiva u professjonali fil-
korp ta’ gestjoni, kif ukoll jiehu passi konkreti lejn rappreientanza bbilandéjata fuq il-
bord. Miiuri konkreti bhal dawn jistghu, pereiempju, jinkludu tahrig ta' kumitati ta’
nominazzjoni, il-holgien ta' rosters ta' kandidati kompetenti, u l-introduzzjoni ta’

process ta' nominazzjoni fejn mill-inqas kandidat wiehed ta' kull sess ikun preZenti.

CSD ghandu jiddetermina b’mod ¢ar ir-rwoli u r-responsabbiltajiet tal-bord u ghandu
jqieghed il-minuti tal-lagghat tal-bord ghad-dispozizzjoni tal-awtorita kompetenti u tal-

awditur.

L-azzjonisti u l-partecipanti ta’ CSD li huma f’pozizzjoni li jezercitaw, b’mod dirett jew
indirett, kontroll fuq il-gestjoni tas-CSD ghandhom ikunu adattati sabiex jizguraw il-

gestjoni solida u prudenti tas-CSD.

CSD ghandu:
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(a) jipprovdi lill-awtorita kompetenti u jippubblika t-taghrif rigward is-sjieda tas-
CSD, u b’mod partikolari, I-identita u I-iskala tal-interessi ta’ kwalunkwe parti

f’pozizzjoni li tezer¢ita kontroll fuq it-thaddim tas-CSD;

(b)  jgharraf lill-awtorita kompetenti dwar, u jippubblika kwalunkwe, trasferiment ta’
sjieda li jwassal ghal bidla fl-identita tal-persuni li jezer¢itaw kontroll fuq it-

thaddim tas-CSD.

Fi Zmien 60 jum ta’ xoghol mir-ricevuta tat-tahrif imsemmi fil-paragrafu 7, l-awtorita
kompetenti ghandha tiehu decizjoni dwar il-bidliet proposti fil-kontroll tas-CSD. L-
awtorita kompetenti ghandha tichad milli tapprova 1-bidliet proposti fil-kontroll tas-CSD
fejn ikun hemm ragunijiet oggettivi u li jistghu jigu pprovati ghalfejn temmen li dawn
ikunu jgieghdu f’riskju 1-gestjoni solida u prudenti tas-CSD jew l-abbilta li s-CSD

tikkonforma ma’ dan ir-Regolament.
Artikolu 26
Kumitat tal-utenti

CSD ghandu jwaqqaf kumitati tal-utenti ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jhaddem,
li ghandhom ikunu fformati minn rapprezentanti tal-emittenti, partecipanti £’ dawn is-
sistemi ta’ saldu tat-titoli u tipi differenti ta' detenturi ta’ titoli. 11-parir tal-kumitat tal-
utenti ghandu jkun indipedenti minn kwalunkwe influwenza diretta mill-manigment tas-

CSD.

CSD ghandu jiddefinixxi I-mandat ghal kull kumitat tal-utenti mwaqgqaf, l-arrangamenti
ta’ governanza mehtiega sabiex tigi zgurata l-indipendenza taghhom u l-pro¢eduri
operazzjonali taghhom, kif ukoll il-kriterji ta’ ammissjoni u I-mekkanizmu ta’ elezzjoni
ghall-membri tal-kumitat tal-utenti. L-arrangamenti ta’ governanza ghandhom ikunu
pubblikament disponibbli u ghandhom jizguraw li I-kumitat tal-utenti jirraporta

direttament lill-bord u i jiltaqa' regolarment.

Kumitati tal-utenti ghandhom jaghtu parir lill-bord tas-CSD dwar arrangamenti ewlenin
li jhallu impatt fuq il-membri taghhom, inkluzi I-kriterji ghall-a¢¢ettazzjoni ta’ emittenti

jew partecipanti fis-sistemi ta’ saldu tat-titoli taghhom u 1-livell tas-servizzl .
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1l-kumitati tal-utenti jistghu jressqu opinjoni lill-bord fejn jitnizzlu r-ragunijiet

dettaljati fir-rigward tal-istrutturi tal-prezzijiet tas-CSD.

Minghajr hsara ghad-dritt tal-awtoritajiet kompetenti li jigu mgharrfa, il-membri tal-
kumitati tal-utenti ghandhom ikunu marbuta bil-kunfidenzjalita dwar l-aspetti li ma
Jjaffettwawx il-kundizzjonijiet tas-saldu. Fejn president ta’ kumitat tal-utenti
jiddetermina li membru jkollu kunflitt ta' interess potenzjali jew reali rigward kwistjoni
partikolari, dak il-membru ma ghandux jithalla jipparteéipa fid-diskussjoni jew jivvota

dwar dik il-kwistjoni.

CSD ghandha tgharraf minnufih lill-awtorita kompetenti dwar kwalunkwe decizjoni li

fiha I-bord jiddeciedi li ma jsegwix il-parir tal-kumitat tal-utenti.
Artikolu 27
Zamma tar-rekords

CSD ghandu jzomm ir-rekords kollha dwar is-servizzi u l-attivita pprovduti sabiex I-
awtorita kompetenti tkun tista’ timmonitorja l-konformita mar-rekwiziti skont dan ir-
Regolament. Huwa ghandu jaghmel dan ghal perjodu ta’ mhux anqas minn hames
snin. Dan il-perjodu ghandu jigi esti; awtomatikament meta awtorita kompetenti
tiftah investigazzjoni biex tiigura li r-rekords affettwati jinammu sakemm dik I-
investigazzjoni tintemm. L-Istati Membri jistghu jirrikjedu li I-perjodu jmur oltra I-

hames snin.

Meta jintalab CSD ghandu jqieghed ir-rekords imsemmija fil-paragrafu 1 ghad-
dispozizzjoni tal-awtorita kompetenti u l-awtoritajiet relevanti msemmija fl-Artikolu 11
u kwalunkwe awtorita pubblika ohra ta' Stat Membru tal-UE li jkollha setghat legali

marbuta direttament mar-rekords, bl-iskop li jissodisfaw il-mandati taghhom.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, -ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji sabiex tispecifika d-dettalji tar-rekords imsemmija fil-
paragrafu 1 1i ghandhom jinzammu ghall-iskop ta’ monitoragg tal-konformita tas-CSDs

mad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi lill-Kummissjoni sa sitt xhur mid-data
ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
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Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, -ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi I-format tar-rekords
imsemmija fil-paragrafu 1 li ghandhom jinzammu ghall-iskop ta’ monitoragg tal-

konformita tas-CSDs mad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni

lill-Kummissjoni sa sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-

Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 28
Esternalizzazzjoni

Fejn CSD testernalizza servizzi jew attivitajiet lil parti terza, din ghandha tibqa’
kompletament responsabbli mir-rilaxx tal-obbligi kollha taghha skont dan ir-

Regolament u ghandha tikkonforma fil-hin kollu mal-kundizzjonijiet li gejjin:
(a) esternalizzazzjoni ma tirrizultax fid-delega tar-responsabbilta taghha;

(b) ir-relazzjoni u l-obbligi tas-CSD lejn il-partecipanti jew l-emittenti taghha ma
jinbidlux;

(c) effettivament, il-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni tas-CSD ma jinbidlux;
(d) esternalizzazzjoni ma tipprevjenix l-ezercizzju tal-funzjonijiet supervizorji u ta’

sorveljanza, inkluz l-a¢cess fuq il-post ghall-kisba ta’ kwalunkwe taghrif mehtieg sabiex

jitwettqu dawn il-funzjonijiet;

(e) esternalizzazzjoni ma twassalx biex is-CSD jitlef mis-sistemi u l-kontrolli mehtiega

sabiex jimmanigja r-riskji li jhabbat wi¢¢u maghhom;
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(f) 1s-CSD ikollu I-kompetenza u r-rizorsi mehtiega ghall-evalwazzjoni tal-kwalita tas-
servizzi pprovduti, l-adegwatezza organizzazzjonali u kapitali tal-fornitur tas-servizz,
ghas-supervizjoni tas-servizzi esternalizzati b’mod effettiv u ghall-gestjoni tar-riskji

assocjati mal-esternalizzazzjoni,
(g) 1s-CSD ghandu access dirett ghat-taghrif relevanti tas-servizzi esternalizzati;

(h) il-fornitur tas-servizz jikkoopera mal-awtorita kompetenti u l1-awtoritajiet relevanti

msemmija fl-Artikolu 11 b’rabta mal-attivitajiet esternalizzati;

(1) 1s-CSD jizgura li l-fornitur tas-servizz jilhaq l-istandards stabbiliti mil-/igi relevanti
ta’ protezzjoni tad-data li jkunu japplikaw li kieku I-fornituri tas-servizz kienu stabbiliti
fl-Unjoni. Is-CSD huwa responsabbli mill-izgurar li dawk l-istandards ikunu stabbiliti

f’kuntratt bejn il-partijiet u li dawk l-istandards jinzammu.

Is-CSD ghandu jiddefinixxi fi ftehim bil-miktub id-drittijiet u I-obbligi tieghu u dawk
tal-fornitur tas-servizz. Il-ftehim ta’ esternalizzazzjoni ghandu jinkludi 1-possibbilta li s-

CSD itemm il-ftehim.

Fugq talba, CSD ghandu jipprovdi lill-awtorita kompetenti u lill-awtoritajiet relevanti
msemmija fl-Artikolu 11 it-taghrif mehtieg kollu sabiex jippermettilhom jivvalutaw il-

konformita tal-attivitajiet esternalizzati mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament.

L-esternalizzazzjoni ta’ servizz ewlieni ghandha tkun soggetta ghal awtorizzazzjoni

skont 1-Artikolu 17 mill-awtorita kompetenti.

Il-paragrafi 1 sa 4 ma ghandhomx japplikaw fejn CSD jesternalizza whud mis-servizzi
jew l-attivitajiet tieghu lil entita pubblika u fejn dik 1-esternalizzazzjoni tkun irregolata
minn qafas legali, regolatorju u operazzjonali ddedikat li sar qbil dwaru u gie
formalizzat b’mod kongunt mill-entita pubblika u s-CSD relevanti u li l-awtoritajiet

kompetenti qablu dwaru fuq il-bazi tar-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament.
Artikolu 28a
Servizzi kondivigi

L-Istati Membri jistghu jipprovdu ghal persuna apparti s-CSD li thkun responsabbli
biex iddahhal entrati fil-kontijiet tat-titoli fil-livell tas-CSD.
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Meta I-Istati Membri jipprovdu ghal tali servizzi kongunti, ir-rekwiziti ta' dan ir-

Regolament ghandhom japplikaw, fejn ikun relevanti, anki ghal dik il-persuna.

Meta l-Istati Membri jipprovdu ghal servizzi kongunti skont il-paragrafu 1, huma
ghandhom jispecifikaw ir-rekwiziti applikabbli, inkluZzi r-rekwiziti skont dan ir-

Regolament, fil-ligi nazzjonali taghhom.

Meta I-Istati Membri jipprovdu ghal servizzi kongunti skont il-paragrafu 1, huma
ghandhom jgharrfu lill-Kummissjoni u lill-ESMA b'konsegwenza. L-ESMA ghandha
tinkludi informazzjoni dwar is-servizzi kongunti fir-registru tas-CSD msemmi fl-

Artikolu 19.

TAQSIMA 2

REGOLI TAL-KONDOTTA TAN-NEGOZJU

Artikolu 29
Dispozizzjonijiet generali

CSD ghandu jigi ddizenjat biex jilhaq il-htigijiet tal-partecipanti tieghu u tas-swieq li
jaqdi.

CSD ghandu jkollu ghanijiet u objettivi definiti b’mod ¢ar li jistghu jitkejlu u jintlahqu,
bhal fl-ogsma ta’ livelli minimi ta’ servizz, l-aspettattivi ta’ gestjoni tar-riskji u I-

prijoritajiet tan-negozju.
CSD ghandu jkollu regoli trasparenti ghall-gestjoni tal-ilmenti.
Artikolu 30
Rekwiziti ta’ partecipazzjoni

Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli 1i jhaddem u ghas-servizzi l-ohrajn kollha li huwa
Jipprovdi, CSD ghandu jkollu kriterji divulgati pubblikament ghal partecipazzjoni li
jippermettu access gust u miftuh. Dawn il-kriterji ghandhom ikunu trasparenti,

oggettivi, I u mhux diskriminatorji sabiex jigi zgurat access gust u miftuh ghas-CSD
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billi tinghata l-attenzjoni dovuta lir-riskji ghall-istabilita finanzjarja u r-regolarita
tas-swieq. Kriterji li jillimitaw 1-a¢cess ghandhom jithallew biss sa fejn I Jikkontrollaw
b'mod gustifikabbli r-riskju specifikat ghas-CSD. Fir-rigward tal-acééess ghas-sistema
ta’ saldu tat-titoli, il-kriterji ghandhom ikunu konformi mad-Direttiva 98/26/KE.

CSD ghandu jittratta t-talbiet ghall-access minnufih billi jipprovdi risposta ghal dawn it-
talbiet fi zmien xahar l-aktar tard u ghandu jqieghed l-proceduri dwar it-trattament tat-

talbiet ghall-a¢cess ghad-dispozizzjoni pubblika.

CSD jista’ jichad access lil partecipant li jilhaq il-kriterji msemmija fil-paragrafu 1 biss

fejn dan ikun gustifikat sew bil-miktub u fuq il-bazi ta’ analizi komprensiva tar-riskji.

F’kaz ta’ ¢ahda, il-partecipant li jitlob ac¢cess ikollu d-dritt jilmenta mal-awtorita

kompetenti tas-CSD li ¢ahad 1-access.

L-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tezamina l-ilment bir-reqqa billi tivvaluta
r-ragunijiet ghac¢-¢ahda u ghandha tipprovdi lill-partecipant li jitlob 1-a¢éess bi twegiba

rragunata.

L-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti tal-
post tal-istabbiliment tal-parte¢ipant li jitlob l-a¢éess dwar il-valutazzjoni taghha tal-
ilment. Fejn l-awtorita tal-partecipant li jitlob ac¢ess ma tagbilx mal-valutazzjoni
pprovduta, il-kwistjoni ghandha tigi rriferita lill-ESMA, li tista’ tagixxi skont is-setghat
moghtija lilha fl-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Fejn i¢-cahda mis-CSD sabiex jaghti access lil partecipant li jkun ged jitolbu titqies
bhala ingustifikata, I-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tohrog ordni li tehtieg li
s-CSD jaghti access lill-partecipant li jkun ged jitlob dan.

CSD ghandu jkollu proc¢eduri oggettivi u trasparenti ghas-sospensjoni u I-hrug ordnat
tal-partecipanti li ma jibqghux jilhqu l-kriterji ghal partec¢ipazzjoni msemmija fil-

paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tizviluppa, f'kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, abbozz
ta' standards teknici regolatorji rigward mizuri sabiex tispecifika r-riskji li jistghu
jiggustifikaw ¢ahda minn CSD ta’ ac¢cess lill-partecipanti u I-elementi tal-procedura

msemmija fil-paragrafu 3.
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L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 (EPP).

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi formoli u mudelli standard

ghall-pro¢edura msemmija fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni

lill-Kummissjoni sa sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-

Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 31
Trasparenza

Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jhaddem kif ukoll ghal kull wiehed mis-servizzi I-
ohrajn li jwettaq, CSD ghandu jiddivulga pubblikament il-prezzijiet u t-tariffi dettaljati
assocjati mas-servizzi pprovduti. Ghandu jiddivulga l-prezzijiet u t-tariffi ta’ kull
servizz u funzjoni pprovduti b’mod separat, inkluzi l-iskontijiet u r-rohs u 1-
kundizzjonijiet sabiex wiehed jibbenefika minn dak it-tnaqqis. Ghandu jaghti access

separat lill-klijenti tieghu ghas-servizzi specifici pprovduti.

CSD ghandu jippubblika lista tal-prezzijiet sabiex jiffacilita t-tqabbil tal-offerti u sabiex

il-klijenti ikunu jistghu jantic¢ipaw il-prezz li jkunu jridu jhallsu jekk juzaw is-servizzi.
CSD ghandu jkun marbut mill-politika ta’ pperzzar ippubblikata tieghu.

CSD ghandu jipprovdi lill-klijenti tieghu dak it-taghrif i jippermetti rikonc¢iljament tal-
fattura mal-lista tal-prezzijiet ippubblikata.
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CSD ghandu jiddivulga lill-parte¢ipanti kollha dawk ir-riskji asso¢jati mas-servizzi

pprovduti.

CSD ghandu jaghti ragunijiet separati ghall-ispejjez u d-dhul tas-servizzi pprovduti u
ghandu jiddivulga dak it-taghrif lill-awtorita kompetenti, kif ukoll lill-utenti bil-ghan li
Jigu evitati sussidji inkrudjati u jigi 7gurat li ma jigix generat dhul mhux xieraq mill-

process tad-dixxipplina tas-saldu.
Artikolu 32
Proc¢eduri ta’ komunikazzjoni ma’ partecipanti u infrastrutturi ohrajn tas-suq

Fil-pro¢eduri ta’ komunikazzjoni taghhom mal-partecipanti tas-sistemi ta’ saldu tat-titoli
li jhaddmu u mal-infrastrutturi tas-suq li huma konnessi maghhom, is-CSDs ghandhom
juzaw proceduri u standards ta’ komunikazzjoni miftuha u internazzjonali sabiex
jintbaghtu l-messaggi u d-data ta’ referenza sabiex jigu facilitati r-registrar, il-hlas u s-

saldu effi¢jenti.

Sa [hames snin wara d-data ta' dhul fis-sehh ta' din id-Direttival, is-CSDs ghandhom
Jjuzaw, ghall-komunikazzjoni bejn is-CSDs, proceduri, standards ta’ messaggi u ta’
tranzazzjonijiet stabbiliti mill-ESMA, meta ma jkunux waslu ghal qbil komuni dwar
soluzzjonijiet ohrajn ta' komunikazzjoni li jipprovdu tal-anqas l-istess livell ta’ servizz
u kontenut ta' dejta. L-ESMA ghandha tizviluppa dawk l-istandards b'kooperazzjoni
mas-CSDs u mas-SEBC bl-objettiv li ssostni l-ipprocessar minn tarf ghall-iehor u
dirett fl-Unjoni.

TAQSIMA 3

REKWIZITI GHAS-SERVIZZI TAS-CSD

Artikolu 33
Dispozizzjonijiet generali

Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jhaddem, CSD ghandu jkollu r-regoli u 1-

proceduri xierqa, inkluzi prattiki u kontrolli kontabbilisti¢i robusti sabiex jghin jizgura I-
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integrita tal-hrug ta’ titoli, inaqqas u jimmaniggja r-riskji asso¢jati mal-kustodja u s-

saldu ta' tranzazzjonijiet fit-titoli.
Artikolu 33a

Ir-registrazzjoni u I-hZin ta' ftehimiet ta' xiri mill-gdid u tislif ta’ titoli pprocessati u

mmaniggjati minn CSD

Is-CSDs ghandhom jirregistraw u jahinu, tal-anqas fuq bazi aggregata, il-ftehimiet
kollha ta' xiri mill-gdid u tislif ta' titoli li huma jkunu pprocessaw u mmaniggjaw.
Dan ghandu jinkludi I-forom kollha ta' arrangamenti ta' gravami u ta'rkupru (claw

back).
Is-CSD ghandu jippermetti lill-awtoritajiet kompetenti jaccéessaw din l-informazzjoni.
Artikolu 34
Integrita tal-kwistjoni

CSD ghandu jiehu 1-mizuri ta’ rikon¢iljazzjoni xierqa sabiex jivverifika li 1-ghadd ta’
titoli li jifforma hrug ta’ titoli jew parti minn hrug ta’ titoli sottomessi lis-CSD jkun dags
is-somma tat-titoli rregistrati fil-kontijiet ta’ titoli tal-partecipanti fis-sistema ta’ saldu
tat-titoli mhaddma mis-CSD u, fejn ikun relevanti, fuq il-kontijiet titulari mmaniggjati

mis-CSD. Mizuri ta’ rikonciljazzjoni bhal dawn ghandhom jitwettqu dakinhar.

Fejn dan ikun xieraq u jekk entitajiet ohrajn ikunu involuti fil-process ta’
rikon¢iljazzjoni ghal certu hrug ta’ titoli, bhall-emittent, ir-registraturi, l-agenti tal-hrug,
l-agenti tat-trasferimenti, id-depozitorji komuni, CSDs ohrajn jew entitajiet ohrajn, is-
CSD ghandu jehtieg 1i dawn l-entitajiet ikollhom mizuri ta’ kooperazzjoni u ta’ skambju

tat-taghrfi adegwati mas-CSD sabiex tinzamm I-integrita tal-hrug.

F’sistema ta’ saldu tat-titoli I ma ghandhomx ikunu permessi self kurrenti ta’ titoli,

bilan¢i tad-dejn jew holgien ta’ titoli.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji sabiex tispecifika I-mizuri ta’ rikon¢iljazzjoni li CSD

ghandu jiehu skont il-paragrafi 1 sa 3.
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L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-pro¢edura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 35

Protezzjoni tat-titoli tal-partecipanti u tal-investituri finali

Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jhaddem, CSD ghandu jzomm ir-rekords u l-kontijiet li
ghandhom jippermettulu li fi kwalunkwe mument u minghajr dewmien jiddistingwi u
Jjissepara fil-kontijiet mas-CSD it-titoli ta’ partecipant mit-titoli ta’ kwalunkwe

partecipant iehor u, jekk applikabbli, mill-assi proprji tas-CSD.

(N CSD ghandu jzomm rekords u l-kontijiet li jippermettu lil partecipant jiddistingwi jew

Jjissepara t-titoli ta’ dak il-partecipant minn dawk tal-klijenti ta’ dak il-partecipant.

?2) CSD ghandu I jzomm ir-rekords u l-kontijiet li jippermettu lil partecipant jissepara t-
titoli ta’ kull wiehed mill-klijenti ta’ dak il-partecipant, jekk u kif ikun mitlub minn

dak il-partecipant (‘segregazzjoni tal-klijenti individwali’).

3a. CSD ghandu jippermetti lill-parteéipanti tieghu jifthu u jommu b'mod simultanju
kemm kontijiet tat-titoli omnibus kif ukoll kontijiet tat-titoli separati. Dawk is-

servizzi ghandhom jinghataw b'termini kummercjali ragonevoli , inkluzi l-ispejjez.

L-Istati Membri m'ghandhomx iwaqqfu lis-CSD milli jwettqu Il-obbligi taghhom

imsemmija fl-ewwel subparagrafu.

3) CSD ghandu jiddivulga pubblikament il-livell ta’ protezzjoni u l-ispejjez assoc¢jati mal-
livelli differenti ta’ segregazzjoni li jipprovdi u ghandu joffri dawn is-servizzi f’termini

kummerc¢jali ragonevoli.

“4) CSD ma ghandux juza titoli ta’ partecipant jew ta' investitur finali li jkollu kont
separat ghall-ebda skop sakemm dan ma jkunx kiseb il-kunsens bil-miktub u bil-

quddiem tal-partecipant jew tal-investitur finali. Meta dan ikun jikkoncerna

PE527.180/ 69

MT



)

investitur fil-livell tal-konsum kif definit fir-Regolament (UE) Nru .../.. [il-MiFID il-
gdid], dan ghandu jkun fuq bazi ta' kaz b'kaz.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw il-metodi ta’ entrata fil-kotba u l-istrutturi
tal-kontijiet li jippermettu li ssir distinzjoni bejn il-holdings imsemmija fil-paragrafu 1

sa 3 u I-metodi tal-valutazzjoni taghhom.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 36

Finalita tas-saldu

CSD u kwalunkwe operatur iehor ta' sistema ta’ saldu tat-titoli (kollettivament "l-operatur

(6)

(7

(8)

tas-sistema ta' saldu tat-titoli) ghandu joffri protezzjoni adegwata ghall-partecipanti.
Is-sistema ta’ saldu tat-titoli ghandha tinghazel u tigi nnotifikata skont il-proceduri

msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE.

L-operatur tas-sistema ta' saldu tat-titoli ghandu jistabbilixxi pro¢eduri ghas-sistemi
ta’ saldu tat-titoli tieghu li jippermettu li s-saldu jsir filwaqt, espozizzjoni minima tal-
partecipanti taghhom ghar-riskju tal-kontroparti u r-riskju tal-likwidita u rata baxxa ta’

fallimenti tas-saldu.

L-operatur tas-sistema ta' saldu tat-titoli ghandu jiddefinixxi b’mod ¢ar il-punt li jekk
jintlahaq, l-ordnijiet tat-trasferimenti f’sistema ta’ saldu tat-titoli jsiru irrevokabbli,

legalment infurzabbli u vinkolanti fuq il-partijiet terzi.

L-operatur tas-sistema ta' saldu tat-titoli ghandu jiddivulga l-mument li fih it-
trasferimenti tal-fondi u t-titoli f’sistema ta’ saldu tat-titoli jsiru irrevokabbli,

legalment infurzabbli u vinkolanti fuq il-partijiet terzi.
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&) [l-paragrafi 3 u 4 ghandhom japplikaw minghajr hsara ghad-dispozizzjonijiet
applikabbli ghall-konnessjonijiet u l-infrastrutturi tal-IT komuni tas-saldu stipulati fl-
Artikolu 45.

(10) L-operatur tas-sistema ta' saldu tat-titoli ghandu jikseb finalita tas-saldu mhux aktar
tard minn tmiem il-jum ta’ negozjar tad-data tas-saldu mahsuba. Fuq talba mill-kumitat
tal-utenti tieghu, CSD ghandu jistalla proceduri operazzjonali jew sistemi li

jippermettu li jsir saldu dakinhar jew f*hin reali.

(11) Ir-rikavati fi flus ta’ saldu ta’ titoli ghandhom ikunu disponibbli ghar-ri¢evituri sabiex

juzawhom mhux aktar tard minn tmiem il-jum ta’ negozjar tad-data tas-saldu mahsuba.

(12) It-tranzazzjonijiet kollha ta' titoli ghal flus bejn partecipanti diretti fis-sistemi ta’ saldu
tat-titoli mhaddma minn CSD ghandhom jigu saldati fuq il-bazi ta’ DVP.

(13) Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji li jispec¢ifikaw l-elementi tal-proceduri msemmija fil-

paragrafu 2 li jippermettu li s-saldu jsir filwaqt.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 37

Saldu fi flus

Ghal tranzazzjonijiet denominati fil-munita tal-pajjiz fejn isir is-saldu, CSD ghandu jissalda I-
pagamenti fi flus tas-sistema ta’ saldu tat-titoli rispettivi tieghu permezz ta’ kontijiet
miftuha ma’ bank c¢entrali 1i joperaw f'munita f'din il-munita kull meta dan ikun

prattiku u disponibbli.

(14) Fejn ma jkunx prattiku u disponibbli 1i jigu saldati f’kontijiet ta’ bank ¢entrali, CSD
jista’ joffri li jsalda l-pagamenti fi flus ghas-sistemi ta’ saldu tat-titoli kollha tieghu,

jew parti minnhom, permezz ta’ kontijiet miftuha ma’ istituzzjoni ta’ kreditu. Jekk
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CSD joftri li jsalda f’kontijiet miftuha ma’ istituzzjoni ta’ kreditu, dan ghandu jaghmel
dan skont id-dispozizzjonijiet tat-Titolu I'V.

(15) Fejn is-CSD joffri saldu kemm f’kontijiet ta’ bank ¢entrali kif ukoll f’kontijiet miftuha
ma’ istituzzjoni ta’ kreditu, il-partecipanti tieghu ghandu jkollhom id-dritt li jaghzlu

bejn dawn iz-zewg ghazliet.

(16) CSD ghandu jipprovdi bizzejjed taghrif lill-partecipanti fis-suq sabiex jippermettilhom

jidentifikaw u jevalwaw ir-riskji u l-ispejjez asso¢jati ma’ dawn is-servizzi.

(17) L-ESMA, wara li tikkonsulta I-membri tas-SEBC, ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji li jiddefinixxu l-kazijiet fejn is-saldu tal-pagamenti fi flus
f’munita specifika permezz ta’ kontijiet miftuha ma’ bank c¢entrali ma jkunx

prattikabbli u disponibbli u I-metodi ta’ valutazzjoni taghhom.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekniéi regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien [sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolamentj.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-

Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 38

Proc¢eduri u regoli dwar l-inadempejnza tal-partecipanti

Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli 1i jhaddem, CSD ghandu jkollu regoli u pro¢eduri effettivi u
definiti b’mod c¢ar sabiex jimmanigja l-inadempjenza ta’ parteCipant wiehed jew iktar
sabiex jigi zgurat li s-CSD jista’ jiehu azzjoni f'waqtha sabiex jillimita t-telf u I-

pressjonijiet fuq il-likwidita u jkompli jilhaq I-obbligi tieghu.

(18) CSD ghandu jqieghed ir-regoli u l-proceduri tieghu dwar l-inadempjenza ghad-
dispozizzjoni tal-pubbliku.

(19) Flimkien mal-partecipanti tieghu u partijiet interessati relevanti ohrajn, CSD ghandu
jwettaq ittestjar u revizjoni perjodici tal-proceduri tieghu dwar l-inadempjenza sabiex

jizgura li jkunu pratti¢i u effettivi.
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(20) Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-artikolu, I-ESMA, wara li
tikkonsulta I-membri tas-SEBC, tista’ tohrog linji gwida skont l-Artikolu 16 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TAQSIMA 4

REKWIZITI PRUDENZJALI

Artikolu 39
Rekwiziti generali

CSD ghandu jadotta qafas ta’ gestjoni tar-riskji solidu sabiex jimmanigja b’mod
komprensiv ir-riskji legali, tan-negozju, operazzjonali u riskji diretti jew ohrajn
ohrajn, inkluz miZuri ghat-taffija tal-frodi u n-negligenza.

Artikolu 40

Riskji legali

2) Ghall-finijiet tal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tieghu, kif ukoll ghat-taghrif tal-
konsumaturi tieghu, CSD ghandu jkollu regoli, proceduri, u kuntratti li huma cari u li

jistghu jinftiehmu inkluzi ghas-sistemi tas-saldu tat-titoli kollha li jhaddem.

(21) CSD ghandu jfassal ir-regoli, il-proceduri u I-kuntratti tieghu sabiex dawn ikunu
jistghu jigu infurzati fil-gurisdizzjonijiet relevanti kollha, anki f’kaz ta’ inadempjenza

ta’ partecipant.

(22) CSD li jwettaq negozju f’gurisdizzjonijiet differenti ghandu jiehu I-passi kollha
ragonevoli biex jidentifika u jimmitiga r-riskji i jirrizultaw minn I kunflitt potenzjali

fil-ligijiet bejn il-gurisdizzjonijiet.
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Artikolu 41
Riskju generali tan-negozju

CSD ghandu jkollu ghodod tal-IT ta’ kontroll kif ukoll gestjoni robusti sabiex
jidentifika, jimmonitorja u jimmanigja r-riskji tan-negozju generali, inkluzi l-istrategija

tan-negozju, il-flussi tal-flus u l-ispejjez operatorji.

Artikolu 42

Riskji operazzjonali

3) CSD ghandu jidentifika kull sors potenzjali ta’ riskju operazzjonali, kemm intern kif
ukoll estern, u jimminimizza l-impatt taghhom permezz tal-uzu ta’ ghodod tal-IT,

kontrolli u pro¢eduri xierqa, inkluzi ghas-sistemi ta’ saldu tat-titoli kollha li jhaddem.

(23) CSD ghandu jzomm I-ghodod tal-IT xierqa li jizguraw grad gholi ta’ sigurta u
affidabbilta operazzjonali, u li ghandhom kapacita adegwata. Ghodod tal-IT ghandhom
jindirizzaw b’mod adegwat il-kumplessita, il-varjeta u t-tip ta’ servizzi u attivitajiet
imwettqa sabiex jigu zgurati standards gholjin ta’ sigurta, integrita u kunfidenzjalita

tat-taghrif mizmum.

(24) Ghas-servizzi notarili u ta’ manutenzjoni ¢entrali tieghu kif ukoll ghal kull sistema ta’
saldu tat-titoli li jhaddem, CSD ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u jzomm politika ta’
kontinwita tan-negozju adegwata u pjan ta’ rkupru minn dizastri sabiex tigi zgurata 1-
preservazzjoni tas-servizzi tieghu, l-irkupru fil-pront tal-operazzjonijiet u t-twettiq tal-
obbligi tas-CSD fil-kaz ta’ avvenimenti li jgibu riskju sinifikanti ta’ tfixkil tal-

operazzjonijiet.

(25) Bhala minimu, il-pjan imsemmi fil-paragrafu 3 ghandu jipprovdi ghall-irkupru tat-
tranzazzjonijiet kollha fi zmien it-tfixkil sabiex il-partecipanti f"CSD ikunu jistghu
jkomplu joperaw b’certezza u sabiex ilestu s-saldu fid-data skedata. Ghandu jinkludi t-
twaqqif ta' tieni sit ta’ processar bil-livell mehtieg ta’ rizorsi, kapacitajiet u

funzjonalitajiet ewlenin, inkluz persunal b’hiliet u esperjenza xierqa.
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(26)

27

(28)

Is-CSD ghandu jippjana u jwettaq programm ta’ testijiet tal-arrangamenti msemmija

fil-paragrafi 1 sa 4.

CSD ghandu jidentifika, jimmonitorja u jimmanigja r-riskji 1i l-partecipanti ewlenin
fis-sistemi ta’ saldu tat-titoli li jhaddem, kif ukoll il-fornituri tas-servizz u l-utilitajiet, u
CSDs ohrajn jew infrastrutturi ohrajn tas-suq jistghu jgibu maghhom ghat-thaddim
tieghu.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji sabiex tispecifika r-riskji operazzjonali msemmija fil-
paragrafi 1 u 6, il-metodi sabiex tittestja, tindirizza jew timminimizza dawk ir-riskji,
inkluzi l-politika ta’ kontinwitd tan-negojzu u l-pjanijiet ta’ rkupru minn dizastri

msemmija fil-paragrafi 3 u 4 u l-metodi ta’ valutazzjoni taghhom.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 43
Riskji ta’ investimenti

CSD ghandu jzomm I-assi finanzjarji tieghu f’banek ¢entrali jew istituzzjonijiet ta’
kreditu awtorizzati li ghandhom prattiki ta’ kontabbilta, proceduri ta’ kustodja u

kontrolli interni robusti i jipprotegu lil dawn I-assi bis-shih.
CSD ghandu jkollu ac¢cess fil-pront ghall-assi tieghu, meta jkun mehtieg.

CSD ghandu jinvesti r-rizorsi finanzjarji tieghu unikament fi flus jew fi strumenti
finanzjarji likwidi hatna b’riskju tas-suq u tal-kreditu minimi. Dawn l-investimenti

ghandhom ikunu kapaci jigu likwidati malajr b’effett negattiv minimu fuq il-prezz.

CSD ghandu jiehu f’kunsiderazzjoni l-iskoperturi ghar-riskjul generali ghall-

istituzzjonijiet individwali li maghhom huwa jkollu l-assi proprji tieghu meta jichu d-
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decizjoni ta' investiment tieghu u ghandu jizgura li l-iskopertura ghar-riskju generali

ghal kull tali istituzzjoni tibqa’ fi hdan limiti ta’ kon¢entrazzjoni accettabli.
Artikolu 44
Rekwiziti kapitali

[l-kapital, flimkien mal-qligh imfaddal u r-rizervi ta’ CSD, ghandu jkun proporzjonat
mar-riskji mill-attivitajiet tas-CSD. Ghandu jkun il-hin kollu bizzejjed sabiex:

(a) jizgura li s-CSD ikun adegwatement protett kontra riskji operazzjonali, legali,

tan-negozju, tal-kustodja u tal-investimenti;

(b) ikopri telf tan-negozju generali potenzjali, sabiex is-CSD ikun jista’ jkompli

jipprovdi s-servizzi bhala negozju avvjat;

(©) jizgura stral¢ jew ristrutturar ordinat tal-attivitajiet tas-CSD tul perjodu ta’ Zzmien

xieraq f’kaz ta’ inadempjenza;

(d)  jippermetti lis-CSD jissodisfa l-ispejjez operatorji attwali u progettati ghal

minimu ta’ sitt xhur f’medda ta’ xenarji ta' stress.
2. CSD ghandu jkollu pjan ghal dan 1i ge;j:

(a) il-gbir ta’ kapital addizzjonali jekk il-kapital tal-ekwita tieghu jersaq vic¢in jew

jaqa’ taht ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1;

(b) il-twettiq ta’ stral¢ jew riorganizzazzjoni ordinata tal-operazzjonijiet u s-servizzi

tieghu f’kaz li s-CSD ma jkunx jista’ jigbor kapital gdid.

Dan il-pjan ghandu jigi approvat mill-bord tad-diretturi jew kumitat tal-bord xieraq u

aggornat b’mod regolari.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC u tal-BERS, 1-ESMA ghandha tizviluppa
abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispecifika l-kapital, il-qligh imfaddal u r-
rizervi ta’ CSD imsemmija fil-paragrafu 1 u l-karatteristici tal-pjan imsemmi fil-

paragrafu 2.
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L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-pro¢edura stabbilita fl-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TAQSIMA 5

REKWIZITI GHALL-KONNESSJONIJIET TAS-CSD

Artikolu 45
Konnessjonijiet tas-CSDs

Qabel ma jistabbilixxu konnessjoni ma’ CSD u fuq bazi kontinwa ladarba tkun stabbilita
l-konnessjoni, is-CSDs kkoncernati kollha ghandhom jidentifikaw, jivvalutaw,
jimmonitorjaw u jimmanigjaw is-sorsi potenzjali kollha ta’ riskju ghalihom stess u

ghall-partecipanti taghhom li jinholqu mill-arrangament tal-konnessjoni.

L-arrangamenti tal-konnessjoni ghandhom jigu sottomessi ghal awtorizzazzjoni kif
mehtieg fil-punt (d) tal-Artikolu 17(1) jew jigu notifikati lill-awtoritajiet kompetenti
taz-zewg CSDs kif mehtieg skont I-Artikolu 17(2a).

Konnessjoni ghandha tipprovdi protezzjoni adegwata lis-CSDs konnessi u lill-
partecipanti taghhom, partikolarment fir-rigward ta' krediti possibbli mehuda mis-CSDs

u tar-riskji ta' kon¢entrazzjoni u likwidita b'rizultat ta' arrangament ta' konnessjoni.

Konnessjoni ghandha tkun sostnuta b'arrangament kuntrattwali xieraq li jistabbilixxi d-
drittijiet u l-obbligi rispettivi tas-CSDs konnessi u fejn ikun mehtieg, tal-partec¢ipanti
tas-CSDs. Arrangament kuntrattwali b’implikazzjonijiet transgurisdizzjonali ghandu
jipporvdi ghal ghazla bla ambigwita tal-1igi i tirregola kull aspett tal-operazzjonijiet tal-

konnessjoni.

Fil-kaz ta' trasferiment provizorju ta' titoli bejn CSDs konnessi, ghandu jkun projbit

ritrasferiment tat-titoli qabel l-ewwel trasferiment isir finali.
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8a.

CSD li juza intermedjarju sabiex ihaddem konnessjoni ma’ CSD iehor ghandu jkejjel,
jimmonitorja u jimmanigja r-riskji addizzjonali li jinholqu mill-uzu ta’ dak 1-

intermedjarju.

CSDs konnessi ghandu jkollhom proceduri ta’ rikonc¢iljazzjoni robusti sabiex jizguraw li

r-registri rispettivi taghhom ikunu pre¢izi.

[l-konnessjonijiet bejn CSDs ghandhom jippermettu s-saldu DVP ta’ tranzazzjonijiet
bejn partecipanti fCSDs konnessi, kull fejn dan ikun prattikabbli u fattibbli. Ir-
ragunijiet dettaljati ghal kwalunkwe konnessjoni CSD li ma tippermettix saldu DVP

ghandhom jigu notifikati lill-awtoritajiet kompetenti.

Sistemi ta’ saldu tat-titoli interoperabbli u CSDs li juzaw infrastruttura tas-saldu komuni

ghandhom jistabbilixxu mumenti identici ta’:

(a) l-entrata ta’ ordnijiet ta’ trasferiment fis-sistema;
(b) l-irrevokabbilta tal-ordnijiet tat-trasferiment;

(©) il-finalita tat-trasferimenti tat-titoli u 1-flus.

Sa [*GU jekk joghgbok dahhal id-data ta’ hames snin wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-
Direttiva] il-konnessjonijiet kollha interoperabbli bejn CSDs li joperaw fi Stati

Membri ghandhom ikunu konnessjonijiet li jsostnu s-saldu DVP interoperabbli.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika l-kundizzjonijiet kif stipulati fil-
paragrafu 3 li skonthom kull tip ta’ arrangament ta’ konnessjoni jipprovdi ghal
protezzjoni adegwata tas-CSDs konnessi u tal-partecipanti taghhom, partikolarment
meta CSD ikollha hsieb tippartecipa fis-sistema tas-saldu tat-titoli mhaddma minn CSD
ohra, il-monitoragg u l-immaniggjar tar-riskji addizzjonali msemmija fil-paragrafu 5 li
gejjin mill-uzu tal-intermedjarji, il-metodi ta’ rikon¢iljazzjoni msemmija fil-paragrafu 6,
il-kazijiet fejn is-saldu DVP permezz tal-konnessjonijiet ikun possibbli u fattibbli kif

stipulat fil-paragrafu 7 u I-metodi ta’ valutazzjoni taghhom.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
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Setgha hija delegata lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-

Regolament UE Nru 1095/2010.

KariToLu III

KUNFLITT TA’ LIGIET

Artikolu 46
Ligi applikabbli ghal aspetti proprjetarji

Minghajr pregudizzju ghal-ligi li tahtha jitwaqqfu t-titoli, kwalunkwe kwistjoni fir-
rigward tal-aspetti proprjetarji relatati ma' strumenti finanzjarji mizmuma minn CSD, kif
stabbilit fil-punti (a) sa (d), ghandha tigi rregolata mil-ligi tal-pajjiz fejn jinsab il-kont,

u b'mod partikolari:

(a) in-natura u l-effetti legali kontra s-CSD u l-partijiet terzi tad-drittijiet moghtija
minn kreditu ta' strumenti finanzjarji lill-kont u tad-dispozizzjoni ta' strumenti

finanzjarji kkredidati lill-kont;

(b) ir-rekwiziti ghall-perfezzjonament ta' dispozizzjoni ta' strumenti finanzjarji
kkreditati lill-kont, u b'mod iktar generali it-tlestija tal-passi mehtiega biex

dispozizzjoni ssir effettiva kontra s-CSD u l-partijiet terzi;

(c)  jekk it-titolu ta' persuna ghall jew interess fi strumenti finanzjarji kkreditati
lill-kont ikunu meghluba minn jew subordinati ghall-titolu jew interess

kompetittiv, jew ikun sehh akkwist in bona fede.

d) il-passi mehtiega ghat-twettiq ta' interess fi strumenti finanzjarji kkreditati lill-

kont li kienu mahluqa permezz ta' kollateral wara avveniment ta' infurzar.

Jigi kkunsidrat li I-kont ikun jinZamm fil-post fejn is-CSD jkollu r-residenza abitwali
tieghu, bi qbil mal-Artikolu 19 tar-Regolament (KE) Nru 593/2008 tal-Parlament
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4a.

4b.

Ewropew u tal-Kunsill dwar il-ligi applikabbli ghall-obbligazzjonijiet kuntrattwali
(Ruma I) ' sakemm ma Jjkunx japplika t-tieni paragrafu ta' dan I-Artikolu.

Fejn il-kont jintuza ghal saldu f’sistema ta’ saldu tat-titoli, il-ligi applikabbli ghandha

tkun dik 1i tirregola dik is-sistema ta’ saldu tat-titoli.

Fejn il-kont ma jkunx jista' jintuza ghas-saldu f’sistema ta’ saldu tat-titoli, ghandu jigi
supponut li dak il-kont ged jinzamm fil-post fejn is-CSD ghandu r-residenza abitwali

tieghul .

L-applikazzjoni tal-ligi ta’ kwalunkwe pajjiz specifikata f’dan l-Artikolu ghandha
tinvolvi l-applikazzjoni tar-regoli tal-ligi fis-sehh f’dak il-pajjiz 1i mhumiex ir-regoli

tieghu tad-dritt internazzjonali privat.

Dan l-Artikolu ghandu jkun minghajr pregudizzju ghad-Direttiva.../.../UE [li
Jistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-riZoluzzjoni ta' istituzzjonijiet ta' kreditu u

kumpaniji ta' investiment].

CSD ghandu janalizza u jiddefinixxi I-ligi applikabbli ghal kull kont ta' entrati fil-
kotba li jomm u jippreZenta r-rizultat tal-analizi lill-awtorita kompetenti ghall-

verifika.
Artikolu 47
Liberta fil-hrug £CSD awtorizzat fI-UE

Minghajr hsara ghal-ligi I li skontha huma kostitwiti t-titoli, emittent ghandu jkollu d-
dritt 1i jirranga biex it-titoli tieghu jigu rregistrati fi kwalunkwe CSD stabbilit fi
kwalunkwe Stat Membru.

Meta emittent jissottometti talba biex jirregistra t-titoli tieghu f'CSD, dan tal-ahhar
ghandu jittratta din it-talba minnufih u jipprovdi twegiba lill-emittent li jaghmel it-talba

fi zmien tliet xhur.

CSD jista’ jichad milli jipprovdi servizzi lil emittent. Cahda bhal din tista’ tkun ibbazata

biss fuq analizi tar-riskji komprensival .

GU L 177, 4.7.2008, p. 6.
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Fejn CSD jichad li jipprovdi servizzi lil emittent, dan ghandu jipprovdi lill-emittent li
qed jaghmel it-talba bir-ragunijiet shah ghac-cahda tieghu.

F’kaz ta’ ¢ahda, l-emittent li jaghmel it-talba ghandu jkollu d-dritt li jilmenta mal-

awtorita kompetenti tas-CSD li jichad 1i jipprovdi s-servizzi tieghu.

L-awtorita kompetenti ta’ dak is-CSD ghandha tezamina bir-reqqa 1-ilment billi
tivvaluta r-ragunijiet ghac-cahda pprovduti mis-CSD u ghandha tipprovdi lill-emittent bi

twegiba rragunata.

L-awtorita kompetenti tas-CSD ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti tal-post tal-
istabbiliment tal-emittent li jaghmel it-talba dwar il-valutazzjoni taghha tal-ilment. Fejn
l-awtorita tal-post tal-istabbiliment tal-emittent li jaghmel it-talba ma taqbilx ma’ dik il-
valutazzjoni, il-kwistjoni ghandha tigi rreferita lill-ESMA, li tista’ tagixxi skont is-

setghat moghtija lilha fl-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Fejn i¢-cahda mis-CSD li jipprovdi s-servizzi tieghu lil emittent titqies bhala
ingustifikata, 1-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tohrog ordni fejn tehtieg lis-

CSD jipprovdi s-servizzi tieghu lill-emittent li ghamel it-talba.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ddelegati skont 1-Artikolu 64 li
jikkonc¢ernaw il-mizuri sabiex tispecifika r-riskji li jistghu jiggustifikaw ¢ahda tal-access

minn CSD lil emittenti u l-elementi tal-procedura msemmija fil-paragrafu 4.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, -ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi formoli u mudelli standard

ghall-pro¢edura msemmija fil-paragrafu 2.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni

lill-Kummissjoni sa sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fI-

Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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TAQSIMA 2

ACCESS BEIN CSDs
Artikolu 48
Access permezz ta' konnessjoni standard

CSD ghandu jkollu d-dritt i jsir partecipant £ CSD iehor skont 1-Artikolu 30 u soggett
ghan-notifika lill-awtoritajiet komptenti ta' konnessjoni ma’ CSD stipulata fl-

Artikolu 17.
Artikolu 49
Access permezz ta' konnessjoni personalizzata

Fejn CSD titlob lil CSD iehor sabiex jizviluppa funzjonijiet specjali sabiex ikollu access
ghal dan tal-ahhar, is-CSD li jir¢ievi jista’ jichad din it-talba biss fuq il-bazi ta’
kunsiderazzjonijiet tar-riskji. Ma tistax tichad talba ghal ragunijiet ta’ telf ta’ sehem

mis-suq. Is-CSDs ikkoncernati ghandhom jippubblikaw it-talba u t-twegiba.

Is-CSD li jircievi jista’ biss jitlob tariffa kummercjali ragonevoli mis-CSD i jaghmel it-
talba sabiex joffri konnessjoni personalizzata fuq il-bazi ta’ kost b’addenda, sakemm ma

jsirx gbil iehor bejn iz-zewg partijiet.
Artikolu 50
Proc¢edura ghal links tas-CSDs

Meta CSD jissottometti talba ghal ac¢ess ghal CSD iehor, dan tal-ahhar ghandu jittratta
din it-talba minnufih u jipprovdi twegiba lis-CSD li jaghmel it-talba fi Zmien tliet xhur.
Is-CSDs ikkoncéernati ghandhom jippubblikaw it-talba u t-twegiba.

CSD tista' tinnega access lil CSD li titolbu biss fejn dan 1-access ikun jaffettwa 1-
funzjonament tas-swieq finanzjarji u jikkawza riskju sistemiku. Din i¢-¢ahda tista’ tkun

ibbazata fuq analizi komprensiva tar-riskju biss.
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Fejn CSD jichad milli jaghti access, dan ghandu jipprovdi lis-CSD li jaghmel it-talba
bir-ragunijiet shah ghac¢-c¢ahda tieghu.

F’kaz ta’ ¢ahda, is-CSD li jaghmel it-talba ghandu d-dritt 1i jilmenta mal-awtorita
kompetenti tas-CSD li ¢ahad milli jaghti access.

L-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tezamina bir-reqqa l-ilment billi tivvaluta
r-ragunijiet ghac¢-cahda u ghandha tipprovdi lis-CSD li jaghmel it-talba bi twegiba

rragunata.

L-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti tas-
CSD li jaghmel it-talba u lill-awtoritajiet relevanti msemmija fl-Artikolu 11 fil-
valutazzjoni taghha tal-ilment. Fejn kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet tas-CSD li
jaghmel it-talba ma tagbilx mal-valutazzjoni pprovduta, kwalunkwe wahda I mill-
awtoritajiet tista' tirreferi 1-kwistjoni lill-ESMA, li tista’ tagixxi skont is-setghat

moghtija lilha fl-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Fejn i¢-cahda mis-CSD milli jaghti access lis-CSD i jaghmel it-talba titqies bhal
ingustifikata, l1-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tohrog ordni fejn titlob li s-

CSD jaghti access lis-CSD 1i jaghmel it-talba.

Fejn is-CSDs jagblu i jistabbilixxu konnessjoni, ghandhom jissottomettu d-dec¢izjoni
taghhom ghal awtorizzazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti rispettivi taghhom skont 1-
Artikolu 17, li ghandhom jivvalutaw jekk ir-riskji potenzjali mill-arrangament ta'
konnessjoni bhar-riskji tal-krditu, il-likwidita, operazzjonali jew kwalunkwe riskju

rilevanti iehor humiex mitigati bis-shih.

L-awtoritajiet kompetenti tas-CSDs rispettivi jistghu jichdu li jawtorizzaw konnessjoni
meta din jista’ jkollha effett fuq il-funzjonament tas-sistemi tas-saldu tat-titoli mhaddma

mis-CSDs i japplikaw.

L-awtoritajiet kompetenti u relevanti, kif imsemmi fl-Artikolu 11, tas-CSDs rispettivi
ghandhom jikkonsultaw lil xulxin rigward l-approvazzjoni tal-konnessjoni u jistghu,
jekk dan ikun mehtieg f’kaz ta’ decizjonijiet divergenti, jirreferu l-kwistjoni lill-ESMA
li tista’ tagixxi skont is-setghat moghtija lilha fl-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.
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[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ddelegati skont 1-Artikolu 64 li
jikkon¢ernaw il-mizuri sabiex tispecifika l-elementi tal-proceduri msemmija fil-

paragrafi 1 sa 3.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, -ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi formoli u mudelli standard

ghall-pro¢eduri msemmija fil-paragrafi 1 sa 3.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni

lill-Kummissjoni sa sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-

Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TAQSIMA 3
ACCESS BEJN CSD U INFRASTRUTTURA OHRA TAS-SUQ

Artikolu 51
Access bejn CSD u infrastruttura ohra tas-suq

CCP u ¢entru tan-negozjar ghandhom jipprovdu aggornamenti dwar it-tranzazzjonijiet
fuq bazi nondiskriminatorja u trasparenti lil CSD fuq talba mis-CSD u jistghu jitolbu
tariffa ghal dawn l-aggornamenti dwar it-tranzazzjonijiet lis-CSD 1i jaghmel it-talba fuq

il-bazi ta’ kost b’addenda, sakemm ma jsirx ftehim ichor bejn iz-zewg partijiet.

CCP u centru tan-negozjar ghandhom jipprovdu aggornamenti dwar it-
tranzazzjonijiet fuq bazi nondiskriminatorja u trasparenti lil CSD fuq talba mis-CSD
minghajr hlas, sakemm ma jsirx ftehim iehor bejn iz-zewg partijiet. Is-CDSs, is-CCPs
u ¢-Centri tan-negozjar jistghu jitolbu tariffa ghal servizzi ulterjuri pprovduti
b'konnessjoni ma' dawn l-aggornamenti dwar it-tranzazzjonijiet lis-CSD li jaghmel it-

talba fugq il-bazi ta’ kost b’addenda.

Fejn parti tissottometti talba ghal access lil parti ohra skont il-paragrafu 1, din it-talba
ghandha tigi indirizzata minnufih u fi Zmien xahar ghandha tigi pprovduta twegiba lill-

parti li taghmel it-talba.
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Il-parti li tir¢ievi tista' tinnega access biss fejn dan 1-access ikun jaffettwa I-
funzjonament tas-swieq finanzjarji u jikkawza riskju sistemiku. Ma tistax tichad talba

ghal ragunijiet ta’ telf ta’ sehem mis-sugq.

Parti li tichad ac¢cess ghandha tipprovdi lill-parti 1i taghmel it-talba bir-ragunijiet shah
ghal ¢ahda bhal din ibbazata fuq analizi komprensiva tar-riskji. F’kaz ta’ ¢ahda, il-parti
li taghmel it-talba ghandha d-dritt li tilmenta mal-awtorita kompetenti tal-parti li cahdet

l-access.

L-awtorita kompetenti responsabbli u l-awtoritajiet relevanti msemmija fl-Artikolu 11
ghandhom jeiaminaw bir-reqqa l-ilment billi jivvalutaw ir-ragunijiet gha¢-cahda u

ghandhom jipprovdu lill-parti li taghmel it-talba bi twegiba ragunata.

L-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti tal-
parti li taghmel it-talba u lI-awtoritajiet relevanti msemmija fl-Artikolu 11 fil-
valutazzjoni taghha tal-ilment. Fejn wahda mill-awtoritajiet tal-parti li taghmel it-talba
ma tagbilx mal-valutazzjoni pprovduta, kwalunkwe wahda minnhom tista' tirreferi 1-
kwistjoni lill-ESMA, li tista’ tagixxi skont is-setghat moghtija lilha fl-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010. Fejn i¢-¢ahda minn parti milli taghti access titqies
bhala ingustifikata, 1-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tohrog ordni fejn tehtieg
lil dik il-parti taghti access ghas-servizzi taghha.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ddelegati skont 1-Artikolu 64 li
jikkon¢ernaw il-mizuri sabiex tispecifika l-elementi tal-proceudra msemmija fil-

paragrafi 1 sa 3.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi formoli u mudelli standard

ghall-pro¢edura msemmija fil-paragrafi 1 sa 3.

L-ESMA ghandha tissottometti dak 1-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni

lill-Kummissjoni sa sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu precedenti skont il-pro¢edura

stabbilita fl-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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TiToLUu IV

ISTITUZZIJONIJIET TA’ KREDITU MAGHZULA SABIEX JIPPROVDU SERVIZZI ANCILLARI

TA' TIP BANKARJU GHAL PARTECIPANTI TAS-CSD

Artikolu 52
Awtorizzazzjoni u hatra ghall-forniment ta’ servizzi ancillari ta' tip bankarju

CSD ma ghandux jipprovdi huwa stess xi servizzi an¢illari tat-tip bankarju stabbiliti fit-
Taqsima C tal-Anness sakemm ikun kiseb awtorizzazzjoni addizzjonali biex jipprovdi

dawn is-servizzi bi qbil ma’' dan I-Artikolu.

2. CSD li jkun behsiebu jsalda l-parti ta’ flus tas-sistema ta’ saldu tat-titoli kollha
tieghu, jew parti minnha, skont I-Artikolu 37(2) ta’ dan ir-Regolament jew li jixtieq
Jipprovdi kwalunkwe tip ta' servizz anéillari bankarju stabbilit fit-Taqsima C tal-

Anness ghandu jigi awtorizzat li:

(a)  jahtar ghal dak l-iskop istituzzjoni tal-kreditu awtorizzata wahda jew iktar kif
previst fit-Titolu 11 tad-Direttiva 2006/48/KE; jew

(b)  joffri tali servizzi skont il-kundizzjonijiet specifikati f'dan I-Artikolu.

3. Meta CSD jixtieq jipprovdi kwalunkwe tip ta' servizzi bankarji anéillari mill-istess
entita legali bhal dik li topera s-sistema ta' saldu tat-titoli, l-awtorizzazzjoni msemmija

fil-paragrafu 2 ghandha tinghata biss meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) is-CSD ghandu jkun awtorizzat bhala istituzzjoni ta' kreditu f'konformita mat-
Titolu II tad-Direttiva 2006/48/KE;

b) l-awtorizzazzjoni msemmija fil-punt (a) ghandha tintuza biss biex tipprovdi t-
tip bankarju ta' servizzi anéillari msemmi fit-Taqsima C tal-Anness, u mhux

toffri xi servizzi ohra;

(c) is-CSD jissodisfa r-rekwiziti prudenzjali kif stabbiliti skont l-Artikolu 57(1), (3)

u (4) u r-rekwiziti supervizorji stabbiliti skont I-Artikolu 58;
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d) l-awtorita kompetenti timponi surcharge addizzjonali fuq il-kapital biex

tirrifletti l-importanza sistemika tas-CSD bi qbil mal-paragrafu 9;

(e) is-CSD tirrapporta mill-inqas ta' kull xahar lill-awtorita kompetenti u
annwalment fl-izvelar pubbliku taghha tal-Pilastru 3 kif rikjest skont id-
Direttiva 2006/48/KE dwar il-portata u l-gestjoni tar-riskju ta' likwidita fl1-

istess jum bi qbil mal-paragrafu 9; u

)] is-CSD ressaq lill-awtorita kompetenti pjan adegwat ta’' rkupru u ta'
rizoluzzjoni biex jizgura l-kontinwita tal-operazzjonijiet kritici tieghu, inkluzi
sitwazzjonijiet fejn il-likwidita jew ir-riskju tal-kreditu jikkristallizzaw bhala

rizultat tal-provvista ta' servizzi bankarji anéillari;

(2 is-CSD informa lill-awtorita kompetenti dwar l-ispejje; kollha li hu jgarrab
jekk juza entita legali separata ghall-ghoti tas-servizzi ancillari tat-tip

bankarju.

Meta CSD jixtieq jipprovdi kwalunkwe tip ta' servizzi bankarji ancéillari mill-istess
entita legali separata li hija parti mill-istess grupp ta' intraprizi li fl-ahhar mill-ahhar
huma kontrollati mill-istess impriza, l-awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 2

ghandha tinghata biss meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-entita legali separata ghandha tkun awtorizzata bhala istituzzjoni ta' kreditu
['konformita mat-Titolu II tad-Direttiva 2006/48/KE;

(b) l-entita legali separata tissodisfa r-rekwiziti prudenzjali kif stabbiliti skont [-
Artikolu 57(1), (3) u (4) u r-rekwiziti superviiorji stabbiliti skont I-Artikolu 58;

(c) l-entita legali separata m'ghandhiex hija stess twettaq l-ebda mis-servizzi

ewlenin imsemmija fit-Taqsima A tal-Anness; u

d) l-awtorizzazzjoni msemmija fil-punt (a) ghandha tintuza biss biex tipprovdi t-
tip bankarju ta' servizzi ancillari msemmi fit-Taqsima C tal-Anness, u mhux

toffri xi servizzi ohra;
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6a.

6b.

Meta CSD jixtieq jahtar istituzzjoni ta' kreditu li ma taqax taht l-ambitu tal-paragrafi
3 u 4, l-awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ghandha tinghata biss meta jigu

ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-istituzzjoni ta' kreditu ghandha tkun awtorizzata bhala istituzzjoni ta' kreditu
f'konformita mat-Titolu II tad-Direttiva 2006/48/KE;

b) l-istituzzjoni ta' kreditu m'ghandhiex hija stess twettaq l-ebda mis-servizzi

ewlenin imsemmija fit-Taqsima A tal-Anness; u

(© l-awtorizzazzjoni msemmija fil-punt (a) ghandha tintuZa biss biex tipprovdi t-
tip bankarju ta' servizzi anéillari msemmi fit-Taqsima C tal-Anness, u mhux

toffri xi servizzi ohra.

L-awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 53(1) tista’' titlob lil CSD jahtar iktar
minn istituzzjoni ta' kreditu wahda, jew jahtar istituzzjoni ta' kreditu minbarra I-
provvista ta' servizzi hija stess, bi qbil mal-paragrafu 2(b), meta tqis li l-espoZizzjoni
ta' istituzzjoni ta’' kreditu ghall-konéentrazzjoni ta' riskji skont I-Artikolu 57(3) u (4)
mhijiex imtaffija biiiejjed. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu mahtura ghandhom jitqiesu

bhala agenti tas-saldu.

CSD awtorizzat bhala li jipprovdi servizzi ancéillari ta' tip bankarju u istituzzjoni ta’
kreditu mahtura skont il-paragrafu 2(a) ghandhom jikkonformaw f’kull hin mal-
kundizzjonijiet mehtiega ghall-awtorizzazzjoni skont dan ir-Regolament u ghandhom,
minghajr dewmien, jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar kwalunkwe tibdil

materjali li jaffettwa l-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni.

Wara li tikkonsulta ma' ESMA, EBA ghandha tfassal abbozz ta' standards teknici
regolatorji ghal surcharge addizzjonali fuq il-kapital, biex jirriflettu l-importanza
sistemika ta' CSDs u biex jispecifikaw ulterjorment ir-rapporti mehtiega biex ikun
hemm monitoragg effettiv tar-riskju ta' likwidita fl-istess jum. Dak l-abbozz ta’
standards teknici regolatorji ghandu jirrifletti s-surcharges fuq il-kapital maqbula
internazzjonalment ghal istituzzjonijiet finanzgjarji sistemici u indikaturi ta’

monitoragg ghall-gestjoni tal-likwidita fl-istess jum.
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L-ABE ghandha tissottometti dak I-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-

Kummissjoni sa sitt xhur wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-

Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 52a
Immonitorjar attwali tar-rekwiziti tal-access

L-ESMA ghandha timmonitorja mill-qrib u tirrapporta annwalment lill-Kummissjoni
dwar l-aééess ghall-arrangamenti tal-licenzji tal-infrastruttura tas-suq finanzjarju u
kwalunkwe impatt negattiv fuq it-twaqqif ta' suq uniku kompetittiv fis-servizzi
finanzjarji ta' wara l-kummeré, b'mod partikolari fejn I-uzu ta' tali licenzji jista'

Jjintuza biex ixekkel il-kompetizzjoni minn sorsi ohra tal-kummerc u s-CCPs.

Fejn dawn ir-rapporti juru ostakli attwali ghall-kompetizzjoni f'servizzi finanzjarji ta’
wara l-kummeré b'tali mod li joholqu riskju sistematiku u garanzija implicita ta' min
ihallas it-taxxi ghall-infrastruttura tas-suq finanzjarju, il-Kummissjoni tista'

tintervjeni biex tnehhi dawn l-ostakli jew ghandha tressaq proposti legizlattivi.
Artikolu 53
Procedura ghall-ghoti u ¢-cahda ta’ awtorizzazzjoni

Is-CSD ghandu jissottometti 1-applikazzjoni tieghu ghall-awtorizzazzjoni sabiex jahtar
istituzzjoni ta’ kreditu jew biex jipprovdi kwalunkwe tip ta' servizz ancillari tat-tip
bankarju, kif inhu mehtieg fl-Artikolu 52, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn
ikun stabbilit.

L-applikazzjoni ghandu jkun fiha t-taghrif kollu li huwa mehtieg sabiex jippermetti lill-
awtorita kompetenti taccerta ruhha li s-CSD v, meta jkun applikabbli, 1-istituzzjoni ta’
kreditu mahtura jkunu stabbilixxew, fi Zmien l-awtorizzazzjoni, l-arrangamenti
mehtiega kollha sabiex jilhqu l-obbligi taghhom stabbiliti f’dan ir-Regolament. Ghandu
jkun fiha programm tal-operazzjonijiet li jistabbilixxi s-servizzi ancillari tat-tip bankarju

previsti, l-organizzazzjoni strutturali tar-relazzjonijet bejn is-CSD u l-istituzzjonijiet ta’
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4a.

4b.

kreditu mahtura meta applikabbli v kif dawn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkun

behsiebhom jilhqu r-rekwiziti prudenzjali kif inhu stipulat fl-Artikolu 57(1), 3) u (4) u

kundizzjonijiet ohra stabbiliti fl-Artikolu 52.

L-awtorita kompetenti ghandha tapplika l-pro¢edura skont 1-Artikolu 15(3) u (6).

Meta CSD jixtieq jahtar istituzzjoni ta' kreditu bi qbil mal-Artikolu 52(2)(a), 1-awtorita

kompetenti ghandha tikkonsulta lill-awtoritajiet li gejjin:

(a) L-awtoritajiet relevanti msemmija I fl-Artikolu 11(1) dwar jekk il-forniment
previst ta’ servizzi mill-istituzzjoni ta’ kreditu mahtura huwiex se jaffettwa I-

funzjonament tas-sistema ta’ saldu tat-titoli mhaddma mis-CSD applikant;

(b) L-awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 58(1) dwar l-abbilta tal-

istituzzjonijiet ta’ kreditu sabiex jikkonformaw mar-rekwiziti prudenzjali tal-

Artikolu 57.

Meta CSD jixtieq jikseb awtorizzazzjoni biex jipprovdi servizzi ancillari tat-tip
bankarju bi qbil mal-Artikolu 52(4) [entita legali separatal, l-awtorita kompetenti
ghandha tikkonsulta lill-awtoritajiet li gejjin:

(a) l-awtoritajiet relevanti msemmija fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 11(1), u

(b) mal-awtorita kompetenti rilevanti imsemmija fl-Artikolu 4(4) tad-

Direttiva 2006/48/KE;

Meta CSD jixtieq jikseb awtorizzazzjoni biex jipprovdi servizzi andillari tat-tip

bankarju bi qbil mal-Artikolu 52(3) [l-istess entita legali], l-awtorita kompetenti

ghandha tikkonsulta lill-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 4(a) u fil-punti li gejjin:

(a) l-awtoritajiet rilevanti msemmija fl-Artikolu 11(1)(a);

b) l-awtoritajiet rilevanti msemmija fl-Artikolu 11(b) li johorgu l-iktar muniti

rilevanti tal-Unjoni li bihom isiru s-saldi;

(¢ l-awtorita kompetenti rilevanti msemmija fl-Artikolu 4(4) tad-

Direttiva 2006/48/KE;
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d) l-awtoritajiet kompetenti fl-Istat/i Membru/i fejn is-CSD ikun stabilixxa
konnessjonijiet ta' interoperabilita jew konnessjonijiet personalizzati li

Jjinvolvu trasferiment ta' riskju ma' CSDs ohrajn skont l-Artikolu 50;

(e) l-awtoritajiet kompetenti fl-Istat Membru ospitant fejn l-attivitajiet tas-CSD
huma ta' importanza sostanzjali ghall-funzjonament tas-swieq tat-titoli u

ghall-protezzjoni tal-investituri fit-tifsira tal-Artikolu 22(4);

)] l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-superviijoni tal-partecipanti tas-
CSD li huma stabbiliti fit-tliet Stati Membri bl-akbar volum ta' saldu fis-

sistema ta' saldu tat-titoli tas-CSD, fuq bazi aggregata matul perjodu ta' sena;
(&9 ESMA u ABE.

L-awtoritajiet imsemmija fil-punti (a) sa (f) tal-ewwel subparagrafu u l-awtoritajiet
(a) u (b) tal-paragrafu 4(a) ghandhom johorgu opinjoni motivata dwar I-
awtorizzazzjoni fi Zmien 30 jum minn meta jiréievu l-informazzjoni msemmija fl-
ewwel subparagrafu. Meta awtorita ma taghtix opinjoni sa dik l-iskadenza, dik I-
awtorita titqies li ghandha opinjoni favorevoli. Jekk mill-anqas wahda mill-
awtoritajiet imsemmija fil-punti (a) sa (f) tohrog opinjoni negattiva u l-awtorita
kompetenti tixtieq taghti awtorizzazzjoni, il-kwistjoni ghandha tigi rreferuta lill-
ESMA, li tista’ tagixxi skont is-setghat moghtija lilha fl-Artikolu 19 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, -ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji sabiex tispecifika t-taghrif li s-CSD applikant ghandu

jipprovdi lill-awtorita kompetenti.

L-ESMA ghandha tissottometti dak 1-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-

Kummissjoni fi Zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-pro¢edura stabbilita flI-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Wara li tikkonsulta mal-membri tas-SEBC, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’

standards teknici ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi I-formoli, il-mudelli u 1-
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proc¢eduri standard ghall-konsultazzjoni mal-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 4

qabel ma taghti l-awtorizzazzjoni.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni

lill-Kummissjoni sa sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-

Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 54
Estensjoni tas-servizzi ancillari tat-tip bankarju

CSD li jkun behsiebu jestendi s-servizzi anéillari tat-tip bankarju li ghalihom huwa
jahtar istituzzjoni ta’ kreditu jew li jkun jixtieq jipprovdi ghandu jissottometti talba ghal
estensjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn ikun stabbilit dak is-CSD.

It-talba ghal estensjoni ghandha tkun soggetta ghall-pro¢edura fl-Artikolu 53.
Artikolu 55
Irtirar tal-awtorizzazzjoni

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn ikun stabbilit is-CSD ghandha tirtira 1-

awtorizzazzjoni fi kwalunwe wahda mic-¢irkustanzi li gejjin:

(a) fejn is-CSD ma jkunx ghamel uzu mill-awtorizzazzjoni fi zmien 12-il xahar,
espressivament jirrinunzja ghall-awtorizzazzjoni jew fejn l-istituzzjoni ta’
kreditu mahtura ma jkunu pprovdew l-ebda servizzi u lanqas ma jkunu wettqu I-

ebda attivita fis-sitt xhur ta' qabel;

(b) fejn is-CSD jkun kiseb 1-awtorizzazzjoni billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew

b’mezzi illegali ohrajn;

(©) fejn is-CSD jew l-istituzzjoni ta’ kreditu mahtura ma jibqghux jikkonformaw

mal-kundizzjonijiet 1i skonthom inghatat 1-awtorizzazzjoni u ma jkunux hadu 1-
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azzjonijiet ta’ rimedju mitluba mill-awtorita kompetenti f'perjodu ta' zmien

stabbilit;

(d) fejn is-CSD jew l-istituzzjoni ta’ kreditu mahtura jkunu kisru r-rekwiziti

stabbiliti f’dan ir-Regolament b’mod serju u sistematiku.

Qabel ma tirtira awtorizzazzjoni, l-awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta lill-
awtoritajiet relevanti fil-punt (a) tal-Artikolu 11(1) u lill-awtoritajiet imsemmija fl-
Artikolu 58(1) dwar il-htiega li tigi rtirata l-awtorizzazzjoni hlief fejn dec¢izjoni bhal din

tkun mehtiega b’mod urgenti.

L-ESMA, kwalunkwe awtorita relevanti fil-punt (a) tal-Artikolu 11(1) u kwalunkwe
awtoritd msemmija fl-Artikolu 58(1) tista’, fi kwalunkwe mument, titlob li l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn ikun stabbilit is-CSD tivverifika jekk is-CSD u fejn
applikabbli 1-istituzzjoni ta’ kreditu mahtura ghandhomx jikkonformaw mal-

kundizzjonijiet li skonthom inghatat I-awtorizzazzjoni.

L-awtorita kompetenti tista’ tillimita l-irtirar ghal servizz, attivita, jew strument

finanzjarju partikolari.
Artikolu 56
Registru tas-CSD

Id-dec¢izjonijiet mehuda mill-awtoritajiet kompetenti skont I-Artikoli 52, 54 u 55
ghandhom jigu nnotifikati lill-ESMA.

L-ESMA ghandha tintrodu¢i t-taghrif 1i gej fil-lista li hija mehtiega tippubblika fuq is-sit
elettroniku ddedikat taghha skont 1-Artikolu 19(3):

(a) isem kull CSD 1i kien soggett ghal dec¢izjoni skont 1-Artikoli 52, 54 u 55;
(b) isem kull istituzzjoni ta’ kreditu maghzula;

(©) il-lista tat-tip ta' servizzi bankarji ancillari li CSD jew istituzzjoni ta’ kreditu

mahtura hija awtorizzata tipprovdi ghall-partecipanti tas-CSD.
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3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA dawk l-istituzzjonijiet li
jipprovdu servizzi an¢illari tat-tip bankarju skont ir-rekwiziti tal-ligi nazzjonali 90 jum

mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
Artikolu 57

Rekwiziti prudenzjali applikabbli ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu maghzula sabiex jipprovdu

servizzi anc¢illari tat-tip bankarju

1. CSD awtorizzat jew istituzzjoni ta’ kreditu maghzula sabiex tipprovdi servizzi anc¢illari
tat-tip bankarju ghandha biss tipprovdi s-servizzi stabbiliti fit-Tagsima C tal-Anness li

huma koperti mill-awtorizzazzjoni.

2. CSD awtorizzat jew istituzzjoni ta’ kreditu maghzula sabiex tipprovdi servizzi ancillari
tat-tip bankarju ghandha tikkonforma ma’ kull legizlazzjoni prezenti jew futura

applikabbli ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

3. CSD awtorizzat jew istituzzjoni ta’ kreditu maghzula sabiex tipprovdi servizzi anc¢illari
ta' tip bankarju ghandha tikkonforma mar-rekwiziti prudenzjali specifi¢i li gejjin ghar-
riskji tal-kreditu relatati ma’ dawn is-servizzi fir-rigward ta’ kull sistema ta’ saldu tat-

titoli:
(a) ghandha tistabbilixxi qafas robust sabiex tammanigja r-riskji ta’ kreditu korrispondenti;

(b) ghandha tidentifika s-sorsi ta’ dan ir-riskju tal-kreditu, spiss u b’mod regolari, tkejjel u
timmonitorja l-iskoperturi korrispondenti tal-kreditu u tuza ghodod xierqa ghall-gestjoni

tar-riskji sabiex tikkontrolla dawn ir-riskji;

(©) ghandha tkopri bis-shih l-iskoperturi tal-kreditu korrispondenti ghall-mutwatarji

individwali billi tuza kollateral u rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn;

(d) jekk ikun mehtieg kollateral sabiex tammanigja r-riskji tal-kreditu korrispondenti
taghha, ghandha taccetta biss kollateral likwidu hafna, kif definit fl-Artikolu 46 tar-
Regolament (UE) Nru 648/ l-istandards teknici regolatorji adottati skont dan,

(e) ghandha tistipula u tinforza limiti konservattivi xierqa ta’ telf impost u kon¢entrazzjoni

fuq valuri tal-kollaterali kostitwiti beix ikopru l-iskoperturi tal-kreditu msemmija fil-

punt (c);
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(h)

W)

ghandha timplimenta arrangamenti legalment vinkolanti sabiex tippermetti li I-kollateral

jinbiegh jew jigi mirhun minnufih, b’mod partikolari fil-kaz ta’ kollateral transfruntier;
ghandha tistipula limiti fuq l-iskoperturi tal-kreditu korrispondenti taghha;

ghandha tanalizza u tippjana kif tindirizza kwalunkwe skopertura tal-kreditu rezidwa

potenzjali, tadotta regoli u proc¢eduri biex timplimenta dawn il-pjanijiet;

ghandha tipprovdi kreditu biss lil dawk il-partec¢ipanti li ghandhom kontijiet tal-flus
maghha;

ghandha tipprovdi ghal proc¢edura ta’ rimborz awtomatiku ta’ kreditu ta’ dakinhar u
tiskoraggixxi I-kreditu mil-lum ghal ghada permezz tal-applikazzjoni ta’ rata effettiva

ta’ sanzjonar /i tagixxi bhala deterrent adegwat.

CSD awtorizzat jew istituzzjoni ta’ kreditu maghzula sabiex tipprovdi servizzi ancillari
ta' tip bankarju ghandha tikkonforma mar-rekwiziti prudenzjali specifici li gejjin ghar-
riskji tal-likwidita relatati ma’ dawn is-servizzi fir-rigward ta’ kull sistema ta’ saldu tat-

titoli:

(a) ghandu jkollha gafas robust sabiex tkejjel, timmonitorja u tammanigja r-riskji
tal-likwidita taghha ghal kull munita tas-sistema ta’ saldu ta’ titoli li ghaliha hija

tagixxi bhala agent tas-saldu;

(b) ghandha kontinwament timmonitorja l-livell tal-assi likwidi li Zzzomm u
tiddetermina l-valur tal-assi likwidi disponibbli taghha filwaqt li tichu

f’kunsiderazzjoni t-telf impost xieraq fuq dawn l-assi;

(©) ghandha kontinwament tkejjel il-htigijiet u r-riskji tal-likwidita taghha; filwaqt li
taghmel dan, ghandha tiehu f’kunsiderazzjoni r-riskju tal-likwidita ggenerat
mill-inadempjenza taz-zewg partecipanti li fir-rigward taghhom ghandha 1-ikbar

skoperturi;

(d) ghandha timmitiga r-riskji tal-likwidita korrispondenti b’rizorsi immedjatament
disponibbli bhal arrangamenti ta’ prefinanzjajment u, fin-nuqqas ta’ dan,
ghandha tfittex i tikseb il-linji ta’ kreditu mehtiega jew arrangamenti simili

sabiex tkopri I-htigijiet ta’ likwidita korrispondenti ma' istituzzjonijiet bi profil
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tar-riskju u tas-suq adegwat biss u ghandha tidentifika, tkejjel u timmonitorja r-

riskju tal-likwidita taghha li jigi minn dawn l-istituzzjonijiet;

(e) ghandha tistabbilixxu u tinforza l-limiti ta’ kon¢entrazzjoni xierqa ghal kull
wiehed mill-fornituri tal-likwidita korrispondenti inkluzi 1-impriza priné¢ipali u s-
sussidjarji taghha filwagqt li tizgura li tista’ tiffaccja l-irtir ta’ mill-inqas tnejn
mill-fornituri ta’' likwidita taghha fl-istess wagqt;

(ea) ghandha timmonitorja u tirrapporta lill-awtorita kompetenti I-htigijiet taghha

ta’ likwidita ta' dakinhar u kif dawn jigu ssodisfati, inkluz':
) ir-rekwizit massimu ta' likwidita ta' kuljum;

(i)  il-likwidita disponibbli ta' dak il-jum

(iii)  hlasijiet totali;

(iv)  obbligi bil-hin u obbligi kriti¢i ohra;

W il-valur tal-hlasijiet tal-klijenti maghmula f'isem il-klijenti li jkunu

istituzzjonijiet finanzjarji;

i)  linji kreditarji ta' dakinhar estizi ghall-klijenti li jkunu istituzzjonijiet

finanzjarji;
(vii)  hinijiet ta' hlasijiet ta' dakinhar;
(viii) ic-Caqliq ta' dhul u hrug ta' dakinhar;

® ghandha tiddetermina u tivverifika jekk ir-rizorsi korrispondenti humiex

bizzejjed permezz ta’ testjar tal-istress regolari u rigoruz;

(2) ghandha tanalizza u tippjana kif tindirizza kwalunkwe nuqqas mhux kopert fil-

likwidita, u tadotta regoli u pro¢eduri sabiex timplimenta dawn il-pjanijiet;

! Kumitat ta' Basel Committee dwar is-Supervizjoni Bankarja, Dokument Konsultattiv,
"Monitoring Indicators for Intraday Liquidity Management", Lulju 2012
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(h) ghandha tibbaza s-servizzi ta’ kreditu ta’ dakinhar taghha fuq rizorsi tal-maturita
proporzjonati u tal-inqas indaqs, maghmula minn kapital, depoziti fi flus u

arrangamenti ta’ self;

(1) ghandha tiddepozita I-bilan¢i tal-flus korrispondenti f’kontijiet dedikati f'banek
¢entrali, fejn prattikabbli u disponibbli;

) ghandha tizgura li tista’ terga’ tuza u taghmel ipotekar mill-gdid tal-kollateral
biss wara kunsens bil-miktub tal-konsumatur, barra fejn il-konsumatur jaga’'

inadempjenti u li I-mizati kollha réevuti jkunu ivelati pubblikament,

L-ABE, wara li tikkonsulta mal-ESMA u l-membri tas-SEBC, ghandha tizviluppa

abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispecifika dan li gej:

(a) il-frekwenza tal-qafas ta’ tkejjil u monitoragg tal-iskopertura tal-kreditu msemmi
fil-punt (b) tal-paragrafu 3 u t-tipi ta’ ghodod ta’ gestjoni tar-riskji li ghandhom

jintuzaw sabiex jigu kkontrollati r-riskji derivati minn dawn l-iskoperturi;

(b) x’jikkostitwixxi rizorsi finanzjarji ekwivalenti ghall-finijiet tal-punt (c) tal-

paragrafu 3;

(©) it-tip ta’ kollateral li jista’ jitqies li ghandu riskju tal-kreditu, tal-likwidita u tas-
suq baxx ghall-finijiet tal-punt (d) tal-paragrafu 3;

(d) x’jikkostitwixxi telf impost xieraq ghall-finijiet tal-punt (e) tal-paragrafu 3 u I-
punt (b) tal-paragrafu 4;

(e) il-limiti ta’ kon¢entrazzjoni fuq valuri ta’ kollateral imsemmija fil-punt (e) tal-
paragrafu 3, fuq l-iskoperturi tal-kreditu msemmija fil-punt (g) tal-paragrafu 3 u

fuq il-fornituri tal-likwiditda msemmija fil-punt (e) tal-paragrafu 4;

® x’jikkostitwixxi rati ta’ sanzjonar deterrenti ghall-finijiet tal-punt (j) tal-

paragrafu 3;

(2) id-dettalji tal-qafas ta’ monitoragg imsemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 4 u I-
metodologija ghall-kalkolu tal-valur tal-assi likwidi disponibbli ghall-finijiet tal-
punt (b) tal-paragrafu 4 u ghat-tkejjil tal-htigijiet u r-riskji tal-likwidita

msemmija fil-punt (c) tal-paragrafu 4;
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(h) x’jikkostitwixxi rizorsi disponibbli minnufih u profil ta’ riskju u tas-suq adegwat

ghall-finijiet tal-punt (d) tal-paragrafu 4;

(1) il-frekwenza, it-tip u l-perjodu ta’ Zmien tat-testijiet tal-istress ghall-finijiet tal-

punt (f) tal-paragrafu 4;

)] il-kriterji ghall-valutazzjoni meta jkun prattiku u possibbli li jigu depozitati
bilané¢i tal-flus f’kontijiet ma’ banek ¢entrali ghall-finijiet tal-punt (i) tal-
paragrafu 4.

(a)  is-sett shih ta' indikaturi identifikati skont il-punt (ea) tal-paragrafu 4.

L-ABE ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-

Kummissjoni sa sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards tekni¢i
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fI-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.
Artikolu 58

Supervizjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu maghzula sabiex jipprovdu servizzi ancillari tat-tip

bankarju u CSDs awtorizzati bhala istituzzjoni ta' kreditu

L-awtorita kompetenti msemmija fid-Direttiva 2006/48/KE hija responasbbli mill-
awtorizzazzjoni u s-supervizjoni fil-kundizzjonijiet ipprovduti f’dik id-Direttiva tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu maghzula sabiex jipprovdu servizzi an¢illari ta' tip bankarju u

fir-rigward tal-konformita taghhom mal-Artikolu 57(3) u (4) ta’ dan ir-Regolament.

Wara li tikkonsulta mal-awtorita kompetenti msemmija fil-paragrafu 1 u tal-inqas fuq
bazi annwali, I-awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 9 ghandha tirrevedi u tevalwa
jekk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu maghzula jikkonformawx mal-Artikolu 57(1), jekk I-
arrangamenti mehtiega kollha bejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu maghzula u s-CSD

jippermettulhomx li jilhqu 1-obbligi taghhom stipulati f’dan ir-Regolament.

Fir-rigward tal-protezzjoni tal-partecipanti fis-sistemi ta’ saldu tat-titoli li jhaddem, CSD

ghandu jizgura li jkollu access minn kwalunkwe istituzzjoni ta’ kreditu li jaghzel ghat-
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taghrif mehtieg kollu ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament u ghandu jirraporta kwalunkwe
ksur fih lill-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-paragrafu 1 u fl-Artikolu 9.

Sabiex tizgura supervizjoni konsistenti, effi¢jenti u effettiva gewwa 1-Unjoni tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu maghzula sabiex jipprovdu servizzi ancillari ta' tip bankarju, 1-
ABE, b'kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u I-membri tas-SEBC, tista’ tohrog linji
gwida indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

TiToLU V

SANZJONUIET

Artikolu 59
Sanzjonijiet u mizuri amministrattivi

Minghajr hsara ghad-dritt tal-Istati Membri li jipprevedu u jimponu sanzgjonijiet
kriminali, 1-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar is-sanzjonijiet u lI-mizuri
amministrattivi applikabbli fi¢-¢irkostanzi definiti fl-Artikolu 60 ghall-persuni
responsabbli mill-ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament u ghandhom jiehdu I-
mizuri mehtiega kollha sabiex jizguraw li dawn ikunu implimentati. Dawk is-

sanzjonijiet u I-mizuri ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

Sa 24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, I-Istati Membri ghandhom
jinnotifikaw ir-regoli msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni u I-ESMA.
Ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA minghajr dewmien dwar

kwalunkwe emendi sussegwenti fih.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu japplikaw sanzjonijiet u mizuri
amministrattivi lis-CSDs, lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu maghzula, lill-membri tal-korpi
ta’ gestjoni taghhom u lil kwalunkwe persuna ohra li effettivament tikkontrolla n-
negozju taghhom kif ukoll ghal kwalunkwe persuna guridika jew fizika ohra li tinzamm

responsabbli ghal ksur.
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3a.

Fl-ezer¢izzju tas-setghat ta’ sanzjonar taghhom fi¢-Cirkostanzi definiti fl-Artikolu 60, 1-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib sabiex jizguraw li s-
sanzjonijiet u I-mizuri amministrattivi jipproducu r-rizultati mixtieqa ta’ dan ir-
Regolament u jikkoordinaw l-azzjoni taghhom sabiex jevitaw xoghol doppju u
sovrappozizzjoni possibbli meta japplikaw sanzjonijiet u mizuri amministrattivi ghal

kazijiet transfruntieri skont 1-Artikolu 12.

CSD ghandu jkun responsabbli ghat-telf li jsofru I-membri u/jew il-parteéipanti
tieghu li jirrizulta mit-telf ta' strument finanzjarju ikkawzat minn CSD, sakemm ma
Jkunx jista' juri li t-telf kien b'riZultat ta' grajja esterna lil hinn mill-kontroll tieghu u
li I-konsegwenzi taghha ma setghux jigu evitati minkejja l-isforzi kollha ragonevoli
biex dawn jigu skansati. Il-kriterji ghar-rekwiziti tar-responsabilita u tar-radd lura
ghal telf jew dannu attribwit lis-CSDs, ghan-negligenza jew il-falliment ghandhom
ikunu trasparenti, ibbazati fuq ir-riskji, u konsistenti mal-ligijiet applikabbli u

soggetti ghal sorveljanza mill-awtorita kompetenti.

ESMA, wara li tikkonsulta mal-membri ta' SEBC, ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji biex tispecifika responsabilita bhal din, billi tqis fejn I-
Istati Membri jipprovdu ghal servizzi kongunti, u billi tinkludi arrangamenti ghal

limitu kkuntrattwali tar-responsabilita tas-CSD.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-

Kummissjoni fi zmien sitt xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-

Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 60
Setghat ta’ sanzjonar
Dan Il-artikolu ghandu japplika ghad-dispozizzjonijiet li gejjin ta’ dan ir-Regolament:

(a) il-forniment ta’ servizzi stabbiliti fit-Tagsimiet A, B u C tal-Anness bi ksur tal-

Artikoli 14, 23 u 52;
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(b)

(©)

(d)

(e)

¢

(2

(h)

W)

(k)

il-kisba tal-awtorizzazzjonijiet mehtiega skont 1-Artikoli 14 u 52 billi jsiru
dikjarazzjonijiet foloz jew b’mezzi illegali ohrajn kif stipulat fil-punt (b) tal-
Artikolu 18(1), u l-punt (b) tal-Artikolu 55(1);

nuqqas tas-CSDs milli jzommu 1-kapital mehtieg bi ksur tal-Artikolu 44(1);

nuqqas tas-CSDs milli jikkonformaw mar-rekwiziti organizzazzjonali bi ksur tal-

Artikoli 24 sa 28;

nuqqas tas-CSDs milli jikkonformaw mar-regoli tal-kondotta tan-negozju bi ksur

tal-Artikoli 29 sa 32;

nuqgqas tas-CSDs milli jikkonformaw mar-rekwiziti ghas-servizzi tas-CSD bi

ksur tal-Artikoli 34 to 38;

nuqqas tas-CSDs milli jikkonformaw mar-rekwiziti prudenzjali bi ksur tal-

Artikoli 40 to 44;

nuqgqas tas-CSDs milli jikkonformaw mar-rekwiziti ghal-links tas-CSD bi ksur
tal-Artikolu 45;

cahdiet abbuziti mis-CSDs milli jaghtu tipi differenti ta’ a¢¢ess bi ksur tal-
Artikoli 47 sa 51;

nuqqas tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu maghzula milli jikkonformaw mar-rekwiziti

prudenzjali specifici relatati mar-riskji fuq il-kreditu bi ksur tal-Artikolu 57(3);

nuqqas tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu maghzula milli jikkonformaw mar-rekwiziti

prudenzjali specifi¢i relatati mar-riskji tal-likwidita bi ksur tal-Artikolu 57(4).

Minghajr hsara ghas-setghat supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti u b’konformita

mal-ligi nazzjonali, f’kaz ta’ ksur imsemmi fil-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti

ghandu jkollhom is-setgha li tal-inqas jimponu s-sanzjonijiet u l-mizuri amministrattivi

li gejjin:

(a)

dikjarazzjoni pubblika li tindika l-persuna responsabbli mill-ksur u n-natura tal-

ksur;
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(b) ordni li tehtieg lill-persuna responsabbli mill-ksur sabiex twaqqaf 1-kondotta u

sabiex ma tirrepetix dik il-kondotta;

(©) irtirar tal-awtorizzazzjonijiet moghtija skont I-Artikoli 14 u 52, fkonformita

mal-Artikoli 18 u 55;

(d) tkec¢ija ta’ membri tal-korpi ta’ gestjoni tal-istituzzjonijiet responsabbli minn

ksur;

(e) sanzjonijiet pekunarji amministrattivi li jaslu sad-doppju tal-ammonti tal-profitti

miksuba b'rizultat ta’ ksur, fejn dawn l-ammonti jkunu jistghu jigu determinati;

® fir-rigward ta’ persuna fizika, sanzjonijiet pekunarji amministrattivi li jaslu sa
EUR 5 miljun jew inkella sa 10% tad-dhul annwali totali ta’ dik il-persuna fis-

sena kalendarja precedenti;

(2) fir-rigward ta’ persuna guridika, sanzjonijiet pekunarji amministrattivi li jaslu sa
10 % tal-fatturat annwali totali ta’ dik il-persuna fis-sena ta’ negozju precedenti;
fejn I-impriza tkun sussidjarja ta’ impriza principali, il-fatturat annwali totali
relevanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali li jirrizulta mill-ammont

konsolidat tal-impriza prin¢ipali finali tal-grupp fis-sena ta’ negozju precedenti.

L-awtoritajiet kompetenti jista’ jkollhom setghat ta’ sanzjonar ohrajn minbarra dawk
imsemmija fil-paragrafu 2 u jistghu jipprovdu ghal livelli oghla ta’ sanzjonijiet

pekunarji amministrattivi minn dawk stabbiliti f*dak il-paragrafu.

Kull sanzjoni jew mizura amministrattiva imposta ghal ksur ta’ dan ir-Regolament
ghandha tigi ppubblikata minghajr dewmien zejjed, inkluz bhala minimu t-taghrif dwar
it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuni responsabbli ghalih, sakemm
divulgazzjoni bhal din ma tkunx tipperikola serjament l-istabbilta tas-swieq finanzjarji.
Fejn il-pubblikazzjoni tkun tikkawza hsara sproporzjonata ghall-partijiet involuti, 1-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw il-mizuri u s-sanzjonijiet fuq bazi

anonima.

[l-pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet ghandha tikkonforma mad-drittijiet fundamentali kif

stabbiliti fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b’mod partikolari d-
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dritt ghal rispett tal-hajja privata u tal-familja u d-dritt ghall-protezzjoni tad-data

personali.
Artikolu 61
Applikazzjoni effettiva tas-sanzjonijiet

Meta jiddeterminaw it-tip u I-livell ta’ sanzjonijiet jew mizuri amministrattivi, 1-

awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkunsidraw il-kriterji 1i gejjin:
(a) il-gravita u t-tul ta' zmien tal-ksur;
(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli;

(©) id-dags u s-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli, kif indikat mill-fatturat
totali tal-persuna guridika responsabbli jew id-dhul annwali tal-persuna fizika

responsabbli;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba, it-telf evitat mill-persuna responsabbli jew it-
telf ghall-partijiet terzi minhabba I-ksur, sa fejn dawn ikunu jistghu jigu
stabbiliti;

(e) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna responsabbli mal-awtorita kompetenti,
minghajr hsara ghall-htiega li tigi zgurata l-eliminazzjoni tal-profitti miksuba

jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;
® ksur precedenti mill-persuna responsabbli.

Jistghu jigu kkunsidrati fatturi ohrajn mill-awtoritajiet kompetenti, jekk dawn il-fatturi

jkunu specifikati fil-ligi nazzjonali.
Artikolu 62
Rapportar ta’ ksur

L-Istati Membri ghandhom jimplimentaw mekkanizmi effettivi sabiex itheggu r-

rapportar ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament lill-awtoritajiet kompetenti.

Bhala minimu, il-mekkanizmi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu:
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(a) il-pro¢eduri specifi¢i ghar-ricevuta u l-investigazzjoni tar-rapporti ta’ ksur;
(b) il-protezzjoni xierqa ghall-persuni li jirraportaw ksur potenzjali jew reali;

(©) il-protezzjoni tad-dejta personali li tikkon¢erna kemm lill-persuna li tirraporta I-
ksur potenzjali jew reali kif ukoll lill-persuna akkuzata b’konformita mal-

principji stabbiliti fid-Direttiva 95/46/KE;

(d) il-pro¢edura xierqa sabiex jigi zgurat li d-drittijiet tad-difiza u li I-persuna
akkuzata tinstema’ qabel 1-adozzjoni ta’ decizjoni finali li taffettwa lil dik il-
persuna u d-dritt li tfittex rimedju effettiv quddiem tribunal kontra kwalunkwe

decizjoni jew mizura li taffettwa lil dik il-persuna.
| Artikolu 63
Delega ta' setghat

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont I-Artikolu 64 1i
jikkon¢ernaw 1-Artikoli 2(2), 22(6), 23(1), 23(4), 30(1), 30(3), 37(1), 50(1), 50(2),
50(3), 51(2) u 51(3).

Artikolu 64
Ezer¢izzju tad-delega

Is-setgha li tadotta atti delegati tinghata lill-Kummissjoni soggetta ghall-kundizzjonijiet
stabbiliti f’dan 1-Artikolu.

Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikolu 63 ghandha tinghata ghal perjodu

indeterminat ta’ Zmien mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Id-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikolu 63 tista’ tigi revokata fi kwalunkwe
mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Dec¢izjoni ta’ revoka ghandha
ttemm id-delega tas-setgha specifikata " dik id-de¢izjoni. Ghandha tidhol fis-sehh mill-
jum ta’ wara l-pubblikazzjoni tad-de¢izjoni f'11-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew
f’data aktar tard specifikata fiha. Ma ghandha taffettwa l-validita tal-ebda att delegat
diga fis-sehh.
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4. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah b’mod simultanju lill-

Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

5. Att delegat skont I-Artikolu 63 ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigi espressa l-ebda
oggezzjoni la mill-Parlament Ewropew u lanqas mill-Kunsill fi Zmien perjodu ta’
xahrejn min-notifika ta’ dak I-att lill-Parlament Ewropew u l-Kunsill jew jekk, qabel 1-
iskadenza ta’ dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill it-tnejn 1i huma jkunu
informaw lill-Kummissjoni li mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi

estiz b’xahrejn fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.
Artikolu 65
Setghat ta’ implimentazzjoni

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ta’ implimentazzjoni skont 1-
Artikolu 23(6) u skont it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 52(2). Dawn I-atti ta’

implimentazzjoni ghandhom jigu adottati skont il-procedura ta’ ezami msemmija fl-

Artikolu 66(2).
Artikolu 66
Proc¢edura ta' kumitat
1. [I-Kummissjoni ghandha tigi assistita mill-Kumitat Ewropew tat-Titoli stabbilit mid-

Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE'. Dak il-Kumitat ghandu jkun kumitat skont it-
tifsira tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

2. L-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011 ghandu japplika meta I-Kummissjoni

tezercita s-setgha ta’ implimentazzjoni moghtija lilha minn dan ir-Regolament.

' GUL 191, 13.7.2001, p. 45.
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TrroLu VI

ATTI DDELEGATI, DISPOZIZZJONIJIET TRANZIZZJONALI, EMENDA GHAD-

DIRETTIVA 98/26/KE U DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 67
Dispozizzjonijiet tranzizzjonali

L-istituzzjonijiet 1i jkunu ged jipprovdu servizzi elenkati fl-Anness qabel [GU jekk
joghgbok dahhal id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] u li jkunu
nnotifikaw lill-ESMA bhala CSDs skont il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 19(4)
ghandhom ifittxu jiksbu l-awtorizzazzjonijiet kollha li huma mehtiega ghall-finijiet ta’

dan ir-Regolament qabel il-31 ta’ Dicembru 2014.

Sal-1 ta' Jannar 2015, CSD li tipprovdi servizzi tas-CSD kif elenkati fl-Anness 1
imwaqqfa f’pajjiz terz ghandha tikseb jew l-awtorizzazzjonijiet kollha mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn bi hsiebha twaqqaf jew tipprovdi s-servizzi taghha fuq
il-bazi tal-Artikolu 14, jew inkella rikonoxximent mill-ESMA fejn tkun bi hsiebha
tipprovdi s-servizzi taghha fuq il-bazi tal-Artikolu 23.

Fejn, fid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, CSD stabbilit f’pajjiz terz, diga
jipprovdi servizzi fi Stat Membru skont il-1igi nazzjonali ta’ dak 1-Istat Membru, dak is-
CSD ghandu jithalla jkompli jipprovdi s-servizzi sakemm tinghata jew tigi michuda I-
awtorizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 14 jew sena wara r-rikonoxximent imsemmi fl-

Artikolu 23.

I1-links bejn CSD stabbilit f’pajjiz terz u CSDs awtorizzati fl-Istati Membri ghandhom
jigu accettati sakemm tinghata jew tigi mic¢huda l-awtorizzazzjoni msemmija fl-

Artikolu 14 jew ir-rikonoxximent imsemmi fl-Artikolu 23.
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Artikolu 68
Emenda ghad-Direttiva 98/26/KE

It-tielet in¢iz tal-ewwel subparagrafu tal-punt (a) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE

huwa sostitwit b’dan li gej:

- maghzula, minghajr hsara ghal kundizzjonijiet ohrajn aktar stringenti ta’
applikazzjoni generali stabbiliti mil-ligi nazzjonali, bhala sistema u notifikati lill-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq mill-Istat Membru li I-1igi tieghu tkun
applikabbli, wara li dak I-Istat Membru jkun issodisfat rigward l-adegwatezza

tar-regoli tas-sistema.”.

Sa mhux iktar tard minn [sitt xhur wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], 1-Istati
Membri ghandhom jadottaw, jippubblikaw u jikkomunikaw lill-Kummissjoni il-mizuri

mehtiega biex jikkonformaw mad-dispozizzjonijiet tal-paragrafu 1.
Artikolu 69
Rapporti u analizi

ESMA, b'kooperazzjoni mal-ABE u l-awtoritajiet imsemmija fl-Artikoli 9 u 11 ghandha
tissottometti rapporti annwali lill-Kummissjoni li jipprovdu valutazzjonijiet tax-xejriet,
riskji potenzjali u vulnerabbiltajiet, u fejn mehtieg, rakkomandazzjonijiet ghal azzjoni
preventiva u rimedjali fis-swieq tas-servizzi koperti minn dan ir-Regolament. Dawk ir-

rapporti ghandhom jinkludu tal-anqas evalwazzjoni ta' li gej:

(a) Valutazzjoni tal-efficj enzal ghall-operazzjonijiet domesti¢i u transfruntieri ghal
kull Stat Membru bbazata fuq 1-ghadd u l-volum ta' fallimenti tas-saldu, 1-
ammont ta' penali msemmija fl-Artikolu 7(4), I-ghadd u lI-volum ta'
tranzazzjonjiet ta' xiri sfurzat imsemmija fl-Artikolu 7(4) u kwalunkwe kriterju

relevanti ichor;

(b) Valutazzjoni li tkejjel I li ma jsehhx fis-sistemi tas-saldu tat-titoli operati mis-
CSDs abbazi tal-ghadd u l-volum ta' tranzazzjonijiet u kwalunkwe kriterju

relevanti ichor abbazi tal-informazzjoni réevuta skont I-Artikolu 16(2);
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2a.

2b.

(©) I tal-forniment ta' servizzi transfruntieri koperti minn dan ir-Regolament abbazi
tal-ghadd u t-tip ta' konnessjonijiet tas-CSDs, 1-ghadd ta' partecipanti barranin
fis-sistemi tas-saldu tat-titoli operati mis-CSDs, 1-ghadd u l-volum tat-
tranzazzjonijiet li jinvolvu lil dwan il-partec¢ipanti, I-ghadd ta' emittenti barranin
li jirregistraw it-titoli taghhom f'CSD skont I-Artikolu 47 u kwalunkwe kriterju

relevanti irhor;

(ca) it-thaddim tal-process ta’ reviijoni mill-pari ghal superviijoni transkonfinali
fl-Artikolu 22(5a), u jekk caqliqa lejn kulleggi formali ta' supervizuri tkunx
adegwata meta jitqies it-tibdil fix-xena kompetittiva ta' wara l-kummerdé, inkluz
kwalunkwe entita gdida emergenti, kif ukoll kwalunkwe konsolidazzjoni fl-
ghadd ta' CSDs u r-rizultati tal-valutazzjonijiet I-ohra mwettqa skont dan [-
Artikolu;

(cb) il-bZonn ta’' penali addizzjonali fallimenti tas-saldu b'rabta mar-repos, jekk

xieraq flimkien ma' proposta legizlattiva;

(cc) il-bZonn ta’ flessibilita addizzjonali b'rabta ma' penali ghal fallimenti tas-saldu
fir-rigward ta' titoli trasferibbli mhux likwidi, jekk xieraq flimkien ma’'

proposta legiilattiva.

Ir-rapporti msemmija fil-paragrafu 1 li jkopru sena tal-kalendarju ghandhom jigu

kkomunikati lill-Kummissjoni qabel it-30 ta' April tas-sena tal-kalendarju ta' wara.

Sa [GU jekk joghgbok dahhal id-data tliet snin wara d-dhul fis-sehh], ESMA u I-ABE
ghandhom ihejju rapport, wara li jikkonsultaw mas-SEBC, fejn jevalwaw jekk CSDs
ghandhom jibqghu jithallew joperaw servizzi andillari tat-tip bankarju fi hdan l-istess
entita legali kif imsemmi fl-Artikolu 52 u jekk l-attivita tikkostitwixxix riskju ghall-
istabilita finanzjarja u l-kompetittivita fis-servizzi ta' saldu fl-Unjoni. Il-Kummissjoni
tista' tressaq proposta legizlattiva abbaZi ta' dak ir-rapport biex tillimita din l-attivita

fi hdan l-istess entita legali, jekk tqis li dan ikun xieraq.

Sa [GU jekk joghbok dahhal id-data tliet snin wara d-dhul fis-sehih], il-Kummissjoni
ghandha tippubblika evalwazzjoni tal-fattibilita u tal-vantaggi li I-UCITS jew Certi
UCITS jiddahhlu fl-iskop ta' xi whud mid-dispozizzjonijiet jew fid-dispoZizzjonijiet
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kollha ta' dan ir-Regolament, u ghandu jitqies it-tressiq ta' proposti legizlattivi, jekk

dan ikun xieragq.
Artikolu 70
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu
f1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

L-Artikolu 5 ghandu japplika mill-1 ta’ Jannar 2015.

L-Artikolu 3(1) ghandu japplika mill-1 ta’ Jannar 2015 ghal titoli trasferibbli mahruga
wara dik id-data u mill-1 ta' Jannar 2020 ghat-titoli trasferibbli kollha.
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Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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ANNESS

LISTA TA’ SERVIZZI

TAQSIMA A

SERVIZZI EWLENIN TAD-DEPOZITORJI CENTRALI TAT-TITOLI

Ir-registrar inizjali tat-titoli f’sistema ta’ entrata fil-kotba ('servizz notarili');

Iz-zamma ta’ kontijiet ta’ titoli fl-oghla Grad (‘servizz ta’ manutenzjoni ¢entrali’);

It-thaddim ta’ sistema ta’ saldu tat-titoli (‘servizz ta’ saldu’).

TAQSIMA B

SERVIZZI ANCILLARI MHUX TAT-TIP BANKARJU TAD-DEPOZITORJI CENTRALI TAT-

TITOLI LI MA JINVOLVUX RISKJU TA' KREDITU JEW LIKWIDITA

Servizzi pprovduti mis-CSDs li jikkontribwixxu ghat-titjib tas-sikurezza, 1-effi¢jenza u t-

trasparenza tas-swieq tat-titoli, inkluzi:

Servizzi relatati mas-servizz ta’ saldu, bhal:

L-organizzazzjoni ta’ mekkanizmu ta’ self ta’ titoli, bhala agent fost il-parte¢ipanti

f’sistema ta’ saldu tat-titoli;

I[l-forniment ta’ servizzi ta’ gestjoni tal-kollateral, bhala agent ghall-partecipanti ta’

sistema ta’ saldu tat-titoli;

Tqabbil tas-saldu, twassil tal-istruzzjonijiet, konferma tan-negozju, verifika tan-

negozju.
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Servizzi relatati mas-servizzi notarili u ta’ manutenzjoni ¢entrali, bhal:
Servizzi relatati mar-registri tal-azzjonisti;

I L-ipprocessar ta’ azzjonijiet korporattivi, inkluzi servizzi ta’ taxxa, laqghat generali u

taghrif;
Servizzi ta’ hargiet godda, inkluzi I-hrug u l-ammissjoni tat-titoli fis-sistema tas-saldu
tat-titoli, 1-allokazzjoni u Il-gestjoni tal-kodi¢i ISIN (International Securities

Identification Number) u kodic¢i simili;

Twassil tal-istruzzjonijiet v pprocessar, distribuzzjoni tal-ordnijiet tal-hlas, gbir ta’

tariffi u pprocessar u rapportar relatat;

Il-forniment, iz-zamma u/jew it-thaddim ta’ kontijiet ta’ titoli relatati mas-servizz ta’

saldu, il-gestjoni tal-kollateral, servizzi ancillari ohrajn u servizzi relatati ta' ghoti ta’

servizzi ghall-assi.

Kwalunkwe servizzi ohrajn, bhal:

Il-forniment ta’ servizzi generali ta’ gestjoni ta’ kollateral bhala agent;
Il-forniment ta’ rapportar regolari;

[l-forniment ta’ informazzjoni, dejta u statistika ghall-uffic¢ji tas-suqg/tac-Censiment jew

ghal entitajiet governattivi jew intergovernattivi ohra;

Il-forniment ta’ servizzi tal-1T u operattivi.

TAQSIMA C

SERVIZZI ANCILLARI TAT-TIP BANKARJU

Servizzi pprovduti b'appogg ghall-forniment ta' servizzi ewlenin jew ancillari elenkati

fit-Tagsimiet A u B kif gej:
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(a) (a)Il-forniment ta’ kontijiet tal-flus lil, u l-accettazzjoni ta' depoZiti minn,
partecipanti f'sistemi ta' saldu tat-titoli u proprjetarji ta' kontijiet tat-titoli,

skont it-tifsira tal-punt 1 tal-Anness 1 tad-Direttiva .../.../UE [DRK il-gdida],

(b) I [I-forniment ta’ kreditu ta’ flus ghar-rimbor; mhux iktar tard mill-kum ta’
kummerc ta' wara, tislif ta' azzjonijiet korporattivi prefinanzjarji u t-tislif ta’
titoli lil proprjetarji ta' kontijiet tat-titoli, skont it-tifsira tal-punt 2 tal-Anness 1
tad-Direttiva .../.../UE [DRK il-gdida]

(©) Servizzi ta' pagament li jinvolvu proccessar ta’ flus u trazazzjonijiet f'munita

barranija, skont it-tifSira tal-punt 3 tal-Anness 1 tad-Direttiva .../.../EU [DRK
il-gdidal;

(ca)  Garanziji u impenji b'rabta ma'’ tislif u self ta' titoli, skont it-tifsira tal-punt 6

tal-Anness 1 tad-Direttiva .../.../UE [DRK il-gdida];

(cb)  Attivitajiet ta' tezorerija li jinvolvu skambju u titoli trasferibbli b'rabta mal-
gestjoni ta' bilandi twal tal-partecipanti, skont it-tifsira tal-punt 7(b) u (e) tal-
Anness 1 tad-Direttiva .../.../UE [DRK il-gdida].
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