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(Margitud menetlus p6hineb Gigusakti eelndus esitatud diguslikul alusel.)

Oigusakti eelndu muudatusettepanekud

Euroopa Parlamendi muudatusettepanekutes margistatakse digusakti
eelndusse tehtud muudatused paksus kaldkirjas. Tavalises kaldkirjas
margistus on mdeldud asjaomastele osakondadele ja tahistab neid digusakti
eelndu osi, mille kohta on tehtud parandusettepanek I18pliku teksti
vormistamiseks (nt ilmselged vead v&i véljajatmised mdnes keeleversioonis).
Selliste parandusettepanekute puhul on vaja vastavate osakondade
ndusolekut.

Kui digusakti eelndus soovitakse muuta kehtivat digusakti, margitakse
muudatusettepaneku pdises kolmandale reale viide kehtivale Gigusaktile ning
neljandale reale viide muudetavale sattele. Kui Euroopa Parlament soovib
muuta kehtivat satet, mida digusakti eelndus ei muudeta, margistatakse
muutmata jadvad tekstiosad paksus kirjas. Valjajaetav tekstiosa tahistatakse
stimboliga [...].
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EUROOPA PARLAMENDI SEADUSANDLIKU RESOLUTSIOONI PROJEKT

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarus Euroopa Liidus
vaartpaberiarvelduse parandamise ja vaartpaberite keskdepositooriumide (CSDd)
kohta ning millega muudetakse direktiivi 98/26/EU

(COM(2012)0073 — C7-0071/2012 — 2012/0029(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)
Euroopa Parlament,

- vOttes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(COM(2012)0073),

— vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 18iget 2 ja artiklit 114,
mille alusel komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C7-0071/2012),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 16iget 3,

— vottes arvesse Euroopa Keskpanga 1. augusti 2012. aasta arvamust?,

— vittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 11. juuli 2012. aasta arvamust?,
— vOttes arvesse kodukorra artiklit 55,

— vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit ning 6iguskomisjoni arvamust
(A7-0039/2013),

1. votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon
kavatseb seda oluliselt muuta voi selle muu tekstiga asendada;

3. teeb presidendile tlesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht néukogule ja
komisjonile ning liikmesriikide parlamentidele.

! ELT C 310, 13.10.2012, Ik 12.
2 ELT C 299, 4.10.2012, Ik 76.
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Muudatusettepanek 1

EUROOPA PARLAMENDI MUUDATUSED®

komisjoni ettepanekule

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

Euroopa Liidus vaartpaberiarvelduse parandamise ja vaartpaberite
keskdepositooriumide (CSDd) kohta ning millega muudetakse direktiivi
98/26/EU
(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust?,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

ET

1) Vadrtpaberite keskdepositooriumid (CSDd) aitavad koos kesksete vastaspooltega
oluliselt kaasa selliste kauplemisjargsete infrastruktuuride t66s hoidmisele, mis
turvavad finantsturgusid ja annavad turuosalistele usu, et vaartpaberitehingud
sooritatakse nduetekohaselt ja 6igel ajal, sealhulgas véaga tugeva stressi perioodil.

* Muudatused: uus v6i muudetud tekst on mérgistatud paksus kaldkirjas, vélja jaetud tekst on
tihistatud siimboliga || .

! ELT C 310, 13.10.2012, Ik 12.

! ELT C 310, 13.10.2012, Ik 12.

2 ELT C 299, 4.10.2012, Ik 76.
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)

3)

(4)

Teadvustades turuinfrastruktuuri, sealhulgas CSDde ja kesksete vastaspoolte
susteemset tahtsust, on téhtis suurendada konkurentsi kauplemisjargsete teenuste
osas, mis vdimaldab investoritel vahetada lihtsalt teenuse osutajat, et tagada
teenuste ja tehingute jarjepidevus ning hoiduda liigsest tuginemisest
turuinfrastruktuurile, mis on ,,pankrotistumiseks liiga suur” ja mida tuleks pidsta
maksumaksjal. See vahendab ka investeerimiskulusid, kaotab ebatGhususe ja
edendab innovatsiooni liidu turgudel.

Siseturu nduetekohase toimimise eeldus on integreeritud vaartpaberiarveldusturu
loomine, tegemata vahet riigisisestel ja piiritilestel vaartpaberitehingutel.
Turupdhine Gleminek riigisisestelt arveldusststeemidelt integreeritumale turule on
eri pohjustel jadnud véaga aeglaseks. Eelduste kohaselt peab
vaartpaberiarveldussusteemi korraldamine olema avatum konkurentsile ja
kasutajate osalemisele, et voimaldada tdhusamate arveldusmudelite ja koostalitluse
standardite kiiremat turupdhist arengut. Kuigi kéesolevas maaruses keskendutakse
peaasjalikult konkurentsi suurendamisele ja siisteemsete riskidega tegelemisele,
tunnistatakse, et maarusega astutakse kdigest esimene samm téielikult integreeritud
kauplemisjargse keskkonna suunas. Enne jargmiste sammude astumist peaks aga
arvelduse tbhususe ja parimate tavade areng toimuma turupdhiselt. Registrikande
vormis registreeritud vaartpabereid peaks saama toddelda tdhusalt ja 6igel ajal, ilma
kattuvate protsessideta, tagades ametiasutuste eri vajaduste jaoks tulemusliku teabe.
Eeskuju vdib votta ka Uhtse euromaksete piirkonna arengust, kus saavutatakse
samasuguseid tulemusi rahaliste tehingute valdkonnas.

Kuna CSDde korraldatavad vaartpaberiarveldussiisteemid asuvad arveldusprotsessis
kesksel kohal, on need vaartpaberiturgude toimimise seisukohast slisteemselt olulised.
| CSDde korraldatavad vaartpaberiarveldus- ja kontoststeemid on ka oluliseks
emissiooni terviklikkuse kontrollimise vahendiks, s.0 emiteeritud vaartpaberite
Ulemaarase loomise vBi vahendamise takistajaks, millel on seeldbi oluline roll
investorite usalduse sailitamisel. Peale selle on CSDde korraldatavad
vaartpaberiarveldussisteemid tihedalt seotud rahapoliitika toimingute tagatise
kindlustamisega, samuti krediidiasutuste vahelise tagamisprotsessiga ning on seega
tagamisprotsesside olulised osalised.

Kuigi Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiviga 98/26/EU
arvelduse I0plikkuse kohta makse- ja vaartpaberiarveldussiisteemides! vahendati
vadrtpaberiarveldussusteemi héireid, mida pdhjustavad kodnealuse susteemi liikme
vastu  algatatud  maksejOuetusmenetlused, on  vaja tegeleda  muude
vadrtpaberiarveldussusteemi riskidega, samuti maksejouetusriski vOi
vaartpaberiarveldussiisteeme korraldavate CSDde toimimise hairetega. Paljudel
CSDdel on krediidi- ja likviidsusrisk, mis tuleneb arvelduse kdrval pangandusteenuste
osutamisest.

Piiriuleste arvelduste arvu suurenemine, mis tuleneb CSDde vahelisi Ghendusi
késitlevate lepingute sOlmimise arengust, tOstatab Uhtsete usaldatavusnduete
puudumise taustal kisimuse CSDde vastupidavuse kohta juhul, kui teiste

EUT L 166, 11.6.1998, Ik 45.
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lilkmesriikide CSDd toovad kaasa riskid. Pealegi on piiritileste arvelduste
sagenemisele vaatamata liidu arveldusturud jatkuvalt killustatud ning piiridlene
arveldus on kulukam, kuna CSDde arveldust ja tegevust reguleeritakse eri riikide
eeskirjadega ning konkurents CSDde vahel on piiratud. Selline killustatus on
takistuseks ning loob lisariske piiritilesele arveldusele ja suurendab selle kulusid. Turu
korraldajate identsete kohustuste ja CSDde Uhtsete usaldatavusnuete puudumise
korral on riiklikul tasandil suure tdendosusega erinevate meetmete votmisel liidu
arveldusturgudel otsene negatiivne moju turvalisusele, tdhususele ja konkurentsile.
Siseturu toimimiselt on vaja kdrvaldada nimetatud markimisvaarsed takistused, véltida
konkurentsimoonutusi ning ennetada tulevikus selliste takistuste ja moonutuste
tekkimist. Seepérast oleks kdesoleva maaruse asjakohane diguslik alus Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikkel 114, tblgendatuna kooskdlas Euroopa Liidu Kohtu
valjakujunenud kohtupraktikaga.

Vaartpaberite avatud siseturg peab olema téielikult juurdepaasetav, mis téhendab,
et kdik investorid vBivad investeerida kdigisse liidu vaartpaberitesse sama hdlpsalt ja
samu tuttavaid protsesse kasutades nagu siseriiklike vaartpaberite puhul. Peaks
olema piisav, et investor kasutab the kontohalduri teenuseid mis tahes ELi
vaartpaberitesse investeerimiseks. Mé&arusega tuleb turuosaliste suhtes satestada
mitmed Uhtsed kohustused seoses arveldustsukli ja distsipliini teatavate aspektidega
ning ette naha thtsed nduded vaartpaberiarveldussisteemide korraldajate suhtes.
Maéaruse otsekohalduvate eeskirjadega peaks tagatama, et kdigi turu korraldajate ja
CSDde suhtes kohaldatakse identseid otsekohalduvaid kohustusi, standardeid ja
eeskirju. Maarusega peaks liidus suurendatama arvelduse turvalisust ja tGhusust,
ennetades direktiivi Ulevdtmisest tulenevat siseriiklike eeskirjade lahknemist. M&éarus
peaks vahendama turu korraldajate ja CSDde jaoks erinevatest siseriiklikest
eeskirjadest tulenevat regulatiivset keerukust ning peaks véimaldama CSDdel osutada
teenuseid piirilleselt, ilma et nad peaksid jargima eri riikide ndudeid seoses CSD
tegevusloa, jarelevalve, organisatsioonistruktuuri voi riskidega. Maarus, milles
satestatakse CSDde suhtes identsed nduded, peaks aitama kdrvaldada
konkurentsihaireid. K&esolevat méaarust tuleks seetdttu kohaldada summeetriliselt,
kui CSD saab pangandusloa v6i pangale antakse tegevusluba CSD tegevuse
korraldamiseks. CSD vdib luua mis tahes liikmesriigis. CSD ja arveldusteenuse
osutamise koha suhtes ei tohiks otseselt ega kaudselt diskrimineerida thtegi
litkmesriiki voi litkmesriikide rihma. K&esoleva méaarusega ei tohiks mingil viisil
putda piirata voi takistada Uhte jurisdiktsiooni kuuluvat CSDd arveldamast toodet,
mis on nomineeritud teise litkkmesriigi vaaringus voi kolmanda riigi vaaringus.

Kéesolevas maaruses tuleks tunnustada ja toetada kdigi liilkmesriikide
olemasolevaid CSD mudeleid ja nende pakutavaid teenuseid, mida on arendatud
selliselt, et need vastaksid nende riikide finantsturu, majanduse ja ettevotjate
konkreetsetele vajadustele ning oleksid kooskdlas nende liikmesriikide seadustega.
Ké&esolevas maaruses ei tohiks muuta kehtivaid CSD mudeleid ega teenuseid, vélja
arvatud siis, kui need ei vasta maaruse eesmarkidele v6i kujutavad endast liigset
ohtu.
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Finantsstabiilsuse ndukogu kutsus 20. oktoobril 2010* iiles looma tugevama keskse
turuinfrastruktuuri ning palus vaadata labi olemasolevad standardid ja arendada neid
edasi. Rahvusvaheliste Arvelduste Panga (BIS) makse- ja arveldussiisteemide komitee
(CPSS) ja Rahvusvaheline VVaartpaberijarelevalve Organisatsioon (I0SCO) on
I6petanud llemaailmsete pdhimotete koostamise. Need on vélja vahetanud BISi
2001. aasta soovitused, mida kohandati Euroopa tasandil 2009. aastal Euroopa
Keskpankade Susteemi (EKPS) ja Euroopa Véartpaberiturujarelevalve Komitee
(CESR) mittesiduvate suunistega. K&esolev maarus peaks tdiendama neid
Ulemaailmseid uusi p6himdatteid.

Voimaluse korral peaksid CPSS-10SCO poolt 12. aprillil 2012 kehtestatud
finantsturu infrastruktuuri péhimotteid kohaldama turuosalised, Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maarusega (EL) nr 1095/2010? asutatud Euroopa
jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve) ja komisjon, kui nad
taidavad oma kohustusi kéesoleva maaruse kohaselt.

Noukogu rdhutas 2. detsembri 2008. aasta jareldustes® vajadust tugevdada
vadrtpaberiarveldussusteemide turvalisust ja usaldusvaarsust ning tegeleda liidus
kauplemisjargsete diguslike toketega.

Uks EKPSi pdhiiilesandeid on toetada maksesiisteemide probleemideta toimimist.
Sellega seoses teostavad EKPSi liikmed jarelevalvet, tagades, et kliirimis- ja
maksesiisteemid on tdhusad ja vastavad nduetele. EKPSi liikmed tegutsevad sageli
vadrtpaberitehingute raha poole arveldusagentidena. Nad on ka olulised kliendid
CSDdes, kes sageli haldavad rahapoliitika toimingute tagatisi. EKPSi liikmed tuleks
aktiivselt kaasata ja nendega tuleks konsulteerida CSDde tegevuslubade ja
jarelevalve, kolmanda riigi CSDde tunnustamise ja CSDde vaheliste Gihenduste
heakskiitmise kiisimustes. Paralleelsete eeskirjade tekke valtimiseks peaksid nad
samulti olemal kaasatud ja nendega tuleks vajaduse korral konsulteerida
regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste standardite, samuti suuniste ja soovituste
sdtestamisel. Kédesoleva miirusega ei I piirata Euroopa Keskpanga (EKP) ja riikide
keskpankade vastutust tagada liidus ja teistes riikides tbhusad ja nduetekohased
kliirimis- ja maksesiisteemid ning selles ei tohiks kasitleda siisteeme

direktiivi 98/26/EU tahenduses, mis on rajatud vastastikusel kokkuleppel. EKPSi
lilkmete juurdepéaas teabele on tahtis selleks, et nende jarelevalve finantsturu
infrastruktuuride ja finantsstabiilsuse ning keskpankade toimimise Ule oleks
asjakohane.

Liikmesriikide keskpangad v&i mis tahes muud organid, mis tdidavad teatavates
liilkmesriikides sarnaseid funktsioone, nt lilkmesriikide ametiasutused, kelle tilesanne
on vOi kes osalevad valitsemissektori vola haldamises, vOivad ise osutada mitut
teenust, mis liigitaks nad CSDde hulka. Sellised asutused peaksid olema vabastatud
tegevusloa taotlemise ja jarelevalve nduetest, kuid nad peaksid jatkuvalt tditma
asjakohaseid CSDde usaldatavusndudeid. Kuna keskpangad tegutsevad arveldamise

1

Finantsstabiilsuse ndukogu ,,Reducing the moral hazard posed by systemically important financial

institutions”, 20. oktoober 2010.

2
3

EUT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
N6ukogu 2911. istungi jareldused, ECOFIN, 2. detsember 2008.
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eesmaérgil arveldusagentidena, peaksid nad samuti olema vabastatud kaesoleva
maéaruse 1V jaotises sdtestatud nduetest.

Ké&esolevat maarust tuleks kohaldada k&igi finantsinstrumentidega tehtavate tehingute
CSD-poolse arvelduse ja tegevuse suhtes, kui ei ole teisiti ette nahtud. Kéesolev
maarus ei peaks ka piirama muu teatavaid finantsinstrumente kéasitleva liidu 6iguse
kohaldamist, nt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. oktoobri 2003. aasta direktiiv
2003/87/EU, millega luuakse ihenduses kasvuhoonegaaside saastekvootidega
kauplemise stisteem? || , ning kénealuse direktiivi kohaselt vastuvdetud meetmeid.

(10 a) CSDd on suisteemse tahtsusega. Kui CSD taidetavat tilesannet voi osutatavat teenust

(11)

(12)

(13)

reguleeritakse muude liidu digusaktidega, on seetdttu asjakohane kohaldada kdige
rangemat oigusakti. Siiski ei tohiks esineda mitmekordset kohaldamist, naiteks
kapitalinduete aruandluse kisimuses. ESMA ning Euroopa Parlamendi ja nGukogu
madarusega (EL) nr 1093/2010 asutatud Euroopa jarelevalveasutus (Euroopa
Pangandusjarelevalve) (EBA)? peaksid esitama arvamuse liidu digusakti kohta,
mida padev asutus peab kohaldama.

Vaartpaberite registreerimine registrikande vormis on oluline samm suurendamaks
arvelduse t6husust ja tagamaks vaartpaberite emissiooni terviklikkust, eriti vottes
arvesse uha keerulisemaks muutuvaid hoidmise ja tlekandmismeetodeid. Turvalisuse
eesmérgil ndhakse ké&esoleva madrusega ette kdigi vabalt vodrandatavate vaartpaberite
registreerimine registrikande vormis. Kéesoleva méarusega ei tuleks kehtestada (ihte
kindlat registrikande vormis esmase registreerimise meetodit, mis voib olla
uldvaartpaberi (global note) emiteerimise teel immobiliseerimine vai kohe
elektroonilise finantsinstrumendi kasutuselevott (dematerialisation). Ké&esoleva
maéarusega ei tuleks kehtestada asutuse titpi, kes peaks parast emiteerimist
vadrtpaberid registreerima registrikande vormis, ning seda tilesannet peaks olema
vOimalik taita eri tegijatel, sealhulgas registritel. Samas, kui selliste vaartpaberitega
kaubeldakse kauplemiskohtades, mida reguleeritakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
21. aprilli 2004. aasta direktiiviga 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta®

I voi need on tagatiseks vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta
direktiivi 2002/47/EU (finantstagatiskokkulepete kohta)* tingimustele, tuleks sellised
vadrtpaberid registreerida CSD registreeritud vaartpaberite stisteemis, et tagada muu
hulgas, et kbik kdnealused vaartpaberid on véimalik arveldada
vadrtpaberiarveldussusteemis.

Selleks et tagada arvelduse turvalisus, peaksid kdik vaartpaberiarveldussusteemi
litkmed, kes miivad voi ostavad teatavaid finantsinstrumente, eriti vabalt
vOdrandatavaid véaartpabereid, rahaturuinstrumente, Ghisinvesteerimisettevétja osakuid
ja saastekvoote, arveldama oma kohustused kavandatud arvelduspaeval.

Vabalt vo0randatavate vaartpaberite tehingute pikemad arveldusperioodid tekitavad
ebakindlust ja suurendavad vaartpaberiarveldussusteemi liikmete riski.
Arveldusperioodide erinev pikkus liikmesriikides takistab kontode vordlemist ja on

ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12.
ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.
EUT L 168, 27.6.2002, Ik 43.
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(15)

(15 a)

(16)

emitentide, investorite ja vahendajate jaoks vigade allikaks. Seepérast on vaja ette
néha thtne arveldusperiood, mis lihtsustaks kavandatud arvelduspéeva tuvastamist ja
arveldusdistsipliinimeetmete rakendamist. Direktiiviga 2004/39/EU reguleeritud
kauplemiskohtades kauplemisele lubatud vabalt vodrandatavate vaartpaberite
kavandatud arvelduspaev peaks olema mitte hiljem kui teine toopaev parast
kauplemist.

CSDd ja teised turuinfrastruktuurid peaksid votma meetmeid, et ennetada arvelduse
ebadnnestumist ja tegeleda selle probleemiga. On oluline, et kdnealuseid eeskirju
kohaldatakse liidus Ghtselt ja otse. Eriti tuleks nduda, et CSDd ja teised
turuinfrastruktuurid kehtestaksid protseduurid, mis vdimaldavad neil votta
asjakohaseid meetmeid, et peatada mis tahes liikme tegevus, kes siistemaatiliselt
pdhjustab arvelduse ebadnnestumisi, ning teha tema isik avalikkusele teatavaks,
eeldusel, et kdnealusel liikmel on v8imalus esitada enne sellise otsuse tegemist
tahelepanekud.

Uks tGhusamatest vGimalustest arvelduse ebadnnestumistega tegelemiseks on
kohaldada saava poole taotluse alusel kohustusi mittetéitva litkme suhtes sisseostmist,
kusjuures vaartpaberid, mis tuli Gle kanda, tuleb osta turul pérast kavandatud
arvelduspéeva ning edastada saavale liikmele. Ké&esoleva méarusega kehtestatakse
eeskirjad seoses kdigi vabalt vodrandatavate vaartpaberite, rahaturuinstrumentide,
uhisinvesteerimisettevotja osakute ja saastekvootide sisseostutehingute teatavate
aspektidega, nt aeg, teatamisaeg, hind ja karistused. Vaartpaberite eripara tuleks
arvesse votta.

VKEde kasvuturgude puhul peaks arveldus toimuma eelduste kohaselt samadel
alustel mis koéigis muudes kauplemiskohtades, kuid asjakohane oleks lubada neile
kauplemiskohtadele paindlikkust kohaldada sanktsioone arvelduse ebadnnestumise
korral vdi sisseostuprotseduuri alles 15 pdeva moéddumisel parast kauplemise
toimumist, et vBimaldada turutegijate tegevust neil vahem likviidsetel turgudel.
Nagu on vélja toodud komisjoni talituste 7. detsembri 2011. aasta tdodokumendis,
mis on lisatud komisjoni teatisele ,, Tegevuskava VKEde rahastamisvoimaluste
parandamiseks”, tuleks VKEde juurdepiiisu kapitaliturgudele parandada
alternatiivina pangalaenudele ning seeparast on asjakohane kohandada eeskirju, et
need vastaksid paremini VKEde kasvuturgude vajadustele.

Kuna kéesoleva madaruse peaeesmark on luua mitu uut otse turu korraldajatele
kehtestatavat juriidilist kohustust, mis muu hulgas kujutavad endast CSDs kdigi vabalt
vOdrandatavate vaartpaberite registrikande vormis registreerimist, kui selliste
vaartpaberitega kaubeldakse direktiiviga 2004/39/EU reguleeritud kauplemiskohtades
vBi kui need on tagatiseks direktiivi 2002/47/EU tingimuste alusel, ning kohustuste
arveldamist hiljemalt teisel toopéeval pérast kauplemist, ning kuna CSDd vastutavad
enamiku vaartpaberiarveldussiisteemide toimimise eest ja liidus 6igeaegse
arveldamise tagamise meetmete rakendamise eest, on oluline tagada, et kdik CSDd on
turvalised ja vastavad nduetele ning jargivad kogu aeg rangeid organisatsioonilisi,
aritegevuse (sh koigi vajalike meetmete votmine ara hoidmaks pettust ja hooletust) ja
usaldatavusndudeid, mis on kehtestatud kaesoleva maarusega. Uhtsed ja vahetult
kohalduvad eeskirjad seoses CSDdele tegevuslubade andmise ja nende pideva
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jarelevalvega on seega kéesoleva maarusega turuosalistele kehtestatud juriidiliste
kohustuste oluline tagajérg ning need on omavahel seotud. Seepérast tuleb CSDde
tegevuslubasid ja jarelevalvet késitlevad eeskirjad lisada sellesse digusakti, milles on
turuosaliste suhtes kehtestatud juriidilised kohustused.

(17) Vottes arvesse, et CSDde suhtes tuleks kohaldada uhtseid ndudeid ja et kdrvaldada
takistused piiritleselt arvelduselt, peaks igal tegevusloaga CSD-l olema vabadus
osutada teenuseid liidu territooriumil kas otse vai filiaali asutamise teel.

(18)  Liidu piirideta arveldusturul on vaja madratleda kdesoleva mééruse kohaldamisega
seotud eri asutuste Ulesanded. Liikmesriigid peaksid eeskatt maarama kaesoleva
méaruse kohaldamise eest vastutavad padevad asutused, kellele antakse jarelevalve- ja
uurimisvolitused, mida neil on vaja oma Ulesannete taitmiseks. CSD suhtes peaks
kehtima selle litkmesriigi pddeva asutuse tunnustamine ja jarelevalve, kus ta on
registreeritud; kdnealusel asutusel on selleks koik tingimused ning tal peaks olema
volitus kontrollida CSDd igapéevast tegevust, teha korraparaselt kontrolle ja votta
vajaduse korral asjakohaseid meetmeid. Kdnealune asutus peaks siiski v8imalikult
vara konsulteerima ja tegema koostd0d teiste asjaomaste asutustega, nt asutustega, kes
vastutavad CSD korraldatava iga vaartpaberiarveldusslsteemi jarelevalve eest, ning
vajaduse korral asjaomaste keskpankadega, kes tegutsevad iga
vadrtpaberiarveldussusteemi arveldusagendina, ning vajaduse korral grupi teiste
Uksuste padevate asutustega. Koostod hdlmab ka asjaomaste asutuste kohest
teavitamist hadaolukorras, mis mdjutab nende liikmesriikide finantsststeemi
likviidsust ja stabiilsust, kus CSD voi tema liikmed on registreeritud. Kui CSD osutab
teenuseid filiaali kaudu vdi otse teises liikmesriigis kui see, kus ta on registreeritud, on
kdnealuse CSD jarelevalve eest peamiselt vastutav registreerimise litkmesriigi padev
asutus. Vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 8, 16 ja 30 tuleks ESMA
kaasata padevate asutuste tegevuse koordineerimisse, et tugevdada veelgi
jarelevalvetulemuste sidusust. Et muuta see koostdd ametlikuks, peaks see toimuma
ESMA vastastikuse hindamise mehhanismi egiidi all, millega tagatakse, et kdik
huvitatud padevad asutused saavad kogu olulise teabe CSDde liidusisese tegevuse
kohta. Samuti peaks ESMA vajaduse korral nGudma, et maaruse (EL) nr 1095/2010
artiklis 37 osutatud vaartpaberituru sidusrihmade kogu esitaks arvamusi voi
annaks talle ndu konkreetsetes kiisimustes seoses CSDde piiritilese tegevuse ja
koostalitlust véimaldavate Uhenduste jarelevalvega.

(19) Kaoigile CSD méaératluse alla kuuluvatele juriidilistele isikutele peab enne tegevuse
alustamist loa andma riigi padev asutus. Eri arimudeleid arvesse vottes tuleks CSD
méaratleda teatavate pdhiteenuste kaudu, mis koosnevad arveldusest, mis hdlmab
vaartpaberiarveldussisteemi korraldamist, notariteenust ja keskset vaartpaberikontode
hoidmise teenust. CSD peaks vahemalt korraldama vaartpaberiarveldussusteemi ja
osutama thte muud pdhiteenust. CSDdel peaks olema vdimalik anda edasi
osutatavate teenuste teostamine. CSD madratlus peaks vélistama seega tiksused, kes
ei korralda vaartpaberiarveldussusteeme, nt registrid, depositooriumid, rahallekande
agendid vdi ametiasutused ja organid, mis vastutavad registreerimissiisteemi eest ning
mis on asutatud direktiivi 2003/87/EU alusel. Selline kombinatsioon on oluline
CSDdele, et taita oma rolli vaartpaberiarvelduses ja tagada véaartpaberiemissiooni
terviklikkus.
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(19 a)

(20)

(21)

(22)

(23)

(23 a)

(23 b)

(24)

Kuigi kéesolevas maaruses ei maaratleta arvelduse téitjaid CSDdena, tuleks ka neilt
nduda, et nad annaksid oma arveldustegevusest aru oma padevale asutusele.
Siseseid arveldusi peaks samuti jalgima ESMA, eriti parast TARGET2-Securities
susteemi kasutuselevdttu. Kui stisteemne risk suureneb, peaks ESMA saama
avaldada suunised, milles ndutakse Uksikasjalikumat aruandlust.

Et valtida, et CSDd votavad riske seoses muu tegevusega kui see, milleks neil on
kéesoleva maaruse alusel luba, peaks tegevusloaga CSDde tegevus olema piiratud
tegevusloaga hdlmatud teenuste osutamisega ning neil ei peaks olema mis tahes
osalust, nagu maaratletud méaaruses, viidates ndukogu 25. juuli 1978. aasta neljandale
direktiivile 78/660/EMU, mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 I6ike 3 punktil g ja
kasitleb teatavat liiki aritihingute raamatupidamise aastaaruandeid,! v&i mis tahes
otsest vOi kaudset omandit, mis moodustab 20 % v&i rohkem h&aledigustest voi
kapitalist mis tahes muus asutuses kui see, mis osutab sarnaseid teenuseid.

Et tagada véartpaberiarveldussiisteemide turvaline toimimine ja hdlmata kdik
arveldusfunktsioone taitvad Uksused, tuleks kdigi vaartpaberiarveldusstisteemide, sh
CSD korraldatavate vaartpaberiarveldussiisteemide suhtes asjakohaselt kohaldada
kéesolevas maaruses voi keskpankade poolt ette nahtud eeskirju.

IIma et see piiraks litkmesriikide maksudiguse teatavate nduete kohaldamist, peaks
CSDdel olema luba osutada teenuseid lisaks pdhiteenustele, mis aitaks suurendada
vaartpaberiturgude turvalisust, tdhusust ja labipaistvust. Kui selliste teenuste
osutamine on seotud maksumenetlusega, tuleb neid jatkuvalt osutada vastavalt
asjaomase litkmesriigi 6igusele.

CSD, kes kavatseb pdhiteenuse osutamise anda edasi kolmandale isikule vdi osutada
uut pdhiteenust voi teatavaid kdrvalteenuseid, korraldada teist
vaartpaberiarveldussiisteemi, kasutada teist keskpanka arveldusagendina voi luua
koostalitlusvdimelise Ghenduse vdi CSDde vahelise kohandatud thenduse, mis
pdhjustab CSDde vahel riski Glekandmise, peaks taotlema selleks luba, jargides
esmase tegevusloa taotlemise menetlust, vélja arvatud see, et pddev asutus peaks
teavitama taotlevat CSDd kolme kuu jooksul, kas luba anti v3i keelduti selle
andmisest.

Kui CSD kavatseb laiendada oma teenuseid notariteenuste ja kesksete
hoidmisteenustega  seotud  korvalteenustele ning  muudele  teatavatele
kdrvalteenustele, millega ei kaasne CSD riskiprofiili suurenemist, peaks tal olema
voimalik seda teha, kui ta on padevat asutust eelnevalt teavitanud.

Mitme liikmesriigi otseosalusega susteemidesse kuulub eriline kolmepoolne suhe,
mille raames on investoril otsekonto CSD tasandil, aga Oigused ja kohustused
investori ees jagunevad CSD ja kontohalduri vahel. Sellist Ulesannete jagamist ei
tohiks kasitleda kdesolevas maaruses maaratletud tegevuse edasiandmisena.

Kolmandas riigis registreeritud CSDd vdivad pakkuda teenuseid kas filiaali kaudu voi
neid otse osutades liidus registreeritud emitentidele ja lilkkmetele seoses oma sealse
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(24 a)

(25)

(26)

(27)

(28)

tegevusega ning nad vdivad luua tGhendusi liidus registreeritud CSDdega tingimusel, et
seda tunnustab ESMA. Kui sellist tunnustust ei saada, peaksid kolmandate riikide
CSDd saama luua standardihendusi liidus registreeritud CSDdega, tingimusel et
asjaomane péadev asutus ei ole selle vastu. VVottes arvesse finantsturgude
ulemaailmset olemust, on ESMA kdige digem asutus tunnustama kolmanda riigi
CSDsid. ESMA peaks kolmanda riigi CSDsid tunnustama tksnes juhul, kui komisjon
otsustab, et nende suhtes kehtiv Gigus- ja jarelevalveraamistik on samavaarse méjuga
kui see raamistik, mis on kdesolevas maaruses satestatud, kui nad on oma riigis saanud
tegevusloa ja nende le teostatakse tbhusat jarelevalvet ning kui ESMA ja CSDde
padevate asutuste vahel on sdlmitud koostodkokkulepe. I

Kéesoleva maaruse eesmark peaks olema suurendada konkurentsi, vdhendada
piiritleseid tokkeid ja parandada liikmete, kontohaldurite ja I6ppinvestorite
juurdepaasu kogu liidus, et teenida kogu liitu ja siseturgu. Neid eesmarke toetavad
olulised omadused on vabadus osutada piiritleseid teenuseid ja tdhusad
infrastruktuuritihendused CSDde vahel ja teiste tUksustega.

V/0Ottes arvesse finantsturgude tlemaailmsust ja CSDde suisteemset olulisust, on vaja
tagada nende suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete rahvusvaheline thtlustamine.
Ké&esolevas mééruses tuleks jargida CPSS-I0SCO pdhimdtteid finantsturu
infrastruktuuride kohta ning EKPS-CESRI || soovitusi
vaartpaberiarveldusststeemide kohta ja soovitusi kesksete vastaspoolte kohta liidus.
ESMA peaks regulatiivsete tehniliste vai rakenduslike standardite, samuti kdesolevas
madruses osutatud suuniste ja soovituste valjatddtamisel voi nende labivaatamise
soovitamisel votma arvesse olemasolevaid standardeid ja nende tulevasi muutusi.

V/ottes arvesse CSDde ja nende osutatavate teenuste keerukust ja stisteemsust, peaksid
labipaistvad juhtimiseeskirjad tagama, et kdrgem juhtkond, juhtiva organi liikmed,
aktsiondrid ja litkmed, kellel on vdimalik ndukogu 13. juuni 1983. aasta seitsmenda
direktiivi 83/349/EMU (mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 16ike 3 punktil g ja
kasitleb konsolideeritud aastaaruandeid)! tdhenduses omada kontrolli CSD tegevuse
ule, on vBimelised tagama CSD ndéuetekohase ja usaldusvaarse juhtimise.

Labipaistvad juhtimiseeskirjad peaksid tagama, et aktsionéride, juhtkonna ja CSD
tootajate huve Uhelt poolt ning nende kasutajate huve teiselt poolt on vdetud arvesse.
Kdnealuseid juhtimispdhimdtteid tuleks kohaldada, piiramata CSD poolt vastuvdetud
omandiBiguse mudeli rakendamist. Siiski tuleks soodustada seda, et CSDd oleksid
kasutajate omandis. Iga CSD korraldatava véartpaberiarveldussisteemi jaoks tuleks
luua kasutajate komitee, et anda CSD juhtivale organile nu liikmeid puudutavates
pdhikusimustes, ning kasutajate komiteele tuleks anda vahendid, mis on vajalikud
tema Ulesannete taitmiseks.

Vottes arvesse CSDdele antud (lesannete olulisust, tuleks kéesolevas maaruses
sdtestada, et CSDd ei kanna oma vastutust (le kolmandatele isikutele, andes neile
edasi oma tegevusi. Selliste tegevuste edasiandmisele peaksid kehtima ranged
tingimused, mis séilitavad CSDde vastutuse tegevuse eest, ning tagama, et CSDde

EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1.
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(28 a)

(29)

(30)

(31)

jarelevalvet ei kahjustata. Teatavatel juhtudel vGib teha kdnealustest tingimustest
erandi juhul, kui CSD annab oma tegevuse edasi avaliku sektori asutusele.

Nagu on maaratletud teatavates otseosalusega mudelile pdhinevates
digussusteemides, registreerivad kontohaldurid registrikanded CSDde hoitavatele
vaartpaberikontodele, ilma et nad oleksid ise tingimata konto véljastajad. Vottes
arvesse vajadust diguskindluse jarele CSD tasandil kontodele registreeritud
registrikannete puhul, tuleks kdesolevas maaruses tunnustada kontohaldurite
erirolli. Seetdttu peaks teatavatel tingimustel ja 6iguslikult satestatud rangete
eeskirjade alusel olema voimalik jagada vaartpaberikontode CSDs hoidmise
vastutust teise isikuga, kelle suhtes kohaldatakse asjakohaseid eeskirju ja
jarelevalvet.

Aritegevuse eeskirjad peaksid tagama CSD ja tema kasutajate suhetes labipaistvuse.
CSD kriteeriumid vaartpaberiarveldussisteemis osalemiseks peaksid eelkdige olema
avalikud, labipaistvad, objektiivsed ja mitte-diskrimineerivad ning lubama piirata
liilkmete juurdepéasu tiksnes nendega seotud riskide alusel. Padevatel asutustel peaks
olema vdimalik votta kiireid ja sobivaid parandusmeetmeid, et tegeleda sellega, kui
CSDd pdhjendamatult keelduvad teenuste osutamisest lilkmetele. CSD peaks tegema
avalikkusele kattesaadavaks oma teenuste hinnad ja tasud. CSD teenustele avatud ja
mittediskrimineeriva juurdepaésu huvides ning vottes arvesse CSDde olulist turujéudu
vastava litkmesriigi territooriumil, ei tohi CSD hinnapoliitika erineda avaldatust. CSD
peaks ette ndgema avatud kommunikatsioonimenetluse kasutamise vastavalt
teabevahetuse korda ja standardeid kasitleva CPSS- 10SCO p6himdtte nr 22
kohaselt. Kdnealused osalemist késitlevad satted taiendavad ja tugevdavad
turuosaliste digust kasutada arveldussusteemi teises litkmesriigis, nagu on satestatud
direktiivis 2004/39/EU.

\/0Ottes arvesse véartpaberiarveldussusteemide keskset rolli finantsturgudel, peaksid
CSDd teenuste osutamisel tagama digeaegse arvelduse, emissiooni terviklikkuse, kdigi
liilkmete vééartpaberikontode lahus hoidmise ning ndude pakkuda taotluse korral nii
omnibus-kontosid, kui see on asjakohane t6hususe suurendamiseks, kui ka tihe
tulusaaja kontosid, nii et kliendid saaksid valida lahus hoidmise taseme, mis nende
arvates vastab nende vajadustele. Neid teenuseid tuleks osutada mdistlikel
aritingimustel. CSDd peaksid tagama, et kdnealuseid ndudeid kohaldatakse eraldi iga
nende korraldatava vaartpaberiarveldussiisteemi suhtes.

Et véltida arveldusagendi maksejduetusest tulenevaid arveldusriske, peaks CSD
arveldama, kui see on praktiline ja voimalik, vaartpaberitehingute raha poole labi
kontode, mis on avatud keskpanga juures. Kui see vdimalus ei ole praktiline ega
vOimalik, peaks CSD suutma arveldada labi kontode, mis on avatud krediidiasutuse
juures, mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja nGukogu 14. juuni 2006. aasta
direktiivi 2006/48/EU (krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta)?® tingimuste
alusel, ning kelle suhtes kehtivad tegevusloa taotlemise erimenetlus ja kdesoleva
méaéruse 1V jaotises satestatud usaldatavusnduded. On soovitav, et krediidiasutus
oleks CSDst eraldiseisev juriidiline isik, et vdhendada arveldusstisteemile endale
tulenevat riski. Selline CSDde p6hiteenuste ja arvelduse kdrval osutatavate

1
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pangandusteenuste lahus hoidmine tundub hadavajalik, et valistada
pangandusteenustest tulenevate riskide (nt krediidi- ja likviidsusrisk) tlekandumine
CSDde pdhiteenuste osutamisele. CSDde turvalisuse ja vastupidavuse kavandatud
taseme sailitamiseks ei ole vdhem sekkuvaid meetmeid, mida saaks kasutada
kdnealuste krediidi- ja likviidsusriski kdrvaldamiseks. Et tagada sama ettevotete
grupi sees nii CSD kui ka pangandusteenuste osutamisest saadav tdhusus, ei tohiks
ndue, et pangandusteenuseid peab osutama eraldi krediidiasutus, piirata
krediidiasutuse 6igust kuuluda samasse ettevotete gruppi kui CSD. Asjakohane on
kehtestada tileminekukord, mille kohaselt CSDdele vdib anda loa osutada
kdrvalteenuseid sama juriidilise isiku kaudu. Sellistel juhtudel tuleks enne volituste
andmist kehtestada lisatingimused, et vGtta arvesse suuremat riski. Kui
krediidiasutus, mis ei ole keskpank, tegutseb arveldusagendina, peaks krediidiasutus
olema vdimeline osutama CSD liikmetele k&esolevas méaaruses sétestatud teenuseid,
mis on hélmatud loaga, aga krediidiasutuse maksejouetusest arveldussuisteemile
avalduva riski piiramiseks ei tohiks ta osutada muid pangandusteenuseid sama
juriidilise isiku kaudu.

(32)  Vaottes arvesse, et direktiivis 2006/48/EU ei kasitata spetsiaalselt paevasiseseid
krediidi- ja likviidsusriske, mis tulenevad arvelduse kdrval osutatavate
panganduseteenuste osutamisest, tuleks selliseid teenuseid osutavate krediidiasutuste
suhtes kohaldada krediidi- ja likviidsusriski maandamiseks rangemaid ndudeid, mida
tuleks kohaldada iga vaartpaberiarveldussusteemi suhtes, kus nad tegutsevad
arveldusagendina. Et tagada selliste erimeetmete téielik jargimine, mille eesmark on
maandada krediidi- ja likviidsusriski, peaksid paddevad asutused saama nBuda, et
CSDd maaravad rohkem kui he krediidiasutuse, kui paddevad asutused saavad
kéattesaadavate tdendite alusel tdestada, et tihe krediidiasutuse krediidi- ja
likviidsusriskide kontsentratsioon ei ole taielikult maandatud. CSDdel peaks olema ka
vBimalik nimetada rohkem kui Uks krediidiasutus.

(34) Ettagada CSDde osutatud teenuste piisav turvalisus ja jarjepidevus, tuleks CSD suhtes
kohaldada konkreetseid thtseid ja otsekohalduvaid usaldatavus- ja kapitalindudeid,
millega leevendatakse diguslikku, operatsiooni- ja investeerimisriski.

(35) CSDde vaheliste Gihenduste turvalisust kasitlevate kokkulepete suhtes tuleks
kohaldada erindudeid, et CSDde vastavatel liikmetel oleks juurdepaas teistele
vadrtpaberiarveldussusteemidele. Noue osutada panganduskdrvalteenuseid eraldi
juriidilise isiku kaudu ei peaks takistama seda, et CSDd kasutavad selliseid teenuseid,
eriti kui nad on teise CSD korraldatava véartpaberiarveldussisteemi lilkkmed. On eriti
oluline, et mis tahes voimalikud riskid, mis tulenevad ihendusi kasitlevatest
kokkulepetest, nt krediidi-, likviidsus-, organisatsioonilised vdi mis tahes muud CSD
jaoks olulised riskid on taielikult maandatud. KoostalitlusvGimeliste ihenduste puhul
on oluline, et Gihendatud vaartpaberiarveldussiisteemides on kooskdélastatud eeskirjad
susteemis registreerimise hetke, tlekandekorralduste po6rdumatuse ning vééartpaberite
ja raha ulekandmise I6plikkuse kohta. Samu p&himdtteid tuleks kohaldada CSDde
suhtes, kes kasutavad arvelduse thtset IT-infrastruktuuri.
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(36 a)

(36 b)

(37)

(37 a)

Vaartpaberiarveldussusteemide pdhikorraldajatena on CSDdel vétmeroll
vaartpaberite vadrtpaberikontodele tlekandmisel. Et parandada diguskindlust eriti
piiritileses kontekstis, on oluline kehtestada selged eeskirjad seaduste kohta, mida
kohaldatakse omandidiguse aspektide suhtes seoses véartpaberitega, mida CSD hoiab
oma kontodel. Vastavalt praegu kehtivatele kollisiooninormidele tuleks kohaldada
seda digust, mis kehtib riigis, kus CSD kontosid hoitakse.

On vajalik, et jarelevalveasutustel oleksid vahemalt koondandmed asutuste
repolepingute, vaartpaberite laenuks andmise ja igat liiki koormatisi voi
tagasindudeid kasitlevate kokkulepete taseme kohta, et jarelevalveasutustel oleks
selge tlevaade ja arusaam sellest tegevusest, mis ei ole labipaistev ja mis voib
pdhjustada arvelduste ja omandidigusega seotud kindlusetust. Seet6ttu peaksid
CSDd sailitama kdik andmed koigi nende toodeldavate selliste tehingute kohta ja
osutama vajaduse korral teenuseid ESMA-le, EBA-le, asjaomastele padevatele
asutustele, Euroopa Susteemsete Riskide Noukogule, asjaomastele keskpankadele ja
EKPSile ning véimaldama muu hulgas nende juurdepaasu sellisele teabele. See
teave vbimaldab ka erandite poliitika asjakohast labivaatamist, naiteks
sisseostutingimustega seoses.

Péarast juriidilise isiku tunnuse (Legal Entity Identifier, LEI) valjatd6tamist ning
vottes arvesse selle kasulikkust, peaksid CSDd tegema koost6dd reguleerivate
asutustega, et tootada repolepingutega ja vaartpaberitehingute aruandlusega seoses
valja taolised Uhised standardid, mis hdlmaksid pdhim®otet, intressimaéra, tagatist,
vaartuskarpeid, 16pptéhtaegu, vastaspooli ja muid aspekte, mille abil saab vélja
tootada koondnditajad. Lisaks tuleks seada eesmargiks koikide finantsteenuste
tehingute reaalajas registreerimine ning et standarditud snumiandmed ja andmete
identifikaatorid aitaksid seda saavutada ja automatiseerida kooskdlas selle
valdkonna avatud standarditega. Eesmargi saavutamisel peaksid CSDd taitma
pdhirolli.

Mitmes litkmesriigis peavad emitendid siseriikliku diguse kohaselt emiteerima
teatavat tllpi vaartpaberid, eelkdige aktsiad, siseriiklikes CSDdes. Et see ei takistaks
lildu kauplemisjargse turu sujuvat toimimist ning et emitendid saaksid valida kdige
tdhusama vaartpaberihalduse viisi, peaks emitentidel olema digus valida véartpaberite
registreerimiseks liidus registreeritud mis tahes CSD ning kasutada Ukskdik millise
sobiva CSD teenuseid. Padevatel asutustel peaks olema vdimalik votta Kiireid ja
sobivaid parandusmeetmeid, et tegeleda sellega, kui CSDd pdhjendamatult keelduvad
teenuste osutamisest emitentidele. Et kaitsta aktsionaride digusi, ei peaks emitentide
Oigus valida CSDd takistama selle siseriikliku aritihingudiguse kohaldamist, mille
alusel on véartpaberid valja lastud ning millega reguleeritakse emitentide ja nende
aktsiondride vahelist suhet.

Aritihingudigus v6i muu 8igus, mille alusel vaartpabereid reguleeritakse, peaks
sisaldama digust, millega kehtestatakse vaartpaberite diguslik laad seoses
emitendiga ning mis reguleerib suhet emitendi ja vaartpaberi omaniku voi
kolmanda isiku vahel ning nende vastavaid Gigusi ja kohustusi seoses
vaartpaberitega, nagu haaledigus, dividendid ja korporatiivsed stindmused.
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(37 b) Kuigi kaesoleva méaaruse satetega ndutakse vaartpaberidiguse teatavat thtlustamist,
ei tuleks neid pidada piisavaks selleks, et luua taiesti thtne diguslik alus
vaartpaberiarvelduseks ja liidutleste kauplemisjéargsete teenuste siseturu
valjakujundamiseks. Komisjon peaks esitama vaartpaberidigust kasitlevad
seadusandlikud ettepanekud, niipea kui see on praktiliselt véimalik, et valja
kujundada finantsteenuste siseturg.

(38) 7. novembri 2006. aasta Euroopa kliiringu ja arvelduse tegevusjuhendiga® loodi
vabatahtlik raamistik, et vdimaldada vastastikust juurdepéésu CSDde ja teiste
turuinfrastruktuuride vahel. Kauplemisjargne sektor jaab riigiti siiski killustatuks, mis
muudab piiritlese kauplemise tarbetult kulukaks. VVaja on kehtestada CSDde
vaheliste Gihenduste ja CSDde vastastikuse juurdepéésu ja teiste turuinfrastruktuuride
kohta uhtsed tingimused. Et CSDd saaksid oma liikmetele pakkuda juurdepéésu
teistele turgudele, peaks neil olema 6igus saada teise CSD liikmeks voi taotleda, et
teine CSD t66tab vélja spetsiaalsed funktsioonid juurdepadsu saamiseks. Padevatel
asutustel peaks olema vdimalik vatta Kiireid ja sobivaid parandusmeetmeid, et
tegeleda sellega, kui CSDd p6hjendamatult keelduvad teisele CSD-le juurdepédésu
andmisest. Kui CSDde vahelised thendused vdivad tekitada lisariski arveldusele,
peaks neile andma loa ja kohaldama nende Ule jarelevalvet asjaomased padevad
asutused, samal ajal kui standardiihenduste puhul, mis ei too kaasa riski
Ulekandmist, tuleks kohaldada pigem teavitamise korda kui selgesénalise loa nduet.

(39) CSDdel peaks olema juurdepaas keskse vastaspoole v6i kauplemiskoha
tehinguvoogudele ja nendel turuinfrastruktuuridel peaks olema juurdepdés CSDde
korraldatavatele vaartpaberiarveldussiisteemidele I . Padevatel asutustel peaks olema
voimalik votta Kiireid ja sobivaid parandusmeetmeid, et tegeleda sellega, kui CSDd
vOi turuinfrastruktuurid péhjendamatult keelduvad teenuste osutamisest. Kéesoleva
madrusega taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta
maaruses (EL) nr 648/2012 (borsivaliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta?) ja maaruses (EL) nr .../... finantsinstrumentide
turgude kohta [finantsinstrumentide turgude maarus] kehtestatud juurdepaasu
korda kauplemiskohtade, kesksete vastaspoolte ja CSDde vahel, mis on vajalik, et
luua konkurentsivéimeline kauplemisjargsete teenuste siseturg. Markides, et
finantsteenuste raames on valdkondi, kus vdivad kehtida ka kaubandus- ja
intellektuaalomandi Gigused, tehakse need kattesaadavaks Giglastel ja mdistlikel
tingimustel, ilma kedagi diskrimineerimata (nn FRAND-kohustus), kui need on
seotud toodete vGi teenustega, millest on saanud valdkonna standardid vGi mis
avaldavad valdkonna standarditele mdju, néiteks vordlusalused ja kauplemisteave.
ESMA ja komisjon peaksid ka edaspidi kauplemisjargse infrastruktuuri arengut
tahelepanelikult jalgima ning vajaduse korral sekkuma, et ennetada
konkurentsimoonutuste ilmnemist siseturul.

! ,Euroopa kliiringu ja arvelduse tegevusjuhend”, mille allkirjastasid 7. novembril 2006 Euroopa
Vadartpaberiborside Liit (Federation of European Securities Exchanges), Euroopa Kliiringukodade Uhendus
(European Association of Clearing Houses) ja Euroopa Vaartpaberite Keskdepositooriumide Uhendus (European
Central Securities Depositories Association).

2 ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.
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(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(44 a)

Finantssektori nGuetekohane raamistik usaldatavusnduete téitmise ja aritegevuse kohta
peaks pOhinema tugeval jarelevalve- ja sanktsioonide kohaldamise korral. Selleks
peaksid jarelevalveasutustel olema piisavad tegevusvolitused ning nad peaksid saama
tugineda hoiatavale sanktsioonide kohaldamise korrale, mida tuleb kasutada mis tahes
ebaseadusliku tegevuse korral. Komisjoni 8. detsembri 2010. aasta teatises Euroopa
Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning Regioonide
Komiteele sanktsioonide tdhustamise kohta finantsteenuste sektoris vaadati labi
kehtivad sanktsioonide kohaldamise volitused ja nende rakendamine praktikas, et
edendada sanktsioonide thtlustamist eri jarelevalvetoimingute puhul.

Seega tagamaks, et CSDd, arveldusagentideks maddratud krediidiasutused, nende
juhtorganite likkmed ning mis tahes teised isikud, kes tegelikult kontrollivad nende
aritegevust, voi mis tahes teised isikud taidavad k&esoleva madruse ndudeid, peaksid
padevad asutused saama kohaldada halduskaristusi ja -meetmeid, mis on tdhusad,
proportsionaalsed ja hoiatavad.

Et tagada hoiatava mdju ja sanktsioonide Uhtne kohaldamine kdigis liikmesriikides,
tuleks kéesoleva méarusega kehtestada peamiste halduskaristuste ja -meetmete loetelu,
mida peavad saama kasutada padevad asutused volituse rakendamisel kehtestada
kdnealuseid sanktsioone ja meetmeid koigi juriidiliste voi flusiliste isikute suhtes, kes
vastutavad rikkumise eest, samuti p&hikriteeriumide loetelu, mille alusel maarata
kindlaks konealuste sanktsioonide ja meetmete tase ja liik, ning rahaliste
halduskaristuste suurus. Haldustrahvide puhul tuleks arvesse votta selliseid tegureid
nagu rikkumisest tulenev mis tahes tuvastatud rahaline kasu, rikkumise raskus ja
kestus, kdik raskendavad vdi leevendavad tegurid, trahvi hoiatava mdju vajalikkus ja
vajaduse korral trahvi vahendamine pédeva asutusega koostoo tegemise eest.
Sanktsioonide kohaldamisel ja avalikustamisel tuleks austada Euroopa Liidu
pohidiguste hartas satestatud pohidigusi, eelkdige digust era- ja perekonnaelu
austamisele (artikkel 7), digust isikuandmete kaitsele (artikkel 8) ja digust tbhusale
Oiguskaitsevahendile ja Giglasele kohtulikule arutamisele (artikkel 47).

Et avastada vOimalikud rikkumised, tuleks kehtestada t6husad mehhanismid, et
julgustada kéaesoleva madruse vdimalikest voOi tegelikest rikkumistest teatamist
padevatele asutustele. Kdnealused mehhanismid peaksid hélmama asjakohaseid
tagatisi isikutele, kes teatavad ké&esoleva mééruse voOimalikest vOi tegelikest
rikkumistest ning sellistes rikkumistes suldistatavatest isikutest. Tuleks kehtestada
asjakohased menetlused tagamaks sludistatava isiku 6igus isikuandmete Kaitsele,
Oigus kaitsele ja drakuulamisele enne teda késitleva I6pliku otsuse vastuvotmist,
samuti digus tbhusale Giguskaitsevahendile kohtus mis tahes otsuse voi meetme puhul,
mis kasitleb kdnealust isikut.

Ké&esolev madrus ei tohiks piirata liikmesriikide kriminaalkaristusi kasitlevate
Oigusaktide mis tahes sétete kohaldamist.

Vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 114 I6ikele 2 ei kohaldata artikli
114 16ike 1 kohast meetmete votmise digust maksuséatetele. Euroopa Kohus on
kohtuasjas C-338/01 tehtud otsuses leidnud, et sona ,,maksusdtted” tuleb tolgendada
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(45)

(46)

(46 a)

(47)

(47 a)

selliselt, et see ei hdlma mitte ainult satteid, millega maaratletakse
maksukohustuslased, maksustatavad tehingud, maksustamise alus, otseste ja
kaudsete maksude maarad ning nendest vabastamine, vaid samuti satteid, mis
puudutavad nende maksude kogumise eeskirju. Kéesolevat maarust ei saa seega
kasutada mis tahes liiki maksude kogumise alusena, selleks tuleb kasutada eraldi
diguslikku alust.

Ké&esoleva méaruse alusel litkmesriikides isikuandmete to6tlemise suhtes kohaldatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiivi 95/46/EU
Uksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise
kohtal. lgasugune isikuandmete vahetamine voi edastamine liikmesriikide padevate
asutuste vahel peaks toimuma kooskdlas direktiiviga 95/46/EU kehtestatud
isikuandmete edastamise eeskirjadega. Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri
2000. aasta maarusega (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete
tootlemisel Uhenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba
liilkumise kohta? reguleeritakse kaesoleva madruse kohaselt ESMA-poolset
isikuandmete tootlemist. ESMA-poolne mis tahes isikuandmete vahetamine voOi
edastamine peaks toimuma kooskdlas madruses (EU) nr 45/2001 séatestatud
isikuandmete edastamise eeskirjadega.

Kéesolev maarus jargib pdhidigusi ja Euroopa Liidu pdhidiguste hartas tunnustatud
pdhimdtteid, eelkdige Oigust era- ja perekonnaelu austamisele, Gigust isikuandmete
kaitsele, digust tGhusale Giguskaitsevahendile ja 6Giglasele kohtulikule arutamisele,
digust mitte saada suldi mdistetud ja karistatud sama stiliteo eest ronkem kui ks kord,
ettevotlusvabadust, ning seda rakendatakse kooskBlas kdnealuste &iguste ja
pbhimotetega.

Kui kéesolevat maarust kohaldatakse kollisioonikisimuste lahendamiseks, on
oluline réhutada, et kdesoleva maaruse tlesandeks ei ole kindlaks méarata digus,
mida kohaldada maksejouetusmenetluste korral seoses finantsinstrumentidega, mis
on registreeritud CSD hoitaval kontol, vdi millega kindlaks mé&&rata see, kuidas
mdojutavad neid finantsinstrumente sellised olukorrad nagu isiku surm, tegevuse
I6petamine, parimine, abielulahutus, vaimse tervise probleemid, teovéimetus voi
kriminaalmenetlus.

ESMA-| peaks olema keskne roll kdesoleva maaruse kohaldamisel, tagades liidu
eeskirjade thtse kohaldamise riikide padevate asutuste poolt ning lahendades
nendevahelised erimeelsused. Tehniliste standardite ja delegeeritud digusaktide
eelndude ettevalmistamisel peaks ESMA jargima vaba konkurentsiga avatud
turumajanduse pdhimdtet kooskdlas ELi toimimise lepingu artikli 119 16igetega 1 ja
2.

ESMA peaks tédhelepanelikult jalgima juurdepaasu finantsturu infrastruktuuri
litsentsististeemile ja igasugust negatiivset moju konkurentsivéimelise
kauplemisjérgsete finantsteenuste siseturu loomisele, eelkdige siis, kui selliste

EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31.
EUTL 8, 12.1.2001, Ik 1.
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(49)

(50)

(51)

litsentside kasutamist vdidakse ara kasutada teiste kauplemiskohtade ja kesksete
vastaspoolte konkurentsi takistamiseks, ning teavitama sellest kord aastas
komisjoni. Kui nendes aruannetes tdendatakse, et esinevad pidevad tdkked
kauplemisjargsete finantsteenuste konkurentsile, nii et see kujutab endast
stisteemset riski ja maksumaksja poolset kaudset tagatist finantsturu
infrastruktuurile, peaks komisjon esitama seadusandlikud ettepanekud.

Kuna ESMA-I on vééartpaberite ja vaartpaberiturgude valdkonnas pdhjalikud
eriteadmised, on tohus ja asjakohane teha talle tilesandeks to6tada komisjonile
esitamiseks vélja regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, mille
puhul ei ole vaja kaaluda erinevaid poliitilisi vimalusi. Kui nii on margitud, peaks
ESMA alati tShusalt kaasama EKPSi ja EBA liikmed ] .

Komisjonil peaks olema digus votta vastu regulatiivseid tehnilisi standardeid vastavalt
ELi toimimise lepingu artiklile 290 ja vastavalt maéruse (EL) nr 1095/2010 artiklites
10-14 satestatud menetlusele seoses jargmisega: arvelduse distsipliini k&sitlevate
meetmete Uksikasjad; CSD poolt tegevusloa taotlusesse lisatav teave ja muud
elemendid; teave, mida eri ametiasutused esitavad tiksteisele CSDde jarelevalve
kéigus; péaritolu- ja vastuvotva liikmesriigi ametiasutuste koostéokokkulepete
uksikasjad; CSDde juhtimiskorra elemendid; kriteeriumid, mille alused CSD tegevust
vastuvdtvas liikmesriigis tuleks kasitada kdnealuses liikmesriigis olulist tdhtsust
omavana; CSDde sailitatavate andmete (ksikasjad; riskid, mis vBivad Gigustada CSD
keeldumist juurdepaasu andmisest lilkmetele ning taotlevate liikmete kasutatava
protseduuri tiksikasjad; emissiooni terviklikkuse séilitamiseks CSDde vOetavate
meetmete Uksikasjad; lilkmete vaartpaberite kaitse; arvelduse 6igeaegsus;
operatsiooniriskide ja CSDde vahelistest tihendustest tulenevate riskide leevendamine;
CSDde kapitalinduete Uksikasjad; maaratud krediidiasutuste krediidi- ja likviidsusriski
késitlevate usaldatavusnduete utksikasjad. ESMA peaks tihedas koost6os EKPSi
lilkmetega kehtestama regulatiivsed tehniliste standardite eelnéud, milles
kasitletakse teavet, mida eri ametiasutused peaksid Uksteisele esitama CSDde
jarelevalve kaigus, ning paritolu- ja vastuvotva liikmesriigi padevate ametiasutuste
koostookokkulepete Uksikasjad.

Komisjonil peaks samuti olema digus vdtta rakendusaktiga vastu rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ning vastavalt
maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korrale seoses jargmisega: CSDde
tegevusloa taotlemise standardvormid ja ankeedid; CSDde jarelevalve eesmérgil teabe
esitamine eri padevate asutuste vahel; paritolu- ja vastuvétva liikmesriigi
ametiasutuste asjaomased koostéokokkulepped; CSDde séilitatavate andmete
vorming; protseduur juhul, kui litkmele v&i emitendile keeldutakse andmast
juurdepaasu CSD-le, CSDd keelduvad (ksteisele juurdepéédsu andmast voi vastastikust
juurdepaasu ei anna CSDd ja teised turuinfrastruktuurid; enne arveldusagendile
tegevusloa andmist konsulteerimine eri ametiasutustega.

Komisjonil peaks olema digus votta vastu delegeeritud Oigusakte vastavalt ELi
toimimise lepingu artiklile 290. Eelkdige tuleks delegeeritud digusaktid votta vastu
selleks, et tdpsustada konkreetseid Uksikasju seoses jargnevaga: kriteeriumid, mille
alusel CSD tegevust vastuvotvas liikmesriigis tuleks késitada kdnealuses liikmesriigis
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(55)

(56)

olulist tdhtsust omavana; teenused, mille jaoks kolmanda riigi CSD peab taotlema
ESMA tunnustust, ja teave, mille tunnustust taotlev CSD esitab ESMA-le; riskid, mis
vlivad Oigustada CSD keeldumist juurdepadsu andmisest liikmetele, ning taotlevate
lilkmete kasutatava protseduuri uUksikasjad; selliste olukordade hindamine, Kkui
arveldamine keskpanga rahaga ei ole praktiline ja vdimalik; protseduuri tksikasjad
emitentide juurdepddsu kohta CSDdele, CSDde omavahelise juurdepéasu kohta ning
CSDde ja teiste turuinfrastruktuuride vahelise juurdepaasu kohta.

Et tagada kdesoleva mééaruse rakendamise ihtsed tingimused, tuleks komisjonile anda
rakendamisvolitused otsuste tegemiseks kolmanda riigi eeskirjade hindamise kohta
eesmargiga tunnustada kolmanda riigi CSDsid I . Neid volitusi tuleks kasutada
kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta maarusega (EL)
nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja tldp&himdtted, mis késitlevad
liilkmesriikide labiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni
rakendamisvolituste teostamise suhtes?.

Kuna kaesoleva maaruse eesmarki, nimelt kehtestada tihtsed nduded arveldusele ja ka
CSDdele, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada ning meetme ulatuse tottu on seda
parem saavutada liidu tasandil, vdib liit vdtta vastu meetmeid kooskflas Euroopa
Liidu lepingu artiklis 5 satestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Kdnealuses artiklis
séatestatud proportsionaalsuse pdhimdtte kohaselt ei lahe kéesolev maarus nimetatud
eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Tuleb muuta direktiivi 98/26/EU, et viia see kooskdlla Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 24. novembri 2010. aasta direktiiviga 2010/78/EL?, | kusjuures miiratud
vadrtpaberiarveldussusteemidest ei teavitata enam komisjoni, vaid ESMAL.

Turutegemisel on otsustav roll liidu turgudel likviidsuse tagamisel ning turutegijad
peavad selle rolli tAitmiseks votma luhikesed positsioonid, eeskatt vahem likviidsete
vaartpaberite ja nende vaartpaberite puhul, millega on lubatud kaubelda VKEde
kasvuturgudel.

Tegevuslubasid ja tunnustamist késitlevate kdesoleva méaruse nduete kohaldamist
tuleks edasi lukata, et anda liidus vdi kolmandates riikides registreeritud CSDdele
piisavalt aega ké&esolevas méaruses sdtestatud tegevusloa ja tunnustamise taotlemiseks.

Samuti tuleb edasi liikata teatavate vabalt vGdrandatavate vaartpaberite registrikande
vormis registreerimise ja véadartpaberiarveldussisteemides mitte hiljem kui teisel
toopédeval pérast kauplemist arveldamise kohustuse nduete kohaldamine, et anda
turuosalistele, kes omavad vaartpabereid paberkujul voi kes kasutavad pikemat
arveldusperioodi, piisavalt aega kdnealuste nbuete taitmiseks,

ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13.
ELT L 331, 15.12.2010, Ik 120.
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
| JAOTIS

REGULEERIMISESE, -ALA JA MOISTED

Artikkel 1
Reguleerimisese ja -ala

1. Kéesoleva maarusega kehtestatakse liidus direktiivi 2012/.../EL [uus
finantsinstrumentide turgude direktiiv] I lisa C jao [punktides 1, 2, 3 ja 11]
madratletud finantsinstrumentide arveldamise Uhtsed néuded ning eeskirjad
véartpaberite keskdepositooriumide organisatsiooni ja juhtimise kohta, et toetada
turvalist, labipaistvat, tbhusat ja sujuvat arveldust.

2. Kui kéesoleva maarusega ei ole teisiti ette ndhtud, kohaldatakse seda selliste
finantsinstrumentide arvelduse ja vaartpaberite keskdepositooriumide (CSDd)
tegevuse suhtes.

3. Kéesoleva méaarusega ei piirata teatavaid finantsinstrumente kasitleva liidu diguse,
eriti direktiivi 2003/87/EU kohaldamist.

4. Acrtikleid 9-18 ja 20, samuti IV jaotist ei kohaldata Euroopa Keskpankade Siisteemi
(EKPS) litkmete, sarnaseid tlesandeid téitvate teise lilkmesriigi ametiasutuste voi
liidu litkmesriikide avaliku sektori asutuste suhtes, kelle tlesanne on valitsemissektori
vola haldamine voi kes on sellega seotud.

Artikkel 2

Moisted
1. Kéesolevas méaaruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,,vairtpaberite keskdepositoorium” voi ,,CSD” — juriidiline isik, kes korraldab
lisa A jao punktis 3 loetletud véartpaberiarveldussiisteemi ja osutab véhemalt
uhte lisa A jaos loetletud pdhiteenustest;

2 ,arveldus” — vaartpaberitehingu I6petamine, sGltumata sellest, kus see I6pule
viiakse, eesmargiga téita tehingu poolte kohustused, kandes selleks ule
maksevahendid vdi véartpaberid voi mdlemad;

3) ,,vadrtpaberiarveldussiisteem” — stisteem vastavalt direktiivi 98/26/EU artikli 2
punkti a esimesele ja teisele taandele, mida ei korralda keskne vastaspool,
mille tegevus kujutab endast tlekandekorralduste taitmist, nagu on maaratletud
direktiivi 98/26/EU artikli 2 punkti i teises taandes;
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3a)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

warvelduse tiitja” — Krediidiasutus v0i investeerimisiihing voi kolmandast
isikust ettevdtja, kes on tegevusloa saanud vastavalt direktiivile 2006/48/EU
voi direktiivile .../.../EL [uus finantsinstrumentide turgude direktiiv|] ning
kes taidavad Ulekandekorraldusi klientide nimel vdi oma arvel muul moel
kui vaartpaberiarveldussisteemi kaudu;

,arveldusperiood” — ajavahemik kauplemispéeva ja kavandatava
arvelduspéeva vahel;

,toopiaev” — direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis n maaratletud pangapaev
[edaspidi ,,t00pdev’’];

,»arvelduse ebadnnestumine” — vaartpaberitehingu arvelduse mittetoimumine
vdi ainult osaline arveldus kavandatud arvelduspéaeval | soltumata pShjusest;

,,kavandatud arvelduspdev” — arvelduse toimumise kuupéev, milles
vadrtpaberitehingu pooled on kokku leppinud,;

,.keskne vastaspool” — maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 1
madratletud keskne vastaspool;

,padev asutus” — iga liilkmesriigi poolt vastavalt artiklile 10 maaratud asutus;

LHliige” — direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis f maaratletud
vadrtpaberiarveldussilisteemis osaleja [edaspidi ,,slisteemi liige™], sealhulgas
keskne vastaspool;

,,osalus” — osalus direktiivi 78/660/EMU artikli 17 esimese lause tadhenduses
vOi ettevdttes vahemalt 20 % haalebiguse vdi kapitali otsene vdi kaudne
omamine;

,paritoluliitkmesriik” — lilkmesriik, kus on vaartpaberite keskdepositooriumile
antud tegevusluba;

,,vastuvottev litkmesriik” — muu litkmesriik kui péritoluliikmesriik, kus asub
vadrtpaberite keskdepositooriumi filiaal voi kus ta osutab vaartpaberite
keskdepositooriumi teenuseid;

,.filiaal” — tegevuskoht, kus ei asu peakontor, kuid mis on vaartpaberite
keskdepositooriumi osa, mis ei ole iseseisev juriidiline isik ja mis pakub
vaartpaberite keskdepositooriumi teenuseid, mille osutamiseks on véartpaberite
keskdepositooriumile antud luba;

,kontroll” — direktiivi 83/349/EMU artiklis 1 kirjeldatud suhe kahe ettevétja
vahel;

»litkmepoolne kohustuste mittetditmine” — olukord, kus liikme vastu on
algatatud direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis j maaratletud
maksejOuetusmenetlus;
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(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

,,ilekanne makse vastu” — vaartpaberiarveldusmehhanism, mis seob omavahel
vaartpaberillekande ja rahaulekande nii, et vadrtpaberid antakse Ule vaid juhul,
kui teostatakse vastav rahaline makse;

,vaartpaberikonto” — konto, millel saab véartpabereid krediteerida voi
debiteerida;

,vairtpaberite keskdepositooriumide vaheline tthendus” — vadrtpaberite
keskdepositooriumide vaheline kokkulepe, mille alusel tiks vaartpaberite
keskdepositoorium avab konto teise véaartpaberite keskdepositooriumi
vadrtpaberiarveldussusteemis, et lihtsustada oma liikmete vaartpaberite
ulekandmist kdnealuse vaartpaberite keskdepositooriumi litkmetele.
Vaartpaberite keskdepositooriumide vahelised tihendused hdlmavad
standardihendust, kohandatud Uhendust ja koostalitlust vdimaldavat Ghendust;

,,standardiihendus” — vaartpaberite keskdepositooriumide vaheline hendus,
mille puhul Uks vaartpaberite keskdepositoorium on tihendatud teisega nagu
viimase korraldatud vééartpaberiarveldussisteemi mis tahes liige;

,,kohandatud iithendus” — vadrtpaberite keskdepositooriumide vaheline
uhendus, mille korral vaartpaberite keskdepositoorium osutab teisele
vaartpaberite keskdepositooriumile eriteenuseid, mis erinevad teistele
vadrtpaberiarveldussusteemi liikmetele pakutud teenustest;

(21 &) ,,rahvusvaheline avatud suhtluskord” — avatud ja labipaistev

teabevahetuskord ja -vormingud, millega ei taotleta kasumit ja mis on vabalt
kattesaadavad koigile valdkonna osalejatele;

(22) ,koostalitlust voimaldav ithendus” — vadrtpaberite keskdepositooriumide
vaheline ihendus, mille puhul nende korraldatud vaartpaberiarveldussisteemid
muutuvad koostalitlusvdimeliseks, nagu maaratletud direktiivi 98/26/EU artikli
2 punktis o;

(23) ,,vabalt vddrandatav viirtpaber” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 18
madratletud vaartpaber [varem siirdvadrtpaber];

(24) ,rahaturuinstrument” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 19 maaratletud
rahaturuinstrument;

(25) ,,iihisinvesteerimisettevotjate osakud” — direktiivi 2004/39/EU | lisa C jao
punktis 3 osutatud Ghisinvesteerimisettevotjate osakud;

(26) ,,saastekvoodid” — kdik direktiivi 2003/87/EU nduetele vastavatena
tunnustatud thikud;

(27) . reguleeritud turg” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 14 maaratletud
reguleeritud turg;

(28) ,,mitmepoolne kauplemissiisteem” — direktiivi 2004/39/EU artikli 4 punktis 15
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maéaratletud mitmepoolne kauplemissiisteem;

(29) ,,organiseeritud kauplemissiisteem” — investeerimistihingu vai turu korraldaja
poolt korraldatav mis tahes slisteem, mis ei ole reguleeritud turg ega
mitmepoolne kauplemissiisteem ning mis vdimaldab erinevate kolmandate
isikute omandamis- ja vo6randamishuvisid seoses finantsinstrumentidega viia
ststeemis kokku selliselt, et kdnealuse kokkuviimise tulemuseks on lepingu
s6lmimine, kooskdlas direktiivi 2004/39/EU Il jaotisega;

(30) , tiitarettevotja” — direktiivi 83/349/EMU artiklis 1 madratletud tiitarettevotja;

(31) ,arveldusagent” — direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis d maaratletud
arveldusagent;

(31 @) ,,omnibus-konto” — vaartpaberikonto, kus hoitakse vaartpabereid, mis
kuuluvad mitmele osalisele;

(31 b) ,,lahushoitav viidrtpaberikonto” — vaartpaberikonto, mida hoitakse tihe
osalise nimel;

(31 c) ,,loppinvestor” — fulsiline voi juriidiline isik, kes hoiab vaartpabereid
vaartpaberikonto véljastaja juures oma arvel ja mitte seet6ttu, et osutada
vaartpaberikonto teenuseid kolmandatele isikutele;

(31d) ,,finantsinstrument” — direktiivi .../...EL [uus finantsinstrumentide turgude
direktiiv] I lisa C jaos maaratletud instrument;

(31e) ,,kauplemiskoht” — kauplemiskoht maaruse (EL)
nr.../...[finantsinstrumentide turgude mddrus] artikli [25 loike 25]
tahenduses;

(31 1) ,,VKEde kasvuturg” — mitmepoolne kauplemissiisteem, mis on kooskdlas
direktiivi .../.../EL [uus finantsinstrumentide turgude direktiiv] artikliga 35
registreeritud VKEde kasvuturuna;

2. Komisjonile antakse volitused votta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu
delegeeritud Gigusakte, et veelgi tdpsustada I6ike 1 punktide 17, 20, 21 ja 22 mdistete
tehnilisi elemente, lisa B jao punktides 1-4 sétestatud korvalteenuseid ja lisa C jao
punktides 1 ja 2 satestatud teenuseid.
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2a.

11 JAOTIS
VVAARTPABERIARVELDUS
| PEATUKK

REGISTRIKANDE VORMIS REGISTREERIMINE
Artikkel 3

Registrikande vormis registreerimine

Iga liidus asutatud juriidiline isik, kes emiteerib vabalt voorandatavaid vaartpabereid,
mis on lubatud kauplemisele reguleeritud turgudel vdi millega kaubeldakse
mitmepoolsetes vOi organiseeritud kauplemissuisteemides, tagab selliste vaartpaberite
registreerimise registrikande vormis, kasutades immobiliseerimist sellise
uldvéartpaberi emiteerimise teel, mis esindab kogu emissiooni, voi vaartpaberite
elektroonilise emiteerimise jarel.

Kui I6ikes 1 osutatud vaartpaberitega kaubeldakse reguleeritud turgudel,
mitmepoolsetes voi organiseeritud kauplemissusteemides voi need kantakse ule
vastavalt finantstagatiskokkuleppele, nagu on méaaratletud direktiivi 2002/47/EU
artikli 2 punktis a, registreeritakse need vaartpaberid CSDs registrikande vormis
kavandatud arvelduspéeval voi enne seda péeva, vélja arvatud juhul, kui need on juba
nii registreeritud.

Liikmesriigid tagavad selle, et I6ike 2 kohased kohustused ei too kaasa
vaartpaberiomanike diguste kaotust ning on olemas menetlused, millega tagatakse
see, et omanikud saavad igal ajal kontrollida vaartpaberiosalusena hoitavat
omandit.

Artikkel 4

Joustamine

Selle litkmesriigi ametiasutused, kus vaartpabereid emiteeriv juriidiline isik on
registreeritud, on padevad tagama artikli 3 16ike 1 kohaldamise.

Reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja organiseeritud
kauplemissiisteemide jarelevalve alal pddevad asutused, samuti emitendi
paritoluliikmesriigi padevad asutused, kes on méaaratud kooskdlas direktiivi
2003/71/EU artikli 2 16ikega 1, tagavad artikli 3 16ike 2 kohaldamise, kui artikli 3
IGikes 1 osutatud vaartpaberitega kaubeldakse reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes
vOi organiseeritud kauplemisstisteemides

Direktiivi 2002/47/EU kohaldamise eest vastutavad liikmesriikide ametiasutused on
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3a.

3b.

3c.

padevad tagama, et kdesoleva maéaruse artikli 3 18iget 2 kohaldatakse, kui kéesoleva
maaruse artikli 3 16ikes 1 osutatud vaartpaberid kantakse Ule vastavalt direktiivi
2002/47/EU artikli 2 punktis a maaratletud finantstagatiskokkuleppele.

Il PEATUKK

ARVELDUST KASITLEVAD SATTED
Artikkel 5
Kavandatud arvelduspaev

Vaartpaberiarveldussusteemi iga liige, kes arveldab vaartpaberiarveldussiisteemis
oma arvel voi kolmanda isiku nimel vabalt vodrandatavaid vaartpabereid,
rahaturuinstrumente, thisinvesteerimisettevotja osakuid vdi saastekvoote, arveldab
oma kohustuse I kavandatud arvelduspéeval, kasutades standarditud
arveldusprotsessi ja andes oma tegevusest aru padevatele asutustele.

Loikes 1 osutatud vabalt vOGrandatavate véaartpaberite tehingute puhul, mis tehakse
kauplemiskohas maaruse (EL) nr .../... [finantsinstrumentide turgude mdidrus|
artikli 2 16ike 1 punkti 25 tdhenduses, on kavandatud arvelduspaev hiljemalt teine
toGpaev parast tehingu tegemist, vélja arvatud juhul, kui asjaomased vaartpaberid
tuleb esmaselt registreerida registrikande vormis artikli 3 I16ike 2 kohaselt.

Kéesolevat artiklit ei kohaldata lepingute suhtes, mida taidetakse kahepoolselt, kuid
millest siiski teavitatakse reguleeritud turgu, mitmepoolset vGi organiseeritud
kauplemisstisteemi.

Selle litkmesriigi asjaomased asutused, kelle Gigusakte kohaldatakse CSD
korraldatud vaartpaberiarveldussisteemi suhtes, on padevad tagama I8igete 1 ja 2
kohaldamise ja rakendamise. Need asutused teevad selles osas koost6dd direktiivi
...I../EL [uus finantsinstrumentide turgude direktiiv] kohaselt asjaomaste
kauplemiskohtade jarelevalve eest vastutavate padevate asutustega.

ESMA tootab parast EKPS liikmetega konsulteerimist vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada standarditud kauplemisprotsessi Uksikasjad ja
arveldada 16ikes 1 osutatud liikmete kohustused.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [kuus kuud péarast kdesoleva maaruse jéustumise kuupéeva].

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses I6igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
satestatud korras.

ESMA tootab valja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et maarata kindlaks
I6ikes 3 osutatud regulatiivseid tehnilisi standardeid ké&sitleva 16ikes 1 osutatud
aruandluse vorming ja avaldamise aeg.
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ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [kuus kuud pérast regulatiivsete tehniliste standardite joustumist].

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses I6igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

11l PEATUKK

ARVELDUSE DISTSIPLIIN
Artikkel 6

Arvelduse ebadnnestumise ennetamise meetmed

Koik reguleeritud turud, mitmepoolsed vOi organiseeritud kauplemissisteemid
kehtestavad protseduuri, mis voimaldab kinnitada artikli 5 I6ikes 1 osutatud
finantsinstrumentide tehingute olulised tUksikasjad korralduse kattesaamise kuupdaeval
| . ESMA to6tab valja selle protseduuri suunised.

IIma et see piiraks esimeses 10igus satestatud nduet, lepivad direktiivi .../.../EL [uus
finantsinstrumentide turgude direktiiv] artikli5 alusel tegevusloa saanud
investeerimistihingud ja kutselised kliendid selle direktiivi artikli 4 15ike 8 ja Il lisa
tdhenduses kokku meetmetes, mis on vajalikud arvelduste ebadnnestumise
piiramiseks, ja rakendavad neid. Kliendi vOetavate meetmete hulka kuuluvad
jargmised meetmed:

(@  kui see on asjakohane, teavitab tehingu klient investeerimistihingut
viivitamata jaotamisest hiljemalt kauplemise toimumise pédeva l6puks ja
investeerimisuhing véljastab vastava kinnituse;

(b)  punktisa nimetatud kinnituse 0&igeaegsel vastuvdtmisel kinnitatakse voi
lGkatakse tagasi nende tingimused aegsasti enne kavandatud arvelduspaeva.

Pooled lepivad kokku kdnealuste meetmete elluviimise vahendites, mille hulka
kuulub standarditud sdnumiandmete protokolli kasutamine.

Iga vaartpaberiarveldusslsteemi jaoks, mida CSD korraldab, kehtestab ta standarditud
protseduuri, mis lihtsustab artikli 5 16ikes 1 osutatud finantsinstrumentide tehingute
arveldamist kavandatud arvelduspdeval. Ta soodustab varajast arveldamist kavandatud
arvelduspéeval sobivate mehhanismidega, nditeks astmeline tariifistruktuur.

Iga vééartpaberiarveldussusteemi jaoks, mida CSD Kkorraldab, kehtestab ta
kontrollivahendid, mis vdimaldavad selle stisteemi liikmetel tuvastada artikli 5 16ikes
1 osutatud finantsinstrumentide tehingud, mille ebadnnestumise risk on suurem,
ning CSD ja need liikmed teavitavad teineteist sellistest tehingutest vimalikult
kiiresti. CSD ja need liikmed kehtestavad protseduuri, millega tagatakse, et nemad
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vdi nende kliendid on vbimelised arveldama selliseid tehinguid kavandatud
arvelduspéeval.

4. | ESMA t66tab parast EKPS liikmetega konsulteerimist valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tapsustada uksikasjalikult protseduurid | , millega lihtsustakse
IGikes 2 osutatud arveldust, ning tépsustakse kontrollivahendid, millega tuvastatakse
I6ikes 3 osutatud tden&olised arvelduse ebadnnestumised.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [kuus kuud pérast kdesoleva mééruse joustumise kuupaeval.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses ldigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid madruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 7

Arvelduse ebadnnestumise vastased meetmed

1. Iga vaartpaberiarveldussisteemi jaoks, mida CSD korraldab, loob ta stisteemi, mis
jalgib artikli 5 18ikes 1 osutatud finantsinstrumentide arveldamise ebaGnnestumisi. Ta
esitab padevale asutusele, artiklis 11 osutatud asutustele ja igale digustatult huvitatud
isikule korraparaselt aruanded arvelduse ebadnnestumiste arvu ja tiksikasjade kohta
ning mis tahes muu asjaomase teabe, mis avalikustatakse igal aastal kokkuvatlikul ja
anonuumsel kujul. Padevad asutused jagavad ESMAga kogu asjakohast teavet
arvelduste ebadnnestumiste kohta.

2. Iga vaartpaberiarveldussusteemi jaoks, mida CSD korraldab, kehtestab ta parast
nende asjaomaste reguleeritud turgude, mitmepoolsete ja organiseeritud
kauplemisstisteemide ning kesksete vastaspooltega konsulteerimist, kellele ta pakub
arveldusteenuseid, protseduuri, mis lihtsustab artikli 5 16ikes 1 osutatud
finantsinstrumentide selliste tehingute arveldamist, repolepingud vélja arvatud, mida
ei ole arveldatud kavandatud arvelduspédeval. Kdnealuse protseduuriga tagatakse
karistussiisteem, mis on mdjus hoiatus arvelduse ebadnnestumisi pdhjustavatele
lilkmetele, kes ei ole kesksed vastaspooled, ja mis vaadatakse korraparaselt labi,
tagamaks selle, et karistused ei oleks kavandatud tulu tooma vai looma sobimatuid
stiimuleid.

3. Saava liikme taotluse korral on kauplemiskoha liige, kes ei suuda saavale liikmele
edastada artikli 5 16ikes 1 osutatud finantsinstrumente kavandatud arvelduspéeval,
kohustatud tegema sisseostutehingu, kusjuures kdnealused instrumendid ostetakse
turul hiljemalt nelja péeva jooksul pérast kavandatud arvelduspéeva ja need
edastatakse saavale lilkmele, ning tema suhtes kohaldatakse muid meetmeid vastavalt
IGikele 4.
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LOikes 3 osutatud meetmetega méératletakse vahemalt jargmised asjaolud:

@) péevane trahv, mida kohustusi mittetditev liige maksab iga to0péeva eest, mis

jaab arvelduse kavandatud ja tegeliku paeva vahele, sdltumata sellest, kas saav

liige seda nGuab voi mitte;

(b) enne sisseostutehingu teostamist kohustusi mittetéitvale liikmele kehtestatud
teatamise aeg;

(© sisseostutehingu hind ja kulud;

(d) vajaduse korral pool, kes teostab sisseostutehingu;

(e saava lilkme kompensatsiooni suurus, kui sisseostmine ei ole vdimalik.
5. LOikes 3 osutatud meetmetega tagatakse, et:

@ saav liige saab vahemalt selle finantsinstrumentide hinna, milles lepiti kokku
kauplemise ajal;

(b)  kohustust mittetaitva lilkkme paevane karistusmakse on sellisele liikkmele
piisavalt hoiatav;
(© kui sisseostmine ei ole véimalik, on saavale liikmele makstav kompensatsioon

suurem kui finantsinstrumentide hind, milles lepiti kokku kauplemise ajal, ning

suurem kui kdnealuste instrumentide viimane kéttesaadav hind
kauplemiskohas, kus kauplemine toimus, ning see on kohustust mittetaitvale
liilkmele piisavalt hoiatav;

(d) IGikes 7 osutatud isikud, sealhulgas kesksed vastaspooled, kes teostavad
sisseostmise, avaldavad liikmetele selle teenuse tasud;

(e kui muu isik kui kohustust mittetditev liige teeb sisseostutehingu, korvab
kohustust mittetditev liige kdik tehingu sooritanud isiku makstud summad
vastavalt 18igetele 3 ja 4.

CSDd, kesksed vastaspooled, reguleeritud turud, mitmepoolsed ja organiseeritud
kauplemisstisteemid kehtestavad protseduuri, mis vdimaldab neil peatada iga liikme
tegevuse, kes slistemaatiliselt ei suuda edastada 18ikes 1 osutatud finantsinstrumente
vOi raha kavandatud arveldusp&eval, ning teha avalikkusele isik teatavaks Uksnes
parast kdnealusele liikmele vBimaluse andmist esitada oma tédhelepanekud.

LOikeid 2—6 kohaldatakse kdigi artikli 5 16ikes 1 osutatud instrumentidega tehtud
tehingute suhtes, kui neid tehinguid tehakse reguleeritud turgudel, nende
instrumentidega kaubeldakse mitmepoolsetes vdi organiseeritud
kauplemissuisteemides voi kui neid kliirib keskne vastaspool.

Tehingute puhul, mida kliirib keskne vastaspool enne arveldamist
vadrtpaberiarveldusslisteemis,

(@)

votab 10igetes 3-5 osutatud meetmed keskne vastaspool;
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(b) kasitletakse keskset vastaspoolt saava poolena I6ike 3 tahenduses ja keskne
vastaspool nduab alati, et kohaldatakse I16ikes 3 méaaratletud
sisseostuprotseduuri.

Tehingute puhul, mida ei Kkliiri keskne vastaspool, lisavad reguleeritud turud,
mitmepoolsed ja organiseeritud kauplemisstisteemid oma sise-eeskirjadesse liikmetele
kohustuse, mille kohaselt voidakse nende suhtes kohaldada I6igetes 3-5 osutatud
meetmeid.

7a. Kuitehing on seotud finantsinstrumendiga, millega on lubatud kaubelda VKEde
kasvuturul, joustub kaesolev artikkel 15 paeva méddumisel kavandatud
arvelduspéevast, kui VKEde kasvuturg ei ole enne tehingu teostamist teavitanud
liilkmeid lihema tahtaja kohaldamisest.

8. ESMA tootab parast EKPSI liitkmetega konsulteerimist valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada stisteemi tksikasjad, millega jélgitakse arvelduse
ebadnnestumisi ja antakse aru 18ikes 1 osutatud arvelduse ebadnnestumiste kohta,
samuti protseduuri tksikasjad, millega lihtsustatakse tehingute arveldamist parast
IGikes 2 osutatud arvelduse ebadnnestumist ning ldigetes 3-5 osutatud meetmed.
Ldikes 2 osutatud protseduurid ja 18ikes 4 osutatud paevane trahv vastab stititeo
ulatusele, laadile ja raskusele.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnéud komisjonile
hiljemalt [kuus kuud pérast kdesoleva maaruse joustumise kuupdaeval.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méé&ruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 8
Joustamine

1. Selle litkmesriigi asjaomane asutus, kelle digusakte kohaldatakse CSD korraldatava
vaartpaberiarveldussiisteemi suhtes, on padev tagama, et kohaldatakse artikleid 6 ja 7,
ning jalgima kehtestatud karistusi tihedas koost60s artiklis 7 osutatud reguleeritud
turgude, mitmepoolsete ja organiseeritud kauplemissiisteemide ning kesksete
vastaspoolte jarelevalve alal pddevate asutustega. Eriti jalgivad asutused artikli 7
IGigetes 2 ja 4 osutatud karistuste kohaldamist ja artikli 7 18ikes 6 osutatud meetmete
rakendamist.

2. Selleks et tagada liidus Uhtse, tdhusa ja toimiva jarelevalvetava rakendamine seoses

ké&esoleva maaruse artiklitega 6 ja 7, vbib ESMA parast konsulteerimist EKPSI
lilkmetega anda vélja suunised vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16.
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111 APEATUKK

SISENE ARVELDUS
Artikkel 8 a
Arvelduse taitjad

1. Arvelduse taitjad teatavad kord kvartalis padevatele asutustele kdigi
vaartpaberiarveldussuisteemi valiselt arveldatud tehingute koondmahu ja
koguvaartuse.

Padevad asutused teavitavad ESMALt kdigist tajutavatest siisteemsetest riskidest, mis
voivad tuleneda sellest tegevusest.

2. ESMA too6tab parast EKPSI lilkmetega konsulteerimist vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, milles tapsustades sellise aruandluse sisu ja kohaldamisala.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnéud komisjonile
hiljemalt [kuus kuud péarast kdesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
satestatud korras.

3. ESMA t66tab véalja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et maarata kindlaks
IGikes 1 osutatud teadete ja avalikustamise vorming ja aeg, kajastades Idikes 2
osutatud regulatiivseid tehnilisi standardeid.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnéud komisjonile
hiljemalt [12 kuud péarast regulatiivsete tehniliste standardite joustumist].

Komisjonile antakse volitused vdtta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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11 JAOTIS
VVAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMID
| PEATUKK
CSDDELE TEGEVUSLOA ANDMINE JA JARELEVALVE NENDE ULE
1.JAGU
CSDDELE TEGEVUSLUBADE ANDMISE JA JARELEVALVE EEST VASTUTAVAD
ASUTUSED
Artikkel 9

Padev asutus

IIma et see piiraks EKPSi ja eurosusteemi jarelevalvetlesandeid, mis on seotud
TARGET2-Securities susteemiga, annab véartpaberite keskdepositooriumidele

| tegevusloa ja teostab tema uUle jarelevalvet selle liikmesriigi padev asutus, kus ta on
registreeritud.

Artikkel 10
Padeva asutuse maaramine

1. Iga litkmesriik maérab padeva asutuse, kes vastutab ké&esolevast méarusest tulenevate
ulesannete taitmise eest seoses tema territooriumil registreeritud CSDdele tegevusloa
andmise ja nende jarelevalvega, ning kes teavitab vastavalt ESMAt ja EKPSI.

Kui liikmesriik maarab rohkem kui Gihe padeva asutuse, maarab ta kindlaks nende
vastavad Ulesanded ja maarab Uhe asutuse, kes vastutab koostoo eest teiste
liilkmesriikide padevate asutuste, artiklis 11 osutatud asjaomaste asutuste, ESMA ja
EBAQga, kui kdesolevas madruses on nii konkreetselt osutatud.

2. ESMA avaldab oma veebisaidil I18ike 1 kohaselt maaratud padevate asutuste
nimekirja.
3. Padevatele asutustele antakse kdik nende llesannete taitmiseks vajalikud jarelevalve-

ja uurimisvolitused.
Artikkel 11
Asjaomased asutused

1. Kui kéesolevas méaruses on nii konkreetselt osutatud, on CSDdele tegevusloa
andmise ja nende jarelevalvega seotud jargmised asutused:
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€)) asutus, kes vastutab CSD korraldatava véaartpaberiarveldussiisteemi jarelevalve
eest selles liikmesriigis, kelle 6igust kohaldatakse kdnealuse
vadrtpaberiarveldussusteemi suhtes;

(b) vajaduse korral liidus asuv keskpank, kelle juures arveldatakse CSD
korraldatava vééartpaberiarveldussiisteemi raha pool, vGi kui arveldamine
toimub vastavalt IV jaotisele l&bi krediidiasutuse, see liidus asuv keskpank, kes
on valja lasknud asjaomase raha.

(ba) vajaduse korral selle liikmesriigi keskpank voi padevad asutused, kelle turule
CSD osutab olulise téhtsusega teenuseid, mis on maaratud kindlaks vastavalt
artikli 22 16ikele 6.

2. ESMA avaldab oma veebisaidil 18ikes 1 osutatud asjaomaste asutuste nimekirja.
Artikkel 12
Koostto asutuste vahel

1. Artiklites 9 ja 11 osutatud asutused ja ESMA teevad kéesoleva mééruse kohaldamisel
tihedat koost6dd, seda eriti artiklis 13 osutatud hddaolukordades. VVajaduse korral
hdlmab kbnealune koostdo teisi ametiasutusi ja organeid, eriti neid, mis on asutatud
vGi maaratud vastavalt direktiivile 2003/87/EU.

Et tagada liidus Uhtse, tbhusa ja toimiva jarelevalvetava rakendamine, sealhulgas
asutuste vaheline artiklites 9 ja 11 osutatud koostd6 eri hindamiste labiviimisel, mida
on vaja kéesoleva madruse kohaldamiseks, voib ESMA parast konsulteerimist EKPSI
lilkmetega anda valja artiklis 9 osutatud asutustele suunatud suunised vastavalt
maéaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16.

2. Padevad asutused kaaluvad uldiste Glesannete taitmisel hoolikalt oma otsuste
vOimalikku mdju finantssiisteemi stabiilsusele kdikides teistes asjaomastes
litkmesriikides, eriti artiklis 13 osutatud hadaolukordades, ldhtudes teadaolevast
teabest.

Artikkel 13
Héadaolukorrad

Olenemata direktiivi 98/26/EU artiklis 6 nimetatud teate esitamisest teavitavad
artiklites 9 ja 11 osutatud asutused | ESMALt, Euroopa Susteemsete Riskide Noukogu
ja Uksteist viivitamata CSDga seotud mis tahes haddaolukorrast, sealhulgas muutustest
finantsturgudel, millel vib olla ebasoodne mdju turulikviidsusele, arvelduse vaaringu
stabiilsusele, keskpankade suutlikkusele teostada rahapoliitikat ja finantsststeemi
stabiilsusele mis tahes liikmesriigis, kus CSD vdi (iks tema liikmetest on
registreeritud.
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2.JAGU

CSDDELE TEGEVUSLOA ANDMISE TINGIMUSED JA MENETLUS
Artikkel 14
CSD-le tegevusloa andmine

Iga juriidiline isik, kes kuulub CSD méératluse alla, saab tegevusloa selle litkmesriigi
padevalt asutuselt, kus ta on registreeritud enne oma tegevuse alustamist.

Tegevusloaga holmatakse kdik lisa A ja B jaos sétestatud teenused, mida CSD-I on
luba osutada, ning tapsustatakse, milliseid teenuseid CSD kavatseb osutada. Kui
CSD kavatseb osutada uut teenust, mida ei osutatud tegevusloa andmise ajal, teatab
ta sellest padevale asutusele, et ajakohastada ESMA registrit kooskdlas artikliga 19.
Kui nimetatud uut teenust ei ole sdnaselgelt loetletud lisa B jaos, taotleb CSD
eelnevalt padevalt asutuselt luba.

CSD taidab pidevalt tegevusloa saamise tingimusi.

CSD teatab viivitamata padevale asutusele kdigist olulistest muudatustest, mis
mdjutavad tegevusloa andmisel néutud tingimuste taitmist.

Artikkel 15
Tegevusloa andmise menetlus
Tegevusluba taotlev CSD esitab taotluse oma péadevale asutusele.

Tegevusloa taotlusele on lisatud kogu teave, mida on padeval asutusel vaja
veendumaks, et taotluse esitanud CSD on tegevusloa andmise ajaks kehtestanud kdik
vajalikud menetlused, mida on vaja ké&esoleva maarusega kehtestatud kohustuste
taitmiseks. Tegevusloa taotlus sisaldab tegevuskava, kus esitatakse kavandatavad
tegevusvaldkonnad ja CSD organisatsiooniline struktuur.

20 toopaeva jooksul parast taotluse saamist hindab pédev asutus, kas taotlus on
nduetekohane. Juhul kui taotlus ei sisalda kdiki vajalikke andmeid, méarab padev
asutus tahtaja, mille jooksul tegevusluba taotlev CSD peab esitama lisateavet. Padev
asutus teatab tegevusluba taotlevale CSD-le, kui taotlus loetakse olevat nduetekohane.

Parast taotluse nduetekohaseks lugemist edastab padev asutus kogu taotluses sisalduva
teabe artiklis 11 osutatud asjaomastele asutustele ja konsulteerib nendega seoses
tegevusluba taotleva CSD korraldatava vééartpaberiarveldussusteemi néitajatega.

Padev asutus konsulteerib enne taotluse esitanud CSD-le tegevusloa andmist teise
asjaomase litkmesriigi padevate asutustega jargmistel juhtudel:

@ CSD on teises liikmesriigis tegevusloa saanud CSD tltarettevotja;
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(b) CSD on teises liikmesriigis tegevusloa saanud CSD emaettevotja
tltarettevotja;

(© CSDd kontrollivad samad fusilised vai juriidilised isikud, kes kontrollivad
teises liikmesriigis tegevusloa saanud CSDd.

Esimeses 18igus osutatud konsulteerimine hélmab jargmist:

@) artikli 25 I6ikes 4 osutatud aktsionaride ja lilkmete sobivus ning nende isikute
maine ja kogemused, kes tegelikult juhivad CSD tegevust, kui kénealused
aktsionérid, litkmed ja isikud on CSD-I ja teises liikmesriigis tegevusloa
saanud CSD-| samad,

(b) kas 16ikes 5 osutatud suhted teises liikmesriigis tegevusloa saanud CSD ja
tegevusluba taotleva CSD vahel ei mjuta negatiivselt viimase voimet taita
ké&esoleva maaruse ndudeid.

6. Padev asutus teavitab kolme kuu jooksul alates nduetekohase taotluse esitamisest
kirjalikult taotluse esitanud CSDd ammendavalt p6hjendatud otsusega, kas
tegevusluba on antud vai sellest on keeldutud.

7. ESMA tootab parast EKPSI liitkmetega konsulteerimist valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada teavet, mille tegevusluba taotlev CSD esitab
tegevusloa taotluses padevale asutusele.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnéud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méé&ruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

8. ESMA tootab parast EKPSI liilkmetega konsulteerimist valja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada tegevusloa andmise standardvormid ja -ankeedid ja
menetlused.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused vétta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

Artikkel 16
Tegevusloa ulatus

1. Tegevusloa saanud CSD tegevus on piiratud kdnealuse loaga h6Imatud teenuste
osutamisega.

2. Vaartpaberiarveldusstisteemid, mida korraldab muu Uksus kui loa saanud CSD,
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keskne vastaspool vBi keskpank, teatavad igal aastal padevatele asutustele kdigi
arveldatud tehingute koondmahu ja koguvéaartuse.

3. Tegevusloa saanud CSD ei vdta mis tahes riskipositsiooni, mis on seotud
panganduskdrvalteenuste osutamisega krediidiasutuse poolt, kes on méératud selliseid
teenuseid osutama vastavalt IV jaotisele.

4. Tegevusloa saanud CSD-I voib olla osalus ainult juriidilises isikus, kelle tegevus on
piiratud lisa A ja B jaos satestatud teenuste osutamisega.

Artikkel 17
Tegevuse ja teenuste laiendamine ja edasiandmine

1. Tegevusloa saanud CSD esitab loa saamiseks taotluse selle lilkmesriigi padevale
asutusele, kus ta on registreeritud, kui ta soovib kolmandale isikule anda edasi
pdhiteenuse osutamise vastavalt artiklile 28 v4i laiendada oma tegevust tihele voi
mitmele jargmisest:

@) taiendavad lisa A ja B jaos sOnaselgelt satestamata pohi- ja korvalteenused,
mida esimene tegevusluba ei h6lma;

(b) teise véartpaberiarveldussisteemi korraldamine;

(© oma vaartpaberiarveldussiisteemi raha poole vdi selle osa arveldamine teise
keskpanga juures;

(d) mis tahes sellise koostalitlusvdimelise Ghenduse v8i CSDde vahelise
kohandatud uhenduse loomine, mis hdlmab riski tlekandmist CSDde vahel.

2. Ldike 1 kohasel tegevusloa andmisel jargitakse artiklis 15 satestatud menetlust.

Padev asutus teatab tegevusluba taotlevale CSD-le kolme kuu jooksul parast
nduetekohase taotluse esitamist, kas tegevusluba antakse vGi mitte.

2a. Tegevusloa saanud CSD teavitab paritoluliikmesriigi padevat asutust, millal ta
soovib luua CSDde vahelise standardiihenduse.

2b. ESMA tootab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada
kriteeriumid, mille alusel maaratakse kindlaks, millal tdhendab CSDde vaheline
kohandatud tihendus riski tlekandmist CSDde vahel.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [12 kuud péarast k&esoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse delegeeritud digus votta vastu esimeses 16igus osutatud

regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méaaruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.
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Artikkel 18
Loa kehtetuks tunnistamine

Selle liikmesriigi padev asutus, kus CSD on registreeritud, tunnistab loa kehtetuks iga
jargmise asjaolu korral:

@ kui CSD ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, loobub selges6naliselt
tegevusloast vdi ei ole eelmise kuue kuu jooksul teenuseid osutanud ega
tegelenud &ritegevusega;

(b) kui CSD on saanud loa valeandmeid esitades vdi mdnel muul ebaseaduslikul
viisil,

(c) kui CSD ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti,
ning ta ei ole kehtestatud aja jooksul votnud pédeva asutuse ndutud
parandusmeetmeid,;

(d) kui CSD on jamedalt ja jarjekindlalt rikkunud kaesolevas maaruses satestatud
ndudeid.

Sellest hetkest, kui paddev asutus saab teada ihest 18ikes 1 osutatud asjaolust,
konsulteerib ta viivitamata artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega seoses
vajadusega tunnistada tegevusluba kehtetuks, vlja arvatud juhul, kui selline otsus on
vaja teha kiiresti.

ESMA vdi iga teine artiklis 11 osutatud asjaomane asutus vBib mis tahes ajal nduda, et
selle litkmesriigi padev asutus, kus CSD on registreeritud, kontrollib, kas CSD taidab
veel tegevusloa andmise aluseks olevaid ndudeid.

Péadev asutus vdib loa kehtetuks tunnistamist piirata teatava teenuse, tegevuse voi
finantsinstrumendiga.

Artikkel 19
Véaartpaberite keskdepositooriumide register

Padevate asutuste poolt artiklite 14, 17 ja 18 kohaselt tehtud otsused edastatakse
viivitamata ESMA-le.

Keskpangad teatavad viivitamata ESMA-le kdigist nende korraldatavatest CSDdest.

Iga CSD, kes tegutseb vastavalt k&esolevale maarusele ja kellele on antud tegevusluba
vOI keda on tunnustatud vastavalt artiklitele 14, 17 ja 23, kantakse nimekirja, milles
tdpsustatakse teenused ja finantsinstrumentide klassid, mille kohta CSD-le on
tegevusluba antud. Nimekiri hlmab CSD teises liikmesriigis tegutsevaid filiaale,
CSDde vahelisi Ghendusi ja liitkmesriike, kus on kasutatud artiklit 28 a jagatud
teenuste kohta. ESMA avaldab nimekirja asjaomasel veebilehel ja ajakohastab seda.

Artiklis 9 osutatud padevad asutused teavitavad ESMAt CSDna tegutsevatest
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asutustest 90 péeva jooksul pérast kdesoleva maéruse joustumist.
3. JAGU

CSDDE JARELEVALVE
Artikkel 20
Labivaatamine ja hindamine

1. Padev asutus kontrollib vdhemalt igal aastal, kuivérd CSD rakendatud eeskirjad,
strateegiad, menetlused ja stisteemid vastavad k&esolevale méarusele ning hindab CSD
olemasolevaid vdi vBimalikke riske vdi olemasolevaid v6i voimalikke seonduvaid
riske.

2. Padev asutus kehtestab 18ikes 1 osutatud labivaatamise ja hindamise sageduse ja
ulatuse, vottes arvesse asjaomase CSD tegevuse mahtu, slisteemset olulisust, laadi,
ulatust ja keerukust. Labivaatamine ja hindamine peavad toimuma véhemalt igal
aastal.

3. Pédev asutus kontrollib CSDd kohapeal | .

4. Ldikes 1 osutatud labivaatamise ja hindamise kdigus konsulteerib padev asutus
varakult artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega seoses CSD korraldatava
vaartpaberiarveldussiisteemi toimimisega.

5. Padev asutus arutab korrapéaraselt ja teavitab artiklis 11 osutatud asjaomaseid asutusi
vahemalt korra aastas I6ikes 1 osutatud l&bivaatamise ja hindamise tulemustest,
sealhulgas mis tahes parandusmeetmetest voi karistustest.

6. LOikes 1 osutatud labivaatamise ja hindamise kdigus varustavad padevad asutused, kes
vastutavad nende CSDde jarelevalve eest, kellel sailivad artikli 15 IGike 5 esimese
I6igu punktides a, b ja ¢ osutatud suhted, tiksteist nende t60d lihtsustava kogu olulise
teabega.

7. Padevad asutused nduavad, et k&esoleva maaruse nduetele mittevastav CSD votaks
varakult vajalikud meetmed olukorra parandamiseks.

8. ESMA tootab parast EKPSI liitkmetega konsulteerimist valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada jargmist:

€)) teave, mille CSD esitab pédevale asutusele 18ikes 1 osutatud ldbivaatamise
eesmargil;

(b) teave, mille padev asutus esitab 16ikes 5 osutatud asjaomastele asutustele;
(c) teave, mille 1Gikes 6 osutatud padevad asutused esitavad Uksteisele.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
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hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

ESMA tootab parast EKPSI liilkmetega konsulteerimist valja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 18ike 8 esimeses I6igus osutatud teabeesituse
standardvormid ja -ankeedid ning menetlused.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

4. IAGU

TEENUSTE OSUTAMINE TEISES LIIKMESRIIGIS
Artikkel 21
Vabadus osutada teenuseid teises litkmesriigis

Tegevusloa saanud CSD v6ib tegutseda liidu territooriumil muu hulgas filiaali
asutamise teell , tingimusel et tegevusluba vOi artiklis 17 satestatud teatamise kord
hdlmab asjaomaseid tegevusi.

Iga CSD, kes esmakordselt soovib teise liikmesriigi territooriumil asutada filiaali voi
soovib muuta selle filiaali osutatavaid teenuseid, edastab oma péritoluliikmesriigi
padevatele asutustele ja artiklis 11 osutatud asjaomastele asutustele jargmise teabe:

@ liikmesriik, kus ta kavatseb tegutseda;

(b) tegevuskava, milles on mérgitud eelkdige teenused, mida ta kavatseb osutada,
ja vaaring voi vaaringud, mida ta kaitleb;

(© filiaali organisatsioonistruktuur ja filiaali juhtimise eest vastutavate isikute
nimed.

Kolme kuu jooksul alates I6ikes 2 osutatud teabe saamisest edastab padev asutus
kdnealuse teabe artiklis 11 osutatud asutustele ning vastuvotva liikmesriigi padevale
asutusele, valja arvatud juhul, kui vottes arvesse kavandatud teenuste osutamist, on tal
pohjust kahelda vastuvotvas liikmesriigis teenuseid osutada sooviva CSD
finantsseisundi voi haldusstruktuuri sobivuses.

Kui CSD péadev asutus otsustab vastavalt I16ikele 3 mitte edastada kogu 18ikes 2
osutatud teavet vastuvotva liikmesriigi pddevale asutusele, teeb ta seda vastuvotva
litkmesriigi padeva astutuse taotluse alusel siiski. Kui sellise taotluse alusel
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vahetatakse teavet, ei anna vastuvotva riigi padev asutus valja I6ike 5 punktis a
osutatud teadet.

CSD voib asutada vastuvotvas litkmesriigis filiaali jargmistel tingimustel:

@) péarast vastuvdtva litkmesriigi padevalt asutuselt teate saamist, milles viimane
tunnistab 18ikes 3 osutatud teate saamist;

(b) kui teadet ei saada, kaks kuud pérast I6ikes 3 osutatud teate edastamist.

Kui CSD soovib esimest korda osutada teise liikmesriigi territooriumil teenuseid
ilma filiaali asutamata voi soovib muuta seal osutatavaid teenuseid, edastab ta
padevale asutusele selles liikmesriigis, kus ta on registreeritud, 16ike 2 punktides a
ja b osutatud teabe. Uhe kuu jooksul teabe saamisest edastab padev asutus selle
vastuvdtva lilkmesriigi padevale asutusele. Parast seda vBib CSD alustada
asjaomase investeerimisteenuse vOi -teenuste osutamist vastuvotvas liitkmesriigis.

Kui vastavalt 18ikele 2 edastatud teave muutub, saadab CSD kdnealuse muutuse kohta
péaritoluliikmesriigi padevale asutusele kirjaliku teate véhemalt tiks kuu enne
kdnealuse muudatuse rakendamist. Paritoluliikmesriigi padev asutus teatab sellest
muutusest viivitamata ka vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele.

Artikkel 22
Paritolu- ja vastuvodtva litkmesriigi asutuste koost6o ja vastastikune hindamine

Kui Uhes liikmesriigis tegevusloa saanud CSD on asutanud filiaali teises liikmesriigis,
vOib CSD paritoluliikmesriigi padev asutus oma kohustuste taitmisel, olles teavitanud
vastuvetva lilkmesriigi padevat asutust, teostada kdnealuses filiaalis kohapealseid
kontrolle.

Vastuvotva voi paritoluliikmesriigi padevad asutused vdivad nduda, et vastavalt
artiklile 21 teenuseid osutav CSD esitaks neile regulaarselt aruandeid oma tegevuse
kohta kdnealuses vastuvatvas liikmesriigis, eriti statistiliste andmete kogumise
eesmaérgil. Vastuvotva lilkmesriigi padevad asutused edastavad paritoluliikmesriigi
padevate asutuste taotluse korral need regulaarsed aruanded paritoluliikmesriigi
padevatele asutustele.

CSD péritoluliikmesriigi padev asutus edastab vastuvGtva lilkmesriigi padeva asutuse
taotlusel ja viivitamata emitentide ja selle CSD korraldatavate
vaartpaberiarveldussisteemide liikmete nimed, kes osutab teenuseid kdnealuses
vastuvdtvas liikmesriigis, ning muu olulise teabe selle CSD tegevuse kohta
vastuvotvas liikmesriigis, eeskatt ebasoodsat arengut, riskihindamiste tulemusi ja
parandusmeetmeid kasitleva teabe, et kooskdlastada vastuvdtva liikmesriigi padevate
asutustega jarelevalvet.

Kui, vottes arvesse vaartpaberituru olukorda vastuvdtvas litkmesriigis, filiaali
asutanud CSD tegevus voi koostalitlusvdimelised Gihendused teiste CSDde voi
vadrtpaberiarveldussusteemidega kdnealuses vastuvdtvas liilkmesriigis on muutunud
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oluliselt tahtsaks véartpaberituru toimimise ja investorikaitse seisukohast, kehtestavad
paritoluliikmesriigi ja vastuvotva lilkmesriigi padevad asutused koostookorra seoses
kdnealuse CSD tegevuse jarelevalvega vastuvotvas liikmesriigis.

Kui vastuvotva liikmesriigi padeval asutusel on selged ja tdendatavad pohjused
uskuda, et tema territooriumil vastavalt artiklile 21 teenuseid osutav CSD ei tdida
kaesolevast madrusest tulenevaid kohustusi, edastab ta need leiud péaritolulitkmesriigi
padevale asutusele.

Kui paritolulitkmesriigi padeva asutuse voetud meetmetest hoolimata voi selliste
meetmete ebapiisavaks osutumise tottu tegutseb CSD jatkuvalt kdesolevast maarusest
tulenevaid kohustusi eirates, votab vastuvotva liitkmesriigi padev asutus parast
paritoluliikmesriigi padeva asutuse teavitamist tihedas koost6s vastuvotva
liilkmesriigi artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega kdik asjakohased meetmed,
mis on vajalikud kaesoleva mééruse jargimise tagamiseks vastuvotva liikmesriigi
territooriumil. Nendest meetmetest teatatakse viivitamata ESMA-le.

Vastuvotva liikmesriigi padev asutus v8ib esitada kdnealuse kiisimuse lahendamiseks
ESMA-le, kes v6ib vitta meetmeid vastavalt mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19
antud volitustele.

Kooskdlas méaaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 8 I6ike 1 punktiga e ja artikliga 30
kutsub ESMA parast konsulteerimist EKPSi liikmetega igal aastal kokku kdik
huvitatud padevad asutused, et koostada vastastikused eksperdihinnangud koigi
padevate asutuste tegevuse kohta, mis puudutab piiritlese tegevuse vdi koostalitlust
vOimaldavate Ghendustega CSDde jarelevalvet. Vajaduse korral kiisib Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve ka maaruse nr 1095/2010 artiklis 37 osutatud
vaartpaberituru sidusriihmade kogu nduandeid vdi arvamust.

ESMA too6tab parast konsulteerimist EKPSi liilkmetega vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud seoses meetmetega kriteeriumide kehtestamiseks, mille kohaselt
CSD tegevust vastuvotvas lilkmesriigis vOiks késitada vaartpaberituru toimimise ja
investorikaitse seisukohast kdnealuses vastuvdtvas liikmesriigis olulist tdhtsust
omavana.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [kuus kuud parast kdesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vdtta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
satestatud korras.

ESMA tootab vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada
standardvormid, -ankeedid ja -menetlused seoses ldigetes 1, 3 ja 5 osutatud
koostdokorraga.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva mééaruse joustumist.
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Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

5.JAGU

SUHTED KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 23
Kolmandad riigid

1. Kolmandas riigis registreeritud CSD v0ib osutada CSD-teenuseid kas filiaali kaudu
vOi otse liidus registreeritud emitentidele ja liikmetele seoses nende tegevusega liidus
ning vdib luua kohandatud Uhendusi, millega kaasneb riski Ulekandmine, voi
koostalitlusvdimelisi Uhendusi liidus registreeritud CSDga tksnes juhul, kui ESMA
on kdnealust CSDd tunnustanud.

la. Liidus registreeritud ja tegevusloa saanud CSD v6ib sailitada tihenduse kolmanda
riigi CSDga v0i selle luua vastavalt artiklis 45 satestatud protseduurile.

2. Parast konsulteerimist 18ikes 3 osutatud asutustega tunnustab ESMA kolmandas riigis
registreeritud CSDd, kes on taotlenud tunnustamist I6ikes 1 osutatud teenuste
osutamiseks, kui tdidetud on jargmised tingimused:

@) komisjon on vdtnud vastu otsuse vastavalt 15ikele 6;

(b) CSD suhtes kohaldatakse tGhusat tegevuslubade andmise menetlust,
jarelevalvet voi keskpanga jarelevalvet, kui vaartpaberiarveldussusteemi
korraldab keskpank, et tagada téielik vastavus kolmandas riigis kehtivatele
usaldatavusnduetele;

(© vastavalt IGikele 7 on kehtestatud ESMA ja kbnealuse kolmanda riigi
asjaomaste asutuste vahelise koost66 kord.

3. Ldikes 2 osutatud tingimuste taitmise hindamisel konsulteerib ESMA jargmiste
asutustega:

@ selle litkmesriigi pddevad asutused, kus kolmanda riigi CSD kavatseb CSD-
teenuseid osutada;

(b) padevad asutused, kes teostavad jarelevalvet nende liidus registreeritud CSDde
ule, kellega on Gihenduse loonud kolmanda riigi CSD;

(c) artikli 11 I8ike 1 punktis a osutatud asutused,;

(d) kolmanda riigi asutus, kes on padev andma tegevuslubasid CSD-le ja teostama
tema Ule jarelevalvet.
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4, Loikes 1 osutatud CSD esitab tunnustuse saamiseks taotluse ESMA-Ie.

Taotlev CSD esitab ESMA-le tunnustamiseks vajalikuks peetava kogu teabe. 30
t06pédeva jooksul pérast taotluse saamist hindab ESMA, kas taotlus on néuetekohane.
Juhul kui taotlus ei sisalda koiki vajalikke andmeid, méérab ESMA taotlevale CSD-le
tahtaja lisateabe esitamiseks.

Tunnustamise otsus pdhineb 18ikes 2 satestatud kriteeriumidel.

ESMA teavitab kuue kuu jooksul alates nGuetekohase taotluse esitamisest Kirjalikult
taotluse esitanud CSDd ammendavalt pdhjendatud otsusega, kas tunnustus on antud
vOi sellest on keeldutud.

5. ESMA vaatab parast 16ikes 3 osutatud asutustega konsulteerimist labi kolmandas
riigis registreeritud CSD tunnustamise, kui kdnealune CSD laiendab liidus I6ikes 1
osutatud teenuseid vastavalt 16igetes 1-4 kehtestatud menetlusele.

ESMA tunnistab kdnealuse CSD tunnustamise kehtetuks, kui 16ike 2 kohased
tingimused ja nduded ei ole enam taidetud voi artiklis 18 osutatud asjaolude korral.

6. Komisjon v@ib vétta vastu otsuse vastavalt artiklis 66 osutatud menetlusele,
otsustades, et kolmanda riigi 6igus- ja jarelevalvekorraga tagatakse, et kdnealuses
kolmandas riigis tegevusloa saanud CSD taidab juriidiliselt siduvaid ndudeid, mis
pdhinevad rahvusvaheliselt kokkulepitud CPSS-10SCO standarditel, millel on
samavaarne moju kaesolevas maaruses satestatud nGuetega, ning et nende CSDde
suhtes kohaldatakse selles kolmandas riigis pidevalt tbhusat jarelevalvet ja satete
] 6ustamist| .

7. Vastavalt mééruse (EL) nr 1095/2010 artikli 33 I8ikele 1 kehtestab ESMA selliste
kolmandate riikide asjaomaste padevate asutustega koostoo tegemise korra, mille
Oigus- ja jarelevalveraamistik on tunnistatud vastavalt 10ikele 6 kdesoleva madrusega
samavaarseks. Konealuse korraga tapsustatakse vahemalt jargmist:

@ ESMA ja asjaomaste kolmandate riikide padevate asutuste vahelise
teabevahetuse mehhanism, sealhulgas juurdepaas kogu teabele, mida ESMA
kisib kolmandas riigis tegevusloa saanud CSDde kohta;

(b) mehhanism ESMA koheseks teavitamiseks, kui kolmanda riigi padev asutus
leiab, et tema jarelevalve alla kuuluv CSD ei tdida tegevusloa saamise
tingimusi voi ei jargi muud kohaldatavast digust;

(©) jarelevalvetegevuse koordineerimise menetlused, sealhulgas vajaduse korral
kohapealsed kontrollid.

Kui koostdokorraga on ette néhtud, et lilkmesriigid edastavad isikuandmeid, jargitakse
sellise edastamise puhul direktiivi 95/46/EU sitteid, ning kui koostookorraga on ette
nahtud, et ESMA edastab isikuandmeid, jargitakse selle puhul maaruse (EU) nr
45/2001 sétteid.
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7a. Kui kolmandas riigis registreeritud CSD-le on antud tegevusluba teenuste
osutamiseks liidus, kohaldatakse artiklit 21.

8. Komisjonile antakse volitused vdtta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu
delegeeritud Gigusakte, et tdpsustada teenused, mille jaoks kolmandas riigis
registreeritud CSD peab taotlema ESMA-poolset tunnustamist vastavalt I6ikele 1, ning
teave, mille taotluse esitanud CSD esitab ESMA-le oma tunnustamise taotluses
vastavalt 18ikele 4.

Il PEATUKK

NOUDED CSDDELE

1.JAGU

ORGANISATSIOONILISED NOUDED

Artikkel 24
Uldsétted

1. CSD-I on kindel juhtimiskord, mis h6lmab selgesti méaratletud, labipaistvate ja
jarjepidevate vastutusaladega selget organisatsioonilist struktuuri, tdhusat menetlust
riskide vGi vbimalike riskide tuvastamiseks, juhtimiseks, jalgimiseks ja nendest
teatamiseks, sobivat tasustamispoliitikat ning sisekontrollimehhanisme, sealhulgas
usaldusvaarset haldus- ja arvestuskorda.

2. CSD vétab vastu piisavalt tbhusad pohimdtted ja protseduurid, millega tagatakse
kéesoleva maaruse jargimine, sealhulgas see, et tema juhid ja tootajad taidavad
kaesoleva madruse koiki satteid.

3. CSD-I on kirjalikud ning t6husad organisatsioonilist ja halduskorda kasitlevad
eeskirjad, et tuvastada ja lahendada vdimalikud sisemised huvide konfliktid,
sealhulgas konfliktid, kuhu on kaasatud juhid, té6tajad, juhatuse lilkmed v3i mis tahes
isikud, kes on otseselt vGi kaudselt nendega seotud, ning nende liikmed vdi kliendid.
Ta rakendab nduetekohast konfliktide lahendamise protseduuri vdimalike huvide
konfliktide tekkimise korral.

4. CSD avalikustab oma juhtimiskorra ja tegevuse eeskirjad.

5. CSD-I on asjakohased protseduurid tootajate jaoks, et teatada asutusesiseselt
spetsiaalse kanali kaudu v@imalikest rikkumistest.

6. CSDd auditeeritakse sageli ja s6ltumatult. Kdnealuste auditite tulemused edastatakse
juhtivale organile ja artiklis 26 nimetatud kasutajate komiteele ning need tehakse

PE492.931v02-00 46/97 RR\927233ET.doc



kéattesaadavaks pédevale asutusele.

CSD, mis on kapitaliosaluse kaudu seotud teise CSD, finantsvaldusettevdtja voi
krediidiasutusega, nagu osutatud IV jaotises, vdtab vastu lksikasjalikud pohimdtted ja
protseduurid, tdpsustades, kuidas kéesolevas artiklis satestatud ndudeid kohaldatakse
grupi ja grupi eri Uksuste suhtes.

ESMA tootab parast EKPSI liitkmetega konsulteerimist valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada I6ikes 1 osutatud CSDde riskide kontrollivahendid
ning nende riskidega seotud votmettotajate vastutusvaldkonnad, 18ikes 3 osutatud
voéimalikud huvide konfliktid ning 18ikes 6 osutatud auditeerimismeetodid nii CSD kui
ka grupi tasandil.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnéud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méé&ruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 25
Koérgem juhtkond, juhtiv organ ja aktsionarid

CSD korgem juhtkond on piisavalt hea mainega ja kogenud, et tagada CSD kindel ja
usaldusvaarne juhtimine.

CSD juhtiva organi litkmetest véhemaltl kaks liigetl on soltumatud litkmed. Artiklis
26 osutatud kasutajate komitee maarab CSD juhtiva organi lilkkme ametisse
vahemalt Gihe oma kasutajast liikme.

Juhtiva organi sdltumatute ja juhtkonda mittekuuluvate liikmete tasustamist ei seota
CSD majandustulemustega.

Padevad asutused nGuavad, et juhtiv organ ning selle ametissemaaramise komiteed
votavad juhtiva organi litkmete valikul Ghe kriteeriumina arvesse mitmekesisust.
Juhtiv organ moodustatakse sobivatest liikmetest, nii et asjakohaselt on esindatud
Uksuse ja turu eri oskused, kogemused ja teadmised. Eelkdige kehtestab juhtiv organ
poliitika, mis soodustab juhtkonnas soolist, vanuselist, geograafilist, hariduslikku ja
ametialast mitmekesisust, ning votab konkreetseid meetmeid selleks, et saavutada
juhtivas organis tasakaalustatud esindatus. Nendeks konkreetseteks meetmeteks
vdivad olla naiteks ametissemaaramise komiteede koolitus, padevate kandidaatide
nimekirjade koostamine ja sellise ametissemaaramise poliitika rakendamine, kus
mdlemast soost oleks esindatud vahemalt Uks kandidaat.

CSD méarab selgelt kindlaks juhtiva organi tlesanded ja kohustused ning teeb
padevale asutusele ja audiitorile kattesaadavaks juhtiva organi koosolekute protokolli.

CSD aktsionarid ja litkmed, kellel on vBimalik otseselt vdi kaudselt kontrollida CSD
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juhtimist, on sobivad tagamaks CSD kindel ja usaldusvaérne juhtimine.
CSD teeb jargmist:

@ avalikustab ja esitab padevale asutusele teabe, mis kasitleb CSD
omandisuhteid, eelkdige nende isikute nimed ja osaluse suurus, kelle
positsioon vdimaldab neil kontrollida CSD tegevust;

(b) teavitab padevat asutust omandidiguse tlekandmisest, mis toob kaasa
muudatused nende isikute ringis, kellel on kontroll CSD tegevuse lle, ja
avalikustab selle.

Padev asutus teeb 60 topaeva jooksul alates 18ikes 7 osutatud teabe saamisest otsuse
kavandatud muudatuste kohta CSD kontrollis. Padev asutus keeldub CSD kontrolli
osas kavandatud muudatuste heakskiitmisest, kui on objektiivne ja tdendatud alus
arvata, et need ohustavad CSD kindlat ja usaldusvaarset juhtimist vdi CSD v6imet
jargida kaesolevat maarust.

Artikkel 26
Kasutajate komitee

CSD loob iga tema korraldatava vaartpaberiarveldusstisteemi jaoks kasutajate
komitee, kuhu kuuluvad emitentide, selliste vaartpaberiarveldussiisteemide liikmete ja
eri liiki vaartpaberite omanike esindajad. Kasutajate komitee nduandmine on
sOltumatu CSD juhtkonna mis tahes otsesest mdjust.

CSD maérab kindlaks iga loodud kasutajate komitee tilesanded, kehtestab sdltumatuse
tagamiseks vajaliku juhtimis- ja tegevuskorra, samuti vastuvotukriteeriumid ja
kasutajate komitee litkmete valimise mehhanismi. Juhtimiskord on avalik ning sellega
tagatakse, et kasutajate komitee annab otse aru juhtivale organile ja ta peab
korrapéraselt koosolekuid.

Kasutajate komitee ndustab CSD juhtivat organit peamistes nende liikmeid
mdojutavates kusimustes, sealhulgas emitentide voi lilkkmete lubamine nende
vastavatesse vadrtpaberiarveldussiisteemidesse ja teenuste tase | .

Kasutajate komitee vdib esitada juhtivale organile arvamuse, mis sisaldab
Uksikasjalikke péhjendusi CSD hinnapoliitika kohta.

IIma et see piiraks padevate asutuste Gigust olla nduetekohaselt teavitatud, kehtib
kasutajate komitee liikmete suhtes konfidentsiaalsusndue nendes aspektides, mis el
mdjuta arveldamistingimusi. Kui kasutajate komitee eesistuja otsustab, et teatavas
kisimuses on liikmel huvide konflikt voi et see vdib tekkida, ei lubata asjaomasel
liilkmel selle kiisimuse arutamisel osaleda ega selle lle haéletada.

CSD teavitab padevat asutust kohe mis tahes kiisimusest, mille puhul juhtiv organ
otsustab, et ta ei jargi kasutajate komitee ndu.
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Artikkel 27
Andmete sailitamine

CSD séilitab kéik dokumendid osutatud teenuste ja sooritatud tegevuste kohta, et
padev asutus saaks jalgida kdesoleva mééruse nuete taitmist. Ta sailitab neid
vahemalt viis aastat. Kui padev asutus alustab uurimist, pikeneb see ajavahemik
automaatselt, et tagada asjaomaste dokumentide sailitamine, kuni uurimine on
IGpetatud. Liikmesriigid vdivad nduda, et see periood oleks pikem kui viis aastat.

CSD teeb 16ikes 1 osutatud andmed taotluse korral padevale asutusele ja artiklis 11
osutatud asjaomastele asutustele ja muule liikmesriigi asutusele, millel on kdnealuste
andmetega otseselt seotud seaduslikud volitused, nende tlesannete taitmiseks
kéattesaadavaks.

ESMA tootab parast EKPSI liitkmetega konsulteerimist valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada I6ikes 1 osutatud nende andmete Uksikasjad, mida
tuleb sdilitada, kontrollimaks CSDde vastavust kdesoleva mééruse sétetele.

ESMA esitab kdnealused eelndud komisjonile hiljemalt kuus kuud parast kdesoleva
maéaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méé&ruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

ESMA tootab parast EKPSI liilkmetega konsulteerimist valja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 18ikes 1 osutatud nende andmete vorming, mida
tuleb sdilitada, kontrollimaks CSDde vastavust kdesoleva mééruse sétetele.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused vétta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

Artikkel 28
Tegevuse edasiandmine

Kui CSD annab teenuste osutamise v0i tegevuste sooritamise edasi kolmandale
isikule, peab ta jatkuvalt vastutama kdikide k&esoleva maaruse kohaste kohustuste
taitmise eest ning igal ajal taitma jargmisi tingimusi:

€)) tegevuse edasiandmisega ei kaasne vastutuse delegeerimist;

(b) CSD ning litkmete ja emitentide suhe ning CSD kohustused nende ees ei
muutu;

(c) CSD-le tegevusloa andmise tingimuste taitmine ei muutu;
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(d) tegevuse edasiandmine ei takista jarelevalvefunktsiooni taitmist, sealhulgas
kohapealset juurdepéasu, et saada mis tahes olulist teavet, mida on vaja selle
funktsiooni taitmiseks;

(e tegevuse edasiandmise tulemusel ei jdeta CSDd korvale susteemidest ega
kontrollidest, mis on vajalikud tema riskide juhtimiseks;

() CSD séilitab vajalikud oskused ja vahendid osutatud teenuste kvaliteedi ning
teenuse osutaja organisatsiooni ja kapitali sobivuse hindamiseks, et teostada
edasiantud teenuste ule tShusat jarelevalvet ja juhtida tegevuse edasiandmisega seotud
riske;

(0) CSD-I on vahetu juurdepéés edasiantud tegevusi kasitlevale asjakohasele
teabele;

(h) teenuse osutaja teeb seoses edasiantud tegevusega padeva asutuse ja artiklis 11
osutatud asjaomaste asutustega koostddd:;

Q) CSD tagab, et teenuse osutaja jargib asjaomase andmekaitset kasitleva
digusega kehtestatud néudeid, mida kohaldataks juhul, kui teenuse osutaja oleks
registreeritud liidus. CSD vastutab selle tagamise eest, et need nduded on kehtestatud
pooltevahelise lepinguga ning et nende nduete taitmist jatkatakse.

2. CSD maéératleb kirjalikus lepingus enda ja teenuse osutaja digused ja kohustused.
Tegevuse edasiandmise leping hdlmab CSD vdimalust leping I8petada.

3. CSD teeb taotluse korral padevale asutusele ja artiklis 11 osutatud asjaomastele
asutustele kattesaadavaks kogu teabe, mida on vaja, et nad saaksid hinnata edasiantud
tegevuste vastavust kdesoleva maaruse nduetele.

4. Pdhiteenuse edasiandmiseks on vastavalt artiklile 17 vaja padeva asutuse luba.

5. LOikeid 1-4 ei kohaldata, kui CSD annab osa oma teenuseid voi tegevusi edasi avaliku
sektori asutustele ning kui tegevuse edasiandmise suhtes kohaldatakse vastavat digus-,
regulatiivset ja tegevusraamistikku, milles on uhiselt kokku leppinud ja allkirjastanud
avaliku sektori asutus ja asjaomane CSD, ning mille on heaks Kkiitnud padev asutus
kaesolevas madruses satestatud nduete alusel.

Artikkel 28 a
Jagatud teenused

1. Liikmesriigid vdivad néha ette CSDst erineva isiku, kes vastutab kannete sisestamise
eest vaartpaberikontodele CSD tasandil.

Kui litkmesriigid ndevad ette kdnealused jagatud teenused, kohaldatakse ké&esoleva
madruse satteid vajaduse korral ka sellele teisele isikule.

2. Kui litkmesriigid ndevad I0ike 1 kohaselt ette jagatud teenused, méadravad nad oma
diguses kindlaks kohaldatavad nduded, sealhulgas k&esoleva maaruse kohased
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nduded.

3. Kui litkmesriigid ndevad I6ike 1 kohaselt ette jagatud teenused, teatavad nad sellest
vastavalt komisjonile ja ESMA-le. ESMA lisab jagatud teenuseid puudutava teabe
artiklis 19 osutatud vaartpaberite keskdepositooriumide registrisse.

2.JAGU

ARITEGEVUSE EESKIRJAD

Artikkel 29
Uldsatted
1. CSD on kavandatud tema litkmete ja tema teenindatava turu vajadusi silmas pidades.
2. CSD-I on selgelt maaratletud, mdddetavad ja saavutatavad eesmargid, nt teenuse

miinimumtase, riskijuhtimise valjavaated ja &ritegevuse prioriteedid.
3. CSD-I on l&bipaistvad kaebuste lahendamise eeskirjad.
Artikkel 30
Osalusnduded

1. CSD-I on iga tema korraldatava vaartpaberiarveldussusteemi ja kdigi muude tema
osutatavate teenuste kohta osalemise avalikud Kkriteeriumid, mis v8imaldavad diglast
ja avatud juurdepéasu. Need kriteeriumid on l&bipaistvad, objektiivsed | ja mitte-
diskrimineerivad, et tagada CSD-le Giglane ja avatud juurdepéaas, vottes seejuures
nduetekohaselt arvesse riske finantsstabiilsusele ja turgude torgeteta toimimist.
Juurdepaasu piiravate kriteeriumide kasutamine on lubatud tksnes juhul, kui sellega
pdhjendatult kontrollitakse tapsustatud CSD riski. Vaartpaberiarveldussisteemile
juurdepaasu kriteeriumid peavad olema kooskélas direktiiviga 98/26/EU.

2. CSD kasitleb juurdepaasutaotlusi kiiresti, vastates sellisele taotlusele véhemalt tihe
kuu jooksul, ning teeb juurdepaésutaotluste kasitlemise protseduuri avalikkusele
kattesaadavaks.

3. CSD voib keelduda 18ikes 1 osutatud tingimusi taitvatele liikmele juurdepéasu

andmisest Uksnes siis, kui ta seda kirjalikult nduetekohaselt péhjendab, lahtudes
pohjalikust riskianallisist.

Keeldumise korral on taotleval liikmel Gigus esitada juurdepaasu andmisest keelduva
CSD péadevale asutusele kaebus.

Asjaomane pédev asutus vaatab kaebuse nduetekohaselt I&bi, hinnates keeldumise
pbhjuseid, ning esitab taotluse esitanud liikmele pdhjendatud vastuse.
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3.

Vastutav padev asutus konsulteerib kaebuse hindamisel taotleva liikme
registreerimiskohajargse padeva asutusega. Kui taotleva liitkme padev asutus ei ndustu
esitatud hinnanguga, suunatakse kiisimus ESMA-Ile, kes vGib toimida vastavalt talle
maéruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et CSD keeldumine taotluse esitanud liikmele juurdepaasu andmiseks ei
ole pbhjendatud, annab vastutav padev asutus vélja korralduse, millega nduab, et CSD
annaks taotlevale liikmele juurdepaasu.

CSD-I on objektiivne ja labipaistev protseduur, mille alusel peatatakse 18ike 1
kohastele kriteeriumidele mittevastavate lilkkmete osalemine ja IGpetatakse see
nduetekohaselt.

ESMA t6otab tihedas koostoos EKPSi liikmetega vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud seoses meetmetega selliste riskide tapsustamiseks, mis vdivad
digustada CSD keeldumist liikmetele juurdepaéds andmisest, ja 18ikes 3 osutatud
menetluse osad.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete standardite eelndud komisjonile hiljemalt
kuus kuud parast kdesoleva maaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
satestatud korras.

ESMA tootab parast EKPSI liilkmetega konsulteerimist valja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 18ikes 3 osutatud menetluse standardvormid ja -
ankeedid.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused vétta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

Artikkel 31
Léabipaistvus

CSD teeb iga tema korraldatava véartpaberiarveldussiisteemi kohta, samuti iga muu
osutatava teenuse kohta avalikkusele kattesaadavaks osutatud teenustega seotud
Uksikasjalikud hinnad ja tasud. Ta avalikustab iga osutatud teenuse ja sooritatud
tegevuse hinnad ja vastavad teenustasud eraldi, sealhulgas hinnaalandused ja
hinnavahendid ning sellise hinnavéhendamise tingimused. Ta v6imaldab oma
klientidele eraldi juurdepéésu osutatud eriteenustele.

CSD avaldab oma hinnakirja, et lihtsustada pakkumiste vdrdlemist ja vdimaldada
klientidel ette ndha, millist hinda nad peavad teenuste kasutamise eest maksma.

CSD on kohustatud jargima avaldatud hinnapoliitikat.
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4, CSD esitab oma klientidele teabe, mis vdimaldab neil kontrollida arvet avaldatud
hinnakirja alusel.

5. CSD avalikustab liikmetele osutatavate teenustega seotud riskid.

6. CSD peab eraldi arvet osutatud teenuste kulude ja tulude kohta ja avaldab kdnealuse
teabe pédevale asutusele ning ka oma kasutajatele, valtimaks ristsubsideerimist ja
tagamaks, et arveldusdistsipliini protsessi kaigus ei saadaks pdhjendamatut kasu.

Artikkel 32
Kommunikatsioon liikmete ja teiste turuinfrastruktuuridega

CSDd kasutavad nende korraldatavate vaartpaberiarveldussusteemi liikmete ja nende
turu infrastruktuuridega, kellega nad on tihenduses, suhtlemisel rahvusvaheliselt
avatud suhtluskorda ning sénumi- ja referentsandmete standardeid, et lihtsustada
tdhusat andmete sdilitamist, maksete sooritamist ja arveldamist.

Hiljemalt [viis aastat parast kaesoleva direktiivi jdustumist]kasutavad CSDd
omavaheliseks suhtlemiseks ESMA kehtestatud protseduure ning sdnumi- ja
tehingustandardeid, kui nad ei ole vastastikku kokku leppinud muudes
suhtluslahendustes, mille puhul on tagatud vahemalt samavaarne teenusetase ja
andmesisu. ESMA to6tab koostéds CSDde ja EKPSiga need standardid vélja
eesmargiga toetada taielikku ja labivat otsetootlemist liidus.

3. JAGU

NOUDED CSD TEENUSTELE

Artikkel 33
Uldsétted

CSD-I on iga korraldatava vaartpaberiarveldussusteemi kohta nduetekohased eeskirjad
ja protseduurid, sealhulgas tugev arvestustava ja -kontroll, et aidata tagada
vadrtpaberiemissioonide terviklikkus ning véhendada ja juhtida riske, mis on seotud
vaartpaberitehingute hoidmise ja arveldamisega.

Artikkel 33 a

CSDde korraldavate ja teenindatavate repolepingute ja vaartpaberite laenuks andmise
dokumenteerimine ja talletamine

CSDd dokumenteerivad ja talletavad vahemalt kokkuvotlikult kbik repolepingud ja
vaartpaberite laenuks andmised, mida nad on korraldanud ja teenindanud. See
hdlmab koiki koormatise vorme ja tagasindudmiskordi.

CSD voimaldab padeval asutusel sellele teabele juurde paaseda.
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Artikkel 34
Emissiooni terviklikkus

CSD vétab vajalikud kontode vordlemise meetmed, et kontrollida, et

véartpaberiemissiooni voi selle osa moodustavate vaartpaberite arv, mis on esitatud

CSD-le, on vordne nende vaartpaberite summaga, mis on CSD korraldatava

vaartpaberiarveldussisteemi liikmete vaartpaberikontodel ja asjakohasel juhul CSD

hallatavatel omanikukontodel. Kdnealuseid vordlemismeetmeid kasutatakse
péevasiseselt.

Kui see on asjakohane ja kui teised Uksused, nt emitent, register, emissiooniagendid,
véartpaberidepositooriumid, Ghised depositooriumid, teised CSDd vdi muud lksused,
on seotud kontode vdrdlemise menetlusega teatavate vaartpaberite emiteerimisel,
nduab CSD, et kdnealused lksused rakendavad nduetekohaseid meetmeid CSDga
koosto tegemiseks ja teabe vahetamiseks, nii et tagatakse emissiooni terviklikkus.

Vadrtpaberite kreeditjaék, deebetjadk voi vaartpaberite loomine ei ole

I vadrtpaberiarveldussiisteemis lubatud.

ESMA tootab parast EKPSI liitkmetega konsulteerimist valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada kontode vdrdlemise meetmeid, mida vétab CSD

vastavalt 1Gigetele 1-3.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnéud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méé&ruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 35

Liikmete ja I8ppinvestorite vaartpaberite kaitse

lga korraldatava véartpaberiarveldussisteemi kohta sdilitab CSD andmed ja peab
arvestust, mis vdimaldab tal igal ajal ja viivitamata eristada ja hoida lahus CSD
kontodel Uhe liikme vaartpaberid mis tahes teise lilkkme vaartpaberitest ning tema
enda varadest.

CSD sdilitab andmed ja peab arvestust, mis vdimaldab liikmel eristada v6i lahus
hoida kdnealuse liikme véartpaberid selle litkme klientide vaartpaberitest.

CSD Ipeab arvestust, mis vOimaldab liikmel hoida lahus iga kdnealuse liikme
kliendi véartpabereid, nagu ja kui seda nduab konealune liige (,,iiksikute klientide
lahus hoidmine”).
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3a. CSD lubab oma liikmetel avada ja hoida samaaegselt nii omnibus-
vaartpaberikontosid kui ka lahus hoitavaid vaartpaberikontosid. Neid teenuseid
osutatakse maistlikel aritingimustel, sealhulgas mdistlike kuludega.

Liikmesriigid ei takista CSDdel taitmast esimese 18igu kohast kohustust.

4. CSD avalikustab tema poolt pakutava lahushoidmise kaitse tasemed ja eri tasemetega
seotud kulud ning osutab neid teenuseid mdistlikel aritingimustel.

5. CSD ei kasuta liikme vdi lahus hoitavat kontot omava I8ppinvestori vaartpabereid
uhelgi eesmargil, vélja arvatud juhul, kui ta on saanud liikme vGi IGppinvestori
eelneva kirjaliku néusoleku. Maaruses (EL) nr .../... [uus finantsinstrumentide
turgude direktiiv] madaratletud jaeinvestori puhul  k&sitletakse seda
juhtumipdhiselt.

6. ESMA tootab parast EKPSI liikmetega konsulteerimist vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tépsustada registrikande vormis registreerimise meetodid ja
kontostruktuurid, mis v@imaldavad eristada 10igetes 1-3 osutatud omandid, ning
vastavad hindamismeetodid.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud parast kéesoleva maaruse jéustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maéaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 36

Arvelduse I6plikkus

1. CSD ja mis tahes muu vaartpaberiarveldussisteemi korraldaja (kokku
vaartpaberiarveldussusteemi  korraldaja) pakub liikmetele piisavat Kkaitset.
IVéiéirtpaberiarveldussﬁsteem médratakse ja sellest teatatakse vastavalt direktiivi
98/26/EU artikli 2 punktis a osutatud menetlustele.

2. Vaartpaberiarveldussusteemi korraldaja kehtestab oma véartpaberiarveldusslsteemi
jaoks protseduurid, mis vdimaldavad teha arvelduse digel ajal, tagavad oma
lilkmetele minimaalse vastaspooleriski ja likviidsusriski ning arvelduste
ebadnnestumise madala méara.

3. Vaartpaberiarveldussuisteemi korraldaja maédratleb selgelt, millisest hetkest on
vadrtpaberiarveldussusteemis (lekandekorraldused tagasivGetamatud, 6Oiguslikult
taitmisele pooratavad ja kolmandatele isikutele siduvad.

4. Vaartpaberiarveldussiisteemi  korraldaja  avaldab, millisest  hetkest on
vaartpaberiarveldussiisteemis vahendite ja vadrtpaberite tlekandmine
tagasivoetamatu, 6iguslikult taitmisele pédratav ja kolmandatele isikutele siduv.
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Ldikeid 3 ja 4 kohaldatakse, piiramata sétteid, mida kohaldatakse vastavalt artiklile
45 Uhenduste ja Uhise arvelduse IT-infrastruktuuride suhtes.

Vaartpaberiarveldussusteem 18petab arvelduse mitte hiljem kui kavandatud
arvelduspédeva toopédeva I6puks. Kasutajate komitee taotluse korral kehtestab CSD
tookorralduse voi paigaldab I stisteemid, mis voimaldavad paevasisest v3i reaalajas
arveldust.

Vaartpaberiarvelduse rahalaekumised on saajale kasutamiseks kattesaadavad mitte
hiljem kui kavandatud arvelduspéeva toopéeva lopuks.

K®oik raha vastu tehtavad véartpaberitehingud CSD korraldatava arveldussiisteemi
otseste litkmete vahel arveldatakse pohimdttel tilekanne makse vastu.

ESMA tdotab parast EKPSI liikmetega konsulteerimist véalja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tapsustada ldikes 2 osutatud protseduuri elemendid, mis
vBimaldavad arvelduse teostada Gigel ajal.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud parast kéesoleva maaruse jéustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maéaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 37

Rahaarveldus

Tehingute puhul, mis on nomineeritud arvelduse toimumise riigi vaaringus, arveldab
CSD vastava vaartpaberite arveldussiisteemi rahamaksed I4bi kontode, mis on avatud
selles vaaringus tegutseva keskpanga juures, kui see on praktiline ja véimalik.

Kui keskpanga kontode kaudu ei ole praktiline ega véimalik arveldada, v6ib CSD
pakkuda koigi vdi osa vaartpaberiarveldussiisteemi rahamaksete arveldamist
krediidiasutuse juures avatud kontode kaudu. Kui CSD pakub krediidiasutuse juures
avatud kontode kaudu arveldamist, teeb ta seda vastavalt IV jaotisele.

Kui CSD pakub arveldamist nii keskpanga kontode kui ka krediidiasutuse juures
avatud kontode kaudu, on tema liikmetel digus nende kahe vGimaluse vahel valida.

CSD annab turuosalistele piisavat teavet, et nad saaksid tuvastada nende teenustega
seotud riskid ja kulud ning hinnata neid.

ESMA todtab parast konsulteerimist EKPSi liikmetega vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, et t&psustada juhud, kui teatavas véaaringus
rahamaksete arveldamine keskpanga juures avatud kontode kaudu ei ole praktiline
ega voimalik, ning nende hindamise meetodid.
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ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnGud komisjonile
hiljemalt [kuus kuud péarast kdesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
satestatud korras.

Artikkel 38

Eeskirjad ja protseduurid seoses lilkmepoolse kohustuste mittetditmisega

1. CSD-l on iga korraldatava vaartpaberiarveldussusteemi jaoks selgelt maaratletud
eeskirjad ja protseduurid, et hallata Ghe v8i mitme liikme kohustuste mittetéitmist,
tagades, et CSD suudab 0Oigel ajal votta meetmeid, et védhendada kahju ja
likviidsussurvet ja jatkuvalt taita oma kohustusi.

2. CSD teeb nduete mittetditmist késitlevad eeskirjad ja protseduurid uldsusele
kéattesaadavaks.
3. CSD testib koos liikmete ja teiste asjaomaste sidusrihmadega korrapdaraselt

kohustuste mittetaitmist kasitlevaid protseduure ja vaatab need lébi, et tagada nende
praktilisus ja tbhusus.

4. Et tagada kéesoleva artikli Ghtne kohaldamine, vdib ESMA pérast konsulteerimist
EKPSi liikmetega anda valja suunised vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile
16.
4. JAGU
USALDATAVUSNOUDED
Artikkel 39
Uldnduded

CSD vétab vastu nduetekohase riskijuhtimise raamistiku diguslike, ari-, tegevus- ja
muude otseste vdi kaudsete riskide kdikehGlmavaks juhtimiseks, kaasa arvatud
meetmed pettuse ja hooletuse drahoidmiseks.

Artikkel 40

Oiguslikud riskid

1. Tegevusloa taotlemise ja jarelevalve eesmargil, samuti klientide teavitamiseks on
CSD-I selged ja arusaadavad eeskirjad, protseduurid ja lepingud, sealhulgas kdigi
tema korraldatavate vaartpaberiarveldussiisteemide kohta.
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CSD koostab eeskirjad, protseduurid ja lepingud nii, et nad on jéustatavad kdigis
asjaomastes jurisdiktsioonides, sealhulgas liikmepoolse kohustuste taitmatajatmise
korral.

Eri jurisdiktsioonides tegutsev CSD vodtab kdik vajalikud meetmed, et tuvastada ja
maandada riskid, mis tulenevad eri jurisdiktsioonides kehtivate &igusaktide
voimalikest vastuoludest.

Artikkel 41
Uldine &ririsk

CSD-I on nBuetekohased juhtimis- ja kontrollististeemid ning I1T-vahendid, et
tuvastada, jalgida ja juhtida tldisi aririske, mis hdlmavad &ristrateegiat, rahavoogusid
ja tegevuskulusid.

Artikkel 42
Operatsiooniriskid

CSD tuvastab koigi tema korraldatavate véaartpaberiarveldussiisteemide puhul
operatsiooniriski kdik v@imalikud nii sisemised kui ka valised allikad ja véhendab
nende moju sobivate IT-vahendite, kontrollimeetmete ja protseduuride
rakendamisega.

CSD kasutab sobivaid 1T-vahendeid, millega tagatakse turvalisuse ja tookindluse
kdrge tase ja piisav joudlus. IT-vahendid sobivad keeruliste eri liiki teenuste
osutamiseks ja tegevuste sooritamiseks, et tagada turvalisuse kdrge tase ja sdilitatava
teabe terviklikkus ja konfidentsiaalsus.

CSD kehtestab, rakendab ja sailitab notari- ja keskse hoidmisteenuse, samuti iga
korraldatava véartpaberiarveldussiisteemi kohta asjakohast talitusjéarjepidevuse kava
ja avariitaastekava, et tagada teenuste séilitamine, tema tegevuste kiire taastamine ja
CSD kohustuste taitmine siindmuste korral, mis kujutavad endast markimisvaarset
tegevuse katkestamise ohtu.

Ldikes 3 osutatud kava vBimaldab vahemalt taastada katkestuse korral kdik tehingud,
et CSD liikmed saaksid jatkata tegevust Kindlalt ja viia arveldamise I6pule
kavandatud kuupéeval. See hdlmab teise tootluskoha loomist, millel on piisav
oluliste vahendite, vdimsuse ja funktsionaalsuse tase, sealhulgas vastavate oskuste ja
kogemustega tootajad.

CSD kavandab ja rakendab artiklites 1-4 osutatud korra testikava.

CSD  tuvastab, jalgib ja juhib  riske, mida tema korraldatava
vadrtpaberiarveldussusteemi peamised liikmed, samuti teenuste pakkujad ja tarnijad
ning teised CSDd voi teised turuinfrastruktuurid vdivad endast kujutada tema
tegevusele.
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7. ESMA tdotab parast EKPSI liikmetega konsulteerimist véalja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada I0igetes 1 ja 6 osutatud operatsiooniriske,
kdnealuste riskide testimise, kdrvaldamise v6i minimeerimise meetodeid, sealhulgas
IGigetes 3 ja 4 osutatud talitusjarjepidevuse kava ja avariitaastekava ning nende
hindamise meetodeid.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses l8igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 43
Investeerimisriskid

1. CSD hoiab oma finantsvarasid keskpangas v6i tunnustatud krediidiasutustes, kellel on
usaldusvadrne arvestustava, turvaprotseduurid ja sisekontroll, mis téielikult kaitsevad
kdnealuseid varasid.

2. CSD-I on vajaduse korral kohene juurdepéés oma varadele.

3. CSD investeerib oma finantsvahendeid iksnes rahasse v@i véga likviidsetesse
finantsinstrumentidesse, mille turu- ja krediidirisk on minimaalne. Kénealuseid
investeeringuid peab olema vBimalik minimaalse ebasoodsa hinnaefektiga kiiresti
likvideerida.

4. CSD vétab investeerimisotsuste tegemisel arvesse oma tldist riskipositsiooni tiksikute
asutuste suhtes, kus ta hoiab oma varasid, ja tagab, et tema tldine riskipositsioon mis
tahes sellise asutuse suhtes jaab riskide kontsentreerumise vastuvGetavatesse
piirmééradesse.

Artikkel 44
Kapitalinduded

1. CSD kapital koos jaotamata kasumi ja reservidega on proportsionaalne CSD
tegevusest tulenevate riskidega. See on kogu aeg piisav, et:

@ tagada, et CSD on asjakohaselt kaitstud operatsiooni-, 6igusliku, ari-, hoidmis-
ja investeerimisriski eest;

(b) katta voimalik tldine dritegevusest tulenev kahju, nii et CSD saab jatkata
tegutseva ettevottena teenuste osutamist;

(c) tagada kohustuste taitmatajatmise korral asjakohase aja jooksul CSD tegevuse
nduetekohane likvideerimine voi restruktureerimine;

(d) vOimaldada CSD-I katta praeguseid ja kavandatud tegevuskulusid eri
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stressistsenaariumide korral vahemalt kuus kuud.
2. CSD-I on kava jargmise jaoks:

@ lisakapitali hankimine, kui omakapital peaks vaevu taitma 18ikes 1 osutatud
ndudeid voi kui see ei vasta enam nduetele;

(b) tegevuste ja teenuste nduetekohane likvideerimine v6i saneerimine, juhul kui
CSD ei suuda hankida uut kapitali.

Selle kava kiidab heaks direktorite nGukogu vdi asjakohane juhtiva organi komitee
ning seda ajakohastatakse korraparaselt.

3. ESMA tootab parast EKPSI ja Euroopa Suisteemsete Riskide Noukogu liikmetega
konsulteerimist véalja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada 15ikes
1 osutatud CSD kapitali, jaotamata kasumit ja reserve ning 18ikes 2 osutatud kava
elemente.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnéud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méé&ruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

5. JAGU

NOUDED CSDDE VAHELISTELE UHENDUSTELE

Artikkel 45
CSDde vahelised ihendused

1. Enne CSDde vahelise (ihenduse loomist ja parast ihenduse loomist tuvastavad,
hindavad, jélgivad ja juhivad kdik asjaomased CSDd korrapéraselt kdiki nende ja
nende liitkmete vdimalikke riskiallikaid, mis tulenevad uhendusi késitlevast
kokkuleppest.

2. Uhendusi kasitlevad kokkulepped esitatakse heakskiitmiseks, nagu on ndutud artikli
17 Ibike 1 punkti d alusel, vOi neist teatatakse mdlema CSD padevale asutusele, nagu
on noutud artikli 17 16ike 2 a alusel.

3. Uhendus pakub piisavat kaitset tihendatud CSDdele ja nende liikmetele, eriti seoses
CSDde voetud voimalike laenudega ja thendust kéasitlevast kokkuleppest tuleneva
kontsentratsiooni- ja likviidsusriskiga.

Uhendust toetab asjakohane lepinguline kokkulepe, millega kehtestatakse iihendatud
CSDde ja vajaduse korral CSDde liikmete vastavad digused ja kohustused.
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8 a.

Jurisdiktsioonidedlest mju omava lepingulise kokkuleppega nahakse tihenduse
toimimise iga aspekti kohta ette, millist digust kohaldatakse.

Vaartpaberite ajutise tlekandmise korral Gihendatud CSDde vahel on keelatud kanda
neid tagasi enne esimese Ulekande muutumist 16plikuks.

CSD, kes kasutab teise CSDga uhenduse korraldamiseks vahendajat, mdddab, jélgib ja
juhib lisariske, mis tulenevad kdnealuse vahendaja kasutamisest.

Uhendatud CSDdel on nduetekohased kontode vérdlemise protseduurid, et tagada, et
nende asjaomased andmed on diged.

CSDde vahelised Gihendused vdimaldavad tihendatud CSDde liikmete vahel tehinguid
arveldada meetodil tilekanne makse vastu, kui see on praktiline ja vdimalik. Kui CSD
Uhendus ei vdimalda arveldusmeetodit tilekanne makse vastu, teatatakse selle
Uksikasjalikud phjused padevatele asutustele.

Koostalitlevad vaartpaberiarveldussiisteemid ja thtset arvelduse infrastruktuuri
kasutavad CSDd kehtestavad jargmised identsed ajahetked:

@ Ulekandekorralduste stisteemi kandmine;
(b) ulekandekorralduste tagasivoetamatus;
(© vadrtpaberite ja raha tlekandmise 18plikkus.

Hiljemalt [valjaannete talitus, palun lisada kuupéev: viis aastat parast kaesoleva
direktiivi jdustumist] on koik liikmesriikides tegutsevate CSDde vahel toimivad
koostalitlusvdimelised Gihendused arveldusmeetodit Ulekanne makse vastu
vdimaldavad Uhendused.

ESMA tootab parast EKPSI liitkmetega konsulteerimist valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada I6ikes 3 satestatud tingimused, mille kohaselt iga
tlupi thenduse kokkulepe tagab Uhendatud CSDde ja nende liikmete piisava kaitse,
eriti kui CSD kavatseb osaleda teise CSD korraldatavas vaartpaberiarveldussusteemis,
vahendajate kasutamisest tulenevate 18ikes 5 osutatud lisariskide jalgimise ja
juhtimise, 18ikes 6 osutatud kontode vBrdlemise meetodid, I6ikes 7 osutatud juhud, mil
arveldusmeetodi Ulekanne makse vastu kasutamine Uhenduste kaudu on praktiline ja
vBimalik, ning nende hindamise meetodid.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva mééaruse joustumist.

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.
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111 PEATUKK

KOLLISIOON

Artikkel 46
Omandiaspektide suhtes kohaldatav 6igus

1. IIma et see piiraks Gigust, mille alusel vaartpaberid on emiteeritud, reguleeritakse
kdiki omandiaspekti kiisimusi seoses CSD hoitavate finantsinstrumentidega, nagu on
satestatud punktides a—d, selle riigi 6igusega, kus vaartpaberikontot hoitakse, ja
nimelt jargmistes aspektides:

(@) finantsinstrumentide kontole krediteerimisest ja kontole krediteeritud
finantsinstrumentide védrandamisest tulenevate Giguste 6iguslik olemus ja
mdju CSD-le ning kolmandatele isikutele;

(b) nduded kontole krediteeritud finantsinstrumentide védrandamise I16pule
viimiseks ja tldisemalt toimingud, mida on vaja teha, et muuta
vddrandamine kehtivaks CSD ja kolmandate isikute suhtes;

(© kas isiku omandi- v6i muu digus kontole krediteeritud finantsinstrumentide
suhtes on voistleva omandi- v6i muu digusega vorreldes teisejarguline voi
sellele allutatud vdi kas omandamine on toimunud heas usus;

(d) toimingud, mida on vaja teha diguse realiseerimiseks kontole krediteeritud
finantsinstrumentide suhtes, mis loodi realiseerimisstindmuse jargse
tagatisega.

Konto loetakse olevaks seal, kus on CSD harilik viibimiskoht vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maaruse (EU) nr 593/2008 (lepinguliste vdlasuhete suhtes
kohaldatava Giguse kohta ( Rooma I ))* artiklile 19, vélja arvatud juhul, kui
kohaldatakse selle artikli 16iget 2.

2. Kui kontot kasutatakse arvelduseks vaartpaberiarveldussusteemis, kohaldatakse seda
digust, mis reguleerib vaartpaberiarveldussusteemi.

3. Kui kontot ei saa kasutada arveldamiseks véaartpaberiarveldussiisteemis, loetakse
konealune konto olevaks seal, kus on CSD harilik Viibimiskohtl .

4. Ké&esolevas artiklis méératletud mis tahes riigi 6iguse kohaldamine tdhendab
kdnesolevas riigis kehtivate digusnormide, vélja arvatud sealsete rahvusvahelise
eradiguse normide kohaldamist.

4a. Kiesolev artikkel ei piira direktiivi .../.../EL [millega luuakse krediidiasutuste ja
investeerimistihingute maksevdime taastamise ja kriisilahenduse raamistik]

! ELT L 177, 4.7.2008, Ik 6.
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4D.

kohaldamist.

CSD analuusib igale tema hallatavale registreeritud vaartpaberikontole
kohaldatavat Gigusstisteemi ja maarab selle kindlaks ning esitab tulemused
kontrollimiseks padevale asutusele.

Artikkel 47
Oigus emiteerida ELis tegevusloa saanud CSDs

IIma et see piiraks diguse kohaldamist, mille alusel reguleeritakse vaartpabereid, on
emitendil digus korraldada oma véértpaberite registreerimine mis tahes litkmesriigis
registreeritud mis tahes CSDs.

Kui emitent esitab taotluse oma vaartpaberite registreerimiseks CSDs, kasitleb
viimane seda taotlust kiiresti ning esitab vastuse taotluse esitanud emitendile kolme
kuu jooksul.

CSD vdib keelduda emitendile teenuste osutamisest. Sellise keeldumise aluseks voib
olla ainult ulatuslik riskianaliiis I .

Kui CSD keeldub emitendile teenuseid osutamast, esitab ta taotluse esitanud
emitendile téieliku pdhjenduse keeldumise kohta.

Keeldumise korral on taotleval emitendil digus esitada teenuste osutamisest keelduva
CSD pédevale asutusele kaebus.

Asjaomase CSD péadev asutus vaatab kaebuse nduetekohaselt 1abi, hinnates CSD
esitatud keeldumise pohjuseid, ning esitab emitendile pdhjendatud vastuse.

Emitendi kaebuse hindamisel konsulteerib CSD padev asutus taotluse esitanud
emitendi registreerimiskohajargse pédeva asutusega. Kui taotluse esitanud emitendi
registreerimiskohajargne péadev asutus ei ndustu hinnanguga, suunatakse kiisimus
ESMA-le, kes voib toimida vastavalt talle maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19
kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et CSD keeldumine osutamast oma teenuseid emitendile ei ole
pdhjendatud, annab vastutav padev asutus valja korralduse, millega nduab, et CSD
osutaks oma teenuseid taotluse esitanud emitendile.

Komisjonile antakse volitused vdtta seoses meetmetega vastu kooskdlas artikliga 64
delegeeritud Gigusaktid, et tapsustada riskid, mis vGivad digustada CSD keeldumist
emitentidele juurdepédadsu lubamisest, ja 10ikes 4 osutatud menetluse elemendid.

ESMA tootab parast EKPSI liilkmetega konsulteerimist valja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16ikes 2 osutatud menetluse standardvormid ja -
ankeedid.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.
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Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

2.JAGU

CSDDE VAHELINE UHENDUS
Artikkel 48
Standardihendus

CSD-I on digus kooskdlas artikliga 30 saada teise CSD liikmeks, kui sellest CSD
Uhendusest on teavitatud padevaid asutusi artikli 17 kohaselt.

Artikkel 49
Kohandatud Uihendus

1. Kui CSD taotleb teiselt CSD-It spetsiaalsete funktsioonide valjatéotamist, et saada
viimasele juurdepéas, voib taotluse saanud CSD sellise taotluse tagasi likata ainult
riskiga seotud kaalutlustel. Turuosa kaotamine ei voi olla taotluse heakskiitmisest
keeldumise pohjus. Asjaomased CSDd teevad taotluse ja vastuse avalikkusele
kattesaadavaks.

2. Taotluse saanud CSD vdib vétta taotlevalt CSD-It ainult maistlikku teenustasu
kohandatud Gihenduse kattesaadavaks tegemise eest kulupdhiselt, kui mdlemad pooled
ei ole teisiti kokku leppinud.

Artikkel 50
CSDde tUihendusi kasitlev menetlus

1. Kui CSD esitab taotluse juurdepddsu saamiseks teisele CSD-le, késitleb viimane seda
taotlust kiiresti ning esitab vastuse taotluse esitanud CSD-le kolme kuu jooksul.
Asjaomased CSDd teevad taotluse ja vastuse avalikkusele kattesaadavaks.

2. CSD voib keelata taotluse esitanud CSD-le juurdepaasu ainult juhul, kui selline
juurdepads mojutaks finantsturgude toimimist ja pohjustaks stisteemset riski. Sellise
keeldumise aluseks v@ib olla ainult ulatuslik riskianalis.

Kui CSD keeldub juurdepéasu andmisest, esitab ta taotluse esitanud CSD-le oma
keeldumise kdik pdhjendused.

Keeldumise korral on taotluse esitanud CSD-I digus esitada juurdepadsu andmisest
keelduva CSD padevale asutusele kaebus.

Vastutav padev asutus vaatab kaebuse nduetekohaselt 1abi, hinnates keeldumise
pohjuseid, ning esitab taotluse esitanud CSD-le p&hjendatud vastuse.
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Vastutav padev asutus konsulteerib kaebust hinnates taotluse esitanud CSD pédeva
asutusega ja artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega. Kui taotluse esitanud CSD
mis tahes asutus ei ndustu esitatud hinnanguga, v6ib neist iga asutus suunata
kiisimuse ESMA-Ile, kes vOib toimida vastavalt talle maaruse (EL) nr 1095/2010
artikli 19 kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et CSD keeldumine juurdepddsu andmisest taotluse esitanud CSD-le ei
ole pbhjendatud, annab vastutav padev asutus vélja korralduse, millega nduab, et CSD
annaks taotluse esitanud CSD-le juurdepéésu.

3. Kui CSDd lepivad kokku tihenduse loomises, esitavad nad oma otsuse oma
vastavatele padevatele asutustele heakskiitmiseks kooskdlas artikliga 17, kes
hindavad, kas tihendusi kasitlevatest kokkulepetest tulenevad mis tahes véimalikud
riskid, nditeks krediidi- likviidsus- ja operatsiooniriskid ning mis tahes muud
asjaomased riskid on taielikult maandatud.

Asjaomaste CSDde padevad asutused keelduvad Gihenduse heakskiitmisest juhul, kui
see vOiks mdjutada taotluse esitanud CSDde korraldatavate
vadrtpaberiarveldussusteemide toimimist.

4. Asjaomaste CSDde padevad ja asjaomased asutused, nagu on osutatud artiklis 11,
konsulteerivad Uksteisega seoses tihenduse heakskiitmisega ja voivad vajaduse korral
lahknevate otsuste puhul suunata kisimuse edasi ESMA-le, kes vdib toimida vastavalt
talle ma&ruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 kohaselt antud volitustele.

5. Komisjonile antakse volitused vdtta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu
delegeeritud Gigusakte, et tdpsustada 16igetes 1-3 osutatud menetluse elemendid.

6. ESMA tootab parast EKPSI liilkmetega konsulteerimist valja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16igetes 1-3 osutatud menetluste standardvormid ja
-ankeedid.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud parast kéesoleva maaruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

3.JAGU

CSDDE JA TEISE TURUINFRASTRUKTUURI VAHELINE UHENDUS
Artikkel 51
CSD ja teise turuinfrastruktuuri vaheline Ghendus

1. Keskne vastaspool ja kauplemiskoht teevad CSD-le CSD taotluse korral tehinguvood
kéttesaadavaks mittediskrimineerival ja l&bipaistval viisil ning selliste tehinguvoogude
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eest vOib votta taotluse esitanud CSD-It tasu kulupdhiselt, kui m&lemad pooled ei ole
teisiti kokku leppinud.

Keskne vastaspool ja kauplemiskoht teevad CSD-le CSD taotluse korral
tehinguvood kéattesaadavaks mittediskrimineerival ja l&bipaistval viisil tasuta, kui
mdlemad pooled ei ole teisiti kokku leppinud. CSDd, kesksed vastaspooled ja
kauplemiskohad voivad selliste tehinguvoogudega seoses osutatavate lisateenuste
eest votta taotluse esitanud CSD-It kulupd@hiselt tasu.

2. Kui Uks pool esitab teisele poolele vastavalt I10ikele 1 taotluse juurdepédédsu saamiseks,
késitletakse seda taotlust viivitamatult ning taotluse esitanud poolele antakse vastus
uhe kuu jooksul.

3. Taotluse saanud pool vdib juurdepadsu andmisest keelduda ainult juhul, kui selline
juurdepdads mdojutaks finantsturgude toimimist ja pohjustaks susteemset riski. Turuosa
kaotamine ei vdi olla taotluse heakskiitmisest keeldumise pdhjus.

Juurdepdésu andmisest keelduv pool esitab taotluse esitanud poolele sellise
keeldumise taieliku pdhjenduse, vottes aluseks ulatusliku riskianalutsi. Keeldumise
korral on taotleval poolel 6igus esitada juurdepadsu andmisest keelduva poole
padevale asutusele kaebus.

Vastutav padev asutus ja artiklis 11 osutatud asjaomased asutused vaatavad kaebuse
nduetekohaselt 1abi, hinnates keeldumise p8hjuseid, ning esitab taotluse esitanud
poolele pdhjendatud vastuse.

Kaebust hinnates konsulteerib vastutav padev asutus taotluse esitanud poole padeva
asutusega ja artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega. Kui taotluse esitanud poole
mis tahes asutus ei ndustu esitatud hinnanguga, v6ib neist igatiks suunata kiisimuse
ESMA-Ile, kes vdib toimida vastavalt talle mé&aruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19
kohaselt antud volitustele.

Kui leitakse, et poole keeldumine juurdepadsu andmisest ei ole pdhjendatud, annab
vastutav padev asutus vélja korralduse, millega nduab, et pool annaks juurdepaasu
oma teenustele.

4. Komisjonile antakse volitused vdtta meetmete kohta artikli 64 kohaselt vastu
delegeeritud Gigusakte, et tdpsustada 16igetes 1-3 osutatud menetluse elemendid.

5. ESMA tootab parast EKPSI liilkmetega konsulteerimist valja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada 16igetes 1-3 osutatud menetluste standardvormid ja
-ankeedid.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast kdesoleva mééruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused votta vastu teises 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.
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IV JAOTIS

KREDIIDIASUTUSED, KES ON MAARATUD OSUTAMA CSDDE LIIKMETELE

1. CSD ise ei osuta lisa C jaos satestatud panganduskdrvalteenuseid, valja arvatud juhul,

PANGANDUSKORVALTEENUSEID

Artikkel 52

Luba osutada panganduskdrvalteenuseid ja selle maaramine

kui ta on saanud vastavalt kaesolevale artiklile selliste teenuste osutamiseks
taiendava loa.

2. CSD-le, kes kavatseb arveldada oma vaartpaberiarveldussisteemi kogu rahapoole

vOi selle osa vastavalt kdaesoleva maaruse artikli 37 18ikele 2 vdi soovib osutada lisa

C jaos satestatud panganduskdrvalteenuseid, antakse luba kas:

(@) madrata selleks ks vdi rohkem krediidiasutusi, nagu on satestatud direktiivi
2006/48/EU 11 jaotises, voi
(b) osutada selliseid teenuseid kéaeolevas artiklis tapsustatud tingimustel.
3. Kui CSD soovib osutada mis tahes liiki panganduskdrvalteenuseid sama juriidilise

isiku kaudu, kes korraldab vaartpaberiarveldusstisteemi, antakse I6ikes 2 osutatud
luba ainult jargmiste tingimuste taitmise korral:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)
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CSD-le antakse krediidiasutuse tegevusluba, nagu on sétestatud direktiivi
2006/48/EU 11 jaotises;

punktis a osutatud tegevusluba kasutatakse Uksnes lisa C jaos osutatud
panganduskdrvalteenuste osutamiseks ja mitte muuks tegevuseks;.

CSD taidab artikli 57 l18igetes 1, 3 ja 4 satestatud usaldatavusnéudeid ning
artiklis 58 satestatud jarelevalvendudeid;

padev asutus kehtestab kapitali lisamaksu, mis kajastab CSD stisteemset
olulisust 18ike 9 kohaselt;

direktiivi 2006/48/EU nduete kohaselt esitab CSD vahemalt korra kuus
padevale asutusele ja korra aastas 111 samba kohase avalikustamise kaigus
Uldsusele oma péaevasisese likviidsusriskide ulatuse ja nende juhtimise
aruande kooskdlas 16ikega 9 ning

CSD on esitanud padevale asutusele asjakohase maksevoime taastamise ja
kriisilahenduse kava, millega tagatakse keskse tahtsusega toimingute
jarjepidevus, sealhulgas olukordades, kus likviidsus- voi krediidirisk
realiseerub panganduskdrvalteenuste osutamise tulemusel;
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6 a.

6b.

(9) CSD on teavitanud padevat asutust kdigist talle sel juhul tekkivatest
kuludest, kui ta kasutaks panganduskdrvalteenuste osutamiseks eraldi
juriidilist isikut.

Kui CSD soovib osutada mis tahes liiki panganduskdrvalteenuseid samasse
ettevotete gruppi kuuluva ja tegelikult sama emaettevdtja kontrollitava eraldiseisva
juriidilise isiku kaudu, antakse 18ikes 2 osutatud luba ainult jargmiste tingimuste
taitmise korral:

(@) eraldiseisvale juriidilisele isikule antakse krediidiasutuse tegevusluba, nagu
on satestatud direktiivi 2006/48/EU 11 jaotises;

(b) eraldiseisev juriidiline isik taidab artikli 57 18igetes 1, 3 ja 4 satestatud
usaldatavusndudeid ning artiklis 58 satestatud jarelevalvendudeid;

(© eraldiseisev juriidiline isik ei osuta ise Uhtegi lisa A osas osutatud
pdhiteenust ning

(d) punktis a osutatud tegevusluba kasutatakse Uksnes lisa C jaos osutatud
panganduskdrvalteenuste osutamiseks ja mitte muuks tegevuseks.

Kui CSD soovib maérata 16igete 3 ja 4 reguleerimisalast valja jadva krediidiasutuse,
antakse I6ikes 2 osutatud luba ainult jargmiste tingimuste taitmise korral:

(@) krediidiasutusele antakse krediidiasutuse tegevusluba, nagu on satestatud
direktiivi 2006/48/EU 11 jaotises;

(b) krediidiasutus ei osuta ise Uhtegi lisa A osas osutatud pdhiteenust ning

(© punktis a osutatud tegevusluba kasutatakse Uiksnes lisa C jaos osutatud
panganduskdrvalteenuste osutamiseks ja mitte muuks tegevuseks.

Artikli 53 18ikes 1 osutatud padev asutus vdib CSD-It nbuda rohkem kui Uhe
krediidiasutuse m&aramist voi krediidiasutuse nimetamist lisaks ise teenuste
osutamisele vastavalt I16ike 2 punktile b, kui ta on seisukohal, et tihe krediidiasutuse
avatus kaesoleva maaruse artikli 57 Idigete 3 ja 4 kohaste riskide
kontsentratsioonile ei ole piisavalt maandatud. Maaratud krediidiasutusi kasitatakse
arveldusagentidena.

CSD, kellel on luba osutada kdiki panganduskdrvalteenuseid, ja 18ike 2 punkti a
kohaselt maaratud krediidiasutus téaidavad kdesoleva maaruse kohaselt tegevusloa
saamise tingimusi igal ajal ning teatavad padevatele asutustele viivitamata koigist
olulistest muudatustest, mis mdjutavad tegevusloa andmisel ndutud tingimuste
taitmist.

EBA tootab parast ESMAga konsulteerimist valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud kapitali lisamaksu osas, mis kajastaks CSD ststeemset olulisust
ja millega tapsustatakse aruandeid, mida ndutakse paevasisese likviidsusriski
maojusa jarelevalve vimaldamiseks. Regulatiivsete tehniliste standardite eelnbudes
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kajastatakse suisteemselt oluliste finantseerimisasutuste suhtes kohaldatavat
rahvusvaheliselt kokku lepitud kapitali lisamakse ja paevasisese likviidsuse
juhtimise jarelevalve naitajaid.

EBA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
vahemalt kuus kuud parast kéesoleva maaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses I8igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
satestatud korras.

Artikkel 52 a
Pidev jarelevalve juurdepaasunduete Ule

ESMA teostab tihedat jarelevalvet finantsturu infrastruktuuri litsentsiststeemi
juurdepaasetavuse ja mis tahes halbade mdjude tle konkurentsil pdhineva
kauplemisjargsete finantsteenuste Uhtse turu kujundamisele, eelkdige juhtudel, kui
kdnealuseid lube voidakse kasutada muudest kauplemiskohtadest ja kesksetest
vastaspooltest lahtuva konkurentsi valtimiseks, ning esitab komisjonile selle kohta
igal aastal aruande.

Kui kdnealustest aruannetest nahtub, et kauplemisjargsete finantsteenuste puhul
takistatakse pidevalt konkurentsi viisil, mis kujutab endast stisteemset riski ja
kaudset maksumaksja tagatist finantsturu infrastruktuurile, véib komisjon nende
takistuste eemaldamiseks sekkuda voi esitada seadusandlikke ettepanekuid.

Artikkel 53
Loa andmise ja sellest keeldumise kord

CSD esitab taotluse, et saada luba krediidiasutuste mééaramiseks voi mis tahes
panganduskdrvalteenuse osutamiseks, nagu on ndutud artikli 52 kohaselt, selle
liilkmesriigi padevale asutusele, kus ta on registreeritud.

Taotlus sisaldab kogu teavet, mida on péadeval asutusel vaja veendumaks, et CSD ja
vajaduse korral méératud krediidiasutused on loa andmise ajaks kehtestanud k&ik
vajalikud menetlused, mida on vaja k&esoleva maarusega kehtestatud kohustuste
taitmiseks. See taotlus sisaldab tegevuskava, kus esitatakse kavandatavad
panganduskdrvalteenused, CSD ja vajaduse korral méératud krediidiasutuste vaheliste
suhete organisatsiooniline struktuur ning see, kuidas asjaomane krediidiasutus
kavatseb tdita artikli 57 16igete 1, 3 ja 4 kohaseid usaldatavusndudeid ning muid
artiklis 52 satestatud tingimusi.

Péadev asutus kohaldab artikli 15 16igete 3 ja 6 kohast menetlust.

Kui CSD taotleb luba krediidiasutuste maaramiseks vastavalt artikli 52 16ike 2
punktile a, konsulteerib padev asutus enne CSD-le loa andmist jargmiste ametitega:

@ artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega seoses sellega, ega kavandatav
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teenuste osutamine maératud krediidiasutuste poolt ei mdjuta luba taotleva
CSD korraldatava vaartpaberiarveldussiisteemi toimimist;

(b) artikli 58 l6ikes 1 osutatud pédeva asutusega seoses krediidiasutuste
suutlikkusega jargida artikli 57 kohaseid usaldatavusndudeid.

4a. Kui CSD taotleb luba mis tahes liiki panganduskdrvalteenuste osutamiseks vastavalt
artikli 52 10ikele 4 [eraldiseisev juriidiline isik], konsulteerib padev asutus enne
CSD-le loa andmist jargmiste asutustega:

(@) artikli 11 16ike 1 punktides a ja b osutatud asjaomased asutused ning
(b) direktiivi 2006/48/EU artikli 4 16ikes 4 osutatud asjaomane padev asutus.

4b. Kui CSD taotleb luba mis tahes liiki panganduskdrvalteenuste osutamiseks vastavalt
artikli 52 I6ikele 3 [sama juriidiline isik], konsulteerib padev asutus enne CSD-le
loa andmist I0ikes 4 a osutatud asutuste ja jargmiste asutustega:

(@) artikli 11 18ike 1 punktis a osutatud asjaomased asutused;

(b) artikli 11 punktis b osutatud asjaomased asutused, kes emiteerivad kdige
olulisemaid liidus arveldamiseks kasutatavaid vaaringuid;

(© direktiivi 2006/48/EU artikli 4 16ikes 4 osutatud asjaomane padev asutus;

(d) selle litkmesriigi voi nende liikmesriikide padevad asutused, kus CSD on
loonud koostalitlust vdimaldavaid Ghendusi v6i kohandatud tihendusi,
millega kaasneb riski Ulekandmine, teise CSDga vastavalt artiklile 50;

(e selle vastuvotva liitkmesriigi padevad asutused, kus CSD tegevus on olulise
tahtsusega vaartpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast
artikli 22 16ike 4 tahenduses;

()] CSD nende liikmete jarelevalve eest vastutavad padevad asutused, kes on
asutatud CSD vaartpaberiarveldusstisteemi kolmes suurima arveldusmahuga
liilkmesriigis Uhe aasta koondandmete pdhjal;

() ESMA jaEBA.

Esimese 18igu punktides a—f ja 18ike 4 a punktides a ning b osutatud asutused
esitavad tegevusloa andmise kohta pdhjendatud arvamuse 30 péeva jooksul alates
esimeses l6igus osutatud teabe kattesaamisest. Kui asutus ei esita selle tahtaja
jooksul arvamust, kasitletakse seda nii, nagu oleks ta esitanud pooldava arvamuse.
Kui vdhemalt ks punktides a—f osutatud asutus esitab negatiivse arvamuse ja padev
asutus soovib loa anda, suunatakse kiisimus ESMA-le, kes vdib toimida vastavalt
talle maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 kohaselt antud volitustele.

5. ESMA tootab parast EKPSI liilkmetega konsulteerimist valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada teave, mille luba taotlev CSD esitab padevale
asutusele.
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ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnéud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méé&ruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

6 ESMA tootab parast EKPSI liilkmetega konsulteerimist valja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada enne loa andmist 18ikes 4 osutatud ametiasutustega
konsulteerimise standardvormid ja -ankeedid ning menetlused.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse volitused vétta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

Artikkel 54
Panganduskdrvalteenuste laiendamine

1. Kui CSD kavatseb laiendada panganduskdrvalteenuseid, mille jaoks ta méarab
krediidiasutuse vdi mida ta soovib osutada, esitab ta laiendamise taotluse selle
liilkmesriigi padevale asutusele, kus kdnealune CSD on registreeritud.

2. Laiendamise taotluse suhtes kohaldatakse artikli 53 kohast menetlust.
Artikkel 55
Loa kehtetuks tunnistamine

1. Selle liikmesriigi padev asutus, kus CSD on registreeritud, tunnistab loa kehtetuks iga
jargmise asjaolu korral:

@ kui CSD ei ole luba kasutanud 12 kuu jooksul, loobub selgesdnaliselt loast voi
kui madratud krediidiasutus ei ole eelneva kuue kuu jooksul teenuseid
osutanud ega tegelenud aritegevusega;

(b) kui CSD on saanud loa valeandmeid esitades vdi mdnel muul ebaseaduslikul
viisil;

(©) kui CSD voi madratud krediidiasutused ei vasta enam nendele tingimustele,
mille alusel luba anti, ning nad ei ole kehtestatud aja jooksul vétnud pédeva
asutuse ndutud parandusmeetmeid;

(d) kui CSD vdi méératud krediidiasutused on jdmedalt ja jéarjekindlalt rikkunud
ké&esolevas maarusega satestatud ndudeid.

2. Enne loa kehtetuks tunnistamist konsulteerib padev asutus artikli 11 16ike 1 punkti a
kohaste asjaomaste asutustega ja artikli 58 16ikes 1 osutatud asutustega seoses
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vajadusega tunnistada luba kehtetuks, vélja arvatud juhul, kui selline otsus tuleb teha
Kiiresti.

ESMA, artikli 11 I8ike 1 punkti a kohane mis tahes asjaomane asutus voi artikli 58
IGikes 1 osutatud mis tahes asjaomane asutus voib igal ajal nduda, et selle liitkmesriigi
padev asutus, kus CSD on registreeritud, kontrollib, kas CSD ja vajaduse korral
madratud krediidiasutus taidab veel loa andmise aluseks olevaid ndudeid.

Padev asutus vOib loa kehtetuks tunnistamist piirata teatava teenuse, tegevuse voi
finantsinstrumendiga.

Artikkel 56
CSD register

Padevate asutuste poolt artiklite 52, 54 ja 55 kohaselt tehtud otsustest teavitatakse
ESMAL.

ESMA kannab nimekirja, mis tuleb avaldada asjaomasel veebilehel vastavalt artikli 19
IGikele 3, jargmise teabe:

@ iga CSD nimi, kelle suhtes on tehtud artikli 52, 54 v&i 55 kohane otsus;
(b) iga madratud krediidiasutuse nimi;

(© nimekiri panganduskorvalteenustest, mida CSD-I v6i madratud krediidiasutusel
on lubatud osutada CSD liikmetele.

Padevad asutused teavitavad 90 péeva jooksul alates kdesoleva maaruse joustumisest
ESMAL neist asutustest, kes osutavad panganduskdrvalteenuseid vastavalt siseriikliku
diguse nduetele.

Artikkel 57

Usaldatavusnduded, mida kohaldatakse krediidiasutuste suhtes, kes on maaratud osutama

panganduskdrvalteenuseid

1. Loaga CDS voi krediidiasutus, kes on méératud osutama panganduskorvalteenuseid,
osutab ainult lisa C jaos satestatud teenuseid, mille jaoks tal on tegevusluba.

2. Loaga CSD vdi krediidiasutus, kes on méératud osutama pangandusk®drvalteenuseid,
jargib koiki krediidiasutuste suhtes kohaldatavaid praeguseid ja tulevasi digusakte.

3. Loaga CSD vdi krediidiasutus, kes on méaératud osutama panganduskdrvalteenuseid,
taidab seoses iga vaartpaberiarveldussiisteemiga jargmisi konkreetseid
usaldatavusndudeid kdnealuste teenustega seotud krediidiriskide puhul:

@ ta kehtestab usaldusvaarse raamistiku vastavate krediidiriskide juhtimiseks;

(b) ta teeb sageli ja korraparaselt kindlaks sellise krediidiriski allikad, md6dab ja jalgib
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(©)

(d)

(€)

(f)

(9)
(h)

vastavaid krediidiriski positsioone ning kasutab nende riskide kontrollimiseks
asjakohaseid riskijuhtimisvahendeid;

ta katab taielikult vastavad krediidiriski positsioonid tksikute laenuvdtjate suhtes,
kasutades tagatist ja muid samavaéarseid finantsvahendeid,;

kui tema vastava krediidiriski juhtimiseks on vaja tagatist, aktsepteerib ta ainult vaga
likviidseid tagatisi, nagu on maaratletud méaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 46 ja
selle kohaselt vastu vbetud regulatiivsetes tehnilistes standardites;

ta kehtestab punktis ¢ osutatud krediidiriski positsioonide katmiseks voetud tagatiste
vadrtuste suhtes piisavalt konservatiivsed vaartuskérped ja riskide kontsentreerumise
piirmadrad ning kohaldab neid,

ta kehtestab juriidiliselt siduva korra, mis vdimaldab tagatist koheselt muta voi
pantida, seda eelkdige piirililese tagatise puhul;

ta kehtestab oma vastavate krediidiriski positsioonide suhtes piirmaarad;

ta analtiusib ja kavandab seda, kuidas tegeleda mis tahes voimaliku jarelejdénud
krediidiriski positsioonidega, votab vastu eeskirjad ja protseduurid selliste kavade
rakendamiseks;

ta annab laenu ainult nendele liikmetele, kellel on tema juures sularahakonto;

ta kehtestab péevasisese laenu automaatse tagasimaksmise protseduuri ning péarsib
| iileoslaenu, kasutades t6husat karistusméaara, mis méjuks kohase hoiatusena.

Loaga CSD vdi krediidiasutus, kes on méaaratud osutama panganduskdrvalteenuseid,
taidab seoses iga vaartpaberiarveldussiisteemiga jargmisi konkreetseid
usaldatavusndudeid kdnealuste teenustega seotud likviidsusriskide puhul:

@ tal on usaldusvaarne raamistik sellise vaartpaberiarveldussiisteemi iga
vadringuga seotud likviidsusriskide mdotmiseks, jalgimiseks ja juhtimiseks,
mille puhul ta tegutseb arveldusagendina;

(b) ta jalgib pidevalt enda hoitavate likviidsete varade taset ning méérab kindlaks
oma kasutada olevate likviidsete varade vaartuse, vottes arvesse nende varade
asjakohaseid vaartuskérpeid;

(© ta moddab pidevalt oma likviidsusvajadusi ja -riske; seda tehes votab ta
arvesse nende kahe litkme kohustuste mittetaitmisest tulenevat likviidsusriski,
kelle vastu tal on suurimad nduded;

(d) ta maandab vastavad likviidsusriskid selliste vahendite abil, mis on koheselt
kasutatavad, nagu eelrahastamise kord, ning seda mitte tehes, piitiab saada
vajalikud krediidiliinid voi teha sarnased kokkulepped vastavate
likviidsusvajaduste katmiseks ainult asutustega, kellel on asjakohane riski- ja
turuprofiil ning teeb kindlaks, mdddab ja jalgib oma likviidsusriski, mis
tuleneb neist asutustest;
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(e) ta kehtestab asjakohased riskide kontsentreerumise piirmadrad iga vastava
likviidsuse pakkuja suhtes, sealhulgas oma emaettevotja ja tltarettevotjate
suhtes, ja kohaldab neid, tagades selle, et suudab toime tulla vahemalt kahe
likviidsuse pakkuja samaaegse loobumise korral;

(ea) tajalgib, kui suured on paevasisese likviidsuse vajadused ja kuidas need on
kaetud, ning annab padevale asutusele asjakohast teavet, mis sisaldab
jargmist®:

) paevane maksimaalne likviidsusndue;

i) paevasisene vaba likviidsus;

i) maksete kogusumma;

iv) konkreetsed ajalised ja muud Kriitilised kohustused;

V) finantsasutuse klientide nimel tehtud kliendi maksete vaartus;

Vi) paevasisesed krediidiliinid, mis on ette nahtud finantsasutuse
klientidele;

vii)  paevasiseste maksete ajastamine;
viii)  péaevasisene joudlus;

()] ta méarab kindlaks ja testib vastavate vahendite piisavust korrapérase ja range
stressitestimisega;

(9) ta anallsib ja kavandab seda, kuidas tegeleda mis tahes likviidsuse katmata
puudujadkidega, ning votab vastu eeskirjad ja protseduurid selliste kavade
rakendamiseks;

(h) ta péevasisesed laenuteenused pdhinevad proportsionaalsetel ja véhemalt sama
I6pptahtajaga vahenditel, mis koosnevad kapitalist, sularahahoiustest ja
laenulepingutest;

Q) ta hoiustab vastavad sularahasaldod selleks ette ndhtud kontodel keskpangas,
kui see on praktiline ja kasutatav;

() ta tagab, et ta saab Uksnes kliendi Kirjaliku ndusoleku korral tagatist uuesti
kasutada ja uuesti hipoteekida, valja arvatud juhul, kui klient ei tdida oma
kohustusi ning ko6ik voetud tasud avalikustatakse.

5. EBA t66tab parast ESMA ja EKPSi liikmetega konsulteerimist valja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, et tapsustada jargmist:

! Baseli pangajarelevalve komitee nduandedokument "Monitoring Indicators for Intraday Liquidity
Management" (,,Kontrollnditajad paevasisese likviidsuse juhtimiseks”), juuli 2012.
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)
(9)

(h)

(i)
)

(a)

I6ike 3 punktis b osutatud krediidiriski positsiooni mdotmise sagedus ja
jalgimise raamistik ning riskijuhtimisvahendid, mida kasutatakse nendest
riskipositsioonidest tulenevate riskide kontrollimiseks;

mis on l8ike 3 punkti ¢ kohaldamisel samavaarsed finantsvahendid;

sellise tagatise liik, mida saab késitada madalat krediidi-, likviidsus- ja
tururiski omavana I6ike 3 punkti d kohaldamisel;

mis on 18ike 3 punkti e ja I6ike 4 punkti b kohaldamisel asjakohased
vaartuskarped;

riskide kontsentreerumise piirméaérad I8ike 3 punktis e osutatud tagatiste
véartuse, 16ike 3 punktis g osutatud krediidiriski positsioonide ja 15ike 4
punktis e osutatud likviidsuse pakkujate puhul;

mis on 16ike 3 punkti j kohaldamisel hoiatav karistusmaar;

IGike 4 punktis b osutatud jalgimisraamistiku tksikasjad ning metoodika
kasutada olevate likviidsete varade véartuse arvutamiseks I6ike 4 punkti b
kohaldamisel ja I18ike 4 punktis ¢ osutatud likviidsusvajaduste ja -riskide
mootmiseks;

mis on 18ike 4 punkti d kohaldamisel koheselt kasutatavad vahendid ning
asjakohane riski- ja turuprofiil;

stressitestide sagedus, liik ja ajavahemik I6ike 4 punkti f kohaldamisel;

kriteeriumid selle hindamiseks, millal on praktiline ja vdimalik hoiustada
sularahasaldod keskpangas asuvatel kontodel 18ike 4 punkti j kohaldamisel;

kdik need naitajad, mis on kindlaks maaratud I6ike 4 punktis e a.

EBA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt kuus kuud pérast k&esoleva méaaruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méé&ruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 10-14
sétestatud korras.

Artikkel 58

Jarelevalve selliste krediidiasutuste ule, kes on madratud osutama panganduskorvalteenuseid,

ja krediidiasutusena tegutsemise loaga CSDde tile

1. Direktiivis 2006/48/EU osutatud padev asutus vastutab vastavalt kdnealuses direktiivis
séatestatud tingimustele nendele krediidiasutustele tegevuslubade andmise ja
jarelevalve eest, kes on méaaratud osutama panganduskorvalteenuseid, ning jarelevalve
eest seoses konealuste krediidiasutustepoolse k&esoleva maaruse artikli 57 18igete 3 ja
4 jargimisega.
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3a.

Artiklis 9 osutatud padev asutus vaatab parast konsulteerimist 16ikes 1 osutatud
padeva asutusega labi ja hindab vahemalt kord aastas, kas méaratud krediidiasutused
jargivad artikli 57 16ikes 1 satestatud ndudeid ning kas kdik vajalikud kokkulepped
madratud krediidiasutuste ja CSD vahel voimaldavad neil téita kdesolevas maaruses
sétestatud kohustusi.

CSD peab tema korraldatava vaartpaberiarveldussusteemi litkmete kaitsmiseks
tagama, et tal on mis tahes méératava krediidiasutuse kaudu juurdepaas kogu
k&esoleva madruse kohaldamiseks vajalikule teabele ning ta teavitab maaruse nduete
mis tahes rikkumistest 18ikes 1 ja artiklis 9 osutatud padevaid asutusi.

ELis jarjepideva, tdhusa ja tulemusliku jarelevalve tagamiseks nende krediidiasutuste
ule, kes on maaratud osutama panganduskdrvalteenuseid, vdib EBA tihedas koosto6s
ESMAga ja EKSPI litkmetega anda vélja padevatele asutustele suunatud suuniseid
vastavalt méaruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16.

V JAOTIS

SANKTSIOONID

Artikkel 59
Halduskaristused ja -meetmed

IIma et see piiraks liikmesriikide Gigust néha ette ja rakendada kriminaalkaristusi,
kehtestavad liikmesriigid halduskaristusi ja -meetmeid kasitlevad eeskirjad, mida
kohaldatakse artiklis 60 méératletud olukordades kdesoleva mééruse rikkumise eest
vastutavate isikute suhtes, ning votavad koik vajalikud meetmed nende rakendamise
tagamiseks. Kdnealused sanktsioonid ja meetmed on tdhusad, proportsionaalsed ja
hoiatavad.

Liikmesriigid teevad esimeses 18igus osutatud eeskirjad komisjonile ja ESMA-le
teatavaks hiljemalt 24 kuud pérast k&esoleva maaruse joustumist. Nad teavitavad
komisjoni ja ESMAL viivitamata eeskirjade mis tahes hilisematest muudatustest.

Padevad asutused peavad olema suutelised kohaldama halduskaristusi ja -meetmeid
CSD-de, madratud krediidiasutuste, nende juhtorganite liilkmete ja mis tahes muude
isikute suhtes, kes tegelikult kontrollivad nende &ritegevust, ning ka mis tahes muude
juriidiliste voi fusiliste isikute suhtes, kes vastutavad rikkumise eest.

Padevad asutused teevad sanktsioonide kohaldamise volituste kasutamisel artiklis 60
méaératletud asjaoludel tihedat koostdod, tagamaks, et halduskaristused ja -meetmed
annaksid kaesoleva maarusega soovitud tulemuse, ning kooskdlastavad oma tegevuse
artikli 12 kohaselt, et véltida voimalikku dubleerimist ja kattumist halduskaristuste ja -
meetmete kohaldamisel piiritileste juhtumite korral.

CSD vastutab oma liikmetele ja osalejatele pdhjustatud kahjude eest, mis on
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tekkinud CSD pdhjustatud finantsinstrumendi kadumamineku tdttu, valja arvatud
juhul, kui CSD saab tdestada, et kahju on tekkinud tema kontrollile allumatu véalise
stindmuse tottu, mille tagajarjed oleksid olnud valtimatud, vaatamata pingutustele
neid ara hoida. CSDde hooletuse voi suutmatuse t6ttu tekitatud kahjumi voi
kahjuga seotud vastutuskriteeriumid ja tagastamisnduded on labipaistvad,
riskipdhised ja kooskdlas kohaldatava digusega ning nende Ule teostab jarelevalvet
padev asutus.

ESMA too6tab parast EKPSI lilkmetega konsulteerimist vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud sellise vastutuse tapsustamiseks, vGttes arvesse seda, kas
liilkmesriigid néevad ette jagatud teenused, ning lepingulise korra CSD vastutuse
piiramiseks.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [kuus kuud parast kdesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vdtta vastu esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14
satestatud korras.

Artikkel 60
Sanktsioonide kohaldamise volitused
Kéesolevat artiklit kohaldatakse kéesoleva méaruse jargmiste sétete suhtes:

@) lisa A, B ja C jaos satestatud teenuste osutamine, rikkudes artikleid 14, 23 ja
52;

(b) artiklites 14 ja 52 ndutud tegevusloa saamine valeandmeid esitades v6i monel
muul ebaseaduslikul viisil, nagu on satestatud artikli 18 18ike 1 punktis b ja
artikli 55 I6ike 1 punktis b;

(© CSDd ei oma ndutud kapitali, rikkudes artikli 44 16iget 1;

(d) CSDd ei jargi organisatsioonilisi ndudeid, rikkudes artikleid 24-28;

(e) CSDd ei jargi aritegevuse eeskirju, rikkudes artikleid 29-32;

)] CSDd ei jérgi ndudeid CSD teenuste kohta, rikkudes artikleid 34-38;

(9) CSDd ei jargi usaldatavusndudeid, rikkudes artikleid 40-44;

() CSDd ei jérgi ndudeid CSDde vaheliste Ghenduste kohta, rikkudes artiklit 45;

0] kuritarvitav keeldumine CSDde poolt eri liiki juurdepddsu andmisest, rikkudes
artikleid 47-51;

()] méaératud krediidiasutused ei jargi konkreetseid krediidiriskidega seotud
usaldatavusndudeid, rikkudes artikli 57 16iget 3;
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(K) maéaratud krediidiasutused ei jargi konkreetseid likviidsusriskidega seotud
usaldatavusndudeid, rikkudes artikli 57 10iget 4.

2. IIma et see piiraks padevate asutuste jarelevalvevolitusi, on padevad asutused IGikes 1
osutatud rikkumiste korral volitatud maarama kooskdlas siseriikliku digusega
vahemalt jargmised halduskaristused ja -meetmed:

@) avalik teadaanne, milles on margitud rikkumise eest vastutav isik ja rikkumise
laad;

(b) korraldus, millega ndutakse, et rikkumise eest vastutav isik 10petaks asjaomase
tegevuse ja hoiduks seda kordamast;

(© artiklite 14 ja 52 alusel antud tegevuslubade kehtetuks tunnistamine vastavalt
artiklitele 18 ja 55;

(d) rikkumise eest vastutavate asutuste juhtorganite lilkkmete ametist vabastamine;

(e) rahaline halduskaristus, mis vastab kuni kahekordsele kasule, mis on saadud
sellise rikkumise tulemusel, kui kdnealust kasu on véimalik kindlaks maarata;

()] fldsilise isiku puhul rahaline halduskaristus kuni 5 miljonit eurot v8i kuni
10 % konealuse isiku kogu aastasest sissetulekust eelmisel kalendriaastal;

()  juriidilise isiku puhul rahaline halduskaristus kuni 10 % k&nealuse isiku
aastasest kogukaibest eelmisel majandusaastal; kui ettevGtja on emaettevotja
tltarettevotja, on asjaomane aasta kogukéive selline aasta kogukéive, mis
tuleneb grupi pdhiemaettevotja konsolideeritud aastaaruandest eelmisel
majandusaastal.

3. Padevatel asutustel v8ib olla lisaks 18ikes 2 osutatud volitustele ka muid sanktsioonide
kohaldamise volitusi ja nad vBivad naha ette suuremad rahalised halduskaristused, kui
kdnealuses l8ikes satestatud halduskaristused.

4. Iga kédesoleva maaruse rikkumise eest maaratud halduskaristus voi -meede avaldatakse
pdhjendamatu viivituseta, esitades vahemalt rikkumise liigi ja laadi ning rikkumise
eest vastutava isiku andmed, valja arvatud juhul, kui selline teabe avalikustamine
ohustaks tdsiselt finantsturgude stabiilsust. Kui avaldamine pdhjustaks asjaomastele
isikutele ebaproportsionaalset kahju, avaldavad padevad asutused meetmed ja
karistused anonutmselt.

Sanktsioonide avaldamine peab olema kooskdlas Euroopa Liidu pohidiguste hartas
kehtestatud pohibigustega, eelkdige digusega era- ja perekonnaelu austamisele ning
digusega isikuandmete kaitsele.

Artikkel 61
Karistuste tdhus kohaldamine
1. Halduskaristuste ja -meetmete liigi ja suuruse kindlaksmaéaramisel votavad padevad
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asutused arvesse jargmisi kriteeriume:
@) rikkumise raskus ja kestus;
(b) vastutava isiku vastutuse ulatus;

(c) vastutava isiku suurus ja finantsseisund, mida nditab vastutava juriidilise isiku
kogukaive voi vastutava flusilise isiku aastasissetulek;

(d) rikkumise tulemusena vastutava isiku poolt teenitud kasumi, valditud kahju voi
kolmandale isikule tekitatud kahju olulisus, kui neid saab kindlaks maérata;

(e vastutava isiku ja padeva asutuse koostdo tase, ilma et see piiraks vajadust
tagada selle isiku teenitud kasumi voi vélditud kahju tagastamist;

M vastutava isiku varasemad rikkumised.

Padevad asutused vdivad arvesse votta lisategureid, kui need tegurid on sétestatud
siseriiklikus Giguses.

Artikkel 62
Rikkumistest teatamine

Liikmesriigid kehtestavad t6husad mehhanismid, et soodustada padevate asutuste
teavitamist k&esoleva maaruse rikkumistest.

Ldikes 1 osutatud mehhanismid hélmavad vahemalt jargmist:
@ konkreetsed menetlused rikkumisteadete vastuvdtmise ja uurimise kohta;
(b) vBimalikest voi tegelikest rikkumistest teatavate isikute asjakohane kaitse;

(©) isikuandmete kaitse, mis kehtib nii véimalikust voi tegelikust rikkumisest
teatanud_.isikute kui ka sttdistatava isiku suhtes, kooskdlas direktiivis
95/46/EU sétestatud pohimdtetega;

(d) asjakohane menetlus tagamaks stilidistatava isiku digus kaitsele ja
arakuulamisele enne teda késitleva I6pliku otsuse vastuvotmist ja digus
tdhusale diguskaitsevahendile kohtus mis tahes otsuse v6i meetme puhul, mis
kasitleb kdnealust isikut.

| Artikkel 63
Volituste delegeerimine

Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte vastavalt artiklile 64
seoses artikli 2 10ikega 2, artikli 22 16ikega 6, artikli 23 16ikega 1, artikli 23 16ikega 4,
artikli 30 ldikega 1, artikli 30 16ikega 3, artikli 37 16ikega 1, artikli 50 IGigetega 1, 2 ja
3 ning artikli 51 ldigetega 2 ja 3.
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Artikkel 64
Delegeeritud volituste rakendamine

Komisjonile antakse Gigus votta vastu delegeeritud digusakte kaesolevas artiklis
séatestatud tingimustel.

Artiklis 63 osutatud delegeeritud volitused antakse madramata ajaks alates kdesoleva
méaruse joustumise kuupédevast.

Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artiklis 63 osutatud volituste delegeerimise igal
ajal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega I0petatakse selles otsuses nimetatud volituste
delegeerimine. Otsus joustub jargmisel péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas vOi otsuses kindlaksmaaratud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba
joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

Niipea kui komisjon on delegeeritud Gigusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja néukogule.

Artikli 63 alusel vastu vdetud delegeeritud digusakt joustub tiksnes juhul, kui Euroopa
Parlament ega ndukogu ei ole kahe kuu jooksul parast digusakti teatavakstegemist
Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuvaiteid vdi kui Euroopa
Parlament ja nGukogu on enne selle tahtaja méodumist komisjonile teatanud, et nad ei
esita vastuvaiteid. Euroopa Parlamendi v8i ndukogu algatusel pikendatakse seda
tahtaega kahe kuu vorra.

Artikkel 65
Rakendamisvolitused

Komisjonile antakse volitused votta vastu rakendusaktid vastavalt artikli 23 I6ikele 6
ja artikli 52 16ike 2 kolmandale 18igule. Need rakendusaktid vBetakse vastu kooskdlas
artikli 66 I6ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

Artikkel 66
Komiteemenetlus

Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU* asutatud Euroopa
vaartpaberikomitee. Kdnealune komitee on komitee méaruse (EL) nr 182/2011
tahenduses.

Madruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5 kohaldatakse, kui komisjon kasutab k&esoleva
méaé&rusega antud rakendamisvolitusi.

1

EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.
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V1 JAOTIS

DELEGEERITUD OIGUSAKTID, ULEMINEKUSATTED, DIREKTIHIVI 98/26/EU
MUUTMINE JA LOPPSATTED

Artikkel 67
Uleminekusatted

1. Asutused, kes on enne [valjaannete talitus, palun lisada k&esoleva direktiivi
joustumise kuupéev] osutanud lisas loetletud teenuseid ja kellest on ESMA-le
teatatud CSDna artikli 19 18ikes 4 séatestatud tingimuste alusel, saavad 31. jaanuariks
2014 koik tegevusload, mida on vaja k&esoleva méaaruse kohaldamiseks.

2. | Kolmandas riigis registreeritud CSD, kes osutab lisas 1 loetletud CSDi teenuseid,
hangib 1. jaanuariks 2015 kdik tegevusload kas selle liikmesriigi padevalt asutuselt,
kus CSD osutab teenuseid, kui ta kavatseb osutada oma teenuseid artikli 14 alusel, voi
tunnustamise ESMA poolt, kui ta kavatseb osutada oma teenuseid artikli 23 alusel.

3. Kui kolmandas riigis registreeritud CSD osutab juba kdesoleva mééruse joustumise
kuupéeval teenuseid liikmesriigis vastavalt asjaomase liikmesriigi siseriiklikule
Oigusele, lubatakse kdnealusel CSD-| jatkata teenuste osutamist seni, kuni on antud
artiklis 14 osutatud tegevusluba v6i kuni on mé6dunud tks aasta artiklis 23 osutatud
tunnustamise andmisest vO0i tagasilikkamisest.

4. Kolmandas riigis registreeritud CSD ja liikmesriikides tegevusloa saanud CSDde
vahelisi Ghendusi aktsepteeritakse ajani, kuni on antud artiklis 14 osutatud tegevusluba
vOi artiklis 23 osutatud tunnustamine vdi kuni nende andmine on tagasi likatud.

Artikkel 68

Direktiivi 98/26/EU muutmine

1. Direktiivi 98/26/EU artikli 2 punkti a esimese 18igu kolmas taane asendatakse
jargmisega:
mille on stisteemiks méaéranud ja sellest Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele

teatanud pérast siisteemi eeskirjade asjakohasuses veendumist see liikmesriik,
kelle Gigust kohaldatakse, ilma et see piiraks muude, siseriiklikes digusaktides
sitestatud rangemate iildkohaldatavate tingimuste kohaldamist.”.

2. Hiljemalt [kuus kuud pérast kdesoleva mééruse joustumist] votavad liikmesriigid
vastu ja avaldavad ning teatavad komisjonile 10ike 1 sétete jargmiseks vajalikud
meetmed.
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Artikkel 69
Aruandlus ja labivaatamine

1. ESMA esitab koostdds EBA ning artiklites 9 ja 11 osutatud asutustega komisjonile
iga-aastased aruanded, milles esitatakse suundumuste, véimalike riskide ja
haavatavuste hinnang ning vajaduse korral ennetus- v6i parandusmeetmete soovitused
k&esoleva madrusega hdlmatud teenuste turgude jaoks. Need aruanded sisaldavad
vahemalt hinnangut jargmise kohta:

@) | arvelduse tbhusus riigisiseste ja piiritleste toimingute puhul iga litkmesriigi
IGikes, vottes aluseks arvelduse ebadnnestumiste arvu ja mahu, artikli 7 18ikes
4 osutatud karistuste suuruse, artikli 7 18ikes 4 osutatud sisseostutehingute arvu
ja mahu ning mis tahes muud asjaomased kriteeriumid;

(b) arvelduste modtmine, mis toimuvad valjaspool CSDde korraldatavaid
vadrtpaberiarveldussusteeme, vottes aluseks tehingute arvu ja mahu ning mis
tahes muud asjaomased kriteeriumid, lahtudes artikli 16 I8ike 2 alusel saadud
teabest;

(© I kdesoleva madrusega holmatud teenuste piiriiilene osutamine, vottes aluseks
CSDde vaheliste uhenduste arvu ja liigi, CSDde korraldatavate
vadrtpaberiarveldussusteemide valismaiste liikmete arvu, selliseid liikmeid
hdlmavate tehingute arvu ja mahu, nende valismaiste emitentide arvu, kes
registreerivad oma véartpaberid CSDs vastavalt artiklile 47, ning mis tahes
muud Kkriteeriumid;

(ca) artikli 22 16ike 5 a kohase vastastikuse hindamise toimimine piiritilese
jarelevalve teostamiseks ja kas ametlike jarelevalvekolleegiumide kasutamine
oleks asjakohane, arvestades muutusi kauplemisjargses
konkurentsiolukorras, sealhulgas lisanduvaid uusi turule tulijaid, samuti
CSDde arvu konsolideerumist ja kéesoleva artikli alusel 1abi viidud muude
hinnangute tulemusi;

(cb) vajadus lisakaristuste jarele repotehingutega seotud arvelduste
ebadnnestumise eest, vajadusel koos seadusandliku ettepanekuga;

(cc) vajadus taiendava paindlikkuse jarele seoses karistustega raskelt
realiseeritavate vabalt vodrandatavate vaartpaberite arvelduste
ebadnnestumise eest, vajadusel koos seadusandliku ettepanekuga.

2. Ldikes 1 osutatud aruanded, mis hdlmavad kalendriaastat, edastatakse komisjonile
enne jargneva kalendriaasta 30. aprilli.

2a. ESMA ja EBA koostavad parast EKPSiga konsulteerimist hiljemalt [valjaannete
talitus, palun lisada kuupéev: kolm aastat parast kéesoleva direktiivi joustumist]
aruande, milles nad hindavad seda, kas CSD-I tuleks jatkuvalt lubada korraldada
panganduskdrvalteenused artiklis 52 osutatud sama juriidilise isiku kaudu ja kas
see tegevus ohustab finantsstabiilsust ning arveldusteenuste konkurentsivoimet

PE492.931v02-00 82/97 RR\927233ET.doc

ET



liidus. Komisjon voib esitada sellele aruandele tugineva seadusandliku ettepaneku
piirata seda tegevust sama juriidilise isikuga, kui seda loetakse asjakohaseks.

2Db. Komisjon avaldab hiljemalt [valjaannete talitus, palun lisada kuupéev: kolm aastat
parast kéesoleva direktiivi joustumist] hinnangu selle kohta, kas on teostatav ja
soovitav lisada eurofondid vdi teatavad eurofondid kdesoleva méaaruse koigi voi
mone satte kohaldamisalasse, ning kaalub vajadusel seadusandlike ettepanekute

esitamist.
Artikkel 70
Joustumine ja kohaldamine
1. Ké&esolev méarus joustub kahekiimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa

Liidu Teatajas.
2. Artiklit 5 kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2015.

3. Artikli 3 I6iget kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2015 parast seda kuupadeva
emiteeritud vabalt vodrandatavate vaartpaberite suhtes ja alates 1. jaanuarist 2020
kdigi vabalt védrandatavate vaartpaberite suhtes.
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Ké&esolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides litkmesriikides.

Brissel,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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LISA

TEENUSTE NIMEKIRI

A JAGU
VAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMIDE POHITEENUSED

1. Esmane véaartpaberite registreerimine registreeritud  vaartpaberite  ststeemis
(,,notariteenus”).

2. Viirtpaberikontode hoidmine kdige kdrgemal tasandil (,,keskne hoidmisteenus™).
3. Viirtpaberiarveldussiisteemi korraldamine (,,arveldusteenus”).
B JAGU

VAARTPABERITE KESKDEPOSITOORIUMIDE OSUTATAVAD PANGANDUSVALDKONDA
MITTEKUULUVAD KORVALTEENUSED, MIS El OLE SEOTUD KREDIIDI- EGA
LIKVIIDSUSRISKIGA

CSDde osutatavad teenused, mis aitavad parandada vaartpaberiturgude turvalisust, tbhusust ja
labipaistvust, sealhulgas jargmised teenused.

1. Arveldusteenusega seotud teenused, néiteks:

(@)  vaartpaberite laenuks andmise mehhanismi korraldamine, tegutsedes agendina
vaartpaberiarveldussisteemi litkkmete hulgas;

(b)  tagatise haldamise teenuste osutamine vaartpaberiarveldussusteemi liikmete
agendina;

(© arvelduse sobitamine, juhendite marsruutimine, kauplemise Kkinnitamine,
tehingu Kinnitamine.

2. Notariteenuste ja kesksete hoidmisteenustega seotud teenused, néiteks:

@ aktsionéride registritega seotud teenused,;
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(b)  Korporatiivsete sindmuste korraldamine | , sealhulgas maksu-, Gldkoosolekute
ja teabeteenused,;

(© uue emissiooni teenused, sealhulgas vaartpaberite emiteerimine ja lubamine
vaartpaberiarveldussusteemi, ISIN-koodide ja sarnaste koodide jaotamine ja
haldamine;

(d)  jubhendite marsruutimine ja to6tlemine, maksekorralduste jaotamine, tasude
sissendudmine ja toéotlemine ning seotud aruandlus.

3. Vaartpaberikontode pakkumine, hoidmine voi korraldamine seoses arveldusteenuse,

tagatise haldamise, muude kdrvalteenuste ning seotud varateenindusteenustega.

4. Mis tahes muud teenused, nditeks:

@ uldiste tagatise haldamise teenuste osutamine agendina;

(b)  ndutava aruandluse esitamine;

(c) teabe, andmete ja statistika esitamine turu-/statistikaametitele v6i muudele

valitsus- vOi valitsustevahelisele asutusele;
(d) infotehnoloogiateenuste ja operatsiooniteenuste osutamine.
CJAGU
PANGANDUSKORVALTEENUSED

1. A ja B jaos loetletud pdhi- ja k@rvalteenuste osutamise toetamiseks osutatavad

jargmised teenused:

(a)

(b)

(©)

(ca)

sularahakontode pakkumine ja hoiuste vastuvétmine
vaartpaberiarveldussusteemi liikmetelt ja vaartpaberikontode omanikelt
direktiivi .../.../EL [uus kapitalinbuete direktiiv] lisa 1 punkti 1 tahenduses;

rahalise krediteerimise pakkumine tagasimaksetdhtajaga hiljemalt jargmisel
toopaeval, rahaliste laenude andmine korporatiivsete sundmuste
eelrahastamiseks ning vaartpaberikontode omanikele vaartpaberite laenuks
andmine direktiivi .../.../EL [uus kapitalinduete direktiiv] lisa 1 punkti 2
tahenduses;

makseteenused, sealhulgas rahaliste ja valuutavahetustehingute to6tlemine
direktiivi .../.../EL [uus kapitalinduete direktiiv] lisa 1 punkti 2 tdhenduses;

vaartpaberite laenuks andmise ja votmisega seotud tagatised ja kohustused
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direktiivi .../.../EL [uus kapitalinBuete direktiiv] lisa 1 punkti 6 tdhenduses;

(cb) liikmete pikaajaliste jaakide haldamisega seotud varahaldustegevus, mis
hélmab véalisvaaringuid ja vabalt védrandatavaid vaartpabereid direktiivi

..l../EL [uus kapitalinbuete direktiiv] lisa 1 punkti 7 alapunktide b ja e
tdhenduses.
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SELETUSKIRI

Alates finantskriisi algusest 2008. aastal on EL viinud labi kauplemistsikli iga etapi
ststemaatilist hindamist, pliiides tugevdada meie finantsstruktuure ja ara hoida jargmisi kriise
tulevikus. Komisjoni ettepanekuga votta vastu méarus véaartpaberiarvelduse ja vaartpaberite
keskdepositooriumide (CSDd) valdkonnas on meil vdimalik reguleerida selle protsessi
IGppetappi, mis sisaldab kauplemisjérgseid infrastruktuure ja teenuseid.

Varem oli pdhitédhelepanu all kulude vahendamine investori jaoks ja tbhususe suurendamine,
kuid kriisi jargselt on finantsstisteemi reguleerijate ja poliitikute huvi laienenud
kauplemisjargsele keskkonnale tagamaks seda, et meie finantsinfrastruktuur maandaks
voimaluse korral vastaspooleriski, oleks paindlik ning teeniks 18ppinvestori vajadusi.

Uhtse turu véljakujundamine on kdigi ELi institutsioonide peamine prioriteet, sest meie
pludluseks on suurendada konkurentsivéimet, majanduskasvu ja finantsstabiilsust. Selleks et
kauplemisjargsete teenuste puhul Gihelt poolt vdhendada riske ja teiselt poolt tagada
konkurentsikeskkond, on vaja lahema vaatluse alla vétta CSDde olemasolevad mudelid
Euroopa Liidus. Meil tuleb anda hinnang selle kohta, kas olemasolevad mudelid on sobivad,
pidades silmas uihtse turu arengut. Uks kdige uuemaid arenguid on Euroopa Keskpanga
stisteem nimega TARGET2-Securities (T2S), mis vOetakse kasutusele aastal 2015.
Ajalooliselt on vélja kujunenud nii, et igas liikmesriigis on iks CSD, T2S
kasutuselevotmisega on niitd voimalik jalgida, kuidas toimub lihtsustatuma ja integreerituma
mudeli areng.

Selles raportis on raport6dr votnud luubi alla praeguse kauplemisjargse arveldussusteemi, et
valja selgitada kohad, kus saaks teha parandusi, et paremini teenida k&igi investorite vajadusi.
Selle Gigusakti eesmarkideks on veel konkurentsikeskkonna edendamiseks julgustada uusi
turuletulejaid, véhendada piiritilese arvelduse kulusid ja vahendada vastaspooleriski — neid
kdiki on ka raportis kasitletud.

Arvelduststikkel ja arveldusdistsipliin

Et T2Si slisteemist tegelikku kasu saada, on vaja htlustada arveldustsiklit. Paljud
liilkmesriigid ja muud rahvusvahelised turud on juba kasutamas T+2 stisteemi, mis tdhendab,
et kavandatud arvelduspdev on hiljemalt teine to0péev pérast tehingu toimumist. Seepérast
tundub see kohase esimese sammuna, mida v8iks ehk lihendada tulevikus.

Praegu ei ole ELis Uhtset maaratlust selle kohta, mis on arvelduse ebadnnestumine, seepérast
on vaga raske mdota, millist m&ju see turule avaldab. Kdikidest arvelduse ebadnnestumistest
tuleks teatada padevale asutusele ja need kokkuvdtlikul kujul korrapéraselt avalikustada.
Selleks et véhendada probleeme, mis tulenevad arvelduse ebadnnestumistest, tuleks
kehtestada sanktsioonid eeskirju rikkuvate turuosaliste suhtes ning saaval poolel peaks olema
vOimalik algatada sisseostuprotseduur nelja pdeva moéddumisel kavandatud arvelduspéevast,
juhul kui vastaspool ei ole véaartpabereid loovutanud. Lisaks on kasitletud jargmisi teemasid.

PE492.931v02-00 88/97 RR\927233ET.doc



VKEde kasvuturud

Kdigis turge kasitlevates ELi digusaktides tuleks nduetekohaselt arvesse votta VKEde
kasvuturge, et ergutada VKEsid sisenema kapitaliturgudele, eeskétt selleks, et vahendada
ettevotete sOltuvust pangalaenudest. Arvestades VKEde véartpaberite sageli vdiksemat
likviidsust, tuleks kauplemiskohtadele anda luba vabastada VKEde kasvuturud
sanktsioonidest arvelduse ebadnnestumise korral kuni 15 p&deva méddumisel kavandatud
arvelduspéevast, misjarel voib nende suhtes samuti algatada sisseostuprotseduuri, et tagada
vaartpaberite loovutamine. Kuigi eeldatav susteem peaks endiselt olema T+2, tuleks nende
turgude korraldajatele teatud paindlikkust lubada.

Jarelevalve

Vastutus CSDde tegevuslubade ja jarelevalve eest peaks pohiliselt lasuma litkmesriikidel.
Kuid et hdlbustada Euroopa Uhtse kauplemisjargse infrastruktuuri tdhusat valjatéotamist ja
seejarel selle jarelevalvet koordineerida, peaks ESMA korraldama vastastikuste
eksperdihinnangute koostamise riiklike padevate asutuste vahel, kelle vastutusalasse kuuluvad
CSDd, kes regulaarselt piiritileseid teenuseid osutavad. Teavet CSDde tegevuse kohta tuleks
taotluse korral jagada kdigi paddevate asutustega.

Pangateenused

Selleks et CSDd oleksid vdimalikult vastupidavad ning selleks et tagada vordsed tingimused
kogu ELis, tuleks néuda neilt CSDdelt, kes soovivad oma pdhifunktsiooni taitmiseks osutada
pangandusteenuseid, et nad asutaksid nende teenuste osutamiseks eraldi juriidilise isiku
vastavalt asjakohastele pangandusdigusaktidele (kapitalinduete direktiiv 1V).
Turuinfrastruktuurile tekitavad suuremat stressi kesksed vastaspooled ja tagatise haldamise
suurenenud vajadused, seepdrast on oluline, et neid teenuseid osutavaid institutsioone
reguleeritakse voimalikult kdrgete standardite kohaselt. Kui arveldamisega tegelev CSD haru
ei suuda oma Ulesandeid tdita néiteks Ulhe oma paevasisese likviidsuse pakkuja kollapsi téttu,
siis peaks arveldusagendina tegutsev teine pank suutma teda asendada ja &ra hoidma CSD
kdigi tlesannete tditmata jatmise. Tegevuste eraldamine ihe grupi piires peaks tagama selle,
et hadaolukorras on lihtsam tagada klientidele igal ajal juurdepéas nende vaartpaberitele.
Sarnane olukord integreeritud mudelis eeldaks Giguslikku lahendamist administraatorite poolt.
CPSS-10SCO suunised ja hiljutine nduandedokument, mille avaldas Baseli pangajérelevalve
komitee ,,Monitoring Indicators for Intraday Liquidity Management” (,,Kontrollnditajad
paevasisese likviidsuse juhtimiseks”, juuli 2012), toob vilja rahvusvaheliste reguleerijate
sellekohased mured. See tbhususe vahenemine, mis tuleneb raha ja vaartpaberite
arveldamisest CSDde kui eraldi juriidiliste isikute poolt, néib olevat siiski taielikult
kompenseeritud sellega, et vaheneb susteemne risk I8ppinvestori jaoks, kuna vaja ei lahe palju
keerukamaid protseduure.

Kui pangandusteenuste eraldamine arveldusteenustest ei oleks ette nahtud kaesoleva
madrusega, oleks vaja valja tdotada erikord rahvusvaheliste CSDde tegevuse tarvis,
arvestades nende rolli stisteemselt oluliste finantseerimisasutustena.

CSDde tihendused

Selleks et saavutada kogu ELis rohkem integreeritud kauplemisjargne keskkond, oleks vaja
vahendada tiksteisega tihendusi loovate CSDde halduskoormust standardiihenduste korral, mis
ei too kaasa riski tlekandmist. TARGET2-Securities muudab need tGihendused ohutumaks ja
palju kasulikumaks turuosaliste jaoks. Tuleks thtlasi ergutada ka muud liiki Ghendusi, kuid
nende suhtes tuleks kohaldada rangemat jérelevalvet ja loa saamise menetlusi.
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Arvelduste teostamine siseselt

Puuduvad andmed selle kohta, kui suur osa arveldustest ELis toimub véljaspool CSDde ja
keskpankade poolt korraldatavaid vaartpaberiarveldussusteeme. Kuigi see tegevus vdib
avaldada positiivset konkurentsisurvet turuinfrastruktuurile ja véhendada investorite kulutusi,
on raportoor seisukohal, et kdik arveldused peaksid toimuma reguleeritud keskkonnas. Kuna
sellise tegevuse kohta pole teavet, on oluline, et kdesoleva méérusega kehtestatakse raamistik
sisesest arveldusest teatamise kohta, et seda paremini mdista ja méarust vajaduse korral
kohandada.

Lahus hoidmine

Investoritel peaks olema vdimalik valida oma varade Kkaitse tase kogu kauplemisprotsessi
valtel, kaasa arvatud kauplemisjargne aeg. See eeldab, et CSDd pakuvad mdistliku hinnaga
taielikult lahus hoitavaid klientide kontosid ja omnibus-tiiupi kontosid, kui investorid peaksid
seda eelistama. Muuta tuleks riiklikke Gigusakte, mis seda valistavad, nii et vahendada saaks
kulusid 16ppinvestori jaoks, kes valib sellel tasemel lahus hoitava konto.

Edasitagamine

Kuna selliste maarustega nagu Euroopa turu infrastruktuuri méarus ja kapitalinduete direktiiv
IV esitatakse finantsasutustele suuremad nduded seoses tagatisega, on véga téhtis, et
reguleerivad asutused saaksid jalgida, kuidas tagatist uuesti kasutatakse ja edasi tagatakse.
Varipanganduse kasitlemiseks on kavas vélja to6tada tksikasjalikud suunised. Kuna CSDdel
on tdita keskne roll véartpaberite laenuks andmisel ja notariteenuste osutamisel, on neil
vOimalik anda tdendusmaterjali reguleerivatele asutustele, kuidas oleks kdige parem toimida
selles valdkonnas. Sellele vaatamata tuleks I6ppinvestorilt alati kiisida teadvat ndusolekut, kui
keegi peaks kasutama kauplemisjargses ahelas tema varasid muul eesmargil, ning kdik tasud,
mis teenitakse seoses edasitagamisega, peaksid olema labipaistvad.

Elektroonilise finantsinstrumendi kasutuselevott

Neile liikmesriikidele, kes pole veel elektroonilist finantsinstrumenti taielikult kasutusele
vOtnud, tuleks anda tahtaeg selle tegemiseks, tagamaks seda, et finantsteenuste Uhtsest turust
saaksid kasu kdik investorid. Jaeinvestoritele tuleks anda pdhjalikku teavet, kuidas toimub
uleminek sertifikaatidelt elektroonilisele vormile ning millised on elektrooniliste kirjete
eelised ja turvalisus vorreldes aktsiate pabersertifikaatidega. Et aktsionarid saaksid téita palju
aktiivsemat rolli oma 6iguste kasutamisel ettevdtete suhtes, on vaja pidada keskregistreid, mis
hdlbustavad nende diguste kasutamist. Arvestades vajadust muuta investeerimiskultuuri,
tuleks lubada killaldaselt pikka kohanemisperioodi, kuigi tleminekut elektroonilisele vormile
on lihtsam alustada tehingu arveldamise hetkest kui tehingu tegemise hetkest.

Vaartpaberidigus ja kollisioon

Vaja on uhist arusaama, kuidas lahendada vastuolud eri liikmesriikide vaartpaberivaldkonna
Oigusaktide vahel, et k&esoleva méaruse satted toimiksid. Iga emitendi sidumine oma
lilkmesriigi CSDga ei ole kooskdlas uhtse turuga, seepérast on vaja see kiisimus lahendada.
Eelkdige tuleks k&esoleva maarusega tagada diguskindlus kdigile turuosalistele ja seda tuleks
voimalikult kiiresti veelgi tugevdada vaartpabereid kasitlevate 6igusaktidega.
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28.11.2012

OIGUSKOMISJONI ARVAMUS

majandus- ja rahanduskomisjonile

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus Euroopa Liidus
vaartpaberiarvelduse parandamise ja vaartpaberite keskdepositooriumide (CSDd) kohta ning

millega muudetakse direktiivi 98/26/EU

(COM(2012)0073 — C7-0071/2012 — 2012/0029(COD))

Arvamuse koostaja: Dimitar Stoyanov

MUUDATUSETTEPANEKUD

Oiguskomisjon palub vastutaval majandus- ja rahanduskomisjonil lisada oma raportisse

jargmised muudatusettepanekud:

Muudatusettepanek 1

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 3 —16ige 1

Komisjoni ettepanek

1. Iga &rithing, kes emiteerib vabalt
vOdrandatavaid vaartpabereid, mis on
lubatud kauplemisele reguleeritud turgudel,
tagab selliste vaartpaberite registreerimise
registrikande vormis, kasutades
immobiliseerimist sellise Uldvaartpaberi
emiteerimise teel, mis esindab kogu
emissiooni, voi vaartpaberite elektroonilise
emiteerimise jarel.

Muudatusettepanek

1. Iga juriidiline isik, kes emiteerib vabalt
vOdrandatavaid vaartpabereid, mis on
lubatud kauplemisele reguleeritud turgudel,
tagab selliste vaartpaberite registreerimise
registrikande vormis, kasutades
immobiliseerimist sellise Uldvaartpaberi
emiteerimise teel, mis esindab kogu
emissiooni, vOi véaartpaberite elektroonilise
emiteerimise jarel.

Selgitus

Vdorandatavaid vaartpabereid vbivad emiteerida arithingud véi muud juriidilised isikud,
naiteks litkmesriigid, piirkondlikud vdi kohalikud omavalitsused v6i rahvusvahelised
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organisatsioonid. Tehakse ettepanek laiendada maaruse ettepaneku artikli 3 16ike 1
kohaldamisala muudele kui dritihingutest emitentidele, asendades moiste ,, driiihing”
moistega ,,juriidiline isik”. Kui ettepanek heaks kiidetakse, tuleks sellele vastavalt muuta ka

maaruse ettepaneku artikli 4 16iget 1.

Muudatusettepanek 2

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 4 — 16ige 1

Komisjoni ettepanek

1. Selle liikmesriigi ametiasutused, kus
vadrtpabereid emiteeriv aritihing on
registreeritud, on padevad tagama artikli 3
IGike 1 kohaldamise.

Vt muudatusettepanekut 1.

Muudatusettepanek 3

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 7 — 10ige 2

Komisjoni ettepanek

2. lga vaartpaberiarveldussisteemi jaoks,
mida CSD korraldab, kehtestab ta
protseduuri, mis lihtsustab artikli 5 18ikes 1
osutatud finantsinstrumentide selliste
tehingute arveldamist, mida ei ole
arveldatud kavandatud arvelduspéeval.
Kdnealuse protseduuriga tagatakse
arvelduse ebadnnestumisi pohjustavatele
liilkmetele piisavalt hoiatav
karistussiisteem.

Muudatusettepanek 4

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 7 —16ige 3

PE492.931v02-00

Muudatusettepanek

1. Selle litkmesriigi ametiasutused, kus
vééartpabereid emiteeriv juriidiline isik on
registreeritud, on padevad tagama artikli 3
IGike 1 kohaldamise.

Selgitus

Muudatusettepanek

2. lga vaartpaberiarveldussisteemi jaoks,
mida CSD korraldab, kehtestab ta
protseduuri, mis lihtsustab artikli 5 18ikes 1
osutatud finantsinstrumentide selliste
tehingute arveldamist, mida ei ole
arveldatud kavandatud arvelduspéeval.
Kdnealuse protseduuriga tagatakse
arvelduse ebadnnestumisi pohjustavatele
lilkmetele Uhtne, piisavalt hoiatav
karistusstisteem.
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Komisjoni ettepanek

3. Vaartpaberiarveldussiisteemi liige, kes ei
suuda saavale liikmele edastada artikli 5
IGikes 1 osutatud finantsinstrumente
kavandatud arvelduspéeval, on kohustatud
tegema sisseostutehingu, kusjuures
kdnealused instrumendid ostetakse turul
hiljemalt nelja paeva jooksul pérast
kavandatud arvelduspéeva ja need
edastatakse saavale liikmele, ning tema
suhtes kohaldatakse muid meetmeid
vastavalt 18ikele 4.

Muudatusettepanek 5

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 7 — 18ige 5 — punkt ¢

Komisjoni ettepanek

(c) kui sisseostmine ei ole vdimalik, on
saavale litkmele makstav kompensatsioon
suurem kui finantsinstrumentide hind,
milles lepiti kokku kauplemise ajal ning
suurem kui kdnealuste instrumentide
viimane kéttesaadav hind kauplemiskohas,
kus kauplemine toimus, ning see on
kohustust mittetditvale lilkmele piisavalt
heidutav;

Muudatusettepanek 6

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 16 — 18ige 4

Komisjoni ettepanek

4. Tegevusloa saanud CSD-I vdib olla
osalus ainult juriidilises isikus, kelle
tegevus on piiratud lisa A ja B jaos
satestatud teenuste osutamisega.

RR\927233ET.doc

Muudatusettepanek

3. Vaartpaberiarveldussusteemi liige, kes ei
suuda saavale liikmele edastada artikli 5
IGikes 1 osutatud finantsinstrumente
kavandatud arvelduspdeval, on kohustatud
tegema sisseostutehingu, kusjuures
kdnealused instrumendid ostetakse turul
hiljemalt nelja paeva jooksul parast
kavandatud arvelduspédeva ja need
edastatakse saavale liikkmele, ning taidab
kohustuslikud meetmeid vastavalt 1dikele
4.

Muudatusettepanek

(c) kui sisseostmine ei ole vdimalik, on
saavale lilkmele makstav kompensatsioon
markimisvaarselt suurem kui
finantsinstrumentide hind, milles lepiti
kokku kauplemise ajal ning suurem Kui
kdnealuste instrumentide viimane
kattesaadav hind kauplemiskohas, kus
kauplemine toimus, niivord et see on
kohustust mittetéitvale liilkmele piisavalt
heidutav;

Muudatusettepanek

4. Tegevusloa saanud CSD-I vib olla
osalus kdigis juriidilistes isikutes
sbltumata valdkonnast. Padev asutus peab
osaluse heaks kiitma.
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Selgitus

CSDdel voivad olla legitiimsed pdhjused omada osalust muudes diguslikes tiksustes voi
hallata tutarettevotteid erinevates, kuid pdhitegevusega seotud valdkondades (nt IT). Et
valistada, et selline tegevus vdib ohustada CSDde p6hitegevust, tuleb uue osaluse
omandamiseks saada riikliku seadusandja ndusolek.

Muudatusettepanek 7

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 18 — 16ige 1 — punkt d

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

(d) kui CSD on jdmedalt ja jarjekindlalt
rikkunud ké&esolevas méaaruses satestatud
ndudeid.

Muudatusettepanek 8

Ettepanek vo6tta vastu maarus
Artikkel 26 — I6ige 3 a (uus)

Komisjoni ettepanek

(d) kui CSD on jamedalt voi jarjekindlalt
rikkunud kéesolevas maéaruses satestatud
ndudeid.

Muudatusettepanek

3 a. Kasutajate komitee voib esitada
juhtivale organile arvamuse, mis sisaldab
uksikasjalikke pdhjendusi CSD
hinnapoliitika kohta. Kui kasutajate
komitee liilkmel on huvide konflikt, ei
pula ta asjaomast arvamust mitte mingil
mojutada.

Selgitus

Vattes arvesse asjaolu, et pangad kasutavad CSD, pakkudes samal ajal konkureerivat teenust,
on tahtis valtida CSD hinnapoliitika kohta soovituse tegemisel huvide konflikti.

Muudatusettepanek 9

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 31 — 16ige 6

Komisjoni ettepanek

6. CSD peab eraldi arvet osutatud teenuste

PE492.931v02-00

Muudatusettepanek
6. CSD peab eraldi arvet lisa A ja B jaos
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kulude ja tulude kohta ja avaldab madratletud pohi- ja lisateenuste kulude ja
kdnealuse teabe padevale asutusele. tulude kohta ja avaldab kdnealuse teabe
padevale asutusele.

Selgitus

Depositooriumitel ei ole mdistlik avaldada iga uksiku teenuse kulud ja tulud ning see teave
voib olla konkurentsidiguse seisukohast tundlik. On mdistlikum piirata avaldamiskohustus
uhelt poolt pdhiteenuste ja teiselt poolt lisateenuste kulude ja tulude eristamisega.

Muudatusettepanek 10

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 46 — 18ige 1

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
1. Kdiki omandiaspekti kiisimusi seoses 1. Kdiki omandiaspekti kiisimusi seoses
CSD hoitavate finantsinstrumentidega CSD hoitavate finantsinstrumentidega
reguleeritakse selle riigi digusega, kus reguleeritakse selle riigi digusega, kus
vaartpaberikontot hoitakse. vaartpaberikontot hoitakse, valja arvatud

juhul, kui finantsinstrument antakse vélja
teises riigis, mille korral kohaldatakse
selle riigi seadust;

Selgitus

Nagu on réhutatud Euroopa Keskpanga arvamuses, tuleb tapsustada vaartpaberihoiuste
suhtes kohaldatava iguse kiisimust.
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