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(Menettely méaraytyy saadosesityksessa ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset saadosesitykseen

Parlamentin tarkistuksissa ehdotetut saaddsesityksen muutokset merkitaan
lihavoidulla kursiivilla. Pelkkaa kursivointia kaytetadn kiinnittdméaén asiasta
vastaavien yksikdiden huomio sellaisiin sédddsesityksen osiin, jotka
ehdotetaan korjattavaksi lopullisessa tekstissé (esimerkiksi selvasti
virheelliset tai kyseisesta kieliversiosta pois jaéneet kohdat).
Korjausehdotusten hyvaksymisesta paattavat asiasta vastaavat yksikét.

Saddosesitykselld muutettavaan olemassa olevaan saéddkseen tehtévén
tarkistuksen tunnistetiedoissa mainitaan kolmannella rivilla muutettavan
séadoksen tyyppi ja numero ja neljannella rivilla tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus. Kun parlamentin tarkistukseen siséltyy olemassa olevan
sdannoksen tai méaarayksen tekstid, johon sadddsesityksessa ei ole ehdotettu
muutoksia, kyseinen teksti lihavoidaan. Merkinté [...] tarkoittaa, etta
kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksesta arvopaperitoimituksen parantamisesta
Euroopan unionissa seka arvopaperikeskuksista ja direktiivin 98/26/EY muuttamisesta
(COM(2012)0073 — C7-0071/2012 — 2012/0029(COD))

(Tavallinen lainsaatamisjarjestys: ensimmainen kasittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2012)0073),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan
ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille
(C7-0071/2012),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,
ottaa huomioon Euroopan keskuspankin 1. elokuuta 2012 antaman lausunnon?,

ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 11. heindkuuta 2012 antaman
lausunnon?,

ottaa huomioon tyojarjestyksen 55 artiklan,

ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinndn seka oikeudellisten
asioiden valiokunnan lausunnon (A7-0039/2013),

vahvistaa jéljempand esitetyn ensimmaisen késittelyn kannan;

pyytaa komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltévaksi, jos se
aikoo tehda ehdotukseensa huomattavia muutoksia tai korvata sen toisella ehdotuksella;

kehottaa puhemiesta valittdamaéan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seka
kansallisille parlamenteille.

LEUVL C 310, 13.10.2012, 5. 12.
ZEUVL C 299, 4.10.2012, s. 76.
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Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS
arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista
ja direktiivin 98/26/EY muuttamisesta
(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsaatamisjarjestyksessa hyvaksyttavéksi saadokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon?,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,
noudattavat tavallista lainsaatamisjarjestysta,

seké katsovat seuraavaa:

Q) Arvopaperikeskukset myotavaikuttavat yhdessa keskusvastapuolten kanssa suuressa
maéarin sellaisten kaupan jélkeisten infrastruktuurien yll&pitoon, joilla turvataan
finanssimarkkinat ja annetaan markkinatoimijoille varmuus siitg, etta

Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitaan lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolillal .
! EUVL C 310, 13.10.2012, s. 12.
2 EUVL C 299, 4.10.2012, s. 76.
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(1a)

)

3)

arvopaperikaupat toteutetaan asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti myos hyvin vaikeina
stressikausina. Kun otetaan huomioon, ettd markkinarakenteilla, mukaan luettuina
arvopaperikeskukset ja keskusvastapuolet, on merkitysta jarjestelman kannalta, on
tarkeaa lisata kaupan jalkeisten palveluiden kilpailua siten, etta sijoittajat voivat
helposti vaihtaa palveluntarjoajaa, jotta voidaan varmistaa palvelujen ja kauppojen
Jjatkuvuus ja viilttid liiallista luottamista markkinarakenteisiin, jotka ovat “liian
suuria kaatumaan” ja jotka veronmaksajat joutuisivat pelastamaan. Tama myos
alentaa sijoittamiskustannuksia, poistaa tehottomuutta ja tukee innovointia unionin
markkinoilla.

Sisdmarkkinoiden moitteettoman toiminnan varmistamiseksi olisi luotava
arvopapereiden selvittdmisen yhdentyneet markkinat siten, etté kansallisten ja
rajatylittavien arvopaperikauppojen valilla ei ole eroa. Markkinavetoinen
siirtyminen kansallisista selvitysjarjestelmista yhdentyneemmille markkinoille on eri
syista osoittautunut hyvin hitaaksi. Oletuksena on, etté arvopapereiden
selvitysjarjestelmien toiminnan on oltava avoimempaa Kilpailulle ja kayttajien
osallistumiselle, jotta mahdollistetaan tehokkaampien selvitysmallien ja
yhteentoimivuutta koskevien normien nopeampi markkinavetoinen kehitys. Vaikka
tassa asetuksessa keskitytddn padasiassa kilpailun lisdamiseen ja jarjestelmariskien
torjumiseen, siind tunnustetaan, etta se on vain ensimmainen askel kohti taysin
yhdentynytta kauppojen jalkeista ymparistéd. Ennen muita toimia on kuitenkin
markkinavetoisesti kehitettava selvittamisen tehokkuutta ja parhaita kaytantoja.
Arvo-osuusmuotoiset arvopaperit olisi voitava kasitella tehokkaasti ja nopeasti
ilman paallekkaisia prosesseja ja siten, etté varmistetaan tehokas tietojen saanti
viranomaisten eri tarpeisiin. Innoitusta voidaan mygds hakea kehitteilla olevasta
eurooppalaisesta maksualueesta, jonka yhteydessda sama saavutetaan rahan siirtojen
osalta.

Koska arvopaperikeskusten hoitamilla arvopapereiden selvitysjarjestelmilla on
keskeinen asema, ne ovat merkittavid koko jarjestelman kannalta
arvopaperitoimitusmarkkinoiden toiminnassa. Arvopaperikeskusten hoitamat selvitys-
ja tilinpitojarjestelmajarjestelmaét ovat keskeinen véline liikkeeseenlaskun jatkuvan
eheyden valvonnassa, eli ne estavat liikkeeseen laskettavien arvopapereiden
aiheettoman lisdantymisen tai vahentymisen ja pitavat nain ylla sijoittajien
luottamusta. Liséksi arvopaperikeskusten hoitamat arvopapereiden
selvitysjarjestelmat liittyvéat laheisesti vakuuksien turvaamiseen rahapolitiikan
operaatioissa seka luottolaitosten véliseen vakuusmenettelyyn, minka vuoksi nama
jarjestelmat ovat tarkeitd toimijoita vakuuksien kaytossa.

Vaikka selvityksen lopullisuudesta maksujarjestelmissa ja arvopaperien
selvitysjarjestelmissa 19 paivana toukokuuta 1998 annetulla Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivilla 98/26/EY? on vihennetty hairidita, joita arvopapereiden
selvitysjarjestelmén osallistujaa koskeva maksukyvyttdmyysmenettely aiheuttaa
selvitysjérjestelmalle, on tarpeen késitelld my6s muita arvopapereiden
selvitysjarjestelmiin kohdistuvia riskeja ja naité jarjestelmia yllapitavien
arvopaperikeskusten maksukyvyttomyytta tai toimintahdirioitd. Moniin

EUVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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arvopaperikeskuksiin kohdistuu luotto- ja likviditeettiriskejd, jotka aiheutuvat
toimitukseen liittyvista pankkipalveluista.

4) Arvopaperikeskukset ovat tehneet toistensa kanssa keskinéisia linkkeja koskevia
sopimuksia, jotka ovat lisdnneet rajat ylittdvien toimitusten méérad. Koska
arvopaperikeskusten toiminnan vakaudesta ei ole annettu yleisia sdantoja, on
asetettava kyseenalaiseksi sellaisten arvopaperikeskusten kestokyky, jotka tuovat
maahan muiden jasenvaltioiden arvopaperikeskuksiin kohdistuvia riskeja. Lisaksi
unionin arvopaperitoimitusmarkkinat ovat yha hajanaiset, vaikka rajat ylittavat
toimitukset ovat lisdantyneet, ja tallaiset toimitukset aiheuttavat suhteellisen suuria
kustannuksia. Suuret kustannukset johtuvat erilaisista kansallisista saanndgista, joilla
sédénnellaan arvopaperikeskusten toimitusprosessia ja muita toimintoja, seké
arvopaperikeskusten valisen kilpailun vahyydesta. Hajanaisuus haittaa rajat ylittavaa
toimitusta ja aiheuttaa sille ylimaaréisia riskeja ja kustannuksia. Niin kauan kuin
markkinatoimijoille ei ole asetettu samoja velvoitteita eik& arvopaperikeskuksille
yhteisid toiminnan vakautta koskevia standardeja, kansallisella tasolla toteutettavat
toimenpiteet, joissa on todenndkaisesti keskinaisia eroja, vaikuttavat suoraan ja
kielteisesti luotettavuuteen, tehokkuuteen ja kilpailuun unionin
arvopaperitoimitusmarkkinoilla. Tallaiset merkittavat sisamarkkinoiden toiminnan
esteet olisi poistettava, ja kilpailun vaaristymat ja niiden syntyminen tulevaisuudessa
olisi estettdva. Sen vuoksi asianmukainen oikeusperusta télle asetukselle on Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT-sopimus) 114 artikla, sellaisena kuin
sité tulkitaan Euroopan unionin tuomioistuimen vakiintuneen oikeuskaytannon
mukaisesti.

(5) Arvopapereiden avointen sisamarkkinoiden olisi tarjottava taydellinen
saavutettavuus, mika tarkoittaa sita, ettd kuka tahansa sijoittaja voi sijoittaa
kaikkiin unionin arvopapereihin yht& helposti ja kayttamalla samoja tuttuja
prosesseja kuin kotimaisten arvopapereiden tapauksessa. Sijoittajan olisi voitava
kayttaa yhden sailytysyhteison palveluja sijoittaessaan mihin tahansa unionin
arvopaperiin. Asetuksessa olisi asetettava markkinatoimijoille useita yhdenmukaisia
velvoitteita, jotka koskevat tiettyjd toimitussykliin ja toimituskuriin liittyvia
nékokohtia, ja siina olisi myds asetettava joukko yhteisid vaatimuksia arvopapereiden
selvitysjarjestelmien yllapitajille. Asetuksen suoraan sovellettavilla s&&nnoilla
pyritdan varmistamaan, etta kaikki markkinatoimijat ja arvopaperikeskukset
noudattavat samoja suoraan sovellettavia velvoitteita, normeja ja sadnttja. Asetuksella
pyritaan lisédmaan toimituksen luotettavuutta ja tehokkuutta unionissa estamaélla
erilaisten kansallisten s&ant6jen antaminen, johon direktiivin saattaminen osaksi
kansallisia lainsaadantdja johtaisi. Asetuksella pyritddn myds vahentdmaan erilaisista
kansallisista sadnnoisté johtuvaa sdéntelyn monimutkaisuutta markkinatoimijoiden ja
arvopaperikeskusten kannalta ja antamaan arvopaperikeskuksille mahdollisuus tarjota
palvelujaan yli rajojen ilman, ettd ne joutuvat noudattamaan erilaisia kansallisia
vaatimuksia, kuten arvopaperikeskusten toimilupia, valvontaa, organisointia ja riskeja
koskevia vaatimuksia. Asettamalla asetuksessa arvopaperikeskuksille samat
vaatimukset pyritddn myds poistamaan kilpailun vaaristymid. Tata asetusta olisi siten
sovellettava symmetrisesti siind tapauksessa, etta arvopaperikeskus hankkii
pankkitoimiluvan tai pankki hankkii luvan arvopaperikeskuksen toimintaa varten.
Arvopaperikeskus voidaan perustaa missa tahansa jasenvaltiossa. Mitdan
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(5a)

(6)

(62)

(7)

(8)

jasenvaltiota tai jasenvaltioryhmaa ei saisi suoraan tai valillisesti syrjia
arvopaperikeskuksen tai selvityspalvelujen sijaintipaikkana. Yhdella
lainkayttoalueella toimivan arvopaperikeskuksen mahdollisuutta selvittaa toisen
jasenvaltion tai kolmannen valtion valuuttamaaraista tuotetta ei saa yrittaa rajoittaa
tai estdd millaan tdméan asetuksen sddnnoksella.

Tassa asetuksessa olisi tunnustettava kaikkien jasenvaltioiden olemassa olevat
arvopaperikeskusten mallit ja niiden tarjoamat palvelut, jotka ovat kehittyneet
kansallisten rahoitusmarkkinoiden, kansantalouksien ja yritysten erityistarpeiden
tayttamiseksi ja jasenvaltioiden lainséddanndn mukaisesti. Asetuksella ei pitaisi
tehda muutoksia nykyisiin arvopaperikeskusten malleihin tai palveluihin muutoin
kuin silloin, jos ne eivat pysty tayttdmaan taman asetuksen vaatimuksia tai
aiheuttavat aiheettoman riskin.

Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmé (FSB) kehotti 20 péivana lokakuuta
2010 lujittamaan keskeisid markkinainfrastruktuureja seka tarkistamaan ja
parantamaan nykyisia standardeja’. Kansainvalisen jarjestelypankin (BIS) Maksu- ja
selvitysjarjestelmékomitea (CPSS) ja Kansainvélinen arvopaperimarkkinavalvojien
yhteiso (IOSCO) ovat viimeistelleet maailmanlaajuiset periaatteet. Ne ovat
korvanneet vuonna 2001 annetut BIS:n suositukset, jotka Euroopan
keskuspankkijarjestelma (EKPJ) ja Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea
(CESR) hyvéksyivat Euroopan tasolla ei-sitovien suuntaviivojen muodossa. Taman
asetuksen olisi taydennettava naita uusia maailmanlaajuisia periaatteita.

Markkinatoimijoiden sek& Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen), joka on perustettu Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/20122, ja komission olisi taman asetuksen
mukaisten velvoitteidensa tayttamiseksi mahdollisuuksien mukaan sovellettava 12
paivana huhtikuuta 2012 vahvistettuja CPSS:n ja IOSCON:n finanssimarkkinoiden
infrastruktuureja koskevia periaatteita,

Neuvosto tahdensi 2 paivana joulukuuta 2008° antamissaan suuntaviivoissa, etta
arvopapereiden selvitysjarjestelmien luotettavuutta ja vakautta olisi lujitettava ja
oikeudellisiin esteisiin, jotka haittaavat kaupan jalkeista toimintaa unionissa, olisi
puututtava.

Yksi EKPJ:n perustehtévista on edistdd maksujarjestelmien moitteetonta toimintaa.
Tata varten EKPJ:n jasenet toteuttavat yleisvalvontaa varmistamalla, ettd maaritys- ja
maksujérjestelmét toimivat tehokkaasti ja vakaasti. EKPJ:n jasenet toimivat usein
selvitysosapuolina arvopaperitapahtumien maksuvelvoitteiden toteutuksessa. Ne ovat
myos tarkeitd asiakkaita arvopaperikeskuksille, jotka hoitavat usein vakuuksien kayton
rahapolitiikan operaatioissa. EKJP:n jasenten olisi oltava tiiviisti mukana ja niita olisi
kuultava toimilupien myontdmisestd arvopaperikeskuksille, ndiden keskusten
valvonnasta, kolmansien maiden arvopaperikeskusten tunnustamisesta seka
arvopaperikeskusten valisten linkkien hyvaksymisestd. Rinnakkaisten sdanndéstdjen

“Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions”, FSB, 20.10,2010.
EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
Ecofin-neuvoston 2911. istunnon péatelmat, 2.12.2008.
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(9)

(10)

(10 a)

(11)

muodostumisen estamiseksi niiden olisi myds osallistuttava teknisten saantely- ja
taytantoonpanostandardien laadintaan ja taytantdonpanoon seka ohjeiden ja
suositusten antamiseen ja tultava tarvittaessa kuulluiksi. Taméan asetuksen
sdédnnokset eivat rajoita Euroopan keskuspankin (EKP) ja kansallisten keskuspankkien
velvollisuuksia varmistaa madaritys- ja maksujarjestelmien tehokkuus ja vakaus
unionissa sek& muissa maissa eivatka ne saisi sisaltaa direktiivissa 98/26/EY
tarkoitettuja jarjestelmid, jotka on perustettu keskinaisella sopimuksella. EKPJ:n
jasenten tiedon saanti on tarkeaa, jotta ne voivat riittavalla tavalla huolehtia
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja rahoitusalan vakauden valvonnasta, seké
keskuspankkien toiminnan kannalta.

Jasenvaltioiden keskuspankit tai muut vastaavanlaista toimintaa harjoittavat elimet,
kuten eréiden jasenvaltioiden kansalliset elimet, joiden tehtdvéna on hoitaa julkista
velkaa tai jotka osallistuvat julkisen velan hoitoon, saattavat itse tarjota useita
palveluja, joiden perusteella niité voitaisiin pitd4 arvopaperikeskuksina. Téallaiset
laitokset olisi vapautettava toimilupa- ja valvontavaatimuksista, mutta niihin olisi
sovellettava aiheellisia arvopaperikeskuksiin sovellettavia asianmukaisia toiminnan
vakautta koskevia vaatimuksia. Koska keskuspankit toimivat selvitysosapuolina
arvopaperitoimituksessa, ne olisi vapautettava mydés tdmén asetuksen 1V osaston
vaatimuksista.

Taté asetusta olisi sovellettava kaikilla rahoitusvalineilld tehtyjen kauppojen
toteuttamiseen ja kaikkeen arvopaperikeskusten toimintaan, jollei toisin mainita.
Asetus ei saisi rajoittaa muiden tiettyja rahoitusvalineitd koskevan unionin oikeuden
soveltamista, kuten kasvihuonekaasujen paastooikeuksien kaupan jarjestelman
toteuttamisesta yhteisossa || 13 paivina lokakuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY* soveltamista, eikd mainitun direktiivin
mukaisesti annettuja toimenpiteita.

Arvopaperikeskukset ovat jarjestelman kannalta merkittavia. Kun
arvopaperikeskuksen suorittamia toimintoja tai palveluja séannelldan jollakin
muulla unionin sdadokselld, on siksi aiheellista noudattaa mahdollisimman tiukkaa
lainsdadantoa. Esimerkiksi padomavaatimuksista raportointiin ei kuitenkaan pitéisi
kohdistaa paallekkaista saantelyd. EAMV:n ja Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan pankkiviranomainen, EPV), joka on perustettu Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/20102, olisi annettava lausunto
toimivaltaisen viranomaisen soveltamasta unionin saadoksesta.

Arvopapereiden kirjaaminen arvo-osuuksina on tarkea keino tehostaa
arvopaperitoimitusta ja varmistaa arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuva eheys
erityisesti, kun hallussapito- ja siirtomenetelmét tulevat yhd monimutkaisemmiksi.
Turvallisuussyista tassa asetuksessa sdédetdan kaikkien siirtokelpoisten
arvopapereiden kirjaamisesta arvo-osuuksina. Tassad asetuksessa ei saisi edellyttaa
tietyn menetelmén kayttoa ensimmaéisessé arvo-osuuksien kirjaamisessa, joka voi
tapahtua pysaytysjarjestelméssa, jossa lasketaan liikkeeseen global note -todistus, tai
muuttamalla arvopaperit heti arvo-osuuksiksi. Tassé asetuksessa ei saisi sadtaa siitg,

EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.
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(12)

(13)

(14)

(15)

(15 a)

minkéatyyppisen laitoksen olisi Kirjattava arvopaperit arvo-osuuksina liikkeeseenlaskun
jalkeen, vaan sallittava eri toimijoiden, myos rekisterdintiasiamiesten, hoitaa tdmé
tehtdva. 1, tai kun niita kdytetaan vakuuksina rahoitusvakuusjérjestelyista 6 paivana
kesékuuta 2002 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa
2002/47/EY? asetetuin ehdoin, jotta voidaan varmistaa muun muassa kaikkien
tallaisten arvopapereiden toimitus arvopapereiden selvitysjarjestelmassa.

Toimituksen luotettavuuden varmistamiseksi arvopapereiden selvitysjarjestelman
kaikkien osallistujien, jotka ostavat tai myyvat tiettyja rahoitusvalineitd, nimittdin
siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavalineitd, yhteissijoitusyritysten osuuksia ja
padastooikeuksia, olisi toteutettava velvoitteensa sovittuna toimituspaivana.

Pidemmaét siirtokelpoisilla arvopapereilla tehtyjen kauppojen toimitusajat aiheuttavat
epavarmuutta ja lisaddvat arvopapereiden selvitysjarjestelman osallistujiin kohdistuvia
riskeja. Toimitusaikojen erilaiset kestot eri jasenvaltioissa haittaavat tasmaytysta ja
aiheuttavat virheité liikkkeeseenlaskijoille, sijoittajille ja valittdjille. Sen vuoksi olisi
sdéddettava yhteisesta toimitusajasta, joka helpottaisi sovitun toimituspaivan
madrittamisté ja toimituskuria koskevien toimenpiteiden taytantdonpanoa. Sellaisilla
siirtokelpoisilla arvopapereille tehtyjen kauppojen sovittu toimituspaiva, jotka on
otettu kaupank&ynnin kohteiksi direktiivilla 2004/39/EY sadnnellyilla kauppapaikoilla,
ei saisi olla myéhempi kuin toinen tyépaiva kaupanteon jalkeen.

Arvopaperikeskusten ja muiden markkinainfrastruktuureiden olisi toteutettava
toimenpiteitd, joilla estetdan ja korjataan toimituspuutteet. On olennaisen tarkeaa, etta
tallaisia saantdja sovelletaan unionissa suoraan ja yhdenmukaisesti. Erityisesti olisi
vaadittava, ettd arvopaperikeskukset ja muut markkinainfrastruktuurit ottavat kaytt6éon
menettelyjd, joilla ne voivat toteuttaa asianmukaisia toimenpiteitd keskeyttadkseen
jokaisen sellaisen osallistujan osallistumisen, joka aiheuttaa jarjestelmallisesti
toimituspuutteita, ja julkistaakseen téllaisen osallistujan henkil6llisyyden kuitenkin
silla edellytykselld, ettd osallistujalle on annettu tilaisuus esittad huomautuksensa
ennen péaatoksen tekoa.

Yksi tehokkaimmista tavoista korjata toimituspuutteita on kohdistaa velvoitteensa
laiminly6viin osallistujiin vastaanottavan osapuolen pyynnosta korvausosto (’buy-
in”), jossa arvopaperit, jotka pitdisi luovuttaa, on ostettava markkinoilta sovitun
toimituspaivan jalkeen ja luovutettava vastaanottavalle osallistujalle. Tassa
asetuksessa annetaan saannot tietyista korvausostoon liittyvistd nakokohdista, jotka
koskevat kaikkia siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavalineita,
yhteissijoitusyritysten osuuksia ja paastooikeuksia. Tallaisia nakokohtia ovat ajoitus,
ilmoittamisen maaraaika, hinnoittelu ja seuraamukset. Arvopapereiden erityisluonne
olisi otettava huomioon.

Vaikka pk-yritysten kasvumarkkinoilla toimituksen tulisi tapahtua samalla tavalla
kuin muilla kauppapaikoilla, on asianmukaista sallia naille kauppapaikoille
mahdollisuus olla soveltamatta seuraamuksia toimituspuutteista tai
korvausostomenettelya 15 paivaan asti kaupanteon jalkeen, jotta markkinatakaajat
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voivat toimia ndilla vahemman likvideilla markkinoilla. Komission yksikdiden

7 paivana joulukuuta 2011 paivatyssa valmisteluasiakirjassa, joka liittyy komission
tiedonantoon “Toimintasuunnitelma pk-yritysten rahoituksen saannin
parantamiseksi”, todetaan, etti olisi kehitettiivii pidomamarkkinoiden saatavuutta
vaihtoehtona pk-yritysten pankkilainoille. Siksi on tarpeen laatia pk-yritysten
kasvumarkkinoiden tarpeita vastaavat saéannot.

(16) Koska tamén asetuksen paatarkoituksena on asettaa markkinatoimijoille suoraan useita
oikeudellisia velvoitteita, jotka koskevat muun muassa kaikkien siirtokelpoisten
arvopapereiden kirjaamista arvo-osuuksina arvopaperikeskukseen sen jalkeen, kun
niill& on kayty kauppaa direktiivilla 2004/39/EY s&éannellyilld kauppapaikoilla tai kun
ne on asetettu vakuuksiksi direktiivissa 2002/47/EY asetetuin ehdoin, ja
markkinatoimijoiden velvoitteiden toteuttamista viimeistaan toisena tyopaivana
kaupanteon jalkeen, ja koska arvopaperikeskukset vastaavat useimpien
arvopapereiden selvitysjarjestelmien toiminnasta ja sellaisten toimenpiteiden
taytantdonpanosta, joilla varmistetaan oikea-aikainen arvopaperitoimitus unionissa, on
olennaisen tarkedd varmistaa, etté kaikki arvopaperikeskukset ovat luotettavia ja
vakaita ja ettd ne noudattavat jatkuvasti tiukkoja toiminnan jarjestamisté,
harjoittamista, ja vakautta koskevia vaatimuksia, jotka vahvistetaan talla asetuksella,
mukaan luettuna toteuttavat kaikki perustellut toimet petosten ja laiminlyontien
vahentamiseksi. Arvopaperikeskusten toimilupia ja jatkuvaa valvontaa koskevat
yhdenmukaiset ja suoraan sovellettavat sdéannot liittyvét néin ollen olennaisesti
markkinatoimijoille tall& asetuksella asetettuihin oikeudellisiin velvoitteisiin. Sen
vuoksi arvopaperikeskusten toimilupia ja valvontaa koskevat sdéannot olisi
siséllytettavé samaan sdadokseen kuin markkinatoimijoille asetetut oikeudelliset
velvoitteet.

(17) Koska arvopaperikeskuksille olisi asetettava yhteiset vaatimukset ja koska on tarpeen
poistaa jaljella olevat rajat ylittdvan toimituksen esteet, kaikilla toimiluvan saaneilla
arvopaperikeskuksilla olisi oltava vapaus tarjota palvelujaan unionin alueella siten,
ettd ne perustavat sivuliikkeen tai tarjoavat palvelujaan suoraan.

(18)  Unionin rajattomilla arvopaperitoimitusmarkkinoilla on tarpeen maéarittaa taman
asetuksen soveltamiseen osallistuvien viranomaisten valtuudet. Jasenvaltioiden olisi
erityisesti nimettava taméan asetuksen soveltamisesta vastaavat viranomaiset, joille
olisi annettava kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden
tehtévien hoitamiseksi. Arvopaperikeskuksen sijoittautumispaikan toimivaltaisen
viranomaisen olisi vastattava toimiluvan myontamisesta arvopaperikeskukselle ja
arvopaperikeskuksen valvonnasta ja sen olisi saatava valtuudet néihin tehtéviin, koska
silld on hyva edellytykset tutkia, miten arvopaperikeskukset harjoittavat paivittaista
toimintaansa, seka tehda saannollisia tarkastuksia ja ryhtyé tarvittaessa
toimenpiteisiin. Tdman viranomaisen olisi kuitenkin kuultava mahdollisimman
varhain muita asianomaisia viranomaisia ja tehtdva niiden kanssa yhteistyoté.
Tallaisiin muihin viranomaisiin kuuluvat viranomaiset, jotka vastaavat
arvopaperikeskuksen yllapitaman jokaisen yksittdisen arvopapereiden
selvitysjérjestelman valvonnasta, seké tarvittaessa ne keskuspankit, jotka toimivat
kunkin arvopapereiden selvitysjarjestelman osapuolina, ja tarvittaessa myds konsernin
muiden yksikkojen suhteen toimivaltaiset viranomaiset. Téllainen yhteisty0 merkitsee
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(19)

(19 a)

(20)

mya0s sitd, ettd asianomaiset viranomaiset tiedottavat valittémasti kriisitilanteista, jotka
vaikuttavat rahoitusjarjestelman likviditeettiin ja vakauteen missé tahansa
jasenvaltiossa, johon arvopaperikeskus tai sen osallistujat ovat sijoittautuneet. Aina,
kun arvopaperikeskus tarjoaa palvelujaan toisessa jasenvaltiossa kuin siing, johon se
on sijoittautunut, joko perustamalla sivuliikkeen tai tarjoamalla palvelujaan suoraan,
paavastuu arvopaperikeskuksen valvonnasta kuuluu sen sijoittautumispaikan
toimivaltaiselle viranomaiselle. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 8, 16 ja 30 artiklan
mukaan EAMV:n olisi osallistuttava toimivaltaisten viranomaisten toiminnan
koordinointiin valvonnan tulosten johdonmukaisuuden parantamiseksi. Jotta tama
yhteistyo olisi virallista, sen olisi tapahduttava EAMV:n vertaisarviointijarjestelman
suojaamana varmistaen, ettd kaikki kiinnostuneet toimivaltaiset viranomaiset saavat
kaikki merkitykselliset tiedot arvopaperikeskusten toimista unionissa. EAMV:n olisi
my0s tarvittaessa pyydettava asetuksen (EU) N:o 1095/2010 37 artiklassa
tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmélta lausunto tai neuvoa
erityisista kysymyksista, jotka koskevat rajatylittdvaa toimintaa harjoittavien
arvopaperikeskusten ja yhteentoimivien linkkien valvontaa.

Jokaisen oikeushenkil6n, joka kuuluu arvopaperikeskuksen méaéaritelméan piiriin, on
saatava toimivaltaisilta viranomaisilta toimilupa ennen toimintansa aloittamista.
Erilaisten liiketoimintamallien vuoksi arvopaperikeskus olisi maariteltava viittaamalla
tiettyihin ydinpalveluihin, jotka koostuvat toimituksesta, joka edellyttaa
arvopapereiden selvitysjarjestelmén kayttod, seké notariaattipalveluista ja keskitetyistéa
arvopaperitilien hoitopalveluista. Arvopaperikeskuksen olisi ainakin yllapidettava
arvopapereiden selvitysjarjestelméaa ja tarjottava jotakin toista ydinpalvelua.
Arvopaperikeskusten olisi voitava ulkoistaa tarjottujen palvelujen toteuttaminen.
Sen vuoksi arvopaperikeskuksen méaéaritelman ulkopuolelle olisi jatettava toimijat,
jotka eivét yllapid& arvopapereiden selvitysjarjestelmid, kuten rekisterdintiasiamiehet,
sailytyskeskukset, siirtoasiamiehet tai direktiivin 2003/87/EY nojalla perustetusta
rekisterijarjestelmésté vastaavat viranomaiset ja elimet. Tallainen tehtévien yhdistely
vaikuttaa olennaisesti siihen, ettd arvopaperikeskukset voivat hoitaa tehtavansa
arvopaperitoimituksessa ja arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuvan eheyden
varmistamisessa.

Vaikka toimituksen sisdisia toteuttajia ei maaritella tassa asetuksessa
arvopaperikeskuksiksi, niita olisi my6s vaadittava raportoimaan
selvitystoiminnastaan toimivaltaiselle viranomaiselleen. Liséksi EAMV:n olisi
valvottava sisdisia toteutuksia erityisesti Target2Securities-jarjestelman
kayttoonoton jalkeen. Jos jarjestelmariskit lisdantyvat, EAMV:n olisi voitava antaa
suuntaviivoja, joissa vaaditaan yksityiskohtaisempaa raportointia.

Jotta arvopaperikeskukset eivét ottaisi riskejd muissa toiminnoissa kuin niissa, joita
tdman asetuksen nojalla mydnnetty toimilupa koskee, toimiluvan saaneiden
arvopaperikeskusten toiminnot olisi rajoitettava toimiluvan piiriin kuuluvien
palvelujen tarjoamiseen, eikad arvopaperikeskuksilla saisi olla omistusyhteyksia,
sellaisina kuin ne on maéritelty asetuksessa viittaamalla perustamissopimuksen

54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen
tilinpaatoksistd 25 pdivana heindkuuta 1978 annettuun neljanteen neuvoston
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direktiiviin 78/660/ETY?, tai suoraa tai valillista vahintaan 20 prosentin omistusta
muiden kuin samanlaisia palveluja tarjoavien laitosten &anioikeuksista tai paddomasta.

(21) Jotta voidaan varmistaa arvopapereiden selvitysjéarjestelmien luotettava toiminta ja
ottaa mukaan kaikki selvitystoimia suorittavat yksikot, tdssa asetuksessa annettujen
tai keskuspankkien séaéntéjen olisi asianmukaisesti katettava kaikki arvopapereiden
selvitysjarjestelmat, mukaan luettuina arvopaperikeskusten operoimat jarjestelmat.

(22)  Arvopaperikeskuksille olisi annettava lupa tarjota ydinpalvelujensa ohella palveluja,
joilla lisatadn arvopaperimarkkinoiden luotettavuutta, tehokkuutta ja avoimuutta,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta jasenvaltioiden verolainsaadanndissa asetettujen
erityisvaatimusten soveltamista. Jos tallaisten palvelujen tarjonta liittyy
veromenettelyihin, tarjonnassa noudatetaan edelleen kyseisten jasenvaltioiden
lainsaadantoa.

(23)  Arvopaperikeskuksen, joka aikoo ulkoistaa jonkin ydinpalvelun kolmannelle
osapuolelle tai tarjota uutta ydinpalvelua tai tiettyja oheispalveluja, yllapitaa toista
arvopapereiden selvitysjarjestelmaa, kayttaa toista keskuspankkia selvitysosapuolena
tai perustaa joko yhteentoimivan linkin tai raataléidyn arvopaperikeskusten vélisen
linkin, joka aiheuttaa riskin siirtymisen arvopaperikeskusten valilld, olisi haettava
siihen lupaa noudattamalla samaa menettelya kuin alkuperéistd toimilupaa haettaessa,
mutta kuitenkin silla poikkeuksella, ettd toimivaltaisen viranomaisen olisi ilmoitettava
lupaa hakeneelle arvopaperikeskukselle kolmen kuukauden kuluessa, onko lupa
myonnetty vai evitty.

(23 a) Jos arvopaperikeskus aikoo laajentaa palvelujaan oheispalveluihin, jotka liittyvat
notariaattipalveluihin ja keskistettyihin tilinhoitopalveluihin ja tiettyihin muihin
oheispalveluihin, jotka eivat lisda arvopaperikeskukseen kohdistuvaa riskia, sen
olisi voitava tehda niin ilmoitettuaan asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

(23 b) Useiden jasenvaltioiden suoriin hallussapitojarjestelmiin liittyy erityinen
kolmenvélinen suhde, jossa sijoittajalla on suora tili arvopaperikeskuksen tasolla
multta sijoittajaan liittyvat oikeudet ja velvollisuudet jakautuvat
arvopaperikeskuksen ja tilinpitdjan valille. Tata toimintojen jakamista ei tulisi pitaa
tassa asetuksessa maariteltyna ulkoistamisena.

(24)  Kolmansiin maihin sijoittautuneet arvopaperikeskukset voivat tarjota palvelujaan joko
sivuliikkeen vélitykselld tai tarjoamalla unioniin sijoittautuneille liikkeeseenlaskijoille
ja osallistujille suoraan palveluja, jotka liittyvat ndiden arvopaperikeskusten unionissa
harjoittamaan toimintaan, sek& perustaa linkkeja unioniin sijoittautuneiden
arvopaperikeskusten kanssa, jos EAMV on tunnustanut kyseiset kolmansien maiden
arvopaperikeskukset. Jos kyseista tunnustusta ei ole, kolmansien maiden
arvopaperikeskusten olisi voitava perustaa vakioituja linkkeja unioniin
sijoittautuneiden arvopaperikeskusten kanssa, edellyttéen, ettd asianmukainen
toimivaltainen viranomainen ei vastusta. Finanssimarkkinoiden globaalin luonteen
vuoksi kolmansien maiden arvopaperikeskusten tunnustaminen on sopivinta antaa
EAMV:n tehtédvaksi. EAMV I tunnustaa kolmansien maiden arvopaperikeskukset

! EYVL L 222,14.8.1978, s. 11.
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(24 a)

(25)

(26)

(27)

(28)

vain, jos komissio toteaa, ettd niihin sovelletaan vaikutukseltaan vastaavaa
lainsdadanto- ja valvontakehysté kuin tassa asetuksessa sédadetadn, ja jos niihin
sovelletaan tehokkaita toimilupamenettelyja ja tehokasta valvontaa niiden omassa
maassa ja jos EAMV:n ja arvopaperikeskusten toimivaltaisten viranomaisten valille on
luotu yhteistydjarjestelyt. ||

Taman asetuksen tavoitteena olisi oltava lisata kilpailua, vahentéaa rajatylittavan
toiminnan esteitd ja parantaa unionin laajuista saavutettavuutta osallistujien,
tallettajien ja loppusijoittajien valill&, jotta voidaan palvella koko unionin aluetta ja
sisamarkkinoita. Naita tavoitteita tukevia tarkeitd ominaisuuksia ovat vapaa
rajatylittavien palvelujen tarjoaminen ja tehokkaat infrastruktuurilinkit
arvopaperikeskusten valilla ja muihin yksikéihin.

Ottaen huomioon finanssimarkkinoiden globaali luonne seka arvopaperikeskusten
merkitys koko jarjestelmalle on tarpeen varmistaa, etta arvopaperikeskusten toiminnan
vakautta koskevat vaatimukset I&henevat toisiaan kansainvéliselld tasolla. Tamén
asetuksen sédannoksissa olisi noudatettava CPSS:n ja IOSCO:n
rahamarkkinainfrastruktuureja koskevia periaatteita sekd EKPJ:n ja CESR:n
laatimia suosituksia arvopapereiden selvitysjarjestelmista seka suosituksia
keskusvastapuolille unionissa. EAMV:n olisi otettava voimassa olevat standardit ja
niiden my6hemmaét muutokset huomioon, kun se laatii tssd asetuksessa tarkoitettuja
teknisié saantely- ja tdytantdonpanostandardeja, ohjeita ja suosituksia tai ehdottaa
niiden tarkistamista.

Ottaen huomioon arvopaperikeskusten monimutkaisuus sek& néiden keskusten ja
niiden tarjoamien palvelujen merkitys koko jarjestelmalle, olisi varmistettava avointen
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontasédéntdjen avulla, ettd toimiva johto, hallitus,
osakkeenomistajat ja osallistujat, jotka voivat kdyttaa arvopaperikeskuksen toimintaan
madraysvaltaa, sellaisena kuin se on méaéritelty viittaamalla perustamissopimuksen

54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, konsolidoiduista tilinpaatoksista 13 paivana
kesdkuuta 1983 annettuun seitsemanteen neuvoston direktiiviin 83/349/ETY?, ovat
soveliaita varmistamaan arvopaperikeskuksen jarkevan ja vakaan hoidon.

Avoimilla paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontasédannoilla olisi varmistettava, etté
toisaalta arvopaperikeskusten osakkeenomistajien, johdon ja henkildstén edut ja
toisaalta arvopaperikeskusten kayttajien edut otetaan huomioon. Patoksenteko-,
ohjaus- ja valvontaperiaatteiden soveltaminen ei saisi kuitenkaan rajoittaa
arvopaperikeskuksen valitseman omistajuusmallin soveltamista. Kayttajien
omistamien arvopaperikeskusten kayttoa olisi kuitenkin kannustettava. Jokaista
arvopaperikeskuksen yll&pitamaa arvopapereiden selvitysjarjestelmaa varten olisi
perustettava kayttajien komitea neuvomaan arvopaperikeskuksen hallitusta keskeisissa
kysymyksissé, jotka vaikuttavat komitean jaseniin, ja komiteoille olisi annettava
tehtdvansa harjoittamiseen tarvittavat valineet.

Arvopaperikeskuksille uskottujen tarkeiden tehtdvien vuoksi tdssa asetuksessa olisi
sdadettava, ettd arvopaperikeskukset eivét saa siirtdd velvoitteitaan kolmansille
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osapuolille ulkoistamalla toimintojaan. Toimintojen ulkoistamiselle olisi asetettava
tiukat ehdot, joilla pidetdéan yll& arvopaperikeskusten vastuuta toiminnoistaan ja
varmistetaan, ettd arvopaperikeskusten valvonta ei heikkene. Jos arvopaperikeskus
ulkoistaa toimintojaan julkisyhteisoille, ulkoistaminen voidaan tietyin ehdoin
vapauttaa néistd vaatimuksista.

(28 a) Joissakin oikeusjarjestelmissa suoran hallussapitojarjestelman mallin mukaisesti
maaritellyt tilinpitajat kirjaavat tapahtumat arvopaperitileihin, joita
arvopaperikeskukset yllapitavat olematta valttamatta itse arvopaperitilintarjoajia.
Arvopaperikeskuksen tasolla tileille tehtyihin kirjauksiin liittyvan oikeusvarmuuden
tarpeen vuoksi tilinpitajien erityinen rooli olisi tunnustettava talla asetuksella. Siksi
erityisten olosuhteiden vallitessa ja lainsdadanndssa maariteltyjen tiukkojen
saantdjen mukaisesti pitaisi olla mahdollista jakaa vastuu arvopaperikeskuksen
arvopaperitilien yllapitdmisesta asianmukaisen sdantelyn ja valvonnan alaisena
toimivan toisen henkilon kanssa.

(29)  Arvopaperikeskuksen ja sen kayttajien vélisiin suhteisiin olisi tuotava avoimuutta
liiketoiminnan harjoittamista koskevien saantojen avulla. Arvopaperikeskuksella olisi
erityisesti oltava arvopapereiden selvitysjarjestelmaén osallistumista koskevat
julkistetut, avoimet, objektiiviset ja syrjiméattomaét perusteet, joilla osallistujien paasya
jarjestelmaén voidaan rajoittaa ainoastaan riskien perusteella. Toimivaltaisille
viranomaisille olisi annettava asianmukaiset keinot puuttua nopeasti tapauksiin, joissa
arvopaperikeskukset ovat perusteettomasti kieltdytyneet tarjoamasta palvelujaan
osallistujille. Arvopaperikeskusten olisi julkistettava palvelujensa hinnat ja niista
perittavat maksut. Koska arvopaperikeskuksilla on yhd huomattava markkinavoima
oman jasenvaltionsa alueella, ne eivat saisi poiketa julkistamastaan hintapolitiikasta, ja
niiden palveluihin olisi oltava avoin ja syrjimatén paasy. Arvopaperikeskusten olisi
otettava kayttoon avoimet viestintdmenettelyt CPSS:n ja I0OSCO:n
viestintdmenettelyja ja standardeja koskevan periaatteen 22 mukaisesti. Nailla
osallistumissd&dnnoksillé tdydennetadn ja lujitetaan markkinatoimijoiden oikeutta
kayttaa toisessa jasenvaltiossa olevaa selvitysjarjestelméaa direktiivin 2004/39/EY
mukaisesti.

(30) Koska arvopapereiden selvitysjarjestelmilld on keskeinen asema finanssimarkkinoilla,
arvopaperikeskusten olisi palveluja tarjotessaan varmistettava oikea-aikainen toimitus,
liikkeeseenlaskun jatkuva eheys, kutakin osallistujaa varten hoidettujen
arvopaperitilien erottelu toisistaan sekd vaatimus tarjota pyynnosté tarvittaessa seka
yhteistileja, jotta voidaan lisata tehokkuusetuja, etta yksittaisen edunsaajan tileja,
jotta asiakkaat voivat valita tarpeisiinsa soveltuvan erottelun tason. Naita palveluja
on tarjottava kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Arvopaperikeskusten olisi
varmistettava, ettd nditd vaatimuksia sovelletaan erikseen kuhunkin niiden
yllapitdmaan arvopapereiden selvitysjarjestelméan.

(31) Jotta véltettaisiin selvitysosapuolen maksukyvyttémyydesté johtuvat toimitusriskit,
arvopaperikeskuksen olisi toteutettava arvopaperitapahtuman maksuvelvoitteet
keskuspankissa avattujen tilien vélitykselld aina, kun se on kéaytannollista ja
mahdollista. Jollei tdma vaihtoehto ole kaytannollinen tai mahdollinen,
arvopaperikeskuksen olisi voitava toteuttaa maksuvelvoitteet sellaisessa

PE492.931v02-00 16/109 RR\927233FI.doc

F



(32)

luottolaitoksessa avattujen tilien vélitykselld, joka on perustettu luottolaitosten
liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 péivana kesakuuta 2006 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2006/48/EY? saadetyin edellytyksin
ja johon sovelletaan erityista toimilupamenettelyé ja toiminnan vakautta koskevia
vaatimuksia, joista sdadetdan tamén asetuksen 1V osastossa. Olisi suotavaa, etta
luottolaitos olisi arvopaperikeskuksesta erillinen oikeushenkild, jotta voidaan
pienentaa itse selvitysjarjestelmalle aiheutuvaa riskid. Arvopaperikeskusten
ydinpalvelujen ja toimitukseen liittyvien pankkipalvelujen erottaminen toisistaan
vaikuttaa todella valttamattomalta, jotta voidaan poistaa se vaara, etta luotto- ja
likviditeettiriskien kaltaiset riskit siirtyvat pankkipalveluista arvopaperikeskusten
ydinpalvelujen tarjontaan. Kaytettavissa ei ole lievempia keinoja, joilla nama luotto-
ja likviditeettiriskit voitaisiin poistaa ja joilla arvopaperikeskusten luotettavuus ja
kestokyky saataisiin halutulle tasolle. Jotta voidaan kuitenkin varmistaa
tehokkuusedut, jotka saadaan tarjoamalla seka arvopaperikeskus- etta
pankkipalveluja saman konsernin sisélla, vaatimus, jonka mukaan
pankkipalvelujen tarjoajan on oltava erillinen luottolaitos, ei saisi olla esteena sille,
etté luottolaitos kuuluu samaan konserniin kuin arvopaperikeskus. On
asianmukaista saataa siirtymamenettelyistd, joiden mukaisesti arvopaperikeskukset
voivat voi saada luvan oheispalvelujen tarjoamiseen samalta oikeushenkil6lta.
Kohonneen riskiprofiilin ottamiseksi huomioon tallgin on asetettava liséehtoja
ennen luvan myontamista. Jos jokin muu luottolaitos kuin keskuspankki toimii
selvitysosapuolena, luottolaitoksen olisi voitava tarjota arvopaperikeskuksen
osallistujille tassé asetuksessa saadettyja palveluja, jotka kuuluvat toimiluvan piiriin,
mutta se ei saa tarjota muita pankkipalveluita samalta oikeushenkil6lté, jotta
voidaan rajoittaa selvitysjarjestelman altistumista luottolaitoksen kaatumisen
riskille.

Koska direktiivissa 2006/48/EY ei kasitella erityisesti paivansiséisia luotto- ja
likviditeettiriskejd, jotka johtuvat toimitukseen liittyvista pankkipalveluista, tallaisia
palveluja tarjoaville luottolaitoksille olisi myds asetettava luotto- ja likviditeettiriskien
vahentamista varten tiukat erityisvaatimukset, joita olisi sovellettava jokaiseen
arvopapereiden selvitysjarjestelméan, jossa luottolaitokset toimivat selvitysosapuolina.
Jotta voidaan varmistaa, ettd luotto- ja likviditeettiriskien vahentdmiseen tarkoitettuja
erityistoimenpiteitd noudatetaan taysimittaisesti, toimivaltaisten viranomaisten olisi
voitava vaatia, ettd arvopaperikeskukset nimeévét useamman kuin yhden
luottolaitoksen aina, kun Kyseiset viranomaiset voivat saatavilla olevan nayton
perusteella osoittaa, ettd yhteen luottolaitokseen kohdistuvaa luotto- ja
likviditeettiriskien keskittymista ei ole pienennetty riittavasti. Arvopaperikeskusten
pitaisi myos voida nimetd useampia kuin yksi luottolaitos.

(34) Jotta arvopaperikeskusten tarjoamien palvelujen luotettavuus ja jatkuvuus voitaisiin
varmistaa riittdvalla tavalla, arvopaperikeskuksille olisi asetettava erityiset
yhdenmukaiset ja suoraan sovellettavat toiminnan vakautta ja pddomaa koskevat
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(36 a)

(36 b)

vaatimukset, joilla voidaan véhentda niiden oikeudellisia, operatiivisia ja
sijoitusriskeja.

Arvopaperikeskusten valisten linkkijarjestelyjen luotettavuudelle olisi asetettava
erityisvaatimukset, jotta mahdollistettaisiin arvopaperikeskuksen osallistujien paasy
muihin arvopapereiden selvitysjarjestelmiin. Vaatimus, jonka mukaan
pankkipalvelujen tyyppisia oheispalveluja on tarjottava erillisessé oikeushenkiltssé, ei
saisi estaa arvopaperikeskuksia saamasta téllaisia palveluja varsinkaan, jos ne ovat
toisen arvopaperikeskuksen yllapitdman arvopapereiden selvitysjarjestelmén
osallistujia. Erityisen tarkeéa on, etté linkkijarjestelyistd mahdollisesti aiheutuvia
riskeja, kuten luotto- tai likviditeettiriskejd, organisatorisia riskeja tai muita
arvopaperikeskuksille aiheutuvia merkityksellisia riskejd, vahennetaan taysimittaisesti.
Yhteentoimivien linkkien osalta on tarkedd, ettd linkitetyissa jarjestelmisséd on
yhteensovitetut sadnnét, jotka koskevat ajankohtia sille, milloin siirtomaaraykset
tulevat jarjestelmaan, milloin siirtomé&érdyksia ei voida enda peruuttaa ja milloin
arvopapereiden ja kateisvarojen siirrot ovat lopullisia. Samoja periaatteita olisi
sovellettava arvopaperikeskuksiin, jotka kayttavat yhteista tietoteknista
toimitusinfrastruktuuria.

Arvopapereiden selvitysjarjestelmien tarkeimpina yllapitajind arvopaperikeskuksilla
on keskeinen rooli arvopapereiden siirtdmisessa arvopaperitileille. Oikeusvarmuuden
lisdédmiseksi rajat ylittdvassa toiminnassa on tarkedd vahvistaa selkeét saannot siité,
mité lainsdédantoa sovelletaan arvopaperikeskusten tileilldan pitdmien arvopapereiden
omistusta koskeviin nédkokohtiin. Sovellettavana lainsdaddantona olisi oltava nykyisissa
lainvalintasaannoissé noudatetun lahestymistavan mukaisesti sen paikan lainsdadanto,
jossa arvopaperikeskusten tileja pidetaan.

Valvojilla on oltava vahintaan aggregoidulla tasolla tieto laitosten
takaisinostosopimuksista, arvopapereiden lainauksesta ja kaikista rasitus- tai
menettamisjarjestelyista, jotta valvojat saavat tdyden kuvan naista toimista, jotka
eivat ole avoimia ja voivat aiheuttaa selvitykseen ja omistajuuteen liittyvaa
epavarmuutta. Arvopaperikeskusten olisi siksi talletettava kaikki tiedot tallaisista
kaupoista, joita ne kasittelevét ja joita varten ne soveltuvin osin tarjoavat palveluja,
ja sallittava muun muassa EAMV:n, EPV:n, asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten, EJRK:n, asianomaisten keskuspankkien ja kyseisten
keskuspankkien sekd EKPJ:n tutustua naihin tietoihin. Nama tiedot mahdollistavat
poikkeusmenettelyn jarkevan tarkastelun esimerkiksi korvausostojen ehtojen
suhteen.

Oikeushenkilon tunnisteen (LEI) kehittymisen my6té ja sen kayttokelpoisuutta
hyédyntéen arvopaperikeskusten olisi tehtéva yhteistyota saantelijéiden kanssa,
jotta voidaan kehittaa vastaavia yhteisia normeja, jotka liittyvat
takaisinostosopimuksiin ja arvopapereita koskevaan raportointiin siten, etta
katetaan padoma, korko, vakuudet, arvonalennukset, juoksuaika, vastapuolet ja
muut nédkdkohdat aggregoitujen tietojen muodostamisen pohjalta. Lisaksi
tavoitteena olisi oltava kauppojen reaaliaikainen kartoitus kaikkien
rahoituspalvelujen alalla ja taméan edistdminen ja automatisointi standardoitujen
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(38)

viesti- ja tietotunnisteiden avulla alan avoimien standardien mukaisesti.
Arvopaperikeskusten olisi oltava avainroolissa tdméan tavoitteen edistdmisessa.

Monissa jasenvaltioissa liikkeeseenlaskijoiden on kansallisen lainsdddannén mukaan
laskettava tietyntyyppiset arvopaperit, erityisesti osakkeet, liikkeeseen kansallisten
arvopaperikeskustensa valityksella. Jotta voitaisiin poistaa tdma este, joka haittaa
unionin kaupan jalkeisen toiminnan markkinoiden moitteetonta toimintaa, ja antaa
liikkeeseenlaskijoille mahdollisuus valita tehokkain tapa hallinnoida arvopapereitaan,
litkkeeseenlaskijoilla olisi oltava oikeus valita mik& tahansa unioniin sijoittautunut
arvopaperikeskus kirjaamaan niiden liikkeeseen laskemia arvopapereita ja tarjoamaan
niille tarvittavia arvopaperikeskuksen palveluja. Toimivaltaisille viranomaisille olisi
annettava asianmukaiset keinot puuttua nopeasti tapauksiin, joissa
arvopaperikeskukset ovat perusteettomasti kieltdytyneet tarjoamasta palvelujaan
liikkeeseenlaskijoille. Jotta voitaisiin suojata osakkeenomistajien oikeuksia,
liikkeeseenlaskijoiden oikeus arvopaperikeskuksen valintaan ei saisi estda
soveltamasta kansallista yhtidoikeutta, jonka nojalla arvopaperit on luotu ja jolla
sadénnellaan liikkeeseenlaskijoiden ja osakkeenomistajien vélista suhdetta.

Yhtidoikeuteen tai muuhun lainsdadantoon, jonka nojalla avopaperit on luotu, olisi
sisallyttava sadnnoksia, joilla vahvistetaan arvopaperien oikeudellinen luonne
liilkkeeseenlaskijan suhteen ja joilla séannellaan liikkeeseenlaskijan ja haltijan tai
kolmannen osapuolen vélisia suhteita ja niille kuuluvia avopapereihin liittyvia
oikeuksia ja velvollisuuksia kuten aanioikeuksia, osingonjakoa ja muita
yhtiétapahtumia.

Vaikka tdman asetuksen saannokset edellyttavat arvopaperilainsdadannon
jonkinasteista yhdenmukaistamista, niiden ei pitaisi naéhda luovan taysin yhtenaista
oikeusperustaa arvopaperitoimituksille ja kaupan jalkeisten palvelujen
sisamarkkinoiden toteuttamiselle kaikkialla unionissa. Komission olisi esitettava
arvopaperilainsaadantoa koskevia saaddsehdotuksia niin pian kuin se on
kaytannossad mahdollista, jotta finanssipalvelujen sisamarkkinat voivat toteutua.

Marraskuun 7 pdivana 2006 annetuilla selvitysalan eurooppalaisilla
kaytannesaanndillal on luotu vapaaehtoiset puitteet arvopaperikeskusten ja muiden
markkinainfrastruktuurien oikeudelle paésta kayttamaan toistensa palveluja. Kaupan
jalkeinen toiminta on kuitenkin yha jakautunut kansallisten rajojen mukaisesti, mink&
vuoksi rajat ylittavat kaupat ovat liian kalliita. Olisi vahvistettava yhdenmukaiset
vaatimukset arvopaperikeskusten vélisille linkeille sek& arvopaperikeskusten ja
muiden markkinainfrastruktuurien valisille paasyoikeuksille. Jotta
arvopaperikeskukset voisivat tarjota osallistujilleen padsya muille markkinoille, niilla
olisi oltava oikeus tulla toisen arvopaperikeskuksen osallistujiksi tai pyytaa toista
arvopaperikeskusta kehittdmaan erityistoimintoja, jotka mahdollistavat paésyn
kyseiseen arvopaperikeskukseen. Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava
asianmukaiset keinot puuttua nopeasti tapauksiin, joissa arvopaperikeskus on

“European Code of Conduct for Clearing and Settlement”, jonka ovat allekirjoittaneet FESE
(Federation of European Securities Exchanges), EACH (European Association of Clearing Houses) ja
ECSDA (European Central Securities Depositories Association) 7 pdivana marraskuuta 2006.
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perusteettomasti kieltdytynyt myontdmasta paasyoikeutta toiselle
arvopaperikeskukselle. Kun arvopaperikeskusten valiset linkit voivat tuoda
toimitukseen ylimaaraisen riskin, linkkeihin olisi saatava luvat toimivaltaisilta
viranomaisilta, joiden olisi myo6s valvottava ndita linkkeja, mutta vakioituihin
linkkeihin, joihin ei liity riskin siirtymistd, olisi sovellettava ilmoitusmenettelya
erityisten toimilupamenettelyn sijasta.

(39) Arvopaperikeskusten olisi myds voitava saada keskusvastapuolelta tai kauppapaikalta
tapahtumasyotteitd, ja nailla markkinainfrastruktuureilla olisi oltava paasy
arvopaperikeskusten yllapitdmiin arvopapereiden selvitysjarjestelmiin. |
Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava asianmukaiset keinot puuttua nopeasti
tapauksiin, joissa arvopaperikeskukset tai markkinainfrastruktuurit ovat
perusteettomasti evanneet palvelunsa. Talla asetuksella saatetaan valmiiksi OTC-
johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereista 4 paivana
heindkuuta 2012 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:0 648/20121 tarkoitetut markkinapaikkojen, keskusvastapuolien ja
arvopaperikeskusten valiset paasya koskevat jarjestelyt, jotka ovat tarpeen kaupan
jalkeisten palvelujen kilpailtujen sisamarkkinoiden luomiseksi. Kun otetaan
huomioon, ett& rahoituspalveluissa on aloja, joilla voi olla myds teollis- ja
tekijanoikeuksia, niin tapauksissa, joissa nama liittyvat tuotteisiin tai palveluihin,
jotka ovat muodostuneet alan standardeiksi tai vaikuttavat niihin, kuten
vertailuarvot ja syotteet (trade feeds), ndma on asetettava saataville
oikeudenmukaisin, kohtuullisin ja syrjiméattomin ehdoin (FRAND). EAMV:n ja
komission olisi jatkettava kaupan jalkeisen infrastruktuurin kehityksen tiivista
seurantaa ja puututtava tarvittaessa tilanteeseen estadkseen kilpailunvaaristymien
ilmenemisen sisamarkkinoilla.

(40)  Finanssialan moitteettomien toiminnan vakauden valvontapuitteiden ja
liiketoimintapuitteiden olisi perustuttava vahvoihin valvonta- ja
seuraamusjarjestelmiin. Sen vuoksi valvontaviranomaisille olisi annettava riittavat
toimintavaltuudet, ja niiden olisi voitava tukeutua varoittaviin seuraamusjarjestelyihin,
joilla puututaan lainvastaisiin menettelyihin. Tiedonannossa, jonka komissio antoi
8 pdivana joulukuuta 2010 Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle sek& alueiden komitealle seuraamusjérjestelmien lujittamisesta
finanssipalvelujen alalla, tarkastellaan uudelleen nykyisid seuraamusvaltuuksia ja
niiden soveltamista kaytantoon, jotta seuraamuksia voitaisiin yhtendistaa kaikissa
valvontatoiminnoissa.

(41) Sen varmistamiseksi, etta arvopaperikeskukset, selvitysosapuoliksi nimetyt
luottolaitokset, niiden ylimpien hallintoelinten jasenet sekd muut henkil6t, joilla on
tosiasiallinen maarédysvalta niiden liiketoiminnassa, tai ketka tahansa muut henkil6t
tosiasiallisesti noudattavat tdmén asetuksen vaatimuksia, toimivaltaisten viranomaisten
olisi voitava soveltaa hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd, jotka ovat
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.
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(45)

Jotta seuraamukset olisivat varoittavia ja niitd sovellettaisiin johdonmukaisesti
kaikissa jasenvaltioissa, tdssa asetuksessa olisi sdédettavé seuraavista seikoista:
sellaisia keskeisia hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteita koskevasta luettelosta,
joiden on oltava toimivaltaisten viranomaisten kéytettavissa; toimivallasta maarata
néita seuraamuksia ja toimenpiteitd seka luonnollisille henkil6ille etta
oikeushenkildille, jotka ovat vastuussa rikkomisesta; sellaisia keskeisia perusteita
koskevasta luettelosta, joilla paatetadn kyseisten seuraamusten ja toimenpiteiden
tyypistd ja tasosta, sekd hallinnollisten taloudellisten seuraamusten tasoista.
Hallinnollisissa sakoissa olisi otettava huomioon muun muassa todettu rikkomisesta
saatu taloudellinen hyoty, rikkomisen vakavuus ja kesto, mahdolliset raskauttavat tai
lieventavat tekijat sekd sakkojen varoittava vaikutus, ja sakkoja voitaisiin tarvittaessa
alentaa toimivaltaisen viranomaisen kanssa tehdyn yhteistyon johdosta. Seuraamusten
hyvaksymisessa ja julkistamisessa olisi noudatettava Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa vahvistettuja perusoikeuksia, erityisesti oikeutta yksityis- ja perhe-
elaméan kunnioittamiseen (7 artikla), oikeutta henkil6tietojen suojaan (8 artikla) ja
oikeutta tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan tuomioistuimeen

(47 artikla).

Mahdollisten rikkomisten havaitsemiseksi toimivaltaisten viranomaisten kayttoon olisi
annettava tehokkaat mekanismit, joilla kannustetaan ilmoittamaan mahdollisista tai
tosiasiallisista rikkomisista. Mekanismeihin olisi kuuluttava riittavét suojatoimet
niiden henkildiden suojelemiseksi, jota ilmoittavat tdman asetuksen mahdollisista tai
tosiasiallisista rikkomisista tai joita syytetaén téllaisista rikkomisista. Olisi luotava
asianmukaiset menettelyt, joilla varmistetaan rikkomisesta syytetyn henkildn oikeus
henkil6tietojen suojaan, oikeus puolustukseen ja oikeus tulla kuulluksi ennen kyseisté
henkil6d koskevan lopullisen paatdksen tekoa sekd oikeus kayttaa tehokkaita
oikeussuojakeinoja kyseista henkiloa koskevia paatoksié tai toimenpiteitd vastaan.

Tama asetus ei saisi rajoittaa jasenvaltioiden lainsdadantdjen rikosoikeudellisia
seuraamuksia koskevien sdéanndsten soveltamista.

SEUT-sopimuksen 114 artiklan 2 kohdan mukaisesti valtaa toteuttaa 114 artiklan

1 kohdan mukaisia toimenpiteita ei sovelleta veroja koskeviin sdannoksiin tai
maarayksiin. Euroopan unionin tuomioistuin katsoi asiassa C-338/01, etta ilmaisua
“veroja koskevat sidnnokset tai mddrdykset” on tulkittava niin, etti ne kattavat
verovelvollisia henkil6ita, verollisia liiketoimia, veron maaraytymisperustetta,
verokantaa ja valittomia ja valillisid veroja koskevia vapautuksia maarittelevien
saannosten lisdksi verojen perintaan liittyvat yksityiskohtaiset saannot. Tata
asetusta ei siten voida kayttaa perusteena minkaanlaisten verojen keraamiselle,
koska se on tehtava erillisen oikeusperustan nojalla.

Jasenvaltioiden tdman asetuksen mukaisesti suorittamaa henkil6tietojen késittelya
saannelldan yksildiden suojelusta henkilttietojen kasittelyssa ja ndiden tietojen
vapaasta liikkuvuudesta 24 pdivané lokakuuta 1995 annetulla Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivilla 95/46/EY?. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
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(48)

valisen tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava direktiivissa 95/46/EY
séédettyjen, henkilttietojen toimittamista koskevien saantdjen mukaisesti. EAMV:n
tdman asetuksen nojalla suorittamaan henkil6tietojen kasittelyyn sovelletaan
yksil6iden suojelusta yhteistjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen
késittelyssa ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 18 paivana joulukuuta 2000
annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o 45/20011. EAMV:n
suorittaman henkil6tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava asetuksessa (EY) N:o
45/2001 saddettyjen, henkil6tietojen siirtoa koskevien sdéntéjen mukaisesti.

Tassa asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja periaatteita, etenkin oikeuksia yksityis- ja
perhe-eldman kunnioittamiseen, oikeutta henkilGtietojen suojaan, oikeutta tehokkaisiin
oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan tuomioistuimeen seké kieltoa syyttéaa ja
rangaista oikeudenkaynnissa kahdesti samasta rikoksesta ja elinkeinovapautta.
Asetusta on sovellettava ndiden oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti.

Kun tata asetusta kaytetaan ratkaisemaan mahdollisesta sdaddskonfliktista
aiheutuvia kysymyksia on tarkeaa, etta talla asetuksella ei pyritd méaarittelemaan
arvopaperikeskuksen yllapitamalle tilille Kirjattujen rahoitusvéalineiden
maksukyvyttomyysmenettelyyn sovellettavaa lainsdadantoa tai kuoleman,
lakkauttamisen, perinndn tai perimisen, avioeron, mielenterveyden,
tyokyvyttomyyden tai rikosoikeudellisen menettelyn vaikutusta tallaisiin
rahoitusvalineisiin.

EMAV:lla on oltava keskeinen rooli tdmén asetuksen soveltamisessa, jonka
yhteydessé sen olisi varmistettava, ettd kansalliset toimivaltaiset viranomaiset
soveltavat unionin s&&ntdja yhdenmukaisesti, sekd ratkaistava ndiden viranomaisten
valiset erimielisyydet. Kun EAMV valmistelee teknisten standardien ja delegoitujen
saadosten luonnoksia, sen olisi noudatettava vapaasti kilpaillun avoimen
markkinatalouden periaatetta SEUT:n 119 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

EAMV:n olisi seurattava tiiviisti paasya rahoitusmarkkinarakennetta koskeviin
lupajarjestelyihin ja mahdollisia kielteisia vaikutuksia kaupan jalkeisten
rahoituspalvelujen kilpailtujen sisamarkkinoiden luomiseen erityisesti, jos kyseisia
lupia voidaan kayttaa estamaan muilta kauppapaikoilta ja keskusvastapuolilta
tulevaa kilpailua, ja raportoitava niista vuosittain komissiolle. Komission olisi
annettava lainsaadantdehdotuksia, jos raportit osoittavat, ettd kaupan jalkeisia
rahoituspalveluja koskevalla kilpailulla on jarjestelmariskin uhan aiheuttavia
jatkuvia esteita ja veronmaksajat joutuvat takaamaan rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurin.

Koska EAMV:lla on pitkdlle menevad arvopapereiden ja arvopaperimarkkinoiden
erityisasiantuntemusta, on tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtavéksi laatia
komissiolle toimitettavat luonnokset sdéntelystandardeiksi ja teknisiksi
taytantdonpanostandardeiksi, joihin ei liity poliittisia valintoja. EAMV:n olisi myds
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tehtéva tiivistd yhteisty6td EKPJ:n ja EPV:n jasenten || kanssa || aina, kun tillaista
yhteisty6té edellytetdan téssé asetuksessa.

Komissiolle olisi siirrettavé valta hyvaksya SEUT-sopimuksen 290 artiklan ja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sd&ddetyn menettelyn mukaisesti
tekniset saantelystandardit toimituskuria koskevien toimenpiteiden yksityiskohdista;
tiedoista ja muusta aineistosta, jotka arvopaperikeskusten on siséllytettava
toimilupahakemuksiinsa; tiedoista, jotka eri viranomaisten on toimitettava toisilleen
valvoessaan arvopaperikeskuksia; kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion
valisten yhteistyojarjestelyjen yksityiskohdista; arvopaperikeskuksia koskevien
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyjen osatekijoista; perusteista, joilla
arvopaperikeskuksen toiminta vastaanottavassa jasenvaltioissa olisi katsottava
merkittavaksi kyseiselle jasenvaltiolle; arvopaperikeskusten sdilyttdmien aineistojen
yksityiskohdista; riskeista, jotka voivat oikeuttaa arvopaperikeskuksen epaamaan
paasyn osallistujilta, sekd padsya hakeneiden osallistujien kaytettavissa olevan
menettelyn osatekijoistd; sellaisten toimenpiteiden yksityiskohdista, jotka
arvopaperikeskusten on toteutettava liikkeeseenlaskun jatkuvan eheyden
yllapitdmiseksi; osallistujien arvopapereiden suojaamisesta; toimituksen oikea-
aikaisesta loppuun saattamisesta; operatiivisten riskien ja arvopaperikeskusten
valisisté linkeista johtuvien riskien vahentamisesta; arvopaperikeskuksia koskevien
padomavaatimusten yksityiskohdista ja sellaisten luotto- ja likviditeettiriskeihin
liittyvien toiminnan vakautta koskevien vaatimusten yksityiskohdista, jotka asetetaan
nimetyille luottolaitoksille. EAMV:n olisi tiiviissa yhteistytssa EKPJ:n jasenten
kanssa vahvistettava teknisten saantelystandardien luonnokset, jotka liittyvat
tietoihin, joita eri viranomaisten olisi toimitettava toisilleen valvoessaan
arvopaperikeskuksia, seka kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten valisten yhteistydjarjestelyjen yksityiskohtiin.

Lisaksi komissiolle olisi siirrettdva valta hyvaksya SEUT-sopimuksen 291 artiklan ja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadetyn menettelyn mukaisesti
taytantdonpanosaadoksin tekniset taytantddnpanostandardit, jotka koskevat
vakiolomakkeiden ja -mallien laatimista arvopaperikeskusten toimilupahakemuksia
varten; toimivaltaisten viranomaisten valista tietojenvaihtoa arvopaperikeskusten
valvonnassa; kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion valisten
yhteistyojarjestelyjen yksityiskohtia; arvopaperikeskusten sailyttdmien aineistojen
muotoja; sellaisissa tapauksissa noudatettavia menettelyja, joissa osallistujalta tai
liikkeeseenlaskijalta evataan paasyoikeus arvopaperikeskukseen tai
arvopaperikeskuksilta evataan keskindiset paasyoikeudet tai arvopaperikeskuksilta ja
muilta markkinainfrastruktuureilta evataan keskindiset paasyoikeudet; seka eri
viranomaisten kuulemisesta ennen toimiluvan myontamista selvitysosapuolelle.

Komissiolle olisi siirrettava valta hyvaksya sdadosvallan siirron nojalla annettavia
delegoituja sdadoksia SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisesti. Delegoituja
sdadoksia olisi hyvaksyttava erityisesti maaritelmia koskevista yksityiskohdista;
perusteista, joilla arvopaperikeskuksen toiminta vastaanottavassa jasenvaltioissa olisi
katsottava merkittavéksi kyseiselle jasenvaltiolle; palveluista, joiden tunnustamista
kolmannen maan arvopaperikeskuksen on haettava EAMV:lta, seké tiedoista, jotka
tunnustamista hakevan arvopaperikeskuksen on toimitettava hakemuksessaan

RR\927233FI.doc 23/109 PE492.931v02-00

F



F

(52)

(53)

(54)

(54 a)

(55)

(56)

EAMV:lle; riskeistd, jotka voivat oikeuttaa arvopaperikeskuksen epddmaan paasyn
osallistujilta, sek& paésya hakeneiden osallistujien kdytettavissa olevan menettelyn
osatekijoistd; sellaisten tilanteiden arvioimisesta, joissa toimitusta ei ole kaytannollista
tai mahdollista suorittaa keskuspankkirahalla, ja sellaisen menettelyn osatekijoist,
joka koskee liikkeeseenlaskijoiden oikeutta paasta arvopaperikeskuksiin,
arvopaperikeskusten valisia padsyoikeuksia seké arvopaperikeskusten ja muiden
markkinainfrastruktuurien vélisia paasyoikeuksia.

Jotta voidaan varmistaa taman asetuksen yhdenmukainen taytantdonpano, komissiolle
olisi siirrettavé taytantddnpanovalta tehda paatoksia kolmansien maiden sééntojen
arvioinnista kolmansien maiden arvopaperikeskusten tunnustamista varten. | Téta
valtaa olisi kaytettava yleisista saannoisté ja periaatteista, joiden mukaisesti
jasenvaltiot valvovat komission taytantoonpanovallan kaytt6d, 16 paivana helmikuuta
2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011*
mukaisesti.

Jéasenvaltiot eivét voi riittavalla tavalla saavuttaa tdman direktiivin tavoitetta eli
vahvistaa arvopaperitoimitusta ja arvopaperikeskuksia koskevia yhdenmukaisia
vaatimuksia, vaan se voidaan toiminnan laajuuden vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssa asetuksessa ei yliteta sitd, mika
on naiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

On tarpeen muuttaa direktiivid 98/26/EY, jotta se olisi I 24 paivani marraskuuta 2010
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2010/78/EU? mukainen,
jolloin nimettyj& arvopapereiden selvitysjérjestelmié ei endd ilmoiteta komissiolle
vaan EAMV.lle.

Markkinatakaustoiminta on keskeisessa asemassa unionin alueella sijaitsevien
markkinoiden likviditeetin parantamisessa, ja markkinatakaajat tarvitsevat lyhyita
positioita hoitaakseen kyseisen tehtavan erityisesti vahemman likvidien
arvopapereiden osalta ja niiden arvopapereiden osalta, jotka on otettu
kaupankaynnin kohteiksi pk-yritysten kasvumarkkinoilla;

Tassa asetuksessa asetettujen, arvopaperikeskusten toimilupia ja tunnustamista
koskevien vaatimusten soveltamista olisi lykattdva, jotta unioniin tai kolmansiin
maihin sijoittautuneilla arvopaperikeskuksilla olisi riittavasti aikaa hakea tasséa
asetuksessa saadettya toimilupaa tai tunnustamista.

Liséksi on tarpeen lykata niiden vaatimusten soveltamista, jotka koskevat tiettyjen
siirtokelpoisten arvopapereiden kirjaamista arvo-osuuksina ja velvoitteiden

toteuttamista arvopapereiden selvitysjarjestelmissa viimeistaan toisena tyopaivana
kaupanteon jalkeen, jotta markkinatoimijoille, joilla on hallussaan paperimuodossa
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olevia arvopapereita tai jotka kayttavat pitempid toimitusaikoja, voidaan antaa
riittavasti aikaa noudattaa kyseisid vaatimuksia,
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
| OSASTO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. Tassa asetuksessa vahvistetaan direktiivin 2012/.../EU (uusi
rahoitusmarkkinadirektiivi) liitteessa | olevassa C osassa [sen 1, 2, 3 ja 11
kohdassa] tarkoitettujen rahoitusvalinetoimitusta unionissa koskevat yhdenmukaiset
vaatimukset seké arvopaperikeskusten toiminnan jarjestamisté ja yllapitoa koskevat
s&annot edistamaan luotettavaa, avointa, tehokasta ja joustavaa toimitusta.

2. Tatd asetusta sovelletaan tallaisten rahoitusvalineiden toimitukseen ja
arvopaperikeskusten toimintoihin, jollei tdamén asetuksen saannoksissa toisin todeta.

3. Taman asetuksen soveltaminen ei rajoita erityisid rahoitusvalineitd koskevan unionin
oikeuden, erityisesti direktiivin 2003/87/EY, saanndsten soveltamista.

4. Asetuksen 9-18 artiklaa, 20 artiklaa ja IV osaston saannoksia ei sovelleta Euroopan
keskuspankkijarjestelman (EKPJ) jaseniin, muihin vastaavanlaista toimintaa
harjoittaviin jasenvaltioiden elimiin tai unionin tai jasenvaltioiden julkisiin elimiin,
joiden vastuulla on julkisen velan hoitaminen tai jotka osallistuvat sen hoitoon.

2 artikla
Maaritelmét
1. Téssa asetuksessa tarkoitetaan
(1) "arvopaperikeskuksella’ oikeushenkildd, joka ylldpitda liitteessd olevan A

jakson 3 kohdassa lueteltua arvopapereiden selvitysjarjestelméaa ja tarjoaa
ainakin yhta muuta liitteessa olevassa A jaksossa lueteltua ydinpalvelua;

2) ‘toimituksella’ arvopaperitapahtuman loppuun saattamista aina, kun se
tehdaan tapahtuman osapuolten velvoitteiden tayttamiseksi siirtdmalla varoja
jaltai arvopapereita;

3 ‘arvopapereiden selvitysjarjestelmalld’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan
a alakohdan ensimmadisessa ja toisen luetelmakohdassa tarkoitettua
jarjestelméaa, jota ei yllapida keskusvastapuoli, jonka toiminta koostuu
direktiivin 98/26/EY 2 artiklan i alakohdan toisessa luetelmakohdassa
maéaariteltyjen siirtomaaraysten toimeenpanemisesta;
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3a)

"toimituksen sisaisella toteuttajalla’ luottolaitosta, sijoituspalveluyritysta tai
kolmantena osapuolena olevaa yritysta, jolla on direktiivin 2006/48/EY tai
direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] mukainen toimilupa
ja joka toteuttaa siirtomaarayksia asiakkaiden lukuun tai omaan lukuunsa
muuten kuin arvopapereiden selvitysjarjestelman kautta;

4) "toimitusajalla’ ajanjaksoa kaupantekopédivin ja sovitun toimituspéivan valilla;

(5) "tyOpaivilla’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan n alakohdassa méariteltya
tyopaivaa;

(6) ‘toimituspuutteella’ arvopaperitapahtuman toimituksen jadmisté toteutumatta
tai toimituksen vain osittaista toteutumista sovittuna toimituspéivana
| riippumatta siitd, mika on tdhén perimmainen syy;

(7 ’sovitulla toimituspdivalla’ paivad, jona arvopaperitapahtuman osapuolet
sopivat toimituksen tapahtuvan;

(8) "keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 kohdassa
madriteltya keskusvastapuolta;

9) "toimivaltaisella viranomaisella’ viranomaista, jonka kukin jédsenvaltio on
nimennyt 10 artiklan mukaisesti;

(10)  “osallistujalla’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan f alakohdassa maériteltya
arvopapereiden selvitysjarjestelmén osallistujaa, myos keskusvastapuolta;

(11) ’omistusyhteydelld’ direktiivin 78/660/ETY 17 artiklan ensimmaisessi
virkkeessé tarkoitettua omistusyhteytta tai suoraa tai valillista vahintaan
20 prosentin omistusosuutta yrityksen &anivallasta tai padomasta;

(12) ’kotijasenvaltiolla’ jasenvaltiota, jossa arvopaperikeskukselle on myonnetty
toimilupa;

(13) ’vastaanottavalla jasenvaltiolla’ jasenvaltiota, joka ei ole kotijdsenvaltio mutta
jossa arvopaperikeskuksella on sivukonttori tai jossa se tarjoaa
arvopaperikeskuksen palveluja;

(14)  ’sivuliikkeelld’ liiketoimipaikkaa, joka ei ole padtoimipaikka mutta joka on
arvopaperikeskuksen osa, joka ei ole oikeushenkild ja joka tarjoaa
arvopaperikeskukselle mydnnetyn toimiluvan mukaisia arvopaperikeskuksen
palveluja;

(15) ’madraysvallalla’ direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa kuvattua kahden
yrityksen valistd maaraysvaltaa;

(16) ’osallistujan maksulaiminly6nnilld’ tilannetta, jossa aloitetaan direktiivin
98/26/EY 2 artiklan j alakohdassa maaritelty maksukyvyttomyysmenettely
osallistujaa vastaan;
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(17) ’toimituksella maksua vastaan’ arvopapereiden selvitysmekanismia, jossa
arvopapereiden siirto yhdistyy varojen siirtoon siten, etta arvopaperit
luovutetaan ainoastaan, jos vastaava maksu tehdééan;

(18) ’arvopaperitililla’ tilid, jolle arvopapereita koskevat hyvitys- ja
veloitusmerkinnat tehddén;

(19) ’arvopaperikeskusten viliselld linkilla’ arvopaperikeskusten vilista jérjestelya,
jossa yksi arvopaperikeskus avaa tilin toisen arvopaperikeskuksen
arvopapereiden selvitysjarjestelméssa helpottaakseen arvopapereiden siirtoa
omilta osallistujiltaan kyseisen toisen arvopaperikeskuksen osallistujille.
Arvopaperikeskusten valisiin linkkeihin sisaltyvat padsyoikeus vakioidun
linkin vélitykselld, paasyoikeus raataloidyn linkin valityksella ja
yhteentoimivat linkit;

(20) ’paasyoikeudella vakioidun linkin vélitykselld’ arvopaperikeskusten valista
linkkid, jonka avulla arvopaperikeskus péaasee yhteyteen toisen
arvopaperikeskuksen kanssa kuten kuka tahansa tamén toisen
arvopaperikeskuksen yll&pitaman arvopapereiden selvitysjérjestelmén
osallistuja;

(21) ’paasyoikeudella raataldidyn linkin valitykselld’ arvopaperikeskusten vilistd
linkkid, jonka avulla arvopaperikeskus tarjoaa toiselle arvopaperikeskukselle
erityisia palveluja, jotka eroavat niist4 palveluista, joita se tarjoaa muille
arvopapereiden selvitysjarjestelmansa osallistujille;

(21 a) ' kansainvalisilla avoimilla viestintdmenettelyilla ja -standardeilla’ avoimia
viestintamenettelyja ja -tapoja, jotka eivat tuota voittoa ja ovat kaikkien
alalla toimivien hyddynnettavissa;

(22)  ’yhteentoimivilla linkeilld’ arvopaperikeskusten vélisia linkkejé, joilla
arvopaperikeskusten yllapitdmat arvopapereiden selvitysjarjestelmét saadaan
yhteentoimiviksi direktiivin 98/26/EY 2 artiklan o alakohdassa tarkoitetulla
tavalla;

(23) ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan
18 alakohdassa méariteltyja siirtokelpoisia arvopapereita;

(24)  ’rahamarkkinavélineilld’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 19 alakohdassa
madriteltyja rahamarkkinavalineita;

(25) ’yhteissijoitusyritysten osuuksilla’ direktiivin 2004/39/EY liitteessi I olevan
C jakson 3 kohdassa tarkoitettuja yhteissijoitusyritysten osuuksia;

(26) ’paastooikeuksilla’ kaikkia yksikoitd, jotka on tunnustettu direktiivin
2003/87/EY vaatimuksia vastaaviksi;

(27)  ’saannellyllda markkinalla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 14 alakohdassa
madriteltyd sdénneltyd markkinaa;
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(28)  ’monenkeskiselld kaupankéyntijarjestelméalld’ direktiivin 2004/39/EY
4 artiklan 15 alakohdassa méariteltyd monenkeskisté
kaupankayntijarjestelmaa;

(29) ’organisoidulla kaupankéyntijarjestelméalla’ mité tahansa jérjestelmas, joka ei
ole sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yll&pitajan yllapitama saannelty
markkina tai monenkeskinen kaupanké&yntijérjestelmé ja jossa useiden
kolmansien osapuolten rahoitusvélineitd koskevat osto- ja myynti-intressit
voivat olla keskendén vuorovaikutuksessa siten, etté tuloksena on sopimus
direktiivin 2004/39/EY Il osaston sadnndsten mukaisesti;

(30) ‘tytaryritykselld’ direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa méadriteltya tytaryritystd;

(31) ’selvitysosapuolella’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan d alakohdassa maériteltya
selvitysosapuolta.

(31 a) ‘'yhteistililla" arvopaperitilia, jossa on usealle osapuolelle kuuluvia
arvopapereita;

(31 b) ‘eriytetylla arvopaperitililla" arvopaperitilia, jota pidetaan ylla yhden
osapuolen puolesta;

(31 c) ‘loppusijoittajalla’ luonnollista tai oikeushenkiléa, joka pitaa hallussaan
arvopapereita arvopaperitilintarjoajalla omaan lukuunsa eika seurauksena
arvopaperitilipalvelujen tarjoamisesta kolmannelle osapuolelle;

(31 d) 'rahoitusvilineelld’ direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi]
liitteessa | olevassa C jaksossa eriteltyja valineita;

(31 e) 'kauppapaikalla’ asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus]
25 artiklan 2 kohdassa maariteltya kauppapaikkaa;

(31 1) 'pk-yritysten kasvumarkkinoilla® monenkeskista kaupankayntijarjestelméaa,
joka on rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkinoiksi direktiivin .../.../EU [uusi
rahoitusmarkkinadirektiivi] 35 artiklan mukaisesti;

2. Siirretaan komissiolle valta antaa delegoituja saadoksia 64 artiklan mukaisesti
toimenpiteist, joilla tarkennetaan lahemmin 1 kohdan 17, 20, 21 ja 22 alakohdassa
esitettyjen maaritelmien tekniset yksityiskohdat, liitteessa olevan B jakson 1-4
kohdassa esitetyt oheispalvelut ja liitteessd olevan C jakson 1 ja 2 kohdassa esitetyt
palvelut.
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Il OSASTO
ARVOPAPERITOIMITUS
| LUKU

ARVO-0OSUUSMUOTO
3 artikla

Arvo-osuusmuoto

1. Unioniin asettautuneiden oikeushenkildiden, jotka laskevat liikkeeseen
siirtokelpoisia arvopapereita, jotka otetaan kaupankaynnin kohteeksi sdannellyilla
markkinoilla tai joita pidetddn kaupan monenkeskisesséa kaupankayntijarjestelmassa tai
organisoidussa kaupankayntijarjestelméassa, on huolehdittava siita, etta tallaiset
arvopaperit muutetaan arvo-osuusmuotoon pysaytysjarjestelméssa, jossa lasketaan
liikkeeseen koko liikkeeseenlaskua edustava global note -todistus, tai lasketaan
lilkkeeseen suoraan arvo-osuusmuodossa.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla kdydaan kauppaa saannellyilla
markkinoilla, monenkeskisissa kaupankayntijarjestelmissé tai organisoiduissa
kaupankayntijarjestelmissa tai ne siirretdan direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan
a alakohdassa méaritellyn rahoitusvakuusjérjestelyn seurauksena, kyseiset arvopaperit
on Kirjattava arvo-osuusmuodossa arvopaperikeskuksessa sovittuna toimituspaivana
tai ennen sita, paitsi jos ne on jo néin kirjattu.

2a. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoitetut velvoitteet eivat johda
arvopapereiden haltijoiden oikeuksien menettdmiseen ja ettd on olemassa menettelyt
sen varmistamiseksi, ettd haltijat voivat milloin tahansa tarkistaa omistavansa
hallussaan olevat arvopaperit.

4 artikla

Taytantdonpanon valvonta

1. Arvopaperit liikkeeseenlaskevan oikeushenkilon sijoittautumisjasenvaltion
viranomaiset ovat toimivaltaiset varmistamaan, ettd 3 artiklan 1 kohtaa sovelletaan.

2. Séanneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien tai
organisoitujen kaupankayntijarjestelmien valvonnassa toimivaltaisten viranomaisten
seka direktiivin 2003/71/EY 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti maaritettyjen
liikkeeseenlaskijan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava,
ettd 3 artiklan 2 kohtaa sovelletaan, kun 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla
arvopapereilla k&dydaan kauppaa saannellyilla markkinoilla, monenkeskisissa
kaupankéyntijarjestelmissé tai organisoiduissa kaupankéyntijarjestelmissa.
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3a.

3b.

Jasenvaltioiden viranomaiset, jotka vastaavat direktiivin 2002/47/EY soveltamisesta,
ovat toimivaltaiset varmistamaan, ettd tdman asetuksen 3 artiklan 2 kohtaa sovelletaan,
kun tdmén asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita siirretdan
direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan a alakohdassa maaritellyn rahoitusvakuusjarjestelyn
seurauksena.

Il LUKU

TOIMITUSTA KOSKEVAT SAANNOKSET
5 artikla
Sovitut toimituspéivat

Jokaisen arvopapereiden selvitysjarjestelman osallistujan, joka selvittéa
arvopapereiden selvitysjarjestelméassa omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen
puolesta siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavélineita, yhteissijoitusyritysten
osuuksia tai paastooikeuksia, on toteutettava velvoitteensa tarkoitettuna toimituksen
eraantymispaivéana soveltaen standardoitua selvitysprosessia ja ilmoitettava
toiminnastaan toimivaltaisille viranomaisille.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla siirtokelpoisilla arvopapereilla tehtyjen kauppojen,
jotka suoritetaan asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] 2 artiklan

1 kohdan 25 alakohdassa tarkoitetussa kauppapaikassa, sovitun toimituspaivan on
oltava viimeistadn suorituksen jalkeinen toinen ty0paivé, paitsi jos kyseiset
arvopaperit kirjataan arvo-osuusmuodossa ensimmaista kertaa 3 artiklan

2 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Téata artiklaa ei sovelleta sopimuksiin, jotka toteutetaan kahdenvalisesti mutta joista
silti ilmoitetaan saannellyilla markkinoilla, monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa tai organisoidussa kaupankayntijarjestelmassa.

Asianomaiset viranomaiset siind jasenvaltiossa, jonka lainsdéddantoa sovelletaan
arvopaperikeskuksen yllapitamaan arvopapereiden selvitysjarjestelmaan, on
toimivaltainen varmistamaan, ettd 1 ja 2 kohtaa sovelletaan ja pannaan taytantoon.
Viranomaisten on tehtéva asiassa yhteisty6ta niiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa, jotka vastaavat asianomaisen kauppapaikan valvonnasta direktiivin
...I.../[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] mukaisesti.

EAMV:n on EKPJ:n jasenid kuultuaan laadittava teknisten saantelystandardien
luonnoksia standardoidun kaupankayntimenettelyn yksityiskohtien maarittamiseksi,
jotta voidaan selvittédd edella 1 kohdassa tarkoitettujen osallistujien velvoitteet.

EAMV toimittaa teknisten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
[kuuden kuukauden kuluttua tdAman asetuksen voimaantulopaivasta].
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Siirretadn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa
saadettyd menettelya noudattaen.

3c. EAMV laatii teknisten taytantoonpanostandardien luonnoksia 1 kohdassa
tarkoitetun ilmoittamisen muodon ja aikataulun maarittamiseksi ottaen huomioon
3 kohdassa tarkoitetut tekniset saantelystandardit.

EAMV toimittaa teknisten taytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [6 kuukauden kuluttua teknisten saantelystandardien
voimaantulopaivasta].

Siirretaan komissiolle valta antaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

11 Luku

TOIMITUSKURI
6 artikla

Toimenpiteet toimituspuutteiden ehkéisemiseksi

1. Kaikkien sd&nneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankayntijérjestelmien ja
organisoitujen kaupankayntijarjestelmien on vahvistettava menettelyt, joiden avulla
voidaan vahvistaa yksityiskohtaiset tiedot 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla
rahoitusvélineilla tehdyista kaupoista sind pdivand, jona toimeksiannot on
vastaanotettu. EAMV laatii suuntaviivat nditd menettelyja varten.

Direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 5 artiklan mukaisesti
toimiluvan saaneiden sijoitusyritysten ja saman direktiivin 4 artiklan 8 kohdan ja
liitteen 11 mukaisten ammattimaisten asiakkaiden on sovittava tarvittavista
toimenpiteistd, joilla rajoitetaan toimituspuutteiden maaraa, ja toteutettava kyseiset
toimenpiteet, sanotun kuitenkaan rajoittamatta ensimmaisessa alakohdassa
vahvistettujen vaatimusten tayttdmista. Tallaisiin toimenpiteisiin on asiakkaan
tapauksessa sisallytettava

a) tarvittaessa tapahtuman asiakkaan nopea ilmoitus jakamisesta
sijoitusyritykselle viimeistdan kaupantekopaivan paattyessa ja
sijoitusyrityksen antama vastaava vahvistus;

b) edellyttéen, ettd a alakohdan mukainen vahvistus saadaan ajoissa, ilmoitus
ehtojen hyvaksymisesta tai hylkdamisesta hyvissa ajoin ennen sovittua
toimituspaivaa.
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Osapuolten on sovittava tavoista, joilla ndma toimenpiteet toteutetaan, mihin on
sisallytettava standardoidun viestintaprotokollan kaytto.

Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin yll&pitdmasséan arvopapereiden
selvitysjarjestelméssa standardoidut menettelyt, joilla helpotetaan 5 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvélineilla tehtyjen kauppojen toimitusta sovittuna
toimituspéivand. Sen on pyrittdva varmistamaan tarkoituksenmukaisilla
mekanismeilla, kuten progressiivinen hintarakenne, ettd toimitus tapahtuu ajallaan
sovittuna toimituspaivana.

Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin yllapitdméassaén arvopapereiden
selvitysjarjestelméssa seurantavélineet, joiden avulla jarjestelman osallistujat voivat
ennakolta tunnistaa sellaiset 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvélineill&
tehtyjen kauppojen toimitukset, joissa laiminlydnnin riski kasvaa, ja
arvopaperikeskuksen ja sen osallistujien on tiedotettava toisilleen tallaisista
kaupoista mahdollisimman varhaisessa vaiheessa. Arvopaperikeskuksen ja sen
osallistujien on sovellettava menettelyja, joilla varmistetaan, etta ne tai niiden
asiakkaat pystyvat hoitamaan tallaisten kauppojen toimituksen sovittuna
toimituspéivana.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMV) laatii EKPJ:n jasenia
kuultuaan teknisten sadntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen yksityiskohtaisesti
2 kohdassa tarkoitettuja menettelyjé ja seurantavalineita, joilla voidaan tunnistaa 3
kohdassa tarkoitetut todennakdiset toimituspuutteet

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadén
[kuuden kuukauden kuluttua tamén asetuksen voimaantulopdivasta].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.

7 artikla

Toimenpiteet toimituspuutteiden korjaamiseksi

Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin yllapitdimasséén arvopapereiden
selvitysjarjestelméssa jarjestelmd, jolla seurataan 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla
rahoitusvélineilld tehtyjen kauppojen toimituspuutteita. Sen on esitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle, 11 artiklassa tarkoitetuille viranomaisille ja kaikille
henkil6ille, joiden oikeutettua etua asia koskee, sdénnolliset raportit
toimituspuutteiden maarésta ja yksityiskohdista seka muut mahdolliset
merkitykselliset tiedot, jotka julkaistaan vuosittain kootussa muodossa ilman
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tunnistetietoja. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EAMV:lle mahdolliset
merkitykselliset tiedot toimituspuutteista.

2. Arvopaperikeskuksen on kuultuaan asianomaisia sdanneltyja markkinoita,
monenkeskisia kaupankayntijarjestelmia, organisoituja kaupankayntijarjestelmia ja
keskusvastapuolia, joiden yhteydessa se tarjoaa selvityspalveluja, vahvistettava
kussakin yllapitamassaan arvopapereiden selvitysjérjestelméssa menettelyt, joilla
helpotetaan 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvalineilld, lukuun ottamatta
takaisinostosopimuksia, tehtyjen kauppojen toimitusta siind tapauksessa, ettei
kauppojen toimitusta ole hoidettu sovittuna toimituspaivana. Naissa menettelyissa on
madrittivi || seuraamusmekanismista, joka toimii tehokkaana varoitteena niille
osallistujille, jotka eivat ole keskusvastapuolia ja jotka aiheuttavat toimituspuutteet,
ja jota on tarkistettava sadnnollisesti sen varmistamiseksi, etta sita ei voida kayttaa
tulojen tuottamiseen tai ettd se ei luo vaaria kannustimia.

3. Vastaanottavan osallistujan pyynnosta kauppapaikan osallistujaan, joka ei luovuta
5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvalineité vastaanottavalle osallistujalle
sovittuna toimituspéivana, kohdistetaan korvausosto (‘buy-in’), jossa kyseiset vélineet
ostetaan markkinoilta viimeistaan neljantena paivana sovitusta toimituspaivasté ja
luovutetaan kyseiselle vastaanottavalle osallistujalle, ja muita toimenpiteitd 4 kohdan
mukaisesti.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitetuissa toimenpiteissé on tarkennettava véhintaan seuraavat
asiat:

a) paivasakko, joka velvollisuutensa laiminlyéneen osallistujan on maksettava
kustakin tydpaivasta sovitun toimituspaivén ja tosiasiallisen toimituspaivén
valilla riippumatta siitd, onko vastaanottava osallistuja pyytanyt sita;

b) kuinka pitka aika velvollisuutensa laiminlyoneelle osallistujalle annetaan
korvausoston kaynnistysilmoituksessa ennen kuin korvausosto suoritetaan;

C) korvausoston hinnoittelu ja kustannukset;
d) korvausoston suorittava osapuoli, jos tdma on tarpeen ilmoittaa;

e) vastaanottavalle osallistujalle maksettavan hyvityksen mééra, jos korvausostoa
ei ole mahdollista suorittaa.

5. Edelld 3 kohdassa tarkoitetuissa toimenpiteissa on varmistettava seuraavat asiat:

a) vastaanottava osallistuja saa ainakin sen hinnan rahoitusvélineestd, josta
sovittiin kaupantekohetkellg;

b)  velvollisuutensa laiminlydneen osallistujan maksettavaksi tuleva péivasakko on
talle riittdvan varoittava;
C) jos korvausostoa ei ole mahdollista suorittaa, vastaanottavalle osallistujalle
maksetaan kateishyvitys, joka on korkeampi kuin kaupantekohetkelld sovittu
rahoitusvélineiden hinta ja viimeisin tallaisten vélineiden julkinen hinta
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7 a.

kauppapaikassa, jossa kauppa tehtiin, ja joka on velvollisuutensa
laiminlyoneelle osallistujalle riittavéan varoittava;

d) 7 kohdassa tarkoitetut osapuolet, mukaan lukien keskusvastapuolet, jotka
suorittavat korvausoston, ilmoittavat osallistujille, kuinka paljon tasta
palvelusta veloitetaan;

e) jos korvausoston suorittaa jokin muu osapuoli kuin velvollisuutensa
laiminlyényt osallistuja, velvollisuutensa laiminlydneen osallistujan on
hyvitettavé kaikki summat, jotka suorittava osapuoli on 3 ja 4 kohdan
mukaisesti maksanut.

Arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten, sadnneltyjen markkinoiden,
monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien ja organisoitujen
kaupankayntijarjestelmien on vahvistettava menettelyt, joiden avulla ne voivat
keskeyttad minka tahansa osallistujan toiminnan, jos tdma jarjestelméllisesti jattaa
luovuttamatta 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvalineet tai kdteisen sovittuna
toimituspéivana, ja joiden avulla ne julkistavat osallistujan nimen vasta sen jéalkeen,
kun ne ovat antaneet osallistujalle mahdollisuuden esittdd huomautuksensa.

Taman artiklan 2-6 kohtaa sovelletaan kaikkiin kauppoihin 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilla rahoitusvélineilld, kun ne tehdaan séannellyilld markkinoilla,
monenkeskisissa kaupankayntijarjestelmissa tai organisoiduissa
kaupankayntijarjestelmissa tai jotka keskusvastapuoli maéarittaa.

Jos kyseessa ovat kaupat, jotka keskusvastapuoli maarittdd ennen kuin toimitus
tapahtuu arvopapereiden selvitysjarjestelmassa,

a) keskusvastapuoli suorittaa 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet

b) keskusvastapuolen katsotaan olevan 3 kohdan mukaisissa tapauksissa
vastaanottava osapuoli ja sen on pyydettdva aina 3 kohdassa tarkoitettujen
korvausostojéarjestelyjen soveltamista.

Niitd kauppoja varten, joita keskusvastapuoli ei maarité, saanneltyjen markkinoiden,
monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien tai organisoitujen
kaupankayntijarjestelmien on sisallytettava sisaisiin saantdihinsa osallistujiaan
koskeva velvoite, jonka mukaan niihin voidaan kohdistaa 3, 4 ja 5 kohdassa
tarkoitettuja toimenpiteitéa.

Pk-yritysten kasvumarkkinoilla kaupankaynnin kohteiksi otettuihin
rahoitusvalineisiin liittyvien tapahtumien osalta tdma artikla tulee voimaan vasta
15 paivaa sovitun toimituspaivan jalkeen, elleivat pk-yritysten kasvumarkkinat
ilmoita osallistujille ennen tapahtuman toteuttamista, etta sovelletaan lyhyempéaa
ajanjaksoa.

EAMV laatii EKPJ:n jaseniad kuultuaan teknisten séantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen yksityiskohtaisesti toimituspuutteiden seurantajarjestelman, 1 kohdassa
tarkoitetut toimituspuutteita koskevat raportit, menetelmat, joilla helpotetaan
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kauppojen menestyksekésta toimitusta sen jalkeen, kun toimitus on laiminlyoty

2 kohdassa tarkoitetulla tavalla, seké 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet.
Edelld 2 kohdassa tarkoitetut menettelyt ja 4 kohdassa tarkoitettu paivasakko on
suhteutettava rikkomuksen laajuuteen, luonteeseen ja vakavuuteen.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistééan
[kuuden kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopdivasta).

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyé ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklassa saddettya
menettelya noudattaen.

8 artikla
Taytantdonpanon valvonta

1. Asianomainen viranomainen siind jasenvaltiossa, jonka lainsaddantoé sovelletaan
arvopaperikeskuksen yllapitamaan arvopapereiden selvitysjarjestelmaan, on
toimivaltainen varmistamaan, ettd 6 ja 7 artiklaa sovelletaan, ja seuraamaan asetettuja
seuraamuksia laheisessa yhteistydssa niiden viranomaisten kanssa, jotka ovat
toimivaltaisia valvomaan 7 artiklassa tarkoitettuja sadnneltyja markkinoita,
monenkeskisia kaupankéayntijarjestelmid, organisoituja kaupankayntijarjestelmia ja
keskusvastapuolia. Viranomaisten on erityisesti seurattava 7 artiklan 2 ja 4 kohdassa
tarkoitettujen seuraamusten soveltamista ja 7 artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen
toimenpiteiden soveltamista.

2. Jotta varmistettaisiin valvontakéaytanteiden johdonmukaisuus, tehokkuus ja
vaikuttavuus unionissa tdmén asetuksen 6 ja 7 artiklan suhteen, EAMV voi EKPJ:n
jasenia kuultuaan antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista
ohjeistusta.

1 ALUKU

SISAINEN TOIMITUS
8 a artikla
Toimituksen sisaiset toteuttajat

1. Toimituksen siséisten toteuttajien on neljannesvuosittain ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisille kaikkien arvopapereiden selvitysjarjestelman
ulkopuolella toimitettujen tapahtumien yhteenlaskettu maara ja arvo.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle tAman toiminnan
aiheuttamista havaituista jarjestelmariskeista.
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EAMV:n on EKPJ:n jasenia kuultuaan laadittava teknisten saantelystandardien
luonnoksia, joilla tismennetaan edelleen kyseisen ilmoitusvelvollisuuden sisalto ja
laajuus.

EAMYV toimittaa teknisten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
[kuuden kuukauden kuluttua taman asetuksen voimaantulopaivasta].

Siirretdan komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa
saadettyd menettelya noudattaen.

EAMV laatii teknisten taytantéonpanostandardien luonnoksia 1 kohdassa
tarkoitettujen ilmoitusten ja julkistamisen muodon ja aikataulun maarittamiseksi
ottaen huomioon 2 kohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit.

EAMV toimittaa teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [12 kuukauden kuluttua teknisten saantelystandardien
voimaantulopaivasta].

Siirretaan komissiolle valta antaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Il OSASTO
ARVOPAPERIKESKUKSET
| LUKU
ARVOPAPERIKESKUSTEN TOIMILUVAT JA VALVONTA
1 JAKSO

ARVOPAPERIKESKUSTEN TOIMILUPIEN MYONTAMISESTA JA
ARVOPAPERIKESKUSTEN VALVONNASTA VASTAAVAT VIRANOMAISET

9 artikla
Toimivaltainen viranomainen
Taman vaikuttamatta EKPJ:n ja eurojarjestelman TARGET2-Securities-
jarjestelmaan liittyviin seurantatehtaviin arvopaperikeskuksen sijoittautumisvaltion

toimivaltaisen viranomaisen on myonnettéva arvopaperikeskusten toimiluvat ja
valvottava arvopaperikeskuksia.
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10 artikla
Toimivaltaisen viranomaisen nimeaminen

1. Kunkin jasenvaltion on nimettavé toimivaltainen viranomainen, joka vastaa tasté
asetuksesta johtuvien tehtavien hoitamisesta kyseiseen jasenvaltioon sijoittautuneiden
arvopaperikeskusten toimilupien, lupien ja valvonnan osalta, ja ilmoitettava tésta
EAMV:lle ja EKPJ:lle.

Jos jasenvaltio nimead useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen, sen on
madriteltdva kunkin tehtdvat ja nimettava yksi viranomainen, joka vastaa muiden
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, 11 artiklassa tarkoitettujen muiden
asiaan liittyvien viranomaisten, EAMV:n ja — jos tassa asetuksessa nimenomaisesti
niin todetaan — EPV:n kanssa tehtévén yhteistyon koordinoinnista.

2. EAMV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdan mukaisesti nimetyista
toimivaltaisista viranomaisista.

3. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka
ovat tarpeen niiden tehtévien hoitamiseksi.

11 artikla
Muut asiaan liittyvat viranomaiset

1. Seuraavien viranomaisten on oltava mukana arvopaperikeskusten toimilupien ja lupien
myontamisessa ja arvopaperikeskusten valvonnassa, kun tassé asetuksessa niin
nimenomaisesti todetaan:

a) viranomainen, joka vastaa arvopaperikeskuksen yllapitaman arvopapereiden
selvitysjarjestelman valvonnasta siing jasenvaltiossa, jonka lainsdadantoa
arvopapereiden selvitysjarjestelmaan sovelletaan;

b) tapauksen mukaan se keskuspankki unionissa, jonka tilien kautta
maksusuoritukset késitelldan arvopaperikeskuksen yllapitamassa
arvopapereiden selvitysjarjestelméssé, tai jos toimitus tapahtuu luottolaitoksen
valityksella IV osaston mukaisesti, se unionin keskuspankki, joka on laskenut
liikkeeseen kyseisen valuutan;

ba) tarvittaessa sen jasenvaltion keskuspankki tai toimivaltaiset viranomaiset,
jonka markkinoilla arvopaperikeskus tarjoaa 22 artiklan 6 kohdassa
tarkoitettuja merkittavia palveluja.

2. EAMV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdassa tarkoitetuista muista asiaan
liittyvistd viranomaisista.
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12 artikla
Viranomaisten vélinen yhteistyo

Edelld 9 ja 11 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten ja EAMV:n on tehtdva tiivista
yhteisty6td tdman asetuksen soveltamiseksi erityisesti 13 artiklassa tarkoitetuissa
hatatilanteissa. Tallaiseen yhteistydhon on sisallytettavd muut julkiset viranomaiset ja
laitokset, erityisesti direktiivin 2003/87/EY mukaisesti perustetut tai nimitetyt
viranomaiset ja laitokset, kun tallainen yhteistyo on tarpeen ja jarkevaa.

EAMV voi EKPJ:n jasenia kuultuaan antaa 9 artiklassa tarkoitetuille viranomaisille
suunnattua, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta, jotta
varmistettaisiin valvontakéytanteiden johdonmukaisuus, tehokkuus ja vaikuttavuus
unionissa, myos 9 ja 11 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten valinen yhteisty® tdmén
asetuksen soveltamisen kannalta tarpeellisissa arvioinneissa.

Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtdviensa hoitamisen yhteydessa otettava
kyseisend ajankohtana saatavissa olevien tietojen pohjalta asianmukaisesti huomioon
tekemiensé péatdésten mahdollinen vaikutus rahoitusjarjestelméan vakauteen kaikissa
muissa jasenvaltioissa, joihin asia voi vaikuttaa, ja erityisesti 13 artiklassa
tarkoitetuissa hatatilanteissa.

13 artikla
Hatatilanteet

Taman vaikuttamatta direktiivin 98/26/EY 6 artiklassa tarkoitettuun ilmoitukseen
edelld 9 ja 11 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten on viipymatta ilmoitettava
EAMV:lle, EJRK:lle ja toinen toisilleen arvopaperikeskukseen liittyvista
hatatilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla
kielteinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin, selvitysvaluutan vakauteen,
keskuspankkien kykyyn hoitaa rahapolitiikkaan liittyvia tehtaviaan ja
rahoitusjérjestelmén vakauteen missa tahansa jasenvaltiossa, johon arvopaperikeskus
tai jokin sen osallistujista on sijoittautunut.

2 JAKSO

ARVOPAPERIKESKUSTEN TOIMILUVAN MYONTAMISEDELLYTYKSET JA
-MENETTELYT
14 artikla

Toimiluvan myontdminen arvopaperikeskukselle

Kaikkien arvopaperikeskuksen méaaritelmén tayttavien oikeushenkildiden on
hankittava toimilupa sijoittautumisjasenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta ennen
toimintansa aloittamista.
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Toimilupa kattaa ne liitteessé olevassa A ja B jaksossa tarkoitetut palvelut, joita
arvopaperikeskuksella on lupa tarjota, ja siind méaritetaan, mita palveluita
arvopaperikeskus aikoo tarjota. Jos arvopaperikeskus aikoo tarjota uutta palvelua,
jota ei tarjota alkuperdisen toimiluvan aikaan, sen on ilmoitettava asiasta
toimivaltaiselle viranomaiselle, jotta EAMV:n rekisteria voitaisiin paivittaa

19 artiklan mukaisesti. Jos tallaista uutta palvelua ei mainita nimenomaisesti
liitteen B jaksossa, sen on pyydettava toimivaltaiselta viranomaiselta lupaa
etukateen.

Arvopaperikeskuksen on aina taytettava toimiluvan myontamisedellytykset.

Arvopaperikeskuksen on ilman aiheetonta viivytysté ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista, jotka vaikuttavat toimiluvan
myontamisedellytyksiin.

15 artikla
Toimiluvan myontdmismenettely

Toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on esitettava toimilupahakemus
toimivaltaiselle viranomaiselleen.

Toimilupahakemuksen mukana on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden
perusteella toimivaltainen viranomainen voi varmistua siité, ettd toimilupaa hakeva
arvopaperikeskus on toimiluvan myontdmisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat
jarjestelyt timan asetuksen mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi.
Toimilupahakemuksessa on esitettava toimintaohjelma, josta ilmenee suunnitellun
litketoiminnan muoto ja arvopaperikeskuksen organisaatiorakenne.

Toimivaltaisen viranomaisen on kahdenkymmenen tyopéivan kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus taydellinen. Jos hakemus on
puutteellinen, toimivaltaisen viranomaisen on asetettava maaraaika, johon mennessa
toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on annettava lisatietoja. Toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa hakevalle arvopaperikeskukselle, kun
hakemus katsotaan taydelliseksi.

Heti sen jélkeen kun hakemus on katsottu taydelliseksi toimivaltaisen viranomaisen on
toimitettava kaikki hakemukseen siséltyvét tiedot 11 artiklassa tarkoitetuille muille
asiaan liittyville viranomaisille ja kuultava naita viranomaisia toimilupaa hakevan
arvopaperikeskuksen yll&pitdman arvopapereiden selvitysjarjestelman
ominaispiirteista.

Ennen kuin toimivaltainen viranomainen voi myontéa toimilupaa hakevalle
arvopaperikeskukselle toimiluvan, sen on kuultava asianomaisen toisen jasenvaltion
toimivaltaisia viranomaisia seuraavissa tapauksissa:

a) arvopaperikeskus on toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen
arvopaperikeskuksen tytaryritys;
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b) arvopaperikeskus on toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen
arvopaperikeskuksen emoyrityksen tytéryritys;

C) maéardysvalta arvopaperikeskuksessa on samoilla luonnollisilla henkil6illa tai
oikeushenkil6illd kuin toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneessa eri
arvopaperikeskuksessa.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetussa kuulemisessa on kasiteltava vahintaan
seuraavia;

a) osakkeenomistajien ja osallistujien 25 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu
soveltuvuus ja arvopaperikeskusta tosiasiallisesti johtavien henkildiden maine
ja kokemus, kun mainitut osakkeenomistajat, osallistujat ja henkil6t ovat
samoja kyseisessé arvopaperikeskuksessa ja toisessa jasenvaltiossa toimiluvan
saaneessa arvopaperikeskuksessa;

b) ovatko toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen ja
toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen véliset 5 kohdassa tarkoitetut suhteet
sellaiset, ettd ne eivét vaikuta toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen kykyyn
noudattaa tdman asetuksen vaatimuksia.

6. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa hakevalle
arvopaperikeskukselle kolmen kuukauden kuluessa taydellisen hakemuksen
jattamisesté taysin perustellulla kirjallisella paatokselld, onko toimilupa myonnetty vai
evatty.

7. EAMV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten saantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen tiedot, jotka toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on
toimilupahakemuksessa esitettava toimivaltaiselle viranomaiselle.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
kuuden kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopaivéasté.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.

8. EAMV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten taytantéonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeiden, -mallien ja -menettelyjen luomiseksi
toimilupahakemuksia varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan kuuden kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.
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16 artikla
Toimiluvan myontdmisen vaikutukset

Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on toiminnassaan rajoituttava saamansa
toimiluvan piiriin kuuluvien palvelujen tarjoamiseen.

Arvopapereiden selvitysjarjestelmia yllapitava yksikko, joka ei ole toimiluvan saanut
arvopaperikeskus, keskusvastapuoli tai keskuspankki, on vuosittain ilmoitettava
kaikkien toimitettujen tapahtumien yhteenlaskettu maara ja arvo toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Toimiluvan saanut arvopaperikeskus ei saa altistua riskeille, joita aiheutuu siitd, etta
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen IV osaston mukaisesti
nimetty luottolaitos tarjoaa tallaisia palveluja.

Toimiluvan saaneella arvopaperikeskuksella saa olla omistusyhteys ainoastaan
sellaiseen oikeushenkilé6n, jonka toiminta rajoittuu liitteessa olevassa A ja B jaksossa
esitettyjen palvelujen tarjoamiseen.

17 artikla
Toiminnan ja palvelujen laajentaminen ja ulkoistaminen

Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on esitettéva sijoittautumisjasenvaltionsa
toimivaltaiselle viranomaiselle lupahakemus, jos se haluaa ulkoistaa jonkin
ydinpalvelun kolmannelle osapuolelle 28 artiklan nojalla tai laajentaa toimintaansa
niin, ettd se harjoittaa yhté tai useampaa seuraavista:

a) uudetl ydin- ja oheispalvelut, joita ei nimenomaisesti esiteta liitteessa
olevassa A ja B jaksossa ja jotka eivat kuulu alkuperdisen toimiluvan piiriin;

b) toisen arvopapereiden selvitysjarjestelman yllapitaminen;

C) arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjarjestelméssa hoidettavien
maksusuorituksien osittainen tai taydellinen kasittely toisen keskuspankin
tilien kautta;

d) yhteentoimivan linkin perustaminen tai sellaisen arvopaperikeskusten vélisen
raataloidyn linkin perustaminen, johon liittyy riskin siirtdminen
arvopaperikeskusten valilla.

Luvan myontdmisessa 1 kohdan mukaisesti noudatetaan 15 artiklassa sdédettya
menettelya.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava lupaa hakeneelle arvopaperikeskukselle
kolmen kuukauden kuluessa taydellisen hakemuksen jattamisestd, onko lupa
myonnetty vai evétty.
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2a. Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on ilmoitettava kotijasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, kun se haluaa perustaa valikoidun
arvopaperikeskusten vélisen linkin.

2b. EAMV kehittaa teknisten sédantelystandardien luonnoksia, joissa esitettyjen
vaatimusten avulla méaaritetdan, milloin arvopaperikeskusten valinen raataldity
linkki merkitsee riskin siirtdmista arvopaperikeskusten valilla.

EAMV toimittaa teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
[12 kuukauden kuluttua tdméan direktiivin voimaantulopaivasta).

Siirretadn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
18 artikla
Luvan peruuttaminen
1. Arvopaperikeskuksen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on

peruutettava lupa, jos jokin seuraavista olosuhteista toteutuu:

a) arvopaperikeskus ei ole ryhtynyt kayttaméan toimilupaa 12 kuukauden
kuluessa, nimenomaisesti luopuu toimiluvasta tai ei ole tarjonnut palveluja tai
harjoittanut toimintaa kuuden edeltdvan kuukauden aikana;

b) arvopaperikeskus on saanut luvan antamalla vaaria tietoja tai muilla laittomilla
keinoilla;

C) arvopaperikeskus ei enaa tayta edellytyksid, joilla toimilupa myonnettiin, eika
ole toteuttanut toimivaltaisen viranomaisen vaatimia korjaavia toimia
maaraajassa;

d) arvopaperikeskus on vakavasti ja jarjestelmallisesti rikkonut tassé asetuksessa
vahvistettuja vaatimuksia.

2. Heti kun toimivaltainen viranomainen tulee tietoiseksi jostakin 1 kohdassa
tarkoitetusta olosuhteesta, sen on viipymatta kuultava 11 artiklassa tarkoitettuja muita
asiaan liittyvid viranomaisia siitd, onko toimiluvan peruuttaminen tarpeen, paitsi jos
tallainen paatos on tehtava Kiireellisesti.

3. EAMYV ja mika tahansa 11 artiklassa tarkoitettu muu asiaan liittyva viranomainen voi
milloin tahansa pyyt&é arvopaperikeskuksen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaista
viranomaista tutkimaan, tayttaako arvopaperikeskus yha toimiluvan
myontamisedellytykset.

4. Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa luvan peruuttamisen koskemaan tiettya
palvelua, toimintaa tai rahoitusvalinetta.
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19 artikla
Arvopaperikeskusrekisteri

Toimivaltaisten viranomaisten 14, 17 ja 18 artiklan nojalla tekemista paatoksista on
viipymaétta ilmoitettava EAMV:lle.

Keskuspankkien on viipymatta ilmoitettava EAMV:lle yllapitamistaén
arvopaperikeskuksista.

Jokaisen tdman asetuksen mukaisesti toimivan, 14, 17 ja 23 artiklan nojalla toimiluvan
tal tunnustuksen saaneen arvopaperikeskuksen nimi merkitéén luetteloon, jossa
tarkennetaan ne palvelut ja rahoitusvalineiden luokat, joita hyvéaksynta koskee.
Luetteloon sisallytetddn myds sivukonttorit, joita arvopaperikeskus yll&pita4 toisissa
jasenvaltioissa, arvopaperikeskusten véliset linkit ja jasenvaltiot, joissa on kaytetty
yhteisia palveluita koskevaa 28 a artiklaa. EAMYV julkaisee tdmén luettelon
erityiselld verkkosivustolla ja pitdé sen ajan tasalla.

Edelld 9 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
EAMV:lle arvopaperikeskuksina toimivat laitokset 90 paivéan kuluessa tdman
asetuksen voimaantulopaivésta.

3 JAKSO

ARVOPAPERIKESKUSTEN VALVONTA
20 artikla
Uudelleentarkastelu ja arviointi

Toimivaltaisen viranomaisen on vahintaan kerran vuodessa tarkasteltava uudelleen
arvopaperikeskuksen tdman asetuksen noudattamiseksi kayttoon ottamia jarjestelyja,
strategioita, prosesseja ja mekanismeja seka arvioitava riskej, joille arvopaperikeskus
altistuu tai voi altistua tai jotka liittyvat tai voivat liittya arvopaperikeskukseen.

Toimivaltaisen viranomaisen on vahvistettava, kuinka usein ja missé laajuudessa

1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja arviointi suoritetaan, ottaen huomioon
asianomaisen arvopaperikeskuksen toiminnan koon ja sen merkityksen koko
jarjestelmalle seké toiminnan luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden.
Uudelleentarkastelu ja arviointi on tehtdva vahintaan kerran vuodessa.

Toimivaltainen viranomainen tekee tarkastuksia arvopaperikeskuksen tiloissa.

Kun toimivaltainen viranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja
arvioinnin, sen on varhaisessa vaiheessa kuultava 11 artiklassa tarkoitettuja muita
asiaan liittyvid viranomaisia arvopaperikeskuksen yllapitdman arvopapereiden
selvitysjarjestelmén toiminnasta.
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Toimivaltaisen viranomaisen on kasiteltava tuloksia saannéllisesti ja ainakin kerran
vuodessa ilmoitettava 11 artiklassa tarkoitetuille muille asiaan liittyville viranomaisille
1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista, myds
mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista.

Kun 15 artiklan 5 kohdan ensimmaéisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettuja
suhteita yllapitavien arvopaperikeskusten valvonnasta vastaavat toimivaltaiset
viranomaiset tekevat 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin, niiden
on toimitettava toisilleen kaikki tiedot, jotka saattavat helpottaa niiden tehtavia.

Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta, joka ei tayta taman
asetuksen vaatimuksia, toteuttamaan tilanteen korjaamiseksi tarvittavat toimet
varhaisessa vaiheessa.

EAMV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten sadntelystandardien luonnoksia,
joissa tarkennetaan seuraavat seikat:

a) tiedot, jotka arvopaperikeskuksen on esitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
1 kohdassa tarkoitettua uudelleentarkastelua varten:;

b) tiedot, jotka toimivaltaisen viranomaisen on esitettdva 5 kohdassa tarkoitetuille
muille asiaan liittyville viranomaisille;

C) tiedot, jotka 6 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
esitettava toinen toisilleen.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaén
kuuden kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopaivéasté.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.

EAMV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten taytantdonpanostandardien
luonnoksia maarittadkseen vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt 8 kohdan
ensimmadisessa alakohdassa tarkoitettujen tietojen esittdmista varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretd&n komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.
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4 JAKSO

PALVELUJEN TARJOAMINEN TOISESSA JASENVALTIOSSA
21 artikla
Vapaus tarjota palveluja toisessa jasenvaltiossa

1. Toimiluvan saanut arvopaperikeskus voi harjoittaa toimintaansa unionin alueella my6s
perustamalla sivuliikkeen I edellyttden, ettd kyseiset toimintatyypit kuuluvat
toimiluvan tai 17 artiklassa sdadetyn ilmoitusmenettelyn piiriin.

2. Arvopaperikeskuksen, joka haluaa perustaa sivuliikkeen toisen jasenvaltion alueella
tai joka aikoo muuttaa tdmén sivuliikkeen tarjoamien palvelujen valikoimaa, on
ilmoitettava sijoittautumisjasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille sekéa
11 artiklassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) jasenvaltio, jossa se aikoo toimia;

b) toimintaohjelma, jossa esitetdan erityisesti palvelut, joita se aikoo tarjota, seka
sen kasittelema valuutta tai valuutat;

C) jos kyseessé on sivuliike, sivuliikkeen organisaatiorakenne ja sivuliikkeen
johtamisesta vastaavien henkildiden nimet.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitettujen
tietojen vastaanottamisesta ilmoitettava kyseiset tiedot 11 artiklassa tarkoitetuille
viranomaisille sek& vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jollei
— ottaen huomioon, millaista palveluntarjontaa suunnitellaan — silla ole syyta epailla,
ettei arvopaperikeskuksen, joka haluaa tarjota palvelujaan vastaanottavassa
jasenvaltiossa, hallinnollinen rakenne tai taloudellinen tilanne ole riittava.

4. Jos arvopaperikeskuksen toimivaltainen viranomainen kieltaytyy 3 kohdan
mukaisesti toimittamasta kaikkia edella 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on kuitenkin tehtava
niin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta. Jos tietoja
jaetaan tallaisen pyynnon johdosta, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen
viranomainen ei anna 5 a kohdassa tarkoitettua ilmoitusta.

5. Arvopaperikeskus voi perustaa sivuliikkeen vastaanottavassa jasenvaltiossa seuraavin
edellytyksin:

a) saatuaan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta
ilmoituksen, jossa kyseinen viranomainen toteaa vastaanottaneensa 3 kohdassa
tarkoitetut tiedot;

b) jollei tietojen vastaanottamisesta ole saatu ilmoitusta, kahden kuukauden
kuluttua 3 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen l&dhetyspaivésta.
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5a.

Jos arvopaperikeskus haluaa aloittaa palveluiden tarjoamisen toisen jasenvaltion
alueella perustamatta sivuliikettd tai muuttaa tarjoamiensa palvelujen valikoimaa,
sen on ilmoitettava 2 a ja b kohdassa tarkoitetut tiedot sijoittautumisjasenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille. Toimivaltainen viranomainen valittaa tiedot
kuukauden kuluessa niiden saamisesta vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Arvopaperikeskus voi tdméan jalkeen ryhtya tarjoamaan
ilmoittamaansa sijoituspalvelua tai -palveluja vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Jos 2 kohdan nojalla toimitetut tiedot muuttuvat, arvopaperikeskuksen on ilmoitettava
kirjallisesti muutoksesta kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille viimeistaan
kuukautta ennen muutoksen toteuttamista. Kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava muutoksesta viipymatta vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle.

22 artikla

Kotivaltion ja vastaanottavan valtion viranomaisten valinen yhteistyo ja
vertaisarviointiprosessi

Jos jossakin jasenvaltiossa toimiluvan saanut arvopaperikeskus on perustanut
sivuliikkeen toiseen jasenvaltioon, arvopaperikeskuksen kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi tehtdvidan hoitaessaan suorittaa sivuliikkeen tiloissa
tarkastuksia ilmoitettuaan asiasta ensin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Kotijasenvaltion tai vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
vaatia, ettd arvopaperikeskukset, jotka tarjoavat palveluja 21 artiklan mukaisesti,
raportoivat niille saanndllisesti toiminnastaan vastaanottavassa jasenvaltiossa,
erityisesti tilastotietojen keradmiseksi. Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset antavat kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten pyynnosta
tallaiset sdannolliset kertomukset kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Arvopaperikeskuksen kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta | toimitettava viipymatta
tunnistetiedot kyseisessa vastaanottavassa jasenvaltiossa palveluja tarjoavan
arvopaperikeskuksen yll&pitdman arvopapereiden selvitysjarjestelman
liikkeeseenlaskijoista ja osallistujista sekda muut mahdolliset asiaan liittyvat tiedot
kyseisen arvopaperikeskuksen vastaanottavassa jasenvaltiossa harjoittamasta
toiminnasta ja erityisesti tiedot Kielteisesta kehityksesta, riskinarviointien tuloksista
ja korjaavista toimista, jotta seurantaa ja valvontaa voitaisiin koordinoida
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

Jos arvopaperikeskus on perustanut sivuliikkeen tai yhteentoimivia linkkeja muiden
arvopaperikeskusten tai arvopapereiden selvitysjarjestelmien kanssa vastaanottavassa
jasenvaltiossa ja sen toiminnasta sielld on tullut merkittavéa kyseisen vastaanottavan
jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta ottaen
huomioon vastaanottavan jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden tilanne,
kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
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otettava kayttoon yhteistyojarjestelyt valvoakseen kyseisen arvopaperikeskuksen
toimintaa vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkeat ja
todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd sen alueella 21 artiklan mukaisesti
palveluja tarjoava arvopaperikeskus ei tayta taman asetuksen sdénnoksista johtuvia
velvollisuuksia, sen on ilmoitettava ndista tiedoista kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Jos kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteisté
huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa riittamattomiksi arvopaperikeskus toimii
edelleen tavalla, joka on tdman asetuksen sadnnoksisté johtuvien velvollisuuksien
vastainen, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tiiviissa
yhteisty0ssa 11 artiklassa tarkoitettujen kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten kanssa, ilmoitettuaan tasté ensin kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen
varmistamaan tdman asetuksen saannésten noudattaminen vastaanottavan jasenvaltion
alueella. Tallaisista toimenpiteisté on viipymétta ilmoitettava EAMV:lle.

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian EAMV:n
kasiteltdvaksi, ja tdma voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Asetuksen (EU) N:0 1095/2010 8 artiklan 1 kohdan e alakohdan ja 30 artiklan
mukaisesti EAMV:n on EKPJ:n jasenia kuultuaan vuosittain kutsuttava kaikKi
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset tekemé&an vertaisarviointi kaikkien
toimivaltaisten viranomaisten toimista, jotka koskevat sellaisten
arvopaperikeskusten valvontaa, joilla on rajat ylittdvaa toimintaa tai yhteentoimivia
linkkeja. Arvopaperimarkkinaviranomainen pyytaa tarvittaessa liséksi asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 37 artiklassa tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalta lausunnon tai neuvoja.

EAMV:n on EKPJ:n jasenid kuultuaan laadittava teknisten saantelystandardien
luonnoksia toimenpiteistd, joilla vahvistetaan perusteet, joiden nojalla
arvopaperikeskuksen toiminnan vastaanottavassa jasenvaltiossa voidaan katsoa olevan
merkittdvaa kyseisen vastaanottavan jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan
ja sijoittajien suojan kannalta.

EAMV toimittaa teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
[kuuden kuukauden kuluttua taman asetuksen voimaantulopaivasta].

Siirretdan komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa
saadettyd menettelya noudattaen.

EAMV laatii teknisten taytdntdonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden,
-mallien ja -menettelyjen luomiseksi 1, 3 ja 5 kohdassa tarkoitettuja
yhteistyojarjestelyjé varten.
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EAMYV toimittaa kyseiset teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistdén kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyé ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadettya
menettelya noudattaen.

5 JAKSO

SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

23 artikla
Kolmannet maat

Kolmanteen maahan sijoittautunut arvopaperikeskus voi tarjota arvopaperikeskuksen
palveluja joko sivuliikkeen valityksella tai tarjoamalla unioniin sijoittautuneille
liikkeeseenlaskijoille ja osallistujille suoraan palveluja, jotka liittyvét niiden
toimintaan unionissa, ja perustaa vakioituja linkkeja, jotka kasittavét riskin
siirtamisen, tai yhteentoimivia linkkeja, joihin kuuluu unioniin sijoittautuneen
arvopaperikeskuksen kanssa ainoastaan, jos EAMV on tunnustanut kyseisen
arvopaperikeskuksen.

Unioniin sijoittautunut ja unionissa toimiluvan saanut arvopaperikeskus voi
yllapitaa yhteytta tai luoda yhteyden jossakin kolmannessa maassa sijaitsevaan
arvopaperikeskukseen 45 artiklassa tarkoitettuja menettelyja noudattaen.

Kuultuaan 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia EAMV tunnustaa kolmanteen
maahan sijoittautuneen arvopaperikeskuksen, joka on hakenut tunnustusta tarjotakseen
1 kohdassa tarkoitettuja palveluja, jos seuraavat edellytykset tayttyvt:

a) komissio on antanut 6 kohdan mukaisen paatoksen;

b) arvopaperikeskukseen sovelletaan tehokkaita toimiluvan myontamista,
valvontaa ja, jos arvopapereiden selvitysjarjestelméaa yllapitaa jokin
keskuspankki, seurantaa koskevia menettelyja, joilla varmistetaan kyseisessa
kolmannessa maassa sovellettavien, toiminnan vakautta koskevien vaatimusten
taydellinen noudattaminen;

C) EAMV:n ja kyseisen kolmannen maan asianomaisten viranomaisten vélille on
luotu yhteistoimintajarjestelyt 7 kohdan mukaisesti.

Arvioidessaan, tayttyvatko 2 kohdassa tarkoitetut edellytykset, EAMV kuulee
seuraavia tahoja:

a) sen jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa kolmannen maan
arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikeskuksen palveluja;
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b) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niita unioniin sijoittautuneita
arvopaperikeskuksia, joiden kanssa kolmannen maan arvopaperikeskus on
perustanut linkkeja;

C) 11 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut viranomaiset;

d) kolmannen maan viranomainen, joka on toimivaltainen toimilupien
myontdmisessa arvopaperikeskuksille ja arvopaperikeskusten valvonnassa.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun arvopaperikeskuksen on esitettava tunnustuksen
saamiseksi hakemus EAMV:lle.

Hakemuksen esittdvan arvopaperikeskuksen on toimitettava EAMV:lle kaikki
tunnustamisen kannalta tarpeellisiksi katsottavat tiedot. EAMV arvioi 30 tyOpéivan
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, siséltdako se kaikki tarvittavat tiedot. Jos
hakemus on puutteellinen, EAMV asettaa madréajan, johon mennessa tunnustusta
hakevan arvopaperikeskuksen on toimitettava lisétietoja.

Tunnustamista koskeva paatos on tehtévé 2 kohdassa vahvistetuin perustein.

EAMYV ilmoittaa tunnustusta hakevalle arvopaperikeskukselle kuuden kuukauden
kuluessa taydellisen hakemuksen jattamisesté taysin perustellulla kirjallisella
paatokselld, onko tunnustus myodnnetty vai evatty.

5. EAMYV tarkastelee 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia kuultuaan kolmanteen
maahan sijoittautuneen arvopaperikeskuksen tunnustusta 1-4 kohdassa vahvistetun
menettelyn mukaisesti uudelleen, jos kyseinen arvopaperikeskus laajentaa 1 kohdassa
tarkoitettuja palvelujaan unionissa.

EAMV peruuttaa kyseisen arvopaperikeskuksen tunnustuksen, jos 2 kohdan mukaiset
edellytykset ja vaatimukset eivat enéda tayty, tai 18 artiklassa tarkoitetuissa
olosuhteissa.

6. Komissio voi antaa 66 artiklassa tarkoitettua menettelyd noudattaen paatoksen, jossa
todetaan, ettd kolmannen maan oikeudellisissa ja valvontajarjestelyissa varmistetaan,
ettd kyseisessa kolmannessa maassa toimiluvan saaneet arvopaperikeskukset
noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka perustuvat kansainvélisesti
hyvaksyttyihin CPSS:n/IOSCO:n standardeihin ja joilla on vastaava vaikutus kuin
tastéd asetuksesta johtuvilla vaatimuksilla, ja ettd kyseiset arvopaperikeskukset ovat
asianomaisessa kolmannessa maassa jatkuvasti tosiasiallisen valvonnan ja
taytantéonpanon alaisia. ||

7. EAMYV vahvistaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan 1 kohdan mukaisesti
jarjestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisen ja valvontakehyksen on
tunnustettu vastaavan tata asetusta 6 kohdan mukaisesti. Jarjestelyissé on
tdsmennettava ainakin
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a) EAMV:n ja kyseisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten valiset
tietojenvaihtojérjestelmat, mukaan lukien oikeus saada kaikki EAMV:n
pyytamét tiedot kolmansissa maissa toimiluvan saaneista
arvopaperikeskuksista;

b) jarjestelma, jota kéytetdan nopean ilmoituksen antamiseen EAMV:lle siiné
tapauksessa, ettd kolmannen maan toimivaltainen viranomainen katsoo, ett4
arvopaperikeskus, jota se valvoo, rikkoo toimilupaansa koskevia edellytyksia
tai muuta sovellettavaa lainsaadantoa | ;

C) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien
tarvittaessa tarkastukset paikalla.

Jos yhteistydsopimuksessa maarataan henkil6tietojen siirrosta jasenvaltiosta,
tallaisessa siirrossa on noudatettava direktiivia 95/46/EY ja, jos yhteistydsopimuksen
mukaan EAMYV siirtad henkil6tiedot, asetusta (EY) N:o 45/2001.

7a. Jos kolmanteen maahan sijoittautuneella arvopaperikeskuksella on toimilupa
palvelujen tarjoamiseen unionissa, sovelletaan 21 artiklaa.

8. Siirretddn komissiolle valta hyvéksyé 64 artiklan mukaisesti delegoituja sdé&ddoksia
toimenpiteistd, joilla tarkennetaan palvelut, joita varten kolmanteen maahan
sijoittautuneen arvopaperikeskuksen on haettava EAMV:Ita tunnustusta 1 kohdan
mukaisesti, ja tiedot, jotka tunnustusta hakevan arvopaperikeskuksen on toimitettava
EAMV:lle hakiessaan tunnustusta 4 kohdan mukaisesti.

Il LUKU
ARVOPAPERIKESKUKSIA KOSKEVAT VAATIMUKSET
1 JAKSO
TOIMINNAN JARJESTAMISTA KOSKEVAT VAATIMUKSET
24 artikla
Yleiset sadannokset

1. Arvopaperikeskuksella on oltava toimivat paatéksenteko-, ohjaus- ja
valvontajarjestelyt, joihin siséltyvéat selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on
madritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, sekd tehokkaat menettelyt
sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia varten, joille
se on tai saattaa olla alttiina, seka riittdva palkka- ja palkkiopolitiikka ja
tarkoituksenmukaiset sisaisen valvonnan menetelmét, mukaan luettuina luotettavat
hallinto- ja laskentamenetelmaét.
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Arvopaperikeskuksen on omaksuttava toimintatavat ja menettelyt, jotka ovat riittavan
tehokkaita varmistamaan, ettd tat4 asetusta noudatetaan ja ettd myos sen johto ja
tyontekijat noudattavat kaikkia tamén asetuksen sadnnoksié.

Arvopaperikeskuksen on pidettavé ylla ja kaytettavé tehokkaita kirjallisia
organisaatio- ja hallintojérjestelyja havaitakseen ja hoitaakseen mahdolliset
eturistiriidat, joita on kyseisen arvopaperikeskuksen — mukaan luettuina sen johto,
tyontekijat, hallituksen jasenet tai muut heihin suoraan tai epasuorasti yhteydessa
olevat henkilot — ja sen osallistujien tai niiden asiakkaiden valilla. Sen on pidettavé
ylla riittavia riitojenratkaisumenettelyja ja sovellettava niita aina, kun mahdollisia
eturistiriitoja esiintyy.

Arvopaperikeskuksen on julkistettava paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajarjestelynsa
seké toimintaansa koskevat saannot.

Arvopaperikeskuksella on oltava asianmukaiset menettelyt, joilla tyontekijét voivat
ilmoittaa mahdollisista rikkomuksista sisaisesti erityisen kanavan kautta.

Arvopaperikeskuksen on oltava usein riippumattomien tilintarkastusten kohteena.
Tilintarkastusten tulokset on ilmoitettava hallitukselle ja 26 artiklassa tarkoitetulle
kayttajien komitealle ja annettava toimivaltaisen viranomaisen saataville.

Jos arvopaperikeskuksella on pddomasidoksia toiseen arvopaperikeskukseen,
holdingyhtidon tai IV osastossa tarkoitettuun luottolaitokseen, sen on otettava
kayttoon yksityiskohtaiset toimintatavat ja menettelyt, joissa tarkennetaan, miten tassa
artiklassa vahvistettuja vaatimuksia sovelletaan konserniin ja sen eri yksikaihin.

EAMV laatii Euroopan keskuspankkijarjestelmén jasenia kuultuaan teknisten
saantelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan vélineet, joilla seurataan

1 kohdassa tarkoitettuja arvopaperikeskukselle aiheutuvia riskeja, ja avainhenkildiden
vastuut naiden riskien suhteen, 3 kohdassa tarkoitetut mahdolliset eturistiriidat ja

6 kohdassa tarkoitetut tilintarkastusmenetelmét arvopaperikeskuksen ja konsernin
tasolla.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
kuuden kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopaivéasté.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.

25 artikla
Toimiva johto, hallitus ja osakkeenomistajat

Toimivan johdon on oltava riittdvan hyvamaineinen ja kokenut arvopaperikeskuksen
jarkevan ja vakaan hoidon varmistamiseksi.
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2. Arvopaperikeskuksella on oltava hallitus, jonka jasenista vahintaan | kaksi ovat
riippumattomia. Jaljempana 26 artiklassa tarkoitettu kayttajien komitea nimittaa
jasenistaan vahintaan yhden arvopaperikeskuksen hallituksen jaseneksi.

3. Hallituksen riippumattomille ja muille toimivaan johtoon kuulumattomille jasenille
suoritettava korvaus ei saa olla sidoksissa arvopaperikeskuksen liiketoiminnan
tulokseen.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava hallitusta ja nimityskomiteoita

ottamaan huomioon monimuotoisuus yhtena hallituksen jasenten
valintaperusteena. Hallituksessa on oltava sopivia henkil6itd, jolla on
tarkoituksenmukainen yhdistelma taitoja, tietdmysté ja kokemusta yksikosta ja
markkinoista. Hallituksen on erityisesti otettava kayttéon toimintalinja, jolla
edistetdan sukupuolta ja ikéda koskevaa monimuotoisuutta, maantieteellista,
koulutuksellista ja ammatillista monimuotoisuutta hallintoelimessa, seka
toteutettava konkreettisia toimenpiteita tasapainoisen edustuksen aikaansaamiseksi
hallituksessa. Téallaiset konkreettiset toimenpiteet voivat olla esimerkiksi
nimityskomiteoiden kouluttaminen, luetteloiden laatiminen péatevista ehdokkaista ja
nimitysprosessin kayttaminen silloin, kun esitetdan vahintaan yksi kumpaakin
sukupuolta edustava ehdokas.

5. Arvopaperikeskuksen on méaaritettdva hallituksen tehtévat ja vastuualueet selkeasti ja
annettava hallituksen kokousten pdytakirjat toimivaltaisen viranomaisen ja
tilintarkastajan saataville.

6. Arvopaperikeskuksen osakkeenomistajien ja osallistujien, joilla on valtaa
arvopaperikeskuksen johtamisessa suoraan tai valillisesti, on oltava tehtévaan
soveltuvia, jotta arvopaperikeskuksen jarkeva ja vakaa hoito voidaan varmistaa.

7. Arvopaperikeskuksen on

a) toimitettava toimivaltaisille viranomaisille ja julkistettava omistusrakennettaan
koskevat tiedot ja erityisesti tiedot niista osapuolista ja ndiden intressien
laajuudesta, joilla on méardysvaltaa arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen;

b) toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistettava tiedot
omistusosuuksien siirroista, joiden johdosta tilanne muuttuu maaraysvaltaa
arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen kayttavien henkildiden osalta.

8. Toimivaltaisen viranomaisen on 60 tyopéivan kuluessa 7 kohdassa tarkoitettujen
tietojen vastaanottamisesta tehtava paatds muutoksista, joita ehdotetaan
arvopaperikeskuksen suhteen harjoitettavaan maardysvaltaan. Toimivaltaisen
viranomaisen on Kieltdydyttava hyvaksymasté arvopaperikeskuksen suhteen
harjoitettuun maaraysvaltaan ehdotettuja muutoksia, jos objektiivisin, todennettavissa
olevin perustein voidaan olettaa muutosten haittaavan arvopaperikeskuksen jarkevaa
ja vakaata hoitoa taikka arvopaperikeskuksen kykya noudattaa tata asetusta.
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3a.

26 artikla
Kayttajien komitea

Arvopaperikeskuksen on perustettava kullekin yllapitamalleen arvopapereiden
selvitysjarjestelmélle kéayttdjien komitea, joka koostuu arvopapereiden
selvitysjarjestelméan liikkeeseenlaskijoiden ja osallistujien seké arvopapereiden
erityyppisten haltijoiden edustajista. Kéyttdjien komitean antamien neuvojen on oltava
riippumattomia arvopaperikeskuksen johdon suorasta vaikutuksesta.

Arvopaperikeskuksen on maaritettava kayttajien komitean toimeksianto,
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyt, joilla varmistetaan komitean
riippumattomuus, seké toimintamenettelyt ja kayttajien komitean jasenten
hyvaksymisvaatimukset ja valintamenettely. Paatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyjen on oltava julkisia, ja niissa on varmistettava, etta kayttajien
komitea raportoi suoraan hallitukselle ja pitda sdanndllisesti kokouksia.

Kéyttdjien komiteoiden on annettava arvopaperikeskuksen hallitukselle neuvoja
keskeisistéa jarjestelyistd, jotka vaikuttavat niiden jaseniin, mukaan lukien perusteet,
joilla liikkkeeseenlaskijat tai osallistujat hyvaksytaan kuhunkin arvopapereiden
selvitysjarjestelméaéan, ja palvelun taso | )

Kayttajien komiteat voivat antaa hallitukselle lausunnon, jossa esitetaan
yksityiskohtaisia ndkemyksia arvopaperikeskuksen hintarakenteesta.

Kéyttdjien komiteoiden jasenié sitoo salassapitovelvollisuus, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin
nakokohdista, jotka eivat vaikuta selvityksen ehtoihin. Jos kayttdjien komitean
puheenjohtaja toteaa, etta jollakin jasenelld on tai voi olla eturistiriita tietyssa asiassa,
kyseinen jésen ei saa osallistua asiaa koskevaan keskusteluun eik& &anestykseen.

Arvopaperikeskuksen on viipymatta ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
kaikista paatoksista, joissa hallitus p&attaa olla noudattamatta ké&yttdjien komitean
neuvoja.

27 artikla
Tietojen séilyttdminen

Arvopaperikeskuksen on sdilytettava kaikki tiedot suoritetuista palveluista ja
harjoitetusta toiminnasta, jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa taman
asetuksen vaatimusten noudattamista. Sen on sailytettava tiedot vahintaan viiden
vuoden ajan. Jos toimivaltainen viranomainen kaynnistaa tutkinnan, tata aikaa on
pidennettdva automaattisesti, jotta voidaan varmistaa, etta kyseiset tiedot sdilytetaan
tutkimuksen paattymiseen asti, Jasenvaltiot voivat vaatia, etta aika ylittaa viisi
vuotta.

Arvopaperikeskuksen on pyynnosta saatettava 1 kohdassa tarkoitetut aineistot
toimivaltaisen viranomaisen ja 11 artiklassa tarkoitettujen I viranomaisten ja
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jasenvaltion muun julkisen viranomaisen, jolla on suoraan tietoihin liittyvia laissa
saadettyja valtuuksia, saataville niiden tehtavien tayttamiseksi.

3. EAMV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten saantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen yksityiskohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetut aineistot, jotka on
séilytettdva, jotta voidaan seurata, noudattaako arvopaperikeskus tdmén asetuksen
sédannoksia.

EAMV toimittaa luonnokset komissiolle viimeistaan kuuden kuukauden kuluttua
taméan asetuksen voimaantulopéivasté.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saddettya
menettelya noudattaen.

4. EAMV laatii EKPJ:n jasenid kuultuaan teknisten tdytantéonpanostandardien
luonnoksia tarkentaakseen yksityiskohtaisesti, missa muodossa 1 kohdassa tarkoitetut
aineistot on séilytettavé, jotta voidaan seurata, noudattaako arvopaperikeskus taméan
asetuksen s&annoksia.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopaivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.

28 artikla
Ulkoistaminen

1. Jos arvopaperikeskus ulkoistaa palveluja tai toimintoja kolmannelle osapuolelle, se on
yha taysin vastuussa kaikkien tassa asetuksessa saddettyjen velvollisuuksiensa
tayttdmisestd, ja sen on aina taytettadva seuraavat vaatimukset:

a) ulkoistaminen ei johda arvopaperikeskuksen vastuun siirtdmiseen;

b) arvopaperikeskuksen suhde osallistujiinsa ja sen velvollisuudet niita kohtaan
eivat muutu;

C) arvopaperikeskuksen toimiluvan myoéntamisedellytykset eivat tosiasiallisesti
muutu;

d) ulkoistaminen ei estd valvontatehtévien hoitamista, mukaan lukien paasy

kolmannen osapuolen tiloihin sellaisten merkityksellisten tietojen saamiseksi,
joita tarvitaan néiden tehtdvien hoitamiseksi;

e) ulkoistaminen ei johda siihen, ettd arvopaperikeskus jaa ilman jarjestelmia ja
tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensa kohdistuvien riskien hallitsemiseksi;
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f) arvopaperikeskuksella séilyy asiantuntemus ja resurssit, joita tarvitaan
tarjottavien palvelujen laadun sekd palveluntarjoajan organisatoristen
valmiuksien ja pddoman riittdvyyden arvioimisessa, ulkoistettujen toimintojen
tehokkaassa valvonnassa ja ulkoistamiseen liittyvien riskien hallinnassa;

9) arvopaperikeskuksella on suora paasy ulkoistettuja toimintoja koskeviin
olennaisiin tietoihin;

h) palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen viranomaisen ja 11 artiklassa
tarkoitettujen muiden asiaan liittyvien viranomaisten kanssa ulkoistettuihin
toimintoihin liittyvaa yhteistyota;

1) arvopaperikeskus varmistaa, etta palveluntarjoaja tayttaa asiaa koskevassa
tietosuojalainséadénndssa vahvistetut vaatimukset, joita sovellettaisiin, jos
palveluntarjoajat olisivat sijoittautuneet unioniin. Arvopaperikeskus vastaa sen
varmistamisesta, ettd kyseiset vaatimukset esitetddn osapuolten valisessé
sopimuksessa ja ettd kyseisid vaatimuksia noudatetaan.

2. Arvopaperikeskuksen on méaéritettava kirjallisessa sopimuksessa omat oikeutensa ja
velvollisuutensa ja palveluntarjoajan oikeudet ja velvollisuudet.
Ulkoistamissopimukseen on siséllytettava arvopaperikeskuksen mahdollisuus irtisanoa
sopimus.

3. Arvopaperikeskuksen on annettava pyynnosté saataville kaikki tiedot, joita
toimivaltainen viranomainen ja 11 artiklassa tarkoitetut muut asiaan liittyvéat
viranomaiset tarvitsevat voidakseen arvioida, noudatetaanko ulkoistetuissa
toiminnoissa tdman asetuksen vaatimuksia.

4. Ydinpalvelun ulkoistamiseen tarvitaan toimivaltaisen viranomaisen 17 artiklan nojalla
myontama lupa.

5. Taman artiklan 1-4 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperikeskus ulkoistaa osan
palveluistaan tai toiminnoistaan julkisyhteisolle ja jos ulkoistamista hallinnoidaan
varta vasten luodulla oikeudellisella, saantelyyn liittyvélla ja hallinnollisella
kehyksell&, jonka julkisyhteiso ja arvopaperikeskus ovat yhteisesti sopineet ja
virallistaneet ja jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat tdiman asetuksen vaatimusten
perusteella hyvaksyneet.

28 a artikla
Yhteiset palvelut

1. Jasenvaltiot voivat sdataa, ettd joku muu henkil6 kuin arvopaperikeskus vastaa
tapahtumien kirjaamisesta tileille arvopaperikeskuksen tasolla.

Jos jasenvaltiot saatavat tallaisista yhteisista palveluista, taman asetuksen
vaatimuksia sovelletaan tarvittaessa myds tdhan muuhun henkiléon.
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2. Jos jasenvaltiot saatavat 1 kohdan mukaisista yhteisista palveluista, niiden on
kansallisessa lainsdadanndssaan yksiloitava sovellettavat vaatimukset, mukaan
luettuina tdméan asetuksen mukaiset vaatimukset.

3. Jos jasenvaltiot saatavat 1 kohdan mukaisista yhteisista palveluista, niiden on
ilmoitettava siitd komissiolle ja EAMV:lle. EAMV:n on siséllytettava tiedot
yhteisista palveluista 19 artiklassa tarkoitettuun arvopaperikeskusrekisteriin.

2 JAKSO

LIIKETOIMINNAN HARJOITTAMISTA KOSKEVAT SAANNOT

29 artikla
Y leiset sdannokset

1. Arvopaperikeskus on suunniteltava tayttdmaan osallistujiensa ja palvelemiensa
markkinoiden tarpeet.

2. Arvopaperikeskuksella on oltava selkedsti mééritellyt paddmaarat ja tavoitteet, jotka
ovat mitattavissa ja saavutettavissa, esimerkiksi palvelun vahimmaistasojen,
riskienhallintaan liittyvien odotusten ja liiketaloudellisten painotusten aloilla.

3. Arvopaperikeskuksella on oltava selkeat saannot valitusten késittelya varten.
30 artikla
Osallistumisvaatimukset

1. Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin yll&pitamalleen arvopapereiden
selvitysjarjestelmélle ja kaikille tarjoamilleen muille palveluille julkistetut
osallistumisperusteet, jotka mahdollistavat oikeudenmukaisen ja avoimen p&asyn.
Téllaisten perusteiden on oltava avoimia, objektiivisia I ja syrjiméttomié sen
varmistamiseksi, ettd paasy arvopaperikeskukseen on oikeudenmukaista ja avointa
ottaen asianmukaisesti huomioon rahoitusjarjestelman vakauteen liittyvat riskit ja
markkinoiden toimivuus. Osallistumista rajoittavat vaatimukset sallitaan ainoastaan,
jos niilla hallitaan perustellusti I arvopaperikeskukseen kohdistuvaa yksilOity& riskid.
Arvopapereiden selvitysjarjestelmaan paasyn osalta kriteerien on noudatettava
direktiivin 98/26/EY s&annoksia.

2. Arvopaperikeskuksen on késiteltdva padsya koskevat pyynnot nopeasti, vastattava
pyyntoihin viimeistddn kuukauden kuluessa ja julkistettava menettelyt, joilla se
késittelee paasya koskevia pyyntoja.

3. Arvopaperikeskus voi kieltaa sellaisten osallistujien paasyn, jotka tayttavat 1 kohdassa
tarkoitetut vaatimukset, ainoastaan, jos kielto perustellaan asianmukaisesti ja
kirjallisesti ja se perustuu kattavaan riskianalyysiin.
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Jos péésy evatdan, paasya hakeneella osallistujalla on oikeus tehdé asiasta valitus
paasyn evanneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti
arvioimalla syyt, joiden vuoksi p&asy on evatty, ja sen on toimitettava paasya
hakeneelle osallistujalle perusteltu vastaus.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on kuultava paasya hakeneen
osallistujan sijoittautumispaikan toimivaltaista viranomaista valitusta arvioidessaan.
Jos péésya hakeneen osallistujan viranomainen ei ole samaa mielt4 esitetyn arvioinnin
kanssa, asia on saatettava EAMV:n kasiteltavéksi, ja tima voi toimia sille asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Jos arvopaperikeskuksen paatos evété paasy sita hakeneelta osallistujalta katsotaan
perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on annettava
maardays, jossa arvopaperikeskusta vaaditaan myontdmaan paasy sita hakeneelle
osallistujalle.

4. Arvopaperikeskuksella on oltava objektiiviset ja avoimet menettelyt sellaisten
osallistujien osallistumisen keskeyttamisté ja asianmukaista poistamista varten, jotka
eivat endd tayta 1 kohdassa tarkoitettuja osallistumisperusteita.

5. EAMV laatii tiiviissa yhteistyossa EKPJ:n jasenten kanssa teknisten
saantelystandardien luonnoksia toimenpiteistd, joilla tarkennetaan riskit, joiden
perusteella arvopaperikeskuksen voi olla perusteltua evata osallistujien péasy, ja 3
kohdassa tarkoitetun menettelyn yksityiskohdat.

EAMYV toimittaa saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan [xx]
kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopaivasta.

Siirretadn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saadetyn
menettelyn mukaisesti.

6. EAMV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten taytantdonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien luomiseksi 3 kohdassa tarkoitettua
menettelya varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.
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31 artikla
Avoimuus

Arvopaperikeskuksen on julkistettava kunkin yll&pitamansa arvopapereiden
selvitysjarjestelman ja kunkin muun tarjoamansa palvelun yksityiskohtaiset hinnat ja
maksut. Sen on julkistettava kunkin palvelun ja erikseen suoritetun toiminnon hinnat
ja maksut, mukaan luettuina alennukset ja hyvitykset sekd edellytykset, joilla ndmé
vahennykset voidaan tehdd. Sen on annettava asiakkailleen erillinen pééasy tarjottuihin
erityispalveluihin.

Arvopaperikeskuksen on julkaistava hintaluettelo, jotta tarjouksia on helpompi
vertailla ja asiakkaat voivat ennakoida, kuinka paljon niiden on palvelujen kaytosta
maksettava.

Julkaistu hintapolitiikka sitoo arvopaperikeskusta.

Arvopaperikeskuksen on toimitettava asiakkailleen tiedot, joiden avulla laskua
voidaan verrata julkaistuihin hintaluetteloihin.

Arvopaperikeskuksen on ilmoitettava kaikille osallistujille, mité riskeja liittyy
tarjottuihin palveluihin.

Arvopaperikeskuksen on merkittava tarjotuista palveluista aiheutuneet kustannukset ja
saadut tulot erikseen Kkirjanpitoon ja ilmoitettava kyseiset tiedot toimivaltaiselle
viranomaiselle seka omille kayttajilleen, jotta ne voivat valttaa ristiinrahoitusta ja
varmistaa, etta toimituskuriprosessista ei synny aiheettomia tuloja.

32 artikla
Viestintamenettelyt osallistujien ja muiden markkinainfrastruktuurien kanssa

Arvopaperikeskusten on niissa viestintdmenettelyissa, joiden avulla ne ovat
yhteydessé yll&pitamansa arvopapereiden selvitysjarjestelmén osallistujiin ja
arvopaperikeskusten kanssa vuorovaikutuksessa oleviin markkinainfrastruktuureihin,
kaytettava kansainvélisia avoimia viestintdmenettelyja ja viestien l&hettdmisté ja
vertailutietoja koskevia standardeja, jotta kirjaamista, maksamista ja toimitusta
voidaan tehostaa.

Arvopaperikeskusten on [viisi vuotta timan direktiivin voimaantulosta] mennessa
kaytettava arvopaperikeskusten valisessa viestinnassa EAMV:n vahvistamia
menettelyja ja viestien lahettamista ja transaktioita koskevia standardeja, mikéli ne
eivat ole keskindisesti sopineet muista viestintaratkaisuista, jotka tarjoavat
vahintdan samantasoisen palvelun ja tietosisallon. EAMV:n on kehitettava
yhteistydssa arvopaperikeskusten ja EKPJ:n kanssa nama standardit, joilla pyritaan
tukemaan automaattista kasittelya paasta paahan.
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3 JAKSO

ARVOPAPERIKESKUKSEN PALVELUJA KOSKEVAT VAATIMUKSET

33 artikla
Y leiset sdannokset

Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin yllapitamélleen arvopapereiden
selvitysjarjestelmélle tarkoituksenmukaiset séanndét ja menettelyt, mukaan lukien
toimivat kirjanpitokéytannot ja -tarkastukset, jotta voidaan varmistaa arvopapereiden
liikkeeseenlaskun jatkuva eheys seka vahentéé ja hallita arvopaperitapahtumien
séilytykseen ja toimitukseen liittyvia riskejé.

33 a artikla

Arvopaperikeskusten kasittelemien ja hoitamien takaisinostosopimusten ja arvopapereiden

lainausta koskevien tietojen kirjaaminen ja sdilyttaminen

Arvopaperikeskusten on kirjattava ja sailytettava, vahintaan kootussa muodossa,
kaikki kasittelemansa ja hoitamansa takaisinostosopimukset ja arvopapereiden
lainausta koskevat tiedot. Tama koskee my6s kaikenlaisia rasitus- ja
menettamisjarjestelyja.

Arvopaperikeskuksen on annettava toimivaltaisille viranomaisille paasy naihin
tietoihin.

34 artikla
Liikkeeseenlaskun jatkuva eheys

Arvopaperikeskuksen on toteutettava tarkoituksenmukaiset tdsmaytystoimenpiteet
tarkastaakseen, etta arvopaperikeskukselle toimitettujen, liikkeeseenlaskun tai sen
osan muodostavien arvopapereiden lukuméaaré on sama kuin arvopaperikeskuksen
yllapitamén arvopapereiden selvitysjarjestelman osallistujien arvopaperitileille ja
tarvittaessa arvopaperikeskuksen yllapitamille omistajien tileille kirjattujen
arvopapereiden méaara. Tallaiset tdsmaytystoimenpiteet on toteutettava
paivansisaisesti.

Tarpeen mukaan ja jos tietyssa arvopapereiden liikkeeseenlaskun tdsmaytysprosessissa
on mukana muita yksikoita, kuten liikkeeseenlaskijat, rekisterdintiasiamiehet,
liikkkeeseenlaskijan asiamiehet, siirtoasiamiehet, yhteiset séilytyskeskukset, muut
arvopaperikeskukset tai muut yksikot, arvopaperikeskuksen on edellytettava, etta
tallaiset yksikot ryhtyvat riittaviin yhteistyo- ja tietojenvaihtotoimenpiteisiin
arvopaperikeskuksen kanssa, jotta liikkeeseenlaskun jatkuva eheys sdilyy.

I Arvopapereiden selvitysjirjestelméssa ei sallita arvopaperitilien ylityksia,
debetsaldoja tai lumearvopapereiden syntya.
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4.

3a.

EAMV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten saantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen tdsméaytystoimenpiteet, jotka arvopaperikeskuksen on toteutettava 1, 2
ja 3 kohdan mukaisesti.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaén
kuuden kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopaivéasté.

Siirretd&n komissiolle valta hyvaksyéd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saadettya
menettelya noudattaen.

35 artikla

Osallistujien arvopapereiden suojeleminen

Arvopaperikeskuksen on sailytettdva kussakin yllapitaméssaan arvopapereiden
selvitysjarjestelméssa tiedot ja yllapidettava tilejd, joiden perusteella se voi milloin
tahansa viipymaétta tunnistaa ja erotella tileilld&n yhden osallistujan arvopaperit
toisen osallistujan arvopapereista seké tapauksen mukaan omista omaisuuseristaan.

Arvopaperikeskuksen on sailytettava tietoja ja yllapidettava tileja, joiden perusteella
osallistuja voi tunnistaa tai erotella omat arvopaperinsa asiakkaidensa
arvopapereista.

Arvopaperikeskuksen on séilytettava tietoja ja yllapidettava tileja, joiden perusteella
osallistuja voi erotella kunkin asiakkaansa arvopaperit, jos ja niin kuin kyseinen
osallistuja edellyttad (‘'yksilollinen asiakaserottelu').

Arvopaperikeskuksen on sallittava osallistujilleen yhteisten arvopaperitilien ja
eroteltujen arvopaperitilien avaaminen ja hallussa pitdaminen samanaikaisesti.
Nama palvelut on tarjottava kohtuullisin kaupallisin ehdoin, mukaan luettuna
kustannusten kohtuullisuus.

Jasenvaltiot eivat saa estaad arvopaperikeskuksia tayttdmasta ensimmaisessa
alakohdassa saadettya velvoitetta.

Arvopaperikeskuksen on julkistettava suojan taso ja kustannukset, jotka liittyvat sen
tarjoaman erottelun eri tasoihin, ja sen on tarjottava ndita palveluja kohtuullisin
kaupallisin ehdoin.

Arvopaperikeskus ei saa kayttaé osallistujan tai loppusijoittajan, jolla on eriytetty
tili, arvopapereita mihinkaan tarkoitukseen, jollei se ole aiemmin saanut osallistujan
tai loppusijoittajan kirjallista lupaa. Kun tama koskee asetuksella (EU) No .../...
[uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] maariteltyd vahittaissijoittajaa, asiaa
tarkastellaan tapauskohtaisesti.

EAMV laatii EKPJ:n jasenid kuultuaan teknisten séantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen arvo-osuusmenetelmat ja tilirakenteet, joilla 1, 2 ja 3 kohdassa

RR\927233FI.doc 61/109 PE492.931v02-00

F



F

tarkoitetut hallussapidot voidaan pitaa erillaan toisistaan, seka kaytettavéat
arviointimenetelmat.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistééan
kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyéd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saddettya
menettelya noudattaen.

36 artikla

Selvityksen lopullisuus

Arvopaperikeskuksen ja arvopapereiden selvitysjarjestelman kaikkien muiden
yllipitijien (yhdessi “arvopapereiden selvitysjirjestelmdn yllipitijda”) on tarjottava
osallistujille riittava suoja. Arvopapereiden selvitysjarjestelma on nimettavé ja
ilmoitettava direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a alakohdassa tarkoitettuja menettelyja
noudattaen.

Arvopapereiden selvitysjarjestelméan yllapitajan on vahvistettava menettelyt, joiden
avulla selvitys saadaan oikea-aikaisesti loppuun, osallistujat altistuvat
mahdollisimman véhan vastapuoli- ja likviditeettiriskille ja toimituspuutteita
tapahtuu vain véhan.

Arvopapereiden selvitysjarjestelman yllapitajan on selvasti maaritettava hetki, jona
siirtoméaarayksesta tulee arvopapereiden selvitysjérjestelméssa peruuttamaton,
oikeudellisesti taytantddnpanokelpoinen ja kolmansia osapuolia sitova.

Arvopapereiden selvitysjarjestelman yllapitajan on selvésti maaritettava ajankohta,
jona varojen ja arvopapereiden siirrosta tulee arvopapereiden selvitysjarjestelméassa
peruuttamaton, oikeudellisesti taytdntéonpanokelpoinen ja kolmansia osapuolia
sitova.

Taman artiklan 3 ja 4 kohdan soveltaminen ei rajoita sdéannoksid, joita sovelletaan
45 artiklassa saadettyihin linkkeihin ja toimituksen yhteiseen
tietotekniikkainfrastruktuuriin.

Arvopapereiden selvitysjarjestelman on saatava selvitys loppuun viimeistaan
tyopéivan lopussa sovittuna toimituspéivana. Arvopaperikeskuksen on kéyttéjien
komiteansa pyynnosta otettava kdyttoon toimintamenettelyt tai asennettava
jarjestelmat, jotka mahdollistavat paivansisaisen tai reaaliaikaisen toimituksen.

Arvopapereiden selvityksen kateistulojen on oltava vastaanottajien kaytossa
viimeistdan tydpdivan lopussa sovittuna toimituspéivana.

Kaikki arvopaperikeskuksen yllapitdaman arvopapereiden selvitysjarjestelmén suorien
osallistujien valiset kateista vastaan tehtévat arvopaperitapahtumat on toteutettava
toimitus maksua vastaan -periaatteella.
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9. EAMYV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten saantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen 2 kohdassa tarkoitettujen menettelyjen yksityiskohdat, jotka
mahdollistavat selvityksen oikea-aikaisen toteutumisen.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaén
kuuden kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopaivéasté.

Siirretdén komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saadettya
menettelya noudattaen.

37 artikla

Kateismaksujen kasittely

1. Jos kaupat tehdéén sen maan valuutassa, jossa toimitus tapahtuu,
arvopaperikeskuksen on kasiteltava kunkin arvopapereiden selvitysjarjestelmansa
kateismaksut sellaisten tilien kautta, jotka on avattu kyseiselld valuutalla toimivassa
keskuspankissa, aina kun tdméa on kaytanndllista ja mahdollista.

2. Kun ei ole kaytannollista ja mahdollista hoitaa toimitusta keskuspankin tileilld,
arvopaperikeskus voi tarjoutua kasittelemaan kateismaksut kaikkien tai joidenkin
arvopapereiden selvitysjarjestelmiensa osalta sellaisten tilien kautta, jotka on avattu
luottolaitoksessa. Jos arvopaperikeskus tarjoutuu hoitamaan toimitukset tileilla, jotka
on avattu luottolaitoksissa, sen on niin tehdesséan noudatettava IV osaston
s&annoksia.

3. Jos arvopaperikeskus tarjoaa toimitusta seké keskuspankin tileilla etta
luottolaitoksessa avatuilla tileill&, arvopaperikeskuksen osallistujilla on oltava oikeus
valita ndiden kahden vaihtoehdon vélilla.

4. Arvopaperikeskuksen on annettava markkinatoimijoille riittavat tiedot, jotta ne
paasevat selvyyteen naihin palveluihin liittyvista riskeista ja kustannuksista ja voivat
arvioida niita.

5. EAMV:n on EKPJ:n jasenia kuultuaan laadittava teknisten saantelystandardien

luonnoksia, joilla madritetddn, missa tapauksissa tietyssa valuutassa tehtyjen
kateismaksujen kasittely keskuspankissa avattujen tilien valityksella ei ole
kéaytannollistd, seka kaytettavat arviointimenetelmét.

EAMV toimittaa teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
[kuuden kuukauden kuluttua taman asetuksen voimaantulopaivastd].

Siirretdan komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut

tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa
saadettyd menettelya noudattaen.
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38 artikla

Osallistujien maksulaiminlyonteja koskevat saannot ja menettelyt

1. Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin yll&pitamalleen arvopapereiden
selvitysjarjestelmélle yhden tai useamman osallistujan maksulaiminlydnnin
hoitamiseksi tehokkaat ja selkedsti maaritellyt sadnnot ja menettelyt, joilla
varmistetaan, ettd arvopaperikeskus voi toteuttaa oikea-aikaisesti toimia tappioiden ja
likviditeettipaineiden hillitsemiseksi ja velvoitteidensa tayttdmiseksi.

2. Arvopaperikeskuksen on julkistettava maksulaiminlyonteja koskevat saannot ja
menettelyt.
3. Arvopaperikeskuksen on osallistujiensa ja muiden asianomaisten sidosryhmien

kanssa sadnndllisesti testattava ja tarkasteltava uudelleen maksulaiminlydnteja
koskevia menettelyjaan varmistaakseen niiden k&ytannollisyyden ja tehokkuuden.

4. EAMV voi EKPJ:n jasenia kuultuaan antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16
artiklan mukaista ohjeistusta, jotta varmistettaisiin tdiman artiklan johdonmukainen
soveltaminen.

4 JAKSO

TOIMINNAN VAKAUTTA KOSKEVAT VAATIMUKSET

39 artikla
Y leiset vaatimukset

Arvopaperikeskuksen on otettava kayttoon moitteeton riskienhallintajarjestelma
hallitakseen kattavasti oikeudellisia, liiketoiminnallisia, operatiivisia ja muita suoria
tai epasuoria riskeja, mukaan luettuna toimenpiteet petosten ja laiminlydntien
vahentamiseksi.

40 artikla

Oikeudelliset riskit

1. Arvopaperikeskuksella on oltava hyvaksyntaansa ja valvontaansa seké
asiakastiedotustaan varten selkeét ja ymmarrettavat saéannot, menettelyt ja
sopimukset, myos kaikille yllapitdmilleen arvopapereiden selvitysjarjestelmille.

2. Arvopaperikeskuksen on suunniteltava sadntonsd, menettelynsa ja sopimuksensa
niin, etta ne ovat taytantéonpanokelpoisia kaikilla kyseeseen tulevilla
lainkéyttoalueilla, myods osallistujan laiminlyddessa velvollisuutensa.

3. Jos arvopaperikeskus harjoittaa liiketoimintaa eri lainkayttalueilla, sen on
toteutettava kaikki perustellut toimet niiden riskien tunnistamiseksi, joita
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mahdollisesti aiheutuu eri lainkéyttdalueiden erilaisesta lainsaddannosté, ja hillittava
niita.
41 artikla
Liiketoimintaan liittyva yleinen riski

Arvopaperikeskuksella on oltava toimivat hallinnossa ja valvonnassa kéytettavat
jarjestelmat ja tietotekniikkavalineet, jotta se voi tunnistaa liiketoimintaan liittyvat
yleiset riskit seka seurata ja hallita niitd, mukaan lukien liiketoimintastrategia,
kassavirrat ja litketoiminnan kulut.

42 artikla
Operatiiviset riskit

1. Arvopaperikeskuksen on tunnistettava kaikki mahdolliset operatiivisen riskin lahteet
—niin ulkoiset kuin siséiset — ja vahennettdva niiden vaikutus mahdollisimman
pieneksi kayttamalla tarkoituksenmukaisia tietotekniikkavalineitd, tarkastuksia ja
menettelyjd, myos kaikkien yllapitdmiensa arvopapereiden selvitysjarjestelmien
osalta.

2. Arvopaperikeskuksen on yllapidettavé tarkoituksenmukaisia tietotekniikkavélineita,
joilla varmistetaan korkea turvataso ja operatiivinen luotettavuus, ja silla on oltava
riittavé kapasiteetti. Tietotekniikkavalineiden on oltava sellaisia, ett4 ne ovat
tarjottavien palvelujen ja harjoitettavan toiminnan monimutkaisuuden,
moninaisuuden ja tyypin kannalta tarkoituksenmukaisia, jotta varmistetaan tiukat
turvavaatimukset seké séilytettavien tietojen eheys ja luottamuksellisuus.

3. Arvopaperikeskuksen on otettava notariaattipalvelunsa ja keskitetyn
tilinhoitopalvelunsa seké kunkin yllapitdmansa arvopapereiden selvitysjarjestelmén
osalta kayttoon ja pantava tdytantoon asianmukaiset liiketoiminnan jatkuvuutta
koskevat toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelma, joiden tavoitteena on
varmistaa arvopaperikeskuksen toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea
palautuminen ja velvollisuuksien tayttdminen, jos tapahtuu jotain, joka vakavasti
vaarantaa toiminnan jatkuvuuden, seka yllapidettava niita.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitetun suunnitelman on mahdollistettava ainakin kaikkien
tapahtumien talteenotto hairion aikana, jotta arvopaperikeskuksen osallistujat voivat
turvallisesti jatkaa toimintaansa ja saattaa toimituksen loppuun méaarapaivana.
Suunnitelmaan on siséllyttava toisen kasittelypaikan perustaminen, ja talla toisella
késittelypaikalla on oltava tarvittava méara keskeisia resursseja, valmiuksia ja
toimintoja, mukaan lukien tarpeeksi pateva ja kokenut henkil6sto.

5. Arvopaperikeskuksen on suunniteltava ja toteutettava 1-4 kohdassa tarkoitettuja
jarjestelyja koskeva testausohjelma.
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Arvopaperikeskuksen on tunnistettava riskit, joita sen yllapitdmén arvopapereiden
selvitysjarjestelman keskeisista osallistujista, palveluntarjoajista, toisista
arvopaperikeskuksista ja muista markkinainfrastruktuureista saattaa aiheutua sen
toiminnoille, seké seurattava ja hallittava niita.

EAMV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten saantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen 1 ja 6 kohdassa tarkoitetut operatiiviset riskit sek& menetelmat, joilla
kyseisid riskeja testataan ja ne poistetaan tai pienennetdan mahdollisimman
véhdisiksi, mukaan lukien 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut liiketoiminnan jatkuvuutta
koskevat toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelmat, seka kaytettavat
arviointimenetelmat.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistééan
kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretdan komissiolle valta hyvéksyé ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklassa saddettya
menettelya noudattaen.

43 artikla
Sijoitusriskit

Arvopaperikeskuksen on sailytettdva rahoitusomaisuutensa keskuspankeissa tai
toimiluvan saaneissa luottolaitoksissa, joilla on toimivat, ndmé omaisuuserét taysin
suojaavat kirjanpitokaytannot, sailyttdmismenettelyt ja sisdinen valvonta.

Omaisuuserat on tarvittaessa saatava nopeasti arvopaperikeskuksen kéayttéon.

Arvopaperikeskus saa sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan kateiseen tai erittain
likvideihin rahoitusvélineisiin, joihin liittyy minimaalinen markkina- ja luottoriski.
Sijoitukset on voitava realisoida nopeasti silla tavoin, etta kielteiset hintavaikutukset
ovat minimaalisia.

Arvopaperikeskuksen on sijoituspaétosté tehdessadn otettava huomioon yksittéisiin
laitoksiin, joissa se sailyttda rahoitusomaisuuttaan, liittyvien riskien kokonaisméaara
ja varmistettava, ettd sen mihin tahansa téallaiseen laitokseen liittyvé kokonaisriski
pysyy hyvaksyttavien keskittymarajojen sisapuolella.

44 artikla
Paaomavaatimukset

Arvopaperikeskuksen pddoman yhdessa jakamattoman voiton ja rahastojen kanssa on
oltava oikeassa suhteessa arvopaperikeskuksen toiminnasta aiheutuviin riskeihin. Sen
on aina riitettdva vahintaan seuraaviin:

a) sen varmistaminen, ettd arvopaperikeskus on tarkoituksenmukaisella tavalla
suojattu operatiivisilta, oikeudellisilta, liiketoimintaan tai sailytykseen
liittyvilt4 seka sijoitusriskeilta;

PE492.931v02-00 66/109 RR\927233FI.doc



b) mahdollisten yleisten liiketappioiden kattaminen niin, ettd arvopaperikeskus
voi jatkaa palvelujen tarjoamista;

C) sen varmistaminen, ettd arvopaperikeskuksen toiminta voidaan
maksuhairidtapauksessa lopettaa hallitusti tai organisoida uudelleen
kohtuullisen ajan kuluessa;

d) sen mahdollistaminen, ettd arvopaperikeskus selvida nykyisista ja
ennakoiduista liiketoiminnan kuluistaan ainakin kuuden kuukauden ajan
erilaisissa stressiskenaarioissa.

2. Arvopaperikeskuksen on laadittava suunnitelma seuraavia tilanteita varten:

a) lisdpadoman hankkiminen, jos sen oma padoma pienenee kohti 1 kohdassa
séédettyja vaatimuksia tai putoaa niiden alle;

b) arvopaperikeskuksen toiminnan ja palvelujen lopettaminen hallitusti tai
uudelleenorganisointi, jos arvopaperikeskus ei pysty hankkimaan uutta
padomaa.

Suunnitelman on saatava johtokunnan tai tarkoituksenmukaisen valiokunnan
hyvaksyntd, ja se on péivitettdva saannollisesti.

3. EAMV laatii EKPJ:n ja EJRK:n jasenia kuultuaan teknisten saantelystandardien
luonnoksia tarkentaakseen 1 kohdassa tarkoitetut arvopaperikeskuksen pddoman,
jakamattoman voiton ja rahastot seké 2 kohdassa tarkoitetun suunnitelman
ominaispiirteet.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretdan komissiolle valta hyvéksya ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saadettya
menettelya noudattaen.

5JAKSO

ARVOPAPERIKESKUSTEN VALISIA LINKKEJA KOSKEVAT VAATIMUKSET

45 artikla
Arvopaperikeskusten véliset linkit

1. Ennen kuin arvopaperikeskusten valinen linkki luodaan ja jatkuvasti sen jalkeen, kun
linkki on luotu, kaikkien asianomaisten arvopaperikeskusten on tunnistettava kaikki
mahdolliset linkkijarjestelysta syntyvat riskien lahteet, joista voi aiheutua riskeja niille
itselleen tai niiden osallistujille, sekd arvioitava, seurattava ja hallittava naité riskeja.
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2. Linkkijérjestelyille on saatava lupa 17 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti tai
niista on ilmoitettava molempien arvopaperikeskusten toimivaltaisille viranomaisille
17 artiklan 2 a kohdan mukaisesti.

3. Linkin on tarjottava riittdva suoja linkilla yhdistetyille arvopaperikeskuksille ja niiden
osallistujille, erityisesti kun kyseessa ovat arvopaperikeskusten ottamat mahdolliset
luotot ja linkkijarjestelysta johtuvat keskittyma- ja likviditeettiriskit.

Linkki& on tuettava tarkoituksenmukaisin sopimusjarjestelyin, joissa vahvistetaan
linkill& yhdistettyjen arvopaperikeskusten ja tapauksen mukaan arvopaperikeskusten
osallistujien oikeudet ja velvollisuudet. Sopimusjarjestelylld, jonka vaikutukset
ylittavat lainkayttoalueiden rajat, on yksiselitteisesti vahvistettava sovellettavan,
kaikki linkin toimintaan liittyvat ndkokohdat kattavan lain valinta.

4. Jos arvopapereita siirretdén linkilla yhdistettyjen arvopaperikeskusten valilla
tilapdisesti, on kiellettya siirtdd arvopapereita uudelleen ennen kuin ensimmaisesté
siirrosta on tullut lopullinen.

5. Jos arvopaperikeskus kéyttaa vélittdjaa hoitamaan toiseen arvopaperikeskukseen
luotua linkkid, sen on mitattava kyseisesta valittajasta aiheutuvat lisariskit seké
seurattava ja hallittava niitéa.

6. Linkill& yhdistetyilla arvopaperikeskuksilla on oltava toimivat tdismaytysmenettelyt,
joilla varmistetaan, ettd kumpikin arvopaperikeskus on tallentanut tiedot oikein.

7. Arvopaperikeskusten vélisten linkkien on mahdollistettava toimitus maksua vastaan -
periaatteella tapahtuva tapahtumien toteutus linkilla yhdistettyjen arvopaperikeskusten
osallistujien valilla aina, kun se on kaytanndllista ja mahdollista. Yksityiskohtaiset syyt
siihen, miksi arvopaperikeskusten valinen linkki ei salli toimitusta maksua vastaan
-periaatteella, on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille.

8. Y hteentoimivissa arvopapereiden selvitysjarjestelmissa seka arvopaperikeskuksissa,
jotka kayttavét yhteista toimitusinfrastruktuuria, kirjaamisen on tapahduttava samalla
hetkelld seuraavien osalta:

a) siirtoméaaraysten tulo jarjestelmaan;
b) siirtomaaraysten peruuttamattomuus;
C) arvopapereiden ja kateisen siirron lopullisuus.

8a. [*Virallinen lehti: pyydetdan lisdédmaan paivamaara, joka on viisi vuotta taman
direktiivin voimaantulosta] mennessa jasenvaltioissa toimivien arvopaperikeskusten
valilla kaytettyjen kaikkien linkkien on oltava yhteentoimivia toimitus maksua
vastaan -selvitysta tukevien linkkien kanssa.

9. EAMV laatii EKPJ:n jasenid kuultuaan teknisten séantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen 3 kohdassa séédetyt edellytykset, joilla kukin linkkijarjestelyn tyyppi
antaa riittdvan suojan linkilla yhdistetyille arvopaperikeskuksille ja niiden
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osallistujille, erityisesti kun arvopaperikeskus aikoo osallistua toisen
arvopaperikeskuksen yllapitamaén arvopapereiden selvitysjérjestelméan, 5 kohdassa
tarkoitetun, vélittajien kaytosta johtuvien lisdriskien seurannan ja hallinnan, 6
kohdassa tarkoitetut tassmaytysmenetelmét, 7 kohdassa tarkoitetut tapaukset, joissa
toimitus maksua vastaan -periaatteella tapahtuva toteutus linkkien vélityksella on
kéaytannollisté ja mahdollista, seké kaytettavat arviointimenetelmat.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaéan
kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit luonnokset asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa
séédetyn menettelyn mukaisesti.

Il LUKU

LAINVALINTA

46 artikla
Lains&d&danto, jota sovelletaan omistusoikeudellisiin ndkodkohtiin

1. Kysymyksiin, jotka koskevat arvopaperikeskuksen hallussaan pitdmiin
rahoitusvélineisiin liittyvia omistusoikeudellisia ndkokohtia, jotka on kuvattu
jaljempana a—d kohdassa, sovelletaan sen maan lakia, jossa arvopaperitilia
yllapidetdan, rajoittamatta kuitenkaan sen lain soveltamista, jonka nojalla
arvopaperit on luotu, esimerkkina:

a) oikeudelliset ominaisuudet ja vaikutukset, joita arvopaperikeskukseen ja
kolmansiin osapuoliin kohdistuu oikeuksista, jotka johtuvat
rahoitusvalineiden luotoista arvopaperitilille ja rahoitusvélineiden
asettamisesta arvopaperitilin kaytettavaksi;

b) maaraykset, joilla saatetaan loppuun rahoitusvélineiden asettaminen
arvopaperitilin kayttoon, ja yleisemmin tarvittavien toimien loppuun
saattaminen niin, ettd kayttoon asettamisesta tulee tehokasta suhteessa
arvopaperikeskukseen ja kolmansiin osapuoliin;

C) syrjayttaako kilpaileva omistusoikeus tai muu oikeus henkilon
omistusoikeuden tai muun oikeuden arvopaperitilille hyvitettyihin
rahoitusvéalineisiin vai syrjaytyyko se tdhan oikeuteen nahden taikka onko
saanto tapahtunut vilpittéméassa mielessa;

d) toimet, joita edellytetddan toteuttamaan oikeus tilille hyvitettyihin

rahoitusvélineisiin, jotka on luotu taytantéonpanotapahtuman jalkeisena
vakuutena.
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On katsottava, etta tilia yllapidetaan paikassa, jossa arvopaperikeskus sijaitsee,
sopimusvelvoitteisiin sovellettavasta laista (Rooma I) annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 593/2008* 19 artiklassa maaritellylla
tavalla, paitsi jos sovelletaan tdman artiklan 2 kohtaa.

2. Jos tilia kaytetaan arvopaperitoimitukseen arvopapereiden selvitysjérjestelméssa,
sovelletaan lakia, jolla kyseista arvopapereiden selvitysjarjestelmaa sdénnellaan.

3. Jos tilia ei voida kayttaa arvopaperitoimitukseen arvopapereiden
selvitysjarjestelmassé, katsotaan, ettd kyseista tilia yllapidetadn paikassa, jossa
arvopaperikeskus sijaitsee | .

4. Kun tdmén artiklan nojalla on sovellettava tietyn maan lakia, sovelletaan kyseisessé
maassa voimassa olevia oikeusséantoja kansainvélisen yksityisoikeuden sééntéja
lukuun ottamatta.

4a. Tallaartiklalla ei rajoiteta [luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksen perustamisesta annetun] direktiivin .../.../EU soveltamista.

4b.  Arvopaperikeskuksen on analysoitava ja madriteltava kuhunkin yllapitamaansa
arvo-osuustiliin sovellettava laki ja esitettava tulos toimivaltaisen viranomaisen
vahvistettavaksi.

47 artikla
Vapaus liikkeeseenlaskuun EU:ssa toimiluvan saaneessa arvopaperikeskuksessa

1. Liikkeeseenlaskijalla on oltava oikeus siihen, ettd sen arvopaperit kirjataan missa
tahansa arvopaperikeskuksessa, joka on sijoittautunut mihin tahansa jasenvaltioon,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta oikeutta, jonka nojalla arvopaperit on luotu.

2. Jos liikkeeseenlaskija esittda pyynnon arvopapereidensa kirjaamisesta
arvopaperikeskuksessa, arvopaperikeskuksen on késiteltava tallainen pyynto ripeésti ja
annettava kirjaamista hakeneelle liikkeeseenlaskijalle vastaus kolmen kuukauden
kuluessa.

3. Arvopaperikeskus voi kieltdytya tarjoamasta palvelujaan liikkeeseenlaskijalle.
Tallainen kieltdytyminen voi perustua ainoastaan kattavaan riskianalyysiinl )

4. Jos arvopaperikeskus kieltaytyy tarjoamasta palveluja liikkeeseenlaskijalle, sen on
esitettavé kirjaamista hakeneelle liikkeeseenlaskijalle tdydelliset perusteet
kieltaytymiselleen.

Jos kirjaaminen evataan, kirjaamista hakeneella liikkeeseenlaskijalla on oikeus tehda
asiasta valitus palvelunsa evanneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle
viranomaiselle.

! EUVL L 177, 4.7.2008, s. 6.
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Kyseisen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus
asianmukaisesti arvioimalla arvopaperikeskuksen kieltaytymiselleen esittdmét syyt, ja
sen on toimitettava liikkeeseenlaskijalle perusteltu vastaus.

Arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on kuultava kirjaamista hakeneen
liikkeeseenlaskijan sijoittautumispaikan toimivaltaista viranomaista valitusta
arvioidessaan. Jos kirjaamista hakeneen liikkeeseenlaskijan sijoittautumispaikan
viranomainen ei ole samaa mieltd kyseisen arvioinnin kanssa, asia on saatettava
EAMV:n késiteltdvaksi, ja tima voi toimia sille asetuksen (EU) N:o

1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Jos arvopaperikeskuksen paatos evéaté palvelunsa liikkeeseenlaskijalta katsotaan
perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on annettava
maarays, jossa arvopaperikeskusta vaaditaan tarjoamaan palvelujaan tata pyytaneelle
liikkeeseenlaskijalle.

Siirretddn komissiolle valta antaa 64 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksia
toimenpiteistd, joilla tismennetaan riskit, joiden perusteella arvopaperikeskuksen voi
olla perusteltua evata liikkeeseenlaskijoiden paésyoikeus, ja 4 kohdassa tarkoitetun
menettelyn yksityiskohdat.

EAMV laatii EKPJ:n jasenid kuultuaan teknisten tdytantéonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien luomiseksi 2 kohdassa tarkoitettua
menettelya varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopdivasté.

Siirretdan komissiolle valta hyvéksyé ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa séadettya
menettelya noudattaen.

2 JAKSO

PAASYOIKEUDET ARVOPAPERIKESKUSTEN VALILLA
48 artikla
Pa&syoikeus vakioidun linkin vélityksella

Arvopaperikeskuksella on oikeus ryhtya toisen arvopaperikeskuksen osallistujaksi
30 artiklan mukaisesti edellyttaen, ettd 17 artiklassa tarkoitetusta
arvopaperikeskusten linkista ilmoitetaan toimivaltaisille viranomaisille.
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49 artikla
Paasyoikeus raataloidyn linkin valityksella

1. Jos arvopaperikeskus pyytéa toista arvopaperikeskusta kehittdméaan erityisia toimintoja
saadakseen paasyn kyseisen arvopaperikeskuksen palveluihin, pyynnon vastaanottanut
arvopaperikeskus voi evata tallaisen pyynnon ainoastaan riskinakokohtien perusteella.
Se ei saa evatd pyyntda markkinaosuuden menettdmisen perusteella. Kyseisen
arvopaperikeskuksen on julkistettava pyynto ja pyyntdén annettu vastaus.

2. Pyynnon vastaanottanut arvopaperikeskus voi perid pyynnon esittaneelta
arvopaperikeskukselta ainoastaan kohtuullisen kaupallisen maksun paasyoikeudesta
raataloidyn linkin valityksella kustannusliséperiaatteella, jolleivat osapuolet toisin

SOVi.
50 artikla
Menettely, jota sovelletaan arvopaperikeskusten valisiin linkkeihin
1. Jos arvopaperikeskus esittad pyynnon paasysté toiseen arvopaperikeskukseen,

pyynnon vastaanottaneen arvopaperikeskuksen on kasiteltava pyynto ripeasti ja
annettava padsyéa hakeneelle arvopaperikeskukselle vastaus kolmen kuukauden
kuluessa. Kyseisten arvopaperikeskusten on julkistettava pyynto ja pyynt6dn annettu
vastaus.

2. Arvopaperikeskus voi evété paasyn sitd hakeneelta arvopaperikeskukselta ainoastaan,
jos téllainen paasy vaikuttaisi finanssimarkkinoiden toimintaan ja aiheuttaisi
jarjestelmariskin. Tallainen paasyn epadminen voi perustua ainoastaan kattavaan
riskianalyysiin.

Jos arvopaperikeskus epaa paasyn, sen on esitettava paasya hakeneelle
arvopaperikeskukselle taydelliset perusteet kieltaytymiselleen.

Jos péésy evataan, paasya hakeneella arvopaperikeskuksella on oikeus tehda asiasta
valitus paasyn evanneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti ja
arvioitava syyt, joiden vuoksi p&asy on evatty, ja sen on toimitettava paasya
hakeneelle arvopaperikeskukselle perusteltu vastaus.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on kuultava paasyé hakeneen
arvopaperikeskuksen toimivaltaista viranomaista ja 11 artiklassa tarkoitettuja asiaan
liittyvid viranomaisia valitusta arvioidessaan. Jos joku paasya hakeneen
arvopaperikeskuksen viranomaisista ei ole samaa mielté esitetyn arvioinnin kanssa,
mika tahansa naisté viranomaisista voi saattaa asian EAMV:n kasiteltavéksi, ja tamé
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan
mukaisesti.
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Jos arvopaperikeskuksen paatos evété paasy sita hakeneelta arvopaperikeskukselta
katsotaan perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on
annettava maarays, jossa arvopaperikeskusta vaaditaan myontaméaan paasy sita
hakeneelle arvopaperikeskukselle.

Jos arvopaperikeskukset sopivat linkin perustamisesta, niiden on 17 artiklan
mukaisesti haettava paatokselleen lupaa toimivaltaiselta viranomaiseltaan, jonka on
arvioitava, onko linkkijarjestelystd mahdollisesti aiheutuvat riskit, kuten luotto-,
likviditeetti- ja toimintariskit ja muut merkitykselliset riskit, lievennetty
mahdollisimman pieniksi.

Arvopaperikeskusten toimivaltaisten viranomaisten on kieltaydyttava luvan
myontamisesté linkille, jos linkki voi vaikuttaa lupaa hakeneiden arvopaperikeskusten
yllapitamien arvopapereiden selvitysjarjestelmien toimintaan.

Arvopaperikeskusten toimivaltaisten viranomaisten ja 11 artiklassa tarkoitettujen
asiaan liittyvien viranomaisten on kuultava toinen toisiaan luvan myontdmisesta
linkille, ja ne voivat tarpeen mukaan, jos niiden paatdkset eroavat toisistaan, saattaa
asian EAMV:n kasiteltavéksi, ja tdmé voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja saadoksié 64 artiklan mukaisesti
toimenpiteistd, joilla tarkennetaan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen menettelyjen
yksityiskohdat.

EAMV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten taytantéonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien luomiseksi 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja
menettelyja varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.

3 JAKSO
PAASYOIKEUDET ARVOPAPERIKESKUKSEN JA TOISEN
MARKKINAINFRASTRUKTUURIN VALILLA

51 artikla
Paasyoikeudet Arvopaperikeskuksen ja toisen markkinainfrastruktuurin valilla

Arvopaperikeskuksen ja kauppapaikan on toimitettava arvopaperikeskuksille
tapahtumasyotteitd syrjiméattomalta ja avoimelta perustalta niiden pyynnosta, ja ne
voivat perid pyynnon esittaneeltd arvopaperikeskukselta maksun téllaisista
tapahtumasyotteistd kustannusliséperiaatteella, jolleivat osapuolet toisin sovi.
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Keskusvastapuolen ja kauppapaikan on toimitettava arvopaperikeskuksille
tapahtumasyotteita syrjimattomalta ja avoimelta perustalta niiden pyynnosta, jolleivéat
osapuolet toisin sovi. Arvopaperikeskus, keskusvastapuoli ja kauppapaikka voivat
perid pyynnon esittaneelta arvopaperikeskukselta maksun tallaisista
tapahtumasyotteista voittoliséperiaatteella.

2. Jos osapuoli esittdd pyynnon péésysta toiseen osapuoleen 1 kohdan mukaisesti,
tallainen pyynto on kasiteltdva ripeésti ja paasya hakeneelle osapuolelle on annettava
vastaus yhden kuukauden kuluessa.

3. Pyynnon vastaanottanut osapuoli voi evété padsyn ainoastaan, jos tallainen paasy
vaikuttaisi finanssimarkkinoiden toimintaan ja aiheuttaisi jarjestelmériskin. Se ei saa
evéata pyyntda markkinaosuuden menettdmisen perusteella.

Padsyn epddvan osapuolen on esitettdva paasya hakeneelle osapuolelle epdédmisen
taydelliset perusteet, jotka pohjautuvat kattavaan riskianalyysiin. Jos paasy evéataan,
paasya hakeneella osapuolella on oikeus tehda asiasta valitus paasyn evanneen
osapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen ja 11 artiklassa tarkoitettujen asiaan
liittyvien viranomaisten on tutkittava valitus asianmukaisesti arvioimalla syyt, joiden
vuoksi padsy on evatty, ja niiden on toimitettava padsya hakeneelle osapuolelle
perusteltu vastaus.

Asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on valitusta arvioidessaan kuultava
paasya hakeneen osapuolen toimivaltaista viranomaista ja 11 artiklassa tarkoitettuja
asiaan liittyvid viranomaisia. Jos joku paasya hakeneen osapuolen viranomaisista ei
ole samaa mielté esitetyn arvioinnin kanssa, mika tahansa naista viranomaisista voi
saattaa asian EAMV:n késiteltavéksi, ja timé voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti. Jos osapuolen paatos
evéata paasy katsotaan perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
on annettava maarays, jossa kyseista osapuolta vaaditaan myontamaan paasy

palveluihinsa.

4. Siirretaan komissiolle valta antaa delegoituja saadoksiéd 64 artiklan mukaisesti
toimenpiteistd, joilla tarkennetaan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun menettelyn
yksityiskohdat.

5. EAMV laatii EKPJ:n jasenid kuultuaan teknisten tdytantéonpanostandardien

luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien luomiseksi 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua
menettelya varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten taytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopdivasté.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyé toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadetyn
menettelyn mukaisesti.
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IV OSASTO

LUOTTOLAITOKSET, JOTKA ON NIMETTY TARJOAMAAN PANKKIPALVELUJEN
TYYPPISIA OHEISPALVELUJA ARVOPAPERIKESKUSTEN OSALLISTUJILLE

52 artikla
Lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisia oheispalveluja ja nimeaminen

1. Arvopaperikeskus ei saa itse tarjota liitteessd olevassa C jaksossa esitettyja
pankkipalvelujen tyyppisia oheispalveluja, ellei se ole saanut ylimaaraista lupaa
tallaisten palveluiden tarjoamiseen taman artiklan mukaisesti.

2. Arvopaperikeskus, joka aikoo toteuttaa arvopapereiden selvitysjarjestelmansa
maksuvelvoitteet tai osan niista tdmén asetuksen 37 artiklan 2 kohdan mukaisesti
tai haluaa muutoin tarjota liitteessa olevassa C jaksossa esitettyja pankkipalvelujen
tyyppisia oheispalveluja, saa luvan joko:

a) madrittaa tata tarkoitusta varten yhden tai useamman toimiluvan saaneen
luottolaitoksen direktiivin 2006/48/EY 11 osaston mukaisesti; tai

b) tarjota tallaisia palveluita tassa artiklassa maaritetyin ehdoin.

3. Jos arvopaperikeskus haluaa tarjota pankkipalvelujen tyyppisia oheispalveluja
saman oikeushenkilon kautta kuin arvopapereiden selvitysjarjestelmaa yllapitava
oikeushenkil®, edelléd 2 kohdassa tarkoitettu lupa my6énnetaan vain, jos seuraavat
ehdot tayttyvat:

a) arvopaperikeskus saa luvan toimia direktiivin 2006/48/EY 11 osastossa
tarkoitettuna luottolaitoksena;

b) edelld a alakohdassa tarkoitettua lupaa kaytetéan vain liitteessa olevassa
C jaksossa esitettyjen oheispalveluiden tarjoamiseen eika muunlaisen
toiminnan harjoittamiseen;

C) arvopaperikeskus tayttaa 57 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut toiminnan
vakautta koskevat vaatimukset ja 58 artiklassa tarkoitetut valvontaa koskevat
vaatimukset;

d) toimivaltainen viranomainen asettaa lisdksi padomalisdmaksun, joka vastaa
arvopaperikeskuksen merkitysta jarjestelman kannalta 9 kohdan mukaisesti;

e) arvopaperikeskus raportoi toimivaltaiselle viranomaisella vahintaan
kuukausittain ja vuosittain julkisessa pilarin 3 mukaisessa ilmoituksessaan
direktiivin 2006/48/EY vaatimusten mukaisesti paivansisaisen
likviditeettiriskin suuruudesta ja hallinnasta 9 kohdan mukaisesti; seka
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f) arvopaperikeskus on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle riittavan
palautumis- ja kriisinratkaisusuunnitelman keskeisten toimintojensa
varmistamiseksi myos tilanteissa, joissa likviditeetti- tai luottoriski aiheutuu
pankkipalveluiden oheispalveluiden tarjoamisesta;

9) arvopaperikeskus on ilmoittanut toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista
kuluista, joita erillisen oikeudellisen yksikon kayttamisesta pankkipalvelujen
tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen aiheutuisi.

4. Jos arvopaperikeskus haluaa tarjota pankkipalvelujen tyyppisia oheispalveluja
sellaisen erillisen oikeushenkilon kautta, joka on osa saman emoyrityksen
madaraysvallassa olevaa yritysryhmag, edelléd 2 kohdassa tarkoitettu lupa
mydnnetaan vain, jos seuraavat ehdot tayttyvat:

a) erillinen oikeushenkil6 saa luvan toimia direktiivin 2006/48/EY 11 osastossa
tarkoitettuna luottolaitoksena;

b) erillinen oikeushenkilo tayttaa 57 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut
toiminnan vakautta koskevat vaatimukset ja 58 artiklassa tarkoitetut
valvontaa koskevat vaatimukset;

C) erillinen oikeushenkil6 ei itse tarjoa mitaan liitteessa olevassa A jaksossa
tarkoitettuja ydinpalveluita; seka

d) edelld a alakohdassa tarkoitettua lupaa kaytetéaan vain liitteessa olevassa
C jaksossa esitettyjen oheispalveluiden tarjoamiseen eikd muunlaisen
toiminnan harjoittamiseen.

5. Jos arvopaperikeskus aikoo nimeta luottolaitoksen, joka ei kuulu 3 ja 4 kohdan
soveltamisalaan, edella 2 kohdassa tarkoitettu lupa myonnetéan vain, kun seuraavat
ehdot tayttyvat:

a) luottolaitos saa luvan toimia direktiivin 2006/48/EY 11 osastossa
tarkoitettuna luottolaitoksena;

b) luottolaitos ei itse tarjoa mitaan liitteessa olevassa A jaksossa tarkoitettuja
ydinpalveluita; ja

C) edelld a alakohdassa tarkoitettua lupaa kaytetéaan vain liitteessa olevassa
C jaksossa esitettyjen oheispalveluiden tarjoamiseen eikd muunlaisen
toiminnan harjoittamiseen.

6. Taman asetuksen 53 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen
voi vaatia, etté arvopaperikeskus nimeda useamman kuin yhden luottolaitoksen tai
nimeaa lisaksi luottolaitoksen, joka tarjoaa itse palveluja 2 kohdan b alakohdan
mukaisesti, kun se katsoo, ettd yhden luottolaitoksen altistumista 57 artiklan 3 ja
4 kohdassa tarkoitetulle riskien keskittymiselle ei ole vahennetty riittavasti.
Nimettyja luottolaitoksia pidetaan selvitysosapuolina.
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6 a.

6 b.

Arvopaperikeskuksen, jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisia
oheispalveluita, ja edella 2 kohdan a alakohdan mukaisesti nimetyn luottolaitoksen
on noudatettava aina tdméan asetuksen mukaisen luvan ehtoja ja ilmoitettava
viipymatta toimivaltaisille viranomaisille kaikista lupaehtoihin vaikuttavista
olennaisista muutoksista.

EPV laatii EAMV:ta kuultuaan teknisten sdantelystandardien luonnoksia
paaomalisamaksulle, joka vastaa arvopaperikeskusten merkitysta jarjestelman
kannalta, ja joiden avulla voidaan maarittaa edelleen vaadittavia kertomuksia, jotka
mahdollistavat paivansisaisen likviditeettiriskin seurannan. Teknisten
saantelystandardien luonnokset vastaavat jarjestelman kannalta tarkeille
rahoituslaitoksille kansainvalisesti sovittuja padomalisamaksuja seka
paivansisaisen likviditeetin hallinnan seurantaindikaattoreita.

EPV toimittaa ndma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan kuuden kuukauden kuluttua tamén asetuksen voimaantulosta.

Siirretaan komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa
saadettya menettelya noudattaen.

52 a artikla
Paasyvaatimusten jatkuva seuraaminen

EAMV:n on seurattava tiiviisti rahoitusmarkkinainfrastruktuuria koskevia
lupajarjestelyja ja mahdollisia kielteisia vaikutuksia kaupan jalkeisten
rahoituspalvelujen kilpailtujen sisamarkkinoiden luomiseen erityisesti, jos kyseisia
lupia voidaan kayttaa estamaan muilta kauppapaikoilta ja keskusvastapuolilta
tulevaa kilpailua, ja raportoitava niista vuosittain komissiolle.

Jos ndma kertomukset osoittavat, etta kaupan jalkeisissa rahoituspalveluissa on
sellaisia jatkuvia esteitd, jotka aiheuttavat jarjestelmariskeja ja merkitsevat
epasuoraa veronmaksajien takuuta rahoitusmarkkinarakenteelle, komissio voi
puuttua asiaan naiden esteiden poistamiseksi tai esittda lainsaddantéehdotuksia.

53 artikla
Luvan myontdmisessa ja epaamisessa noudatettava menettely

Arvopaperikeskuksen on esitettavéa luottolaitoksen nimeamista tai pankkipalvelujen
tyyppisten oheispalvelujen tarjoamista koskeva lupahakemuksensa, jota 52 artiklassa
edellytetdén, sijoittautumisjasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

Lupahakemuksen on sisallettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella
toimivaltainen viranomainen voi varmistua siitd, ettd arvopaperikeskus ja tarvittaessa
nimetty luottolaitos ovat luvan myodntamisajankohtana toteuttaneet kaikki tarvittavat
jarjestelyt tdiman asetuksen mukaisten velvollisuuksiensa tayttdmiseksi.
Lupahakemuksessa on esitettdva toimintaohjelma, josta ilmenevat suunnitellut
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pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut, arvopaperikeskuksen ja tarvittaessa
nimettyjen luottolaitosten valisten suhteiden organisatorinen rakenne seka se, kuinka
kyseinen luottolaitos aikoo tayttdd 57 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa séadetyt toiminnan
vakautta koskevat vaatimukset sekad 52 artiklassa maaritetyt muut ehdot.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on sovellettava 15 artiklan 3 ja 6 kohdassa saadettya
menettelya.
4. Jos arvopaperikeskus hakee lupaa luottolaitoksen nimedmiseen 52 artiklan

2 kohdan a alakohdan mukaisesti, toimivaltainen viranomainen kuulee ennen luvan
mydntamista seuraavia viranomaisia:

a) 11 artiklassa tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia siit4, ettei
palveluntarjonta, johon nimettyjen luottolaitosten on tarkoitus ryhtya, vaikuta
hakemuksen esittaneen arvopaperikeskuksen yllapitdmén arvopapereiden
selvitysjérjestelmén toimintaan;

b) 58 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista luottolaitosten
kyvysta tayttad 57 artiklassa saadetyt toiminnan vakautta koskevat
vaatimukset.

4a. Jos arvopaperikeskus hakee lupaa liittyvien pankkipalveluiden tarjoamiseen 52
artiklan 4 kohdan mukaisesti [erillinen oikeushenkil6], toimivaltainen
viranomainen kuulee seuraavia viranomaisia ennen luvan myontamista
arvopaperikeskukselle:

a) 11 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut asianomaiset
viranomaiset;

b) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu asianomainen
toimivaltainen viranomainen;

4b. Jos arvopaperikeskus hakee lupaa liittyvien pankkipalveluiden tarjoamiseen
52 artiklan 3 kohdan mukaisesti [sama oikeushenkil6], toimivaltainen
viranomainen kuulee 4 a kohdassa tarkoitettuja viranomaisia seka seuraavia
viranomaisia ennen luvan myontamista arvopaperikeskukselle:

a) 11 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut viranomaiset;

b) 11 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut viranomaiset, jotka laskevat
liikkeeseen tarkeimpia selvittdamiseen kaytettavia unionin valuuttoja;

C) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu asianomainen
toimivaltainen viranomainen;

d) sen jasenvaltion tai niiden jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, johon
arvopaperikeskus on perustanut yhteentoimivia linkkeja tai raataloityja
linkkejd, joihin liittyy riskien siirtdminen, muiden arvopaperikeskusten
kanssa 50 artiklan mukaisesti;
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e) sen jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa arvopaperikeskuksen
toiminta on merkittavaa arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien
suojan kannalta 22 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

f) toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat vastuussa niiden arvopaperikeskuksen
osallistujien valvonnasta, jotka ovat sijoittautuneet niihin kolmeen
jasenvaltioon, joissa arvopaperikeskusten arvopapereiden
selvitysjarjestelman selvitysmaarat vuoden aikana ovat yhteenlaskettuina
suurimmat;

g0  EAMVjaEPV.

Ensimmaisen alakohdan a—f alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten ja 4 a
kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten on annettava perusteltu
lausunto luvan myontamisesta 30 paivan kuluessa ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitettujen tietojen saamisesta. Jos viranomainen ei toimita lausuntoa taman
maaraajan sisalla, viranomaisen lausunnon katsotaan olevan myénteinen. Jos
vahintaan yksi a—f alakohdassa tarkoitetuista viranomaisista antaa kielteisen
lausunnon ja toimivaltainen viranomainen haluaa antaa luvan, asia on saatettava
EAMV:n kasiteltavéksi, ja tdma voi toimia sille asetuksen

(EU) N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

5. EAMYV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten saantelystandardien luonnoksia
tarkentaakseen, mitd tietoja lupaa hakevan arvopaperikeskuksen on esitettdva
toimivaltaiselle viranomaiselle.

EAMYV toimittaa teknisten séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadén
kuuden kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopaivéasté.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.

6 EAMV laatii EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten taytantéonpanostandardien
luonnoksia maéarittadkseen vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt, jotta 4 kohdassa
tarkoitettuja viranomaisia voidaan kuulla ennen luvan myontamista.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadettya
menettelyd noudattaen.
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54 artikla
Pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen laajentaminen

Jos arvopaperikeskus aikoo laajentaa pankkipalvelujen tyyppisiéd oheispalveluja, joita
varten se on nimennyt luottolaitokset tai joita se haluaa tarjota, sen on esitettavé
laajentamista koskeva hakemus sijoittautumisjésenvaltionsa toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Palvelujen laajentamishakemukseen sovelletaan 53 artiklassa sadadettyd menettelya.
55 artikla
Luvan peruuttaminen

Arvopaperikeskuksen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
peruutettava lupa, jos jokin seuraavista olosuhteista toteutuu:

a) arvopaperikeskus ei ole ryhtynyt kayttaméan lupaa 12 kuukauden kuluessa,
nimenomaisesti luopuu luvasta tai nimetty luottolaitos ei ole tarjonnut
palveluja tai harjoittanut toimintaa kuuden edeltdvan kuukauden aikana;

b) arvopaperikeskus on saanut luvan antamalla vaaria tietoja tai muilla laittomilla
keinoilla;
C) arvopaperikeskus tai nimetyt luottolaitokset eivat enaa taytéa edellytyksia, joilla

lupa myonnettiin, eivatka ne ole toteuttaneet toimivaltaisen viranomaisen
vaatimia korjaavia toimia maaréajassa;

d) arvopaperikeskus tai nimetyt luottolaitokset ovat vakavasti ja jarjestelmallisesti
rikkonut téssa asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia.

Ennen luvan peruuttamista toimivaltaisen viranomaisen on kuultava 11 artiklan

1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja muita asiaan liittyvia viranomaisia ja 58 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia siit4, onko luvan peruuttaminen tarpeen, paitsi
jos tallainen paatos on tehtavé Kiireellisesti.

EAMV, mika tahansa 11 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu muu asiaan
liittyva viranomainen ja mika tahansa 58 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu viranomainen
voi milloin tahansa pyytaa arvopaperikeskuksen sijoittautumisjasenvaltion
toimivaltaista viranomaista tutkimaan, tayttavatko arvopaperikeskus ja tarvittaessa
nimetyt luottolaitokset yha luvan myodntamisedellytykset.

Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa luvan peruuttamisen koskemaan tiettya
palvelua, toimintaa tai rahoitusvélinetta.
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56 artikla
Arvopaperikeskusrekisteri

Toimivaltaisten viranomaisten 52, 54 ja 55 artiklan mukaisesti tekemisté paatoksista
on ilmoitettava EAMV:lle.

EAMYV antaa luettelossa, jota sen on pidettava erityiselld verkkosivustollaan
19 artiklan 3 kohdan mukaisesti, seuraavat tiedot:

a) kunkin 52, 54 ja 55 artiklassa tarkoitetun paatoksen kohteena olevan
arvopaperikeskuksen nimi;

b) kunkin nimetyn luottolaitoksen nimi;

C) luettelo pankkipalvelujen tyyppisisté oheispalveluista, joita arvopaperikeskus
tai nimetty luottolaitos on saanut luvan tarjota arvopaperikeskuksen
osallistujille.

Toimivaltaisten viranomaisten on 90 pdivan kuluessa tdman asetuksen voimaantulosta
ilmoitettava EAMV:lle ne laitokset, jotka tarjoavat pankkipalvelujen tyyppisia
oheispalveluja kansallisen lainsdddannon vaatimusten mukaisesti.

57 artikla

Luottolaitoksiin, jotka on nimetty tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisia oheispalveluja,
sovellettavat toiminnan vakautta koskevat vaatimukset

1.

Toimiluvan saanut arvopaperikeskus tai luottolaitos, joka on nimetty tarjoamaan
pankkipalvelujen tyyppisia oheispalveluja, saa tarjota vain liitteessé olevassa
C jaksossa esitettyja, luvan piiriin kuuluvia palveluja.

Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen tai luottolaitoksen, joka on nimetty
tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisié oheispalveluja, on noudatettava kaikkea
luottolaitoksiin sovellettavaa voimassa olevaa tai myéhemmin annettavaa
lainsaadantoa.

Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen tai luottolaitoksen, joka on nimetty
tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, on noudatettava naihin
palveluihin liittyvien luottoriskien ja kunkin arvopapereiden selvitysjarjestelméan
osalta seuraavia erityisid toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia:

a) sen on luotava toimiva kehys vastaavien luottoriskien hallintaa varten;

b) sen on tiuhaan ja s&&nnollisesti seurattava tallaisen luottoriskin l&hteitd,
tunnistettava ja mitattava vastaavat luottoriskit ja seurattava niita seké
kaytettava tarkoituksenmukaisia riskienhallintavalineitd naiden riskien
pitamiseksi kurissa;
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C) sen on kokonaisuudessaan katettava vastaavat yksittaisista lainanottajista
aiheutuvat luottoriskit vakuuksilla tai muilla vastaavilla rahoitusvaroilla;

d) jos luottolaitoksen vastaavan luottoriskin hallitsemiseksi tarvitaan vakuus,
luottolaitos saa hyvéksyé ainoastaan erittain likvidin vakuuden, joka on
madritelty asetuksen (EU) N:o 648/2012 46 artiklassa ja sen mukaisesti
hyvaksytyissa teknisissa saantelystandardeissa,;

e) sen on vahvistettava sopivan varovaiset aliarvostukset ja keskittymérajat
vakuusarvoille, joilla c alakohdassa tarkoitetut luottoriskit katetaan, ja
noudatettava niit4;

f) sen on otettava kayttoon oikeudellisesti sitovat jarjestelyt, joilla
mahdollistetaan vakuuksien riped myyminen tai vakuudeksi panttaaminen,
erityisesti rajat ylittdvien vakuuksien tapauksessa;

9) sen on asetettava enimmaisrajat vastaaville luottoriskeilleen;

h) sen on analysoitava mahdolliset jdanndsluottoriskit ja suunniteltava, miten
niihin puututaan, seka hyvaksyttava sadnnot ja menettelyt tallaisten
suunnitelmien toteuttamiseksi;

)] sen on tarjottava luottoa ainoastaan niille osallistujille, joilla on siin& hoitotili;

1) sen on otettava kayttoon automaattinen takaisinmaksumenettely
paivansiséisille luotoille ja ehkéistdva yon yli -luottoja soveltamalla sopivan
varoittavaa seuraamusten tasoa.

4. Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen tai luottolaitoksen, joka on nimetty

tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisi& oheispalveluja, on noudatettava ndihin
palveluihin liittyvien likviditeettiriskien ja kunkin arvopapereiden selvitysjarjestelmén
osalta seuraavia erityisid toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia:

a)

b)

d)

silla on oltava toimiva kehys likviditeettiriskiensa mittausta, seurantaa ja
hallintaa varten kunkin valuutan osalta siiné arvopapereiden
selvitysjarjestelméassa, jonka selvitysosapuolena se toimii;

sen on jatkuvasti seurattava hallussaan olevien likvidien omaisuuserien tasoa ja
maaritettdva kaytettavissa olevien likvidien omaisuuseriensa arvo ottaen
huomioon n&iden omaisuuserien tarkoituksenmukaiset arvonalennukset;

sen on jatkuvasti mitattava likviditeettitarpeitaan ja -riskejaan; nain tehdessaan
sen on otettava huomioon likviditeettiriski, joka liittyy niiden kahden
osallistujan, joista sille aiheutuu suurimmat vastuut, maksulaiminlydnteihin;

sen on vahennettava vastaavia likviditeettiriskeja sellaisten resurssien avulla,
jotka ovat heti kdytettavissa, kuten ennakkorahoitusta koskevat jarjestelyt, ja
jos tdma ei ole mahdollista, pyrittdva toteuttamaan tarvittavat luottolimiitit tai
samankaltaiset jarjestelyt, joilla katetaan vastaavat likviditeettitarpeet,
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ainoastaan sellaisten laitosten kanssa, joilla on sopiva riski- ja markkinaprofiili,
ja sen on yksilGitava ja mitattava ndisté laitoksista aiheutuvat
likviditeettiriskinsa ja seurattava niit;

e) sen on vahvistettava tarkoituksenmukaiset keskittymarajat kullekin vastaavalle
likviditeetintarjoajalle, myds emoyritykselleen ja tytaryrityksilleen, ja
valvottava rajojen noudattamista varmistaen, etta se voi kestad vahintaan
kahden likviditeetintarjoajan samanaikaisen vetaytymisen;

ea) senon seurattava paivansisaisia likviditeettitarpeitaan ja sita, miten ne
tayttyvat, seka raportoitava niista toimivaltaiselle viranomaiselle?:

) paivittdinen maksimilikviditeettivaatimus;
i) saatavana oleva paivansisainen likviditeetti;
i) maksut yhteensa;

iv) aikaan sidotut ja muut Kriittiset velvoitteet;

V) rahoituslaitoksen asiakkaiden puolesta tehtyjen asiakasmaksujen
arvo;

Vi) paivansisaiset rahoituslaitosasiakkaille annettavat luottolimiitit;
vii)  paivansisaisten maksujen ajoitus;
viil)  paivansisainen lapijuoksu;

f) sen on méadritettdva vastaavien resurssien riittavyys ja testattava sita
saannollisin ja tiukoin stressitestein;

) sen on analysoitava ja suunniteltava, miten mahdollisiin kattamattomiin
likviditeettivajeisiin puututaan, sekd hyvéksyttava sadnnot ja menettelyt
tallaisten suunnitelmien toteuttamiseksi;

h) sen paivéansisaisten luottopalvelujen on perustuttava oikeasuhteisiin ja
vahintddn saman maturiteetin resursseihin, jotka koostuvat padomasta,
kéateistalletuksista ja lainanottojérjestelyisté;

)] sen on talletettava vastaavat kéteisvarat tahan tarkoitukseen perustetuille
tileille keskuspankkeihin, kun se on kéytannollistd ja mahdollista;

)] sen on varmistettava, etté se voi kayttaa uudelleen ja pantata uudelleen
vakuuden vasta saatuaan asiakkaan kirjallisen suostumuksen, paitsi jos
asiakas laiminly6 maksut, ja ettd kaikki ansaitut maksut julkistetaan.

! Basel Committee on Banking Supervision, kuulemisasiakirja, “Monitoring Indicators for Intraday Liquidity
Management” kesikuu 2012.
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5. EPV laatii EAMV:ta ja EKPJ:n jasenia kuultuaan teknisten saantelystandardien
luonnoksia, joissa tarkennetaan seuraavat seikat:

a)

b)

9)

h)

)

ja)

3 kohdan b alakohdassa tarkoitetun luottoriskin mittauksen ja seurannan
taajuus ja niiden riskienhallintavalineiden tyypit, joita kaytetddn pitdmaan
naista vastuista aiheutuvat riskit kurissa;

mita pidetddn samanarvoisina rahoitusvaroina 3 kohdan c alakohdan
soveltamiseksi;

minkatyyppisilla vakuuksilla voidaan katsoa olevan alhainen luotto-,
likviditeetti- tai markkinariski 3 kohdan d alakohdan soveltamiseksi;

mita pidetadn tarkoituksenmukaisina arvonalennuksina 3 kohdan e alakohdan
ja 4 kohdan b alakohdan soveltamiseksi;

3 kohdan e alakohdassa tarkoitetut vakuusarvoja koskevat keskittymarajat,
3 kohdan g alakohdassa tarkoitetut luottoriskeja koskevat keskittymarajat ja
4 kohdan e alakohdassa tarkoitetut likviditeetintarjoajia koskevat
keskittymarajat;

mita pidetddn varoittavina seuraamustasoina 3 kohdan j alakohdan
soveltamiseksi;

4 kohdan b alakohdassa tarkoitetun seurantakehyksen yksityiskohdat seka
menetelmat, joilla lasketaan kaytettavissa olevien likvidien omaisuuserien arvo
4 kohdan b alakohdan soveltamiseksi ja joilla mitataan 4 kohdan c alakohdassa
tarkoitetut likviditeettitarpeet ja -riskit;

mité pidetdén heti kaytettavissa olevina varoina ja sopivana riski- ja
markkinaprofiilina 4 kohdan d alakohdan soveltamiseksi;

stressitestien tiheys, tyyppi ja mitd ajanjaksoa tarkastellaan 4 kohdan
f alakohdan soveltamiseksi;

perusteet, joilla arvioidaan, milloin on kdytannollistd ja mahdollista tallettaa
kateisvarat keskuspankeissa oleville tileille 4 kohdan i alakohdan
soveltamiseksi.

kaikki 4 kohdan e a alakohdassa méaaritellyt indikaattorit.

EPV toimittaa teknisten saéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
kuuden kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopaivasta.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdadettya
menettelyd noudattaen.
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58 artikla

Sellaisten luottolaitosten valvonta, jotka on nimetty tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisié
oheispalveluja, ja sellaisten arvopaperikeskusten valvonta, jotka ovat saaneet luvan toimia
luottolaitoksena

1. Direktiivissad 2006/48/EY tarkoitettu toimivaltainen viranomainen on vastuussa lupien
myontamisesté luottolaitoksille, jotka on nimetty tarjoamaan pankkipalvelujen
tyyppisié oheispalveluja, ja kyseisten luottolaitosten valvonnasta mainitussa
direktiivissa saadetyin edellytyksin seké sen valvonnasta, etta kyseiset luottolaitokset
noudattavat tdiman asetuksen 57 artiklan 3 ja 4 kohtaa.

2. Edella 9 artiklassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa tarkoitettua
toimivaltaista viranomaista kuultuaan tarkasteltava uudelleen ja arvioitava vahintaan
kerran vuodessa, noudattavatko nimetyt luottolaitokset 57 artiklan 1 kohtaa ja
mahdollistavatko kaikki nimettyjen luottolaitosten ja arvopaperikeskuksen valiset
jarjestelyt sen, etté kyseiset luottolaitokset ja arvopaperikeskukset tayttavat tassa
asetuksessa saadetyt velvollisuutensa.

3. Arvopaperikeskuksen on yll&pitdmansa arvopapereiden selvitysjéarjestelméan
osallistujien suojelemiseksi varmistettava, ettd se saa milta tahansa nimedmiltaan
luottolaitoksilta kaikki tdméan asetuksen soveltamiseksi tarvittavat tiedot, ja sen on
ilmoitettava tdman seikan mahdollisista rikkomisista 1 kohdassa ja 9 artiklassa
tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille.

4. EPV tekee tiivista yhteistyétda EAMV:n ja EKPJ:n jasenten kanssa ja voi antaa
toimivaltaisille viranomaisille asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaista
ohjeistusta, jotta varmistettaisiin valvonnan johdonmukaisuus, tehokkuus ja
vaikuttavuus unionissa, kun kyseessa on sellaisten luottolaitosten valvonta, jotka on
nimetty tarjoamaan pankkipalvelujen tyyppisia oheispalveluja.

V OSASTO

SEURAAMUKSET

59 artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet

1. Rajoittamatta jasenvaltioiden oikeutta saataa rikosoikeudellisista seuraamuksista ja
valvoa niiden taytantéonpanoa jasenvaltioiden on séédettava hallinnollisista
seuraamuksista ja toimenpiteistd, joita sovelletaan 60 artiklassa maaritellyissa
olosuhteissa tdman asetuksen sdanndsten rikkomisesta vastuussa oleviin henkil6ihin,
ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan
taytantdon. Seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia.
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Jasenvaltioiden on viimeistdin 24 kuukautta tdman asetuksen voimaantulosta
ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut sd&annot.
Niiden on viipymaétté ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle ndiden saantdjen
my6hemmistd muutoksista.

2. Toimivaltaiset viranomaiset saavat soveltaa hallinnollisia seuraamuksia ja
toimenpiteitd arvopaperikeskuksiin, nimettyihin luottolaitoksiin, niiden ylimpien
hallintoelinten jaseniin ja muihin henkil6ihin, jotka kéayttavat liiketoiminnassa
tosiasiallista maaraysvaltaa, sekd muihin oikeushenkil6ihin tai luonnollisiin
henkil6ihin, joiden katsotaan olevan vastuussa sivuliikkeesta.

3. Kéyttédessadn valtuuksiaan maarata seuraamuksia 60 artiklassa maaritellyissa
olosuhteissa toimivaltaisten viranomaisten on tehtéva tiivista yhteistyota sen
varmistamiseksi, etta hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet johtavat tuloksiin,
joita talla asetuksella toivotaan saavutettavan, ja koordinoitava toimintansa, jotta
valtetddn mahdolliset kaksinkertaiset ja paallekkaiset toimet sovellettaessa
hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteita rajat ylittdvissa tapauksissa 12 artiklan
mukaisesti.

3a. Arvopaperikeskuksen on oltava vastuussa jasentensa ja/tai osallistujiensa
karsimistd menetyksista, jotka johtuvat arvopaperikeskuksen aiheuttamista
rahoitusvalineen menetyksista, paitsi jos arvopaperikeskus voi todistaa, ettd menetys
on seurausta sen valvonnan ulkopuolella olevasta tapahtumasta, jonka seurauksia
ei olisi voitu valttaa, vaikka olisi toteutettu kohtuullisia torjuntatoimia. Vastuuta
koskevien kriteereiden ja arvopaperikeskuksesta, laiminlyonnisté tai virheest&
johtuvien menetysten tai vahinkojen korvaamista koskevien vaatimusten on oltava
avoimia, riskiin perustuvia ja voimassa olevien lakien mukaisia ja toimivaltaisen
viranomaisen valvonnan alaisia.

EAMV laatii EKPJ:n jasenié kuultuaan teknisten sdantelystandardien luonnoksia,
joissa tarkennetaan tallainen vastuu, ottaen huomioon, tarjoavatko jasenvaltiot
yhteisia palveluja, ja ottaen huomioon sopimusjarjestelyt arvopaperikeskuksen
vastuun rajoittamiseksi.

EAMV toimittaa teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
[kuuden kuukauden kuluttua taman asetuksen voimaantulopaivasta].

Siirretadn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa
saadettya menettelya noudattaen.

60 artikla
Valtuudet méaarata seuraamuksia
1. Tata artiklaa sovelletaan seuraaviin timan asetuksen saannoksiin:

a) liitteessa olevassa A, B ja C jaksossa esitettyjen palvelujen tarjoaminen 14, 23
ja 52 artiklan vastaisesti;
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b)

9)

h)

)

K)

14 ja 52 artiklassa saadettyjen toimilupien ja lupien saaminen antamalla véaaria
tietoja tai muilla laittomilla keinoilla 18 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tai
55 artiklan 1 kohdan b alakohdassa esitetylla tavalla;

arvopaperikeskuksella ei ole tarvittavaa padomaa 44 artiklan 1 kohdan
vastaisesti;

arvopaperikeskus ei noudata toiminnan jarjestdmista koskevia vaatimuksia
rikkoen néin 24-28 artiklaa;

arvopaperikeskus ei noudata liiketoiminnan menettelytapasaantojé rikkoen
nain 29-32 artiklaa;

arvopaperikeskus ei noudata arvopaperikeskuksen palveluja koskevia
vaatimuksia rikkoen néin 34-38 artiklaa;

arvopaperikeskus ei noudata toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia rikkoen
nain 40-44 artiklaa;

arvopaperikeskus ei noudata arvopaperikeskusten valisia linkkeja koskevia
vaatimuksia rikkoen néin 45 artiklaa;

arvopaperikeskus kayttad maaraavaa asemaa vaarin eikd myonna erityyppisia
paasyoikeuksia rikkoen ndin 47-51 artiklaa;

nimetyt luottolaitokset eivat noudata luottoriskeihin liittyvid, toiminnan
vakautta koskevia erityisia vaatimuksia rikkoen néin 57 artiklan 3 kohtaa;

nimetyt luottolaitokset eivat noudata likviditeettiriskeihin liittyvid, toiminnan
vakautta koskevia erityisia vaatimuksia rikkoen nain 57 artiklan 4 kohtaa.

2. Rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia toimivaltaisilla
viranomaisilla on 1 kohdassa tarkoitetuissa rikkomisissa oltava kansallisen
lainsdddannon mukaisesti valtuudet maaratd vahintdan seuraavat hallinnolliset
seuraamukset ja toimenpiteet:

a) julkinen lausuma, josta kdy ilmi rikkomisesta vastuussa oleva henkil6 ja
rikkomisen luonne;

b) madrays, jossa rikkomisesta vastuussa olevaa henkilda vaaditaan lopettamaan
rikkominen ja olemaan toistamatta sitd;

C) 14 ja 52 artiklan nojalla my6nnettyjen toimilupien ja lupien peruuttaminen
18 ja 55 artiklan mukaisesti;

d) laitosten ylimpien hallintoelinten jasenten, joka ovat vastuussa rikkomisesta,
erottaminen;

e) hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat enintdén kaksi kertaa
suuremmat kuin rikkomisen avulla saadut voitot, jos ne voidaan maarittaa;
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f) kun on kyse luonnollisesta henkildstd, hallinnolliset taloudelliset
seuraamukset, jotka ovat enintddn 5 miljoonaa tai 10 prosenttia kyseisen
luonnollisen henkilon vuotuisista kokonaistuloista edellisena kalenterivuonna;

9) kun on kyse oikeushenkilostd, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka
ovat enintédan 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilén vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta edellisend tilikautena; jos yritys on emoyrityksen
tytaryritys, vuotuisena kokonaisliikevaihtona on konsernin perimmaisen
emoyrityksen konsolidoidun tilinpa&t6ksen mukainen vuotuinen
kokonaisliikevaihto edellisend tilikautena.

3. Toimivaltaisilla viranomaisilla voi olla 2 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien lisaksi
muita valtuuksia mééarata seuraamuksia, ja ne voivat sadtdd korkeammista
hallinnollista taloudellisista seuraamuksista kuin 2 kohdassa séadetéan.

4. Kaikki tamén asetuksen rikkomisesta maarattavat hallinnolliset seuraamukset ja
toimenpiteet on julkistettava ilman aiheetonta viivytysté ja julkaisussa on ilmoitettava
vahintaan rikkomisen muoto ja luonne seké siité vastuussa olevien henkiléiden nimet,
jollei tallainen julkistaminen vaarantaisi vakavasti rahoitusmarkkinoiden vakautta. Jos
julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa osapuolille, toimivaltaisten
viranomaisten on julkistettava toimenpiteet ja seuraamukset ilman nimia.

Seuraamusten julkistamisessa on kunnioitettava Euroopan unionin perusoikeuskirjassa
vahvistettuja perusoikeuksia, erityisesti oikeutta yksityis- ja perhe-elaméan
kunnioittamiseen ja oikeutta henkil6tietojen suojaan.

61 artikla

Seuraamusten tehokas soveltaminen

1. Paattdessaan hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden tyypisté ja tasosta
toimivaltaisen viranomaisten on otettava huomioon seuraavat arviointiperusteet:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;
b) vastuussa olevan henkilén vastuun aste;

C) vastuussa olevan henkilon varallisuus, jonka osoittavat vastuussa olevan
oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon
vuosiansiot;

d) vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien voittojen tai valttdmien
tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneiden
tappioiden suuruus, jos ne ovat maaritettavissa;

e) se, missa maarin vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteisty6td toimivaltaisen
viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, etta
kyseinen henkil6 joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai véalttdmistaan
tappioista;
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f) vastuussa olevan henkildn aikaisemmat rikkomiset.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat ottaa huomioon my6s muita tekijoita, jos téllaisia
tekijoitd on madaritetty kansallisessa lainsaadannossa.

62 artikla
Asetuksen rikkomisesta ilmoittaminen

Jasenvaltioiden on otettava kayttdon tehokkaat jarjestelmat, joilla kannustetaan
ilmoittamaan tdméan asetuksen rikkomisesta toimivaltaisille viranomaisille.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on siséllyttava ainakin seuraavat:

a) erityismenettelyt rikkomisista tehtyjen ilmoitusten vastaanottamista ja tutkintaa
varten;
b) asianmukainen suojelu henkil6ille, jotka ilmoittavat mahdollisista tai

todellisista rikkomistapauksista;

C) mahdollisesta tai todellisesta rikkomisesta ilmoittavaa henkil6a ja rikkomisesta
syytettyd henkil6a koskevien henkil6tietojen suojaaminen direktiivissé
95/46/EY séadettyjen periaatteiden mukaisesti;

d) asianmukaiset menettelyt, joilla varmistetaan rikkomisesta syytetyn henkilon
oikeus puolustukseen ja oikeus tulla kuulluksi ennen hanta koskevan lopullisen
paatoksen tekoa seka oikeus kayttaa tehokkaita oikeussuojakeinoja hanta
koskevia paatoksia tai toimenpiteita vastaan.

| 63 artikla
Saadosvallan siirto

Siirretddn komissiolle valta antaa 64 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksia, jotka
koskevat 2 artiklan 2 kohtaa, 22 artiklan 6 kohtaa, 23 artiklan 1 kohtaa, 23 artiklan

4 kohtaa, 30 artiklan 1 kohtaa, 30 artiklan 3 kohtaa, 37 artiklan 1 kohtaa, 50 artiklan
1 kohtaa, 50 artiklan 2 kohtaa, 50 artiklan 3 kohtaa, 51 artiklan 2 kohtaa ja 51 artiklan
3 kohtaa.

64 artikla
Siirretyn saadosvallan kayttdminen

Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja saddoksia tassé artiklassa saadetyin
edellytyksin.

Siirretddn 63 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saadoksia komissiolle
madradmattoméksi ajaksi taman asetuksen voimaantulopéivésta.
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 63 artiklassa
tarkoitetun sd&dosvallan siirron. Peruuttamispaatokselld lopetetaan tuossa péatoksessa
mainittu sdadosvallan siirto. Paatods tulee voimaan sitd paivaa seuraavana péivana, jona
se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessé, tai jonakin my6hempéana,
paatdksessd mainittuna paivana. Paatos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen
séadosten patevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun saaddksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtaaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edelléd olevan 63 artiklan nojalla annettu delegoitu s&&dds tulee voimaan ainoastaan,
jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siita, kun
asianomainen saados on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
ilmaissut vastustavansa sitd tai jos seka Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun madraajan paattymisté ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivat vastusta
s&&dostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tatd maaraaikaa pidennetaan
kahdella kuukaudella.

65 artikla
Taytantdonpanovalta

Siirretd&n komissiolle valta antaa 23 artiklan 6 kohdassa ja 52 artiklan 2 kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitettuja taytantdénpanosaadoksia. Kyseiset
taytantoonpanosdadokset hyvaksytdan 66 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
tarkastelumenettelya noudattaen.

66 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitoksella 2001/528/EY? perustettu Euroopan
arvopaperikomitea. Kyseinen komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu
komitea.

2. Asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa sovelletaan, kun komissio kayttaa talla
asetuksella annettua tdytantoonpanovaltaa.

TEYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
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VI OSASTO

DELEGOIDUT SAADOKSET, SHRTYMASAANNOKSET, DIREKTIIVIN 98/26/EY
MUUTTAMINEN JA LOPPUSAANNOKSET

67 artikla
Siirtymasaannokset

1. Laitosten, jotka ovat tarjonneet liitteessa lueteltuja palveluja ennen tdman asetuksen
voimaantuloa [EUVL.: lisdtdan taman asetuksen voimaantulopaivd] ja jotka ovat
tehneet ilmoituksen EAMV:lle arvopaperikeskuksina 19 artiklan 4 kohdassa
vahvistetuin edellytyksin, on 31 paivaan joulukuuta 2014 mennessa saatava kaikKi
toimiluvat ja luvat, jotka ovat tarpeen timén asetuksen soveltamiseksi I .

2. Kolmanteen maahan sijoittautuneen arvopaperikeskuksen, joka tarjoaa liitteessa 1
lueteltuja arvopaperikeskuksen palveluja, on 1 pdivaan tammikuuta 2015 mennessa
hankittava joko kaikki luvat sen jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta, johon
arvopaperikeskus aikoo asettautua ja jossa se aikoo tarjota palvelujaan 14 artiklan
nojalla, tai tunnustusta EAMV:Ita, jos se aikoo tarjota palvelujaan 23 artiklan nojalla.

3. Jos kolmanteen maahan sijoittautunut arvopaperikeskus jo tarjoaa tdmén asetuksen
voimaantulopéivana palvelujaan jossakin jasenvaltiossa kyseisen jasenvaltion
kansallisen lainsdddannon mukaisesti, kyseisen arvopaperikeskuksen on sallittava
jatkaa naiden palvelujen tarjoamista siihen saakka, kun 14 artiklassa tarkoitettu
toimilupa joko myonnetaan tai evataan tai ynden vuoden ajan sen jalkeen, kun 23
artiklassa tarkoitettu tunnustus joko myonnetaan tai evataan.

4. Kolmanteen maahan sijoittautuneen arvopaperikeskuksen ja jasenvaltiossa toimiluvan
saaneen arvopaperikeskuksen vliset linkit hyvéksytéan siihen saakka, kun 14
artiklassa tarkoitettu toimilupa tai 23 artiklassa tarkoitettu tunnustus joko mydnnetéaan

tai evataan.
68 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen
1. Korvataan direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a alakohdan ensimmaisen alakohdan kolmas

luetelmakohta seuraavasti:

v jonka se jasenvaltio, jonka lakia sovelletaan, on nimennyt jérjestelmaksi ja
ilmoittanut Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle sen jélkeen, kun
jasenvaltio on katsonut jarjestelman séannét asianmukaisiksi, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta kansallisessa lainsd&ddanndssa saadettyjen muiden
yleisesti sovellettavien tiukempien ehtojen soveltamista.”.
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Jasenvaltioiden on hyvaksyttava ja julkaistava toimenpiteet, jotka ovat tarpeen
1 kohdan sadnndsten noudattamiseksi, ja ilmoitettava niista komissiolle [kuusi
kuukautta taman asetuksen voimaantulosta] mennessa.

69 artikla
Kertomukset ja uudelleentarkastelu

EAMV esittad yhteistyossad EPV:n seké 9 ja 11 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten
kanssa komissiolle vuosikertomukset, joissa arvioidaan kehityssuuntauksia,
potentiaalisia riskeja ja heikkouksia sekd tarpeen mukaan annetaan suosituksia tdman
asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen markkinoilla toteutettavista
ennaltaehkéisevista tai korjaavista toimista. Kertomuksissa on arvioitava ainakin
seuraavia seikkoja

a) | arvopaperitoimituksen tehokkuus kotimaisissa ja rajat ylittdvissa toimissa
kunkin jasenvaltion osalta kayttaen perusteena toimituspuutteiden lukumaaraa
ja volyymia, 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen seuraamusten rahasummaa,

7 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen korvausostojen lukumaéaraa ja volyymia
sekd muita mahdollisia merkityksellisi& kriteereit;

b) arvopaperitoimitusten mittaus, jota ei tehda arvopaperikeskusten
yllapitdmissa arvopapereiden selvitysjarjestelmissa, kayttden perusteena
tapahtumien lukumaara ja volyymia sekda muita mahdollisia merkityksellisia
kriteereitd k&ayttden perusteena 16 artiklan 2 kohdan mukaisesti saatuja
tietoja;

C) I tamén asetuksen soveltamisalaan kuuluva rajat ylittava palveluntarjonta
kayttaen perusteena arvopaperikeskusten vélisten linkkien lukumaaréa ja
tyyppid, arvopaperikeskusten yll&pitdmien arvopaperien selvitysjérjestelmien
ulkomaisten osallistujien maaraa, niiden tapahtumien lukumaéaraa ja volyymia,
joissa téllaisia osallistujia on mukana, niiden ulkomaisten
liikkeeseenlaskijoiden lukumaaréa, jotka kirjaavat arvopaperinsa
arvopaperikeskuksessa 47 artiklan mukaisesti, sekd muita mahdollisia
merkityksellisia kriteerejé;

ca) edella 22 artiklan 5 a kohdassa tarkoitetun vertaisarviointiprosessin toiminta
rajat ylittavassa valvonnassa ja se, olisiko tarkoituksenmukaista siirtya
virallisiin valvojien kollegioihin, kun otetaan huomioon muutokset
kaupanteon jalkeisissa kilpailuolosuhteissa, mukaan luettuina mahdollisten
uusien osallistujien ilmaantuminen sek& arvopaperikeskusten lukumaaran
mahdollinen vakiintuminen ja tdman artiklan nojalla suoritettujen muiden
arvioiden tulokset;

cb) tarve soveltaa lisdseuraamuksia selvitykseen liittyvista laiminlyénneista
takaisinostosopimusten yhteydessa ja tarvittaessa asiaa koskeva
lainsdadantoehdotus;
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cc) tarve suurempaan joustavuuteen seuraamuksissa, jotka liittyvat
selvityslaiminlydnteihin epalikvidien siirtokelpoisten arvopapereiden
yhteydessd, ja tarvittaessa asiaa koskeva lainsdadantéehdotus.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen kertomusten on katettava yksi kalenterivuosi, ja ne on
toimitettava komissiolle ennen seuraavan kalenterivuoden 30 péivaa huhtikuuta.

EAMV ja EPV laativat EKPJ:ta kuultuaan [EUVL: lisataan paivamaara, joka on
kolme vuotta voimaantulon jalkeen] mennessa kertomuksen, jossa arvioidaan,
pitaisiko arvopaperikeskusten sallia edelleen tarjota pankkipalvelujen tyyppisia
oheispalveluja saman oikeushenkilon kautta 52 artiklan mukaisesti ja aiheuttaako
tallainen toiminta riskin unionin selvityspalveluiden rahoitusvakaudelle ja
kilpailukyvylle. Komissio voi esittédd tahan kertomukseen perustuvan
lainsdadantoaloitteen tallaisen toiminnan rajoittamiseksi saman oikeushenkilon
puitteissa, jos se katsotaan tarpeelliseksi.

Komissio julkistaa [EUVL: pyydetadn lisddamaan paivamaara, joka on kolme vuotta
voimaantulon jalkeen] mennessa arvion siitd, on mahdollista ja suotavaa sisallyttaa
yhteissijoitusyritykset tai tietynlaiset yhteissijoitusyritykset tamén asetuksen
joidenkin tai kaikkien séanndsten soveltamisalaan, ja se harkitsee
lainsdadantdehdotusten esittdmista tarvittaessa.

70 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentena paivanéa sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessé.

Asetuksen 5 artiklaa sovelletaan 1 péivasta tammikuuta 2015.

Asetuksen 3 artiklan 1 kohtaa sovelletaan 1 péivéstad tammikuuta 2015 siirtokelpoisiin
arvopapereihin, jotka on laskettu liikkeelle kyseisen paivamaaran jalkeen, ja
1 paivasta tammikuuta 2020 kaikkiin siirtokelpoisiin arvopapereihin.

RR\927233FI.doc 93/109 PE492.931v02-00

F



Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselisséa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE

LUETTELO PALVELUISTA

A JAKSO
ARVOPAPERIKESKUSTEN YDINPALVELUT

1. Arvopapereiden ensimmainen kirjaaminen arvo-osuusjarjestelmaan
(’notariaattipalvelu™).

2. Arvopaperitilien yllépito ylimmalla tasolla (“keskitetty tilinhoitopalvelu”).
3. Arvopapereiden selvitysjdrjestelmén ylldpito (“arvopaperitoimituspalvelu”).
B JAKSO

ARVOPAPERIKESKUSTEN MUUT KUIN PANKKIPALVELUJEN TYYPPISET OHEISPALVELUT,
JOIHIN EI LITY LUOTTO- TAI LIKVIDITEETTIRISKIA

Arvopaperikeskusten tarjoamat palvelut, joilla lisatd&n arvopaperimarkkinoiden
luotettavuutta, tehokkuutta ja avoimuutta:

1. Toimituspalveluun liittyvéat palvelut, kuten

a) arvopapereiden lainaksiantomekanismin jarjestaminen, jossa arvopaperikeskus
toimii asiamiehend arvopapereiden selvitysjarjestelman osallistujien valillg;

b) vakuudenhallintapalvelujen tarjoaminen, jossa arvopaperikeskus toimii
asiamiehend arvopapereiden selvitysjarjestelman osallistujien valillg;

C) kauppojen tasmaytys, ohjeiden reititys, kauppojen vahvistus ja kauppojen
todentaminen.

2. Notariaattipalveluihin ja keskitettyihin tilinhoitopalveluihin liittyvat palvelut, kuten
a) osakasrekistereihin liittyvéat palvelut;

b) yhtiotapahtumien kasittely, mukaan luettuina vero-, yhtiokokous- ja
tietopalvelut;
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C) uusiin liikkeeseenlaskuihin liittyvat palvelut, mukaan luettuina arvopapereiden
ottaminen arvopapereiden selvitysjarjestelmaan, ISIN-koodien ja vastaavien
koodien jakaminen ja hallinnointi;

d) ohjeiden reititys ja kasittely, maksumaaraysten jakelu, maksujen kerddminen
ja kasittely ja niihin liittyva raportointi;

3. Arvopaperitilien tarjoaminen, yllapito ja/tai operointi toimituspalvelun yhteydessa,
vakuudenhallintapalvelut ja muut oheispalvelut seka niihin liittyvat
omaisuudenhoitopalvelut.

4. Muut palvelut, kuten
a) yleisten vakuudenhallintapalvelujen tarjoaminen asiamiehens;
b) saannollisen raportoinnin tarjoaminen;

C) tiedon, datan ja tilastojen toimittaminen markkinatutkimus- ja tilastolaitoksille
tai muille hallitusten tai hallitustenvalisille yksikaille;

d) tietotekniikkapalvelujen ja operatiivisten palvelujen tarjoaminen.

C JAKSO
PANKKIPALVELUJEN TYYPPISET OHEISPALVELUT

1. Palvelut, joiden tarjoaminen tukee A ja B jaksossa lueteltuja ydin- tai
oheispalveluja, kuten

a) hoitotilien tarjoaminen ja talletusten vastaanottaminen arvopapereiden
selvitysjarjestelman osallistujilta ja arvopaperitilien haltijoilta direktiivin
...l..JEU [uusi vakavaraisuusdirektiivi] liitteessa 1 olevan 1 kohdan
mukaisesti;

b) viimeistaan seuraavana tyopaivana takaisin maksettavan rahaluoton
tarjoaminen, kateisluotonanto yhtiétoimien etukéteisrahoitukseen ja
arvopapereiden lainaus arvopaperitilien haltijoille direktiivin .../.../EU
[uusi vakavaraisuusdirektiivi] liitteessa 1 olevan 2 kohdan mukaisesti;

C) maksupalvelut, joihin liittyy kateis- ja valuuttatransaktioita direktiivin
...[...JEU [uusi vakavaraisuusdirektiivi] liitteessa 1 olevan 3 kohdan
mukaisesti;
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ca) arvopapereiden lainaksiantoon ja lainaksiottoon liittyvat takuut ja
sitoumukset direktiivin .../.../EU [uusi vakavaraisuusdirektiivi] liitteessa 1
olevan 6 kohdan mukaisesti;

chb) osallistujien pitkien taseiden hallintaan liittyva varainhallintatoiminta, joka
kasittda valuutanvaihtoa ja siirtokelpoisia asiakirjoja direktiivin .../.../EU
[uusi vakavaraisuusdirektiivi] liitteessa 1 olevan 7 b ja e kohdan mukaisesti.
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PERUSTELUT

Vuonna 2008 alkaneen finanssikriisin jalkeisind vuosina EU on arvioinut systemaattisesti
kaikkia kaupankayntisyklin vaiheita pyrkiessédén vahvistamaan rahoitusalan rakenteita ja
estamadan kriisien esiintymisté tulevaisuudessa. Arvopaperitoimituksia ja arvopaperikeskuksia
koskevan asetusehdotuksen ansiosta voimme késitella prosessin viimeista vaihetta, johon
sisaltyy kaupanjalkeinen infrastruktuuri ja palvelut.

Aiemmin Kiinnitettiin eniten huomiota kustannusten vahentamiseen sijoittajille ja parempaan
tehokkuuteen, mutta kriisin jalkeen rahoitusalan saantelyviranomaiset ja poliitikot ovat
laajentaneet kiinnostustaan kaupanteon jéalkeiseen ymparistoon, jotta voidaan varmistaa, etta
rahoitusinfrastruktuurimme vahentéé vastapuoliriskid mahdollisuuksien mukaan, on kestéva
ja palvelee loppusijoittajan tarpeita.

Sisdmarkkinoiden valmiiksi saattaminen on keskeinen painopiste EU:n kaikille instituutioille
kun pyrimme lisdéaméaan kilpailukykyé, kasvua ja rahoitusalan vakautta. Riskien
vahentdmiseksi ja kilpailuympariston varmistamiseksi kaupanjalkeisille palveluille on tarpeen
tarkisteella lahemmin nykyisié arvopaperikeskusten malleja kaikkialla EU:ssa. Olisi
arvioitava, ovatko nykyiset mallit tarkoituksenmukaisia sisamarkkinoiden tulevan kehityksen
kannalta. Yksi kaikkein vélittdmimmista tapahtumista on EKP:n Target2Securities- eli T2S-
jarjestelma, joka on mééra ottaa kayttoon vuonna 2015. Historiallisesti kussakin
jasenvaltiossa on ollut yksi arvopaperikeskus, mutta nyt T2S:n kayttédnoton ansiosta voidaan
nahda, ettd kehittymassa saattaa olla yksinkertaisempi ja integroidumpi jérjestelma.

Tassa mietinndssa esittelija tarkastelee ldhemmin nykyisid kaupanteon jalkeisia
toimitusjarjestelmid, jotta voidaan arvioida, mitd muutoksia voidaan tehda kaikkien
sijoittajien tarpeiden tyydyttamiseksi. Tamén lainsdédéantoesityksen tavoitteena on myds ottaa
kayttoon kannustimia uusille osallistujille, jotta voidaan tehostaa kilpailuymparistdd, alentaa
rajat ylittdvien toimitusten kustannuksia ja véhentaa vastapuoliriskid. Tdssa mietinndssa
kasitelldan kaikkia ndit4 aiheita.

Toimitussyklit ja toimituskuri

Jotta Target2Securities-jarjestelmasta saataisiin todellista etua, on yhdenmukaistettava
toimitussykleja. Monet jasenvaltiot ja muut kansainvaliset markkinat ovat jo siirtyméassa
T+2 -jarjestelmaan, miké tarkoittaa sitg, ettd sovitun toimituspaivén on oltava viimeistaén
kaupanteon jalkeinen toinen tydpaiva. Taméa nayttaisi olevan asianmukainen ensimmainen
askel. M&é&rdaikaa voidaan ehk& lyhentaa tulevaisuudessa.

NyKkyisin EU:ssa ei ole yhteistd maaritelméaa toimituspuutteen siséllosta. Siksi on hyvin
vaikeaa mitata sen vaikutuksia markkinoihin. Kaikista toimituspuutteista olisi raportoitava
valvontaviranomaiselle ja ne olisi julkistettava kootussa muodossa saannéllisesti.
Toimituspuutteiden aiheuttamien ongelmien vahentdmiseksi olisi asianmukaista, etta
rikkoneelle markkinaosallistujalle méaratdan seuraamuksia ja ettd vastaanottavat osapuolet
voivat kdynnistédd korvausostomenettelyn neljan péivan kuluttua sovitusta toimituspaivasté,
mikali vastapuoli ei ole toimittanut arvopapereita. Liséksi késitelladn seuraavia aiheita.
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Pk-yritysten kasvumarkkinat

EU:n markkinalainsdadéanto olisi asianmukaisesti raataloitava pk-yritysten kasvumarkkinoihin
sopivaksi, jotta voidaan kannustaa useampia pk-yrityksid kdyttamaan pddomamarkkinoita,
erityisesti yritysten pankkilainariippuvuuden véhentdmiseksi. Koska pk-yritysten arvopaperit
ovat vahemman likvidejé, on asianmukaista antaa kauppapaikoille mahdollisuus jattaa pk-
yritysten kasvumarkkinat toimituspuuteseuraamusten ulkopuolelle 15 péivén ajaksi sovitun
toimituspéivan jalkeen, kun toimitusten varmistamiseksi voidaan kaynnistdad myos
korvausostomenettely. Vaikka T+2-jarjestely on edelleen oletuksena, kyseisten markkinoiden
yllapitéjien olisi sallittava tietty joustavuus.

Valvonta

Vastuun toimilupien myontamisesta arvopaperikeskuksille ja keskusten valvonnasta olisi
oltava etenkin jasenvaltioilla. EAMV:n olisi kuitenkin tehtdva erityisia vertaisarvioita
saannollisesti rajat ylittdvid palveluja tarjoavien arvopaperikeskusten kansallisista
toimivaltaisista viranomaisista, jotta voidaan edistaa tehokasta kehittamista ja sitten
koordinoida yhteisen eurooppalaisen kaupanjélkeisen infrastruktuurin valvontaa.
Arvopaperikeskusten toimintaa koskevat tiedot olisi pyynnosté jaettava kaikille
toimivaltaisille viranomaisille.

Pankkipalvelut

Jos on asianmukaista, ettd arvopaperikeskus haluaa primaaritehtavansa hoitamiseksi tarjota
pankkipalveluja, olisi asianmukaisen pankkilainsdddannon (vakavaraisuusdirektiivi 1V)
mukaisesti luotava erillinen oikeudellinen yksikko tarjoamaan naita palveluja, jotta
arvopaperikeskukset voivat toimia mahdollisimman joustavasti ja jotta voidaan sdilytt&da
tasapuoliset kilpailuedellytykset koko EU:ssa. Kun keskusvastapuolen ja lisaantyneet
vakuudenhallintatarpeet aiheuttavat kasvavaa painetta markkinainfrastruktuurille on tarkeaa,
ettd ndita palveluja tarjoavia laitoksia saannellddn mahdollisimman hyvin. Jos
arvopaperikeskuksen toimituksista vastaava osasto jattaa toimituksen tekeméttd esimerkiksi
siksi, ettd yksi sen pdivansisaisista likviditeetintarjoajista hajoaa, olisi oltava mahdollista, etta
toinen selvitysosapuolena toimiva pankki voi ottaa arvopaperikeskuksen paikan ilman, etta
arvopaperikeskus epdonnistuu taydellisesti. Toimintojen eriyttamiselld ryhman sisélla olisi
varmistettava, ettd hatatilanteessa on yksinkertaisempaa turvata asiakkaan péaasy
arvopapereihinsa kaikkina aikoina. Samanlainen tilanne integroidussa mallissa edellyttaisi
hallintoviranomaisten oikeudellista pdatosta. CPSS:n ja IOSCO:n suuntaviivat ja Baselin
pankkivalvontakomitean (Basel Committee on Banking Supervision) askettéin julkaisema
kuulemisasiakirja “Monitoring Indicators for Intraday Liquidity Management” (heindkuu
2012), osoittavat, ettd kansainvaliset saantelyviranomaiset ovat kiinnostuneita asiasta. Nayttaa
siltd, ettd mahdollinen tehokkuuden menetys siksi, ettd arvopaperikeskuksen kateisvara- ja
arvopaperiliiketoimia hoitaa erillinen oikeudellinen yksikkd, kompensoituu taysin silla, etta
loppusijoittajan systeeminen riski véhenee, kun véltetddn monimutkaisempia
riitojenratkaisumenettelyja.

Jos pankkipalvelujen erottamista arvopaperitoimituspalveluista ei siséllytettdisi tahan
asetukseen, olisi kehitettdvé erityisjarjestely kattamaan kansainvélisten arvopaperikeskusten
toimet, kun otetaan huomioon niiden rooli systeemisesti merkittavina rahoituslaitoksina.

Arvopaperikeskusten valiset linkit
Yhtendisemman kaupanteonjélkeisen ympaériston saavuttamiseksi kaikkialla EU:ssa on
asianmukaista vahentaa toisiinsa linkittyneiden arvopaperikeskusten hallinnollista rasitetta,
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kun on kyse vakioiduista linkeistd, joihin ei sisally riskin siirtoa. Target2Securities
-jarjestelma tekee ndista linkeista turvallisempia ja markkinaosallistujien kannalta
hyodyllisempid. Ne tarjoavat tehokkaamman valvonnan ja niihin olisi sovellettava erityisia
lupamenettelyjd, vaikka myGs muun tyyppisia linkkeja on edistettava.

Siséiset toimitukset

Ei ole indikaattoreita, joilla voidaan mitata arvopaperikeskusten ja keskuspankkien hoitamien
arvopapereiden toimitusjarjestelmien ulkopuolella tapahtuvien arvopaperitoimitusten osuutta
EU:ssa. Téllainen toiminta voisi kohdistaa markkinainfrastruktuureihin positiivista
kilpailupainetta ja vahentad sijoittajien kustannuksia. Esittelija katsoo kuitenkin, ettd kaikkien
arvopaperitoimitusten olisi tapahduttava sdénnellyssa ymparistossa. Koska taman tyyppisesta
toiminnasta on vahan tietoja, on tarkeés, etta talla asetuksella perustetaan kehys siséisista
toimituksista raportoimiselle, jotta niitd voidaan ymmartaa paremmin ja tarvittaessa muuttaa
asetusta vastaavasti.

Erottelu

Sijoittajien olisi voitava valita omaisuuseriensa suojelun edellyttdmé taso koko
kaupantekoketjun aikana aina kaupanteon jalkeiseen aikaan. Tamén olisi edellytettava sit,
ettd arvopaperikeskukset tarjoavat kohtuuhintaisia taysin eriytettyja asiakastileja ja
yhteistilej4, jos sijoittaja pitd4 niitd parempina. Tdman estdvaa kansallista lainsaddantoé olisi
muutettava niin, ettd tdmantasoisen eriytetyn tilin valitsevan loppusijoittajan kustannuksia
voidaan pienentéa.

Uudelleen kiinnittdaminen

Koska EMIR-asetuksen ja neljannen vakavaraisuusdirektiivin kaltaisissa saadoksissé
asetetaan rahoituslaitoksille korkeampia vakuusvaatimuksia on tarkeéé, etta
saatelyviranomaiset voivat valvoa, miten vakuuksia kaytetaan ja kiinnitetadn uudelleen.
Varjopankkitoiminnalle voidaan toki laatia yksityiskohtaisia sdéént6ja, mutta
arvopaperikeskuksille on annettava hyvat mahdollisuudet todistaa sdantelyviranomaisille,
miten tall& alalla on parasta edetd, koska arvopaperikeskuksilla on keskeinen rooli
arvopaperien lainaustoiminnassa ja notariaattitoiminnassa. Tasta huolimatta sijoittajien olisi
aina annettava tietoon perustuva suostumuksensa, jos joku muu kayttada heidéan
varallisuuseriaan kaupanjélkeisten palvelujen ketjussa muihin tarkoituksiin. Uudelleen
kiinnittdmisestd mahdollisesti saatujen maksujen on myds oltava avoimia.

Arvo-osuuksiksi muuttaminen

Niille jasenvaltioille, jotka eivét ole tdysiméaaraisesti toteuttaneet arvo-osuuksiksi
muuttamista, olisi annettava méérdaika sen toteuttamiseen, jotta voidaan varmistaa, kaikKki
sijoittajat saavat rahoituspalvelujen sisamarkkinoiden tarjoamat edut. VVahittaissijoittajille olisi
annettava kattavat tiedot prosessista, jolla paperimuotoiset osakkeet muutetaan arvo-
osuuksiksi ja saatettava heidén tietoonsa, mitd etua ja millaista turvaa sahkoisistéa
merkinndista voi saada paperisiin osakekirjoihin verrattuna. Jotta osakkeenomistajat saavat
aktiivisemman roolin oikeuksiensa kayttamisessé yhtidissa, on valttdméatonta, ettd pidetaan
yll4 keskusrekistereitd, jotka helpottavat ndiden oikeuksien kayttdmistd. Kun otetaan
huomioon muutos investointikulttuurissa, on sallittava sopivan pitka aika mukautusten
tekemiseen. Silti siirtymista sahkoisiin muotoihin voisi auttaa se, ettd arvo-osuuksiin
siirrytdan toimitushetkelld eika kaupantekohetkelld.
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Arvopaperilainsaddanto ja sdadoskonfliktit

Y leisend késityksené on, ettd arvopaperilainsaddantoé koskevien konfliktien valttdmiseksi
jasenvaltioiden valilla tdiman asetuksen saannokset on otettava tdysiméaaraisesti kayttoon.
Jokaisen liikkeellelaskijan sitominen oman jasenvaltionsa arvopaperikeskukseen ei ole
sisamarkkinoiden mukaista. Siksi on tarkeaa ratkaista tama kysymys. Tassa asetuksessa olisi
ennen kaikkea turvattava oikeusvarmuus kaikille markkinaosallistujille. Oikeusvarmuutta
olisi vahvistettava entisestdén arvopaperilainsdadannolla mahdollisimman pian.
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OIKEUDELLISTEN ASIOIDEN VALIOKUNNAN LAUSUNTO

talous- ja raha-asioiden valiokunnalle

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa seka arvopaperikeskuksista ja direktiivin 98/26/EY

muuttamisesta

(COM(2012)0073 — C7-0071/2012 — 2012/0029(COD))

Valmistelija: Dimitar Stoyanov

TARKISTUKSET

Oikeudellisten asioiden valiokunta pyyt&4 asiasta vastaavaa talous- ja raha-asioiden
valiokuntaa siséllyttdmaan mietintdonsa seuraavat tarkistukset:

Tarkistus 1

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Yhti6iden, jotka laskevat liikkeeseen
siirtokelpoisia arvopapereita, jotka otetaan
kaupankaynnin kohteeksi saannellyilla
markkinoilla, on huolehdittava siita, etta
tallaiset arvopaperit muutetaan arvo-
osuusmuotoon pysaytysjarjestelméassa,
jossa lasketaan liikkeeseen koko
liikkeeseenlaskua edustava global note
-todistus, tai lasketaan liikkeeseen suoraan
arvo-osuusmuodossa.
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Tarkistus

1. Oikeushenkil6iden, jotka laskevat
liikkeeseen siirtokelpoisia arvopapereita,
jotka otetaan kaupankéynnin kohteeksi
saannellyilla markkinoilla, on
huolehdittava siita, ettg tallaiset arvopaperit
muutetaan arvo-osuusmuotoon
pysaytysjarjestelméssd, jossa lasketaan
liikkeeseen koko liikkeeseenlaskua
edustava global note -todistus, tai lasketaan
liikkeeseen suoraan arvo-osuusmuodossa.
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Perustelu

Siirtokelpoisia arvopapereita voivat laskea liikkeeseen yhti6t ja muut oikeushenkil6t, kuten
jasenvaltiot, jasenvaltioiden alue- tai paikallisviranomaiset tai kansainvéliset julkiset elimet.
Tarkistuksessa ehdotetaan asetusehdotuksen 3 artiklan 1 kohdan soveltamisalan
laajentamista niin, etté se kattaisi muutkin liikkeeseenlaskijat kuin yhtiét, korvaamalla ilmaus
“Vhtio” ilmauksella “oikeushenkilé”. Jos tdma ehdotus hyvaksytaan, asetusehdotuksen

4 artiklan 1 kohta on muutettava vastaavasti.

Tarkistus 2

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus

1. Arvopaperit liikkkeeseenlaskevan yhtion
sijoittautumisjasenvaltion viranomaiset
ovat toimivaltaiset varmistamaan, etta

3 artiklan 1 kohtaa sovelletaan.

1. Arvopaperit liikkeeseenlaskevan
oikeushenkilon sijoittautumisjasenvaltion
viranomaiset ovat toimivaltaiset
varmistamaan, etta 3 artiklan 1 kohtaa
sovelletaan.

Perustelu

Ks. tarkistuksen 1 perustelu.

Tarkistus 3

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava
kussakin yllapitdmésséan arvopapereiden
selvitysjarjestelméassa menettelyt, joilla
helpotetaan 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilla rahoitusvalineilla tehtyjen
kauppojen toimitusta siind tapauksessa,
ettei kauppojen toimitusta ole hoidettu
sovittuna toimituspéivanad. Naissé
menettelyisséd on maarattava riittavan

varoittavasta seuraamusmekanismista niille

osallistujille, jotka aiheuttavat
toimituspuutteet.
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Tarkistus

2. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava
kussakin yllapitamassaan arvopapereiden
selvitysjarjestelméassa menettelyt, joilla
helpotetaan 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilla rahoitusvalineill tehtyjen
kauppojen toimitusta siind tapauksessa,
ettei kauppojen toimitusta ole hoidettu
sovittuna toimituspéivana. Naissé
menettelyisséd on maarattava
yhdenmukaisesta ja riittdvan varoittavasta
seuraamusmekanismista niille osallistujille,
jotka aiheuttavat toimituspuutteet.
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Tarkistus 4

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Jos arvopapereiden selvitysjérjestelman
osallistuja ei luovuta 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja rahoitusvélineité
vastaanottavalle osallistujalle sovittuna
toimituspaivana, osallistujaan kohdistetaan
korvausosto (‘buy-in’), jossa kyseiset
valineet ostetaan markkinoilta viimeistaan
neljantena paivana sovitusta
toimituspaivasta ja luovutetaan kyseiselle
vastaanottavalle osallistujalle, ja muita
toimenpiteitd 4 kohdan mukaisesti.

Tarkistus 5

Ehdotus asetukseksi
7 artikla — 5 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) jos korvausostoa ei ole mahdollista
suorittaa, vastaanottavalle osallistujalle
maksetaan kateishyvitys, joka on
korkeampi kuin kaupantekohetkelld sovittu
rahoitusvélineiden hinta ja viimeisin
tallaisten valineiden julkinen hinta
kauppapaikassa, jossa kauppa tehtiin, ja
joka on velvollisuutensa laiminlyoneelle
osallistujalle riittdvan varoittava;

Tarkistus 6

Ehdotus asetukseksi
16 artikla — 4 kohta
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Tarkistus

3. Jos arvopapereiden selvitysjérjestelman
osallistuja ei luovuta 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja rahoitusvélineité
vastaanottavalle osallistujalle sovittuna
toimituspéivang, osallistujaan kohdistetaan
korvausosto (‘buy-in’), jossa kyseiset
vélineet ostetaan markkinoilta neljan
paivan kuluessa paivasta, jona toimitus
tapahtui, ja luovutetaan kyseiselle
vastaanottavalle osallistujalle, ja sen on
noudatettava pakollisia toimenpiteita

4 kohdan mukaisesti.

Tarkistus

c) jos korvausostoa ei ole mahdollista
suorittaa, vastaanottavalle osallistujalle
maksetaan kateishyvitys, joka on
huomattavasti korkeampi kuin
kaupantekohetkell& sovittu
rahoitusvélineiden hinta ja viimeisin
tallaisten valineiden julkinen hinta
kauppapaikassa, jossa kauppa tehtiin, ja
joka on siten velvollisuutensa
laiminlydneelle osallistujalle riittavan
varoittava;
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Komission teksti Tarkistus

4. Toimiluvan saaneella 4. Toimiluvan saaneella

arvopaperikeskuksella saa olla arvopaperikeskuksella saa olla

omistusyhteys ainoastaan sellaiseen omistusyhteys mihin tahansa

oikeushenkiloon, jonka toiminta rajoittuu oikeushenkil6on toimialasta riippumatta.

liitteessa olevassa A ja B jaksossa Omistusyhteydella on oltava

esitettyjen palvelujen tarjoamiseen. toimivaltaisen viranomaisen hyvaksynta.
Perustelu

Siihen, ettd arvopaperikeskuksella on omistusyhteys muihin oikeushenkil6ihin tai
tytaryrityksia muilla mutta sen toimialaan liittyvilla toimialoilla (esim. tietotekniikka), voi olla
perusteltuja syita. Jotta kyseinen toiminta ei vaarantaisi arvopaperikeskuksen ydinpalveluja,
kaikille uusille omistusyhteyksille olisi saatava kansallisen saantelyviranomaisen hyvaksynta.

Tarkistus 7

Ehdotus asetukseksi
18 artikla — 1 kohta — d alakohta

Komission teksti Tarkistus
d) arvopaperikeskus on vakavasti ja d) arvopaperikeskus on vakavasti tai
jarjestelmallisesti rikkonut tassa jarjestelmallisesti rikkonut tassa
asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia. asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia.

Tarkistus 8

Ehdotus asetukseksi
26 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

3 a. Kayttajien komiteat voivat antaa
hallitukselle lausunnon, jossa esitetdan
yksityiskohtaisia ndkemyksia
arvopaperikeskuksen hintarakenteesta.
Kun jollakin kayttajien komiteoiden
jasenella on eturistiriita, hanen on
pidattaydyttava vaikuttamasta millaan
tavalla kyseiseen lausuntoon.
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Perustelu

Koska tietyt pankit kayttavat arvopaperikeskuksia ja tarjoavat samalla kilpailevia palveluja,
on tarkeaa valttaa eturistiriitoja, kun annetaan suosituksia arvopaperikeskuksen

hintarakenteesta.

Tarkistus 9

Ehdotus asetukseksi
31 artikla — 6 kohta

Komission teksti

6. Arvopaperikeskuksen on merkittava
tarjotuista palveluista aiheutuneet
kustannukset ja saadut tulot erikseen
kirjanpitoon ja ilmoitettava kyseiset tiedot
toimivaltaiselle viranomaiselle.

Tarkistus

6. Arvopaperikeskuksen on merkittava
tarjotuista ydin- ja oheispalveluista,
sellaisina kuin ne méaritellaén liitteessa
olevassa A ja B jaksossa, aiheutuneet
kustannukset ja saadut tulot erikseen
Kirjanpitoon ja ilmoitettava kyseiset tiedot
toimivaltaiselle viranomaiselle.

Perustelu

Ei ole jarkevaa, ettd arvopaperikeskukset joutuvat ilmoittamaan kustakin yksittaisesta
palvelusta saadut tulot ja aiheutuneet kustannukset, ja ndma tiedot saattaisivat olla
kilpailulainsdadannon kannalta arkaluonteisia. On jarkevampéaa rajata ilmoittamisvaatimus
niin, ettd kustannukset ja tulot on ilmoitettava yhtaalta ydinpalvelujen ja toisaalta

oheispalvelujen osalta.

Tarkistus 10

Ehdotus asetukseksi
46 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Kysymyksiin, jotka koskevat
arvopaperikeskuksen hallussaan pitdmiin
rahoitusvélineisiin liittyvié
omistusoikeudellisia nakokohtia,
sovelletaan sen maan lakia, jossa
arvopaperitilia yll&pidetaan.
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Tarkistus

1. Kysymyksiin, jotka koskevat
arvopaperikeskuksen hallussaan pitdmiin
rahoitusvalineisiin liittyvia
omistusoikeudellisia nakokohtia,
sovelletaan sen maan lakia, jossa
arvopaperitilia yll&pidet&én, paitsi jos
rahoitusvaline on laskettu liikkeeseen
toisessa maassa, jolloin sovelletaan
kyseisen maan lakia.
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Perustelu

Kuten Euroopan keskuspankin lausunnossa korostetaan, on tasmennettava, minka maan lakia
arvopapereiden hallussapitoon sovelletaan.
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