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Procediiry sutartiniai Zenklai

*  Konsultavimosi procediira
***  Pritarimo procediira
***|  Jprasta teise¢kiiros procediira (pirmasis svarstymas)
***|I  Iprasta teis¢kliros procediira (antrasis svarstymas)
***||I  ]prasta teisékliros procediira (treciasis svarstymas)

(Procediira pasirenkama atsizvelgiant j teisés akto projekte pasiiilyta teisinj
pagrinda.)

Teisés akto projekto pakeitimai

Parlamento padaryti teisés akto projekto pakeitimai zymimi pusjuodziu
kursyvu. ParySkinimas paprastu kursyvu parodo atitinkamiems skyriams tas
teisés akto projekto vietas, kurias sitiloma taisyti rengiant galutinj teksta

(pvz., tekste tam tikra kalba paliktas akivaizdZias klaidas ar praleistas vietas).

Pasiiilytiems tokio pobiidzio pakeitimams reikalingas atitinkamy skyriy
sutikimas.

Su esamu teisés aktu, kurj siekiama pakeisti teisés akto projektu, susijusio
pakeitimo antrastéje pridedamos trecia ir ketvirta eilutés, kuriose atitinkamai
nurodomas esamas teisés aktas ir kei¢iama Sio teisés akto dalis. Perimtos
esamo teisés akto nuostaty, kurias Parlamentas nori i§ dalies keisti, nors jos
nepakeistos teisés akto projekte, dalys Zzymimos pusjuodziu Sriftu.
ISbrauktos tokiy nuostaty teksto dalys Zymimos lauztiniais skliaustais: [...].
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EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél vertybiniy popieriy
atsiskaitymo gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriu
depozitoriumy (CVPD), kuriuo i§ dalies kei¢iama Direktyva 98/26/EB
(COM(2012)0073 — C7-0071/2012 — 2012/0029(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

atsizvelgdamas j Komisijos pasitilyma Europos Parlamentui ir Tarybai
(COM(2012) 0073),

atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir 114
straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateiké pasitilyma Parlamentui (C7-0071/2012),

atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,
atsizvelgdamas j 2012 m. rugpjii¢io 1 d. Europos Centrinio Banko nuomong?,

atsizvelgdamas j 2012 m. liepos 11 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomone?,

atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 55 straipsnj,

atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto praneSimg ir Teisés reikaly
komiteto nuomone (A7-0039/2013),

priima per pirmajj svarstyma toliau pateikta pozicija;

ragina Komisijg dar kartg perduoti klausimg svarstyti Parlamentui, jei ji ketina pasitilyma
keisti i§ esmes arba pakeisti jo teksta nauju tekstu;

paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicijg Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.

1 OL C 310, 2012 10 13, p. 12.
20L C 299, 2012 10 4, p. 76.
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Pakeitimas 1

EUROPOS PARLAMENTO PAKEITIMAI

Komisijos pasiiilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS
del vertybiniy popieriy atsiskaitymo gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumy (CVPD), kuriuo i§ dalies kei¢iama Direktyva 98/26/EB
(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teis¢s akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomone*,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

LT

1) centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai (CVPD) kartu su pagrindinémis sandorio
Salimis (PSS) yra labai svarbiis poprekybiniy infrastruktiiry, kurios saugo finansy
rinkas ir rinkos dalyviams suteikia pasitikéjimo, kad vertybiniy popieriy sandoriai
vykdomi tinkamai ir laiku, net ir nepalankiausiy salygy laikotarpiais, veikimui,
Kadangi rinkos infrastruktiira, jskaitant CVPD ir PSS, yra svarbi sisteminiu
poziiriu, svarbu skatinti konkurencijg poprekybiniy paslaugy srityje, kurig

* Pakeitimai: naujas ar pakeistas tekstas Zymimas pusjuodziu kursyvu, o iSbrauktas tekstas nurodomas simboliu

I OLL310,201210 13, p. 12.
2 OL L 299, 2012 10 4, p. 76.
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(1a)

()

3)

(4)

uztikrinus investuotojai galés lengvai keisti paslaugy teikéjus, kad biity uZtikrintas
paslaugy ir sandoriy testinumas ir nebiity pernelyg pasikliaujama ,,per didele, kad
Zlugty “ rinkos infrastruktira, kuriqg mokesciy mokétojams tekty gelbéti. Taip pat
bus sumaZintos investavimo sgnaudos, panaikintas neefektyvumas ir skatinamos
inovacijos Sqjungos rinkose;

norint uZtikrinti tinkamgq vidaus rinkos veikimg reikia sukurti integruotq vertybiniy
popieriy atsiskaitymo rinkq, kurioje nebiity daromas skirtumas tarp nacionaliniy ir
tarpvalstybiniy vertybiniy popieriy sandoriy. Rinkos veikiamas nacionaliniy
atsiskaitymy sistemy virsmas labiau integruota rinka dél jvairiy prieZasciy labai
létas. Manoma, jog vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos turi biiti atviresnés
konkurencijai ir naudotojy dalyvavimui, kad biity sudarytos sqlygos greitesniam
rinkos veikiamam efektyvesniy atsiskaitymo modeliy ir sqveikumo standarty
kiirimui. Nors Siame reglamente daugiausia démesio skiriama konkurencijos
skatinimui ir sisteminés rizikos problemos sprendimui, pripaZjstama, kad tai tik
pirmas Zingsnis link visiSkai integruotos poprekybinés aplinkos. Vis délto pries
imantis tolesniy veiksmy turi biiti uZtikrintas rinkos veikiamas atsiskaitymo
efektyvumo ir geriausios praktikos plétojimas. Nematerialiis vertybiniai popieriai
turéty biiti tvarkomi efektyviai ir laiku, uZtikrinant, kad nebity dubliuojanciy
procesy, taip pat teikiant efektyviq, skirtingus vieSosios valdZios institucijy poreikius
atitinkanciq informacijq. Ikvépimo taip pat galima semtis i§ bendros Europ0s
mokéjimy erdvés, kurioje piniginiy sandoriy srityje siekiama to paties, kiirimo;

CVPD valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos atlieka esminj vaidmenj
atsiskaitymo procese, todél yra sistemiskai svarbios vertybiniy popieriy rinky
veikimui. CVPD valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos ir apskaitos
sistemos yra ir esminé emisijos vientisumo kontrolés priemong, trukdanti netinkamai
kurti vertybinius popierius ar maZinti isleistus vertybinius popierius ir tokiu biidu
atliekanti svarby vaidmenj palaikant investuotojy pasitikéjima. Be to, CVPD valdomos
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos aktyviai dalyvauja uztikrinant jkaitg pinigy
politikos operacijoms, taip pat kredito jstaigy tarpusavio uztikrinimo procese, todél yra
svarbios uztikrinimo jkaitu procesy dalyvés;

nors 1998 m. geguzés 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/26/EB dél
atsiskaitymy baigtinumo mokéjimy ir vertybiniy popieriy atsiskaitymy sistemose®
sumazintas vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos trikdymas dél tos sistemos
dalyviams iSkelty nemokumo byly, bitina mazinti kitag vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemoms biidinga rizika, taip pat nemokumo rizika arba vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemas valdan¢iy CVPD veikimo sutrikimo rizikg. Kai
kuriems CVPD kyla kredito ir likvidumo rizika dél teikiamy atsiskaityma papildanc¢iy
banko paslaugy;

dél CVPD sudaryty sasajos susitarimy atliekama vis daugiau tarptautiniy atsiskaitymy,
o bendry rizikos ribojimo taisykliy néra, todél kyla klausimas dél CVPD atsparumo
kity valstybiy nariy CVPD kylanciai rizikai. Be to, nepaisant tarptautiniy atsiskaitymy
skai¢iaus augimo, d¢l atsiskaityma ir CVPD veiklg reglamentuojanciy nacionaliniy

OL L 166, 1998 6 11, p. 45.
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(52)

(6)

taisykliy skirtumy ir ribotos CVPD tarpusavio konkurencijos atsiskaitymo rinkos
Sajungoje tebéra susiskaidZiusios, o tarptautinis atsiskaitymas brangesnis. Sis
susiskaidymas varzo tarptautinius atsiskaitymus, kelia papildomg rizikg ir didina
sgnaudas. Kadangi néra identisky rinkos dalyviams taikomy jpareigojimy ir bendry
CVPD taikomy rizikos ribojimo standarty, tikriausiai skirtingos nacionalinio lygmens
priemonés turés tiesioginj neigiamg poveikj saugai, veiksmingumui ir konkurencijai
Sajungos atsiskaitymo rinkose. Biitina Salinti Sias reikSmingas vidaus rinkos veikimo
kliaitis, vengti konkurencijos iSkraipymy ir neleisti tokioms klititims ir iSkraipymams
atsirasti ateityje. Todél tinkamas teisinis Sio reglamento pagrindas turéty biiti Sutarties
del Europos Sajungos veikimo (SESV) 114 straipsnis, iSaiSkintas pagal nuoseklig
Europos Sgjungos Teisingumo Teismo praktika;

atviroje vertybiniy popieriy vidaus rinkoje turi biiti uitikrintas pasiekiamumas, t. y.
visiems investuotojams uztikrinta galimybé investuoti j visus Sqjungos vertybinius
popierius taip pat lengvai ir taikant tuos pacius jprastus procesus, kaip ir
investuojant j nacionalinius vertybinius popierius. Investuotojui, norinciam
investuoti j bet kuriuos Sqjungos vertybinius popierius, turéty pakakti pasinaudoti
vieno investicijy saugotojo paslaugomis. Reglamente biitina nustatyti tam tikrus
vienodus jpareigojimus rinkos dalyviams d¢l tam tikry atsiskaitymo ciklo ir drausmeés
aspekty ir pateikti bendrus reikalavimus vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy
valdytojams. Tiesiogiai taikomos reglamento taisyklés turéty uztikrinti, kad visiems
rinkos operatoriams ir CVPD biity tiesiogiai taikomi identiski jpareigojimai,
standartai ir taisyklés. Reglamentas turéty padidinti atsiskaitymo saugg ir
veiksminguma Sajungoje, nes uzkirsty kelig nacionaliniy taisykliy skirtumams,
atsirandantiems direktyva perkeliant j nacionaling teis¢. Reglamentas turéty sumazinti
rinkos operatoriy ir CVPD reglamentavimo sudétinguma dél skirtingy nacionaliniy
taisykliy ir turéty sudaryti sglygas CVPD teikti savo paslaugas tarpvalstybiniu
pagrindu neprivalant laikytis skirtingy nacionaliniy reikalavimy, pvz., d¢l CVPD
veiklos leidimy i8davimo, priezitiros, organizavimo ar rizikos. Be to, identiSkus
reikalavimus CVPD nustatantis reglamentas padéty Salinti konkurencijos iSkraipymus.
Todél 5is reglamentas turéty biti taikomas simetriskai, jei CVPD gauna banko
licencijq arba bankas gauna leidimgq valdyti CVPD. CVPD gali biiti jsteigtas bet
kurioje valstybéje naréje. Né viena valstybé naré ar valstybiy nariy grupé neturéty
biiti tiesiogiai ar netiesiogiai diskriminuojama kaip CVPD ir atsiskaitymo paslaugy
teikimo vieta. Siuo reglamentu neturéty biiti siekiama apriboti galimybés arba
trukdyti CVPD, jsisteigusiam vienoje jurisdikcijoje, atsiskaityti uZ produktq, kurio
kaina iSreiksta kitos valstybés narés ar treciosios Salies valiuta;

Siame reglamente turéty biiti pripaZinti ir remiami esami visy valstybiy nariy CVPD
modeliai ir jy teikiamos paslaugos, sukurti, kad patenkinty konkrecius Siy Saliy
nacionaliniy finansiniy rinky, nacionalinés ekonomikos ir jmoniy poreikius ir
atitikty atitinkamy valstybiy nariy teisés akty nuostatas. Siame reglamente neturéty
biti keiciami esami CVPD modeliai ar paslaugos, nebent jie neatitikty Sio
reglamento tiksly ar kelty pernelyg didele rizikq;

2010 m. spalio 20 d. Finansinio stabilumo taryba paragino kurti tvirtesnes pagrindines
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(62)

(7)

(8)

(9)

rinkos infrastruktiiras ir papra$é persvarstyti ir patobulinti esamus standartus®.
Tarptautiniy atsiskaitymy banko Moke¢jimo ir atsiskaitymy sistemy komitetas (angl.
CPSY) ir Tarptautiné vertybiniy popieriy komisijy organizacija (angl. IOSCO) baigé
rengti pasauliniy principy projekta. Jie pakeité 2001 m. Tarptautiniy atsiskaitymy
banko rekomendacijas, kurias Europos lygmeniu neprivalomomis gairémis 2009 m.
pritaiké Europos centriniy banky sistema (ECBS) ir Europos vertybiniy popieriy
rinkos priezitiros institucijy komitetas (angl. CESR). Siame reglamente turéty biiti
papildyti Sie nauji pasauliniai principai;

kai jmanoma, rinkos dalyviams, taip pat Europos prieZiiiros institucijai (Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijai), jsteigtai Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentu (ES) Nr. 1095/2010?, bei Komisijai deréty vykdant savo prievoles pagal
Sj reglamentq taikyti 2012 m. balandZio 12 d. CPSS ir IOSCO nustatytus finansy
rinkos infrastruktiiros principus;

2008 m. gruodzio 2 d. i§vadose® Taryba pabrézé, kad biitina didinti vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemy saugg ir patikimumg ir Salinti teisines poprekybinio proceso
klitutis Sajungoje;

vienas i§ pagrindiniy ECBS uzdaviniy — skatinti sklandy mokéjimo sistemy veikima.
Siuo atzvilgiu ECBS nariai vykdo priezitira uztikrindami veiksmingas ir patikimas
tarpuskaitos ir moké&jimo sistemas. ECBS nariai daznai veikia kaip atsiskaitymy
tarpininkai vykdant atsiskaitymo uz vertybiniy popieriy sandorius piniging dalj. Be to,
jie yra svarbtis CVPD klientai, kurie daZnai valdo pinigy politikos operacijy
uztikrinimg. ECBS nariai turéty aktyviai dalyvauti ir su jais turéty buti
konsultuojamasi iSduodant CVPD veiklos leidimus ir vykdant jy prieziiira, pripazjstant
treciosios Salies CVPD ir tvirtinant CVPD sasajas. Kad neatsirasty lygiagreciy
taisykliy rinkiniy, jie taip pat turéty dalyvauti ir su jais, prireikus, turéty buti
konsultuojamasi rengiant techninius reguliavimo ir jgyvendinimo standartus, gaires ir
rekomendacijas. Sio reglamento nuostatomis nedaroma poveikio Europos Centrinio
Banko (ECB) ir nacionaliniy centriniy banky (NCB) atsakomybei uZtikrinti efektyvias
ir patikimas tarpuskaitos ir mokéjimo sistemas Sajungoje ir kitose Salyse, be to,  ji
neturéty biiti jtrauktos Direktyvoje 98/26/EB nurodytos sistemos, kurios buvo
isteigtos dviSaliu susitarimu. ECBS nariy galimybé susipaZinti su informacija yra
svarbi, kad jie galéty tinkamai vykdyti finansy rinkos infrastruktiiry ir finansinio
stabilumo prieZiiirg ir kad biity uZtikrintas centriniy banky veikimas,

valstybiy nariy centriniai bankai ar bet kurios kitos tam tikrose valstybése narése
panasias funkcijas vykdancios jstaigos, kaip antai valstybés narés nacionalinés
Jstaigos, kurioms pavesta valdyti valstybés skolg ar dalyvauti jg valdant, gali patys
teikti tam tikras paslaugas, dél kuriy jie buty laikomi CVPD. Tokioms institucijoms
neturéty biti taikomi veiklos leidimy i8davimo ir priezitiros reikalavimai, bet joms
turéty biti toliau taikomi atitinkami CVPD rizikos ribojimo reikalavimai. Kadangi
atsiskaitymo procese centriniai bankai veikia kaip atsiskaitymy tarpininkai, jiems

1

2010 m. spalio 20 d. Finansinio stabilumo tarybos dokumentas ,,Reducing the moral hazard posed by

systemically important financial institutions.

2
3

OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
2008 m. gruodzio 2 d. 2911-ojo Tarybos (ECOFIN) posédZio i$vados.
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(10)

(10a)

(11)

(12)

(13)

nereikety taikyti Sio reglamento IV antrasStingje dalyje nustatyty reikalavimy;

Sis reglamentas turety biti taikomas atsiskaitymui uz visy finansiniy priemoniy
sandorius ir CVPD veiklai, jei nenurodyta kitaip. Be to, $is reglamentas neturéty daryti
poveikio kity Sajungos teisés akty del konkreciy finansiniy priemoniy, kaip antai

2003 m. spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatanti
Siltnamio efekta sukelian¢iy dujy emisijos leidimy sistemg Bendrijoje ir i§ dalies
kei¢ianti Tarybos direktyva 96/61/EB?, ir pagal ta direktyva priimty priemoniy
taikymui;

CVPD yra svarbiis sisteminiu poZiuriu. Taigi, jei CVPD atliekama funkcija ar
teikiama paslauga yra reguliuojama pagal kitus Sqjungos teisés aktus, deréty taikyti
grieZcCiausius teisés aktus. Vis délto neturéty biiti taikymo dubliavimo, pvz., dél
pranesimo apie kapitalo reikalavimus. EVPRI ir Europos prieZiiiros institucija
(Europos bankininkystés institucija), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentu (ES) Nr. 1093/2010%, turéty pateikti nuomone dél Sqgjungos teisés akto,
kurj turi taikyti kompetentinga institucija;

vertybiniy popieriy registravimas nematerialia forma yra svarbus zingsnis siekiant
didinti atsiskaitymo veiksmingumg ir uztikrinti vertybiniy popieriy emisijos
vientisuma, visy pirma tokiomis aplinkybémis, kai laikymo ir pervedimo biidai tampa
vis sudétingesni. D¢l saugos priezas¢iy reglamente numatoma visus perleidZziamuosius
vertybinius popierius registruoti nematerialia forma. Siuo reglamentu nereikéty
nustatyti vieno konkretaus pradinio registravimo nematerialia forma biido, kuris gali
buiti imobilizacija iSduodant bendro skolinio jsipareigojimo liudijima (angl. global
note) arba tiesioginé dematerializacija. Siuo reglamentu nereikéty nustatyti, kokios
rusies institucija turéty registruoti iSleidziamus vertybinius popierius nematerialia
forma, ir $ig funkcija vykdyti leidZiama jvairiems dalyviams, jskaitant registratorius.
Taciau kai tokiais vertybiniais popieriais prekiaujama prekybos vietose, kurios
reglamentuojamos 2004 m. balandZio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky?, arba jie teikiami kaip jkaitas 2002 m.
birZelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2002/47/EB d¢l susitarimy
dél finansinio jkaito? nustatytomis salygomis, tokie vertybiniai popieriai turéty biiti
registruoti CVPD nematerialioje sistemoje, siekiant uztikrinti, kad, inter alia, uz visus
tokius vertybinius popierius biity galima atsiskaityti vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemoje;

siekiant uztikrinti atsiskaitymo sauga, bet kuris vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos dalyvis, perkantis arba parduodantis tam tikras finansines priemones,
konkreciai: perleidziamuosius vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones,
kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus ir tarSos leidimus,
atsiskaitymo jsipareigojimg turéty jvykdyti numatytg atsiskaitymo dieng;

ilgesni atsiskaitymo uZz perleidZziamyjy vertybiniy popieriy sandorius laikotarpiai kelia

B W N

OL L 275, 2003 10 25, p. 32.
OL L 331, 2010 12 15, p. 12.
OL L 145, 2004 4 30, p. 1.
OL L 168, 2002 6 27, p. 43.
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(14)

(15)

(15a)

(16)

netikrumg ir didesne rizikg vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy dalyviams. Dél
skirtingos trukmes atsiskaitymo laikotarpiy skirtingose valstybése narése trinka
sutikrinimas, o emitentai, investuotojai ir tarpininkai daro klaidy. Todél biitina
nustatyti bendrg atsiskaitymo laikotarpj — tai padéty nustatyti numatyta atsiskaitymo
dieng ir jgyvendinti atsiskaitymo drausmés priemones. Numatyta atsiskaitymo uz
perleidziamyjy vertybiniy popieriy, kuriais leidziama prekiauti Direktyva 2004/39/EB
reglamentuojamose prekybos vietose, sandorius diena turéty biiti ne véliau kaip antra
darbo dieng po sandorio sudarymo;

CVPD ir kitos rinkos infrastruktiiros turéty imtis priemoniy, kad uzkirsty kelig
neatsiskaitymui ir spresty $ig problema. Labai svarbu, kad tokios taisyklés bty
vienodos ir tiesiogiai tatkomos Sgjungoje. Visy pirma CVPD ir kitos rinkos
infrastruktiros turéty biti jpareigotos nustatyti procediras, kad galéty imtis tinkamy
priemoniy sustabdyti bet kurio dalyvio, kuris sistemingai neatsiskaito, dalyvavima ir
atskleisti jo tapatybe visuomenei su salyga, kad tas dalyvis gali pateikti pastabas pries
priimant tokj sprendima;

vienas i§ veiksmingiausiy biidy spresti neatsiskaitymo problema yra reikalauti, kad
neatsiskaitanc¢iam dalyviui Salies gavéjos prasSymu biity taikomas supirkimas, kai
vertybiniai popieriai, kuriuos reikia pateikti, turi biiti supirkti rinkoje po numatytos
atsiskaitymo dienos ir pateikiami dalyviui gavéjui. Siame reglamente nustatytos
taisykleés dél visy perleidziamyjy vertybiniy popieriy, pinigy rinkos priemoniy,
kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety ir tarSos leidimy supirkimo
sandorio tam tikry aspekty, kaip antai terminai, pranesimo laikotarpis, kainos ir
nuobaudos. Reikéty atsiZvelgti j specifinj vertybiniy popieriy pobidj;

MV augimo rinky atveju, nors deréty tikétis, kad bus atsiskaityta kaip ir kitose
prekybos vietose, deréty suteikti toms prekybos vietoms lankstumo netaikyti sankcijy
uz neatsiskaitymgq arba supirkimo procediiros iki 15 dieny po sandorio dienos, kad
rinkos formuotojai galéty vykdyti veiklg tose maZiau likvidZiose rinkose. Kaip
teigiama 2011 m. gruodZzio 7 d. Komisijos tarnyby darbo dokumente, pridétame prie
Komisijos komunikato ,,Geresniy MV] galimybiy gauti finansavimq veiksmy
planas*, kaip alternatyvq banky skolinimui MV] deréty vystyti prieigq prie kapitalo
rinky, todél deréty pakoreguoti taisykles, kad jos labiau atitikty ty MV] augimo
rinky poreikius;

pagrindinis $io reglamento tikslas — nustatyti tam tikrus tiesiogiai rinkos operatoriams
taikomus teisinius jpareigojimus, t. Y., inter alia, visy perleidziamyjy vertybiniy
popieriy registravimas nematerialia forma CVPD, kai tokiais vertybiniais popieriais
prekiaujama Direktyva 2004/39/EB reglamentuojamose prekybos vietose arba jie
teikiami kaip uZtikrinimo priemonés Direktyvoje 2002/47/EB nustatytomis saglygomis,
ir atsiskaitymo jsipareigojimo jvykdymas ne véliau kaip antrg darbo dieng po sandorio
sudarymo, be to, CVPD atsako uz daugelio vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy
valdyma ir atsiskaitymo laiku uztikrinimo priemoniy taikymag Sajungoje, tod¢l labai
svarbu uZztikrinti, kad visi CVPD bty saugiis ir patikimi ir visuomet laikytysi griezty
organizaciniy, veiklos vykdymo, jskaitant visas pagristas sukcéiavimo ir aplaidumo
poveikio maZinimo priemones, ir rizikos ribojimo reikalavimy, nustatyty Siame
reglamente. Tode¢l vienodos ir tiesiogiai taikomos taisyklés del CVPD veiklos leidimy
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iSdavimo ir nuolatinés priezitiros yra svarbus rinkos dalyviams §iuo reglamentu
nustatomus teisinius jpareigojimus papildantis ir su jais susijes veiksnys. Todél biitina
taisykles dél CVPD veiklos leidimy iSdavimo ir priezitiros jtraukti j tg patj akta,
kuriame nustatomi rinkos dalyviams taikomi teisiniai jpareigojimai;

(17) atsizvelgiant j tai, kad CVPD turéty buti taikomi bendri reikalavimai, ir siekiant
panaikinti esamas tarptautinio atsiskaitymo kliatis, visi veiklos leidimus turintys
CVPD turéty naudotis laisve teikti savo paslaugas Sajungos teritorijoje arba per
isteigta filiala, arba tiesiogiai teikdami paslaugas;

(18)  Sajungos atsiskaitymo rinkoje be sieny biitina apibrézti skirtingy institucijy,
dalyvaujanciy taikant §j reglamenta, kompetencija. Valstybés narés turéty konkreciai
paskirti uz Sio reglamento taikymga atsakingas kompetentingas institucijas, kurioms
turéty biti suteikti priezidiros ir tyrimo jgaliojimai, biitini jy funkcijoms vykdyti.
CVPD turéty biiti taikoma jo jsteigimo vietos kompetentingos institucijos veiklos
leidimy i8davimo tvarka ir prieziiira, nes $i institucija yra tinkama ir turéty biiti
jgaliota nagrinéti, kaip CVPD veikia normaliomis salygomis, vykdyti reguliarias
perzitras ir prireikus imtis tinkamy veiksmy. Taciau ta institucija turéty kuo anksciau
konsultuotis ir bendradarbiauti su kitomis svarbiomis institucijomis, jskaitant
institucijas, atsakingas uz kiekvienos CVPD valdomos vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemos priezilra, ir, kai taikoma, atitinkamus centrinius bankus, kurie
veikia kaip atsiskaitymy tarpininkai kiekvienos vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos atzvilgiu, taip pat, kai taikoma, kity grupés subjekty kompetentingas
institucijas. Sis bendradarbiavimas apima ir neatidélioting institucijy, dalyvaujanéiy
susidarius kritinei padéciai, daranciai poveik] finansy sistemos likvidumui ir
stabilumui bet kurioje valstybéje naréje, kurioje CVPD arba jo dalyviai yra jsteigti,
informavima. Kai CVPD teikia paslaugas kitoje valstybéje naréje negu ta, kurioje jis
Isteigtas, arba per filiala, arba tiesiogiai teikdamas paslaugas, uz to CVPD prieziiirg
daugiausia atsako jo jsteigimo vietos kompetentinga institucija. Pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 8, 16 ir 30 straipsnius EVPRI turéty dalyvauti koordinuojant
kompetentingy institucijy veiklq, kad bity toliau didinamas prieZiiiros veiklos
rezultaty nuoseklumas. Siam bendradarbiavimui formalizuoti jis turéty biti
vykdomas jgyvendinant EVPRI tarpusavio vertinimo sistemgq, uitikrinant, kad visos
suinteresuotos kompetentingos institucijos gauty visq svarbig informacijq apie
CVPD veiklg Sqgjungoje. EVPRI, prireikus, taip pat turéty prasyti Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 37 straipsnyje nurodytos Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy
subjekty grupés nuomonés ar patarimo dél CVPD, kurie vykdo tarpvalstybine veiklg
arba yra jdiege sqveikumo sqgsajas, prieZiiiros;

(19)  bet kuris juridinis asmuo, atitinkantis CVPD apibréztj, prie$ pradédamas veikla turi
gauti nacionaliniy kompetentingy institucijy iSduodamg veiklos leidimg. Siekiant
atsizvelgti i skirtingus veiklos modelius, apibréziant CVPD turéty biti pateiktos
nuorodos ] tam tikras pagrindines paslaugas, kurias sudaro atsiskaitymas, apimantis
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos valdyma, notarinés ir centralizuoto
vertybiniy popieriy saskaity tvarkymo paslaugos. CVPD turéty bent jau valdyti
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg ir teikti vieng kita pagrinding paslauga.
CVPD turéty turéti galimybe teikiamy paslaugy darbus pavesti treciajai Saliai.
Todel CVPD apibreéztis neturety apimti subjekty, kurie nevaldo vertybiniy popieriy
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(19a)

(20)

(21)

(22)

(23)

(23a)

atsiskaitymo sistemy, kaip antai registratoriai, depozitarai, mokéjimy tarpininkai arba
valdZzios institucijos ir jstaigos, atsakingos uz registry sistema, jsteigta pagal Direktyva
2003/87/EB. Toks derinys yra esminis, kad CVPD galéty atlikti savo vaidmenj
vykdant vertybiniy popieriy atsiskaitymo procesg ir uztikrinant vertybiniy popieriy
emisijos vientisuma;

vidinio atsiskaitymy vykdymo subjektai, nors jie Siame reglamente néra apibrézti
kaip CVPD, taip pat turéty privaléti teikti kKompetentingai institucijai ataskaitas apie
savo atsiskaitymy veiklg. Be to, EVPRI turéty stebéti vidinj atsiskaitymy vykdymag,
ypac jvedus sistemg Target2Securities. Jei sisteminé rizika didéty, EVPRI turéty
turéti galimybe pateikti gaires, pagal kurias biity reikalaujama teikti iSsamesnes
ataskaitas;

siekiant neleisti CVPD prisiimti rizikos vykdant kitg veikla nei ta, kuriai iSduotas
veiklos leidimas pagal §j reglamenta, veiklos leidimus turin¢iy CVPD veikla turéty
apsiriboti veiklos leidime nurodyty paslaugy teikimu ir jie neturéty dalyvauti valdant
kapitala, kaip apibrézta reglamente darant nuoroda j 1978 m. liepos 25 d. Ketvirtaja
Tarybos direktyva 78/660/EEB, grindziamg Sutarties 54 straipsnio 3 dalies g punktu,
dél tam tikry tipy bendroviy metiniy atskaitomybiy?, arba turéti tiesioginés arba
netiesioginés nuosavybés teisés | 20 % arba didesne kitos jstaigos, i§skyrus panasias
paslaugas teikiancias jstaigas, balsavimo teisiy arba kapitalo dalj;

siekiant uztikrinti saugy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy veikima ir apimti
visus atsiskaitymo funkcijas atliekancius subjektus, visoms vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemoms, jskaitant tas, kurias valdo CVPD, deréty tinkamai taikyti
Siame reglamente arba centriniy banky nustatytas taisykieés;,

nepazeidziant valstybiy nariy mokesc¢iy teises akty specifiniy reikalavimy, CVPD
turéty biiti leidziama, Salia pagrindiniy paslaugy, teikti papildomas paslaugas, kurios
padeda didinti vertybiniy popieriy rinky sauga, veiksminguma ir skaidruma. Jei tokiy
paslaugy teikimas yra susije¢s su mokesciy taikymo tvarka, jos bus toliau teikiamos
vadovaujantis atitinkamy valstybiy nariy teisés aktais;

CVPD, ketinantis pagrindinés paslaugos teikimg pavesti treciajai Saliai arba teikti
naujg pagrinding paslaugg arba tam tikras papildomas paslaugas, valdyti kitg
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema, naudotis kito centrinio banko, kaip
atsiskaitymy tarpininko, paslaugomis arba jdiegti sqveikig sasaja arba specializuotq
CVPD sqsajg, kuria rizika perduodama is vieno CVPD kitam, turéty kreiptis dél
veiklos leidimo ta pacia tvarka kaip d¢l pradinio veiklos leidimo, taciau Siuo atveju
kompetentinga institucija paraiska teikiantj CVPD per tris ménesius turéty informuoti,
ar veiklos leidimas iSduodamas, ar ne;

kai CVPD ketina isplésti savo paslaugas teikdamas papildomas notarines ir
centralizuoto tvarkymo paslaugas arba tam tikras kitas papildomas paslaugas,
kurios nedidina CVPD veiklos rizikingumo, deréty, praneSus apie tai
kompetentingai institucijai, suteikti jam tokias galimybes;

1
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(23b)

(24)

(24a)

(25)

(26)

(27)

tiesioginés kontrolés sistemas keletoje valstybiy nariy sudaro ypatinga triSaliy
santykiy tvarka, kai investuotojas turi tiesioging sqskaitq CVPD lygmenyje, o
teisémis ir pareigomis investuotojo ativilgiu dalijasi CVPD ir sgskaitos tvarkytojas.
Toks funkcijy pasidalijimas neturéty biiti laikomas Siame reglamente apibrétu
veiklos perdavimu trediajam asmeniui;

treciosiose Salyse isteigti CVPD arba per filialg, arba tiesiogiai gali sitilyti Sajungoje
jsteigtiems emitentams ir dalyviams savo paslaugas, susijusias su jy veikla Sgjungoje,
ir gali jdiegti sasajas su Sajungoje jsteigtais CVPD, jei yra pripazinti EVPRI. Jei
atitinkama kompetentinga institucija nepriesStarauja, deréty suteikti galimybe
trecCiyjy Saliy CVPD jdiegti standartines sqsajas su Sqjungoje jsteigtais CVPD ir tuo
atveju, jei tokio pripaZinimo néra. Turint omenyje pasaulinj finansy rinky pobudj,
tinkamiausia treciosios Salies CVPD pripazinimo institucija yra EVPRI. EVPRI turéty
pripazinti treciosios Salies CVPD tik tuomet, jei Komisija padaro iSvada, kad jiems
taikomos teisinés ir priezitiros Sistemos poveikis yra lygiavertis Siame reglamente
nustatytos sistemos poveikiui, jei jiems yra veiksmingai taikoma veiklos leidimy
iSdavimo tvarka ir priezitira savo $alyje ir jei EVPRI ir CVPD kompetentingos
institucijos yra sudariusios bendradarbiavimo susitarimus; |

Siuo reglamentu turéty biti siekiama didinti konkurencijq, maZinti tarpvalstybines
kliutis ir gerinti pasiekiamumgq visoje Sgjungoje tarp dalyviy, investicijy saugotojy
ir galutiniy investuotojy siekiant naudos visai Sgjungai ir vidaus rinkai. Laisvas
tarpvalstybinis paslaugy teikimas ir efektyvios infrastruktiirinés CVPD tarpusavio
sgsajos bei sqsajos su kitais subjektais yra svarbiis veiksniai siekiant Siy tiksly;

deél pasaulinio finansy rinky pobtdzio ir CVPD svarbos sistemai biitina uztikrinti
tarptautine jiems taikomy rizikos ribojimo reikalavimy konvergencija. Sio reglamento
nuostatos turéty remtis esamais CPSS ir IOSCO finansy rinkos infrastruktiiry
principais bei ECBS ir CESR rekomendacijomis dél vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemy ir PSS Sgjungoje. | esamus standartus ir juy biisimus pakeitimus EVPRI turéty
atsizvelgti rengdama arba sitilydama persvarstyti Siame reglamente nurodytus
techninius reguliavimo ir jgyvendinimo standartus, gaires ir rekomendacijas;

del CVPD ir jy teikiamy paslaugy sudétingumo ir sisteminio pobiidzio skaidraus
valdymo taisyklémis reikeéty uZtikrinti, kad vadovybé, valdybos nariai, akcininkai ir
dalyviai, kurie gali kontroliuoti, kaip apibrézta darant nuorodg j 1983 m. birzelio 13 d.
Septintaja Tarybos direktyva 83/349/EEB, pagrjsta Sutarties 54 straipsnio 3 dalies g
punktu dél konsoliduotos atskaitomybés®, CVPD veikla, galéty uztikrinti patikima ir
atsargy CVPD valdyma;

skaidraus valdymo taisyklémis reikéty uztikrinti, kad biity atsizvelgiama ir } CVPD
akcininky, vadovy ir darbuotojy, ir  jy naudotojy interesus. Tie valdymo principai
turéty bati taikomi nedarant poveikio CVPD pasirinktam nuosavybés modeliui. Vis
délto reikéty skatinti steigti naudotojy valdomus CVPD. Turéty biti jsteigtas
kiekvienos CVPD valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos naudotojy
komitetas, kuris teikty patarimus CVPD valdybai jos nariams poveikj turinciais
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(28)

(28a)

(29)

(30)

(31)

pagrindiniais klausimais ir Kuriam biity suteiktos priemonés, reikalingos jo
vaidmeniui atlikti;

dél CVPD patikéty uzdaviniy svarbos Siuo reglamentu reikéty nustatyti, kad CVPD,
savo veikla perduodamas treciosioms Salims, savo atsakomybés joms neperkelia.
Tokia veikla treCiosioms Salims galéty biiti perduodama grieztai apibréZztomis
salygomis, kuriomis CVPD atsakomybé uz savo veiklg jiems palieckama ir
uztikrinama, kad CVPD priezitura nenukentéty. CVPD veiklos perdavimui vieSiesiems
subjektams tam tikromis saglygomis $ie reikalavimai gali buti netaikomi;

sqskaity tvarkytojai, kaip apibréZta tam tikrose tiesioginés kontrolés modeliu
pagristose teisés sistemose, daro jrasus vertybiniy popieriy sqskaitose, kurias tvarko
CVPD, patys nebiitinai biidami sqskaitos paslaugy teikéjai. Kadangi biitina
uztikrinti teisinj tikrumgq dél CVPD lygmeniu sqskaitose padaryty jrasy, Siame
reglamente reikéty pripaZinti ypatingq vaidmenyj, tenkantj sqskaity tvarkytojams.
Taigi reikéty uZtikrinti galimybe konkrecCiomis aplinkybémis ir taikant grieZtas teisés
aktais nustatytas taisykles atsakomybe uZ vertybiniy popieriy sqskaity tvarkymg
CVPD pasidalyti su kitu asmeniu, kuriam biity taikomos atitinkamos taisyklés ir
prieziiura;

veiklos taisyklémis turéty biiti uztikrintas CVPD ir jo naudotojy santykiy skaidrumas.
Konkreciai, CVPD turéty turéti vieSai skelbiamus, skaidrius, objektyvius ir
nediskriminacinius dalyvavimo vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoje kriterijus,
kuriais prieigg dalyviams biity leidZiama riboti tik remiantis kylancia rizika.
Kompetentingos institucijos turéty turéti greito ir tinkamo teisés gynimo priemones,
jet CVPD nepagrijstai atsisako dalyviams teikti savo paslaugas. CVPD turéty viesai
paskelbti savo paslaugy kainas ir mokescius. Siekiant suteikti atvirg ir
nediskriminacing prieiga prie CVPD paslaugy ir atsizvelgiant j didele galig rinkoje,
kurig CVPD vis dar turi atitinkamy valstybiy nariy teritorijoje, CVPD negali nukrypti
nuo paskelbtos kainodaros politikos. CVPD turéty numatyti atviras bendravimo
procediiras pagal CPSS ir IOSCO principg Nr. 22 (Komunikacijos procediiros ir
standartai). Sios dalyvavimo nuostatos papildo ir sustiprina Direktyvoje 2004/39/EB
nustatytg rinkos dalyviy teis¢ naudotis atsiskaitymo sistema kitoje valstybéje nar¢je;

del pagrindinio vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy vaidmens finansy rinkose,
teikdami savo paslaugas CVPD turéty uZztikrinti atsiskaityma laiku, emisijos
vientisuma, tvarkomy kiekvieno dalyvio vertybiniy popieriy saskaity atskyrima, taip
pat uZtikrvinti, kad biity vykdomas reikalavimas gavus praSymga atitinkamais atvejais
atidaryti tiek bendras (angl. omnibus) (didinant efektyvumgq), tiek individualias
sgskaitas, kad klientai galéty pasirinkti sqskaity atskyrimo apimtj, kuri, jy manymu,
atitinka jy poreikius. Tos paslaugos turéty biiti teikiamos komerciniu pagrindu ir
pagristomis kainomis. CVPD turéty uztikrinti, kad Sie reikalavimai bty atskirai
taikomi kiekvienai jy valdomai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai;

siekiant i§vengti atsiskaitymo rizikos dél atsiskaitymy tarpininko nemokumo, CVPD,
kai praktiSkai verta ir jmanoma, atsiskaitymo uZz vertybiniy popieriy sandorius piniging
dalj vykdo per centriniame banke atidarytas sgskaitas. Jei §i galimybé nepraktiSka ir
neimanoma, CVPD turéty galéti atsiskaityma vykdyti per saskaitas, atidarytas kredito
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jstaigoje, kuri jsteigta 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2006/48/EB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo?
nustatytomis sglygomis ir kuriai taikoma speciali veiklos leidimy iSdavimo tvarka ir
rizikos ribojimo reikalavimai, nustatyti §io reglamento IV antrastinéje dalyje.
Pageidautina, kad kredito jstaiga biity nuo CVPD atskirtas juridinis subjektas, kad
bity sumaZinta pacios atsiskaitymo sistemos patiriama rizika. Toks CVPD
pagrindiniy paslaugy atskyrimas nuo atsiskaitymq papildanciy banko paslaugy
atrodo esgs biitinas, siekiant panaikinti rizikos (pvz., kredito ir likvidumo rizikos)
perdavimo i§ banko paslaugy j teikiamas pagrindines CVPD paslaugas pavojy.
Siekiant uZtikrinti numatomo lygio CVPD saugumgq ir atsparumgq, Svelnesniy tos
kredito ir likvidumo rizikos panaikinimo priemoniy néra. Taliau, siekiant uztikrinti
efektyvuma, pasiekiamgq, kai ta pati jmoniy grupé teikia ir CVPD, ir banko
paslaugas, reikalavimas, kad banko paslaugas teikty atskira kredito jstaiga,
neturéty drausti tai kredito jstaigai priklausyti tai paciai jmoniy grupei, kuriai
priklauso CVPD. Dera numatyti pereinamojo laikotarpio tvarkq, kuriq taikant
CVPD gali biiti leista teikti papildomas paslaugas per tq patj juriding subjektq.
Tokiais atvejais, kad biity atspindétas padidintas rizikingumas, iki leidimo suteikimo
deréty taikyti papildomas sqlygas. Kai kredito jstaiga, kuri néra centrinis bankas,
veikia kaip atsiskaitymy tarpininkas, ji turéty galéti CVPD dalyviams teikti Siame
reglamente nustatytas paslaugas, kurioms i§duotas veiklos leidimas, taciau, siekiant
apriboti atsiskaitymo sistemai tenkancig rizikq, susijusiq su kredito jstaigos
isipareigojimy nesilaikymu, ji neturéty per tq patj juridinj subjektq teikti kity banko
paslaugy;

turint omenyje, kad Direktyvoje 2006/48/EB atskirai neaptariama tos pacios dienos
kredito ir likvidumo rizika, kylanti dél atsiskaityma papildanciy banko paslaugy
teikimo, tokias paslaugas teikian¢ioms kredito jstaigoms taip pat turéty biti taikomi
specialiis grieztesni kredito ir likvidumo rizikos mazinimo reikalavimai, kurie turéty
buti taitkomi kiekvienai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai, kurios atzvilgiu jie
veikia kaip atsiskaitymy tarpininkai. Siekiant uZtikrinti visiska atitiktj konkrec¢ioms
priemonéms, skirtoms kredito ir likvidumo rizikai mazinti, kompetentingos institucijos
turéty galeti reikalauti, kad CVPD paskirty daugiau kaip vieng kredito jstaiga, jei
remdamosi turimais jrodymais jos gali jrodyti, kad vienai kredito jstaigai kylanti
kredito ir likvidumo rizikos koncentracija néra visiskai sumazinta. CVPD turéty taip
pat turéti galimybe pasiulyti paskirti daugiau kaip vieng kredito jstaigq;

siekiant uztikrinti pakankamo laipsnio CVPD teikiamy paslaugy saugg ir testinuma,
CVPD reikéty taikyti specialius vienodus ir tiesiogiai taikomus rizikos ribojimo ir
kapitalo reikalavimus, kuriais mazinama jiems kylanti teisiné, operacing ir investiciné
rizika;

CVPD tarpusavio sgsajy saugai reikéty taikyti specialius reikalavimus, kad biity
sudarytos salygos atitinkamiems jy dalyviams turéti prieigg prie kity vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemy. Reikalavimas papildomas bankines paslaugas teikti
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atskirame juridiniame subjekte neturéty drausti CVPD gauti tokiy paslaugy, visy
pirma, jei jie yra kito CVPD valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos
dalyviai. Ypac svarbu, kad dél sgsajos susitarimy kylanti galima rizika, kaip antai
kredito, likvidumo, organizaciné ar bet kokia kita svarbi CVPD kylanti rizika, biity
visiSkai sumazinta. Svarbu, kad sgveikaujancia sgsaja jdiegusiose vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemose biity suderintos taisyklés dél pervedimo pavedimy jvedimo j
sistemg momenty, pervedimo pavedimai buty neatSaukiami ir vertybiniy popieriy bei
piniginiy 1éSy pervedimas bty baigtinis. Tokie patys principai turéty biti taikomi
CVPD, kurie naudoja bendrg atsiskaitymy informaciniy technologijy (IT)
infrastruktiirg;

kaip pagrindiniai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy valdytojai, CVPD atlicka
esminj vaidmenj vertybiniy popieriy pervedimo j vertybiniy popieriy saskaitas
procese. Siekiant didinti teisinj tikruma, ypac tarpvalstybinémis aplinkybémis, svarbu
nustatyti aiskias taisykles dél teisés, kuri taitkoma nuosavybés aspektams, susijusiems
su vertybiniais popieriais, kuriuos CVPD tvarko savo sgskaitose. Remiantis esamy
koliziniy normy poziiiriu, turéty buti taikoma tos vietos, kurioje tvarkomos CVPD
saskaitos, teis¢;

biitina, jog prieZiiiros institucijos turéty bent jau apibendrinty Ziniy apie jstaigy
atpirkimo sandoriy, vertybiniy popieriy skolinimo ir visy formy jkeitimo arba
susigrqgZinimo susitarimy mastq, kad jos susidaryty iSsamy Siy operacijy, kurios
néra skaidrios ir gali sukelti neaiSkumy atsiskaitymo ir nuosavybés teisiy srityje,
vaizdg ir supratimgq apie jas. Todél CVPD turéty saugoti visus jy tvarkomus tokiy
sandoriy duomenis ir atitinkamai atvejais teikti su tokia informacija susijusias
paslaugas ir uZtikrinti prieigq prie jos, be kita ko, EVPRI, EBI, susijusioms
kompetentingoms institucijoms, ESRV, susijusiems centriniams bankams bei ECBS.
Ta informacija taip pat sudarys galimybes prasmingai perZiiiréti iSimciy politikg,
DVz., susijusiq su supirkimo sqlygomis;

sukiirus juridinio asmens identifikatoriy (angl. LEI), CVPD juo naudodamasis
turéty kartu su reguliavimo institucijomis parengti panasius bendrus standartus,
susijusius su atpirkimo sandoriais ir vertybiniy popieriy ataskaitomis, apimanciomis
pagrindinés sumos, paliitkany normos, jkaito, jvertinimo maZesne nei rinkos verte,
iSpirkimo termino, sandorio Saliy ir kitus aspektus ir padedanciomis formuoti
suvestinius duomenis. Be to, turéty biiti siekiama tikruoju laiku fiksuoti visy
finansiniy paslaugy sandorius, o tam turéty biiti padedama ir tai turéty biiti
automatizuota standartiniais pranesimais ir duomeny identifikatoriais,
atitinkanciais atvirus sektoriaus standartus. CVPD turéty tekti pagrindinis vaidmuo
siekiant to tikslo;

daugelio valstybiy nariy nacionalingje teiséje reikalaujama, kad emitentai tam tikry
tipy vertybinius popierius, visy pirma akcijas, leisty nacionaliniame CVPD. Siekiant
pasalinti $ig sklandaus Sgjungos poprekybinés veiklos rinkos veikimo kliditj ir leisti
emitentams pasirinkti veiksmingiausia savo vertybiniy popieriy valdymo bida,
emitentai turéty turéti teis¢ pasirinkti bet kur; Sajungoje jsteigta CVPD savo
vertybiniams popieriams registruoti ir atitinkamoms CVPD paslaugoms gauti.
Kompetentingos institucijos turéty turéti greito ir tinkamo teisés gynimo priemones,
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jei CVPD nepagrjstai atsisako emitentams teikti savo paslaugas. Siekiant apsaugoti
akcininky teises, emitenty teis¢ pasirinkti CVPD neturéty uzkirsti kelio taikyti
nacionaling bendroviy teis¢, pagal kurig iSleisti vertybiniai popieriai ir kuri
reglamentuoja emitenty ir jy akcininky santykius;

bendroviy ar kitai teisei, pagal kuriq iSleidZiami vertybiniai popieriai, deréty
priskirti teisés nuostatas, kuriomis nustatomas vertybiniy popieriy teisinis pobidis
emitento at?vilgiu ir kuriomis reglamentuojamas vertybiniy popieriy emitenty ir
turétojy ar treCiyjy Saliy ir atitinkamy jy teisiy ir prievoliy, susijusiy su vertybiniais
popieriais, pvz., balsavimo teisiy, dividendy ir kity akciniy jvykiy, santykis;

nors Sio reglamento nuostaty taikymui reikia atlikti tam tikrq vertybiniy popieriy
teisés suderinimg, Siy nuostaty nederéty laikyti pakankamomis, kad biity sukurtas
visiSkai nuoseklus vertybiniy popieriy atsiskaitymo teisinis pagrindas ir visoje
Sgjungoje biity uZbaigta kurti poprekybiniy paslaugy ES vidaus rinka. Kai tik tai
praktiskai jmanoma, Komisija turéty pateikti pasiiilymus dél teisékiiros procediira
priimamy akty dél vertybiniy popieriy teisés, kad biity uZbaigta kurti finansiniy
paslaugy vidaus rinka;

2006 m. lapkric¢io 7 d. Europos kliringo ir atsiskaitymy elgesio kodekse® sukurta
savanoriska sistema, kuria sudaromos CVPD ir kity rinkos infrastruktiiry tarpusavio
prieigos salygos. Taciau poprekybinis sektorius vis dar suskaidytas pagal valstybiy
sienas, todél tarpvalstybiniai sandoriai kainuoja be reikalo brangiau. Biitina nustatyti
vienodas CVVPD tarpusavio sasajy ir CVPD ir kity rinkos infrastruktiiry tarpusavio
prieigos salygas. Siekiant sudaryti sglygas CVPD savo dalyviams sitilyti patekti j kitas
rinkas, jie turéty turéti teise tapti kito CVPD dalyviu arba prasyti, kad kitas CVPD
sukurty specialias prieigos funkcijas. Kompetentingos institucijos turéty turéti greito ir
tinkamo teisés gynimo priemones, jei CVPD nepagrijstai atsisako kitam CVPD suteikti
prieiga. Kai CVPD sasajos gali kelti papildoma rizika atsiskaitymui, tam turéty biti
taikoma atitinkamy kompetentingy institucijy iSduodamy veiklos leidimy tvarka ir
priezilira, o standartinéms sqsajoms, dél kuriy neperkeliama rizika, turéty biti
taikoma pranes$imo procediira, o ne aiSkus leidimo suteikimas;

CVPD taip pat turéty turéti prieiga prie PSS arba prekybos vietos sandoriy duomeny ir
tos rinkos infrastruktiiros turéty turéti prieiga prie CVPD valdomy vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemu,l . Kompetentingos institucijos turéty turéti greito ir tinkamo
teisés gynimo priemones, jei CVPD arba rinkos infrastruktiiros nepagristai atsisako
suteikti galimybe naudotis savo paslaugomis. Siuo reglamentu papildomos 2012 m.
liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 dél ne
birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy
duomeny saugykly? ir Reglamento (ES) Nr. .../... dél finansiniy priemoniy rinky
[FPRR] nuostatos dél prekybos viety, PSS ir CVPD susitarimy dél prieigos, kuri yra
biitina siekiant sukurti konkurencingq poprekybiniy paslaugy rinkq. Kadangi
finansiniy paslaugy sektoriuje yra sriciy, kuriose taip pat gali biiti uztikrinamos

1

Europos kliringo ir atsiskaitymy elgesio kodeksas, kurj 2006 m. lapkric¢io 7 d. pasirasé Europos

vertybiniy popieriy birzy federacija, Europos tarpuskaitos namy asociacija ir Europos centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumy asociacija.

2
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komercinés ir intelektinés nuosavybés teisés, kai jos susijusios su produktais ar
paslaugomis, kurie tapo sektoriaus standartais arba daro poveikj standartams, pvz.,
lyginamiesiems standartams ir prekybos duomenims, Sie standartai turi b8ti
naudojami sqZiningomis, pagristomis ir nediskriminacinémis sqlygomis (angl.
FRAND). EVPRI ir Komisija turéty toliau atidZiai stebéti poprekybinés
infrastruktiiros vystymasi ir, jei biitina, jsikiSti, kad uZkirsty kelig konkurencijos
iSkraipymui vidaus rinkoje;

patikima finansy sektoriaus rizikos ribojimo ir veiklos sistema turéty buti pagrista
tvirtais prieziiiros ir sankcijy rezimais. Tam prieziiiros institucijoms turéty buti suteikti
pakankami jgaliojimai imtis veiksmy ir jos turéty galéti remtis atgrasomaisiais
sankcijy uz neteisétg elges] rezimais. Esamy sankcijy taikymo jgaliojimy ir jy
praktinio taikymo apzvalga, kuria siekiama skatinti sankcijy konvergencija vykdant
visy rasiy prieziuros veikla, pateikta 2010 m. gruodzio 8 d. Komisijos komunikate
Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ir
Regiony komitetui dél sankcijy finansiniy paslaugy sektoriuje grieztinimo;

todél siekiant uztikrinti, kad CVPD, atsiskaitymy tarpininkais paskirtos kredito
istaigos, jy valdymo organy nariai ir kiti asmenys, kurie veiksmingai kontroliuoja jy
veikla, arba kiti asmenys veiksmingai laikytysi Sio reglamento reikalavimy,
kompetentingos institucijos turéty galéti taikyti veiksmingas, proporcingas ir atgrasias
administracines sankcijas ir priemones;

siekiant uztikrinti sankcijy atgrasuma ir nuosekly taikyma visose valstybése narése,
Siame reglamente reikéty nustatyti pagrindiniy administraciniy sankcijy ir priemoniy,
kurias galéty taikyti kompetentingos institucijos, sarasa, igaliojima taikyti tas sankcijas
ir priemones visiems uZ pazeidimg atsakingiems ir juridiniams, ir fiziniams asmenims,
pagrindiniy kriterijy sprendZiant dél ty sankcijy ir priemoniy lygio ir tipo sarasg ir
administraciniy piniginiy sankcijy dydj. Nustatant administracines baudas reikéty
atsizvelgti j tokius veiksnius kaip bet kokia nustatyta finansiné nauda, gauta padarius
pazeidimg, paZzeidimo sunkumas ir trukmeé, sunkinancios ar Svelninancios aplinkybés,
biitinybé uZtikrinti baudy atgrasomajj poveikj ir tam tikrais atvejais nuolaida uz
bendradarbiavimg su kompetentinga institucija. Tvirtinant ir skelbiant sankcijas
reikéty paisyti pagrindiniy teisiy, numatyty Europos Sajungos pagrindiniy teisiy
chartijoje, visy pirma teisés j privaty ir Seimos gyvenima (7 straipsnis), teisés j asmens
duomeny apsaugg (8 straipsnis) ir teisés ] veiksmingg gynyba ir teisingg bylos
nagrinéjima (47 straipsnis);

siekiant nustatyti galimus pazeidimus, reikéty nustatyti veiksmingus mechanizmus,
kuriais skatinama praneSti apie galimus ar faktinius §io reglamento paZeidimus
kompetentingoms institucijoms. Sie mechanizmai turéty apimti tinkamas asmeny,
praneSanciy apie galimus arba faktinius $io reglamento pazeidimus, ir asmeny,
kaltinamy padarius tokius pazeidimus, apsaugos priemones. Reikalingos tinkamos
procediiros, kuriomis uZtikrinama kaltinamo asmens teisé ] asmens duomeny apsauga,
teis¢ | gynyba ir teisé biti iSklausytam prie§ priimant galutinj sprendimg dél jo, taip
pat teis¢ veiksmingai apskysti teisme dél jo priimtg sprendimg arba priemong;
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Siuo reglamentu neturéty buti pazeidziamos jokios valstybiy nariy teisés nuostatos,
susijusios su baudziamosiomis sankcijomis;

pagal SESV 114 straipsnio 2 dalj jgaliojimai priimti priemones pagal 114 straipsnio
1 dalj netaikomi fiskalinéms nuostatoms. Byloje C-338/01 Europos Sgjungos
Teisingumo Teismas nustaté, jog sqvokq ,,fiskalinés nuostatos* reikia aiskinti ta
prasme, kad ji apima ne tik nuostatas, apibréZiancias apmokestinamus asmenis,
apmokestinamus sandorius, apmokestinimo baze, tiesioginiy ir netiesioginiy
mokesciy tarifus bei atleidimg nuo jy, bet ir nuostatas dél Siy mokesciy isSieSkojimo
tvarkos. Taigi Siuo reglamentu negalima naudotis kaip mokesciy iSieSkojimo
pagrindu, nes tai turi biti atliekama remiantis atskiru teisiniu pagrindu;

pagal §j reglamentg valstybése narése tvarkant asmens duomenis taikoma 1995 m.
spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny apsaugos
tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimol. Bet koks valstybiy
nariy kompetentingy institucijy keitimasis asmens duomenimis ar jy perdavimas turéty
buti vykdomas remiantis asmens duomeny perdavimo reikalavimais, apibréztais
Direktyvoje 95/46/EB. 2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentu (EB) Nr.45/2001 dél asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir
jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo?
reglamentuojamas EVPRI atlieckamas asmens duomeny tvarkymas pagal §j
reglamentg. Keisdamasi asmens duomenimis su treCiosiomis Salimis arba juos
perduodama treciosioms Salims EVPRI turéty laikytis Reglamente (EB) Nr. 45/2001
nustatyty asmens duomeny perdavimo taisykliy;

Siame reglamente laikomasi pagrindiniy teisiy ir principy, visy pirma pripaZinty
Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje, pirmiausia, teisiy ] privaty ir $eimos
gyvenimg, teisés | asmens duomeny apsauga, teisés ] veiksmingg gynybg ar teisinga
bylos nagrinéjimg, teisés nebiti antrg kartg teisiamam ar baudziamam uz tg patj
nusikaltimg, laisvés uZzsiimti verslu, ir jis turi buti taikomas laikantis ty teisiy ir
principy;

Sj reglamentq taikant teisés akty kolizijos problemoms spresti, svarbu, kad Siuo
reglamentu nebiity siekiama nustatyti finansiniy priemoniy, kurios jrasytos j CVPD
tvarkomas sgskaitas, vertinimui nemokumo bylose taikyting teise¢ arba mirties,
likvidavimo, palikimo arba paveldéjimo, skyryby, psichinés sveikatos, neveiksnumo
ar baudZiamyjy byly poveikio tokioms finansinéms priemonéms;

EVPRI turéty atlikti pagrindinj vaidmenj taikant §j reglamentg uztikrindama, kad
nacionalinés kompetentingos institucijos nuosekliai taikyty Sajungos taisykles, ir
spresdama jy nesutarimus. Rengdama techniniy standarty ir deleguotyjy akty
projektus EVPRI turéty vadovautis atviros rinkos ekonomikos esant laisvai
konkurencijai principu pagal SESV 119 straipsnio 1 ir 2 dalis;

EVPRI turéty atidZiai stebéti prieigos prie finansy rinkos infrastruktiiros
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licencijavimo tvarkq ir bet kokj neigiamgq poveikj konkurencingos poprekybiniy
finansiniy paslaugy vidaus rinkos kitrimui, ypac kai naudojantis tokiomis
licencijomis gali biiti trukdoma konkuruoti kitoms prekybos vietoms ir PSS, ir
Komisijai teikti apie tai ataskaitas. Jei is Siy ataskaity matyti, kad esama nuolatiniy
poprekybiniy finansiniy paslaugy konkurencijos kliiiciy, kelianciy sistemine rizikq,
taip pat aiskiy mokesciy mokétojy sqskaita teikiamy garantijy finansy rinkos
infrastruktiirai, Komisija turéty pateikti pasiiilymy dél teisékiiros procediira
prilmamy akty;

buty veiksminga ir tinkama EVPRI, kaip itin specializuoty ziniy vertybiniy popieriy ir
vertybiniy popieriy rinky srityje turin€iai institucijai, patikéti parengti Komisijai
teikting techniniy reguliavimo ir jgyvendinimo standarty, kurie nesusij¢ su
sprendimais dél politikos varianty, projekta. Kai nurodyta, EVPRI taip pat turéty
glaudziai bendradarbiauti su ECBS nariais ir EBI;

pagal SESV 290 straipsnj ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka Komisija turéty biti jgaliota priimti techninius reguliavimo standartus
dél: konkreciy atsiskaitymo drausmés priemoniy elementy; informacijos ir kity
elementy, kuriuos CVPD turi pateikti veiklos leidimo paraiSkoje; informacijos, kurig
skirtingos institucijos turi teikti viena kitai vykdydamos CVPD priezitirg; konkreciy
buveinés ir priimanciosios Saliy institucijy bendradarbiavimo susitarimy aspekty;
CVPD valdymo tvarkos elementy; kriterijy, pagal kuriuos CVPD veikla
priimanciojoje valstybéje naréje turéty biiti laikoma esminés svarbos tai valstybei
narei; konkreciy jrasy, kuriuos CVPD turi turéti, aspekty; rizikos, kuria gali biiti
pateisintas CVPD atsisakymas dalyviams suteikti prieigq, taip pat to praSantiems
dalyviams taikomos procediiros elementy; konkreCiy priemoniy, kuriy CVPD turi
imtis emisijos vientisumui uztikrinti, aspekty; dalyviy vertybiniy popieriy apsaugos;
atsiskaitymo jvykdymo laiku; operacinés rizikos ir rizikos, kylanc¢ios d¢l CVPD
sgsajy, mazinimo; konkre¢iy CVPD kapitalo reikalavimy aspekty; konkre¢iy kredito ir
likvidumo rizikos ribojimo reikalavimy paskirtoms kredito jstaigoms aspekty; EVPRI,
glaudZiai bendradarbiaudama su ECBS nariais, turéty parengti projektus techniniy
reguliavimo standarty, susijusiy su informacija, kurig skirtingos institucijos,
priziiirédamos CVPD, turéty teikti vienos kitoms, ir su iSsamia buveinés ir
priimanciosios valstybiy nariy kompetentingy institucijy bendradarbiavimo tvarkos;

pagal SESV 291 straipsnj ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta
tvarka Komisija taip pat turéty biiti jgaliota jgyvendinimo aktais priimti techninius
igyvendinimo standartus dél standartiniy formy ir $ablony, susijusiy su CVPD veiklos
leidimo paraiska; su skirtingy kompetentingy institucijy informacijos mainais vykdant
CVPD prieziiirg; su atitinkamais buveingés ir priimanciosios Saliy institucijy
bendradarbiavimo susitarimais; su jrasy, kuriuos CVPD turi turéti, formatais; su
procediromis tokiais atvejais, kai dalyvis arba emitentas negauna prieigos prie CVPD,
CVPD negauna tarpusavio prieigos arba CVPD ir kity rinkos infrastruktiiry tarpusavio
prieigos; su konsultacijomis su skirtingomis institucijomis pries§ atsiskaitymy
tarpininkui iSduodant veiklos leidima;

Komisijai turéty biti suteikti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus pagal SESV 290
straipsnj. Visy pirma reikéty priimti deleguotuosius aktus, kuriuose biity numatytos
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konkrec¢ios nuostatos, susijusios su apibréztimis; kriterijai, pagal kuriuos CVPD veikla
priimanciojoje valstybéje nar¢je turéty buti laikoma esminés svarbos tai valstybei
narei; paslaugos, dél kuriy treciosios Salies CVPD turi prasSyti EVPRI pripazinimo, ir
informacija, kurig paraiSka teikiantis CVPD turi pateikti EVPRI pripazinimo
paraisSkoje; rizika, kuria gali biiti pateisintas CVPD atsisakymas dalyviams suteikti
prieiga, ir to prasantiems dalyviams taikomos procediiros elementai; situacijy, kai
atsiskaitymas centrinio banko sgskaitose néra praktiSkas ir jmanomas, vertinimas;
emitenty prieigos prie CVPD, CVPD tarpusavio prieigos arba CVPD ir kity rinkos
infrastruktary tarpusavio prieigos procediros elementai;

siekiant uztikrinti vienodas Sio reglamento jgyvendinimo salygas, Komisijai reikéty
suteikti jgyvendinimo jgaliojimus priimti sprendimus dél treciyjy Saliy taisykliy
vertinimo treciosios Salies CVPD pripazinimo tikslaisl . Siais jgaliojimais turéty biiti
naudojamasi pagal 2011 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg
(ES) Nr. 182/2011, kuriuo nustatomos valstybiy nariy vykdomos Komisijos
naudojimosi jgyvendinimo jgaliojimais kontrolés mechanizmy taisyklés ir bendrieji
principail;

kadangi Sio reglamento tiksly, t. y. nustatyti vienodus reikalavimus dél atsiskaitymo ir
dél CVPD, valstybés narés negali deramai pasiekti ir kadangi dél siilomo veiksmo
masto ty tiksly biity geriau siekti Sajungos lygiu, laikydamasi Europos Sajungos
sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sajunga gali patvirtinti
priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo principg Siuo reglamentu
nevir§ijama tai, kas buitina nurodytiems tikslams pasiekti;

bitina i§ dalies pakeisti Direktyva 98/26/EB siekiant jg suderinti su 2010 m. lapkri¢io
24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2010/78/ES?, kad apie specialias
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas biity praneSama nebe Komisijai, bet EVPRI;

rinkos formavimo veikla itin svarbi suteikiant likvidumgq Sqjungos rinkoms, o rinkos
Jormuotojams reikalingas skolinty vertybiniy popieriy pardavimas, kad jie galéty
atlikti savo vaidmenyj, ypac prekiaujant menkesnio likvidumo ir MV] augimo rinky
vertybiniais popieriais;

Siame reglamente nustatyty veiklos leidimy iSdavimo ir pripazinimo reikalavimy
taitkyma reikéty atideéti, kad Sajungoje arba treciosiose Salyse jsteigti CVPD turéty
pakankamai laiko kreiptis dél Siame reglamente numatyty veiklos leidimy ir
pripazinimo;

be to, biitina atidéti tam tikry perleidziamyjy vertybiniy popieriy registravimo
nematerialia forma reikalavimy ir jpareigojimy vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemose atsiskaityti ne véliau kaip antrg darbo dieng po sandorio sudarymo taikyma,
kad rinkos dalyviai, turintys vertybiniy popieriy popierine forma arba taikantys

OL L 55, 2011 2 28, p. 13.
OL L 331, 2010 12 15, p. 120.
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ilgesnius atsiskaitymo laikotarpius, turéty pakankamai laiko pradéti laikytis ty
reikalavimy,
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PRIEME S§] REGLAMENTA:

| ANTRASTINE DALIS

DALYKAS, TAIKYMO SRITIS IR TERMINU APIBREZTYS

1 straipsnis
Dalykas ir taikymo sritis

1. Siuo reglamentu nustatomi vienodi atsiskaitymo u# Direktyvos .../.../ES [naujosios
FPRD] I priedo C skirsnio [1, 2, 3 ir 11] punktuose nurodytas finansines priemones
Sajungoje reikalavimai ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy organizavimo ir
veiklos taisyklés saugiam, skaidriam, efektyviam ir sklandziam atsiskaitymui skatinti.

2. Sis reglamentas taikomas atsiskaitymui uz tokias finansines priemones ir CVPD
veiklai, jei Sio reglamento nuostatose nenurodyta kitaip.

3. Sis reglamentas neturi poveikio Sajungos teisés akty, visy pirma Direktyvos
2003/87/EB, nuostatoms dé¢l konkreciy finansiniy priemoniy.

4. 9-18 ir 20 straipsniai ir IV antrastinés dalies nuostatos netaikomos Europos centriniy
banky sistemos (ECBS) nariams, kitoms valstybiy nariy nacionalinéms jstaigoms,
atliekan¢ioms panaSias funkcijas, Sgjungos arba valstybiy nariy vieSosioms jstaigoms,
valdancioms valstybés skolg ar dalyvaujan¢ioms ja valdant.

2 straipsnis

Terminy apibréztys
1. Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:
1) centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (CVPD) — juridinis asmuo,

valdantis priedo A skirsnio 3 punkte nurodytg vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemg ir teikiantis bent vieng kita priedo A skirsnyje nurodyta pagrinding

paslauga;

2) atsiskaitymas — vertybiniy popieriy sandorio uzbaigimas, kai sandoris
sudaromas siekiant jvykdyti sandorio $Saliy isipareigojimus pagal sandorj
pervedant 1¢Sas arba vertybinius popierius, arba tiek vieng, tiek kitg,

3) vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema — sistema, kaip apibrézta Direktyvos
98/26/EB 2 straipsnio a punkto pirmoje ir antroje jtraukose, kurios nevaldo

pagrindiné sandorio Salis, kurios veikla — vykdomi pervedimo pavedimai,
kaip apibrézta Direktyvos 98/26/EB 2 straipsnio i punkto antroje jtraukoje;

(3a) vidinio atsiskaitymy vykdymo subjektas — kredito jstaiga arba investiciné
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jmoné, kuriai suteiktas leidimas pagal Direktyvg 2006/48/EB arba Direktyvg
2012/.../ES [naujgjg FPRD] ir kuri klienty vardu arba savo sgskaita vykdo
pervedimo pavedimus nesinaudodama vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistema,;

4) atsiskaitymo laikotarpis — laikotarpis nuo sandorio dienos iki numatytos
atsiskaitymo dienos;

(5) darbo diena — darbo diena, kaip apibrézta Direktyvos 98/26/EB 2 straipsnio
n punkte;

(6) neatsiskaitymas — situacija, kai vertybiniy popieriy sandorio atsiskaitymas
numatytg atsiskaitymo dieng nejvyksta arba jvyksta tik dalinis atsiskaitymas,
kad ir kokia biity to priezastis;

(7) numatyta atsiskaitymo diena — diena, kuria, vertybiniy popieriy sandorio Saliy
sutarimu, turi jvykti atsiskaitymas;

(8) pagrindiné sandorio 3alis (PSS) — PSS, kaip apibréita Reglamento (ES) Nr.
648/2012 2 straipsnio 1 punkte;

9) kompetentinga institucija — institucija, kurig kiekviena valstybé naré paskiria
pagal 10 straipsnj;

(10)  dalyvis — bet kuris vertybiniy popieriy sistemos dalyvis, kaip apibrézta
Direktyvos 98/26/EB 2 straipsnio f punkte, jskaitant PSS;

(11) dalyvavimas valdant kapitalg — dalyvavimas valdant kapitala, kaip apibrézta
Direktyvos 78/660/EEB 17 straipsnio pirmame sakinyje, arba tiesioginé arba
netiesioginé nuosavybeés teis¢ 1 20 % arba didesng¢ jmoneés balsavimo teisiy
arba kapitalo dalj;

(12) buveinés valstybé naré — valstybé naré, kurioje CVPD yra gaves veiklos
leidima;

(13) priimancioji valstybé naré — valstybé naré¢, i§skyrus buveinés valstybe nare,
kurioje yra CVPD filialas arba kurioje jis teikia CVPD paslaugas;

(14) filialas — verslo vieta, i§skyrus pagrinding buveine, kuri yra CVPD dalis,
neturinti juridinio asmens statuso ir teikianti CVPD paslaugas, kurioms teikti
CVPD turi veiklos leidima;

(15) kontrolé — dviejy jmoniy santykiai, kaip aprasyta Direktyvos 83/349/EEB 1
straipsnyje;

(16) dalyvio jsipareigojimy nejvykdymas — situacija, kai dalyviui pradedama
nemokumo byla, kaip apibrézta Direktyvos 98/26/EB 2 straipsnio j punkte;

(17)  vienalaikis vertybiniy popieriy ir 1éSy pervedimas — vertybiniy popieriy
atsiskaitymo mechanizmas, kuris vertybiniy popieriy pervedimg ir 1€y
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(18)

(19)

(20)

(21)

(21a)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

pervedima susieja taip, kad uztikrinty, kad vertybiniai popieriai biity
perduodami tik tuomet, jei sumokamos atitinkamos 1&sos;

vertybiniy popieriy saskaita — sgskaita, j kurig jskaitomi arba nuo kurios
nurasomi vertybiniai popieriai;

CVPD sasaja — CVPD susitarimas, pagal kurj vienas CVPD atidaro sgskaitg
kito CVPD vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoje, kad jo dalyviy
vertybinius popierius biity galima pervesti to CVPD dalyviams. CVPD sgsajos
gali biiti standartinés sgsajos prieiga, specializuotos sgsajos prieiga ir
sgveikaujancios s3sajos;

standartinés sgsajos prieiga — CVPD s3saja, kai vienas CVPD su kitu CVPD
yra susijes kaip bet kuris kitas pastarojo valdomos vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemos dalyvis;

specializuotos sgsajos priciga — CVPD sasaja, kai vienas CVPD kitam CVPD
teikia specifines paslaugas, kurios skiriasi nuo kitiems jo vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemos dalyviams teikiamy paslaugy;

tarptautinés atviros komunikacijos procediiros ir standartai — atviros ir
skaidrios komunikacijos procediiros ir formos, kurias kuriant nesiekiama
pelno ir kurios laisvai prieinamos visiems sektoriaus subjektams;

saveikaujancios sgsajos — CVPD sasajos, kai keliy CVPD valdomos vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemos tampa sgveikaujancios, kaip apibrézta
Direktyvos 98/26/EB 2 straipsnio o punkte;

perleidziamieji vertybiniai popieriai — perleidziamieji vertybiniai popieriai,
kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 18 punkte;

pinigy rinkos priemonés — pinigy rinkos priemongs, kaip apibrézta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 19 punkte;

kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai — kolektyvinio
investavimo subjekty vienetai, kaip nurodyta Direktyvos 2004/39/EB I priedo
C skirsnio 3 punkte;

apyvartiniai tarSos leidimai — vienetai, pripazjstami atitinkanciais Direktyvos
2003/87/EB reikalavimus;

reguliuojama rinka — reguliuojama rinka, kaip apibrézta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 14 punkte;

daugiasalé prekybos sistema (DPS) — daugiasalé prekybos sistema, kaip
apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 15 punkte;

organizuota prekybos sistema (OPS) — bet kokia investicinés jmonés ar rinkos
operatoriaus valdoma sistema ar struktiira, kuri néra reguliuojama rinka ar DPS
ir kurioje jvairs tre¢iyjy asmeny interesai pirkti ir parduoti finansines
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priemones sistemingai siejasi taip, kad sudaromas sandoris pagal Direktyvos
2004/39/EB 1I antrastinés dalies nuostatas;

(30)  patronuojamoji jmoné — dukteriné bendrové, kaip apibrézta Direktyvos
83/349/EEB 1 straipsnyje;

(31) atsiskaitymy tarpininkas — atsiskaitymy tarpininkas, kaip apibrézta Direktyvos
98/26/EB 2 straipsnio d punkte.

(31a) bendra sgskaita — vertybiniy popieriy sqskaita, kurioje laikomi daugiau nei
vienam subjektui priklausantys vertybiniai popieriai;

(31b) atskira vertybiniy popieriy sqskaita — vienam subjektui priklausanti
vertybiniy popieriy sqskaita;

(31c) galutinis investuotojas — fizinis ar juridinis asmuo, savo sqskaita, o ne dél
vertybiniy popieriy sqskaity paslaugos teikimo treciajai Saliai laikantis
vertybinius popierius pas vertybiniy popieriy sqskaity paslaugy teikéjg;

(31d) finansiné priemoné — Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] I priedo C
skirsnyje nurodyta priemoné;

(31e) prekybos vieta — prekybos vieta, kaip apibrézita Reglamento (ES) Nr. .../...
[FPRR] [25 straipsnio 2 dalyje];

(31f) MV] augimo rinka — DPS, uZregistruota kaip MV] augimo rinka pagal
Direktyvos .../.../[ES [naujosios FPRD] 35 straipsnj.

2. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 64 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél
priemoniy, kuriomis i§samiau nustatomi 1 dalies 17, 20, 21 ir 22 punktuose pateikty
apibréz¢iy techniniai elementai ir iSsamiau nustatomos priedo B skirsnio 1-4
punktuose nurodytos papildomos paslaugos ir priedo C skirsnio 1 ir 2 punktuose
nurodytos paslaugos.

Il ANTRASTINE DALIS
VERTYBINIU POPIERIU ATSISKAITYMAS
| SKYRIUS
NEMATERIALI FORMA

3 straipsnis

Nemateriali forma
1. Bet kuris Sqgjungoje jsteigtas juridinis asmuo, leidZiantis perleidziamuosius
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vertybinius popierius, kuriais leidZziama prekiauti reguliuojamose rinkose, arba
vertybinius popierius, kuriais prekiaujama DPS arba OPS, imasi priemoniy tokiems
vertybiniams popieriams pateikti nematerialia forma juos imobilizuojant pagal bendro
skolinio jsipareigojimo liudijimg uz visg emisijg arba po tiesioginio vertybiniy
popieriy isleidimo dematerializuota forma.

2. Kai 1 dalyje nurodytais vertybiniais popieriais prekiaujama reguliuojamose rinkose,
daugiasalése prekybos sistemose (DPS) arba organizuotose prekybos sistemose (OPS)
arba jie pervedami pagal susitarimg dé¢l finansinio jkaito, kaip apibrézta Direktyvos
2002/47/EB 2 straipsnio a punkte, tie vertybiniai popieriai atsiskaitymo dienq arba iki
jos uzregistruojami CVPD nematerialia forma, nebent jie jau uzregistruoti tokia forma.

2a. Valstybés narés uztikrina, kad dél prievoliy pagal 2 dalj neprarasty teisiy vertybiniy
popieriy turétojai ir kad buty jdiegtos procediiros, kuriomis uZtikrinama, kad
turétojai galéty bet kuriuo metu patikrinti, ar neprarado savo turimy vertybiniy
popieriy nuosavybés teisiy.

4 straipsnis

Vykdymo uztikrinimas

1. Valstybés narés, kurioje jsteigtas vertybinius popierius leidZiantis juridinis asmuo,
institucijos yra kompetentingos uZztikrinti, kad buty taikoma 3 straipsnio 1 dalis.

2. UZ reguliuojamy rinky, DPS ir OPS prieZiiirg atsakingos kompetentingos institucijos,
taip pat pagal Direktyvos 2003/71/EB 21 straipsnio 1 dalj paskirtos emitento
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos uztikrina, kad bty taikoma 3
straipsnio 2 dalis, kai 3 straipsnio 1 dalyje nurodytais vertybiniais popieriais
prekiaujama reguliuojamose rinkose, DPS arba OPS.

3. Valstybiy nariy institucijos, atsakingos uz Direktyvos 2002/47/EB taikyma, yra
kompetentingos uztikrinti, kad biity taikoma Sio reglamento 3 straipsnio 2 dalis, kai
Sio reglamento 3 straipsnio 1 dalyje nurodyti vertybiniai popieriai pervedami pagal
susitarima deél finansinio jkaito, kaip apibréZta Direktyvos 2002/47/EB 2 straipsnio a

punkte.
Il SKYRIUS
ATSISKAITYMO NUOSTATOS
5 straipsnis
Numatyta atsiskaitymo diena
1. Bet kuris vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos dalyvis, savo sgskaita arba tre¢iojo

asmens vardu vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoje atsiskaitantis uz
perleidziamuosius vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones, kolektyvinio
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3a.

3b.

3c.

investavimo subjekty investicinius vienetus arba tarsos leidimus, savo
isipareigojimal ivykdo numatytg atsiskaitymo diena, naudodamas standartizuotg
atsikaitymo procediirq ir kompetentingai institucijai pateikia ataskaitg apie savo
veiklg.

Kiek tai susije su 1 dalyje nurodyty perleidiiamyjy vertybiniy popieriy sandoriais,
kurie atliekami prekybos vietoje, kaip apibréita Reglamento (ES) Nr. ...I... [FPRR]
25 straipsnio 1 dalies 25 punkte, numatyta atsiskaitymo diena yra ne véliau kaip antrg
darbo dieng po sandorio jvykdymo, nebent Siems vertybiniams popieriams pagal

3 straipsnio 2 dalj numatytas pirminis registravimas nematerialia forma.

Sis straipsnis netaikomas sandoriams, kurie vykdomi dviSaliu pagrindu, taciau apie
kuriuos vis tiek praneSama reguliuojamai rinkai, DPS arba OPS.

Valstybés narés, kurios teis¢ taikoma CVPD valdomai vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemai, atitinkamos institucijos yra kompetentingos uztikrinti, kad bty
taikomos ir vykdomos 1 ir 2 dalys. Toes valdZios institucijos Siuo klausimu
bendradarbiauja su kompetentingomis institucijomis, atsakingomis u? atitinkamos
prekybos vietos prieZiiurg pagal Direktyvq .../.../ES [naujqgjq FPRD].

EVPRI, pasitarusi su ECBS nariais, parengia projektus techniniy reguliavimo
standarty, skirty nustatyti standartinés prekybos procediiros detales siekiant
nustatyti dalyviy prievoles, nurodytas 1 dalyje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [§eSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus siekdama nustatyti
1 dalyje nurodyty ataskaity teikimo formgq ir terminus, atitinkancius 3 dalyje
nurodytus techninius reguliavimo standartus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai ne
véliau kaip [6 ménesiai po techniniy reguliavimo standarty jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
15 straipsnio priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo
standartus.
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11l SKYRIUS

ATSISKAITYMO DRAUSME
6 straipsnis

Neatsiskaitymo prevencijos priemongés

1. Vis0s reguliuojamos rinkos, DPS arba OPS nustato procediiras, kurios sudaro sglygas
patvirtinti svarbius 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy priemoniy sandoriy
aspektus tg dieng, kai gaunami pavedimai. EVPRI parengia Siy procediiry gaires.

Nepaisant pirmoje pastraipoje nustatyto reikalavimo, investicinés jmonés, kurioms
suteiktas leidimas pagal Direktyvos .../../[ES [naujosios FPRD] 5 straipsnj, ir
profesionaliis klientai, kaip apibréita tos direktyvos 4 straipsnio 8 dalyje ir 11 priede,
susitaria ir taiko priemones, kuriy reikia siekiant sumazinti nejvykdyty atsiskaitymy
skaidiy. Klienty atveju Sios priemonés apima:

a) jei tinkama, skuby praneSimq apie kliento investicinei jmonei patikétq
vykdyti sandorj véliausiai tos dienos, kurig jvykdomas prekybos sandoris,
pabaigoje ir atitinkamo investicinés jmonés patvirtinimo isdavimgq;

b) jei laiku gautas a punkte nurodytas patvirtinimas, likus pakankamai laiko iki
numatytos atsiskaitymo dienos — jy sqlygy priemimg arba atmetimg.

Salys sutaria dél Siy priemoniy jgyvendinimo metodo. Naudojamas standartinis
pranesimy protokolas.

2. Kiekvienai valdomai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai CVPD nustato
standartizuotas procediiras, kurios palengvina atsiskaitymg uz 5 straipsnio 1 dalyje
nurodyty finansiniy priemoniy sandorius numatytg atsiskaitymo dieng. Jis skatina
anksti atsiskaityti numatytg atsiskaitymo diena, taikydamas tinkamus mechanizmus,
kaip antai progresiniy tarify struktura.

3. Kiekvienai valdomai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai CVPD nustato
stebésenos priemones, kurios leidzia tos sistemos dalyviams i§ anksto nustatyti
atsiskaitymus uz 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy priemoniy sandorius, kuriy
nejvykdymo rizika didesné, be to, CVPD ir jo dalyviai kiek jmanoma anksciau vieni
kitus informuoja apie tokius sandorius. CVPD ir tie dalyviai jdiegia procediiras,
kurias taikant buty uZtikrinama, kad jie galés atsiskaityti uZ tokius sandorius
numatytg atsiskaitymo dieng.

4. Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina 2 dalyje nurodyty procediiry, kurios sudaro sglygas
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patvirtinti svarbius sandoriy aspektus ir palengvina atsiskaityma, ir 3 dalyje nurodyty
stebésenos priemoniy, kuriomis nustatomas tikétinas neatsiskaitymas, aspektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per [SeSis
ménesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka.

7 straipsnis

Su neatsiskaitymu susijusios priemoneés

Kiekvienai valdomai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai CVPD nustato sistema,
kuri stebi neatsiskaitymo uz 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy priemoniy
sandorius atvejus. Jis teikia reguliarias ataskaitas kompetentingai institucijai, 11
straipsnyje nurodytoms institucijoms ir bet kuriam teisétg interesg turin¢iam asmeniui
apie neatsiskaitymo atvejy skaiciy ir i§samius duomenis ir bet kurig kitg svarbig
informacija, kuri kasmet skelbiama viesai apibendrintu ir nuasmenintu pavidalu.
Kompetentingos institucijos bet kuria svarbia informacija apie neatsiskaitymo atvejus
dalijasi su EVPRI.

Kiekvienai valdomai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai CVPD ,
pasikonsultaves su atitinkamomis reguliuojamomis rinkomis, DPS, OPS ir PSS,
kurioms CVPD teikia atsiskaitymo paslaugas, nustato procediiras, kurios palengvina
atsiskaityma uz 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy priemoniy sandorius, uz
kuriuos neatsiskaityta numatytg atsiskaitymo diena, iSskyrus atpirkimo sandorius.
Siomis procediiromis numatomasl nuobaudy mechanizmas, kuris yra veiksminga
atgrasymo priemoné PSS nesantiems dalyviams, dél kuriy kaltés nejvyksta
atsiskaitymas, o Sios procediiros reguliariai perZiiirimos, uZtikrinant, kad jos nebiity
sukurtos jplaukoms gauti ir nesudaryty netinkamy paskaty.

Dalyviui gavéjui prasant, prekybos vietos dalyviui, kuris nepateikia 5 straipsnio 1
dalyje nurodyty finansiniy priemoniy dalyviui gavéjui numatytg atsiskaitymo dieng,
taikomas supirkimas, kai tos finansinés priemoneés superkamos rinkoje ne véliau kaip
keturios dienos po numatytos atsiskaitymo dienos ir pateikiamos tam dalyviui gaveéjui,
ir kitos priemonés pagal 4 dalj.

3 dalyje nurodytomis priemonémis patikslinami bent $ie aspektai:

a) uz kiekvieng darbo dieng nuo numatytos atsiskaitymo dienos iki faktinés
atsiskaitymo dienos jsipareigojimy nevykdancio dalyvio mokama bauda,
neatsizvelgiant j tai, ar to prasé dalyvis gavéjas;,

b) pranesimo laikotarpis jsipareigojimy nevykdanc¢iam dalyviui prie§ vykdant
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supirkima;

C) supirkimo kainos ir sgnaudos;
d) kai tinka, asmuo, kuris vykdo supirkima;
e) kompensacijos suma dalyviui gavéjui, jei neijmanoma jvykdyti supirkimo.

3 dalyje nurodytomis priemonémis uztikrinama, kad:

a) dalyvis gavéjas gauty bent finansiniy priemoniy kaing, dél kurios susitarta
sandorio sudarymo metu;

b)  kasdien jsipareigojimy nevykdancio dalyvio mokama bauda biity jam

pakankamai atgrasi;

c) kai nejmanoma jvykdyti supirkimo, dalyviui gavéjui mokamos piniginés
kompensacijos suma virsija finansiniy priemoniy kaing, dél kurios susitarta
sandorio sudarymo metu, ir paskuting viesai skelbta tokiy finansiniy priemoniy
kaing prekybos vietoje, kurioje sudarytas sandoris, ir yra pakankamai atgrasi
isipareigojimy nevykdanciam gavéjui;

d) 7 dalyje nurodyti asmenys, jskaitant PSS, kurie vykdo supirkima, dalyviams
skelbia Sios paslaugos mokescius;

e) jei supirkimg vykdo asmuo, kuris néra neatsiskaitantis dalyvis, neatsiskaitantis
dalyvis kompensuoja visas sumas, kurias supirkimg vykdantis asmuo
sumokejo pagal 3 ir 4 dalis.

CVPD, PSS, reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS nustato procediiras, kurios jiems
sudaro salygas laikinai sustabdyti bet kurio dalyvio, kuris sistemingai nepateikia 1
dalyje nurodyty finansiniy priemoniy arba piniginiy léSy numatytg atsiskaitymo diena,
dalyvavimg ir vieSai paskelbti jo tapatybe tik po to, kai tam dalyviui suteikiama
galimybe¢ pateikti savo pastabas.

2—6 dalys taikomos visiems 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy priemoniy, kuriy
sandoriai vykdomi reguliuojamose rinkose arba kuriomis prekiaujama DPS arba OPS,
arba kuriy tarpuskaita vykdo PSS, sandoriams.

Sandoriy, kuriy tarpuskaita vykdo PSS pries atsiskaitymg vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemoje,

a) 3-5 dalyse nurodyty priemoniy imasi PSS;

b) taikant 3 dalj laikoma, kad PSS yra $alis gavéja, ir ji visada reikalauja, kad
biity taikomos 3 dalyje numatytos supirkimo nuostatos.

Sandoriy, kuriy tarpuskaitos nevykdo PSS, atveju reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS j
savo vidaus taisykles jtraukia jpareigojimg savo dalyviams taikyti 3—5 dalyse
nurodytas priemones.
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Sandoriams, susijusiems su finansinéms priemonéms, kuriomis leidZiama prekiauti
MVI augimo rinkoje, Sio straipsnio nuostatos netaikomos iki 15 dieny po numatytos
atsiskaitymo datos, nebent MV] augimo rinka pries sandorio vykdymg pranesty
dalyviams, kad taikomas trumpesnis laikotarpis.

Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina 1 dalyje nurodytos neatsiskaitymo atvejy stebésenos
sistemos ir ataskaity apie neatsiskaitymo atvejus aspektus, 2 dalyje nurodyty
procediiry, kurios palengvina atsiskaityma uz sandorius, uz kuriuos neatsiskaityta,
aspektus ir 3-5 dalyse nurodytas priemones. 2 dalyje nurodytos procediiros ir 4 dalyje
nurodytos uz, kiekvienq dieng mokamos baudos turi atitikti paZeidimo mastq, pobidj
ir rimtumg.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai [per Sesis
ménesius po $io reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka.

8 straipsnis

Vykdymo uztikrinimas

Valstybés narés, kurios teis¢ taikoma CVPD valdomai vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemai, atitinkama institucija, glaudziai bendradarbiaudama su
institucijomis, kuriy kompetencijai priklauso 7 straipsnyje nurodyty reguliuojamy
rinky, DPS, OPS ir PSS prieziiira, yra kompetentinga uztikrinti, kad bity taikomi 6 ir
7 straipsniai, ir stebéti skirtas baudas. Visy pirma, institucijos stebi 7 straipsnio 2 ir 4
dalyse nurodyty baudy ir 7 straipsnio 6 dalyje nurodyty priemoniy taikymga.

Siekdama Sajungoje uZztikrinti nuoseklia, veiksmingg ir produktyvia prieziiiros

praktika, susijusig su §io reglamento 6 ir 7 straipsniais, EVPRI pasikonsultavusi su
ECBS nariais gali teikti gaires pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj.

lHlA SKYRIUS

VIDINIS ATSISKAITYMU VYKDYMAS
8a straipsnis
Vidinio atsiskaitymy vykdymo subjektai
Vidinio atsiskaitymy vykdymo subjektai kartq per ketvirtj pateikia kompetentingoms
institucijoms informacijq apie visy sandoriy, uZ kuriuos atsiskaityta nesinaudojant

vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema, bendrg apimtj ir verte.

Kompetentingos institucijos informuoja EVPRI apie bet kokig numatomg su Sia
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veikla susijusiq sisteming rizikq.

2. EVPRI pasikonsultavusi su ECBS nariais parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus, kuriuose patikslina tokiy ataskaity turinj ir apimtj.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [SeSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus siekdama nustatyti
1 dalyje nurodyty pranesimy ir skelbimo formgq ir terminus, atitinkancius 2 dalyje
nurodytus techninius reguliavimo standartus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai ne
véliau kaip [12 ménesiai po techniniy reguliavimo standarty jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
jgyvendinimo standartus priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
15 straipsnio.

Il ANTRASTINE DALIS
CENTRINIAI VERTYBINIU POPIERIU DEPOZITORIUMAI
| SKYRIUS
CVPD VEIKLOS LEIDIMU ISDAVIMAS IR PRIEZIURA
1 SKIRSNIS

INSTITUCIIOS, ATSAKINGOS UZ CVPD VEIKLOS LEIDIMU ISDAVIMA IR PRIEZIURA
9 straipsnis
Kompetentinga institucija
Nedarant poveikio ECBS ir Eurosistemos atliekamiems ,,TARGET?2 vertybiniai

popieriai“ sistemos prieZiiros uzdaviniams, CVPD veiklos leidimg iSduoda ir
priezitirg vykdo jo jsteigimo valstybés narés kompetentinga institucija.
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10 straipsnis
Kompetentingos institucijos skyrimas

1. Kiekviena valstybé naré paskiria kompetentingg institucija, atsakingg uz Siame
reglamente nustatyty pareigy — jos teritorijoje jsteigty CVPD veiklos leidimy iSdavima
ir priezitrg — vykdyma, ir apie tai informuoja EVPRI bei ECBS.

Jei valstybé naré paskiria daugiau nei vieng kompetentingg institucija, ji nustato jy
atitinkamus vaidmenis ir paskiria vienintelg institucijg, atsakingg uz bendradarbiavima
su kity valstybiy nariy kompetentingomis institucijomis, 11 straipsnyje nurodytomis
atitinkamomis institucijomis, EVPRI ir EBI, kai konkreciai nurodyta Siame

reglamente.

2. EVPRI savo interneto svetain¢je paskelbia pagal 1 dalj paskirty kompetentingy
institucijy sarasa.

3. Kompetentingoms institucijoms suteikiami priezitiros ir tyrimo jgaliojimai, bitini jy
funkcijoms vykdyti.

11 straipsnis
Atitinkamos institucijos

1. Kai konkreciai nurodyta Siame reglamente, iSduodant CVPD veiklos leidimus ir
vykdant jy prieziturg dalyvauja Sios institucijos:

a) institucija, atsakinga uz CVPD valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos prieziiirg valstyb¢je naréje, kurios teise taikoma tai vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemai;

b) kai taikoma, Sajungos centrinis bankas, kurio knygose vykdoma CVPD
valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos atsiskaitymo piniginé
dalis arba, kai atsiskaitymas vykdomas per kredito jstaigg pagal IV antrastine
dalj, Sajungos centrinis bankas, leidZiantis atitinkama valiuta.

ba)  kai taikytina, valstybés narés, kurios rinkai CVPD teikia reik§mingas
paslaugas, centrinis bankas arba kompetentingos institucijos.

2. EVPRI savo interneto svetain¢je paskelbia 1 dalyje nurodyty atitinkamy institucijy
sarasa.

12 straipsnis
Institucijy bendradarbiavimas

1. 9 ir 11 straipsniuose nurodytos institucijos ir EVPRI glaudziai bendradarbiauja
taikydamos §j reglamenta, visy pirma susidarius 13 straipsnyje nurodytai kritinei
padéciai. Kai tinka ir svarbu, tokiame bendradarbiavime dalyvauja kitos vieSosios
institucijos ir jstaigos, visy pirma jsteigtos ar paskirtos pagal Direktyva 2003/87/EB.
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Siekdama Sajungoje uztikrinti nuoseklia, veiksmingg ir produktyvia prieziiiros
praktika, jskaitant 9 ir 11 straipsniuose nurodyty institucijy bendradarbiavima atliekant
jvairius vertinimus, batinus $iam reglamentui taikyti, EVPRI pasikonsultavusi su
ECBS nariais gali teikti 9 straipsnyje nurodytoms institucijoms skirtas gaires pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj.

2. Vykdydamos savo bendrasias pareigas kompetentingos institucijos, remdamosi turima
informacija, tinkamai apsvarsto galimg savo sprendimy poveikj visy kity susijusiy
valstybiy nariy finansy sistemos stabilumui, visy pirma susidarius 13 straipsnyje
nurodytai kritinei padéciai.

13 straipsnis
Kritiné padétis

Nedarant poveikio Direktyvos 98/26/EB 6 straipsnyje numatyto pranesimo taikymui,
9 ir 11 straipsniuose nurodytos institucijos nedelsdamos informuoja EVPRI, ESRV ir
vienos kitas apie kriting padétj, kuri susijusi su CVPD, jskaitant finansy rinky
pokycius, kurie gali turéti neigiamy padariniy bet kurios valstybés narés, kurioje
jsteigtas minétas CVPD arba vienas i§ jo dalyviy, rinkos likvidumui, valiutos, kuria
atsiskaitoma, stabilumui, centriniy banky pajégumui vykdyti savo pinigy politikos
operacijas ir finansy sistemos stabilumui.

2 SKIRSNIS

CVPD VEIKLOS LEIDIMU ISDAVIMO SALYGOS IR PROCEDUROS
14 straipsnis

CVPD veiklos leidimo i§davimas

1. Bet kuris CVPD apibreézt] atitinkantis juridinis asmuo, prie$ pradédamas savo veikla,
turi gauti veiklos leidima i$ valstybés narés, kurioje jis jsteigtas, kompetentingos
institucijos.

2. Veiklos leidimas apima visas paslaugas, nurodytas priedo A ir B skirsniuose, kurias

tas CVPD turi teise teikti, ir patikslina, kurias paslaugas CVPD ketina teikti. Kali
CVPD ketina teikti naujg paslaugq, kuri nebuvo teikiama pirminio leidimo isdavimo
momentu, jis pranesa apie tai kompetentingai institucijai, kad pagal 19 straipsnj
biity atnaujintas EVPRI registras. Jei §i nauja paslauga néra aiskia jtraukta j
priedo B skirsnj, CVPD praSo iSankstinio kompetentingos institucijos leidimo.

3. CVPD visada laikosi salygy, biitiny siekiant gauti veiklos leidima.

CVPD nepagristai nedelsdamas informuoja kompetentingg institucijg apie bet kokius
reikSmingus pokycius, turin¢ius jtakos veiklos leidimo salygoms.
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15 straipsnis

Veiklos leidimo iSdavimo procediira

1. Paraiska teikiantis CVPD pateikia veiklos leidimo paraiSka savo kompetentingai
institucijai.
2. Prie veiklos leidimo paraiSkos pateikiama visa biitina informacija, kad kompetentinga

institucija galéty jsitikinti, kad paraiska teikiantis CVPD veiklos leidimo i§davimo
metu yra nustatgs biiting tvarka, kad galéty jvykdyti Siame reglamente nurodytus
ipareigojimus. Veiklos leidimo paraiSkoje pateikiama veiklos programa, kurioje
1Sdéstomos numatomos veiklos ruSys bei CVPD organizaciné struktiira.

3. Per 20 darbo dieny nuo paraiskos gavimo dienos kompetentinga institucija jvertina, ar
paraiSka yra iS§sami. Jei paraiSka néra iSsami, kompetentinga institucija nustato
terming, iki kurio paraiska teikiantis CVPD turi pateikti papildomg informacija.
Kompetentinga institucija paraiska teikiant; CVPD informuoja, kada laikoma, kad
paraiska iSsami.

4, Nuo to momento, kai laikoma, kad paraisSka i§sami, kompetentinga institucija visa
paraiSkoje pateiktg informacijg perduoda 11 straipsnyje nurodytoms atitinkamoms
institucijoms ir su tomis institucijomis konsultuojasi dél paraiska teikian¢io CVPD
valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos pozymiy.

5. Kompetentinga institucija, prie$ iSduodama paraiska teikian¢iam CVPD veiklos
leidima, konsultuojasi su kitos susijusios valstybés narés kompetentingomis
institucijomis, kai:

a) CVPD yra kitoje valstybéje nar¢je veiklos leidimg gavusio CVPD
patronuojamoji jmong¢;

b) CVPD yra kitoje valstybéje naréje veiklos leidimg gavusio CVPD
patronuojanciosios jmonés patronuojamoji jmone;

C) CVPD yra kontroliuojamas ty paciy fiziniy ar juridiniy asmeny, kurie
kontroliuoja kita kitoje valstyb¢je naréje veiklos leidimg gavus; CVPD.

Pirmoje pastraipoje nurodytos konsultacijos apima bent Siuos aspektus:

a) akcininky ir dalyviy, nurodyty 25 straipsnio 4 dalyje, tinkamumg ir asmeny,
kurie veiksmingai vadovauja CVPD veiklai, reputacija bei patirtj, kai tie
akcininkai, dalyviai ir asmenys yra tie patys ir tame CVPD, ir kitoje valstybéje
naréje veiklos leidimg gavusiame CVPD;

b) ar 5 dalyje nurodyti kitoje valstybéje nar¢je veiklos leidimg gavusio CVPD ir
paraiska teikian¢io CVPD santykiai neturi poveikio pastarojo gebéjimui

laikytis Sio reglamento reikalavimy.

6. Per tris ménesius po iS§samios parai$kos pateikimo kompetentinga institucija rastu
informuoja paraiSka teikiant] CVPD pateikdama visiskai pagrjsta sprendima, ar
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veiklos leidimas iSduodamas, ar ne.

Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina informacijg, kurig veiklos leidimo paraiskoje CVPD
pateikia kompetentingai institucijai.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
ménesius po $io reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka.

Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus ir juose nustato standartines formas, Sablonus ir procediras, susijusius su
veiklos leidimo paraiska.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
ménesius po $io reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
jgyvendinimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta
tvarka.

16 straipsnis
Veiklos leidimo poveikis

Veiklos leidimg gavusio CVPD veikla apsiriboja jo veiklos leidime nurodyty paslaugy
teikimu.

Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos, kurias valdantis subjektas néra veiklos
leidimg gaves CVPD, PSS ar centrinis bankas, kartg per metus pateikia
kompetentingoms institucijoms informacijq apie visy sandoriy, uz kuriuos
atsiskaityta, bendrq apimtj ir verte.

Veiklos leidimg gavusiam CVPD neturi kilti rizika, susijusi su bankinémis
papildomomis paslaugomis, kurias teikia kredito jstaiga, paskirta teikti tokias
paslaugas pagal IV antrastine dalj.

Veiklos leidimag gavgs CVPD gali dalyvauti valdant juridinio asmens kapitalg tik tuo
atveju, jei to asmens veikla apsiriboja priedo A ir B skirsniuose nustatyty paslaugy
teikimu.

17 straipsnis

Veiklos ir paslaugy srities iSplétimas ir perdavimas treciajam asmeniui

Veiklos leidimg gaves CVPD valstybés narés, kurioje jis yra jsteigtas, kompetentingai
institucijai teikia praSyma leisti pagrindinés paslaugos teikima perduoti tre¢iajam
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asmeniui pagal 28 straipsnj arba iSplésti savo veiklos sritj viena ar daugiau i8 Siy

paslaugy:

a) kitomis pagrindinémis ir papildomomis paslaugomis, kurios néra aiskiai
nustatytos priedo A ir B skirsniuose ir néra nurodytos pirminiame veiklos
leidime;

b) kitos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos valdymu;

C) visos arba ne visos savo vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos
atsiskaitymo piniginés dalies vykdymu kito centrinio banko knygose;

d) sgveikios sgsajos arba specializuotos CVPD sgsajos, kuri susijusi su rizikos
perkélimu tarp CVPD, idiegimu.

2. Veiklos leidimas pagal 1 dalj iSduodamas pagal 15 straipsnyje nustatytg procediira.

Apie tai, ar veiklos leidimas iSduotas, ar ne, kompetentinga institucija paraiska
teikian¢iam CVPD pranesa per tris ménesius nuo i§samios paraiskos pateikimo.

2a. CVPD, kuris nori jdiegti standarting CVPD sqsajq, apie tai pranesa atitinkamai
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai.

2b.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose iSdésto
kriterijus, kuriais vadovaujantis nustatoma, kada specializuota CVPD sqsaja kelia
rizikos perkélimo tarp CVPD grésme.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [12 ménesiy po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniuose nustatytq tvarkq tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus.

18 straipsnis
Veiklos leidimo panaikinimas

1. Valstybés narés, kurioje jsteigtas CVPD, kompetentinga institucija panaikina veiklos
leidimg esant bet kuriai i8 $iy aplinkybiy:

a) jeigu CVPD veiklos leidimu nepasinaudoja per 12 ménesiy, aiskiai atsisako
veiklos leidimo arba jeigu per pastaruosius SesSis ménesius jis neteiké paslaugy
arba nevykdé veiklos;

b) jeigu CVPD gauna veiklos leidima pateikes klaidingg informacijg ar
pasinaudojes kitomis neteis€¢tomis priemonémis;

C) jeigu CVPD nebeatitinka ty salygy, pagal kurias i§duotas veiklos leidimas, ir
per nustatytg laikg nesiémé kompetentingos institucijos prasomy taisomyjy
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veiksmy;

d) jeigu CVPD rimtai ir sistemingai pazeidé Siame reglamente nustatytus
reikalavimus.

Suzinojusi apie vieng i§ 1 dalyje nurodyty aplinkybiy, kompetentinga institucija
nedelsdama konsultuojasi su 11 straipsnyje nurodytomis atitinkamomis institucijomis
dél buitinybés panaikinti veiklos leidima, nebent toks sprendimas turi biiti skubiai
priimtas.

EVPRI ir bet kuri 11 straipsnyje nurodyta atitinkama institucija valstybés narés,
kurioje jsteigtas CVPD, kompetentingos institucijos bet kuriuo metu gali papraSyti
patikrinti, ar CVPD vis dar atitinka sglygas, pagal kurias iSduotas veiklos leidimas.

Kompetentinga institucija veiklos leidimg gali panaikinti tik tam tikrai paslaugai,
veiklai arba finansinei priemonei.

19 straipsnis
CVPD registras

Kompetentingy institucijy pagal 14, 17 ir 18 straipsnius priimti sprendimai nedelsiant
perduodami EVPRI.

Centriniai bankai nedelsdami informuoja EVPRI apie visus valdomus CVPD.

Kiekvieno CVPD, kuris veikia laikydamasis $io reglamento ir kuriam iSduotas veiklos
leidimas arba kuris pripazintas pagal 14, 17 ir 23 straipsnius, pavadinimas jtraukiamas
1 sgrasg nurodant paslaugas ir finansiniy priemoniy klases, kurios nurodytos tam
CVPD isduotame veiklos leidime. | sgrasa jtraukiami CVPD valdomi filialai kitose
valstybése narése, CVPD sgsajos ir valstybés narés, kuriose taikomas 28a straipsnis
dél bendry paslaugy. EVPRI §j sarasg skelbia savo specialioje interneto svetainéje ir
nuolat jj atnaujina.

9 straipsnyje nurodytos kompetentingos institucijos apie jstaigas, veikiancias kaip
CVPD, EVPRI pranesa per 90 dieny nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

3 SKIRSNIS

CVPD PRIEZIURA
20 straipsnis
Perzitra ir vertinimas

Kompetentinga institucija bent kartg per metus perzitri CVPD taikomg tvarka,
strategijas, procesus ir mechanizmus tikrindama atitiktj Siam reglamentui ir jvertina
rizikg, kuri kyla arba galéty kilti CVPD, ir rizikq, su kuria CVPD gali biti susijes.
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2. Kompetentinga institucija nustato 1 dalyje nurodytos perziiiros ir vertinimo daznumag
ir intensyvuma, atsizvelgdama j atitinkamo CVPD dydj, veiklos sisteming svarba,
pobiidj, apimtj ir sudétinguma. Perziiira ir vertinimas atliekami bent kartg per metus.

3. Kompetentinga institucija atlieka CVVPD patikras vietoje.

4, Atlikdama 1 dalyje nurodytg perziiirg ir vertinimg, kompetentinga institucija anksti
konsultuojasi su 11 straipsnyje nurodytomis kompetentingomis institucijomis dél
CVPD valdomy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy veikimo.

o. Bent karta per metus kompetentinga institucija 11 straipsnyje nurodytas atitinkamas
institucijas informuoja apie 1 dalyje nurodytos perzitiros ir vertinimo rezultatus,
iskaitant visus taisomuosius veiksmus ar baudas, ir reguliariai juos aptaria.

6. Atlikdamos 1 dalyje nurodytg perziiirg ir vertinimg, kompetentingos institucijos,
atsakingos uz CVPD, palaikanciy 15 straipsnio 5 dalies pirmos pastraipos a, b ir ¢
punktuose nurodyty riiSiy santykius, prieziiirg, vienos kitoms teikia visg svarbig
informacija, kuri galéty palengvinti jy funkcijy vykdyma.

7. Kompetentinga institucija reikalauja, kad CVPD, neatitinkantis Sio reglamento
reikalavimy, anksti imtysi biitiny veiksmy ar priemoniy, kad iStaisyty §ig situacija.

8. Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina Siuos aspektus:

a) informacijg, kurig CVPD teikia kompetentingai institucijai atlickant 1 dalyje
nurodyta perziiirg;

b) informacija, kurig kompetentinga institucija teikia atitinkamoms institucijoms
pagal 5 dalj;

c) informacija, kurig kompetentingos institucijos teikia vienos kitoms pagal 6
dalj.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
meénesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1014 straipsniuose nustatyta
tvarka.

9. Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus ir juose nustato standartines formas, Sablonus ir procediiras, susijusius su 8
dalies pirmoje pastraipoje nurodytos informacijos teikimu.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
meénesius po §io reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
jgyvendinimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta
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tvarka.
4 SKIRSNIS

PASLAUGU TEIKIMAS KITOJE VALSTYBEJE NAREJE
21 straipsnis
Paslaugy teikimo kitoje valstyb¢je naréje laisve

Veiklos leidimg gaves CVPD gali vykdyti savo veikla Sgjungos teritorijoje, be kita ko,
per jsteigta ﬁlialq,l jei atitinkamos veiklos rii§ys nurodytos jo veiklos leidime arba
joms taikoma 17 straipsnyje nustatyta pranesimo procediira.

Kiekvienas CVPD, norintis pirma kartg jsteigti filialg kitos valstybés narés teritorijoje
ar pakeisti to filialo teikiamy paslaugy jvairove, valstybés narés, kurioje jis yra
jsteigtas, kompetentingai institucijai ir 11 straipsnyje nurodytoms atitinkamoms
institucijoms pranesa $ig informacija:

a) valstybe narg, kurioje ketina uzsiimti veikla;

b) veiklos programa, kurioje konkrec¢iai nurodo paslaugas, kurias ketina teikti, ir
valiutq ar valiutas, kuriomis jis atlieka operacijas,

C) filialo organizacing struktiirg ir uz filialo valdyma atsakingy asmeny pavardes.

Per tris ménesius nuo 2 dalyje nurodytos informacijos gavimo dienos kompetentinga
institucija persiuncia jg 11 straipsnyje nurodytoms institucijoms ir priimanciosios
valstybés narés kompetentingai institucijai, nebent, atsizvelgdama j numatomy
paslaugy teikima, ji turi prieZas¢iy abejoti CVPD, norincio teikti paslaugas
priimanciojoje valstybéje nar¢je, administracinés struktiiros arba finansinés biiklés
tinkamumu.

Jeigu CVPD kompetentinga institucija nusprendzia pagal 2 dalj neperduoti visos 2
dalyje nurodytos informacijos priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai, ji bet kuriuo atveju informacijq perduoda priimanciosios valstybés narés
kompetentingai institucijai papraSius. Kai reaguojant j tokj prasymgq informacija
pasidalijama, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija 5 dalies a
punkte nurodyto pranesimo nepateikia.

CVPD gali jsteigti filialg priimanciojoje valstybéje naréje Siomis sglygomis:

a) gaves priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos pranesima,
kad ji gavo 3 dalyje nurodytg informacija;

b) negaves prane$imo, po dviejy ménesiy po 3 dalyje nurodytos informacijos
perdavimo dienos.

Kai CVPD nori pirmgq kartq pradéti teikti paslaugas kitos valstybés narés teritorijoje
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nejsteigdamas filialo arba pakeisti teikiamy paslaugy jvairove, jis pateikia valstybés
narés, kurioje yra jsteigtas, kompetentingai institucijai 2 dalies a ir b punktuose
nurodytq informacijq. Kompetentinga institucija per vienqg ménesj nuo informacijos
gavimo dienos jq persiuncia priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai. CVPD gali tuomet pradeéti teikti atitinkamgq investicine paslaugq ar
paslaugas priimanciojoje valstybéje naréje.

6. Pasikeitus kokiai nors informacijai, perduotai laikantis 2 dalies, ir likus maziausiai
meénesiui iki tokio pakeitimo jgyvendinimo, CVPD rastu pranesa apie tai buveinés
valstybés narés kompetentingai institucijai. Buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija nedelsdama informuoja apie $iuos pakeitimus priimanciosios valstybés
narés kompetentingg institucija.

22 straipsnis

Buveinés ir priimanciosios valstybiy nariy institucijy bendradarbiavimas ir tarpusavio
vertinimas

1. Vienoje valstybéje nar¢je leidimg gavusiam CVPD jsteigus filialg kitoje valstybéje
nar¢je, CVPD buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, vykdydama savo
pareigas ir pranesusi apie tai priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai, gali tame filiale atlikti patikras vietoje.

2. Buveinés arba priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingos institucijos gali
reikalauti, kad CVPD, teikiantys paslaugas pagal 21 straipsnj, periodiskai joms
pranesty apie savo veikla tose priimanciosiose valstybése narése, visy pirma statistiniy
duomeny rinkimo tikslais. Priimanciosios valstybés narés kompetentingos
institucijos buveinés valstybés narés kompetentingy institucijy praSymu teikia tas
periodines ataskaitas buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms.

3. I Priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos praSymu CVPD buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija nedelsdama pranesa apie emitenty ir
dalyviy, susijusiy su CVPD, kuris teikia paslaugas toje priimanciojoje valstybéje
naréje, valdomomis vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemomis, tapatybes ir bet
kokig kita svarbig informacija, susijusia su to CVPD veikla toje priimanciojoje
valstybéje nareje, ypac informacijq apie neigiamus pokycius, rizikos vertinimo
rezultatus, taisomuosius veiksmus, kad biity galima koordinuoti prieZiiiros ir
kontrolés veiksmus su priimanciosios valstybés narés kompetentingomis
institucijomis.

4, Jeigu, atsizvelgiant | priimanciosios valstybés narés vertybiniy popieriy rinkose
susiklosciusig situacijg, CVPD, kuris yra jsteiges filialg arba jdieges sgveikaujancias
sasajas su kitais CVPD arba vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemomis toje
priimanciojoje valstybéje naréje, veikla tapo reikSminga vertybiniy popieriy rinky
veikimui ir investuotojy apsaugai toje priimanciojoje valstybéje nar¢je, buveinés
valstybés narées ir priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos sudaro
bendradarbiavimo susitarimus dél to CVPD veiklos priimanciojoje valstyb¢je naréje
prieziliros.
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5. Jeigu priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija turi akivaizdziy ir
pagristy priezas¢iy manyti, kad jos teritorijoje pagal 21 straipsnj paslaugas teikiantis
CVPD pazeidzia Sio reglamento nuostatose jtvirtintus jpareigojimus, ji apie tai pranesa
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai.

Jeigu nepaisant buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos patvirtinty
priemoniy ar d¢l ty priemoniy netinkamumo CVPD ir toliau veikia pazeisdamas §io
reglamento nuostatose jtvirtintus jpareigojimus, priimanciosios valstybés narés
kompetentinga institucija, glaudziai bendradarbiaudama su 11 straipsnyje
nurodytomis priimanciosios valstybés narés atitinkamomis institucijomis, imasi visy
reikalingy priemoniy, siekdama uztikrinti $io reglamento nuostaty laikymasi
priimanciosios valstybés narés teritorijoje, pries tai apie tai informavusi buveinés
valstybés narés kompetentingg institucijag. EVPRI nedelsiant praneSama apie tokias
priemones.

Priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausima
EVPRYI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu
jai suteiktus jgaliojimus.

5a.  Vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 8 straipsnio 1e dalimi ir 30
straipsniu, EVPRI, pasikonsultavusi su ECBS nariais, kartq per metus rengia visy
suinteresuoty kompetentingy institucijy susitikimgq, kad biity atliktas visy
kompetentingy institucijy veiklos, susijusios su CVPD, kurie vykdo tarpvalstybine
veiklg arba yra jdiege sqveikumo sqsajas, prieZiiira, tarpusavio vertinimas. Jei
reikia, institucija taip pat praso, kad Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 37 straipsnyje
nurodyta Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupé pateikty savo
nuomone ar patarimgq.

6. EVPRI, pasikonsultavusi su ECBS nariais, parengia techniniy reguliavimo
standarty, taikomy priemonéms, kuriomis nustatomi kriterijai, leidZiantys nustatyti,
ar CVPD veikla priimanciojoje valstybéje nar¢je gali biiti laikoma reikSminga
vertybiniy popieriy rinky veikimui ir investuotojy apsaugai toje priimanciojoje
valstyb¢je naréje, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [SeSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

7. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus ir juose nustato 1, 3 ir 5
dalyse nurodyty bendradarbiavimo susitarimy standartines formas, $ablonus ir
procediiras.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai per $esis
ménesius po $io reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
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jgyvendinimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta
tvarka.

5 SKIRSNIS

SANTYKIAI SU TRECIOSIOMIS SALIMIS

23 straipsnis
Treciosios Salys
Treciojoje Salyje jsteigtas CVPD Sajungoje isteigtiems emitentams ir dalyviams su jy
veikla Sajungoje susijusias CVPD paslaugas teikti arba per filiala, arba tiesiogiai ir

idiegti specializuotas sqsajas, kurias naudojant perkeliama rizika, arba sqveikias
sgsajas su Sajungoje jsteigtais CVPD gali tik tuomet, jei ta CVPD pripazjsta EVPRI.

Sgjungoje jsteigtas ir joje veikti leidimgq turintis CVPD gali iS§saugoti arba jdiegti
sqgsajq su CVPD treciojoje Salyje laikydamasis 45 straipsnyje nustatyty procediiry.

Pasikonsultavusi su 3 dalyje nurodytomis institucijomis EVPRI pripaZjsta treciojoje
Salyje isteigta CVPD, pateikusj pripazinimo paraiSka, kad galéty teikti 1 dalyje
nurodytas paslaugas, jei laikomasi $iy salygy:

a) Komisija priémé sprendima pagal 6 dalj;

b) CVPD taikoma veiksminga veiklos leidimy iSdavimo tvarka, priezitira ir, jei
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemq valdo centrinis bankas, kontrolé,
kuriomis uztikrinama, kad laikomasi visy toje treCiojoje Salyje taikomy rizikos
ribojimo reikalavimuy;

C) pagal 7 dalj sudaryti EVPRI ir tos treCiosios Salies atitinkamy institucijy
bendradarbiavimo susitarimai.

Vertindama, ar laikomasi 2 dalyje nurodyty salygy, EVPRI konsultuojasi su:

a) valstybiy nariy, kuriose treciosios Salies CVPD ketina teikti CVPD paslaugas,
kompetentingomis institucijomis;

b) kompetentingomis institucijomis, prizitirin¢iomis Sajungoje jsteigtus CVPD,
su kuriais tre€iosios Salies CVPD yra jdieges sasajas;

C) 11 straipsnio 1 dalies a punkte nurodytomis institucijomis;

d) treCiosios Salies institucija, kurios kompetencijai priklauso CVPD veiklos
leidimy i8davimas ir prieZiiira.

1 dalyje nurodytas CVPD pripaZinimo paraiSkg pateikia EVPRI.
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Paraiska teikiantis CVPD pateikia EVPRI visg informacija, kurios reikia jam
pripazinti. Per 30 darbo dieny nuo paraiSkos gavimo dienos EVPRI jvertina, ar
paraisSka yra iS§sami. Jei paraiSka néra iSsami, EVPRI nustato terming, iki kurio
paraiska teikiantis CVPD turi pateikti papildoma informacija.

Sprendimas dél pripazinimo grindziamas 2 dalyje nustatytais kriterijais.

Per SeSis ménesius po iSsamios paraiskos pateikimo EVPRI rastu informuoja paraiska
teikiant] CVPD pateikdama visiSkai pagrista sprendima, ar jis pripazjstamas, ar ne.

5. Pasikonsultavusi su 3 dalyje nurodytomis institucijomis EVPRI perziiiri tre¢iojoje
Salyje jsteigto CVPD pripazinima, jei tas CVPD Sajungoje iSplecia 1 dalyje nurodyty
paslaugy sritj, 1-4 dalyse nustatyta tvarka.

EVPRI panaikina to CVPD pripazinima, jei nebesilaikoma salygy ir reikalavimy pagal
2 dalj arba 18 straipsnyje nurodytomis aplinkybémis.

6. Remdamasi 66 straipsnyje nustatyta tvarka, Komisija gali priimti sprendima, kuriuo
nustatoma, kad treciosios Salies teisine ir priezitiros tvarka uztikrinama, kad toje
treciojoje Salyje veiklos leidima gave CVPD atitinka teisiSkai privalomus
reikalavimus, kurie grindZiami tarptautiniu lygiu patvirtintais CPSS ir (arba) IOSCO
standartais, kuriy poveikis lygiavertis Siame reglamente nustatyty reikalavimy
poveikiuli, ir kad toje treciojoje $alyje nuolat vykdoma veiksminga ty CVPD prieZitira
ir uztikrinamas reikalavimy Vykdymasl .

7. Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 33 straipsnio 1 dalj EVPRI su atitinkamomis
treciyjy Saliy, kuriy teisiné ir prieziliros sistemos pripazintos lygiavertémis Siam
reglamentui pagal 6 dalj, kompetentingomis institucijomis sudaro bendradarbiavimo
susitarimus. Tokiuose susitarimuose nurodomi bent $ie aspektai:

a) EVPRI ir atitinkamy tre¢iyjy Saliy kompetentingy institucijy keitimosi
informacija mechanizmas, jskaitant galimybe¢ gauti visg informacija, kurios
reikalauja EVPRI, susijusig su CVPD, kuriems veiklos leidimas iSduotas
treciosiose Salyse;

b) skubaus EVPRI informavimo, jei treciosios Salies kompetentinga institucija

v —

arba kitus taikytinus teisés aktusl , mechanizmas;

c) procediiros, susijusios su prieziiiros veiklos koordinavimu, jskaitant, jei reikia,
patikras vietoje.

Jei bendradarbiavimo susitarimu numatoma, kad valstybé nar¢ turi perduoti asmens
duomenis, tokie perdavimai atitinka Direktyvos 95/46/EB nuostatas ir, jei
bendradarbiavimo susitarimu numatoma, kad EVPRI turi perduoti asmens duomenis,
tokie perdavimai atitinka Reglamento (EB) Nr. 45/2001 nuostatas.

Ta. Jei treCiojoje Salyje jsteigtas CVPD gavo leidimgq teikti paslaugas Sgjungoje,
taikomas 21 straipsnis.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 64 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél
priemoniy, kuriomis patikslinamos paslaugos, dél kuriy treciojoje Salyje isteigtas
CVPD teikia EVPRI pripazinimo paraiskg pagal 1 dalj, ir informacija, kurig paraiska
teikiantis CVPD teikia EVPRI pripazinimo paraiskoje pagal 4 dalj.

Il SKYRIUS

CVPD TAIKOMI REIKALAVIMAI

1 SKIRSNIS

ORGANIZACINIAI REIKALAVIMAI

24 straipsnis
Bendrosios nuostatos

CVPD turi tvirtg valdymo tvarka, jskaitant aiSkig organizacine struktiirg su tiksliai
apibrézta, skaidria ir nuoseklia atsakomybe, veiksmingus rizikos, su kuria jis susiduria
arba gali susidurti, nustatymo, valdymo, steb¢jimo ir pranesimo apie tokig rizika
procesus ir tinkama atlyginimy politika bei vidaus kontrolés mechanizmus, jskaitant
patikimas administracines ir apskaitos procediiras.

CVPD patvirtina politikg ir procediras, kurios yra pakankamai veiksmingos norint
uztikrinti atitikt] Siam reglamentui, jskaitant jo vadovy ir darbuotojy atitikt] visoms Sio
reglamento nuostatoms.

CVPD nustato ir taiko veiksmingas rasytines organizacines ir administracines
priemones, kad blity jmanoma nustatyti ir valdyti galimus interesy konfliktus,
kylancius tarp jo paties (jskaitant jo vadovus, darbuotojus, valdybos narius arba bet
kokius kitus asmenis, kurie su jais tiesiogiai ar netiesiogiai susije) ir jo dalyviy arba jy
klienty. Jis nustato ir taiko tinkamas konflikty sprendimo proceduras, jeigu kyla
galimas interesy konfliktas.

CVPD savo valdymo tvarka ir savo veikla reglamentuojancias taisykles skelbia vieSai.

CVPD turi tinkamas procediiras jo darbuotojams viduje specialiu kanalu pranesti apie
galimus pazeidimus.

CVPD daznai atlieckamas nepriklausomas auditas. Jo rezultatai perduodami valdybai ir
26 straipsnyje nurodytam naudotojy komitetui ir jais leidziama naudotis
kompetentingai institucijai.

CVPD, kapitalo rysiais susij¢s su kitu CVPD, kontroliuojancigja bendrove arba
kredito jstaiga, nurodyta IV antrastinéje dalyje, patvirtina i§samig politikg ir
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procediras, kuriose nurodoma, kaip §iame straipsnyje nustatyti reikalavimai taikomi
grupei ir skirtingiems grupés subjektams.

Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina 1 dalyje nurodytas CVPD rizikos stebéjimo priemones ir
su ta rizika susijusig svarbias pareigas uzimanciy darbuotojy atsakomybe, 3 dalyje
nurodytus galimus interesy konfliktus ir 6 dalyje nurodyto CVPD lygmens ir grupés
lygmens audito metodus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
ménesius po §io reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka.

25 straipsnis
Vadovybg, valdyba ir akcininkai

CVPD vadovybeé turi pakankamai gera reputacijg ir patirti, kad galéty uztikrinti
patikimg ir rizikos ribojimo principais pagrista CVPD valdyma.

CVPD turi valdyba, ir maziausiai du jos nariai yra nepriklausomi. 26 straipsnyje
nurodytas naudotojy komitetas bent vieng is savo nariy paskiria CVPD valdybos
nariu.

Nepriklausomy ir kity nevykdomyjy valdybos nariy atlyginimas nesiejamas su CVPD
veiklos rezultatais.

Kompetentingos institucijos reikalauja, kad valdyba ir skyrimo komitetai
pasirinkdami valdybos narius atsiZvelgty ir j jvairovés kriterijy. Valdyba sudaro
tinkami nariai, turintys tinkamy jgudziy, patirties ir Ziniy apie subjekt ir rinka. Be
kita ko, valdyba taiko politikq, kuria valdymo organe biity skatinama ly¢iy, amZiaus,
geografiné, iSsilavinimo ir profesiné jvairové, taip pat imtysi konkreciy priemoniy
siekdama valdybos reprezentatyvumo. Tokios konkrecios priemonés gali apimti,
Pvz., skyrimo komitety nariy mokymus, kompetentingy kandidaty sqrasy sudarymag,
skyrimo procediiros, kurioje dalyvauja bent po vieng kiekvienos lyties kandidatg,
nustatymaq.

CVPD aiskiai apibrézia valdybos vaidmenis ir atsakomybe ir kompetentingai
institucijai bei auditoriams leidzia naudotis valdybos susitikimy protokolais.

CVPD akcininkai ir dalyviai, galintys tiesiogiai ar netiesiogiai kontroliuoti CVPD
valdyma, geba uZtikrinti patikima ir rizikos ribojimo principais pagrista CVPD
valdyma.

CVPD:
a) kompetentingai institucijai teikia ir viesai skelbia informacijg apie nuosavybeés
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teis¢ ] CVPD ir visy pirma kiekvieno asmens, galin¢io kontroliuoti CVPD
veikla, tapatybe ir interesus;

b) kompetentingai institucijai pranesa ir viesai skelbia apie bet kokj nuosavybés
teisés perleidima, dél kurio pasikeicia asmeny, kontroliuojanciy CVPD veikla,
tapatybé.

Per 60 dieny nuo 7 dalyje nurodytos informacijos gavimo kompetentinga institucija
priima sprendimg dél siilomy CVPD kontrolés pakeitimy. Kompetentinga institucija
atsisako patvirtinti siillomus CVPD kontrolés pakeitimus, jeigu yra objektyviy ir
pagrjsty priezasc¢iy manyti, kad tie pakeitimai kelty pavojy patikimam ir rizikos
ribojimo principais pagristam CVPD valdymui arba CVPD gebéjimui laikytis Sio
reglamento.

26 straipsnis
Naudotojy komitetas

CVPD jsteigia kiekvienos savo valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos
naudotojy komiteta, kurj sudaro su tokiomis vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemomis susijusiy emitenty ir jy dalyviy bei jvairiy tipy vertybiniy popieriy
turétojy atstovai. Naudotojy komiteto patarimams CVPD vadovybeé tiesioginés jtakos
nedaro.

CVPD apibrézia kiekvieno jsteigto naudotojy komiteto jgaliojimus ir jo valdymo
tvarka, siekdamas uztikrinti jo nepriklausomuma, veiklos procediiras, naudotojy
komiteto nariy priémimo kriterijus ir atrankos mechanizma. Valdymo tvarka
skelbiama viesai, ir ja uztikrinama, kad naudotojy komitetas atsiskaityty tiesiogiai
valdybai ir rengty reguliarius susitikimus.

Naudotojy komitetai CVPD valdybai pataria d¢l esminés tvarkos, kuri daro jtaka jy
nariams, jskaitant kriterijus, kuriais remiantis ] atitinkamas vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemas priimami emitentai ar dalyviai, ir paslaugy lygmenjl )

Naudotojy komitetas gali valdybai pateikti nuomone su iSsamiai nurodytomis CVPD
kainy struktiiros priezZastimis.

NepazeidZiant kompetentingy institucijy teisés biiti tinkamai informuotoms, naudotojy
komitety nariai jpareigoti uztikrinti informacijos konfidencialumg atsiskaitymo
sqlygoms poveikio neturinciais aspektais. Naudotojy komiteto pirmininkui
nusprendus, kad sprendZiant tam tikrg klausimg kyla arba gali kilti kurio nors nario
interesy konfliktas, minétam nariui diskutuoti arba balsuoti tuo klausimu neleidziama.

CVPD nedelsdamas informuoja kompetentingg institucijg apie bet kokj sprendimg, kai
valdyba nusprendzia nesivadovauti naudotojy komiteto patarimu.
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27 straipsnis
Duomeny saugojimas

1. I CVPD saugo visus jrasus apie suteiktas paslaugas ir vykdyta veikla, kad
kompetentinga institucija galéty tikrinti atitikt] Siame reglamente nustatytiems
reikalavimams. Jrasai saugomi maZiausiai penkerius metus. Jei kompetentinga
institucija pradeda tyrimgq, tas laikotarpis savaime pratgsiamas siekiant uZtikrinti,
kad atitinkami jraSai biity saugomi iki tokio tyrimo pabaigos. Valstybés narés gali
reikalauti, kad tas laikotarpis biity ilgesnis nei penkeri metai.

2. CVPD gaves prasSymg 1 dalyje nurodytais jrasais leidzia naudotis kompetentingai
institucijai ir 11 straipsnyje nurodytoms atitinkamoms institucijoms, taip pat kitoms
valstybiy nariy vieSosios valdZios institucijoms, turinéioms su jraSais tiesiogiai
susijusias teisines galias, kad jos galéty vykdyti savo jgaliojimus.

3. Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina 1 dalyje nurodyty jrasy, kurie saugotini siekiant tikrinti, ar
CVPD laikosi Sio reglamento nuostaty, aspektus.

EVPRI tuos projektus pateikia Komisijai per SeSis ménesius po §io reglamento
isigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka.

4. Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus ir juose patikslina 1 dalyje nurodyty jrasy, kurie saugotini siekiant tikrinti, ar
CVPD laikosi $io reglamento nuostaty, formata.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai per SesSis
ménesius po $io reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
igyvendinimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta
tvarka.

28 straipsnis

Veiklos perdavimas treciajam asmeniui

1. Jeigu CVPD perduoda treciajam asmeniui savo paslaugas ar veikla, jis ir toliau yra
visiSkai atsakingas uz visy jpareigojimy pagal §j reglamenta vykdyma ir visada laikosi
Siy salygy:

a) treCiajam asmeniui perduodamas funkcijas, CVPD neperduoda savo
atsakomybés;

b) CVPD santykiai su savo dalyviais ar emitentais ir jsipareigojimai jiems
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nesikeicia;

C) 1§ esmés nesikeicia salygos, kuriy privalo laikytis CVPD, kad gauty veiklos
leidima;

d) veiklos perdavimas tre¢iajam asmeniui netrukdo vykdyti priezitiros funkcijy,
jskaitant patikras vietoje siekiant gauti svarbig informacija, reikalinga toms
funkcijoms vykdyti;

e) dél veiklos perdavimo treiajam asmeniui i§ CVPD neatimama galimybé
naudoti butinas sistemas ir kontrolés priemones, kad jis galéty valdyti rizika, su kuria
susiduria;

f) CVPD islaiko biiting kompetencijg ir iSteklius, kurie reikalingi jvertinti
suteikty paslaugy kokybe, paslaugy teikéjo organizacinj tinkamumg ir kapitalo
pakankamuma, veiksmingai prizitiréti treCiajam asmeniui perduotas paslaugas ir
valdyti rizika, kuri siejama su veiklos perdavimu tre¢iajam asmeniui;

9) CVPD gali tiesiogiai naudotis svarbia informacija apie tre¢iajam asmeniui
perduotas paslaugas;

h) paslaugy teikéjas bendradarbiauja su kompetentinga institucija ir 11 straipsnyje
nurodytomis atitinkamomis institucijomis, kiek tai susij¢ su jam perduotos veiklos

vykdymu;

)] CVPD uztikrina, kad paslaugy teikéjas atitikty standartus, nustatytus
atitinkamuose duomeny apsaugos teisés aktuose, kurie biity taikomi, jei paslaugy
teikéjai bty jsteigti Sajungoje. CVPD privalo uztikrinti, kad tie standartai buty
nustatyti Saliy sutartyje ir kad jy biity laikomasi.

CVPD rasytiniame susitarime apibréZia savo ir paslaugy teikéjo teises ir pareigas.
Veiklos perdavimo susitarime nustatoma CVPD galimybé nutraukti susitarima.

CVPD gaves praSyma kompetentingai institucijai ir 11 straipsnyje nurodytoms
atitinkamoms institucijoms leidzia naudotis visa biitina informacija, kad jos galéty
jvertinti, ar tre¢iajam asmeniui perduota veikla atitinka $io reglamento reikalavimus.

Norint treciajam asmeniui perduoti pagrindine paslaugg reikalingas kompetentingos
institucijos veiklos leidimas pagal 17 straipsnj.

1-4 dalys netaikomos, jei CVPD kai kurias savo paslaugas ar veiklg perduoda
vieSajam subjektui ir jei tas perdavimas reglamentuojamas specialioje teisinéje,
reguliacinéje ir veiklos sistemoje, dél kurios bendrai susitare ir kurig jformino vieSasis
subjektas ir atitinkamas CVPD ir kuriai pritaré kompetentingos institucijos remdamosi
Siame reglamente nustatytais reikalavimais.
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28a straipsnis
Bendros paslaugos

1. Valstybés narés gali numatyti, kad subjektas, kuris néra CVPD, atsako ui CVPD
lygmeniu atliekamus jrasus vertybiniy popieriy sqskaitose.

Jei valstybés narés numato tokias bendras paslaugas, atitinkamais atvejais Sio
reglamento reikalavimai taikomi ir tam subjektui.

2. Jei valstybés narés numato tokias bendras paslaugas pagal 1 dalj, jos savo
nacionalinés teisés aktuose nustato atitinkamus taikytinus reikalavimus, jskaitant
reikalavimus pagal §j reglamentq.

3. Jei valstybés narés numato bendras paslaugas pagal 1 dalj, jos apie tai pranesa
Komisijai ir EVPRI. EVPRI jtraukia informacijq apie bendras paslaugas j 19
straipsnyje nurodytqg CVPD registrg.

2 SKIRSNIS

VEIKLOS TAISYKLES

29 straipsnis
Bendrosios nuostatos
1. CVPD struktiira atitinka jo dalyviy poreikius ir jo aptarnaujamas rinkas.

2. CVPD turi aiskiai apibréztus tikslus, kurie yra iSmatuojami ir kuriuos jmanoma
pasiekti, pvz., biitiniausio paslaugy lygmens, rizikos valdymo liikes¢iy ir verslo
prioritety srityse.

3. CVPD nusistato skaidrias skundy nagrinéjimo taisykles.
30 straipsnis
Dalyvavimo reikalavimai

1. Kiekvienai valdomai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai ir kitoms savo
teikiamoms paslaugoms CVPD nustato viesai skelbiamus dalyvavimo kriterijus,
kuriais uZtikrinama sgZininga ir atvira prieiga. Tokie kriterijai yra skaidris,
obj ektyvﬁsl ir nediskriminaciniai, kad biity uZtikrinama s3Zininga ir atvira prieiga
prie CVPD, deramai atsiZvelgiant j rizikq rinky finansiniam stabilumui ir
tvarkingam veikimui. Prieigg ribojancius kriterijus leidziama taikyti tik tuomet, jeigu
jais pagristai siekiama kontroliuoti konkreciai nustatytg CVPD rizika. Prieigos prie
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy kriterijai turi atitikti Direktyvos 98/26/EB
nuostatas.
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2. CVPD prieigos praSymus tvarko neatidéliodamas, atsakydamas j tokius prasSymus per
vieng ménes], ir viesai skelbia prieigos praSymy tvarkymo procediiras.

3. CVPD gali atsisakyti suteikti prieigg 1 dalyje nustatytus kriterijus atitinkanciam
dalyviui tik tokiu atveju, jeigu tokj atsisakyma tinkamai pagrindzia rastu ir paremia
iSsamia rizikos analize.

Atsisakymo atveju prasyma pateikes dalyvis turi teisg pateikti skundg atsisakiusio
suteikti prieigg CVPD kompetentingai institucijai.

Atsakinga kompetentinga institucija tinkamai iSnagrin¢ja skundg jvertindama
atsisakymo priezastis ir pateikia praSyma pateikusiam dalyviui pagrjstg atsakyma.

Atsakinga kompetentinga institucija konsultuojasi su pra§yma pateikusio dalyvio
jsteigimo vietos kompetentinga institucija dél skundo vertinimo. Jei praSyma
pateikusio dalyvio institucija nesutinka su pateiktu vertinimu, klausimas perduodamas
EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu
jai suteiktus jgaliojimus.

Jei CVPD atsisakymas suteikti prieiga praSymga pateikusiam dalyviui laikomas
nepagristu, atsakinga kompetentinga institucija jpareigoja CVPD suteikti prieiga
prasyma pateikusiam dalyviui.

4. CVPD nustato objektyvias ir skaidrias 1 dalyje nustatyty dalyvavimo kriterijy
nebeatitinkanciy dalyviy dalyvavimo sustabdymo ir tvarkingo pasitraukimo
procediiras.

5. EVPRI, glaudZiai bendradarbiaudama su ECBS nariais, parengia projektus
techniniy reguliavimo standarty, taikomy priemonéms, kuriomis nustatoma rizika,
del kurios CVPD gali atsisakyti suteikti dalyviams prieiga, ir 3 dalyje nurodytos
procediiros elementai.

EVPRI tuos reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per SeSis ménesius
po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

6. Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus ir juose nustato standartines formas ir Sablonus, susijusius su 3 dalyje
nurodyta procediira.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
meénesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

jgyvendinimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta
tvarka.
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31 straipsnis
Skaidrumas

Kiek tai susij¢ su kiekviena valdoma vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema ir
kiekviena kita teikiama paslauga, CVPD viesai skelbia i§samiq informacijg apie
teikiamy paslaugy kainas ir mokescius. Jis atskirai atskleidzia kiekvienos teikiamos
paslaugos ir funkcijos kainas ir mokescius, jskaitant nuolaidas ir sglygas, kuriomis tos
nuolaidos taikomos. Jis sudaro sglygas savo klientams atskirai gauti teikiamas
konkrecias paslaugas.

CVPD skelbia kainy sgrasa, kad biity lengviau lyginti pasitilymus ir klientai galéty
numatyti kainas, kurias turi mokéti uz naudojimasi paslaugomis.

CVPD privalo laikytis savo skelbiamos kainy politikos.

CVPD savo klientams teikia informacija, kuri sudaro salygas sutikrinti sgskaitg su
skelbiamais kainy sgrasais.

CVPD visiems nariams atskleidzia su teikiamomis paslaugomis susijusig rizika.

CVPD atskirai apskaito teikiamy paslaugy sagnaudas ir pajamas ir tg informacija
atskleidzia kompetentingai institucijai ir savo naudotojams, kad biity iSvengta
kryZminiy subsidijy ir biity uZtikrinta, kad nebiity gaunama nepagrjsty pajamy i§
atsiskaitymo drausmés procediiry.

32 straipsnis
Rysiy palaikymo su dalyviais ir kitomis rinkos infrastruktiiromis procediiros

Palaikydami rySius su valdomy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy dalyviais ir
rinkos infrastruktiiromis, su kuriomis jie sgveikauja, CVPD naudoja tarptautines
atviras rysiy palaikymo procediiras ir keitimosi pranesimais bei atskaitiniais
duomenimis standartus, kad biity lengviau veiksmingai registruoti duomenis, vykdyti
mokeéjimus ir atsiskaitymus.

Ne véliau kaip [penkeri metai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] palaikydami
rySius su kitais CVPD, CVPD naudoja EVPRI nustatytas procediiras ir keitimosi
pranesSimais bei sandoriy standartus, jei jie nesusitaré tarpusavyje dél kity rysiy
palaikymo biidy, kuriuos taikant teikty bent tokio paties lygio paslaugas ir bent to
paties turinio duomenis. EVPRI parengia Siuos standartus bendradarbiaudama su
CVPD ir ECBS ir siekdama paremti nuo pradZios iki galo automatizuotq duomeny
apdorojimg Sgjungoje.
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3 SKIRSNIS

CVPD PASLAUGOMS TAIKOMI REIKALAVIMAI

33 straipsnis
Bendrosios nuostatos

Kiekvienai valdomai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai CVPD nustato
tinkamas taisykles ir procediiras, jskaitant patikimg apskaitos praktikg ir kontrolés
priemones, kurios padéty uztikrinti vertybiniy popieriy emisijy vientisuma, sumazinti
ir valdyti rizika, susijusig su saugojimu ir atsiskaitymu uz vertybiniy popieriy
sandorius.

33a straipsnis

CVPD vykdomy atpirkimo sandoriy ir vertybiniy popieriy skolinimo pavedimy ir paslaugy
registravimas ir saugojimas

CVPD bent apibendrintu pavidalu registruoja ir saugo visy savo vykdyty atpirkimo
sandoriy ir vertybiniy popieriy skolinimo pavedimy ir paslaugy duomenis. Jie
apima visy formy reikalavimo teisiy ir susigrqZinimo susitarimus.

CVPD leidZia kompetentingoms institucijoms prieiti prie Sios informacijos.
34 straipsnis
Emisijos vientisumas

1. CVP imasi tinkamy sutikrinimo priemoniy patikrinti, kad CVPD pateiktg vertybiniy
popieriy emisijg arba jos dalj sudaranciy vertybiniy popieriy skaicius biity lygus
vertybiniy popieriy, jraSyty | CVPD valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos dalyviy vertybiniy popieriy saskaitas ir, atitinkamais atvejais, j CVPD
tvarkomas savininky sqskaitas, sumai. Tokios sutikrinimo priemonés taikomos tg
pacia diena.

2. Prireikus ir jei tam tikros vertybiniy popieriy emisijos sutikrinimo procese dalyvauja
kiti subjektai, kaip antai emitentas, registratoriai, emisijy ir mokéjimy tarpininkai,
bendri depozitoriumai, kiti CVPD ar kiti subjektai, CVPD reikalauja, kad tokie
subjektai suderinty tinkamas bendradarbiavimo ir informacijos mainy priemones su
CVPD, kad biity iSlaikytas emisijos vientisumas.

3. I Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoje neleidZziamas vertybiniy popieriy
saskaitos pereikvojimas, debeto likutis ar vertybiniy popieriy sukiirimas.

4. Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina sutikrinimo priemones, kuriy CVPD imasi pagal 1-3
dalis.
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3a.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
ménesius po $io reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka.

35 straipsnis

Dalyviy ir galutiniy investuotojy vertybiniy popieriy apsauga

Kiekvienos valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos atzvilgiu CVPD
saugo jraSus ir ataskaitas, kurie sudaryty salygas bet kuriuo metu nedelsiant CVPD
turimose saskaitose atskirti vieno dalyvio vertybinius popierius nuo kito dalyvio
vertybiniy popieriy ir prireikus nuo CVPD nuosavo turto ir juos nustatyti.

CVPD saugo jraSus ir ataskaitas, kurie sudaro sglygas dalyviui atskirti savo
vertybinius popierius nuo savo klienty vertybiniy popieriy arba juos nustatyti.

CVPD saugo jrasus ir ataskaitas, kurie sudaro salygas dalyviui atskirti kiekvieno i$
savo klienty vertybinius popierius, jei ir kaip reikalauja tas dalyvis (atskiro kliento
atskyrimas).

CVPD leidZia savo dalyviams vienu metu atidaryti ir turéti tiek bendras, tiek
atskiras vertybiniy popieriy sgskaitas. Tos paslaugos teikiamos pagristomis
komercinémis sqlygomis, jskaitant pagristas kainas.

Valstybés narés nekliudo CVPD vykdyti savo prievoliy pagal pirmgq pastraipg.

CVPD viesai skelbia apsaugos lygmenj ir sgnaudas, susijusius su sifilomais
skirtingais atskyrimo lygmenimis, ir siiilo tas paslaugas pagristomis komercinémis
salygomis.

CVPD nenaudoja dalyvio arba atskirqg sqskaitg turinéio galutinio investuotojo
vertybiniy popieriy jokiais tikslais, nebent gaunamas ifankstinis aiskus to dalyvio
arba galutinio investuotojo rastiSkas sutikimas. Didmeniniy investuotojy, kaip
apibréita Reglamente (ES) Nr. ..... [naujajame FPRR], atveju tai atliekama
Kiekvienu konkreciu atveju atskirai.

Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina nematerialios formos metodus ir saskaity struktiiras,
kurios sudaryty salygas atskirti 1-3 dalyse nurodytus turimus vertybinius popierius,
ir jy vertinimo metodus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per SeSis
meénesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

36 straipsnis

Atsiskaitymo baigtinumas

CVPD arba bet koks kitas vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos valdytojas
(kartu vadinami ,,vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos valdytojas*) dalyviams
suteikia tinkamg apsauga. I Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema yra paskiriama
ir apie j3 praneSama Direktyvos 98/26/EB 2 straipsnio a punkte nurodyta tvarka.

Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos valdytojas nustato savo vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemy procediiras, kurios leidzia laiku jvykdyti atsiskaityma,
ju dalyviams sukelti kuo mazesn¢ sandorio Salies rizika ir likvidumo rizika ir
uztikrinti, kad neatsiskaitymo atvejy buty mazai.

Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos valdytojas aiskiai apibrézia momenta,
kada pervedimo pavedimai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoje yra
neatSaukiami, teisiSkai vykdytini ir privalomi tretiesiems asmenims.

Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos valdytojas atskleidzia momenta, kada 1ésy
ir vertybiniy popieriy pervedimas vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoje yra
neatSaukiamas, teisiSkai vykdytinas ir privalomas tretiesiems asmenims.

3 ir 4 dalys taikomos nepazeidziant nuostaty, taikomy 45 straipsnyje nustatytoms
sgsajoms ir bendrai atsiskaitymo IT infrastruktrai.

Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema atsiskaitymo baigtinumg uZtikrina ne
véliau kaip numatytos atsiskaitymo dienos darbo pabaigoje. Naudotojy komitetui
paprasius, CVPD jdiegia veiklos procediiras arba sistemas, kurios leidzia
atsiskaitymus jvykdyti ta pacia dieng arba tikruoju laiku.

Piniginés jplaukos uz vertybiniy popieriy atsiskaitymg gavéjams naudoti pateikiamos
ne veliau kaip numatytos atsiskaitymo dienos darbo pabaigoje.

Uz visus vertybiniy popieriy sandorius atsiskaitant piniginémis 1éSomis tarp CVPD
valdomy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy tiesioginiy dalyviy atsiskaitoma
atliekant vienalaikj vertybiniy popieriy ir 1€Sy pervedima.

Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina 2 dalyje nurodyty procediiry, kad atsiskaitymas biity
laiku jvykdytas, elementus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per $eSis
ménesius po $io reglamento jsigaliojimo dienos.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

37 straipsnis

Piniginis atsiskaitymas

Sandoriams, kuriy valiuta yra Salies, kurioje vyksta atsiskaitymas, valiuta, CVPD
savo atitinkamos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos piniginius atsiskaitymus,
kai praktiSkai verta ir jmanoma, vykdo per saskaitas, atidarytas centriniame banke,
kuris dirba su tokia valiuta.

Kai praktiskai neverta ir nejmanoma atsiskaitymus vykdyti per centrinio banko
saskaitas, CVPD gali siiilyti visose arba dalyje savo vertybiniy popieriy sistemy
piniginius atsiskaitymus vykdyti per kredito jstaigoje atidarytas sgskaitas.
Sitilydamas atsiskaitymus vykdyti per kredito jstaigoje atidarytas saskaitas, CVPD ta
daro pagal IV antrastinés dalies nuostatas.

Jei CVPD siiilo atsiskaitymus ir per centrinio banko saskaitas, ir per kredito jstaigoje
atidarytas saskaitas, jo dalyviai turi teis¢ pasirinkti i$ $iy dviejy galimybiy.

CVPD teikia pakankamai informacijos rinkos dalyviams, kad jie galéty nustatyti ir
jvertinti su Siomis paslaugomis susijusig rizika ir sagnaudas.

EVPRI, pasikonsultavusi su ECBS nariais, parengia techniniy reguliavimo
per centriniame banke atidarytas saskaitas yra nepraktiski ir nejmanomi, ir jy
vertinimo metodai, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne
véliau kaip [SeSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

38 straipsnis

Su dalyvio jsipareigojimy nejvykdymu susijusios taisyklés ir procedtiros

Kiekvienai valdomai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai CVPD nustato
veiksmingas ir aiskias dalyvio (-iy) isipareigojimy nejvykdymui valdyti skirtas
taisykles ir procediiras, kuriomis uztikrinama, kad CVPD galéty laiku imtis veiksmy
nuostoliams ir likvidumo problemoms apriboti ir toliau vykdyti savo isipareigojimus.

CVPD su jsipareigojimy nejvykdymu susijusias taisykles ir procediras skelbia
viesai.
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18.

19.

20.

21.

CVPD su savo dalyviais ir kitomis svarbiomis suinteresuotosiomis Salimis
periodiSkai testuoja ir perziliri su jsipareigojimy nejvykdymu susijusias procediiras,
kad uztikrinty jy praktiSkumg ir veiksminguma.

Kad uztikrinty nuosekly Sio straipsnio taikyma, EVPRI, pasikonsultavusi su ECBS
nariais, gali teikti gaires pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj.

4 SKIRSNIS

R1ZIKOS RIBOJIMO REIKALAVIMAI

39 straipsnis
Bendrieji reikalavimai

CVPD patvirtina patikimg rizikos valdymo sistema teisinei, verslo, operacinei ir kitai
tiesioginei ir netiesioginei rizikai visapusiSkai valdyti, jskaitant sukéiavimo ir
aplaidumo poveikio maZinimo priemones.

40 straipsnis

Teisiné rizika

Veiklos leidimo ir priezidiros tikslais, taip pat klienty informavimo tikslais CVPD
taisyklés, proceduros ir sutartys yra aiSkios ir suprantamos, jskaitant visy valdomy
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy taisykles, procediiras ir sutartis.

CVPD taisykliy, procediiry ir sutar¢iy struktiira yra tokia, kad biity galima uztikrinti
ju vykdyma visose atitinkamos jurisdikcijos teritorijose, taip pat ir dalyvio
Isipareigojimy nejvykdymo atveju.

Skirtingy jurisdikcijy teritorijose veikla vykdantis CVPD imasi visy pagristy
veiksmy, kad biity nustatyta ir sumaZinta rizika, kylanti dél galimos skirtingy
jurisdikcijy teritorijy teisés akty kolizijos.

41 straipsnis
Bendroji verslo rizika

CVPD turi patikimas valdymo ir kontrolés sistemas bei IT priemones, kad galéty
nustatyti, stebéti ir valdyti bendraja verslo rizika, jskaitant verslo strategija, pinigy
srautus ir veiklos i$laidas.
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23.

24,

25.

26.

217.

28.

42 straipsnis
Operaciné rizika

CVPD nustato visus galimus ir vidinius, ir iSorinius operacinés rizikos Saltinius ir
kuo labiau sumazina jy poveiki jdiegdamas tinkamas IT priemones, kontrolés
priemones ir procediiras, jskaitant jy jdiegimg visose valdomose vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemose.

CVPD turi tinkamas pakankamo pajégumo IT priemones, kuriomis uztikrinama
aukSto lygio apsauga ir techninis patikimumas. IT priemonés yra tinkamos
atsizvelgiant ] teikiamy paslaugy ir vykdomos veiklos sudétinguma, jvairove ir riisis,
siekiant uztikrinti grieztus apsaugos standartus ir saugomos informacijos vientisuma
ir konfidencialuma.

Notariniy ir centralizuoto tvarkymo paslaugy ir kiekvienos valdomos vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemos atzvilgiu CVPD parengia, idiegia ir taiko tinkama
veiklos testinumo politikg ir veiklos atktirimo plana, kuriy tikslas — uztikrinti, kad per
ivykius, kurie kelia didele veiklos sutrikdymo rizika, biity iSsaugotos jo funkcijos,
laiku atkurta veikla ir kad buty vykdomi CVPD jsipareigojimai.

3 dalyje nurodytame plane bent jau numatoma esant sutrikimams atkurti visus
duomenis apie sandorius, kad CVPD dalyviai galéty patikimai testi savo veiklg ir
numatyta dieng atlikti atsiskaitymus. Jame taip pat numatoma jsteigti antrg duomeny
tvarkymo vietg, kuri turéty reikiamo dydzio pagrindinius iSteklius, pajégumus ir
funkcines savybes, jskaitant tinkamos kvalifikacijos patyrusius darbuotojus.

CVPD planuoja ir vykdo 14 dalyse nurodyty priemoniy testavimo programa.

CVPD nustato, stebi ir valdo rizika, kurig jo veiklai galéty kelti pagrindiniai jo
valdomy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy dalyviai, paslaugy ir komunaliniy
paslaugy teikéjai ir kiti CVPD ar kitos rinkos infrastruktiiros.

Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina 1 ir 6 dalyse nurodyta operacing rizika, tos rizikos
testavimo, panaikinimo ar didZiausio sumaZinimo metodus, jskaitant 3 ir 4 dalyse
nurodyta veiklos testinumo politika ir veiklos atkiirimo planus, ir jy vertinimo
metodus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per SeSis
meénesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.
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43 straipsnis
Investiciné rizika
CVPD savo finansinj turtg laiko centriniuose bankuose arba veiklos leidimus
gavusiose kredito jstaigose, turin¢iose patikimg apskaitos praktika, saugojimo

procediras ir vidaus kontrolés priemones, kuriomis uztikrinama visiska to turto
apsauga.

CVPD prireikus nedelsiant gali pasinaudoti savo turtu.

CVPD savo finansinius iSteklius investuoja tik j pinigus arba labai likvidzias
finansines priemones, kuriy rinkos ir kredito rizika labai maza. Sias investicijas galima
greitai likviduoti, patiriant minimaly neigiamg kainos poveikj.

CVPD, priimdamas sprendimus dél investicijy, atsizvelgia j bendrasl rizikos
pozicijas atskiry jstaigy, kuriose CVPD laiko savo nuosavg turtg, atzvilgiu ir
uztikrina, kad jo bendra rizika bet kurios tokios jstaigos atzvilgiu nevirSyty priimtiny
koncentracijos riby.

44 straipsnis
Kapitalo reikalavimai

CVPD kapitalas kartu su nepaskirstytuoju pelnu ir rezervais yra proporcingas su
CVPD veikla susijusiai rizikai. Jis visuomet yra pakankamas, kad buty galima:

a) uztikrinti, kad CVPD biity tinkamai apsaugotas nuo operacings, teisingés,
verslo, saugojimo ir investicinés rizikos;

b) padengti galimus bendrus verslo nuostolius taip, kad CVPD galéty toliau
nuolat teikti paslaugas;

c) uztikrinti tvarkingg jsipareigojimy nevykdanc¢io CVPD likvidavima arba
veiklos restruktiirizavimg per tinkamg laikotarpj;

d) sudaryti salygas CVPD einamasias ir numatomas veiklos islaidas padengti
maziausiai SeSis ménesius pagal jvairius nepalankiausiy saglygy scenarijus.

2. CVPD turi plana, skirta:

a) papildomam kapitalui pritraukti, jei jo akcinis kapitalas priartéja prie 1 dalyje
reikalaujamo dydzio arba tampa mazesnis uz tg dydj;

b) tvarkingam likvidavimui arba veiklos ir paslaugy reorganizavimui uztikrinti,
jei CVPD negali pritraukti naujo kapitalo.

Sj plana tvirtina direktoriy valdyba arba atitinkamas valdybos komitetas, ir jis
reguliariai atnaujinamas.
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Pasikonsultavusi su ECBS nariais ir ESRV, EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus ir juose patikslina 1 dalyje nurodyta CVPD kapitala,
nepaskirstytajj pelng ir rezervus ir 2 dalyje nurodyto plano pozymius.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
meénesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka.

5 SKIRSNIS

CVPD SASAJOMS TAIKOMI REIKALAVIMAI

45 straipsnis
CVPD sasajos

Pries jdiegdami CVPD sasajg ir nuolat po tokios sgsajos idiegimo visi susije CVPD
nustato, vertina, stebi ir valdo visus galimus rizikos, dé¢l sgsajos susitarimo kylancios
jiems patiems ir jy dalyviams, Saltinius.

Sasajos susitarimams reikia gauti veiklos leidima, kaip reikalaujama pagal 17
straipsnio 1 dalies d punkta, arba informuoti abiejy CVPD kompetentingas
institucijas, kaip reikalaujama pagal 17 straipsnio 2a dalj.

Sasaja uztikrina sgsajg idiegusiy CVPD ir jy dalyviy tinkamg apsauga, visy pirma,
kiek tai susij¢ su galimais CVPD paimtais kreditais ir koncentracijos bei likvidumo
rizika, kylancia dél sgsajos susitarimo.

Sasaja paremiama tinkamu sutartiniu susitarimu, kuriame nustatomos atitinkamos
sasajg jdiegusiy CVPD ir prireikus CVPD dalyviy teisés ir pareigos. Sutartiniuose
susitarimuose, turin¢iuose pasekmiy keliose skirtingos jurisdikcijos teritorijose,
nedviprasmiskai pasirenkama teis¢, kuri reglamentuoja kiekvieng sgsajos veikimo
aspekta.

Jei tarp sgsaja idiegusiy CVPD atliekamas preliminarus vertybiniy popieriy
pervedimas, draudZiama dar kartg pervesti vertybinius popierius, kol pirmasis
pervedimas netampa baigtinis.

CVPD, kuris sasajai su kitu CVPD uztikrinti naudoja tarpininka, vertina, stebi ir valdo
papildoma rizika, kylancig dél to tarpininko naudojimo.

Sasaja jdiege CVPD turi patikimas sutikrinimo procediras uztikrinti, kad atitinkami jy
jrasai buty tikslas.

Kai praktiSkai verta ir fiziSkai jmanoma, CVPD tarpusavio sgsajos leidzia uz sandorius
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atsiskaityti atliekant vienalaikj vertybiniy popieriy ir 1¢Sy pervedima tarp sasaja
idiegusiy CVPD dalyviy. Kai taikant CVPD sgsajq ir vykdant atsiskaityma
vertybiniai popieriai ir 1¢Sos negali biiti pervedami vienu metu, apie to priezastis
iSsamiai praneSama kompetentingoms institucijoms.

8. Saveikaujancios vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos ir CVPD, kurie naudoja
bendrg atsiskaitymo infrastruktiira, nustato Siuos identiSkus momentus:

a) pervedimo pavedimy jvedimo ] sistema;
b) pervedimo pavedimy neatSaukiamumo;
C) vertybiniy popieriy ir piniginiy 1éSy pervedimy baigtinumo.

8a.  Nevéliau kaip [*OL jrasyti penkeriy mety po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos
datq] visos sqsajos tarp valstybése narése veikianc¢iy CVPD turi biiti sqveikios
sgsajos, palaikancios vienalaikio vertybiniy popieriy ir léSy pervedimo
atsiskaitymus.

9. Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina 3 dalyje numatytas salygas, kuriomis kiekvienos rusies
s3sajos susitarime numatoma tinkama sasaja jdiegusiy CVPD ir jy dalyviy apsauga,
ypac kai vienas CVPD ketina dalyvauti kito CVPD valdomoje vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemoje, 5 dalyje nurodytos papildomos rizikos, kylancios dél
tarpininky naudojimo, stebéseng ir valdyma, 6 dalyje nurodyto sutikrinimo metodus,
atvejus, kai vienalaikis vertybiniy popieriy ir 1€Sy pervedimas atsiskaitymui
pasinaudojant sgsaja yra praktiskas ir fiziSkai jmanomas, kaip numatyta 7 dalyje, ir jy
vertinimo metodus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
meénesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1014 straipsniuose nustatyta

tvarka.
Il SKYRIUS
KOLIZINES NORMOS
46 straipsnis
Nuosavybés aspektams taikoma teisé
1. Nedarant poveikio teisés, pagal kurig vertybiniai popieriai isleisti, taikymui, visus

klausimus, susijusius su CVPD laikomy finansiniy priemoniy nuosavybés aspektais,
iSdeéstytais a—d punktuose, reglamentuoja tos Salies, kurioje tvarkoma sgskaita, teisé,
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4a.

4b.

ty.

a) teisiy, kylanciy dél finansiniy priemoniy pervedimo i sgskaitq, ir j sqskaitg
pervesty finansiniy priemoniy perdavimo teisinj pobiidj ir galiojimg CVPD
ir trecCiosioms Salims;

b) reikalavimus, kuriuos jvykdZius tenkinamos j sqgskaitq pervesty finansiniy
priemoniy perdavimo sqlygos ir apskritai atliekami veiksmai, kurie biitini,
kad perdavimas galioty CVPD ir treciosioms Salims;

C) tai, ar asmens nuosavybés teisé arba turtiné teisé j sqskaiton pervestas
finansines priemones yra virSesné uz konkuruojanciq nuosavybés teise arba
turting teis¢ ar yra antraeilé jos ativilgiu, arba tai, ar sqZiningai jos buvo
igytos;

d) veiksmus po priverstinio vykdymo jvykio, kuriuos reikia atlikti siekiant
realizuoti turtines teises | sqskaiton pervestas finansines priemones, kurios
buvo sukurtos kaip uZtikrinimo priemonés.

Daroma prielaida, kad sqskaita tvarkoma toje vietoje, kur yra CVPD jprasta
gyvenamoji vieta, kaip apibréZta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB)
Nr. 593/2008 dél sutartinéms prievoléms taikytinos teisés (Roma I)* 19 straipsnyje,
nebent biity taikoma Sio straipsnio 2 dalis.

Jei sgskaita naudojama atsiskaitymams vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoje,
taikoma teisé yra ta, kuri reglamentuoja tg vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema.

Jei saskaita negali buti naudojama atsiskaitymams vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemoje, daroma prielaida, kad ta sgskaita tvarkoma toje vietoje, kur yra CVPD
Iprasta gyvenamoji Vietal .

Siame straipsnyje jpareigojimas taikyti $alies teis¢ apima jpareigojima taikyti toje
Salyje galiojancias teisés normas, i§skyrus tarptautinés privatinés teisés normas.

Sis straipsnis nedaro poveikio Direktyvos .../.../ES [kuria nustatoma kredito jstaigy
ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema/ taikymui.

CVPD analizuoja ir nustato kiekvienai savo tvarkomai nematerialaus pavidalo
sqskaitai taikyting teise¢ ir pateikia rezultatus patikrinti kompetentingai institucijai.

47 straipsnis
Laisve leisti vertybinius popierius ES veiklos leidima gavusiame CVPD
Nepaieidiiantl teisés, pagal kurig vertybiniai popieriai ileisti, emitentas turi teis¢

imtis priemoniy, kad jo vertybiniai popieriai biity uZregistruoti bet kuriame CVPD,
jsteigtame bet kurioje valstybéje nar¢je.

OL L 177,2008 7 4, p. 6.
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2. Kai emitentas pateikia praSyma savo vertybinius popierius registruoti CVPD,
pastarasis tokj praSymga iSnagrinéja nedelsdamas ir per tris ménesius atsako praSyma
pateikusiam emitentui.

3. CVPD gali atsisakyti emitentui teikti paslaugas. Toks atsisakymas gali biiti pagristas
tik i§samia rizikos analizel .

4. Jei CVPD atsisako emitentui teikti paslaugas, praSyma pateikusiam emitentui jis
pateikia iSsamias atsisakymo prieZastis.

Atsisakymo atveju praSyma pateikes emitentas turi teis¢ pateikti skundg atsisakancio
teikti paslaugas CVPD kompetentingai institucijai.

To CVPD kompetentinga institucija tinkamai iSnagrinéja skundg jvertindama CVPD
pateiktas atsisakymo prieZastis ir pateikia emitentui pagrjsta atsakyma.

CVPD kompetentinga institucija konsultuojasi su praS§yma pateikusio emitento
isteigimo vietos kompetentinga institucija dé¢l skundo vertinimo. Jei praSyma
pateikusio emitento jsteigimo vietos institucija nesutinka su tuo vertinimu, klausimas
perduodamas EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus jgaliojimus.

Jei CVPD atsisakymas teikti paslaugas emitentui laikomas nepagrijstu, atsakinga
kompetentinga institucija jpareigoja CVPD teikti paslaugas praSyma pateikusiam
emitentui.

5. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 64 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél
priemoniy, kuriomis patikslinama rizika, dé¢l kurios CVPD gali atsisakyti suteikti
emitentams prieiga, ir 4 dalyje nurodytos procediiros elementai.

6. Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus ir juose nustato standartines formas ir Sablonus, susijusius su 2 dalyje
nurodyta procedira.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai per SeSis
ménesius po $io reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

igyvendinimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta
tvarka.
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2 SKIRSNIS

CVPD TARPUSAVIO PRIEIGA
48 straipsnis
Standartinés sgsajos prieiga

CVPD turi teise tapti kito CVPD dalyviu pagal 30 straipsnj ir informavus CVPD
sgsajos kompetentingas institucijas, kaip numatyta 17 straipsnyje.

49 straipsnis
Specializuotos sgsajos priciga

1. Jei vienas CVPD praso kito CVPD sukurti specialias pastarojo prieigos funkcijas,
prasyma gaves CVPD gali atmesti tokj praSyma tik remdamasis rizikos argumentais. Ji
negali atmesti praSymo dél priezasciy, susijusiy su rinkos dalies praradimu.
Atitinkamas CVPD viesai skelbia prasymgq ir atsakymgq j jj.

2. Prasyma gaves CVPD i§ praSyma pateikusio CVPD gali imti tik komercinj pagristo
dydZio mokest] uz specializuotos sasajos prieigos suteikimg pagal principg ,,sagnaudos
plius antkainis®, nebent abi Salys susitaria kitaip.

50 straipsnis
CVPD sasajoms taikoma procediira
1. Kai vienas CVPD pateikia prieigos praSyma kitam CVPD, pastarasis tokj praSyma
1Snagrin¢ja nedelsdamas ir per tris ménesius atsako praSyma pateikusiam CVPD.
Atitinkamas CVPD vieSai skelbia prasymgq ir atsakymgq § jj.
2. CVPD gali atsisakyti suteikti prieigg praSyma pateikusiam CVPD tik tuomet, jeigu
tokia prieiga daryty poveiki finansy rinky veikimui ir kelty sisteming rizika. Toks

atsisakymas gali biiti pagrjstas tik iSsamia rizikos analize.

Jei CVPD atsisako suteikti prieiga, praSyma pateikusiam CVPD jis pateikia iSsamias
atsisakymo priezastis.

Atsisakymo atveju prasyma pateikes CVPD turi teise¢ pateikti skunda atsisakiusio
suteikti prieigg CVPD kompetentingai institucijai.

Atsakinga kompetentinga institucija tinkamai iSnagrin¢ja skundg jvertindama
atsisakymo priezastis ir pateikia praSymga pateikusiam CVPD pagrjstg atsakyma.

Atsakinga kompetentinga institucija konsultuojasi su praSyma pateikusio CVPD
kompetentinga institucija ir 11 straipsnyje nurodytomis atitinkamomis institucijomis

dél skundo vertinimo. Jei bent viena i§ praSyma pateikusio CVPD institucijy
nesutinka su pateiktu vertinimu, bet kuri iél institucijy klausimag gali perduoti EVPRI,
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kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai
suteiktus jgaliojimus.

Jei CVPD atsisakymas suteikti prieiga praSyma pateikusiam CVPD laikomas
nepagristu, atsakinga kompetentinga institucija jpareigoja CVPD suteikti prieiga
praSyma pateikusiam CVPD.

3. Jei CVPD sutinka jdiegti sgsaja, savo sprendima jie pateikia savo atitinkamoms
kompetentingoms institucijoms, kad gauty veiklos leidimg pagal 17 straipsnj, ir Sios
institucijos jvertina, ar yra visiskai sumazinta dél sgsajos susitarimo kylanti galima
rizika, kaip antai kredito, likvidumo, operaciné ar kita svarbi rizika.

Atitinkamy CVPD kompetentingos institucijos atsisako iSduoti veiklos leidimg dél
sgsajos, jei tai galéty paveikti paraiska pateikusiy CVPD valdomy vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemy veikima.

4, Atitinkamy CVPD kompetentingos institucijos ir atitinkamos institucijos, nurodytos
11 straipsnyje, konsultuojasi viena su kita dél sgsajos patvirtinimo ir prireikus, jei
sprendimai nesutampa, gali perduoti klausima EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus jgaliojimus.

5. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 64 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél
priemoniy, kuriomis patikslinami 1-3 dalyse nurodyty procediiry elementai.

6. Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus ir juose nustato standartines formas ir $ablonus, susijusius su 1-3 dalyse
nurodytomis procediiromis.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
meénesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

igyvendinimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta
tvarka.

3 SKIRSNIS
CVPD IR KITOS RINKOS INFRASTRUKTUROS TARPUSAVIO PRIEIGA
51 straipsnis
CVPD ir kitos rinkos infrastruktiiros tarpusavio prieiga
1. PSS ir prekybos vieta nediskriminuodamos ir skaidriai teikia sandoriy duomenis
CVPD paprasius ir i§ to CVPD gali imti mokestj uz tokiy sandoriy duomeny teikima

pagal principg ,,sgnaudos plius antkainis*, nebent abi Salys susitaria kitaip.

PSS ir prekybos vieta nediskriminuodamos ir skaidriai teikia sandoriy duomenis
CVPD, jam to paprasSius, ir neima uZ tai mokescio, nebent abi Salys susitaria kitaip.
CVPD, PSS ir prekybos vietos gali imti mokestj uz papildomas paslaugas, susijusias
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su tokiy sandoriy duomeny teikimu jy prasancéiam CVPD, pagal principg
wsgnaudos plius antkainis*,

Kai viena Salis pateikia prieigos praSyma kitai Saliai pagal 1 dalj, toks prasymas
iSnagrinéjamas nedelsiant ir per ménesj atsakoma praSyma pateikusiai Saliai.

Prasyma gavusi Salis gali atsisakyti suteikti prieigg tik tuomet, jeigu tokia prieiga
daryty poveikj finansy rinky veikimui ir kelty sisteming rizika. Ji negali atmesti
praSymo dé¢l priezascCiy, susijusiy su rinkos dalies praradimu.

Atsisakiusi suteikti prieigg Salis praSyma pateikusiai Saliai pateikia i§samias tokio
atsisakymo, pagrijsto iSsamia rizikos analize, priezastis. Atsisakymo atveju prasyma
pateikusi Salis turi teis¢ pateikti skundg atsisakiusios suteikti prieigg Salies
kompetentingai institucijai.

Atsakinga kompetentinga institucija ir 11 straipsnyje nurodytos atitinkamos
institucijos tinkamai i$nagrinéja skunda jvertindamos atsisakymo prieZastis ir pateikia
prasyma pateikusiai Saliai pagristg atsakyma.

Atsakinga kompetentinga institucija konsultuojasi su pra§yma pateikusios Salies
kompetentinga institucija ir kitomis 11 straipsnyje nurodytomis atitinkamomis
institucijomis dél skundo vertinimo. Jei bent viena is praSyma pateikusios Salies
institucijy nesutinka su pateiktu vertinimu, bet kuri i$ jy klausimg gali perduoti
EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu
jai suteiktus jgaliojimus. Jei Salies atsisakymas suteikti prieigg laikomas nepagrjstu,
atsakinga kompetentinga institucija jpareigoja tg Salj suteikti prieigg prie savo
paslaugy.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 64 straipsnj priimti deleguotuosius aktus del
priemoniy, kuriomis patikslinami 1-3 dalyse nurodytos procediiros elementai.

Pasikonsultavusi su ECBS nariais EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus ir juose nustato standartines formas ir $ablonus, susijusius su 1-3 dalyse
nurodyta procedira.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai per SeSis
ménesius po $io reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti antroje pastraipoje nurodytus techninius
igyvendinimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta
tvarka.
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IV ANTRASTINE DALIS

KREDITO JSTAIGOS, PASKIRTOS TEIKTI BANKINES PAPILDOMAS PASLAUGAS CVPD
DALYVIAMS

52 straipsnis
Veiklos leidimas ir paskyrimas teikti bankines papildomas paslaugas

1. Pats CVPD neteikia jokiy bankiniy papildomy paslaugy, nurodyty priedo C skirsnyje,
nebent jis gauty papildomgq leidimqg pagal §j straipsnj teikti tokias paslaugas.

2. CVPD, ketinanciam visos arba dalies savo vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos
atsiskaitymo pinigine dalj vykdyti pagal 37 straipsnio 2 dalj arba pageidaujanciam
teikti priedo C skirsnyje nurodytas bankines papildomas paslaugas, suteikiamas
leidimas:

a) tuo tikslu paskirti vienq ar daugiau leidimg turinciy kredito jstaigy, kaip
numatyta Direktyvos 2006/48/EB 11 antrastinéje dalyje; arba

b) teikti tokias paslaugas Siame straipsnyje numatytomis sqlygomis.

3. Kai CVPD nori teikti bankines papildomas paslaugas per tq patj juridinj subjektq,
kuris valdo vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemgq, 2 dalyje nurodytas leidimas
suteikiamas tik tuo atveju, jei jvykdytos Sios sqlygos:

a) CVPD suteiktas leidimas kaip kredito jstaigai, kaip numatyta Direktyvos
2006/48/EB II antrastinéje dalyje;

b) a punkte nurodytas leidimas naudojamas tik teikti bankines papildomas
paslaugas, nurodytas priedo C skirsnyje, bet ne kitai veiklai vykdyti;

C) CVPD laikosi 57 straipsnio 1, 3 ir 4 dalyse nustatyty rizikos ribojimo
reikalavimy ir 58 straipsnyje nustatyty prieZiiiros reikalavimy;

d) kompetentingq institucija taiko didesnj kapitalo poreikio koeficientq, kad
biity atspindéta CVPD sisteminé svarba pagal 9 dalj;

e) CVPD bent kartq per ménesj teikiamose ataskaitose kompetentingai
institucijai ir savo metinéje vieSai atskleidZiamoje 3 ramscio ataskaitoje, kaip
to reikalaujama pagal Direktyvg 2006/48/EB, informuoja apie dienos
likvidumo rizikos apimtj ir Sios rizikos valdymgq pagal 9 dalj; taip pat

f) CVPD kompetentingai institucijai pateiké tinkamus veiklos atkiirimo ir
problemy sprendimo planus, skirtus savo ypatingos svarbos veiklos
testinumui uztikrinti, be kita ko, kai dél papildomy bankiniy paslaugy
teikimo atsiranda likvidumo arba kredito rizika;
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6a.

6b.

9) CVPD informuoja kompetentingq institucijq apie visas sqnaudas, kurias gali
patirti naudodamas atskirg juridinj subjektq papildomoms bankinéms
paslaugoms teikti.

Kai CVPD nori teikti bankines papildomas paslaugas per atskirq juriding subjektq,
kuris priklauso tai paciai jmoniy, kurias galiausiai kontroliuoja ta pati
patronuojancioji jmoné, grupei, 2 dalyje nurodytas leidimas suteikiamas tik tuo
atveju, jei jvykdytos Sios sqlygos:

a) atskiram juridiniam subjektui suteiktas leidimas kaip kredito jstaigai, kaip
numatyta Direktyvos 2006/48/EB II antrastinéje dalyje;

b) atskiras juridinis subjektas laikosi 57 straipsnio 1, 3 ir 4 dalyse nustatyty
rizikos ribojimo reikalavimy ir 58 straipsnyje nustatyty prieZiiiros
reikalavimy;

C) atskiras juridinis subjektas pats neatlieka jokiy pagrindiniy paslaugy,
nurodyty priedo A skirsnyje; taip pat

d) a punkte nurodytas leidimas naudojamas tik teikti bankines papildomas
paslaugas, nurodytas priedo C skirsnyje, bet ne kitai veiklai vykdyti.

Kai CVPD nori paskirti kredito jstaigq, kuri neatitinka 3 ir 4 daliy nuostaty, 2 dalyje
nurodytas leidimas suteikiamas tik tuo atveju, jei jvykdytos Sios sqlygos:

a) kredito jstaigai suteiktas leidimas kaip kredito jstaigai, kaip numatyta
Direktyvos 2006/48/EB II antraStinéje dalyje;

b) kredito jstaiga pati neatlieka jokiy pagrindiniy paslaugy, nurodyty priedo A
skirsnyje; taip pat

C) a punkte nurodytas leidimas naudojamas tik teikti bankines papildomas
paslaugas, nurodytas priedo C skirsnyje, bet ne kitai veiklai vykdyti.

53 straipsnio 1 dalyje nurodyta kompetentinga institucija gali reikalauti, kad CVPD
paskirty daugiau kaip vienq kredito jstaigq arba paskirty kredito jstaigq, nors CVPD
pats teikia atitinkamas paslaugas pagal 2 dalies b punktg, jei ji mano, kad vienai
kredito jstaigai kylanti rizikos pagal 57 straipsnio 3 ir 4 dalis koncentracija néra
pakankamai sumaZinta. Paskirtos kredito jstaigos laikomos atsiskaitymy
tarpininkais.

CVPD, kuriam suteiktas leidimas teikti bet kokias bankines papildomas paslaugas ir
pagal 2 dalies a punktq paskirta kredito jstaiga visada laikosi sqlygy, kurias biitina
tenkinti, kad biity suteiktas leidimas pagal §j reglamentq, ir nedelsiant pranesa
kompetentingoms institucijoms apie visus esminius pokycius, kurie daro poveikj
sqlygoms, kuriomis suteikiama licencija.

EBI, pasikonsultavusi su EVPRI, parengia projektus techniniy reguliavimo
standarty, pagal kuriuos nustatomas didesnis kapitalo poreikio koeficientas siekiant
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atspindéti CVPD sistemineg svarbq ir kuriuose isSsamiau iSdéstomos nuostatos dél
ataskaity, biitiny siekiant veiksmingai stebéti dienos likvidumo rizikq. Tie techniniy
reguliavimo standarty projektai privalo atspindéti tarptautiniu mastu sutartus
sisteminés svarbos finansy jstaigoms taikomus didesnius kapitalo koeficientus ir
dienos likvidumo stebésenos rodiklius.

EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip per SeSis ménesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

52a straipsnis
Nuolatiné prieigos reikalavimy stebésena

EVPRI turi atidZiai stebéti prieigos prie finansy rinkos infrastruktiiros
licencijavimo tvarkq ir kasmet Komisijai teikti ataskaitas apie jq ir apie bet kokj
neigiamgq poveikj konkurencingos bendros poprekybiniy paslaugy rinkos kiirimui,
ypa¢ kai naudojantis tokiomis licencijomis gali biti trukdoma konkuruoti Kitoms
prekybos vietoms ir pagrindinéms sandorio Salims.

Jei i§ Siy ataskaity matyti, kad esama nuolatiniy poprekybiniy finansiniy paslaugy
konkurencijos kliiiciy, kelianciy sistemine rizikq, ir gali tekti finansy rinkos
infrastruktiirai teikti mokesciy mokétojy garantijas, Komisija gali jsikisti ir
panaikinti Sias kliiitis arba turi pateikti pasiiilymy dél teisés akty.

53 straipsnis
Veiklos leidimo i§davimo ir atsisakymo jj iSduoti tvarka

1. Paraiska leisti paskirti kredito jstaiga arba teikti bet kokiq banking papildomg
paslaugg, kaip reikalaujama pagal 52 straipsnj, CVPD pateikia valstybés narés,
kurioje jis yra jsteigtas, kompetentingai institucijai.

2. Paraiskoje pateikiama visa biitina informacija, kad kompetentinga institucija galéty
jsitikinti, kad CVPD ir, atitinkamais atvejais, paskirta kredito jstaiga veiklos leidimo
i8davimo metu yra nustat¢ biiting tvarka, kad galéty jvykdyti Siame reglamente
nurodytus jpareigojimus. ParaiSkoje pateikiama veiklos programa, kurioje nurodomos
numatomos bankinés papildomos paslaugos, CVPD ir, atitinkamais atvejais, paskirty
kredito jstaigy santykiy organizacing struktiira ir kaip ta kredito jstaiga ketina laikytis
rizikos ribojimo reikalavimy, nustatyty 57 straipsnio 1, 3 ir 4 dalyse, ir kity sqlygy,
nustatyty 52 straipsnyje.

3. Kompetentinga institucija taiko procediirg pagal 15 straipsnio 3 ir 6 dalis.

4, Kai CVPD siekia gauti leidimgq paskirti kredito jstaigg pagal 52 straipsnio 2 dalies a
punktq, pries CVPD iSduodama veiklos leidimg, kompetentinga institucija
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konsultuojasi su Siomis institucijomis:

a)

b)

11 straipsnyje nurodytomis atitinkamomis institucijomis dél to, ar paskirtai
kredito jstaigai teikiant numatomas paslaugas nebus daromas poveikis paraiska
pateikusio CVPD valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos
veikimui;

58 straipsnio 1 dalyje nurodyta kompetentinga institucija dél kredito jstaigy
gebejimo laikytis 57 straipsnyje nustatyty rizikos ribojimo reikalavimy.

4a.  Kai CVPD siekia gauti leidimg teikti bankines papildomas paslaugas pagal 52
straipsnio 4 dalj [atskiras juridinis subjektas], pries CVPD iSduodama veiklos
leidimgq, kompetentinga institucija konsultuojasi su Siomis institucijomis:

a)

b)

atitinkamoms 11 straipsnio 1 dalies a ir b punktuose nurodytoms
institucijoms ir

atitinkama Direktyvos 2006/48/EB 4 straipsnio 4 dalyje nurodyta
kompetentinga institucija.

4b. Kai CVPD siekia gauti leidimgq teikti bankines papildomas paslaugas pagal 52
straipsnio 3 dalj [tas pats juridinis subjektas], prie§ CVPD iSduodama veiklos
leidimg, kompetentinga institucija konsultuojasi su institucijomis, nurodytomis 4a
dalyje ir Siose nuostatose:

a)

b)

c)

d)

9)

atitinkamomis 11 straipsnio 1 dalies a punkte nurodytomis institucijomis;

atitinkamomis 11 straipsnio b punkte nurodytomis institucijomis,
leidZianciomis svarbiausias valiutas, kuriomis vykdomas atsiskaitymas;

atitinkama Direktyvos 2006/48/EB 4 straipsnio 4 dalyje nurodyta
kompetentinga institucija;

kompetentingomis institucijomis valstybéje (-se) naréje (-se), kurioje (-se)
pagal 50 straipsnj CVPD jdiegé sqveikias sqsajas arba specializuotas sqsajas,
kurias naudojant perkeliama rizika, su kitu CVPD;

kompetentingomis institucijomis priimancioje valstybéje naréje, kurioje
CVPD veikla tapo reikSminga vertybiniy popieriy rinky veikimui ir
investuotojy apsaugai, kaip apibréZta 22 straipsnio 4 dalyje;

kompetentingomis institucijomis, atsakingomis uz CVPD dalyviy, kurie
isikiire trijose valstybése narése, kuriy atsiskaitymy bendra apimtis per
vieneriy mety laikotarpj didZiausia CVPD vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemoje, prieZiiirg;

EVPRI ir EBI.

Pirmos pastraipos a—f punktuose nurodytos institucijos ir 4a dalies a ir b punktuose
nurodytos institucijos pateikia pagristqg nuomone dél leidimo per 30 dieny nuo
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pirmoje pastraipoje nurodytos informacijos gavimo dienos. Jei institucija per tq
terming nepateikia nuomoneés, laikoma, kad jos nuomoné yra palanki. Jei bent
viena i§ a—f punktuose nurodyty institucijy pateikia nepalankiq nuomone, o
kompetentinga institucija nori suteikti leidimq, klausimas perduodamas EVPRI,
kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai
suteiktus jgaliojimus.

Pasikonsultavusi su ECBS nariais, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose patikslina informacijg, kurig paraiska teikiantis CVPD pateikia
kompetentingai institucijai.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per $esis
ménesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka.

Pasikonsultavusi su ECBS nariais, EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus ir juose nustato standartines formas, Sablonus ir procediiras, susijusius su
konsultavimusi su 4 dalyje nurodytomis institucijomis prie$ iSduodant veiklos leidima.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis
ménesius po $io reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
igyvendinimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta
tvarka.
54 straipsnis
Bankiniy papildomy paslaugy srities iSplétimas
CVPD, ketinantis iSplésti bankiniy papildomy paslaugy, kurioms teikti jis paskiria
kredito jstaigg ar kurias jis nori teikti, sritj, pateikia iSplétimo praSyma valstybés
narés, kurioje tas CVPD jsteigtas, kompetentingai institucijai.
Paslaugy srities iSplétimo prasSymui taikoma 53 straipsnyje nustatyta procedira.
55 straipsnis

Veiklos leidimo panaikinimas

Valstybés narés, kurioje jsteigtas CVPD, kompetentinga institucija panaikina veiklos
leidimg esant bet kuriai 18 $iy aplinkybiy:

a) jeigu CVPD veiklos leidimu nepasinaudoja per 12 ménesiy, aiSkiai atsisako
veiklos leidimo arba jeigu per pastaruosius SeSis ménesius paskirta kredito
jstaiga neteiké paslaugy arba nevykdé veiklos;
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b) jeigu CVPD gauna veiklos leidima pateikes klaidingg informacijg ar
pasinaudojes kitomis neteisétomis priemonémis;

C) jeigu CVPD arba paskirta kredito jstaiga nebeatitinka ty salygy, pagal kurias
iSduotas veiklos leidimas, ir per nustatytg laikg nesiémé kompetentingos
institucijos praSomy taisomyjy veiksmy;

d) jeigu CVPD arba paskirta kredito jstaiga rimtai ir sistemingai pazeidé Siame
reglamente nustatytus reikalavimus.

2. Pries panaikindama veiklos leidima, kompetentinga institucija konsultuojasi su 11
straipsnio 1 dalies a punkte nurodytomis atitinkamomis institucijomis ir 58 straipsnio
1 dalyje nurodytomis institucijomis dé¢l biitinybés panaikinti veiklos leidima, nebent
toks sprendimas turi biiti skubiai priimtas.

3. EVPRI, bet kuri 11 straipsnio 1 dalies a punkte nurodyta atitinkama institucija ir bet
kuri 58 straipsnio 1 dalyje nurodyta institucija valstybés narés, kurioje jsteigtas
CVPD, kompetentingos institucijos bet kuriuo metu gali paprasyti patikrinti, ar CVPD
ir, atitinkamais atvejais, paskirta kredito jstaiga vis dar atitinka salygas, pagal kurias
i8duotas veiklos leidimas.

4. Kompetentinga institucija veiklos leidimg gali panaikinti tik tam tikrai paslaugai,
veiklai arba finansinei priemonei.

56 straipsnis

CVPD registras

1. Apie kompetentingy institucijy pagal 52, 54 ir 55 straipsnius priimtus sprendimus
praneSama EVPRI.
2. EVPRI i sarasa, kurj privalo skelbti savo specialioje svetainéje pagal 19 straipsnio 3

dalj, jtraukia $ig informacija:

a) kiekvieno CVPD, dél kurio priimtas sprendimas pagal 52, 54 ir 55 straipsnius,
pavadinimas;

b) kiekvienos paskirtos kredito jstaigos pavadinimas;

C) bankiniy papildomy paslaugy, kurias CVPD ar paskirta kredito jstaiga turi
teise teikti CVPD dalyviams pagal veiklos leidima, sarasas.

3. Kompetentingos institucijos EVPRI pranesa apie jstaigas, kurios teikia bankines
papildomas paslaugas pagal nacionalinés teisés reikalavimus, per 90 dieny nuo $io
reglamento jsigaliojimo.

57 straipsnis

Kredito jstaigoms, paskirtoms teikti bankines papildomas paslaugas, taikomi rizikos ribojimo
reikalavimai
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9)
h)

)

I Bankines papildomas paslaugas teikti leidimg gaves CVPD ar paskirta kredito
Jstaiga teikia tik priedo C skirsnyje iSvardytas paslaugas, nurodytas veiklos leidime.

I Bankines papildomas paslaugas teikti leidimg gaves CVPD ar paskirta kredito
Jstaiga laikosi visy dabartiniy ar biisimy teisés akty, taikomy kredito jstaigoms.

I Bankines papildomas paslaugas teikti leidimg gaves CVPD ar paskirta kredito
jstaiga kiekvienos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos atzvilgiu laikosi toliau
nurodyty konkreciy rizikos ribojimo reikalavimy dé¢l su tomis paslaugomis susijusios
kredito rizikos:

ji nustato patikima sistemg atitinkamai kredito rizikai valdyti;

ji daznai ir reguliariai nustato tokios kredito rizikos Saltinius, vertina ir stebi
atitinkamas kredito pozicijas ir naudoja tinkamas rizikos valdymo priemones tai
rizikai kontroliuoti;

atitinkamas kredito pozicijas atskiriems skolininkams ji visiskai padengia naudodama
uztikrinimo priemones ir kitus lygiavercius finansinius iSteklius;

jei atitinkamai kredito rizikai valdyti reikalinga uztikrinimo priemong, ji priima tik
labai likvidZias uztikrinimo priemones, kaip apibréita Reglamento (ES) Nr. 648/2012
46 straipsnyje ir pagal ji priimtuose techniniuose reguliavimo standartuose;

ji nustato ir taiko pakankamai konservatyvius patikslinimus ir koncentracijos ribas,
taikomas uztikrinimo priemoniy, skirty ¢ punkte nurodytoms kredito pozicijoms
padengti, vertéms;

Jinustato teisiskai privalomg tvarka, kuri sudaryty salygas uztikrinimo priemong
nedelsiant parduoti arba jkeisti, visy pirma tarptautines uztikrinimo priemoneés atveju;

ji nustato savo atitinkamy kredito pozicijy ribas;

ji analizuoja ir planuoja, kaip tvarkyti galimas likusias kredito pozicijas, tvirtina
taisykles ir procediiras tokiems planams jgyvendinti;

ji suteikia paskolas tik tiems dalyviams, kurie joje turi piniginiy 1éSy sgskaitas;

Jinumato automatinio dienos paskoly grazinimo procediirg ir neskatina vienos nakties
paskoly taikydama veiksmingo dydzio sankcijq, kuri veikia kaip tinkama atgrasymo
priemoné.

I Bankines papildomas paslaugas teikti leidimg gaves CVPD ar paskirta kredito
istaiga kiekvienos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos atzvilgiu laikosi toliau
nurodyty konkreciy rizikos ribojimo reikalavimy dél su tomis paslaugomis susijusios
likvidumo rizikos:

a) vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos, kuriai ji veikia kaip atsiskaitymy
tarpininkas, kiekvienos valiutos atzvilgiu ji turi patikimg sistema likvidumo
rizikai vertinti, stebéti ir valdyti;
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b)

d)

ea)

9)

h)

ji nuolat stebi savo turimo likvidaus turto dydj ir nustato savo prieinamo
likvidaus turto vertg atsizvelgdama j atitinkamus to turto vertés patikslinimus;

ji nuolat vertina savo likvidumo poreikius ir rizika; ta darydama ji atsizvelgia j
likvidumo rizika, kurig kelia dviejy dalyviy, kuriy atzvilgiu jos pozicijos
didziausios, jsipareigojimy nejvykdymas;

atitinkama likvidumo rizika ji mazina nedelsiant prieinamais istekliais, pvz.,
iSankstinio finansavimo priemonémis, o kai tai nejmanoma, stengiasi gauti
butinas kredito linijas arba panasSias priemones atitinkamiems likvidumo

poreikiams patenkinti tik tinkamo rizikos ir rinkos pobtidzio jstaigose ir
nustato, vertina ir stebi savo likvidumo rizika, kylancig dél Siy jstaigy;

ji nustato ir taiko tinkamas koncentracijos ribas kiekvienam atitinkamam
likviduma palaikan¢iam subjektui, jskaitant savo patronuojanc¢igja jmong ir
patronuojamasias imones, uztikrindama, kad galéty issilaikyti vienu metu
praradusi bent du jos likvidumg palaikancius subjektus;,

ji stebi ir nurodo kompetentingai institucijai savo dienos likvidumo poreikius
ir jy tenkinimgq, jskaitant*:

i) didZiausiq dienos likvidumo poreikj;

i) esamgq dienos likvidumg;

iii)  mokéjimy sumg;

Iv) konkretaus laikotarpio ir kitas kritines prievoles;

V) finansy jstaigy klienty vardu atlikty klienty mokéjimy verte;
Vi) dienos kredito linijas, suteiktas finansy jstaigy klientams;
vii)  dienos mokéjimy laikq;

viii)  dienos pralaidumg;

Jjinustato ir testuoja atitinkamy iStekliy pakankamuma reguliariai vykdydama
grieztg testavimg nepalankiausiomis sglygomis;

ji analizuoja ir planuoja, kaip spresti nepakankamo likvidumo problemas, ir
tvirtina taisykles ir procediiras tokiems planams jgyvendinti;

teikiamas dienos paskolos paslaugas ji grindZia proporcingais ir bent jau to
paties jsipareigojimy jgyvendinimo termino iStekliais, sudarytais 1§ kapitalo,
piniginiy indéliy ir skolinimosi priemoniy;

12012 m. liepos mén. Bazelio bankininkystés prieZiiiros komiteto konsultacinis dokumentas ,,Dienos
likvidumo valdymo stebésenos rodikliai“ (angl. Monitoring Indicators for Intraday Liquidity Management).
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atitinkamus pinigy likucius ji laiko specialiose centriniy banky saskaitose, jei
praktiSkai verta ir jmanoma;

ji uztikrina, kad I galéty dar kartg panaudoti ir pakartotinai jkeisti uztikrinimo
priemone, tik gavusj rastiSkq kliento sutikimgq, iSskyrus atvejus, kai klientas

nevykdo jsipareigojimy, ir kad biity vieSai atskleisti visi uz tai gauti
mokesciai.

5. Pasikonsultavusi su EVPRI ir ECBS nariais, EBI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus ir juose patikslina Siuos aspektus:

a) 3 dalies b punkte nurodyto kredito pozicijy vertinimo ir stebéjimo daznumg ir
rizikos valdymo priemoniy, kurios naudojamos dél $iy pozicijy kylanciai
rizikai kontroliuoti, risis;

b) kas yra lygiaverciai finansiniai iStekliai taikant 3 dalies ¢ punkta;

C) kokiy rusiy uZtikrinimo priemonés gali biiti laikomos turin¢iomis nedidelg
kredito, likvidumo ir rinkos rizikg taikant 3 dalies d punkta;

d) kas yra tinkami patikslinimai taikant 3 dalies e punktg ir 4 dalies b punkta;

e) koncentracijos ribas, taikomas uztikrinimo priemoniy vertéms pagal 3 dalies e
punkta, kredito pozicijoms pagal 3 dalies g punktg ir likvidumg palaikantiems
subjektams pagal 4 dalies e punkta;

f) kas yra atgrasaus dydzio sankcijos taikant 3 dalies j punkta;

9) 4 dalies b punkte nurodyto stebéjimo sistemos aspektus ir metodika, skirtg 4
dalies b punkte nurodytai prieinamo likvidaus turto vertei apskai¢iuoti ir 4
dalies ¢ punkte nurodytiems likvidumo poreikiams ir rizikai jvertinti;

h) kas yra nedelsiant prieinami iStekliai ir tinkamas rizikos ir rinkos pobiidis
taikant 4 dalies d punkta;

i) testavimo nepalankiausiomis saglygomis daZznuma, rii§j ir laikotarpius taikant 4
dalies f punkta;

)i kriterijus, skirtus jvertinti, kada praktiskai verta ir jmanoma pinigy likucius
laikyti centriniy banky saskaitose taikant 4 dalies i punkta;

ja) visus rodiklius, nurodytus 4 dalies ea punkte.

EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per Sesis

meénesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsniuose nustatyta

tvarka.
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58 straipsnis

Kredito jstaigy, paskirty teikti bankines papildomas paslaugas, ir CVPD, turinciy kredito
staigos veiklos leidimg, priezitira

1. Direktyvoje 2006/48/EB nurodyta kompetentinga institucija atsako uz kredito istaigy,
paskirty teikti bankines papildomas paslaugas, veiklos leidimy iSdavimg ir prieziiirg
toje direktyvoje nustatytomis saglygomis ir uz tai, kad jos laikytysi Sio reglamento 57
straipsnio 3 ir 4 daliy.

2. Pasikonsultavusi su 1 dalyje nurodyta kompetentinga institucija, 9 straipsnyje
nurodyta kompetentinga institucija bent kartg per metus perziiiri ir jvertina, ar
paskirtos kredito jstaigos laikosi 57 straipsnio 1 dalies ir ar visi biitini susitarimai tarp
paskirty kredito jstaigy ir CVPD sudaro joms salygas vykdyti Siame reglamente
nustatytus jpareigojimus.

3. Atsizvelgdamas | valdomy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy dalyviy apsauga,
CVPD uztikrina, kad i§ bet kurios paskirtos kredito jstaigos jis gauty prieiga prie visos
informacijos, butinos taikant §j reglamenta, ir pranesa apie visus jo pazeidimus
kompetentingoms institucijoms, nurodytoms 1 dalyje ir 9 straipsnyje.

4. Siekdama Sajungoje uztikrinti nuoseklia, veiksmingg ir produktyvig kredito jstaigy,
paskirty teikti bankines papildomas paslaugas, prieziura, glaudZiai
bendradarbiaudama su EVPRI ir ECBS nariais, EBI gali teikti gaires
kompetentingoms institucijoms pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj.

V ANTRASTINE DALIS

SANKCIJOS

59 straipsnis
Administracinés sankcijos ir priemoneés

1. Nedarydamos poveikio valstybiy nariy teisei numatyti ir skirti baudZiamgsias
sankcijas, valstybés narés nustato taisykles dél 60 straipsnyje apraSytomis
aplinkybémis taikytiny administraciniy sankcijy ir priemoniy Sio reglamento nuostatas
paZeidusiems asmenims ir imasi visy biitiny priemoniy siekdamos uZztikrinti, kad jos
bty pritaikytos. Tos sankcijos ir priemonés yra veiksmingos, proporcingos ir
atgrasios.

Per 24 ménesius po Sio reglamento jsigaliojimo valstybés narés pateikia pirmoje
pastraipoje minétas taisykles Komisijai ir EVPRI. Jos nedelsdamos pranesa Komisijai

ir EVPRI apie bet kokius vélesnius jy pakeitimus.

2. Kompetentingos institucijos turi galimybe administracines sankcijas ir priemones
taikyti CVPD, paskirtoms kredito jstaigoms, jy valdymo organy nariams ir visiems
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kitiems asmenims, kurie veiksmingai kontroliuoja jy veikla, taip pat visiems kitiems
juridiniams ar fiziniams asmenims, laikomiems padariusiais pazeidima.

Naudodamosi savo sankcijy taikymo jgaliojimais 60 straipsnyje apraSytomis
aplinkybémis, kompetentingos institucijos glaudziai bendradarbiauja siekdamos
uztikrinti, kad biity pasiekti pagal §j reglamentg pageidautini administraciniy sankcijy
ir priemoniy rezultatai, taip pat koordinuoja savo veiksmus, kad biity iSvengta galimo
dubliavimosi ir sutapimo taikant administracines sankcijas ir priemones
tarpvalstybiniais atvejais pagal 12 straipsni.

CVPD atsako uZ savo nariy ir (arba) dalyviy patirtus nuostolius, susijusius su
finansinés priemonés praradimu, jvyksuiu dél CVPD, nebent CVPD jrodyty, kad
praradimas jvyko dél nuo CVPD nepriklausancio iSorinio jvykio, kurio pasekmiy
nebiity buve galima iSvengti net ir dedant visas tinkamas pastangas. Atsakomybés uz
nuostolius arba Zalg, kurie atsirado dél CVPD kaltés, aplaidumo arba nesékmés, ir
Jjy atlyginimo reikalavimy kriterijai turi buti skaidriis, pagristi rizika, suderinami su
taikomais jstatymais ir jiems turéty biti taikoma kompetentingos institucijos
prietiiira.

EVPRI, pasikonsultavusi su ECBS nariais, parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus ir juose tiksliai apibréZia Sig atsakomybe, atsiZvelgdama j tai, ar
valstybés narés numato bendras paslaugas, ir jtraukdama sutartinio CVPD
atsakomybés apribojimo tvarkg.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [$eSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.
60 straipsnis
Sankcijy taikymo jgaliojimai

Sis straipsnis taikomas Sioms §io reglamento nuostatoms:

a) kai teikiamos paslaugos pagal priedo A, B ir C skirsnius pazeidziant 14, 23 ir
52 straipsnius;

b) kai pagal 14 ir 52 straipsnius reikalaujami veiklos leidimai gauti pateikus
klaidingg informacijg ar pasinaudojus kitomis neteisétomis priemonémis, kaip
numatyta 18 straipsnio 1 dalies b punkte ir 55 straipsnio 1 dalies b punkte;

C) kai CVPD neturi reikalaujamo kapitalo paZeisdami 44 straipsnio 1 dalj;

d) kai CVPD nesilaiko organizaciniy reikalavimy pazeisdami 24—28 straipsnius;

e) kai CVPD nesilaiko veiklos taisykliy pazeisdami 29—32 straipsnius;
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kai CVPD nesilaiko CVPD paslaugoms taikomy reikalavimy pazeisdami 34—
38 straipsnius;

9) kai CVPD nesilaiko rizikos ribojimo reikalavimy pazeisdami 40—44
straipsnius;

h) kai CVPD nesilaiko CVPD sgsajoms taikomy reikalavimy pazeisdami 45
straipsnj;

)} kai CVPD piktnaudziaudami atsisako suteikti jvairiy rasiy pricigg pazeisdami
47-51 straipsnius;

J) kai paskirtos kredito jstaigos nesilaiko konkreciy rizikos ribojimo reikalavimy,
susijusiy su kredito rizika, pazeisdamos 57 straipsnio 3 dalj;

k) kai paskirtos kredito jstaigos nesilaiko konkreciy rizikos ribojimo reikalavimy,
susijusiy su likvidumo rizika, pazeisdamos 57 straipsnio 4 dalj.

2. Nepazeisdamos kompetentingy institucijy priezitiros jgaliojimy, 1 dalyje nurodyto

pazeidimo atveju kompetentingos institucijos, laikydamosi nacionaliniy teisés akty,
gali taikyti bent toliau i§vardytas administracines sankcijas ir priemones:

a)
b)

c)

d)

9)

viesai skelbti apie pazeidimg padariusj asmenj ir pazeidimo pobudj;

nurodyti, kad pazeidimg padargs asmuo nutraukty su pazeidimu susijusia
veikla ir nebekartoty tokiy veiksmy;

panaikinti veiklos leidimus pagal 14 ir 52 straipsnius vadovaujantis 18 ir 55
straipsniais;

atleisti paZeidimg padariusius jstaigy valdymo organy narius;

taikyti administracines pinigines sankcijas, kuriy suma gali biti iki dviejy karty
didesné nei padarius pazeidimg gauto pelno suma, kai ja jmanoma nustatyti;

fiziniam asmeniui — taikyti administracines pinigines sankcijas, kurios
nevirSyty 5 mln. EUR arba 10 proc. to asmens bendry metiniy pajamy
praéjusiais kalendoriniais metais;

juridiniam asmeniui — taikyti administracines pinigines sankcijas, kurios
nevirSyty 10 proc. to asmens bendros metinés apyvartos praéjusiais finansiniais
metais; jeigu jmon¢ yra patronuojan¢iosios jmonés patronuojamoji jmone,
atitinkama bendra metine apyvarta laikoma bendra metiné apyvarta, nurodyta
grupés pagrindinés patronuojanciosios imonés praéjusiy finansiniy mety
konsoliduotojoje finansinéje ataskaitoje.

3. Be 2 dalyje minéty jgaliojimy, kompetentingos institucijos gali turéti kitus sankcijy
taikymo jgaliojimus ir numatyti didesnes administracines pinigines sankcijas, nei
nustatyta toje dalyje.
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Apie kiekvieng uz §io reglamento pazeidimus taikomg administracing sankcijg ar
priemong skelbiama nedelsiant, nurodant bent informacija apie pazeidimo tipa bei
pobiidj, taip pat pazeidima padariusiy asmeny tapatybe, nebent dél tokio skelbimo
kilty didelis pavojus finansy rinky stabilumui. Jei dél skelbimo dalyvaujanciosioms
Salims buity padaryta neproporcingai didelé Zala, kompetentingos institucijos
priemones ir sankcijas skelbia anonimiskai.

Skelbiant sankcijas paisoma pagrindiniy teisiy, numatyty Europos Sgjungos
pagrindiniy teisiy chartijoje, visy pirma teisés | privaty ir Seimos gyvenima ir teises j
asmens duomeny apsauga.

61 straipsnis

Veiksmingas sankcijy taikymas

Nustatydamos administraciniy sankcijy ar priemoniy tipa ir dydj kompetentingos
institucijos atsizvelgia i Siuos kriterijus:

a) pazeidimo sunkumg ir trukmg;
b) atsakingo asmens atsakomybe;
C) atsakingo asmens dydj ir finansinj pajéguma, atsizvelgiant j atsakingo juridinio

asmens bendrg apyvartg ar atsakingo fizinio asmens metines pajamas;

d) padarius pazeidimg atsakingo asmens gauto pelno ar iSvengty nuostoliy arba
tre¢iyjy asmeny nuostoliy dydj, kai juos jmanoma nustatyti;

e) atsakingo asmens bendradarbiavimo su kompetentinga institucija lygj,
neapribojant reikalavimo uZztikrinti, kad toks asmuo atsilyginty uz gautg pelna
ar iSvengtus nuostolius;

f) atsakingo asmens anksciau padarytus paZeidimus.

Kompetentingos institucijos gali atsizvelgti ] papildomus veiksnius, jei jie numatyti
nacionaliniuose teisé€s aktuose.

62 straipsnis
PraneSimas apie paZeidimus

Valstybés narés jdiegia veiksmingus mechanizmus, kuriais skatina apie $io reglamento
pazeidimus pranesti kompetentingoms institucijoms.

Pagal 1 dal; taikomi bent Sie mechanizmai:

a) konkrecios praneSimy apie pazeidimus gavimo ir tyrimo procediiros;
b) tinkama apie galimus ar faktinius pazeidimus pranesusiy asmeny apsauga;
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C) asmens, kuris pranesa apie galimus arba faktinius pazeidimus, ir kaltinamo
asmens duomeny apsauga pagal Direktyvoje 95/46/EB nustatytus principus;

d) tinkama procedira, kuria uztikrinama kaltinamo asmens teis¢ j gynybag ir teisé
biti iSklausytam prie§ priimant galutinj sprendima d¢l jo, taip pat teisé
veiksmingai apskysti teisme dél jo priimtg sprendimg arba priemong.

| 63 straipsnis
Igaliojimy delegavimas

Pagal 64 straipsnj Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus dél 2 straipsnio 2
dalies, 22 straipsnio 6 dalies, 23 straipsnio 1 ir 4 daliy, 30 straipsnio 1 ir 3 daliy, 37
straipsnio 1 dalies, 50 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy, 51 straipsnio 2 ir 3 daliy.

64 straipsnis
Naudojimasis jgaliojimais

1. Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, jeigu jvykdomos Siame
straipsnyje nustatytos salygos.

2. 63 straipsnyje nurodyti jgaliojimai suteikiami neribotam laikui nuo $io reglamento
isigaliojimo dienos.

3. Europos Parlamentas arba Taryba bet kuriuo metu gali panaikinti 63 straipsnyje
nurodytus jgaliojimus priimti deleguotuosius aktus. Sprendimu dél jgaliojimy
panaikinimo nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius
aktus. Sprendimas jsigalioja kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sajungos
oficialiajame leidinyje arba vélesng jame nurodytg dieng. Jis neturi poveikio jau
galiojanciy deleguotyjy akty teisétumui.

4. Priémusi deleguotajj akta, Komisija apie jj vienu metu pranesa ir Europos
Parlamentui, ir Tarybai.

5. Pagal 63 straipsnj priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per du
meénesius nuo praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j aktg dienos nei
Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia prieStaravimy arba jeigu dar
nepasibaigus Siam laikotarpiui tiek Europos Parlamentas, tiek Taryba pranesa
Komisijai, kad neprieStaraus. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva $is
laikotarpis pratgsiamas dviem ménesiais.

65 straipsnis
Igyvendinimo jgaliojimai
Pagal 23 straipsnio 6 dalj ir 52 straipsnio 2 dalies tre€ig pastraipg Komisija jgaliojama

priimti jgyvendinimo aktus. Tie jgyvendinimo aktai priimami laikantis 66 straipsnio
2 dalyje nurodytos nagrinéjimo procediiros.
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66 straipsnis
Komiteto procediira
Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, jsteigtas Komisijos
sprendimu 2001/528/EB. Tas komitetas yra komitetas, kaip apibrézta Reglamente
(ES) Nr. 182/2011.

Komisijai naudojantis Siuo reglamentu suteiktais jgyvendinimo jgaliojimais taikomas
Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis.

V| ANTRASTINE DALIS

DELEGUOTIEJI AKTAI, PEREINAMOJO LAIKOTARPIO NUOSTATOS, DIREKTYVOS

98/26/EB PAKEITIMALI IR BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

67 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio priemonés

Istaigos, kurios teiké priede iSvardytas paslaugas prie§ [OL praSom jrasyti Sio
reglamento jsigaliojimo datg] ir apie kurias kaip CVPD pranesta EVPRI 19 straipsnio
4 dalyje nustatytomis sglygomis, gauna visus veiklos leidimus, kurie biitini taikant §j
reglamentq, iki 2014 m. gruodZio 31 d.

Iki 2015 m. sausio 1 d. tre¢iojoje Salyje isteigtas CVPD, teikiantis 1 priede iSvardytas
CVPD paslaugas, arba gauna visus veiklos leidimus i§ valstybés narés, kurioje ketina
Jsisteigti ir teikti paslaugas, kompetentingos institucijos pagal 14 straipsnj, arba
pripazinimg 1§ EVPRI, kur ketina teikti paslaugas, pagal 23 straipsnj.

Jei Sio reglamento jsigaliojimo dieng treciojoje Salyje jsteigtas CVPD jau teikia
paslaugas valstybéje nar¢je pagal tos valstybés narés nacionaling teisg, tam CVPD
leidziama toliau teikti paslaugas, kol gaunamas 14 straipsnyje nurodytas veiklos
leidimas, arba vienus metus po to, kai suteiktas 23 straipsnyje nurodytas pripazinimas
arba atsisakyta jj suteikti.

Treciojoje Salyje isteigto CVPD ir valstybése narése veiklos leidimus gavusiy CVPD
sgsajos yra priimtinos, kol gaunamas 14 straipsnyje nurodytas veiklos leidimas arba 23
straipsnyje nurodytas pripazinimas arba atsisakoma jj suteikti.

68 straipsnis
Direktyvos 98/26/EB pakeitimai

Direktyvos 98/26/EB 2 straipsnio a punkto pirmos pastraipos trecia jtrauka pakeic¢iama
taip:

1

OL L 191, 2001 7 13, p. 45.
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”" kuris, nepazeidziant kity grieztesniy nacionalinés teisés aktuose nustatyty
bendrai taikomy salygy, laikomas sistema ir apie kurj valstybé nare, kurios
teis¢ yra taikoma, pranesa Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai po
to, kai jsitikina, kad sistemg reglamentuojancios taisyklés yra tinkamos.*

2. Iki [Sesi ménesiai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos] valstybés narés priima ir
paskelbia priemones, biitinas, kad bty laikomasi 1 dalies nuostaty, ir apie jas pranesa
Komisijai.

69 straipsnis
Ataskaitos ir perzitira

1. Bendradarbiaudama su EBI ir 9 bei 11 straipsniuose nurodytomis institucijomis
EVPRI Komisijai teikia metines ataskaitas, kuriose jvertinamos paslaugy, kurioms
taikomas $is reglamentas, rinky tendencijos, galima rizika ir pazeidziamumas ir
prireikus pateikiamos prevenciniy ar taisomyjy veiksmy rekomendacijos. Tokiose
ataskaitose pateikiama bent §i informacija:

a) atsiskaitymy uz vietos ir tarptautines operacijas veiksmingumo kiekvienoje
valstybéje nar¢je vertinimas remiantis neatsiskaitymo atvejy skai¢iumi ir
apimtimi, 7 straipsnio 4 dalyje nurodyty baudy suma, 7 straipsnio 4 dalyje
nurodyty supirkimo sandoriy skai¢iumi ir apimtimi ir kitais svarbiais
kriterijais;

b) atsiskaitymy, kurie nejvyksta CVPD valdomose vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemose, vertinimas remiantis sandoriy skai¢iumi ir apimtimi ir
kitais svarbiais kriterijais, pagristais pagal 16 straipsnio 2 dalj gauta
informacija;

C) paslaugy, kurioms taikomas §is reglamentas, teikimo tarpvalstybiniu pagrindu
vertinimas remiantis CVPD sasajy skai¢iumi ir riiSimis, CVPD valdomy
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy dalyviy i§ uzsienio skai¢iumi,
sandoriy, kuriuose dalyvauja tokie dalyviai, skai¢iumi ir apimtimi, savo
vertybinius popierius CVPD registruojanciy pagal 47 straipsnj emitenty 18
uzsienio skai¢iumi ir kitais svarbiais kriterijais;

ca) 22 straipsnio 5a dalyje nurodyto tarpvalstybinés prieZiiiros tarpusavio
vertinimo proceso veikimas ir tai, ar deréty oficialiai pereiti prie prieZiiiros
institucijy kolegijy, atsiZvelgiant j konkurencingq poprekybine aplinkg,
iskaitant naujy rinkos dalyviy atsiradimg, taip pat CVPD stambéjimas
mazéjant jy skaiciui ir kity vertinimy pagal $j straipsnj rezultatai;

cb)  batinybé jvesti papildomas nuobaudas uZ neatsiskaitymus atpirkimo
sandoriy atvejais kartu, jei reikia, pateikiant pasiiilymgq dél teisés akto;

cc) butinybé uZtikrinti didesnj lankstumgq taikant nuobaudas uz neatsiskaitymus

nelikvidZiy perleidZiamyjy vertybiniy popieriy atvejais kartu, jei reikia,
pateikiant pasiiilymgq dél teisés akto.
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1 dalyje nurodytos vieny kalendoriniy mety ataskaitos Komisijai pateikiamos iki kity
kalendoriniy mety balandzio 30 d.

Ne véliau kaip [OL praSom jrasyti trejy mety po jsigaliojimo dienos datg] EVPRI ir
EBI, pasikonsultavusios su ECBS, parengia ataskaitq, kurioje jvertina, ar CVPD ir
toliau turéty biti leidZiama valdyti to paties juridinio subjekto teikiamas bankines
papildomas paslaugas, kaip nurodyta 52 straipsnyje, ir ar ta veikla kelia grésme
finansiniam stabilumui ir atsiskaitymo paslaugy konkurencingumui Sqjungoje.
Komisija, remdamasi ta ataskaita, gali pateikti pasiiilymg dél teisés akto dél Sios
veiklos apribojimo tame paciame juridiniame subjekte, jei manoma, kad tai
reikalinga.

Ne véliau kaip [OL praSom jrasyti trejy mety po jsigaliojimo dienos datg] Komisija
paskelbia jvertinimg, ar jmanoma ir pageidaujama jtraukti KIPVPS ar tam tikrus

KIPVPS j kai kuriy ar visy Sio reglamento nuostaty taikymo sritj, ir svarsto
galimybe, jei reikia, pateikti pasiiilymy dél teisés akty.

70 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje.

5 straipsnis taikomas nuo 2015 m. sausio 1 d.

3 straipsnio 1 dalisl nuo 2015 m. sausio 1 d. taikoma po tos datos isleistiems
perleidiiamiesiems vertybiniams popieriams, o nuo 2020 m. sausio 1 d. — visiems
perleidZiamiesiems vertybiniams popieriams.
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Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje,

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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PRIEDAS

PASLAUGU SARASAS

A SKIRSNIS
PAGRINDINES CENTRINIU VERTYBINIU POPIERIY DEPOZITORIUMU PASLAUGOS

1. Pirminis vertybiniy popieriy registravimas nematerialioje sistemoje (notariné
paslauga);
2. vertybiniy popieriy saskaity tvarkymas aukSciausioje pakopoje (centralizuoto

tvarkymo paslauga);
3. vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos valdymas (atsiskaitymy paslauga).

B SKIRSNIS

NEBANKINES PAPILDOMOS CENTRINIU VERTYBINIU POPIERIU DEPOZITORIUMU
PASLAUGOS, NESUSIJUSIOS SU KREDITO AR LIKVIDUMO RIZIKA

CVPD teikiamos paslaugos, kurios padeda didinti vertybiniy popieriy rinky sauga,
veiksmingumg ir skaidruma, jskaitant:

1. su atsiskaitymy paslauga susijusias paslaugas, kaip antai:

a) vertybiniy popieriy skolinimo mechanizmo organizavimas veikiant kaip
tarpininkui tarp vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos dalyviy;

b) uztikrinimo priemoniy valdymo paslaugy teikimas veikiant kaip tarpininkui
tarp vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos dalyviy;

C) atsiskaitymy sugretinimas, pavedimy siuntimas, sandoriy patvirtinimas ir
patikrinimas;
2. Su notarinémis ir centralizuoto tvarkymo paslaugomis susijusias paslaugas, kaip antai:
a) paslaugos, susijusios su akcininky registrais;
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b) akciniy jvykiy tvarkymas, jskaitant mokeséiy, visuotiniy susirinkimy ir
informavimo paslaugas;

c) naujy emisijy paslaugos, jskaitant vertybiniy popieriy isleidimgq ir priémimgq
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg, ISIN ir panasiy kody priskyrimag ir
valdyma;

d) pavedimy siuntimas ir tvarkymas, mokéjimo pavedimy paskirstymas,

mokesciy rinkimas ir tvarkymas ir susijusiy ataskaity teikimas;

3. vertybiniy popieriy saskaity suteikimg, tvarkyma arba valdymg, kiek tai susij¢ su
atsiskaitymy paslauga, uztikrinimo priemoniy valdymu, Kkitomis papildomomis
paslaugomis ir susijusiomis turto aptarnavimo paslaugomis;

4. kitas paslaugas, kaip antai:
a) bendry uztikrinimo priemoniy valdymo paslaugy teikimas veikiant kaip
tarpininkui;
b) teisés aktais numatyty ataskaity teikimas;
C) informacijos, duomeny ir statistiniy duomeny teikimas rinkos ir suraSymo

jstaigoms ar kitiems vyriausybiniams ar tarpvyriausybiniams subjektams;

d) IT ir veiklos paslaugy teikimas.

C SKIRSNIS
BANKINES PAPILDOMOS PASLAUGOS

1. Paslaugos, teikiamos remiant pagrindiniy arba papildomy paslaugy, iSvardyty A ir
B skirsniuose teikimg:

a) piniginiy léSy saskaity suteikimas vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos
dalyviams ir vertybiniy popieriy sqskaity turétojams ir indéliy priémimas is
Jju pagal Direktyvos .../.../ES [naujoji KPD] 1 priedo 1 punktg;

b) I piniginiy paskoly suteikimas jas grqZinant ne véliau kaip kitg darbo dieng,
piniginiy léSy skolinimas akciniams jvykiams i§ anksto finansuoti ir
vertybiniy popieriy skolinimas vertybiniy popieriy sqskaity turétojams pagal
Direktyvos .../.../ES [naujoji KPD] 1 priedo 2 punktq;

sandoriai pagal Direktyvos .../.../ES [naujoji KPD] 1 priedo 3 punktg;

PE492.931v02-00 88/100 RR\927233LT.doc

LT



ca) su vertybiniy popieriy skolinimu ir skolinimusi susijusios garantijos ir
isipareigojimai pagal Direktyvos .../.../ES [naujoji KPD] 1 priedo 6 punktq;

ch) su dalyviy ilgalaikio balanso valdymu susijusi iZdo veikla, apimanti valiuty

keitimgq ir perleidZiamuosius vertybinius popierius, pagal Direktyvos .../.../ES
[naujoji KPD] 1 priedo 7 punkto b ir e papunkcius.
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AISKINAMOJI DALIS

Po finansinés krizés pradzios 2008 m. ES keletag mety vykdé sistemingg kiekvieno prekybos
ciklo etapo vertinimg siekdama stiprinti savo finansines struktiiras ir sukliudyti kriziy
atsiradimui ateityje. Komisijai pateikus pasitilymag dél reglamento dé¢l vertybiniy popieriy
atsiskaitymo gerinimo ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy (CVPD), galime imtis
galutinio Sio proceso etapo, kuriam priklauso poprekybiné infrastruktiira ir paslaugos.

Praeityje pirmiausiai buvo siekiama mazinti investuotojy sanaudas ir didinti efektyvuma,
taciau po krizés finansy reguliavimo institucijos ir politikos formuotojai sutelké démes;j ir |
poprekybing aplinka, sieckdami uztikrinti, kad miisy finansiné infrastruktiira kiek jmanoma
mazinty sandorio Saliy rizika, buty tvirta ir tenkinty galutiniy investuotojy poreikius.

Bendros rinkos kiirimo uzbaigimas yra visoms ES institucijoms svarbus prioritetas, nes
siekiame didinti konkurencinguma, skatinti augima ir didinti finansinj stabilumg. Siekiant
mazinti rizikg ir uztikrinti konkurencinga poprekybiniy paslaugy aplinka, biitina atidziau
jvertinti visoje ES veikian¢ius CVPD modelius. Turime jvertinti, ar esami modeliai tinkami
tolesnei bendrosios rinkos raidai. Vienas i§ artimiausiy jvykiy — ECB sistemos
Target2Securities (T2S), kuri pradés veikti 2015 m., jdiegimas. Nors istoriskai kiekvienoje
valstybéje nar¢je buvo po vieng CVPD, dabar sukiirus T2S galima numatyti racionalesnio ir
geriau integruoto modelio raida.

Siame prane§ime pranei¢ja atidziau pazvelgé j dabartines poprekybinio atsiskaitymo sistemas,
siekdama jvertinti, kg biity galima patobulinti, kad biity geriausiai tenkinami visy investuotojy
poreikiai. Kiti §io teisés akto tikslai — skatinti naujy rinkos dalyviy atsiradima, kad biity
puoseléjama konkurencijai palanki aplinka, mazinti tarpvalstybiniy atsiskaitymy sgnaudas ir
sandorio Saliy rizika — taip pat aptarti pranesime.

Atsiskaitymy ciklai ir atsiskaitymy drausmé

Kad biity tikrai jau¢iama T2S nauda, reikia suderinti atsiskaitymy ciklus. Daugelyje valstybiy
nariy ir kitose tarptautinése rinkose jau art¢jama prie to paties T+2 modelio, t. y. numatyta
atsiskaitymo diena yra ne véliau kaip antra darbo diena po sandorio sudarymo. Taigi tai
atrodo tinkamas pirmas Zingsnis, nors ateityje terming galbit biity galima sutrumpinti.

Siuo metu néra visai ES bendros apibréZties, kas yra neatsiskaitymas, todél labai sunku
jvertinti jo poveikj rinkai. Apie visus neatsiskaitymus turéty biiti reguliariai apibendrinta
forma skelbiama viesSai ir praneSama reguliavimo institucijoms.

Siekiant maZinti neatsiskaitymo sukeltas problemas deréty taikyti sankcijas neatsiskaitanciam
rinkos dalyviui, o dalyviai gavéjai turéty turéti galimybe praéjus keturioms dienoms po
numatytos atsiskaitymo datos inicijuoti supirkimo procediira, jei jy sandorio Salis nepateike
atitinkamy vertybiniy popieriy. Be to:
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MVI] augimo rinkos

Visi ES rinkos teisés aktai turéty biiti tinkamai pritaikyti MVI augimo rinkoms, kad daugiau
MV] biity paskatinta dalyvauti kapitalo rinkose, ypac siekiant mazinti bendroviy
priklausomybe nuo banky paskoly. Atsizvelgiant | daznai menkesnj M V] vertybiniy popieriy
likviduma, deréty leisti prekybos vietoms netaikyti sankcijy MV] augimo rinkoms uz
neatsiskaitymg iki 15 dieny po numatytos atsiskaitymo datos, kai pateikimui uztikrinti gali
biti inicijuota ir supirkimo procediira. Nors T+2 vis tiek buty pageidaujamas modelis, deréty
suteikti tam tikras lankstumo galimybes $iy rinky operatoriams.

Priezitira

Atsakomybé uz CVPD veiklos leidimy iSdavimg ir priezitirg turéty ir toliau tekti pirmiausiai
valstybéms naréms. Taciau, siekiant sudaryti saglygas efektyviai raidai, o véliau — derinti
bendros Europos poprekybinés infrastruktiiros prieziiirg, EVPRI turéty vykdyti specializuota
CVPD, kurie nuolat teikia tarpvalstybines paslaugas, nacionaliniy kompetentingy institucijy
veiklos tarpusavio vertinimg. Informacija apie CVPD veikimg deréty gavus praSyma dalytis
su visomis kompetentingomis institucijomis.

Bankininkystés paslaugos

Siekiant uZtikrinti kuo didesnj CVPD atsparumg ir i§laikyti vienodas veiklos salygas visoje
ES, regis, deréty nustatyti, kad CVPD, kuris vykdydamas savo pirmin¢ uzduotj nori teikti
bankininkystés paslaugas, Sioms paslaugoms teikti privaléty pagal atitinkama bankininkystés
teisés akta (IV kapitalo poreikio direktyva (IV KPD)) jsteigti atskirg juridinj asmenj. Esant
didesniam rinkos infrastruktiiros apkrovimui dél centriniy sandorio $aliy ir padidéjusiy
uztikrinimo priemoniy valdymo poreikiy, svarbu, kad Sias paslaugas teikiancios institucijos
biity reguliuojamos taikant aukSciausius galimus reikalavimus. Jei, pvz., CVPD atsiskaitymy
sistema neveikty dél vieno i§ jo dienos likviduma palaikancio subjekto zlugimo, turéty biiti
galimybé kitam bankui atsiskaitymy tarpininkui perimti jos funkcijas iSvengiant visisko
CVPD jsipareigojimy nevykdymo. Skirtingos veiklos atskyrimas grupés viduje turéty
uztikrinti, kad nenumatytomis aplinkybémis bty lengviau bet kuriuo metu uZtikrinti kliento
prieiga prie jo vertybiniy popieriy. Dél panaSios padéties esant integruotam modeliui
administratorius turéty atlikti teisinj pertvarkyma. CPSS ir [OSCO gairés ir neseniai (2012 m.
liepos mén.) Bazelio bankininkystés priezitiros komiteto paskelbtas konsultacinis dokumentas
,Dienos likvidumo valdymo stebésenos rodikliai* rodo tarptautiniy reguliavimo institucijy
susirtipinimg Siuo klausimu. Atrodyty, kad efektyvumo nuostolius, susijusius su CVPD
grynyjy pinigy ir vertybiniy popieriy veiklos vykdymu per atskirus juridinius asmenis,
visiSkai atsveria galutiniam investuotojui kylancios sisteminés rizikos sumaz¢jimas, nes
iSvengiama sudétingesniy pertvarkymo procediry.

Jei bankininkystés paslaugy atskyrimas nuo atsiskaitymo paslaugy nebiity numatytas Siame
reglamente, reikéty sukurti specializuotg tvarka, kuri biity taikoma tarptautiniy CVPD veiklai,
atsizvelgiant j jy kaip sistemiskai svarbiy finansy jstaigy vaidmenj.

CVPD sasajos

Siekiant labiau integruotos poprekybinés aplinkos visoje ES, deréty mazinti administracing
nasta, tenkanc¢ig CVPD, kurios jdiegia standartines tarpusavio sgsajas, dé¢l kuriy neperkeliama
rizika. T2S didina Siy sgsajy saugumg ir naudinguma rinkos dalyviams. Nors deréty skatinti ir
kity rusiy sgsajas, joms reikalinga atidesné prieZiiira, be to, joms reikety taikyti aiSkiai
nustatytas leidimy suteikimo procediiras.
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Internalizavimas

Néra rodikliy, rodanciy, kokia dalis ES atsiskaitymo veiklos vykdoma ne atsiskaitymo
sistemose, kurias valdo CVPD ir centriniai bankai. Nors §i veikla galéty padidinti teigiamg
konkurencinj spaudima rinkos infrastruktiirai ir sumazinti investuotojy sagnaudas, praneséja
mano, kad visi atsiskaitymai turéty bati atliekami reguliuojamoje aplinkoje. Esant
informacijos apie Sios risies veikla stygiui svarbu, kad Siame reglamente biity nustatytas
informavimo apie vidinius atsiskaitymus pagrindas, kad $ig veiklg biity galima geriau suprasti
ir esant reikalui atitinkamai koreguoti reguliavima.

Saskaity atskyrimas

Investuotojai turéty turéti galimybe pasirinkti jy turtui reikalingg apsaugos lygj visoje
sandorio ir veiksmy po sandorio grandingje. Tai reikSty, kad CVPD turi pagristomis kainomis
suteikti galimybe turéti visiskai atskirtg kliento sgskaitg ir bendrg sgskaita, jei to labiau
pageidauja investuotojas. Tam kliudantys nacionaliniai teisés aktai turéty buti pakeisti, kad
bty galima sumazinti Sio lygio atskirtas sgskaitas pasirenkanciy galutiniy investuotojy
sanaudas.

UZztikrinimo priemonés jkeitimas

Kadangi Europos rinkos infrastruktiiros reglamente (ERIR), IV KPD ir pan. teisés aktuose
finansy jstaigoms nustatomas didesnio jkaito reikalavimas, svarbu, kad reguliavimo
institucijos galéty stebéti, kaip pakartotinai naudojamos ir jkei¢iamos uztikrinimo priemones.
Nors bus parengtos iSsamios kovos su Ses¢line bankininkyste veiklos gairés, CVPD
atliekamas esminis vaidmuo, susij¢s su vertybiniy popieriy skolinimo veikla, ir jy notariné
funkcija reiskia, kad jie turi dideliy galimybiy teikti reguliavimo institucijoms duomentis,
rodancius, kokiy veiksmy $ioje srityje geriausia imtis. Vis délto deréty visada reikalauti, kad
galutiniai investuotojai duoty informacija apie pasekmes pagrista sutikima dél to, kad jy turtu
kitais tikslais naudotysi kiti poprekybiniy paslaugy grandinés subjektai, be to, turéty biti
skaidriis visi uz uztikrinimo priemonés jkeitimag gauti mokesciai.

Dematerializavimas

Valstybéms naréms, kurios ne visapusiskai jgyvendino dematerializavimo tiksla, reikéty
nustatyti atitinkamga terming, siekiant uZtikrinti, kad finansiniy paslaugy bendrosios rinkos
naudg pajausty visi investuotojai. MaZmeniniams investuotojams reikéty teikti i$samia
informacijg apie peréjimo nuo materialaus pavidalo prie nematerialaus pavidalo akcijy
procesa ir deréty juos supazindinti su elektroniniy jrasy nauda ir saugumu, palyginti su
popierinémis akcijomis. Kad akcininkai atlikty aktyvesnj vaidmen;j jgyvendindami savo teises
bendroviy atzvilgiu, biitina turéti centrinius registrus, kurie palengvins naudojimasi Siomis
teisemis. Kadangi reikia pakeisti investavimo kulttirg, biitina leisti taikyti tinkamai ilga
prisitaikymo laikotarpj, nors peréjimas prie dematerializavimo atsiskaitymo uz sandorj metu,
o ne paties sandorio metu turéty padéti uZtikrinti peréjima prie elektroniniy pavidaly.

Vertybiniu popieriy teisés ir teisés normy kolizija

Siekiant uztikrinti visapusiska Sio reglamento nuostaty taikymga reikalingas bendras
susitarimas pasSalinti skirtingy valstybiy nariy teisés akty, kuriais reglamentuojami vertybiniai
popieriai, kolizija. Kiekvieno emitento susiejimas su jo valstybés narés CVPD neatitinka
bendrosios rinkos id¢jos, todél svarbu iSspresti §j klausima. Pirmiausia deréty uztikrinti teisinj
tikrumg visiems rinkos dalyviams ir jj toliau didinti priimant vertybiniy popieriy teisés aktus,
kai tik tai bus racionalu atlikti.
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TEISES REIKALY KOMITETO NUOMONE

pateikta Ekonomikos ir pinigy politikos komitetui

dél pasitilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél vertybiniy popieriy
atsiskaitymo gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
(CVPD), kuriuo i8 dalies kei¢iama Direktyva 98/26/EB

(COM(2012)0073 — C7-0071/2012 — 2012/0029(COD))

Nuomoneés referentas: Dimitar Stoyanov

PAKEITIMAI

Teisés reikaly komitetas ragina atsakingg Ekonomikos ir pinigy politikos komiteta i savo

pranesima jtraukti Siuos pakeitimus:

Pakeitimas 1

Pasiulymas dél reglamento
3 straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Bet kuri bendrové, leidZianti
perleidZiamuosius vertybinius popierius,
kuriais leidziama prekiauti reguliuojamose
rinkose, imasi priemoniy tokiems
vertybiniams popieriams pateikti
nematerialia forma juos imobilizuojant
pagal bendro skolinio jsipareigojimo
liudijima uZ visg emisijg arba po
tiesioginio vertybiniy popieriy isleidimo
dematerializuota forma.

Pakeitimas

1. Bet kuris juridinis asmuo, leidZiantis
perleidZziamuosius vertybinius popierius,
kuriais leidZiama prekiauti reguliuojamose
rinkose, imasi priemoniy tokiems
vertybiniams popieriams pateikti
nematerialia forma juos imobilizuojant
pagal bendro skolinio jsipareigojimo
liudijima uZ visg emisijg arba po
tiesioginio vertybiniy popieriy isleidimo
dematerializuota forma.

Pagrindimas

Perleidziamuosius vertybinius popierius gali isleisti bendrovés ir kiti juridiniai asmenys,
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pavyzdziui, valstybés narés, valstybiy nariy regiony ar vietos valdzios institucijos, arba
tarptautinés viesosios organizacijos. Siilloma reglamento projekto 3 straipsnio 1 dalies
taikymo sritj isplésti, kad ji apimty ir kitus vertybinius popierius isleidziancius asmenis, ne tik
bendroves, sqvokq ,, bendroveé *“ pakeiciant sqvoka,, juridinis asmuo “. Jeigu Sis pakeitimas bus
priimtas, atitinkamai reikia pakeisti ir reglamento projekto 4 straipsnio 1 dalj.

Pakeitimas 2

Pasialymas dél reglamento
4 straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Valstybés narés, kurioje jsteigta
vertybinius popierius leidZianti bendrové,
institucijos yra kompetentingos uztikrinti,
kad bty taikoma 3 straipsnio 1 dalis.

Pakeitimas

1. Valstybés narés, kurioje jsteigtas
vertybinius popierius leidZiantis juridinis
asmuo, institucijos yra kompetentingos
uztikrinti, kad biity taikoma 3 straipsnio 1
dalis.

Pagrindimas

Zr. 1 pakeitimo pagrindimag.

Pakeitimas 3

Pasiulymas dél reglamento
7 straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2. Kiekvienai valdomai vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemai CVVPD nustato
procediiras, kurios palengvina atsiskaityma
uz 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy
priemoniy sandorius, uZ kuriuos
neatsiskaityta numatytg atsiskaitymo dieng.
Siomis procediiromis numatomas
pakankamai atgrasus nuobaudy
mechanizmas dalyviams, dé¢l kuriy kaltés
nejvyksta atsiskaitymas.

Pakeitimas 4

Pasialymas dél reglamento
7 straipsnio 3 dalis

RR\927233LT.doc

Pakeitimas

2. Kiekvienai valdomai vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemai CVVPD nustato
procediiras, kurios palengvina atsiskaityma
uz 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy
priemoniy sandorius, uZ kuriuos
neatsiskaityta numatyta atsiskaitymo diena.
Siomis procediiromis numatomas
vienodas, pakankamai atgrasus nuobaudy
mechanizmas dalyviams, dél kuriy kaltés
nejvyksta atsiskaitymas.
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Komisijos siiilomas tekstas

3. Vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos dalyviui, kuris nepateikia 5
straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy
priemoniy dalyviui gavéjui numatytg
atsiskaitymo dieng, taikomas supirkimas,
kai tos finansinés priemonés superkamos
rinkoje ne véliau kaip keturios dienos po
numatytos atsiskaitymo dienos ir
pateikiamos tam dalyviui gavéjui, ir Kitos
priemonés pagal 4 dalj.

Pakeitimas 5

Pasialymas dél reglamento
7 straipsnio 5 dalies ¢ punktas

Komisijos sitilomas tekstas

c) kai nejmanoma jvykdyti supirkimo,
dalyviui gavéjui mokamos piniginés
kompensacijos suma virsija finansiniy
priemoniy kaing, dél kurios susitarta
sandorio sudarymo metu, ir paskuting
vieSai skelbta tokiy finansiniy priemoniy
kaing prekybos vietoje, kurioje sudarytas
sandoris, ir yra pakankamai atgrasi
jsipareigojimy nevykdanciam gaveéjui;

Pakeitimas 6

Pasialymas dél reglamento
16 straipsnio 4 dalis

Komisijos siiilomas tekstas

4. Veiklos leidimg gaves CVPD gali
dalyvauti valdant juridinio asmens kapitala
tik tuo atveju, jei to asmens veikla
apsiriboja priedo A ir B skirsniuose
nustatyty paslaugy teikimu.

PE492.931v02-00

Pakeitimas

3. Vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos dalyviui, kuris nepateikia

5 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy
priemoniy dalyviui gavéjui numatyta
atsiskaitymo dieng, taikomas supirkimas,
kai tos finansinés priemonés superkamos
rinkoje per keturias dienas po numatytos
dienos, kurig reikia atsiskaityti, ir
pateikiamos tam dalyviui gavéjui, ir
dalyvis jgyvendina privalomgsias
priemones pagal 4 dalj.

Pakeitimas

¢) kai nejmanoma jvykdyti supirkimo,
dalyviui gavéjui mokamos piniginés
kompensacijos suma smarkiai virsija
finansiniy priemoniy kaing, dél kurios
susitarta sandorio sudarymo metu, ir
paskuting vieSai skelbta tokiy finansiniy
priemoniy kaing prekybos vietoje, kurioje
sudarytas sandoris, ir dél to yra
pakankamai atgrasi jsipareigojimy
nevykdanc¢iam gavéjui;

Pakeitimas

4. Veiklos leidimg gaves CVPD gali
dalyvauti valdant bet kurio juridinio
asmens kapitala, neatsizvelgiant j tai,
kokiai pramonés Sakai jis priklauso.
Leidimgq dalyvauti valdant tokio asmens
kapitalg suteikia kompetentinga
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institucija.
Pagrindimas

Dél pateisinamy priezasciy CVPD gali dalyvauti valdant kity juridiniy asmeny kapitalg ar
valdyti dukterines jmones skirtinguose, bet susijusiuose sektoriuose (pvz., IT sektoriuje). Kad
tokia veikla nekelty pavojaus pagrindinéms CVPD teikiamoms paslaugoms, reikéty gauti
nacionalinés reguliuojancios jstaigos leidimgq, kai tik pradedama dalyvauti valdant kitos
jmonés kapitalg.

Pakeitimas 7

Pasialymas dél reglamento
18 straipsnio 1 dalies d punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
d) jeigu CVPD rimtai ir sistemingai d) jeigu CVPD rimtai arba sistemingai
pazeidé Siame reglamente nustatytus paZzeidé Siame reglamente nustatytus
reikalavimus. reikalavimus.
Pakeitimas 8

Pasiiilymas dél reglamento
26 straipsnio 3 a dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas

3a. Naudotojy komitetas gali valdybai
pateikti nuomone su iS§samiai nurodytomis
CVPD kainy struktiiros prieZastimis. Jei
kurio nors naudotojy komiteto nariy
atveju kyla interesy konfliktas, Sis narys
susilaiko nuo bet kokios jtakos priimant
minétq nuomone.

Pagrindimas

Kadangi kai kurie bankai tuo paciu metu siiilydami ir konkuruojancias paslaugas yra CVPD
naudotojai, svarbu isvengti interesy konflikty teikiant rekomendacijas del CVPD kainy
struktiiros.

Pakeitimas 9

RR\927233LT.doc 97/100 PE492.931v02-00

LT



Pasiulymas dél reglamento
31 straipsnio 6 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
6. CVPD atskirai apskaito teikiamy 6. CVPD atskirai apskaito priedo A ir B
paslaugy sanaudas ir pajamas ir tg skirsniuose nurodyty teikiamy
informacijg atskleidzia kompetentingai pagrindiniy ir papildomy paslaugy
institucijai. sanaudas ir pajamas ir tg informacija

atskleidzia kompetentingai institucijai.

Pagrindimas

Depozitoriumams néra prasmés atskleisti informacijg apie konkrecios paslaugos pajamas ir
sgnaudas, $i informacija konkurencijos teisés atzvilgiu gali biti slapta. Tikslingiau apriboti
informacijos atskleidimo reikalavimus atskirti pagrindiniy ir papildomy paslaugy sgnaudas ir
pajamas.

Pakeitimas 10

Pasiiilymas dél reglamento
46 straipsnio 1 dalis

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas
1. Visus klausimus, susijusius su CVPD 1. Visus klausimus, susijusius su CVPD
laikomy finansiniy priemoniy nuosavybeés laikomy finansiniy priemoniy nuosavybeés
aspektais, reglamentuoja tos Salies, kurioje aspektais, reglamentuoja tos Salies, kurioje
tvarkoma saskaita, teise. tvarkoma saskaita, teis¢, iSskyrus tuos

atvejus, jei finansiné priemoné isleista
kitoje Salyje, Siuo atveju taikoma tos Salies
teisé.

Pagrindimas

Kaip pabreézta Europos Centrinio Banko nuomonéje, reikia daugiau aiskumo nustatant, kurios
Salies teisé taikoma vertybiniy popieriy paketams.
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