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in amendamentele Parlamentului, modificarile aduse proiectului de act sunt
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simple este o indicatie pentru serviciile tehnice, referitoare la elemente ale
proiectului de act propuse pentru a fi corectate in vederea elaborarii textului
final (de exemplu elemente evident gresite sau omise intr-o anumita versiune
lingvistica). Propunerile de corecturad sunt supuse acordului serviciilor

tehnice in cauza.

Antetul amendamentelor referitoare la un act existent pe care proiectul de act
doreste sa il modifice cuprinde doua randuri suplimentare prin care se indica
actul existent si, respectiv, dispozitia vizata a acestuia. Fragmentele preluate
ca atare dintr-o dispozitie a unui act existent pe care Parlamentul doreste sa o
modifice, dar pe care proiectul de act nu a modificat-o, sunt evidentiate cu
caractere aldine. Eventualele eliminari ale unor astfel de fragmente sunt

semnalate prin simbolul urmator: [...].
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului
privind imbunitatirea decontarii instrumentelor financiare in Uniunea Europeana si
depozitarii centrali de instrumente financiare (Central Securities Depositories — CSD) si
de modificare a Directivei 98/26/CE

(COM(2012)0073 — C7-0071/2012 —2012/0029(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)
Parlamentul European,

- avand in vedere propunerea Comisiei prezentata Parlamentului si Consiliului
(COM(2012)0073),

- avand in vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre
Comisie (C7-0071/2012),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene,

— avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene din 1 august 20122,
— avand n vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 11 iulie 20122,
— avand n vedere articolul 55 din Regulamentul sau de procedura,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare si avizul
Comisiei pentru afaceri juridice (A7-0039/2013),

1. adopta pozitia in prima lectura prezentata in continuare;

2. solicita Comisiei sa il sesizeze din nou in cazul in care intentioneaza sa modifice In
mod substantial propunerea sau sa o inlocuiasca cu un alt text;

3. Tncredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

! JO C 310, 13.10.2012, p. 12.
2 JO C 299, 4.10.2012, p. 76.
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Amendamentul 1

AMENDAMENTELE PARLAMENTULUI EUROPEAN"

la propunerea Comisieli

REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

privind imbunititirea decontarii instrumentelor financiare in Uniunea Europeana si
depozitarii centrali de instrumente financiare (Central Securities Depositories -
CSD) si de modificare a Directivei 98/26/CE

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand n vedere propunerea Comisiei Europene,
dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,
avand in vedere avizul Bancii Centrale Europenel,
avand n vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,
actionand 1n conformitate cu procedura legislativa ordinara,
Tntrucét:

1) Depozitarii centrali de instrumente financiare (Central Securities Depositories -
,CSD”), impreuna cu contrapartile centrale (CPC), contribuie in mare masura la
administrarea infrastructurilor post-tranzactionare care protejeaza pietele financiare si
dau asigurari participantilor de pe piata ca instrumentele financiare tranzactionate sunt
executate in mod corespunzator si in timp util, inclusiv in perioadele de presiuni

* Amendamente: textul nou sau modificat este marcat cu caractere cursive aldine; textul eliminat este
marcat prin simbolul I .

! JO C 310, 13.10.2012, p. 12.
2 JO C 299, 4.10.2012, p.76.
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extreme. 7inand seama de relevanta sistemica a infrastructurilor de piatd, inclusiv a
CSD si a CPC, este important sa fie intensificatd concurenga pentru serviciile de
post-tranzactionare, astfel incdt investitorii sd poatd trece cu usurintd de la un
furnizor de servicii la altul pentru a se asigura continuitatea serviciilor si a
tranzactiilor §i a se evita increderea excesiva in infrastructurile de piata ,,prea mari
pentru a da faliment” pe care contribuabilii ar trebui sd le salveze. De asemenea,
acest lucru va reduce costurile aferente investiriilor, va elimina ineficiengele si va
promova inovarea pe piezele din Uniune.

Pentru buna funcrionare a pietei interne, este necesar sa fie creatd o piati integratdi
pentru decontarea instrumentelor financiare, care si nu faca distinctie ntre
tranzactiile cu instrumente financiare la nivel nagional si la nivel transfrontalier.
Transformarea determinata de piata a sistemelor nationale de decontare intr-o piaza
mai integrata s-a dovedit, din diferite motive, foarte lentd. Se presupune cda
administrarea sistemelor de decontare a instrumentelor financiare trebuie sa fie mai
deschisa concurentei si participarii utilizatorilor pentru a se favoriza evolutia mai
rapidd, determinatd de piatd, a unor modele de decontare mai eficiente si a unor
standarde de interoperabilitate. Desi prezentul regulament se axeazd in special pe
intensificarea concurengei si pe tratarea riscurilor sistemice, este recunoscut faptul
ca instituie abia primele mdsuri in directia unui mediu post-tranzactionare pe deplin
integrat. Cu toate acestea, inainte de a lua noi masuri, dezvoltarea eficientei
decontarii si a celor mai bune practici trebuie sa fie determinata de piata.
Instrumentele financiare inscrise in cont ar trebui sd poata fi tratate in mod eficient
si la timp, fird suprapunerea proceselor si asigurandu-se informarea eficienta a
autoritatilor publice pentru diferitele nevoi ale acestora. O sursa de inspiratie ar fi,
de asemenea, dezvoltarea zonei unice de pliti in euro, fiind urmarit acelasi obiectiv
n cazul tranzactiilor cu bani.

Datorita pozitiei lor determinante Tn procesul de decontare, sistemele de decontare a
instrumentelor financiare gestionate de CSD-uri sunt de o importanta sistemica pentru
functionarea pietelor instrumentelor financiare. I Sistemele de decontare a
instrumentelor financiare si sistemele de conturi gestionate de CSD-uri functioneaza,
de asemenea, ca instrument esential pentru controlul integritatii unei anumite emisiuni,
mai exact, ca mijloc de prevenire a credrii nejustificate de instrumente financiare
sau a reducerii nejustificate a instrumentelor financiare emise, jucand astfel un rol
important in mentinerea increderii investitorilor. Tn plus, sistemele de decontare a
instrumentelor financiare gestionate de CSD-uri sunt strans implicate in constituirea
de garantii in cadrul operatiunilor de politica monetara, precum si in cadrul procesului
de constituire a garantiilor intre institutiile de credit si sunt, prin urmare, actori
importanti in cadrul proceselor de constituire a garantiilor.

Desi Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998
privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a titlurilor
de valoare! a diminuat perturbirile cauzate sistemului de decontare a instrumentelor
financiare de deschiderea procedurii de insolventd impotriva unui participant la
sistemul respectiv, este necesar si se abordeze alte riscuri cu care se confrunta

JO L 166, 11.6.1998, p. 45.
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sistemele de decontare a instrumentelor financiare, precum si riscul de insolventa sau
de perturbare in functionarea CSD-urilor care gestioneaza sistemele de decontare a
instrumentelor financiare. Anumite CSD-uri sunt supuse riscurilor de credit si de
lichiditate ocazionate de furnizarea de servicii bancare auxiliare decontarii.

Numadrul tot mai mare de decontari transfrontaliere, consecintd a dezvoltarii
acordurilor de conexiune intre CSD-uri, pune sub semnul intrebarii rezistenta CSD-
urilor, Tn absenta unor norme prudentiale comune, atunci cand importa riscurile cu
care se confrunta CSD-urile din alte state membre. Mai mult, in ciuda intensificarii
decontarilor transfrontaliere, pietele serviciilor de decontare din Uniune raméan
fragmentate, iar decontdrile transfrontaliere continud sa fie mai costisitoare, datorita
normelor nationale diferite care reglementeaza decontarea si activitatile CSD-urilor si
limiteaza concurenta intre CSD-uri. Aceasta fragmentare impiedica decontdrile
transfrontaliere si creeaza riscuri si costuri suplimentare pentru acestea. In lipsa unor
obligatii identice pentru operatorii de pe piata si a unor standarde prudentiale comune
pentru CSD-uri, este probabil ca masurile divergente luate la nivel national sa aiba un
impact negativ direct asupra sigurantei, eficientei si concurentei pe pietele serviciilor
de decontare din Uniune. Este necesar sa se elimine aceste obstacole semnificative in
functionarea pietei interne si sa se evite denaturarea concurentei, precum si sa se
preintampine aparitia unor astfel de obstacole si perturbari in viitor. Prin urmare,
temeiul juridic adecvat pentru prezentul regulament trebuie sa fie articolul 114 din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), interpretat in conformitate cu
jurisprudenta constanta a Curtii de Justitie a Uniunii Europene.

O piatd interna a instrumentelor financiare deschisa trebuie sa asigure o
accesibilitate deplind, adica orice investitor trebuie sd poatd investi in toate
instrumentele financiare din UE cu aceeasi usuringa si prin utilizarea acelorasi
procese cunoscute ca in cazul instrumentelor financiare interne. Ar trebui sa fie
suficient ca un investitor sda utilizeze serviciile unui singur depozitar pentru a investi
Tn orice instrumente financiare din UE. Este necesar sa se stabileasca, intr-un
regulament, o serie de obligatii uniforme care sa le fie impuse participantilor de pe
piata cu privire la anumite aspecte legate de ciclul de decontare si de disciplina in
materie de decontare si sa se prevada o serie de cerinte comune pentru operatorii de
sisteme de decontare a instrumentelor financiare. Normele direct aplicabile introduse
printr-un regulament ar trebui sa garanteze faptul ca toti operatorii de pe piata si toate
CSD-urile sunt supuse acelorasi norme, standarde si obligatii direct aplicabile. Un
regulament ar trebui sa amelioreze siguranta si eficienta decontarii in Uniune,
Tmpiedicand aparitia unor norme nationale divergente ca rezultat al transpunerii unei
directive. Un regulament ar trebui sa diminueze complexitatea cauzata de normele
nationale diferite, care afecteaza operatorii de pe piata si CSD-urile, si ar trebui sa
permita CSD-urilor sa-si ofere serviciile in alte state UE fara a avea obligatia de a
respecta cerinte nationale diferite, precum cele privind autorizarea, supravegherea,
organizarea sau riscurile aferente CSD-urilor. Un regulament care impune cerinte
identice pentru toate CSD-urile ar trebui, de asemenea, sa contribuie la eliminarea
denaturarii concurentei. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui aplicat in mod
simetric in cazul in care un CSD obtine o licentd bancard sau o banca obtine 0
autorizatie de gestionare a unui CSD. Un CSD poate fi instituit in orice stat
membru. Nu ar trebui sa se discrimineze, direct sau indirect, niciun stat membru $i
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niciun grup de state membre ca loc de instituire a unui CSD si de prestare a
serviciilor de decontare. Nicio dispozitie din prezentul regulament nu ar trebui sd
impund restrictii sau sa impiedice un CSD dintr-o jurisdictie sa deconteze un produs
exprimat in moneda unui alt stat membru sau a unei tiri terte.

Prezentul regulament ar trebui sa recunoasca si sa sprijine modelele existente de
CSD-uri Tn toate statele membre si serviciile pe care acestea le presteaza, care au
evoluat pentru a raspunde necesitdtilor specifice ale piegelor lor financiare
nagionale, ale intreprinderilor si economiei lor nagionale si pentru a respecta
legislatia nationala a statului membru respectiv. Prezentul regulament nu ar trebui
sa aduca modificari modelelor existente de CSD-uri sau serviciilor prestate de
acestea, cu exceptia cazului Tn care acestea nu pot indeplini obiectivele
regulamentului sau prezinta riscuri nejustificate.

Consiliul pentru Stabilitate Financiara (FSB) a solicitat, la 20 octombrie 2010*,
infrastructuri cheie mai solide ale pietei si a cerut revizuirea si ameliorarea
standardelor existente. Comitetul pentru sisteme de plati si decontari (CPSS) al Bancii
de Decontari Internationale (BIS) si Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori
Mobiliare (OICV) au finalizat principiile globale. Acestea au Tnlocuit recomandarile
BIS din 2001, care in 2009 au fost adaptate la nivel european, prin orientari cu caracter
neobligatoriu, de Sistemul European al Bancilor Centrale (SEBC) si de Comitetul
autoritatilor europene de reglementare a pietelor valorilor mobiliare (CESR).
Prezentul regulament ar trebui sa completeze aceste principii globale noi.

In mdésura posibilului, participantii pe piatd, Autoritatea europeand de
supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete -ESMA),
instituitda prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului?, precum si Comisia ar trebui si respecte principiile CPSS-OICV privind
infrastructura piezei financiare, stabilite la 12 aprilie 2012, atunci cand isi
Tndeplinesc obligariile ce le revin in temeiul prezentului regulament.

Consiliul, Tn concluziile sale din 2 decembrie 20083, a evidentiat necesitatea de a intari
siguranta si soliditatea sistemelor de decontare a instrumentelor financiare si de a
aborda obstacolele de natura juridica existente in etapa post-tranzactionare in Uniune.

Una dintre misiunile fundamentale ale SEBC este de a promova o buna functionare a
sistemelor de plata. In acest sens, membrii SEBC exercita supravegherea, asigurand
functionarea eficienta si sigura a sistemelor de compensare si de plata. Membrii SEBC
actioneaza deseori ca agenti de decontare pentru etapa in numerar a tranzactiilor cu
instrumente financiare. De asemenea, sunt clienti importanti ai CSD-urilor, care
gestioneaza adesea constituirea de garantii Tn cadrul operatiunilor de politica
monetard. Membrii SEBC ar trebui sa fie in continuare strans implicati §i sd fie
consultayi in procesul de autorizare si supraveghere a CSD-urilor, de recunoastere a

1

FSB ,,Reducerea riscului moral prezentat de institutiile financiare de importanta sistemica”, 20

octombrie 2010.

2
3

JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
Concluziile celei de-a 2911-a reuniuni a Consiliului ECOFIN, 2 decembrie 2008.
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CSD-urilor din tari terte si de aprobare a conexiunilor intre CSD-uri. Pentru a preveni
aparigia unor seturi paralele de norme, acestia ar trebui sa fie implicati si sd fie
consultayi, in cazul Tn care este necesar, si in procesul de stabilire a reglementarilor si
de implementare a standardelor tehnice, precum si a orientarilor si recomandarilor.
Dispozitiile prezentului regulament nu trebuie sa aduca atingere responsabilitatilor
Bancii Centrale Europene (BCE) si ale bancilor centrale nationale (BCN) de a asigura
eficienta si soliditatea sistemelor de compensare si de plati in cadrul Uniunii si Tn tari
terte si nu ar trebui sa includd sistemele mentionate in Directiva 98/26/CE care au
fost instituite prin acordul comun. Accesul membrilor SEBC la informayii este
important pentru exercitarea adecvata de cdtre acestia a supravegherii
infrastructurilor pietei financiare si a stabilitatii financiare, precum si pentru
functionarea béncilor centrale.

Bancile centrale ale statelor membre sau orice alte organisme care indeplinesc functii
similare Tn anumite state membre, cum ar fi organismele nationale ale statelor membre
insarcinate cu administrarea datoriei publice sau care intervin in acest proces, pot oferi
ele insele o serie de servicii care le-ar inscrie Tn categoria CSD-urilor. Astfel de
institutii ar trebui sa fie exceptate de la regimul de autorizare si de supraveghere, insa
ar trebui sa faca in continuare obiectul setului corespunzdator de cerinte prudentiale
aplicabile CSD-urilor. Deoarece bancile centrale actioneaza ca agenti de decontare in
scopul decontarii, acestea trebuie sa fie, de asemenea, excluse din domeniul de
aplicare al cerintelor stabilite la titlul 1V din prezentul regulament.

Prezentul regulament trebuie sa se aplice la decontarea tranzactiilor cu toate
instrumentele financiare, precum si activitatilor CSD-urilor, daca nu se specifica altfel.
De asemenea, prezentul regulament nu trebuie sa aduca atingere altor acte legislative
ale Uniunii referitoare la instrumente financiare specifice, cum ar fi Directiva
2003/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 octombrie 2003 de
stabilire a unui sistem de comercializare a cotelor de emisie de gaze cu efect de sera in
cadrul Comunitatii' si masurile adoptate in conformitate cu directiva respectiva.

CSD-urile au importantd sistemicd. In cazul in care o functie sau un serviciu
Tndeplinit de CSD este reglementat de un alt act legislativ al Uniunii, trebuie sa se
aplice actul legislativ cel mai strict. Cu toate acestea, nu ar trebui sa existe o
aplicare multipla, de exemplu in cazul raportarii cerintelor de capital. ESMA si
Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea bancara europeanda) (ABE),
create prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului?, ar trebui s formuleze un aviz cu privire la actul legislativ al Uniunii
care urmeazd sd fie aplicat de autoritatea competenta.

Tnregistrarea instrumentelor financiare prin inscriere in cont este un pas important
pentru a spori eficienta decontarii si a garanta integritatea unei emisiuni de
instrumente financiare, in special in contextul complexitatii tot mai mari a metodelor
de detinere si de transfer. Din motive de siguranta, prezentul regulament prevede
nregistrarea prin Tnscriere in cont a tuturor valorilor mobiliare. Prezentul regulament

2

JO L 331, 15.12.2010, p. 12.
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nu trebuie sa impuna o anumita metoda de realizare a inscrierii in cont initiale, aceasta
putand lua forma imobilizarii prin emiterea unei note globale sau a dematerializarii
imediate. Prezentul regulament nu trebuie sa impuna tipul de institutie care sa
realizeze nscrierea in cont a instrumentelor financiare la emitere si permite diferitelor
parti interesate, inclusiv operatorilor de registru, sa indeplineasca aceasta functie.
Totusi, de indata ce aceste instrumente financiare vor fi tranzactionate in locurile de
tranzactionare reglementate prin Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare! sau aduse n
garantie in conditiile prevazute de Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de garantie financiari?,
instrumentele financiare respective ar trebui sa fie inscrise in cont intr-un sistem de tip
CSD pentru a se asigura, inter alia, ca toate aceste instrumente financiare pot fi
decontate printr-un sistem de decontare a instrumentelor financiare.

Pentru a asigura siguranta decontarii, orice participant la un sistem de decontare a
instrumentelor financiare care cumpara sau vinde anumite instrumente financiare, si
anume valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare, unitati emise de organisme
de plasament colectiv si cote de emisie, trebuie sa isi deconteze obligatia la data
prevazuta pentru decontare.

Perioadele mai lungi de decontare a tranzactiilor cu valori mobiliare antreneaza
incertitudine si riscuri crescute pentru participantii la sistemele de decontare a
instrumentelor financiare. Diferentele existente de la un stat membru la altul in ceea ce
priveste durata perioadelor de decontare impiedica reconcilierea si constituie surse de
erori pentru emitenti, investitori si intermediari. Prin urmare, este necesar sa se
prevada o perioada de decontare comuna, care ar facilita identificarea datei prevazute
pentru decontare, precum si punerea in aplicare a masurilor de disciplind in materie de
decontare. Data prevazuta pentru decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare care sunt
admise la tranzactionare n locurile de tranzactionare reglementate prin Directiva
2004/39/CE trebuie sa fie cel tarziu a doua zi lucrdtoare dupa data incheierii
tranzactiei.

CSD-urile si alte infrastructuri ale pietei trebuie sa ia masuri pentru a preveni si aborda
cazurile de neexecutare a decontdrii. Este esential ca asemenea norme si fie aplicate in
mod uniform si direct in Uniune. Tn spetd, CSD-urile si alte infrastructuri ale pietei
trebuie sa fie obligate sa puna in aplicare proceduri care sa le permita sa ia masurile
corespunzatoare pentru a suspenda orice participant care provoaca in mod sistematic
cazuri de neexecutare a decontdrii si pentru a face publica identitatea acestuia, cu
conditia ca participantul respectiv s aiba posibilitatea de a-si prezenta observatiile
nainte de luarea unei astfel de decizii.

Una dintre cele mai eficiente modalitati de a aborda cazurile de neexecutare a
decontarii este de a impune ca participantii care cauzeaza neexecutarea decontdrii sa
faca obiectul unei cumparari impuse (buy-in), la cererea partii destinatare, prin care
instrumentele financiare care ar trebui livrate trebuie sa fie cumparate pe piata dupa
data prevazuta pentru decontare si livrate participantului destinatar. Prezentul

JO L 145, 30.4.2004, p. 1.
JO L 168, 27.6.2002, p. 43.
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regulament prevede norme | privind anumite aspecte ale tranzactiei de cumparare
impusa pentru toate valorile mobiliare, instrumentele pietei monetare, unitatile emise
de organisme de plasament colectiv si cotele de emisie, cum ar fi calendarul, perioada
de preaviz, tarifarea si sanctiunile. Ar trebui luat in considerare caracterul specific al
valorilor mobiliare.

n cazul piefelor de crestere pentru IMM-uri, in timp ce decontirile ar trebui si se
realizeze Tn acelasi sistem ca si in toate celelalte locuri de tranzacrionare, este
oportun ca aceste locuri de tranzactionare sa dispuna de flexibilitatea de a nu aplica
sanctiuni pentru cazurile de neexecutare a decontarii sau procedura de cumparare
impusa (buy-in) timp de pand la 15 zile dupa data la care a avut loc tranzactionarea,
pentru a permite activitatea formatorilor de piaza pe aceste piete mai putin lichide.
Conform documentului de lucru al serviciilor Comisiei din 7 decembrie 2011 care
insoteste Comunicarea Comisiei intitulata ,,Un plan de actiune pentru
imbundtatirea accesului la finanzare al IMM-urilor”, accesul la pietele de capital ar
trebui dezvoltat ca o alternativi la imprumuturile bancare realizate de IMM-uri si,
prin urmare, este oportun sa se stabileasca norme adaptate pentru a veni mai bine
n intdmpinarea nevoilor respectivelor piege de crestere pentru IMM-uri.

Tntrucat principalul obiectiv al prezentului regulament este de a introduce o serie de
obligatii legale impuse in mod direct operatorilor de pe piata, care constau, inter alia,
n inscrierea in cont la un CSD a tuturor valorilor mobiliare de indata ce acestea sunt
tranzactionate n locuri de tranzactionare reglementate prin Directiva 2004/39/CE sau
aduse in garantie n conditiile prevazute de Directiva 2002/47/CE si in decontarea
obligatiilor lor cel tarziu in a doua zi lucratoare dupa data incheierii tranzactiei si
Tntrucat CSD-urile sunt raspunzatoare pentru gestionarea majoritdtii sistemelor de
decontare a instrumentelor financiare si aplicarea masurilor necesare in vederea
realizarii la timp a decontarii Tn Uniune, este esential sa se garanteze ca toate CSD-
urile sunt sigure, solide si respecta in permanenta cerintele stricte in materie de
conduita in afaceri, inclusiv luarea tuturor mdasurilor necesare pentru a preveni
frauda si neglijenza, precum si cerintele organizatorice si cerintele prudentiale
riguroase stabilite de prezentul regulament. Un set de norme uniforme si direct
aplicabile cu privire la autorizarea si supravegherea permanenta a CSD-urilor
reprezintd, prin urmare, un corolar esential al obligatiilor legale impuse participantilor
de pe piata prin prezentul regulament si se afla in stransa legatura cu acestea. Este,
prin urmare, necesar ca normele privind autorizarea si supravegherea CSD-urilor sa fie
incluse Tn acelasi act ca si obligatiile legale impuse participantilor de pe piata.

Luand in considerare ca CSD-urile trebuie sa respecte un set de cerinte comune si
pentru a inlatura barierele existente in calea decontdrilor transfrontaliere, toate CSD-
urile autorizate trebuie sa aiba libertatea de a presta servicii pe teritoriul Uniunii, fie
prin infiintarea unei sucursale, fie prin prestarea directa de servicii.

Pe 0 piata a serviciilor de decontare fara frontiere la nivelul Uniunii, este necesar sa se
defineasca competentele diferitelor autoritati implicate in aplicarea prezentului
regulament. Statele membre trebuie sa desemneze, in mod concret, autoritatile
competente responsabile pentru punerea in aplicare a prezentului regulament, carora
trebuie sa li se acorde competentele de supraveghere si de investigare necesare pentru
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exercitarea functiilor lor. CSD-urile trebuie sa faca obiectul autorizarii si supravegherii
de catre autoritatea competenta din locul lor de stabilire, autoritate care este bine
plasata si ar trebui sa fie abilitata sa analizeze modul in care CSD-urile functioneaza
zilnic, sa efectueze evaluari periodice si sd ia masurile adecvate atunci cand este
necesar. Aceasta autoritate trebuie, totusi, sa se consulte si sa coopereze cat mai
devreme posibil cu alte autoritati relevante, printre acestea numarandu-se autoritatile
responsabile cu supravegherea fiecarui sistem de decontare a instrumentelor financiare
gestionat de CSD si, dupa caz, cu bancile centrale relevante, care actioneaza ca agent
de decontare pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare si, de
asemenea, dupa caz, cu autoritatile competente ale altor entitati din grup. De
asemenea, aceasta cooperare presupune informarea imediata a autoritatilor implicate
n cazul situatiilor de urgenta care afecteaza lichiditatea si stabilitatea sistemului
financiar n oricare dintre statele membre Tn care este stabilit CSD-ul sau participantii
sai. Ori de cate ori un CSD presteaza servicii intr-un alt stat membru decét cel in care
este stabilit, fie prin infiintarea unei sucursale, fie prin prestarea directa de servicii,
autoritatea competenta din locul sau de stabilire este principala responsabild pentru
supravegherea CSD-ului respectiv. Tn conformitate cu articolele 8, 16 si 30 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA ar trebui si participe la coordonarea
activitatilor autoritatilor competente, pentru a spori in continuare gradul de
coerentd al rezultatelor supravegherii. Pentru ca aceastd cooperare sa devind
formala, ea ar trebui sa aibd loc sub egida mecanismului de evaluare inter pares a
ESMA, prin care sd se garanteze cd toate autoritatile competente interesate primesc
toate informatiile pertinente privind activitatile CSD-urilor de pe teritoriul Uniunii.
De asemenea, ESMA ar trebui sa solicite, dupd caz, opinii sau recomandiri din
partea Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si piegelor,
mengionat la articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, privind anumite
chestiuni legate de supravegherea CSD-urilor cu activitati transfrontaliere sau cu
conexiuni de interoperabilitate.

Orice persoana juridica care se incadreaza in definitia CSD-ului trebuie sa fie
autorizatd de cdtre autoritatile nationale competente Tnainte de a-si incepe activitatea.
Pentru a tine cont de diferitele modele de afaceri, un CSD trebuie definit prin trimitere
la anumite servicii de baza, constand in servicii de decontare, care presupun
gestionarea unui sistem de decontare a instrumentelor financiare, servicii notariale si
servicii de administrare centralizata a conturilor de instrumente financiare. Un CSD
trebuie, cel putin, sd gestioneze un sistem de decontare a instrumentelor financiare si
sa ofere inca un serviciu de baza. CSD-urile ar trebui sd poata externaliza
operatiunile legate de serviciile furnizate. Asadar, definigia unui CSD ar trebui sa
excluda entitatile care nu gestioneaza sisteme de decontare a instrumentelor financiare,
cum sunt operatorii de registru, depozitarii, agentii de transfer de fonduri sau
autoritatile publice si organismele care gestioneaza un sistem de Tnregistrare, instituite
in temeiul Directivei 2003/87/CE. Aceasta combinatie este esentiala pentru ca CSD-
urile sa-si joace rolul in decontarea instrumentelor financiare si pentru asigurarea
integritatii unei emisiuni de instrumente financiare.

De asemenea, ar trebui sa se solicite si internalizatorilor de decontare, cu toate cd
nu sunt defini¢i in prezentul regulament ca fiind CSD, sd raporteze activitdatile lor de
decontare autoritatii competente respective. In plus, ESMA ar trebui sa monitorizeze
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decontarea internalizatd, in special dupd introducerea sistemului Target2Securities.
Daca prevalenta riscului sistemic creste, ESMA ar trebui sa aiba capacitatea de a
emite orientdri care sd prevadd o raportare mai detaliata.

Pentru a evita ca CSD-urile sa-si asume riscuri in derularea altor activitati decat cele
care fac obiectul autorizarii in conformitate cu prezentul regulament, activitatile CSD-
urilor autorizate trebuie sa fie limitate la furnizarea serviciilor care fac obiectul
autorizatiei obtinute si nu trebuie sa detina nicio participatie, astfel cum este definita in
regulament prin trimitere la a patra Directiva 78/660/CEE a Consiliului din 25 iulie
1978 in temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat privind conturile anuale
ale anumitor forme de societati comerciale!, si nicio participatie, directa sau indirectd,
reprezentand cel putin 20 % din drepturile de vot sau din capitalul altor institutii, cu
exceptia celor care presteaza servicii similare.

Pentru a garanta siguranta in functionare a sistemelor de decontare a instrumentelor
financiare si pentru a include toate entititile care realizeaza functii de decontare,
toate sistemele de decontare a instrumentelor financiare, inclusiv cele gestionate de
un CSD, ar trebui vizate in mod adecvat de normele prevazute in prezentul
regulament sau de bancile centrale.

Fara a aduce atingere cerintelor specifice ale legislatiei fiscale ale statelor membre,
CSD-urile trebuie sa fie autorizate sa ofere servicii auxiliare serviciilor lor de baza,
care sa contribuie la sporirea sigurantei, a eficientei si a transparentei pietelor
instrumentelor financiare. In cazul in care furnizarea acestui tip de servicii este legata
de proceduri fiscale, aceasta continua sa se desfasoare in conformitate cu legislatia
statului membru in cauza.

Un CSD care intentioneaza sa externalizeze un serviciu de baza catre un tert sau sa
presteze un nou serviciu de baza sau anumite servicii auxiliare, sa gestioneze un alt
sistem de decontare a instrumentelor financiare, sa foloseasca o alta banca centrala
drept agent de decontare sau sa instituie fie 0 conexiune interoperabili , fie o
conexiune personalizatd cu alt(e) CSD(-uri) care antreneaza un transfer de riscuri
intre CSD-uri ar trebui sa solicite o autorizatie, n conformitate cu aceeasi procedura
ca sl cea necesard pentru autorizarea initiald, cu exceptia faptului ca autoritatea
competentd ar trebui sd informeze CSD-ul solicitant in termen de trei luni daca
autorizatia a fost acordata sau refuzata.

Atunci cand un CSD intentioneazd sa isi extinda serviciile la servicii auxiliare care
au legatura cu serviciile notariale si de administrare centralizatd si la anumite alte
servicii auxiliare care nu conduc la cresterea profilului de risc al CSD-ului, CSD-ul
ar trebui sd aibd aceasta posibilitate dupa ce informeaza autoritatea competentd.

Sistemele de definere directi din anumite state membre presupun o relatie tripartitd
specifica in cadrul cdreia investitorul are un cont direct la nivelul CSD-ului, iar
drepturile si obligariile faga de investitor sunt partajate intre CSD si operatorul
contului. Aceastd partajare a functiilor nu ar trebui considerati externalizare, astfel
cum este definitd in prezentul regulament.

JO L 222, 14.8.1978, p. 11.
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CSD-urile stabilite in tari terte isi pot oferi serviciile fie prin intermediul unei
sucursale, fie direct emitentilor si participantilor stabiliti in Uniune in legatura cu
activitatile desfasurate de acestia in Uniune, si pot stabili conexiuni cu CSD-urile
stabilite Tn Uniune, sub rezerva recunoasterii de catre ESMA. CSD-urile din tarile
terge ar trebui sd poatd sa stabileascd conexiuni standard cu CSD-urile infiingate in
Uniune in absenra unei astfel de recunoasteri, cu conditia ca autoritatea competenti
sd nu emitd obiectiuni. Avand in vedere natura globala a pietelor financiare, ESMA
este cea mai in masura sa recunoasca CSD-urile din tari terte. ESMA ar trebui sa
recunoasca CSD-urile din tari terte numai in cazul in care Comisia ajunge la concluzia
ca acestea fac obiectul unui cadru juridic si de supraveghere cu efect echivalent cu cel
prevazut in prezentul regulament, daca acestea sunt efectiv autorizate si supravegheate
n tara lor si daca au fost incheiate acorduri de cooperare intre ESMA si autoritatile
competente ale CSD-urilor. ||

Cresterea concurengei, reducerea barierelor transfrontaliere si imbunadtdtirea
finali ar trebui sa se numere printre obiectivele prezentului regulament pentru ca
acesta sd deserveascd intreaga Uniune §i piata internd. Aceste obiective sunt
sustinute de caracteristici importante precum libertatea de a furniza servicii
transfrontaliere si conexiunile de infrastructura eficiente in randul CSD-urilor si
Cdtre alte entitdfi.

Avand in vedere natura globala a pietelor financiare si importanta sistemica a CSD-
urilor, este necesar sa se asigure convergenta la nivel international a cerintelor
prudentiale la care sunt supuse acestea. Dispozitiile prezentului regulament ar trebui sa
dea curs principiilor existente ale CPSS-I0SCO pentru infrastructurile piezei
financiare, recomanddrilor SEBC-CESR pentru sistemele de decontare a
instrumentelor financiare si recomandadrilor pentru contrapartile centrale din
Uniune. ESMA ar trebui sa ia in considerare standardele existente si evolutia viitoare
a acestora atunci cand elaboreaza sau propune revizuirea standardelor de reglementare
tehnice si de implementare, precum si a orientarilor si recomandarilor mengionate in
prezentul regulament.

Avénd in vedere complexitatea, precum si natura sistemica a CSD-urilor si a
serviciilor pe care acestea le ofera, sunt necesare norme de guvernantd transparente,
care sa garanteze ca personalul de conducere, membrii consiliului de administratie,
actionarii si participantii, care au capacitatea de a exercita controlul, astfel cum este
definit prin trimitere la a saptea Directiva a Consiliului 83/349/CEE din 13 iunie 1983
in temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat privind conturile consolidate?,
asupra activitatii CSD-ului, sunt in masurd sa asigure administrarea sanatoasa si
prudenta a CSD-ului.

Normele de guvernanta transparente ar trebui sa garanteze ca sunt luate in considerare
interesele actionarilor, ale conducerii si ale personalului CSD-urilor, pe de o parte, si
interesele utilizatorilor acestora, pe de altd parte. Aceste principii de guvernanta
trebuie sa se aplice fara a aduce atingere modelului de proprietate adoptat de CSD. Cu
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toate acestea, ar trebui incurajate CSD-urile definute de utilizatori. Trebuie infiintate
comitete ale utilizatorilor pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor
financiare gestionat de CSD, care sa ofere consultanta consiliului de administrare al
CSD-ului 1n legatura cu principalele aspecte care 1i afecteaza pe membrii acestuia, iar
acestea ar trebui sa dispund de instrumentele necesare pentru a-si indeplini rolul.

(28)  Avand in vedere importanta sarcinilor incredintate CSD-urilor, prezentul regulament
trebuie sa le interzica acestora sa isi transfere responsabilitatile catre terte parti prin
externalizarea activitatilor. Externalizarea unor astfel de activitati trebuie sa fie supusa
unor conditii stricte care sa mentina responsabilitatea pe care o au CSD-urile pentru
activitatile lor si sa garanteze ca supravegherea si controlul exercitate de CSD-uri nu
sunt prejudiciate. Externalizarea activitatilor CSD-urilor catre entitati publice poate fi
exceptatd, in anumite conditii, de la aceste cerinte.

(28a) Operatorii de cont, astfel cum sunt definigi Tn unele sisteme juridice bazate pe un
model de detinere directd, inregistreaza intrarile in conturile de instrumente
financiare gestionate de CSD fira a fi neapdrat ei insisi furnizori de conturi. Avand
Tn vedere necesitatea unei securitati juridice cu privire la intrdrile efectuate in
conturile de la nivelul CSD-ului, prezentul regulament ar trebui sa recunoasca rolul
specific jucat de operatorii de cont. Prin urmare, partajarea responsabilitatii pentru
gestionarea conturilor de instrumente financiare din cadrul CSD cu o alta persoand
care face obiectul unei reglementari si supravegheri adecvate ar trebui sd fie
posibila, in anumite circumstante si sub rezerva unor norme stricte prevazute de
lege.

(29)  Sunt necesare norme de conduita in afaceri care sa asigure transparenta n relatiile
dintre un CSD si utilizatorii sii. In mod concret, CSD-urile trebuie sa faca publice
criterii transparente, obiective si nediscriminatorii de participare la sistemul de
decontare a instrumentelor financiare, care sa permita limitarea accesului
participantilor numai pe baza riscurilor implicate. Trebuie sa fie pusa la dispozitia
autoritatilor competente o cale de atac rapida si adecvata pentru a solutiona
eventualele refuzuri nejustificate din partea CSD-urilor de a-si furniza serviciile
participantilor. CSD-urile trebuie sa faca publice tarifele si comisioanele percepute in
schimbul serviciilor pe care le presteaza. Pentru a asigura accesul deschis si
nediscriminatoriu la serviciile oferite de CSD-uri si avand in vedere puterea
semnificativd pe piatd de care beneficiaza acestea pe teritoriul statelor membre
respective, nu li se permite CSD-urilor sa se abata de la politica tarifara pe care au
publicat-0. CSD-urile trebuie sa prevada proceduri de comunicare deschise, Tn
conformitate cu principiul CPSS- I0SCO nr. 22: Proceduri si standarde de
comunicare. Aceste dispozitii privind participarea completeaza si consolideaza
dreptul participantilor la piata de a utiliza un sistem de decontare dintr-un alt stat
membru, prevazut in Directiva 2004/39/CE.

(30)  Avand in vedere rolul central al sistemelor de decontare a instrumentelor financiare pe
pietele financiare, atunci cand furnizeaza servicii CSD-urile trebuie sa asigure
decontarea la timp, integritatea emisiunii, segregarea conturilor de instrumente
financiare administrate in numele fiecarui participant si obligasia de a oferi, la cerere,
atdt conturi colective, dupd caz, pentru a cregste eficiensa, cat si conturi de beneficiar
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unic, astfel incét clientii sa poatdi alege nivelul de segregare pe care il considerd

adecvat nevoilor lor. Respectivele servicii ar trebui furnizate pe baza comerciald, in
condizii rezonabile. CSD-urile trebuie sa se asigure ca aceste cerinte se aplica in mod
separat fiecarui sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneaza.

Pentru a evita riscurile de decontare datorate starii de insolventa a agentului de
decontare, CSD-urile trebuie sa deconteze, ori de cate ori acest lucru este posibil si
practic, etapa in numerar a tranzactiei cu instrumente financiare prin conturi deschise
la 0 banci centrala. In cazul in care aceastd optiune nu este posibila si practica, CSD-
urile trebuie sa poata asigura decontarea prin conturile deschise la o institutie de credit
infiintata in conformitate cu conditiile prevazute de Directiva 2006/48/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si

.....

autorizare specifice si al cerintelor prudentiale prevazute la titlul IV din prezentul
regulament. Este de dorit ca institutia de credit in cauzd s aiba o personalitate
Jjuridica separata de cea a CSD-ului, pentru a reduce riscul la care se expune
sistemul de decontare. O astfel de separare intre serviciile de bazd oferite de CSD-
uri si serviciile bancare auxiliare decontdrii pare indispensabild pentru eliminarea
oricarui pericol de transmitere a riscurilor asociate serviciilor bancare, cum sunt
riscurile de credit si de lichiditate, catre serviciile de bazd oferite de CSD-uri. Nu
existd mdasuri mai putin invazive pentru eliminarea acestor riscuri de credit si de
lichiditate in scopul asigurarii nivelului de siguranta si de rezistentd prevazut in
raport cu CSD-urile. Cu toate acestea, pentru a obgine castigurile de eficienza
rezultate din furnizarea de servicii de tip CSD si de servicii bancare in cadrul
aceluiasi grup de intreprinderi, cerina ca serviciile bancare sd fie realizate printr-0
institutie de credit separatd nu trebuie sa impiedice respectiva institutie de credit s
faca parte din acelasi grup de intreprinderi ca si CSD-ul. Este oportun sd se prevadai
un mecanism de tranzitie in cadrul caruia CSD-urile sd fie autorizate si presteze
servicii auxiliare in cadrul aceleiasi persoane juridice. Tn astfel de cazuri, Tnainte de
acordarea autorizarii, ar trebui prevazute conditii suplimentare care sa reflecte
profilul de risc sporit. Tn toate cazurile in care o institutie de credit, cu exceptia
bancilor centrale, actioneaza ca agent de decontare, aceasta ar trebui sa fie in masura
sa furnizeze participantilor la CSD serviciile prevazute in prezentul regulament, care
sunt acoperite de autorizatie, dar nu ar trebui sa ofere si alte servicii bancare prin
intermediul aceleiasi persoane juridice, pentru a limita expunerea sistemului de
decontare la riscurile aferente falimentului instituriei de credit.

Avand in vedere ca Directiva 2006/48/CE nu abordeaza in mod special riscurile de
credit si de lichiditate pe durata unei zile care rezulta din furnizarea de servicii bancare
auxiliare decontdrii, institutiile de credit care presteaza astfel de servicii trebuie sa fie
si ele supuse unor cerinte specifice, mai riguroase, de atenuare a riscului de credit si de
lichiditate, care trebuie sa se aplice fiecarui sistem de decontare a instrumentelor
financiare pentru care acestea actioneaza ca agenti de decontare. Pentru a asigura
respectarea deplind a masurilor specifice care vizeaza atenuarea riscurilor de credit si
de lichiditate, autoritatile competente trebuie sa fie in masura sa solicite CSD-urilor sa
desemneze mai mult de o institutie de credit ori de cate ori pot demonstra, pe baza
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elementelor de proba disponibile, ca expunerea unei institutii de credit la riscurile de
concentrare a creditului si de lichiditate nu sunt contracarate pe deplin. CSD-urile ar
trebui de asemenea sd fie in masurd si desemneze mai multe institutii de credit.

(34) Pentru a oferi un grad suficient de siguranta si de continuitate a serviciilor furnizate de
CSD-uri, acestea trebuie sa fie supuse unor cerinte prudentiale si de capital specifice,
uniforme si direct aplicabile, care sa le atenueze riscurile juridice, operationale si de
investitii.

(35) Siguranta acordurilor de conexiune incheiate Tntre CSD-uri trebuie sa faca obiectul
unor cerinte specifice pentru a permite accesul participantilor fiecarui CSD la alte
sisteme de decontare a instrumentelor financiare. Cerinta de a furniza servicii auxiliare
de tip bancar prin entitati juridice distincte nu trebuie sa impiedice CSD-urile sa
beneficieze de astfel de servicii, in special in cazul in care participa la un sistem de
decontare a instrumentelor financiare gestionat de un alt CSD. Este foarte important ca
orice riscuri potentiale rezultate din acordurile de conexiune, precum riscurile de
credit, de lichiditate, organizatorice sau orice alt tip de riscuri relevante pentru CSD-
uri sa fie pe deplin contracarate. In ceea ce priveste conexiunile de interoperabilitate,
este important ca sistemele conectate de decontare a instrumentelor financiare sa aiba
norme coordonate cu privire la momentele pentru introducerea n sistem a ordinelor
de transfer, irevocabilitatea ordinelor de transfer si finalizarea transferurilor de
instrumente financiare si de numerar. Aceleasi principii trebuie sa se aplice in cazul
CSD-urilor care utilizeaza o infrastructura IT comuna pentru decontare.

(36) Tn calitate de operatori principali ai sistemelor de decontare a instrumentelor
financiare, CSD-urile indeplinesc un rol-cheie Tn procesul transferarii instrumentelor
financiare in conturile de instrumente financiare. Pentru a spori certitudinea juridica,
in special in context transfrontalier, este important sa se stabileasca norme clare
privind legea aplicabild aspectelor de proprietate in ceea ce priveste instrumentele
financiare pastrate de un CSD 1n conturile sale. Ca urmare a abordarii adoptate de
normele conflictuale existente, legea aplicabila trebuie sa fie legea locului unde se
pastreaza conturile unui CSD.

(36a) Este necesar ca organismele de supraveghere sa cunoascd nivelul, cel putin in
termeni generali, al acordurilor de rascumpdrare ale institutiilor, al imprumuturilor
de instrumente financiare si al tuturor formelor de datorii sau mecanisme de
recuperare de tip ,,claw back”, pentru ca respectivele organisme sd aibd o imagine
de ansamblu si o intelegere deplind cu privire la aceste operatiuni care nu sunt
transparente si care pot genera incertitudini Tn ceea ce priveste decontarea si titlul
de proprietate. Prin urmare, CSD-urile ar trebui sd pastreze toate datele cu privire
la astfel de tranzactii pe care le proceseaza si, dacd este cazul, pentru care presteazd
servicii §i sa permitd accesul la aceste informatii, printre altele, pentru ABE, ESMA,
autoritatile competente relevante, CERS, bdancile centrale relevante si SEBC. Aceste
informarii vor permite si efectuarea unei analize pertinente a politicii privind
scutirile, de exemplu Tn ceea ce priveste conditiile pentru cumpdrarea impusa (,,buy-
in”).
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(36h)

(37)

(37a)

(37b)

(38)

Ca urmare a crearii unui identificator al persoanelor juridice (LEI) si valorificand
utilitatea acestuia, CSD-urile ar trebui sa coopereze cu autoritditile de reglementare
pentru a elabora standarde comune similare in ceea ce priveste raportarea cu
privire la acordurile de rascumparare si la instrumentele financiare cu scopul de a
acoperi principalul, rata dobanzii, garantia, marjele de ajustare, scadenra,
contrapdrtile si alte aspecte, care contribuie la formarea agregatelor. Tn plus, ar
trebui urmarit obiectivul realizdrii unei cartografieri in timp real a tranzactiilor din
cadrul tuturor serviciilor financiare, iar aceasta ar trebui automatizata si sprijinitd
prin mesaje si identificatori de date standardizate, in conformitate cu standardele
deschise din acest sector. CSD-urile ar trebui sa joace un rol-cheie Tn realizarea
acestui obiectiv.

Tn multe state membre, legislatia nationala impune emitentilor sa emiti anumite tipuri
de instrumente financiare, in mod special actiuni, prin CSD-urile lor nationale. Pentru
a elimina aceasta barierda in calea bunei functionari a pietei post-tranzactionare din
Uniune si pentru a permite emitentilor sa opteze pentru modalitatea cea mai eficienta
de gestionare a instrumentelor lor financiare, emitentii trebuie sa aiba dreptul de a
alege orice CSD infiintat in Uniune pentru a-si inregistra instrumentele financiare si
pentru a beneficia de orice servicii relevante oferite de CSD-uri. Trebuie sa fie pusa la
dispozitia autoritatilor competente o cale de atac rapida si adecvata pentru a solutiona
eventualele refuzuri nejustificate din partea CSD-urilor de a-si furniza serviciile
emitentilor. Pentru a proteja drepturile actionarilor, dreptul emitentilor de a alege un
CSD nu trebuie sa impiedice aplicarea legilor nationale privind societatile comerciale
care reglementeaza emiterea instrumentelor financiare si relatia dintre emitenti si
actionari.

Legislagia privind societatile comerciale sau alte acte legislative in temeiul cdrora
sunt emise instrumentele financiare ar trebui sd includa si legislagia prin care se
stabileste caracterul lor juridic Tn ceea ce priveste emitentul si care reglementeaza
raporturile dintre emitent si titular sau orice alti parte tertd, precum si drepturile si
Tndatoririle lor respective aferente instrumentelor, cum ar fi drepturile de vot,
dividendele si alte acsiuni corporative.

Desi previd un anumit nivel de armonizare a legislatiilor privind instrumentele
financiare, dispoziriile din prezentul regulament nu ar trebui considerate suficiente
pentru crearea unui temei juridic complet coerent pentru decontarea instrumentelor
financiare si pentru finalizarea piezei interne a serviciilor de post-tranzactionare din
Uniune. Comisia ar trebui sa prezinte propuneri legislative privind legislatia in
materie de instrumente financiare cat mai curand posibil, pentru a finaliza piaza
internd a serviciilor financiare.

Codul european de conduita privind serviciile post-tranzactionare din 7 noiembrie
2006 a creat un cadru voluntar pentru a permite accesul reciproc intre CSD-uri si alte

1

,,Codul european de conduita privind serviciile post-tranzactionare” semnat de FESE

(Federatia Europeana a Burselor de Valori), EACH (Asociatia Europeana a Caselor de Compensare) si
ECSDA (Asociatia Europeana a Depozitarilor Centrali de Instrumente Financiare) la 7 noiembrie

2006.
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infrastructuri ale pietei. Cu toate acestea, sectorul post-tranzactionare este in
continuare fragmentat n virtutea diferentelor dintre sistemele nationale, ceea ce face
ca tranzactiile transfrontaliere sa fie excesiv de costisitoare. Este necesar sa se prevada
conditii uniforme pentru conexiunile dintre CSD-uri si pentru accesul reciproc intre
CSD-uri si alte infrastructuri ale pietei. Pentru a permite CSD-urilor sa le asigure
participantilor accesul la alte piete, acestea trebuie sa aiba dreptul de a deveni
participanti la un alt CSD sau sa solicite unui alt CSD sa dezvolte functii speciale
pentru a avea acces la acestea din urma. Trebuie sa fie pusa la dispozitia autoritatilor
competente o cale de atac rapida si adecvata pentru a solutiona eventualele refuzuri
nejustificate din partea CSD-urilor de a acorda acces altor CSD-uri. Atunci cand
conexiunile dintre CSD-uri pot introduce un risc suplimentar pentru decontare, acestea
trebuie sa faca obiectul autorizarii si supravegherii de catre autoritatile competente
relevante, iar conexiunile standard care nu implica transferul riscului ar trebui sd
faca mai degraba obiectul unei proceduri de notificare decdt al autorizarii explicite.

(39) De asemenea, CSD-urile trebuie sa aiba acces la fluxurile de tranzactii de la o
contraparte centrald sau de la un loc de tranzactionare, iar respectivele infrastructuri
ale pietei trebuie sa aiba acces la sistemele de decontare a instrumentelor financiare
gestionate de CSD-uri | . Trebuie sa fie pusa la dispozitia autoritatilor competente o
cale de atac rapida si adecvata pentru a solutiona eventualele refuzuri nejustificate din
partea CSD-urilor de a acorda acces la serviciile lor. Prezentul regulament
completeazd mecanismele de acces previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapdartile centrale si registrele centrale de
tranzactiil si Regulamentul (UE) nr. .../... privind piegele instrumentelor financiare
[MIFIR], care sunt destinate locurilor de tranzactionare, CCP-urilor si CSD-urilor
si sunt necesare pentru crearea unei pieze interne competitive a serviciilor de post-
tranzacrionare. Tntrucat in unele sectoare aferente serviciilor financiare pot exista,
de asemenea, drepturi de proprietate comerciald si intelectuald, aceste drepturi fiind
legate de produse sau servicii care au devenit standarde industriale sau influenteaza
aceste standarde, cum ar fi criteriile de referinga si informayiile privind tranzactiile,
acestea sunt puse la dispozigie Tn condirii echitabile, rezonabile si nediscriminatorii
(FRAND). ESMA si Comisia ar trebui sa continue sd monitorizeze atent evolutia
infrastructurii post-tranzactionare si, in cazurile in care este necesar, sa intervind
pentru a impiedica aparitia denaturdrilor concurentei pe piata internd.

(40)  Un cadru prudential si de conduita in afaceri solid pentru sectorul financiar trebuie sa
se bazeze pe regimuri robuste de supraveghere si de sanctionare. Tn acest scop,
autoritatile de supraveghere trebuie sa dispuna de suficiente competente pentru a putea
actiona si trebuie sd se poatd baza pe regimuri de sanctionare disuasive, aplicabile
impotriva oricirui comportament ilicit. In Comunicarea din 8 decembrie 2010 a
Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social
European si Comitetul Regiunilor privind consolidarea sanctiunilor in sectorul
serviciilor financiare a fost efectuata o reexaminare a competentelor existente in
materie de sanctionare si a aplicarii in practicd a acestora in vederea promovarii
convergentei sanctiunilor pentru toate activitatile de supraveghere.

! JO L 201, 27.7.2012, p. 1.
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(41)

(42)

(43)

(44)

(44a)

Prin urmare, pentru a se asigura respectarea efectiva a cerintelor prezentului
regulament de catre CSD-uri, institutiile de credit desemnate ca agenti de decontare,
membrii organismelor de conducere ale acestora si orice alte persoane care
controleaza efectiv activitatea lor, precum si de catre orice alte persoane, autoritatile
competente trebuie sa fie in masura sa aplice sanctiuni si masuri administrative care sa
fie eficace, proportionale si disuasive.

Pentru a asigura efectul disuasiv si aplicarea consecventa a sanctiunilor in statele
membre, prezentul regulament trebuie sd prevada o listd de sanctiuni si masuri
administrative cheie, care trebuie puse la dispozitia autoritatilor competente,
competenta de a aplica aceste sanctiuni si masuri tuturor persoanelor, fizice sau
juridice, responsabile de o incalcare, o lista de criterii esentiale pentru determinarea
nivelului si tipului acestor sanctiuni si masuri administrative si niveluri ale sanctiunilor
pecuniare. Amenzile administrative trebuie sa tind cont de factori precum eventualul
beneficiu financiar identificat care rezulta in urma incalcarii, eventualele circumstante
agravante sau atenuante, necesitatea ca amenzile sd aibd un efect de descurajare si,
dupa caz, sd includa o reducere acordata in cazul cooperarii cu autoritatile competente.
Adoptarea si publicarea sanctiunilor trebuie sa respecte drepturile fundamentale, dupa
cum sunt stabilite in Carta Drepturilor Fundamentale a Uniunii Europene, in special
dreptul la respectarea vietii private si de familie (articolul 7), dreptul la protectia
datelor cu caracter personal (articolul 8) si dreptul la o cale de atac eficienta si la un
proces echitabil (articolul 47).

Pentru a detecta posibilele incalcéri, trebuie instituite mecanisme eficace care sa
incurajeze semnalarea incalcarilor potentiale sau efective ale prezentului regulament
catre autoritatile competente. Aceste mecanisme trebuie sa includd masuri de protectie
adecvate pentru persoanele care semnaleaza incdlcari potentiale sau efective ale
prezentului regulament, precum si pentru persoanele acuzate de astfel de incalcari.
Trebuie stabilite proceduri adecvate pentru respectarea dreptului persoanei acuzate la
protectia datelor cu caracter personal, a dreptului la aparare si a dreptului de a fi
audiatd inainte de adoptarea unei decizii definitive care o afecteaza, precum si a
dreptului de a exercita o cale de atac eficace, in fata unei instante judecatoresti,
impotriva oricarei decizii sau masuri care afecteaza persoana respectiva.

Prezentul regulament nu aduce atingere dispozitiilor din dreptul statelor membre in
materie de sanctiuni penale.

Tn conformitate cu articolul 114 alineatul (2) din TFUE, competenza de a adopta
mdsuri in temeiul articolului 114 alineatul (1) nu este valabila in cazul dispozitiilor
fiscale. Tn Cauza C-338/01, Curtea de Justitie a Uniunii Europene a stabilit ca
wdispozitiile fiscale” sunt interpretate ca referindu-se ,,nu numai la dispozitiile care
identifica persoanele impozitabile, tranzactiile impozitabile, baza de impunere si
ratele impozitelor si ale scutirilor de la impozitele directe si indirecte, ci si la
dispozitiile legate de aranjamentele privind colectarea respectivelor impozite.” Prin
urmare, prezentul regulament nu poate fi folosit ca bazd pentru colectarea niciunor
tipuri de impozite, deoarece aceasta trebuie sd se facda pe o bazd legald separata.
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(45) Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date' reglementeazi prelucrarea datelor cu
caracter personal efectuata Tn statele membre in temeiul prezentului regulament.
Schimbul sau transmiterea datelor cu caracter personal de catre autoritatile competente
ale statelor membre trebuie sa aibd loc in conformitate cu normele privind transferul
datelor cu caracter personal prevazute de Directiva 95/46/CE. Regulamentul (CE) nr.
45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 decembrie 2000 privind
protectia persoanelor fizice cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal de
citre institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie a acestor date?
reglementeaza prelucrarea datelor cu caracter personal efectuata de catre ESMA in
temeiul prezentului regulament. Schimbul sau transmiterea datelor cu caracter
personal de catre ESMA trebuie sa aiba loc Tn conformitate cu normele privind
transferul datelor cu caracter personal prevazute de Regulamentul (CE) nr. 45/2001.

(46)  Prezentul regulament respecta drepturile fundamentale si se conformeaza principiilor
recunoscute Tn special de Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene, n
principal dreptul la respectarea vietii private si de familie, dreptul la protectia datelor
cu caracter personal, dreptul la o cale de atac eficace si la un proces echitabil, dreptul
de a nu fi judecat sau condamnat de doua ori pentru aceeasi infractiune, libertatea de a
desfasura o activitate comerciald, si trebuie sa fie aplicat in conformitate cu aceste
drepturi si principii.

(46a) Atunci cand prezentul regulament este aplicat pentru a solugiona situatii aparute
din cauza unor contradictii juridice, este important ca prezentul regulament si nu
incerce sa stabileascd legea aplicabila tratamentului, in cazul procedurilor de
insolvabilitate, al instrumentelor financiare inregistrate intr-un cont ¢inut de un
CSD sau efectul asupra respectivelor instrumente financiare Tn caz de deces,
dizolvare, mostenire sau succesiune, divort, sdndtate mintald, incapacitate sau
proceduri penale.

(47) ESMA trebuie sa joace un rol central in aplicarea prezentului regulament, asigurand
aplicarea consecventa a normelor Uniunii de catre autoritatile nationale competente si
solutiondnd dezacordurile dintre acestea. Atunci cind pregdteste proiectele de
standarde tehnice si de acte delegate, ESMA ar trebui sd respecte principiul unei
economii de piata deschise in care concurenta este liberd in conformitate cu
articolul 119 alineatele (1) si (2) din TFUE.

(47a) ESMA ar trebui sa monitorizeze indeaproape si sa transmita anual Comisiei
rapoarte privind accesul la regimurile de licenge pentru infrastructura piegei
financiare si orice impact negativ asupra crearii unei piete interne competitive a
serviciilor financiare de post-tranzacrionare, in special in cazul in care licengele
respective pot fi folosite pentru a impiedica concurenga din partea altor locuri de
tranzactionare si a altor CCP. In cazul in care aceste rapoarte demonstreazi
existenza unor obstacole constante in calea concurengei in sectorul serviciilor

! JO L 281, 23.11.1995, p.31.

2 JO LS8, 12.1.2001, p. 1.
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(48)

(49)

(50)

financiare de post-tranzactionare, astfel incit acest lucru prezintd pentru
infrastructura piezei financiare un risc sistemic si garantia impliciti a unei salvari
pe contul contribuabililor, Comisia ar trebui sd prezinte propuneri legislative.

Este eficient si adecvat ca ESMA, in calitatea sa de organism care detine un nivel
ridicat de cunostinte de specialitate Tn materie de instrumente financiare si piete ale
instrumentelor financiare, sa fie Insarcinata cu elaborarea unor proiecte de standarde
tehnice de reglementare si punere in aplicare care sa nu implice optiuni strategice si
care sa fie prezentate Comisiei. Ori de cate ori este prevazut, ESMA trebuie, de
asemenea, sa implice Indeaproape membrii SEBC si membrii ABEI .

Comisia trebuie sa fie abilitata sa adopte standarde tehnice de reglementare in
conformitate cu articolul 290 din TFUE si cu procedura prevazuta la articolele 10 - 14
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 cu privire la elementele detaliate ale masurilor
de disciplind in materie de decontare, informatiile si alte elemente pe care un CSD
trebuie sa le includa in cererea sa de autorizare, informatiile pe care diferitele autoritati
si le comunica reciproc atunci cand supravegheaza CSD-urile, detaliile privind
mecanismele de cooperare intre autoritatile din tara de origine si cele din tara gazda,
elementele mecanismelor de guvernanta pentru CSD-uri, criteriile conform carora
operatiunile desfasurate de un CSD intr-un stat membru gazda trebuie sa fie
considerate de o importanta deosebita pentru respectivul stat membru, detaliile
privind evidentele care trebuie tinute de CSD-uri, riscurile care pot sa justifice
refuzul din partea unui CSD de a acorda acces participangilor si elementele de
procedura aflate la dispozitia participangilor solicitanti, detaliile privind masurile
care urmeaza sa fie luate de CSD-uri pentru a mentine integritatea emisiunii, protectia
instrumentelor financiare ale participantilor, realizarea in timp util a decontarii,
atenuarea riscurilor operationale si a riscurilor care rezultd in urma conexiunilor intre
CSD-uri, detaliile cerintelor de capital pentru CSD-uri, detaliile cerintelor prudentiale
privind riscurile de credit si de lichiditate pentru institutiile de credit desemnate.
Proiectul de standarde tehnice de reglementare care trateazd informatiile pe care
diferitele autoritati ar trebui sa si le comunice reciproc atunci cind supravegheazd
CSD-urile si detaliile privind mecanismele de cooperare intre autoritditile din rara de
origine si cele din tara gazda ar trebui sa fie elaborate de ESMA in strinsa
cooperare cu membrii SEBC.

Comisia trebuie sa fie abilitatd, de asemenea, sd adopte standarde tehnice de punere in
aplicare, prin intermediul actelor de punere in aplicare, in temeiul articolului 291 din
TFUE si in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 cu privire la formulare si modele standard pentru cererile de
autorizare Tnaintate de CSD-uri; pentru furnizarea de informatii intre autoritati
competente diferite in scopul supravegherii CSD-urilor; pentru mecanismele de
cooperare relevante intre autoritatile din tara de origine si cele din tara gazda; pentru
formatele evidentelor care trebuie tinute de CSD-uri; pentru procedurile aplicabile Tn
cazurile in care unui participant sau unui emitent i se refuzd accesul la un CSD, CSD-
urilor 1i se refuza accesul reciproc sau accesul intre CSD-uri si alte infrastructuri ale
pietei; pentru consultarea de autoritati diferite Tnainte de autorizarea unui agent de
decontare.
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(51)

(52)

(53)

1)

Comisia ar trebui sa fie Tmputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 290 din TFUE. Tn speta, trebuie adoptate acte delegate cu privire la detalii
specifice privind definitiile; criteriile conform carora operatiunile desfasurate de un
CSD intr-un stat membru gazda trebuie sa fie considerate de o importanta deosebita
pentru respectivul stat membru; serviciile pentru care un CSD dintr-o0 tara terta solicita
recunoastereca de catre ESMA si informatiile pe care CSD-ul solicitant le comunica
ESMA in cererea de recunoastere; riscurile care pot sa justifice refuzul din partea unui
CSD de a acorda acces participantilor si elementele de procedura aflate la dispozitia
participantilor solicitanti; evaluarea situatiilor in care decontarea in banii bancii
centrale nu este practica si disponibild; elementele procedurii de acordare a accesului
la CSD-uri pentru emitenti, a accesului intre CSD-uri si intre CSD-uri si alte
infrastructuri ale pietei.

Pentru a garanta conditii uniforme pentru punerea in aplicare a prezentului
regulament, ar trebui sa ii fie conferite Comisiei competente de punere in aplicare,
astfel incat sd poatd emite decizii privind evaluarea normelor din tari terte in scopul
recunoasterii CSD-urilor din tari terte I . Competentele respective trebuie sa fie
exercitate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a normelor si principiilor
generale privind mecanismele de control de cétre statele membre al exercitarii
competentelor de executare de citre Comisie?.

Deoarece obiectivele prezentului regulament, si anume de a stabili cerinte uniforme in
ceea ce priveste decontarea, precum si CSD-urile, nu pot fi realizate in mod
satisfacator de catre statele membre si, Tn consecinta, datorita amplorii actiunii
necesare, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta masuri, in
conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la articolul 5 din
Tratatul privind Uniunea Europeana. In conformitate cu principiul proportionalitatii,
astfel cum este enuntat in respectivul articol, prezentul regulament nu depaseste ceea
ce este necesar in vederea atingerii acestor obiective.

(54) (54) Este necesara modificarea Directivei 98/26/CE pentru a fi conforma cu
Directiva 2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie
20107 I, in temeiul careia sistemele de decontare a instrumentelor financiare
desemnate nu mai sunt notificate Comisiei, ci ESMA.

(54a) Activitatile de formare a pietei joacd un rol esential in asigurarea de lichiditati

pentru piegele din cadrul Uniunii, iar formatorii de piatd trebuie sd detina pozitii
scurte pentru a indeplini acest rol, in special in instrumente financiare mai putin
lichide si Tn instrumente financiare admise pe piezele de crestere pentru IMM-uri.

(55) Punerea in aplicare a cerintelor privind autorizarea si recunoasterea enuntate in
prezentul regulament trebuie amanata pentru a acorda suficient timp CSD-urilor
stabilite Tn Uniune sau n tari terte pentru a solicita autorizarea si recunoasterea in
conformitate cu dispozitiile prezentului regulament.

! JO L 55, 28.2.2011, p. 13.

2 JO L 331, 15.12.2010, p. 120.
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(56)  Este necesar, de asemenea, sd se amane punerea in aplicare a cerintelor referitoare la
Tnscrierea in cont a anumitor valori mobiliare si decontarea obligatiilor in sistemele de
decontare a instrumentelor financiare nu mai tarziu de a doua zi lucratoare dupa data
incheierii tranzactiei, pentru a acorda suficient timp participantilor de pe piata care
detin instrumente financiare pe suport de hartie sau care utilizeaza perioade de
decontare mai lungi sa se conformeze acestor cerinte.
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

1)

()

(3)

(4)

(1)

TITLULI

OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1
Obiect si domeniu de aplicare

Prezentul regulament prevede cerinte uniforme pentru decontarea instrumentelor
financiare mengionate in anexa | secriunea C [punctele 1, 2, 3 si 11] la
Directiva 2012/.../UE [noua MiFID] in Uniune, precum si norme referitoare la
organizarea si activitatea depozitarilor centrali de instrumente financiare pentru a
asigura siguranta, transparenta, eficiensa si buna desfasurare a decontarii.

Prezentul regulament se aplica decontarii acestor instrumente financiare si
activitatilor CSD-urilor, cu exceptia cazului in care se prevede altfel in dispozitiile
prezentului regulament.

Prezentul regulament nu aduce atingere dispozitiilor legislatiei Uniunii privind
anumite instrumente financiare, in special Directivei 2003/87/CE.

Articolele 9-18 si articolul 20, precum si dispozitiile titlului IV nu se aplicd membrilor
Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC), altor organisme nationale ale
statelor membre care Tndeplinesc functii similare, si nici organismelor publice ale
Uniunii sau ale statelor membre insarcinate cu administrarea datoriei publice sau care
intervin Tn acest proces.

Articolul 2

Definitii
Tn sensul prezentului regulament, se aplici urmitoarele definitii:

1. ,,depozitar central de instrumente financiare”, respectiv CSD, inseamna o
persoana juridica care gestioneaza un sistem de decontare a instrumentelor
financiare prevazut la punctul 3 din sectiunea A din anexa si care furnizeaza
cel putin un alt serviciu de baza prevazut la sectiunea A din anexa;

2. ,,decontare” inseamna finalizarea unei tranzactii cu instrumente financiare,
indiferent de locul in care este incheiatd, In scopul stingerii obligatiilor
partilor la o tranzactie prin transferul de fonduri sau instrumente financiare
sau ambele;

3. ”sistem de decontare a instrumentelor financiare” iTnseamna un sistem in
conformitate cu prima si a doua liniuta de la articolul 2 litera (a) din Directiva
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3a.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

98/26/CE, care nu este administrat de o contraparte centrald si a carui
activitate consta in executarea ordinelor de transfer, astfel cum sunt definite la
liniuta a doua de la articolul 2 litera (i) din Directiva 98/26/CE;

winternalizator de decontare” inseamna 0 institutie de credit sau o firmd de
investitii sau o firmd a unei parfi terte autorizatd in conformitate cu
Directiva 2006/48/CE sau cu Directiva .../.../UE [noua MiFID], care
executd ordine de transfer in numele clientilor sau in nume propriu, n alt
fel decat prin intermediul unui sistem de decontare a instrumentelor
financiare;

,perioada de decontare” Inseamna perioada de timp dintre data incheierii
tranzactiei si data prevazuta pentru decontare;

,,Z1 lucratoare” inseamna zi lucratoare, astfel cum este definita la articolul 2
litera (n) din Directiva 98/26/CE;

,,caz de neexecutare a decontarii” inseamna nerealizarea decontarii sau
decontarea partiald a unei tranzactii cu instrumente financiare la data
prevazuta pentru decontare, I indiferent de cauza acestei neexecutdiri,

,,data prevazuta pentru decontare” inseamna data la care partile la o tranzactie
cu instrumente financiare convin ca va avea loc decontarea;

,contraparte centralda”, respectiv,,, CCP”, inseamna o CCP definitdi la articolul
2 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

=9

»autoritate competentd” inseamna autoritatea desemnata de fiecare stat
membru Tn conformitate cu articolul 10;

,»participant” Tnseamna orice participant, astfel cum este definit la articolul 2
litera (f) din Directiva 98/26/CE, inclusiv o contraparte centrald, la un sistem
de decontare a instrumentelor financiare;

,participare” Tnseamna participarea in sensul articolului 17 prima teza din
Directiva 78/660/CEE, sau detinerea, directa sau indirecta, a cel putin 20 % din
drepturile de vot sau din capitalul unei intreprinderi;

,»stat membru de origine” inseamna statul membru 1n care un CSD a fost
autorizat;

,,stat membru gazda” inseamna statul membru, altul decat statul membru de
origine, Tn care un CSD are o sucursala sau in care furnizeaza servicii de tip
CSD;

»sucursala” Tnseamna un punct de lucru, altul decat sediul central, care
constituie o parte a CSD-ului, care nu are personalitate juridica si care
presteaza servicii de tip CSD pentru care CSD-ul a fost autorizat;

,control” inseamna relatia care existd intre doua intreprinderi, astfel cum este
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

21a.

22.

23.

24,

25.

26.

descrisa la articolul 1 din Directiva 83/349/CEE;

,»insolventa unui participant” inseamna o situatie Tn care impotriva unui
participant este deschisa procedura de insolventa, astfel cum este definita la
articolul 2 litera (j) din Directiva 98/26/CE;

,livrare contra plata”, respectiv LCP, inseamna un mecanism de decontare a
instrumentelor financiare care leaga un transfer de instrumente financiare de un
transfer de fonduri, in asa fel incét livrarea instrumentelor financiare are loc
numai daca se realizeaza si plata corespunzatoare;

,,cont de instrumente financiare” inseamna un cont in care instrumentele
financiare pot fi creditate sau debitate;

,,conexiune intre CSD-uri” inseamna un acord intre CSD-uri prin care un CSD
deschide un cont in sistemul de decontare a instrumentelor financiare al unui
alt CSD pentru a facilita transferul de instrumente financiare de la participantii
acestuia catre participantii CSD-ului respectiv. Conexiunile intre CSD-uri
includ conexiunea de acces standard, conexiunea de acces personalizat si
conexiunile interoperabile;

,,conexiune de acces standard” inseamna o conexiune intre CSD-uri prin care
un CSD este conectat la un alt CSD, ca orice alt participant la sistemul de
decontare a instrumentelor financiare gestionat de cétre acesta din urma;

,,conexiune de acces personalizat” inseamna o conexiune intre CSD-uri prin
care un CSD ofera anumite servicii unui alt CSD, separat de serviciile oferite
altor participanti la sistemul sau de decontare a instrumentelor financiare;

wproceduri si standarde de comunicare internationale deschise” inseamnd
proceduri si formate de comunicare deschise si transparente care Sunt farda
scop lucrativ si disponibile Th mod gratuit pentru togi participanyii din sector;

,,conexiuni interoperabile” inseamna conexiuni intre CSD-uri prin care
sistemele de decontare a instrumentelor financiare gestionate de CSD-uri devin
interoperabile, conform definitiei de la articolul 2 litera (o) din Directiva
98/26/CE;

,,valori mobiliare” Inseamna valori mobiliare, astfel cum sunt definite la
articolul 4 punctul 18 din Directiva 2004/39/CE;

»instrumente ale pietei monetare” inseamna instrumente ale pietei monetare,
astfel cum sunt definite la articolul 4 punctul 19 din Directiva 2004/39/CE;

,unitati emise de organisme de plasament colectiv”’ inseamna unitati emise de
organisme de plasament colectiv, astfel cum se precizeaza in anexa I sectiunea
C punctul 3 din Directiva 2004/39/CE;

,,cote de emisii” inseamna orice unitati recunoscute ca fiind in conformitate cu
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27.

28.

29.

30.

31.

3la.

31b.

31c.

31d.

3le.

31f.

cerintele Directivei 2003/87/CE;

,,piatd reglementata” inseamna 0 piasa reglementata astfel cum este definita la
articolul 4 punctul 14 din Directiva 2004/39/CE;

,,sistem multilateral de tranzactionare”, respectiv MTF, inseamna un sistem
multilateral de tranzactionare, astfel cum este definit la articolul 4 punctul 15
din Directiva 2004/39/CE;

,,sistem organizat de tranzactionare”, respectiv OTF, inseamna orice sistem sau
mecanism, care nu constituie o piata reglementata sau un MTF, gestionat de o
societate de investitii sau de un operator de pe piata, in cadrul caruia pot
interactiona multiple interese de vanzare si cumparare de instrumente
financiare ale unor terte parti, intr-un mod care conduce la incheierea de
contracte in conformitate cu dispozitiile titlului Il din Directiva 2004/39/CE;

,.filiala” inseamna o intreprindere filiala in sensul articolului 1 din Directiva
83/349/CEE;

»agent de decontare” inseamna un agent de decontare, conform definitiei de la
articolul 2 litera (d) din Directiva 98/26/CE;

wcont colectiv” inseamnd un cont de instrumente financiare in care se detin
instrumente financiare ce apartin mai multor parti,

»cont separat de instrumente financiare,, inseamnd un cont de instrumente
financiare definut in numele unei singure parti;

winvestitor final” inseamnd o persoand fizica sau juridica care detine
instrumente financiare la un furnizor de cont de instrumente financiare pe
cont propriu si nu ca urmare a furnizdrii cdtre o tertd parte a unor servicii
de cont de instrumente financiare;

winstrument financiar” inseamnd instrumentele mentionate in sectiunea C a
anexei | la Directiva .../...UE [noua MiFID];

wloc de tranzactionare” inseamna un loc de tranzactionare n sensul
articolului [25 alineatul (2)] din Regulamentul (UE) nr. .../... [MiFIR];

wpiata de crestere pentru IMM-uri” inseamnd un MTF care este inregistrat
ca piaga de crestere pentru IMM-uri in conformitate cu articolul 35 din
Directiva .../.../UE [noua MiFID].

2 Comisia trebuie sa fie abilitata sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 64
in legatura cu masurile avand ca scop specificarea mai exacti a elementelor tehnice
ale definitiilor de la alineatul (1) punctele 17, 20, 21 si 22 si specificarea mai exacti a
serviciilor auxiliare prevazute in sectiunea B punctele 1-4 din anexa si a serviciilor
prevazute in sectiunea C punctele 1 si 2 din anexa.
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(1)

)

(22)

(1)

)

Tireue 1
DECONTAREA INSTRUMENTELOR FINANCIARE
CaprPiTorLuL |

TNSCRIEREA TN CONT
Articolul 3

Tnscrierea in cont

Persoanele juridice stabilite Tn Uniune care emit valori mobiliare care sunt admise la
tranzactionare pe piete reglementate sau sun tranzactionate prin MTF-uri sau OTF-
uri iau masuri ca aceste instrumente financiare sa fie reprezentate prin inscriere in cont
ca imobilizare, prin emiterea unei note globale, care reprezinta Intreaga emisiune, sau
dupa o emisiune directa de instrumente financiare, in forma dematerializata.

Tn cazul In care instrumentele financiare la care se face referire la alineatul (1) sunt
tranzactionate pe pietele reglementate, Tn sisteme multilaterale de tranzactionare
(MTF) sau in sisteme organizate de tranzactionare (OTF) sau sunt transferate ca
urmare a unui contract de garantie financiara, conform definitiei de la articolul 2 litera
(a) din Directiva 2002/47/CE, aceste instrumente financiare trebuie sa fie Inregistrate
prin Tnscriere in cont la un CSD in data sau Tnainte de data prevazuti a decontarii, cu
exceptia cazului n care au fost deja Tnregistrate in acest mod.

Statele membre intreprind masuri pentru a garanta cd obligatiile stabilite la
alineatul (2) nu duc la pierderea de cdtre detinatorii de instrumente financiare a
drepturilor lor si pentru a institui proceduri prin care detindtorii sd isi poata verifica
n orice moment calitatea de proprietar al instrumentelor financiare pe care le defin.

Articolul 4

Punere n aplicare

Autoritatile din statul membru n care este stabilita persoana juridica care emite
instrumente financiare trebuie sa aiba competenta de a garanta punerea in aplicare a
articolului 3 alineatul (1).

Autoritatile competente pentru supravegherea pietelor reglementate, a MTF-urilor si a
OTF-urilor, precum si autoritdatile competente din statul membru de origine al
emitentului desemnate in conformitate cu articolul 21 alineatul (1) din Directiva
2003/71/CE, trebuie sa asigure aplicarea articolului 3 alineatul (2) atunci cand
instrumentele financiare la care se face referire n articolul 3 alineatul (1) sunt
tranzactionate pe pietele reglementate, MTF sau OTF.
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3)

(1)

()

3)

(32)

(3b)

Autoritatile din statele membre responsabile pentru punerea in aplicare a Directivei
2002/47/CE trebuie sa fie competente pentru a se asigura ca articolul 3 alineatul (2)
din prezentul regulament se aplica in cazul in care instrumentele financiare la care se
face referire in articolul 3 alineatul (1) din prezentul regulament sunt transferate in
urma unui contract de garantie financiara, conform definitiei de la articolul 2 litera (a)
din Directiva 2002/47/CE.

CarPiTOLUL I

DISPOZITII PRIVIND DECONTAREA
Articolul 5
Datele prevazute pentru decontare

Orice participant la un sistem de decontare a instrumentelor financiare care
deconteazd Tn raport cu un sistem de decontare a instrumentelor financiare, pe cont
propriu sau in numele unui tert, valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare,
unitati emise de organisme de plasament colectiv sau cote de emisii Tsi deconteaza
obligatia || la data previzuta pentru decontare folosind un proces de decontare
standardizat §i raporteaza autoritatilor competente activitatile sale.

Tn ceea ce priveste tranzactiile cu valori mobiliare mentionate la alineatul (1) care
sunt executate ntr-un loc de tranzacgionare in sensul articolului 2 alineatele (1) si
(25) din Regulamentul (UE) nr. .../... [MIFIR], data prevazuta pentru decontare nu
poate depasi a doua zi lucratoare dupa data executdrii, cu exceptia cazului in care
valorile mobiliare in cauza fac obiectul inregistrarii initiale prin inscriere in cont in
conformitate cu articolul 3 alineatul (2)..

Acest articol nu se aplici contractelor executate bilateral dar care tin de 0 piatd
reglementatd, un MTF sau un OTF.

Autoritatile relevante din statul membru a carui legislatie este aplicabild in cazul
sistemului de decontare a instrumentelor financiare gestionat de un CSD trebuie sa
aiba competenta de a asigura aplicarea si punerea in practica a alineatelor (1) si (2).
Autoritatile respective coopereazd in acest sens cu autoritdtile competente
responsabile pentru supravegherea locului de tranzactionare corespunzitor in
conformitate cu Directiva .../.../UE [noua MiFID].

Dupa consultarea membrilor SEBC, ESMA elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare prin care precizeaza detaliile procesului de tranzactionare
standardizat in scopul decontarii obligatiilor participangilor mentionate la
alineatul ().

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de [sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament|.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
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mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3c) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili formatul si calendarul raportarii mentionate la alineatul (1) care reflectd
standardele tehnice de reglementare mengionate la alineatul (3).

ESMA Tnainteazi aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare
Comisiei in termen de [sase luni de la intrarea Tn vigoare a standardelor tehnice de
reglementare].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere Tn
aplicare mengionate la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CapPiTOLUL I

DISCIPLINA TN MATERIE DE DECONTARE
Articolul 6

Masuri de prevenire a cazurilor de neexecutare a decontarii

(1)  Toate pietele reglementate, MTF-urile si OTF-urile stabilesc proceduri care sa permita
confirmarea detaliilor relevante ale tranzactiilor cu instrumentele financiare prevazute
la articolul 5 alineatul (1) la data la care au fost primite ordinele. ESMA elaboreazd
orientdri cu privire la aceste proceduri.

Fara a aduce atingere cerintei previzute la primul paragraf, societdtile de investitii
autorizate Tn conformitate cu articolul 5 din Directiva .../../EU [noua MIFID] si
cliengii profesionisti in sensul articolului 4 alineatul (8) si al anexei 11 din respectiva
directiva convin si adopta masurile necesare pentru limitarea numdarului de cazuri
de neexecutare a decontarilor. Masurile respective includ, in cazul clientului:

(@)  dupa caz, comunicarea prompta privind alocarea de citre client a tranzactiei
societatii de investifii, nu mai tarziu de sfarsitul zilei in care are loc
tranzactia, si emiterea unei confirmari corespunzditoare de cdtre societatea
de investirii;

(b)  sub rezerva primirii la timp a unei confirmari in conformitate cu litera (a),
acceptarea sau respingerea condigiilor lor in timp util, anterior datei
previzute pentru decontare.

Mijloacele prin care mdsurile respective sunt realizate sunt convenite intre parti §i
includ utilizarea unui protocol standardizat de mesaje.
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(2)

(3)

(4)

1)

(2)

Pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneaza,
CSD-urile stabilesc proceduri standardizate care sa faciliteze decontarea tranzactiilor
cu instrumente financiare prevazute la articolul 5 alineatul (1) la data prevazuta pentru
decontare. CSD-urile promoveaza decontarea rapida la data prevazuta pentru
decontare prin intermediul unor mecanisme adecvate, cum ar fi o structura tarifara
progresiva.

Pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneaza,
CSD-urile instituie instrumente de monitorizare care sa le permita participansilor la
sistemul respectiv sa identifice | tranzactiile cu instrumente financiare mentionate la
articolul 5 alineatul (1) care prezintd un risc crescut de neexecutare a decontarii,
CSD-urile si participangii respectivi informandu-se reciproc cu privire la astfel de
tranzactii cat mai curand posibil. CSD-urile si participangii respectivi dispun de
proceduri prin care sd garanteze ca acestia sau cliengii lor pot realiza decontarea
tranzactiilor respective la data prevazuta pentru decontare.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sa precizeze detaliile procedurilor necesare pentru I a facilita
decontarea, prevazute la alineatul (2), precum si detaliile instrumentelor de
monitorizare pentru identificarea cazurilor probabile de neexecutare a decontarii,
prevazute la alineatul (3).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de [sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-

14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Articolul 7

Masuri de solutionare a cazurilor de neexecutare a decontarii

Pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneaza,
CSD-urile instituie un sistem care monitorizeaza cazurile de neexecutare a decontarii
tranzactiilor cu instrumentele financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1). CSD-
urile transmit rapoarte periodice autoritatii competente, autoritatilor mengionate la
articolul 11 si oricarei persoane care are un interes legitim, cuprinzand numarul de
cazuri de neexecutare a decontdrii si detaliile legate de acestea, precum si orice alte
informatii relevante, care sunt ficute publice anual intr-o forma globala si anonima.
Autoritatile competente comunica ESMA orice informatii relevante cu privire la
cazurile de neexecutare a decontarii.

Pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneaza,
CSD-urile, dupa consultarea pietelor reglementate relevante, MTF-urile, OTF-urile si
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CCP-urile 1n legatura cu care presteaza servicii de decontare, stabilesc proceduri care
sa faciliteze decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare mentionate la articolul
5 alineatul (1), cu exceptia acordurilor de rascumpdrare, care nu au fost decontate la
data prevazuta pentru decontare. Aceste proceduri trebuie sd prevada un mecanism de
sanctionare care sd actioneze ca un mecanism disuasiv eficace pentru participantii,
cu exceptia CCP-urilor, care impiedica executarea decontarii si sd fie revizuite in
mod regulat pentru a garanta ca nu sunt concepute pentru a genera venituri sau
pentru a crea stimulente necuvenite.

3) La cererea participantului destinatar, participantii la un loc de tranzactionare care
nu reusesc sa livreze instrumentele financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1)
catre participantii destinatari, la data prevazuta pentru decontare, fac obiectul unei
cumpardri impuse prin care instrumentele respective sunt cumpdrate de pe piata, in
termen de cel mult patru zile de la data prevazuta pentru decontare, si livrate
participantilor destinatari, precum si al altor masuri in conformitate cu alineatul (4).

4) Masurile prevazute la alineatul (3) precizeaza cel putin urmatoarele:

@) penalitatile zilnice platite de participantul in insolventa, pentru fiecare zi lucratoare
dintre data prevazuta pentru decontare si data efectiva a decontarii, indiferent dacd i
se solicita sau nu de cdtre participantul destinatar,

(b) perioada de preaviz acordata participantului in insolventa, Tnainte de
executarea unei cumparari impuse;

(© pretul si costurile cumpararii impuse;
(d) dupa caz, partea care executd cumpdararea impusa;

(e) valoarea compensatiei datorate participantului destinatar in cazul in care
executarea cumpararii impuse nu este posibila.

(5) Masurile prevazute la alineatul (3) garanteaza ca:

@ participantul destinatar primeste cel putin pretul instrumentelor financiare
convenit la momentul incheierii tranzactiei;

(b) penalitatile zilnice platite de participantul in insolventa sunt suficient de

disuasive pentru acesta;

(©) in cazul in care executarea cumpararii impuse nu este posibila, valoarea
compensatiei in numerar platite participantului destinatar este mai mare decat
pretul instrumentelor financiare convenit la momentul incheierii tranzactiei si
decét cel mai recent pret facut public pentru astfel de instrumente la locul de
tranzactionare unde a fost incheiata tranzactia, si este suficient de disuasiva
pentru participantul in insolventa;

(d) partile la care se face referire la alineatul (7), inclusiv CCP-urile, care executa

cumpararea impusa, comunica participantilor taxele percepute pentru acest
serviciu,
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(6)

(")

(72)

(8)

(e) daca o parte, alta decat participantul care nu si-a indeplinit obligatiile, executa
cumpararea impusa, participantul care nu si-a indeplinit obligatiile
ramburseaza toate sumele platite de partea executanta, in conformitate cu
alineatele (3) si (4).

CSD-urile, CCP-urile, pietele reglementate, MTF-urile si OTF-urile instituie proceduri
care sa le permita sa suspende orice participant care nu isi indeplineste ih mod
sistematic obligatiile de a livra instrumentele financiare mentionate la alineatul (1) sau
sumele Tn numerar la data prevazutd pentru decontare, si fac publicd identitatea
participantului respectiv numai dupa ce acestuia i-a fost acordata posibilitatea de a-si
prezenta observatiile.

Alineatele (2)-(6) se aplica tuturor tranzactiilor cu instrumentele prevazute la articolul
5 alineatul (1) atunci cand sunt executate pe pietele reglementate, tranzactionate prin
MTF-uri sau OTF-uri sau sunt compensate de o CCP.

Pentru tranzactiile compensate de o CCP inainte de decontarea in cadrul unui sistem
de decontare a instrumentelor financiare,

(@) masurile prevazute la alineatele (3)-(5) se executa de catre CCP,

(b) CCP este considerata a fi o parte destinatara in sensul alineatului (3) §i
soliciti intotdeauna aplicarea procedurilor de cumparare impusa (buy-in)
men¢ionate la alineatul (3).

Pentru tranzactiile care nu sunt compensate de o CCP, pietele reglementate, MTF-urile
si OTF-urile includ in normele lor interne o obligatie impusa participantilor lor de a
face obiectul masurilor prevazute la alineatele (3)-(5).

Tn cazul in care tranzactia se referdi la un instrument financiar care este admis spre
tranzactionare pe o piaza de crestere a IMM-urilor, prezentul articol intra in vigoare
cel devreme la 15 zile dupd data de decontare previzutd, cu exceptia cazului in care
piaza de crestere a IMM-urilor informeaza participatii, inainte de executarea
tranzactiei, cu privire la aplicarea unei perioade mai scurte.

ESMA elaboreaza, dupda consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sd precizeze detaliile sistemului de monitorizare a cazurilor de
nedecontare si ale rapoartelor privind cazurile de neexecutare a decontarii mentionate
la alineatul (1), ale procedurilor de facilitare a decontarii tranzactiilor in urma
cazurilor de neexecutare a decontdrii prevazute la alineatul (2) si ale masurilor
prevazute la alineatele (3)-(5). Procedurile previzute la alineatul (2) si penalitdtile
Zilnice previzute la alineatul (4) sunt proportionale cu amploarea, caracterul si
gravitatea infracgiunii.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de [sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-
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14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Articolul 8
Punere n aplicare

1) Autoritatea competenta din statul membru a carui legislatie este aplicabila sistemului
de decontare a instrumentelor financiare gestionat de un CSD este competenta sa
garanteze aplicarea articolelor 6 si 7 si sa monitorizeze sanctiunile impuse, in stransa
colaborare cu autoritatile competente pentru supravegherea pietelor reglementate,
MTF-urile, OTF-urile si CCP-urile mentionate la articolul 7. Tn mod concret,
autoritatile trebuie sa monitorizeze aplicarea sanctiunilor mentionate la articolul 7
alineatele (2) si (4) si a masurilor prevazute la articolul 7 alineatul (6).

2 Pentru a asigura coerenta, eficienta si eficacitatea practicilor in materie de
supraveghere in cadrul Uniunii Tn ceea ce priveste articolele 6 si 7 din prezentul
regulament, ESMA poate, dupd consultarea membrilor SEBC, emite orientari in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CapPiTOLUL IlIA

DECONTAREA INTERNALIZATA
Articolul 8a
Internalizatorii de decontare

(1)  Internalizatorii de decontare raporteaza trimestrial autoritatilor competente cu
privire la volumul total si valoarea tuturor tranzactiilor decontate in afara unui
sistem de decontare a instrumentelor financiare.

Autorititile competente informeazd ESMA cu privire la observarea unor eventuale
riscuri sistemice generate de aceasta activitate.

(2)  ESMA elaboreaza, dupi consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sd precizeze in mod suplimentar continutul si
anvergura raportarii respective.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de [sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament|.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mengionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevdzutid la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

3 ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili formatul si calendarul comunicarilor si publicarii mentionate la alineatul (1),
care reflecta standardele tehnice de reglementare mengionate la alineatul (2).
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ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare
Tn termen de [12 luni de la intrarea in vigoare a standardelor tehnice de
reglementare].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere Tn

aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Tireuc HI
DEPOZITARII CENTRALI DE INSTRUMENTE FINANCIARE
CapPiToLuL |
AUTORIZAREA S| SUPRAVEGHEREA CSD-URILOR
SECTIUNEA 1

AUTORITATILE RESPONSABILE PENTRU AUTORIZAREA SI SUPRAVEGHEREA CSD-
URILOR

Articolul 9
Autoritatea competenta

Fara a aduce atingere sarcinilor de monitorizare ale SEBC si ale Eurosistemului
asociate sistemului TARGET2-Securities, CSD-urile sunt autorizate si supravegheate
de catre autoritatea competenta din statul membru in care sunt stabilite.

Articolul 10
Desemnarea autoritatii competente

1) Fiecare stat membru desemneaza autoritatea competenta responsabila pentru
indeplinirea indatoririlor prevazute de prezentul regulament pentru autorizarea si
supravegherea CSD-urilor stabilite pe teritoriul sau si informeaza ESMA si SEBC in
consecinta.

In cazul in care un stat membru desemneazi mai multe autorititi competente, acesta
stabileste rolul fiecarei autoritati si desemneaza o singura autoritate responsabila
pentru cooperarea cu autoritatile competente ale celorlalte state membre, cu
autoritdtile relevante prevazute la articolul 11, cu ESMA si cu ABE, ori de céte ori
regulamentul prevede acest lucru in mod expres.
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2 ESMA publica pe site-ul sau lista autoritatilor competente desemnate in conformitate
cu alineatul (1).

3) Autoritatile competente dispun de competentele de supraveghere si de investigare
necesare pentru exercitarea functiilor lor.

Articolul 11
Autoritatile relevante

1) Urmatoarele autoritati sunt implicate n autorizarea si supravegherea CSD-urilor, ori
de cate ori prezentul regulament prevede acest lucru in mod expres:

@ autoritatea responsabilad pentru supravegherea sistemului de decontare a
instrumentelor financiare, gestionatd de CSD-ul din statul membru a carui
legislatie se aplica sistemului de decontare a instrumentelor financiare
respective;

(b) dupa caz, banca centrala din Uniune in ale carei registre se deconteaza etapa in
numerar a sistemului de decontare a instrumentelor financiare gestionat de
CSD sau, in caz de decontare prin intermediul unei institutii de credit in
conformitate cu titlul IV, banca centrala din Uniune care emite moneda
relevantd;

(ba)  dupa caz, banca centrali sau autoritdtile competente ale statului membru pe
a carui piata CSD presteaza servicii de importanta considerabila determinata
Tn conformitate cu articolul 22 alineatul (6).

(2)  ESMA publica pe site-ul sau lista autoritatilor relevante mentionate la alineatul (1).
Articolul 12
Cooperarea intre autoritati

(1)  Autoritatile mentionate la articolele 9 si 11 si ESMA colaboreaza strans in vederea
punerii Tn aplicare a prezentului regulament, in special in situatiile de urgenta
mentionate la articolul 13. Ori de cate ori acest lucru este oportun si relevant, o astfel
de cooperare include si alte autoritati si organisme publice, Tn special cele infiintate
sau desemnate Tn temeiul Directivei 2003/87/CE.

Pentru a asigura coerenta, eficienta si eficacitatea practicilor in materie de
supraveghere in cadrul Uniunii, inclusiv cooperarea intre autoritatile mentionate la
articolele 9 si 11 in cadrul diferitelor evaludri necesare pentru aplicarea prezentului
regulament, ESMA poate, dupd consultarea membrilor SEBC, emite orientari
adresate autoritatilor mentionate la articolul 9, in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2)  Tnexercitarea atributiilor generale care le revin, autorititile competente acorda
importanta cuvenita efectului potential al deciziilor lor asupra stabilitatii sistemului
financiar din toatele celelalte state membre implicate, in special in situatiile de urgenta
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mentionate la articolul 13, pe baza informatiilor disponibile.
Articolul 13
Situatii de urgenta

Fara a aduce atingere notificdrii mentionate la articolul 6 din Directiva 98/26/CE,
autoritatile mentionate la articolele 9 si 11 informeaza imediat ESMA si CERS si se
informeaza reciproc cu privire la orice situatie de urgenta legata de un CSD, inclusiv
cu privire la eventualele evolutii aparute pe pietele financiare, care ar putea avea un
efect negativ asupra lichiditatii pietei, stabilitatii monedei n care are loc decontarea,
capacitatii bancilor centrale de a-si desfasura operatiunile in materie de politica
Monetard si asupra stabilitatii sistemului financiar n oricare dintre statele membre in
care este stabilit CSD-ul sau unul dintre participantii acestuia.

SECTIUNEA 2

CONDITII SI PROCEDURI PENTRU AUTORIZAREA CSD-URILOR
Articolul 14
Autorizarea CSD-urilor

1) Orice persoana juridica care se incadreaza in definitia CSD-urilor trebuie sa obtina o
autorizatie de la autoritatea competenta a statului membru in care este stabilita, inainte
de a-si Incepe activitatea.

(2)  Autorizatia acopera toate serviciile prevazute in sectiunile A si B din anexa, pe care
CSD-ul este autorizat sa le furnizeze, §i precizeaza serviciile pe care CSD-ul
intentioneaza sa le furnizeze. De fiecare data cind un CSD intentioneazd sd ofere
un nou serviciu care nu este prestat la momentul autorizarii initiale, acesta notifica
autoritatea competentd in scopul actualizarii registrului ESMA in conformitate cu
articolul 19. In cazul in care acest serviciu nou nu este previzut in mod explicit in
sectiunea B din anexd, CSD-ul solicita autoritdtii competente autorizarea
prealabila.

3) CSD-urile respecta in permanenta conditiile necesare pentru acordarea autorizatiei.

CSD-urile trebuie sa aduca neintarziat la cunostinta autoritatii competente toate
modificarile importante care afecteaza conditiile Tn care le-a fost acordata autorizatia.

Articolul 15
Procedura de acordare a autorizatiei
1) CSD-ul solicitant depune o cerere de autorizare la autoritatea sa competenta.

2 Cererea de autorizare trebuie sa fie insotita de toate informatiile necesare pentru a
permite autoritatii competente sa constate ca CSD-ul solicitant a luat, la momentul
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autorizarii, toate masurile necesare pentru a indeplini obligatiile care Ti revin in
temeiul prezentului regulament. Cererea de autorizare cuprinde un program de
operatiuni care sa specifice tipurile de activitati comerciale avute in vedere si
organizarea structurala a CSD-ului.

3) In termen de 20 de zile lucratoare de la primirea cererii, autoritatea competenti trebuie
sa evalueze dacd aceasta este completa. Daca cererea este incompleta, autoritatea
competenta stabileste un termen pana la care CSD-ul solicitant trebuie sd furnizeze
informatii suplimentare. Autoritatea competenta trebuie sa informeze CSD-ul
solicitant atunci cand cererea este considerata completa.

4) Din momentul in care cererea este consideratd completd, autoritatea competenta
transmite toate informatiile incluse in cerere autoritatilor relevante mentionate la
articolul 11 si consulta aceste autoritati cu privire la caracteristicile sistemului de
decontare a instrumentelor financiare gestionat de CSD-ul solicitant.

(5)  Tnainte de autorizarea CSD-ului solicitant, autoritatea competenta consultd autoritatile
competente din celdlalt stat membru implicat In urmatoarele cazuri:

@) CSD-ul este o filiala a unui CSD autorizat intr-un alt stat membru;

(b) CSD-ul este o filiala a intreprinderii-mama a unui CSD autorizat intr-un alt stat
membru;

(© CSD-ul este controlat de aceleasi persoane fizice sau juridice care controleaza
un alt CSD autorizat intr-un alt stat membru.

Consultarea prevazuta in primul paragraf se referd la urmatoarele:

@ evaluarea calitatii actionarilor si a participantilor mentionata la articolul 25
alineatul (4) si a onorabilitatii si experientei persoanelor care conduc efectiv
activitatea CSD-ului, ori de cate ori respectivii actionari, participanti si
persoane actioneaza atat in cadrul CSD-ului, cét si al unui CSD autorizat intr-
un alt stat membru;

(b) daca relatiile mentionate la alineatul (5), intre CSD-ul autorizat intr-un alt stat
membru si CSD-ul solicitant, nu afecteaza capacitatea acestuia din urma de a
respecta cerintele prezentului regulament.

(6) Tn termen de trei luni de la depunerea unei cereri complete, autoritatea competenti
transmite CSD-ului solicitant, Tn scris, 0 decizie motivata temeinic de acordare sau de
refuz al autorizatiei.

(7) ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sa precizeze informatiile pe care CSD-urile solicitante trebuie sa
le furnizeze autoritatii competente Tn cadrul cererii de autorizare.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de sase luni de la data intrarii 1n vigoare a prezentului regulament.
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(8)

(1)

()

(3)

(4)

(1)

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare prin care se stabilesc formularele tip, modelele si procedurile
pentru cererea de autorizare.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in
termen de sase luni de la data intrarii 1n vigoare a prezentului regulament.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 16
Efectele autorizarii

Activitatile CSD-urilor autorizate se limiteaza la furnizarea serviciilor pentru care a
fost obtinuta autorizatia.

Sistemele de decontare a instrumentelor financiare I gestionate de altd entitate decdt
un CSD autorizat, 0 CCP sau o bancdi centrala raporteaza anual autoritatilor
competente volumul total si valoarea tuturor tranzactiilor decontate.

CSD-urile autorizate nu trebuie sa fie expuse la riscurile legate de prestarea de servicii
auxiliare de tip bancar de catre institutia de credit desemnata sa furnizeze astfel de
servicii in conformitate cu titlul 1V.

CSD-urile autorizate pot detine participatii doar la o persoana juridica ale carei
activitati se limiteaza la prestarea serviciilor prevazute in sectiunile A si B din anexa.

Articolul 17
Extinderea si externalizarea unor activitati si Servicii

CSD-urile autorizate prezintd o cerere de autorizare autoritatii competente a statului
membru in care sunt stabilite atunci cdnd doresc sd externalizeze un serviciu de baza
catre o tertd parte in temeiul articolului 28 sau sa isi extinda activitatea prin adaugarea
uneia sau mai multora dintre urmétoarele activitati:

@ serviciile de baza si auxiliare suplimentare care nu sunt prevazute in mod
explicit in sectiunile A si B din anex4, care nu sunt acoperite de autorizatia
initiala;

(b) gestionarea unui alt sistem de decontare a instrumentelor financiare;

(©) decontarea integrald sau partiald a etapei in numerar a sistemului de decontare
a instrumentelor financiare 1n conturile unei alte banci centrale;
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(22)

(2b)

1)

(2)

(3)

(d) instituirea de conexiuni interoperabile sau personalizate intre CSD-uri care
presupune un transfer de risc intre CSD-uri.

Acordarea autorizatiei mentionate la alineatul (1) trebuie sa respecte procedura
prevazuta la articolul 15.

Autoritatea competenta trebuie sa informeze CSD-ul solicitant daca autorizatia a fost
acordata sau refuzata, in termen de trei luni de la data depunerii unei cereri complete.

Un CSD autorizat notifica autoritatea competenta din statul membru de origine
atunci cand doreste sa instituie o conexiune standard cu un CSD.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze
criteriile pentru determinarea momentului in care o conexiune personalizata intre
CSD-uri presupune un transfer de riscuri intre CSD-uri.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de [12 luni dupa data intrarii in vigoare a prezentului regulament|/.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
men¢ionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 18
Retragerea autorizatiei

Autoritatea competenta din statul membru in care este stabilit CSD-ul retrage
autorizatia in oricare dintre urmatoarele situatii:

@) cand CSD-ul nu a folosit autorizatia timp de 12 luni, renunta in mod explicit la
autorizatie sau nu a prestat niciun serviciu si nu a desfasurat nicio activitate in
ultimele sase luni;

(b) cand un CSD a obtinut autorizatia prin declaratii false sau alte mijloace ilicite;

(©) cand CSD-ul nu mai indeplineste conditiile Tn care i-a fost acordata autorizatia
si nu a luat masurile de remediere solicitate de autoritatea competenta intr-un
termen prestabilit;

(d) cand CSD-ul a incalcat grav si sistematic cerintele stabilite in prezentul
regulament.

De indata ce ia cunostinta de una dintre situatiile prevazute la alineatul (1), autoritatea
competentd consultd imediat autoritatile relevante prevazute la articolul 11 cu privire
la necesitatea retragerii autorizatiei, cu exceptia cazului in care o astfel de decizie se
impune de urgenta.

ESMA, precum si orice autoritate relevantd mentionata la articolul 11, poate cere in
orice moment autoritatii competente a statului membru in care este stabilit CSD-ul sa
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(4)

1)

()

(3)

(4)

(1)

(2)

(3)
(4)

analizeze daca CSD-ul respecta in continuare conditiile in care i-a fost acordata
autorizatia.

Autoritatea competenta poate limita retragerea la un anumit serviciu, o anumita
activitate sau un anumit instrument financiar.

Articolul 19
Registrul CSD-ului

Deciziile luate de autoritatile competente in temeiul articolelor 14, 17 si 18 se
comunicd imediat ESMA.

Bancile centrale informeaza imediat ESMA 1in legatura CSD-urile pe care le
gestioneaza.

Denumirea fiecarui CSD care functioneaza in conformitate cu prezentul regulament, si
pentru care s-a acordat autorizatia sau recunoasterea prevazuta la articolele 14, 17 si
23, este inscrisa pe o lista care indica serviciile si categoriile de instrumente financiare
pentru care fost autorizat CSD-ul. Lista include sucursalele operate de CSD in alte
state membre, conexiunile cu alte CSD-uri §i statele membre in care se aplica
articolul 28a privind serviciile partajate. ESMA publica lista pe site-ul sau specific si
o actualizeaza.

Autoritatile competente mentionate la articolul 9 comunica ESMA institutiile care
functioneaza ca CSD-uri in termen de 90 de zile de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament.

SECTIUNEA 3

SUPRAVEGHEREA CSD-URILOR
Articolul 20
Examinare si evaluare

Autoritatea competenta examineaza, cel putin o data pe an, acordurile, strategiile,
procesele si mecanismele implementate de un CSD pentru a respecta prezentul
regulament si evalueaza riscurile la care CSD-ul este sau ar putea fi expus ori cu care
acesta este sau ar putea fi asociat.

Autoritatile competente stabilesc frecventa si intensitatea examinarii si a evaluarii
mentionate la alineatul (1), tindnd seama de dimensiunea, importanta sistemica,
natura, amploarea si complexitatea activitatilor CSD-ului in cauza. Actualizarea
examinadrii i a evaludrii se face cel putin o data pe an.

Autoritatea competenta desfasoara inspectii la fata locului avand ca obiect CSD-ul.

Cand se realizeaza examinarea si evaluarea mentionate la alineatul (1), autoritatea
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(6)

(7)

(8)

(9)

competenta consulta intr-un stadiu incipient autorititile competente prevazute la
articolul 11 cu privire la functionarea sistemelor de decontare a instrumentelor
financiare gestionate de CSD.

Autoritatea competenta discutd in mod regulat si, cel putin o data pe an, informeazd
autoritatile competente mentionate la articolul 11 cu privire la rezultatele examinarii si
evaluarii mentionate la alineatul (1), inclusiv eventualele masuri de remediere sau
sanctiuni.

Atunci cand realizeaza examinarea si evaluarea mentionate la alineatul (1), autoritatile
competente responsabile cu supravegherea CSD-urilor care mentin tipurile de relatii
mentionate la articolul 15 alineatul (5) primul paragraf literele (a), (b) si (c) Tsi
comunica reciproc toate informatiile relevante care le-ar putea facilita sarcinile.

Autoritatea competenta solicitda CSD-urilor care nu ndeplinesc cerintele prezentului
regulament sa Intreprinda cat mai devreme posibil actiunile sau masurile necesare
pentru a remedia situatia.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sd precizeze urmatoarele:

@ informatiile pe care CSD-urile le furnizeaza autoritatii competente in scopul
examindrii mentionate la alineatul (1);

(b) informatiile pe care autoritatea competenta le comunica autoritatilor relevante
prevazute la alineatul (5);

(© informatiile pe care autoritatile competente prevazute la alineatul (6) si le
comunica reciproc.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare n
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza, dupda consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare pentru a stabili formularele tip, modelele si procedurile pentru
furnizarea informatiilor mentionate la alineatul (8) primul paragraf.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare n
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15

din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(3)

(4)

(5)

(52)

SECTIUNEA 4

FURNIZAREA DE SERVICII INTR-UN ALT STAT MEMBRU
Articolul 21
Libertatea de a furniza servicii intr-un alt stat membru

CSD-urile autorizate Tsi pot desfasura activitatile pe teritoriul Uniunii, inclusiv prin
infiintarea unei sucursale, I cu conditia ca tipurile de activitati in cauza sa fie
acoperite de procedura de autorizare sau de notificare prevazuta la articolul 17.

CSD-urile care doresc sda infiinteze o sucursala pe teritoriul unui alt stat membru
pentru prima data, sau s modifice gama de servicii furnizate de sucursala respectivd,
comunica urmatoarele informatii autoritatii competente din statul membru n care sunt
stabilite si autoritatilor relevante mentionate la articolul 11:

@) statul membru in care intentioneaza sa functioneze;

(b) un program al activitatilor, enumerand in mod concret serviciile pe care doresc
sa le furnizeze §i moneda sau monedele pe care le proceseaza,

(©) I structura organizatorica a sucursalei si numele persoanelor care raspund de
gestionarea sucursalei.

Tn termen de trei luni de la primirea informatiilor mentionate la alineatul (2),
autoritatea competenta comunica aceste informatii autoritatilor mengionate la
articolul 11 si autoritatii competente din statul membru gazda, cu exceptia cazului in
care, tinand cont de prestarea de servicii avutd in vedere, are motive s se Indoiasca de
nivelul de adecvare a structurii administrative sau de situatia financiara a CSD-ului
care doreste sa furnizeze servicii in statul membru gazda.

In cazul in care autoritatea competenti a CSD-ului decide, Tn temeiul alineatului (3),
sa nu comunice toate informatiile mengionate la alineatul (2) autoritatii competente
a statului membru gazda, aceasta comunicd totusi informatiile in cauzdi la cererea
autorititii competente a statului membru gazdia. Tn cazul In care sunt comunicate
informarii in urma unei astfel de cereri, autoritatea competentdi din statul membru
gazda nu emite comunicarea mentionatd la alineatul (5) litera (a).

CSD-ul poate infiinta o sucursala in statul membru gazda in urmatoarele conditii:

€)) dupa ce a primit de la autoritatea competenta din statul membru gazda o
comunicare prin care se confirmd primirea de catre aceasta din urma a
comunicarii mentionate la alineatul (3);

(b) n absenta primirii unei comunicari, dupa doua luni de la data transmiterii
comunicarii mentionate la alineatul (3).

Tn cazul in care doresc si furnizeze servicii pe teritoriul unui alt stat membru pentru
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()

(3)

(4)

prima datd fara sa infiinteze o sucursald sau doresc sa modifice gama de servicii
furnizate, CSD-urile comunica informatiile prevazute la alineatul 2 literele (a) si (b)
autoritifii competente din statul membru in care sunt stabilite. In termen de o lund
de la primirea informatiilor, autoritatea competenti le transmite autoritdtii
competente a statului membru gazda. CSD-urile pot apoi sa inceapa sd furnizeze
serviciul sau serviciile de investitii in cauzd in statul membru gazda.

Tn caz de modificare a uneia dintre informatiile comunicate in conformitate cu
alineatul (2), CSD-ul anunta in scris autoritatea competenta a statului membru de
origine, cu cel putin o luna inainte de aplicarea modificarii respective. Autoritatea
competentd a statului membru de origine informeaza fird intdrziere autoritatea
competenta a statului membru gazda in legatura cu aceasta modificare.

Articolul 22

Cooperarea intre autoritatile din tara de origine si cele din tara gazda si procesele de

examinare inter pares

Tn cazul in care un CSD autorizat intr-un stat membru a infiintat o sucursala intr-un alt
stat membru, autoritatea competenta din statul membru de origine al CSD-ului
respectiv, n exercitarea responsabilitatilor sale si dupa ce a informat autoritatea
competenta din statul membru gazda, poate efectua inspectii la fata locului in
sucursala in cauza.

Autoritatile competente din statele membre gazda sau de origine pot solicita CSD-
urilor care furnizeaza servicii in conformitate cu articolul 21 sa le informeze periodic
cu privire la activitdtile pe care le desfasoara in statele membre gazda, in special in
scopul colectarii de date statistice. La cererea autoritatilor competente din statul
membru de origine, autoritatile competente din statul membru gazdi furnizeazd
autoritdatilor competente din statul membru de origine rapoartele periodice in cauzd.

Autoritatea competentd din statul membru de origine al CSD-ului, la cererea autoritatii
competente din statul membru gazda si farda intdrziere, comunica identitatea
emitentilor si a participantilor la sistemele de decontare a instrumentelor financiare
gestionate de CSD-ul care presteaza servicii in statul membru gazda si orice alte
informatii relevante privind activitatile desfasurate de CSD-ul respectiv n statul
membru gazda, Tn special informayii privind evoluriile negative, rezultatele
evaludrilor riscului, masurile de remediere, cu scopul de a coordona activitdtile de
supraveghere si control cu autoritdtile competente din statul membru gazda.

Tn cazul in care, avand in vedere situatia pietelor instrumentelor financiare n statul
membru gazda, activitatile unui CSD care a infiintat o sucursala sau a instituit
conexiuni interoperabile cu alte CSD-uri sau sisteme de decontare a instrumentelor
financiare in statul membru gazda au dobandit o importanta considerabild pentru
functionarea pietelor instrumentelor financiare si pentru protectia investitorilor din
statul membru gazda, autoritatile competente din statul membru de origine si din statul
membru gazda incheie acorduri de cooperare pentru supravegherea activitatilor CSD-
ului respectiv 1n statul membru gazda.
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In cazul in care autoritatea competenti din statul membru gazdi are motive clare si
demonstrabile pentru care considera ca un CSD care furnizeaza servicii pe teritoriul
sau in conformitate cu articolul 21 incalca obligatiile care decurg din dispozitiile
prezentului regulament, aceasta aduce aceste constatari la cunostinta autoritatii
competente din statul membru de origine.

In cazul in care, in ciuda masurilor luate de autoritatea competenta din statul membru
de origine, sau pentru ca aceste masuri se dovedesc a fi insuficiente, CSD-ul continua
sa incalce obligatiile care decurg din dispozitiile prezentului regulament, dupa
informarea autoritatii competente din statul membru de origine, autoritatea competenta
din statul membru gazda, in strdnsa cooperare cu autoritdtile relevante mengionate la
articolul 11 ale statului membru gazdd, ia toate masurile adecvate necesare pentru a
asigura respectarea dispozitiilor prezentului regulament pe teritoriul statului membru
gazda. ESMA trebuie sa fie informata neintarziat cu privire la aceste masuri.

Autoritatea competentd a statului membru gazda poate sesiza ESMA, care poate
actiona in conformitate cu competentele care 1i sunt atribuite Tn temeiul articolului 19
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Tn conformitate cu articolul 8 alineatul (1) litera 1€) si cu articolul 30 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA, dupd consultarea membrilor SEBC,
solicita anual tuturor autoritatilor competente interesate sa realizeze o evaluarea
inter pares a activitatilor tuturor autoritatilor competente in ceea ce priveste
supravegherea CSD-urilor cu activitati transfrontaliere sau cu conexiuni de
interoperabilitate. Autoritatea solicitd, de asemenea, dupa caz, avizul sau opinia
Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pierelor mengionat
la articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010..

Dupa consultarea membrilor SEBC, ESMA elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare referitoare la masuri de stabilire a criteriilor pe baza carora
activitatile desfasurate de un CSD 1intr-un stat membru gazda ar putea fi considerate ca
avand o importanta considerabild pentru functionarea pietelor instrumentelor
financiare si pentru protectia investitorilor in statul membru gazda respectiv.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pdana
la [sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili
formulare standard, modele si proceduri pentru acordurile de cooperare mentionate la
alineatele (1), (3) si (5).

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in
termen de sase luni de la data intrarii In vigoare a prezentului regulament.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
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mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

SECTIUNEA 5

RELATIILE CU TARILE TERTE

Articolul 23
Tarile terte

1) CSD-urile stabilite intr-o tara terta pot oferi servicii de tip CSD, fie printr-o sucursala,
fie direct emitentilor si participantilor stabiliti in Uniune, in legatura cu activitatile lor
n Uniune, si pot stabili conexiuni personalizate care presupun transferul riscurilor
sau conexiuni interoperabile cu un CSD stabilit in Uniune, numai in cazul in care
sunt recunoscute de ESMA.

(1a) CSD-urile stabilite si autorizate Tn Uniune pot institui sau mengine o conexiune cu
CSD-urile dintr-o tara tertd in conformitate cu procedurile prevazute la articolul 45.

2 Dupa consultarea autoritatilor mentionate la alineatul (3), ESMA recunoaste CSD-ul
stabilit Tntr-o tara terta care a solicitat recunoasterea in vederea prestarii serviciilor
mentionate la alineatul (1), in cazul in care sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(@) Comisia a adoptat o decizie in conformitate cu alineatul (6);

(b) CSD-ul face efectiv obiectul autorizarii, al supravegherii sau, dacd sistemul de
decontare a instrumentelor financiare este gestionat de o bancd centrald, al
controlului, prin care se asigura conformitatea deplind cu cerintele prudentiale
aplicabile in tara terta respectiva;

(© au fost incheiate acorduri de cooperare intre ESMA si autoritatile relevante din
tara terta in cauza, in conformitate cu alineatul (7).

3) Atunci cand evalueaza daca sunt indeplinite conditiile mentionate la alineatul (2),
ESMA se consulta cu:

(@) autoritatile competente din statele membre in care CSD-ul din tara terta
intentioneaza sa furnizeze servicii de tip CSD;

(b) autoritatile competente care supravegheaza CSD-urile stabilite Tn Uniune, cu
care CSD-ul din tara terta a stabilit conexiuni;

(© autoritatile mentionate la articolul 11 alineatul (1) litera (a);
(d) autoritatea din tara terta, competenta pentru autorizarea si supravegherea CSD-

urilor.
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CSD-urile mentionate la alineatul (1) depun cererea de recunoastere la ESMA.

CSD-ul solicitant prezinta ESMA toate informatiile considerate necesare pentru
recunoasterea sa. In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii, ESMA
evalueaza dacd aceasta este completd. Daca cererea nu este completd, ESMA fixeaza
un termen n care CSD-ul solicitant trebuie sa furnizeze informatii suplimentare.

Decizia de recunoastere trebuie sa se bazeze pe conditiile stabilite la alineatul (2).

Tn termen de sase luni de la depunerea unei cereri complete, ESMA transmite CSD-
ului solicitant, Tn scris, o decizie motivata temeinic de acordare sau de refuz al
recunoasterii.

ESMA, dupa consultarea autoritatilor mentionate la alineatul (3), reexamineaza
recunoasterea CSD-ului stabilit intr-o tara terta in cazul extinderii de catre CSD-ul
respectiv, in Uniune, a serviciilor mentionate la alineatul (1) in conformitate cu
procedura prevazuta la alineatele (1)-(4).

ESMA retrage recunoasterea CSD-ului Tn cazul in care conditiile si cerintele impuse n
conformitate cu alineatul (2) nu mai sunt indeplinite, sau in imprejurarile mentionate
la articolul 18.

Comisia poate adopta o decizie in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 66,
stabilind ca mecanismele juridice si de supraveghere ale unei tari terte sa garanteze ca
CSD-urile autorizate Tn tara terta respectiva respecta cerintele juridice obligatorii, care
se bazeaza pe standardele CPSS-10SCO convenite la nivel internagional, care au un
efect echivalent cu cerintele prevazute in prezentul regulament si ca CSD-urile
respective sa faca obiectul supravegherii si aplicarii efective in respectiva tara terta in
mod permanent I .

Tn conformitate cu articolul 33 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
ESMA incheie acorduri de cooperare cu autoritatile competente relevante din tarile
terte ale caror cadre juridice si de supraveghere au fost recunoscute ca fiind
echivalente cu prezentul regulament, in conformitate cu alineatul (6). Acordurile Tn
cauza specifica cel putin:

@) mecanismul utilizat pentru schimbul de informatii dintre ESMA si autoritatile
competente ale tarilor terte in cauza, inclusiv accesul la toate informatiile
solicitate de ESMA cu privire la CSD-urile autorizate Tn tari terte;

(b) mecanismul de notificare imediata a ESMA 1in cazul in care o autoritate
competentd dintr-0 tara terta constatd Incalcarea de cédtre un CSD pe care il
supravegheaza a conditiilor de autorizare sau a altor acte legislative aplicabile;

(© procedurile referitoare la coordonarea activitatilor de supraveghere, inclusiv,
dupa caz, inspectiile la fata locului.

Tn cazul In care un acord de cooperare prevede realizarea de transferuri de date cu
caracter personal de catre un stat membru, orice transfer de acest gen trebuie sa
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(8)

respecte dispozitiile Directivei 95/46/CE si, in cazul in care un acord de cooperare
prevede realizarea de transferuri de date cu caracter personal de citre ESMA, orice
transfer de acest gen trebuie sa respecte dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 45/2001.

Tn cazul in care un CSD infiingat intr-o tard tertd a fost autorizat si furnizeze
servicii in cadrul Uniunii, se aplica articolul 21.

Comisia trebuie sa fie imputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 64 privind masurile menite sa precizeze serviciile pentru care un CSD stabilit
ntr-o tara terta trebuie sa solicite ESMA recunoasterea, in conformitate cu alineatul
(1), precum si informatiile pe care CSD-ul solicitant trebuie sa le comunice ESMA in
cererea de recunoastere, in conformitate cu alineatul (4).

CapriToLuL Il

CERINTE APLICABILE DEPOZITARILOR CENTRALI DE INSTRUMENTE FINANCIARE

(1)

)

3)

(4)

SECTIUNEA 1

CERINTE ORGANIZATORICE

Articolul 24
Dispozitii generale

CSD-urile trebuie sa dispuna de un sistem robust de guvernanta, care sa includa o
structura organizatorica clara, cu responsabilitati bine definite, transparente si
coerente, procese eficiente de identificare, administrare, monitorizare si raportare a
riscurilor la care sunt sau pot fi expuse, precum si politici adecvate de remunerare si
mecanisme de control intern, inclusiv proceduri administrative si contabile riguroase.

CSD-urile adopta politici si proceduri suficient de eficace pentru a asigura respectarea
prezentului regulament, inclusiv respectarea tuturor prevederilor acestuia de catre
propriii manageri si angajati.

CSD-urile mentin si aplica reguli organizatorice si administrative scrise eficiente
pentru identificarea si administrarea conflictelor de interese care pot aparea intre ele,
inclusiv managerii lor, angajatii, membrii consiliului de administratie sau orice
persoana legata de acestea direct sau indirect, si participantii lor sau clientii acestora.
CSD-urile mentin si aplica proceduri de solutionare adecvate in cazul aparitiei unui
potential conflict de interese.

CSD-urile pun la dispozitia publicului sistemul de guvernanta si regulile aplicabile
activitatii lor.
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CSD-urile trebuie sa aibad proceduri adecvate in baza carora angajatii sa raporteze, prin
intermediul unui canal specific, incalcarile potentiale la nivel intern.

CSD-urile sunt supuse unor controale de audit frecvente si independente. Rezultatele
acestor controale se transmit consiliului de administratie si comitetului de utilizatori
men¢ionat la articolul 26 si se pun la dispozitia autoritatii competente.

Un CSD care are legaturi de capital cu un alt CSD, o societate holding sau o institutie
de credit de tipul celor mentionate la titlul IV trebuie sa adopte politici si proceduri
detaliate care sa precizeze modul in care cerintele stabilite in prezentul articol se aplica
grupului si diferitelor entitati ale grupului.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sa precizeze instrumentele de monitorizare a riscurilor CSD-
urilor mentionate la alineatul (1) si responsabilitatile personalului cheie in ceea ce
priveste riscurile respective, potentialele conflicte de interese mentionate la alineatul
(3) si metodele de audit mentionate la alineatul (6), atat la nivelul CSD-ului, cat si la
nivelul grupului.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 25
Conducerea, consiliul de administratie si actionarii

Personalul de conducere al unui CSD trebuie sa aiba o buna reputatie si 0 experienta
suficientd pentru a asigura administrarea sandtoasa si prudenta a CSD-ului.

Consiliul de administratie al unui CSD are in componenta sa cel pugin doi membri
independenti | . Cel pugin un membru al comitetului de utilizatori mengionat la
articolul 26 este desemnat membru al consiliului de administrarie al CSD.

Remunerarea membrilor independenti si a celorlalti membri fara functie executiva ai
consiliului de administratie nu este legata de rezultatele economice ale CSD-ului.

Autoritatile competente solicita consiliului de administragie si comitetelor de numire
sd ia in considerare diversitatea ca unul dintre criteriile de selectie a membrilor
consiliului de administragie. Consiliul de administratie trebuie sa fie alcatuit din
membri care detin 0 combinatie adecvata de competente, experienta si cunostinte
privind entitatea si piata. Tn special, consiliul de administratie implementeazi o
politica de promovare a diversitatii de gen, virstd, provenientd geograficd, educatie
si profesie in cadrul organismului de conducere si ia mdsuri concrete pentru o
reprezentare mai echilibratdi in cadrul consiliului de administratie. Aceste masuri
concrete pot include, de exemplu, pregitirea comisiilor de numire, crearea listelor
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(8)

(1)

(2)

(3)

candidarilor competenyi si introducerea unui proces de numire in care este prezentat
cel pugin un candidat din ambele sexe.

CSD-urile stabilesc cu claritate rolurile si responsabilitatile consiliului de administratie
sl pun procesele-verbale ale sedintelor consiliului la dispozitia autoritatii competente
si a auditorilor.

Actionarii CSD-ului si participantii care pot sa exercite, direct sau indirect, un control
asupra conducerii CSD-ului trebuie sa fie in masura sa asigure o administrare
sandtoasa si prudenta a CSD-ului.

Un CSD:

(@) furnizeaza autoritatii competente si face publice informatii privind
actionariatul CSD-ului si, in special, identitatea si valoarea intereselor detinute

de orice parti care sunt Tn masura sa exercite controlul asupra functionarii
CSD-ului;

(b) semnaleaza autoritatii competente si face public orice transfer de proprietate
care antreneaza o schimbare a identitatii persoanelor care exercitd controlul
asupra functionarii CSD-ului.

In termen de 60 de zile lucritoare de la primirea informatiilor mentionate la alineatul
(7), autoritatea competentd ia o decizie privind modificarile propuse cu privire la
controlul CSD-ului. Autoritatea competenta refuza aprobarea oricaror modificari
propuse cu privire la controlul CSD-ului in cazul in care exista motive obiective si
demonstrabile pentru a considera ca acestea ar risca sa compromita administrarea
sanatoasa si prudenta a CSD-ului sau capacitatea CSD-ului de a respecta prezentul
regulament.

Articolul 26
Comitetul de utilizatori

CSD-urile infiinteaza comitete de utilizatori pentru fiecare sistem de decontare a
instrumentelor financiare pe care il gestioneaza; acestea sunt compuse din
reprezentanti ai emitentilor, participanti la respectivele sisteme de decontare a
instrumentelor financiare si diferite tipuri de titulari de instrumente financiare.
Recomandarile comitetului de utilizatori trebuie sa fie libere de orice influenta directa
din partea conducerii CSD-ului.

CSD-ul stabileste mandatul fiecarui comitet de utilizatori infiintat, sistemul de
guvernanta necesar pentru a-i asigura independenta si procedurile operationale,
precum si criteriile de admitere si mecanismul de alegere a membrilor comitetului de
utilizatori. Sistemul de guvernanta se pune la dispozitia publicului si prevede ca
comitetul de utilizatori raporteaza direct consiliului de administratie si Se reuneste n
sedinte regulate.

Comitetele de utilizatori ofera recomandari consiliului de administratie al CSD-ului cu
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privire la principalele masuri care 1i afecteaza pe membrii lor, inclusiv criteriile
privind acceptarea de emitenti sau participanti in sistemele de decontare a
instrumentelor financiare si nivelul serviciului || .

Comitetele de utilizatori pot prezenta consiliului un aviz care sa cuprindda motivele
detaliate cu privire la structurile pregurilor unui CSD.

Fara a aduce atingere dreptului autoritatilor competente de a fi corect informate,
membrii comitetelor de utilizatori sunt supusi obligatiei de confidentialitate in ceea ce
priveste aspectele care nu afecteazd conditiile de decontare. Atunci cand presedintele
comitetului de utilizatori constata ca un membru se afla intr-o situatie de conflict de
interese efectiv sau potential in raport cu o anumita chestiune, membrul respectiv nu
are dreptul de a discuta sau de a vota asupra acelei chestiuni.

CSD-urile informeaza de indata autoritatea competenta in legatura cu orice decizie a
consiliului de administratie de a nu urma recomandarile facute de comitetul de
utilizatori.

Articolul 27
Evidenta datelor

CSD-urile pastreazél toate evidentele referitoare la serviciile prestate si la activitatile
desfasurate, pentru a permite autoritatii competente sd monitorizeze respectarea
cerintelor prezentului regulament. Evidengele se pdstreaza o perioada de cel putin
cinci ani. Aceastd perioada este prelungiti automat in cazul in care o autoritate
competentd deschide o anchetd, pentru a se garanta cd evidentele in cauza sunt
pastrate pand la inchiderea anchetei respective. Statele Membre au dreptul sa
impund perioade ce depdsesc cinci ani.

CSD-urile pun la dispozitia autoritatii competente si a autoritatilor relevante
mentionate la articolul 11 si a altor autoritati dintr-un stat membru care au
prerogative juridice ce vizeazd direct datele, |a cerere, datele mentionate la
alineatul (1), in scopul Tndeplinirii mandatelor lor.

ESMA elaboreaza, dupda consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sa precizeze detaliile evidentelor mentionate la alineatul (1), care
trebuie sa fie pastrate in scopul monitorizarii respectarii de catre CSD-uri a
dispozitiilor prezentului regulament.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte in termen de sase luni de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare care sa stabileasca formatul datelor mentionate la alineatul (1),
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care trebuie sa fie pastrate in scopul monitorizarii respectarii de catre CSD-uri a
dispozitiilor prezentului regulament.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in
termen de sase luni de la data intrarii 1n vigoare a prezentului regulament.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 28
Externalizarea

1) Atunci cand un CSD externalizeaza servicii sau activitati catre o tertd parte, CSD-ul
ramane pe deplin raspunzator de indeplinirea tuturor obligatiilor care Ti revin in
temeiul prezentului regulament si respecta in orice moment conditiile urmatoare:

@ externalizarea nu atrage dupa sine delegarea responsabilitatii CSD-ului;

(b) relatia CSD-ului cu participantii sau emitentii sai si obligatiile fata de acestia
raman neschimbate;

(© conditiile de autorizare a CSD-ului nu se modifica;

(d) externalizarea nu impiedica exercitarea functiilor de supraveghere si control,
inclusiv accesul la fata locului in scopul obtinerii oricaror informatii relevante
necesare pentru indeplinirea acestor functii;

(e externalizarea nu are ca efect privarea CSD-ului de sistemele si mijloacele de
control necesare pentru gestionarea riscurilor cu care se confrunta;

)] CSD-ul pastreaza expertiza si resursele necesare pentru a evalua calitatea
serviciilor prestate, adecvarea capitalului si a structurii organizatorice a prestatorului
de servicii, pentru a supraveghea cu eficacitate serviciile externalizate si pentru a
gestiona riscurile aferente externalizarii;

(9) CSD-ul are acces direct la informatiile relevante ale serviciilor externalizate;

(h) prestatorul de servicii coopereaza cu autoritatea competenta si autoritatile
relevante mentionate la articolul 11 in privinta activitatilor externalizate;

Q) CSD-ul se asigura ca prestatorul de servicii respecta standardele stabilite de
legislatia relevanta privind protectia datelor care s-ar aplica in cazul in care furnizorii
de servicii ar fi stabiliti in Uniune. CSD-ul are responsabilitatea sa se asigure ca
standardele respective sunt prevazute intr-un contract incheiat intre parti si ca
standardele respective sunt respectate.

2 CSD-ul defineste intr-un acord scris drepturile si obligatiile sale si pe cele ale
prestatorului de servicii. Acordul de externalizare trebuie sd prevada posibilitatea ca
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CSD-ul sa denunte acordul.

CSD-urile pun la dispozitia autoritatii competente si a autoritatilor relevante

mentionate la articolul 11, la cerere, toate informatiile de care au nevoie pentru a putea

sa evalueze conformitatea activitatilor externalizate cu cerintele prezentului
regulament.

Externalizarea unui serviciu de baza este supusa autorizarii de catre autoritatea
competenta in temeiul articolului 17.

Alineatele (1)-(4) nu se aplica in cazul in care CSD-ul externalizeaza o parte dintre
serviciile sau activitatile sale unei entitati publice, iar externalizarea respectiva este
guvernata de un cadru juridic, de reglementare si operational specific care a fost
convenit si formalizat de entitatea publica si CSD-ul relevant si agreat de autoritatile
competente in baza cerintelor stabilite n prezentul regulament.

Articolul 28a
Servicii partajate

Statele membre pot sa prevadd ca o alta persoand decdt un CSD si fie responsabila
cu inregistrarile in conturile de instrumente financiare la nivelul CSD-ului.

Tn cazul in care statele membre previd astfel de servicii partajate, cerintele din
prezentul regulament se aplicd, dacd este cazul, si persoanei respective.

In cazul in care statele membre previd servicii partajate in conformitate cu
alineatul (1), ele specificd cerintele aplicabile, inclusiv cerintele previzute de
prezentul regulament, in legislasia nationala.

In cazul in care statele membre previd servicii partajate in conformitate cu
alineatul (1), ele instiinteazda in consecintd Comisia si ESMA. ESMA include

informarii privind serviciile partajate n registrul CSD-urilor mengionat la
articolul 19.

SECTIUNEA 2

NORME DE CONDUITA

Articolul 29
Dispozitii generale

CSD-urile trebuie sa fie concepute astfel incat sa raspunda nevoilor participantilor lor
si ale pietelor pe care le deservesc.

CSD-urile trebuie sa aiba scopuri clar definite si obiective cuantificabile si realizabile,
de exemplu in ceea ce priveste aspecte ca nivelurile minime ale serviciului, asteptarile

RO



legate de gestionarea riscurilor si prioritatile de afaceri.
3) CSD-urile trebuie sa aiba reguli transparente pentru gestionarea reclamatiilor.
Articolul 30
Conditii de participare

1) Pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneaza §i
pentru toate celelalte servicii pe care le presteaza, un CSD dispune de criterii publice
privind participarea, care sa asigure un acces echitabil si deschis. Aceste criterii
trebuie sa fie transparente, obiective I si nediscriminatorii, astfel incat sa asigure un
acces echitabil si deschis la CSD ¢inadnd seama Tn mod adecvat de riscurile pentru
stabilitatea financiara si de buna funcrionare a piegelor. Criteriile care
restrictioneaza accesul sunt permise numai in masura in care au obiectivul de a
controla Tn mod justificat riscul specificat la care este expus CSD-ul. Tn ceea ce
priveste accesul la sistemul de decontare a instrumentelor financiare, criteriile
respecta dispozitiile Directivei 98/26/CE.

2 CSD-ul trateaza cererile de acces fara intarziere, oferind un raspuns in termen de
maximum o luna, si pune la dispozitia publicului procedurile aplicate pentru tratarea
cererilor de acces.

3) Un CSD poate refuza accesul unui participant care indeplineste criteriile mentionate la
alineatul (1) numai daca motiveaza aceasta decizie in scris si pe baza unei analize
exhaustive a riscurilor.

In caz de refuz, participantul solicitant are dreptul si depuni o reclamatie la autoritatea
competentd a CSD-ului care a refuzat accesul.

Autoritatea competenta responsabila examineaza reclamatia Tn mod corespunzator,
evaluand motivele refuzului, si ofera participantului solicitant un raspuns motivat.

Tn procesul de evaluare a reclamatiei, autoritatea competenta responsabili consulti
autoritatea competenta din locul de stabilire al participantului solicitant. Tn cazul in
care autoritatea competenta a participantului solicitant nu este de acord cu rezultatul
evaluarii, cazul se inainteaza ESMA, care poate actiona in conformitate cu
competentele conferite acesteia in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

Tn cazul In care refuzul CSD-ului de a acorda acces participantului solicitant este
considerat nejustificat, autoritatea competenta responsabild emite un ordin prin care
cere CSD-ului sd acorde acces participantului solicitant.

4) CSD-urile trebuie sa dispuna de proceduri obiective si transparente pentru suspendarea
si pentru retragerea in mod ordonat a participantilor care nu mai indeplinesc criteriile
privind participarea mentionate la alineatul (1).

(5) ESMA, in strdansa cooperare cu membrii SEBC, elaboreaza proiecte de standarde
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tehnice de reglementare cu privire la masurile destinate sa specifice riscurile care pot
justifica refuzul de catre CSD al accesului participantilor, precum si elementele
procedurii mentionate la alineatul (3).

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde reglementare 1n termen de sase
luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf este delegata Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la

articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza, dupd consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare care sa stabileasca formulare standard si modele pentru
procedura mentionata la alineatul (3).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 31
Transparenta

Pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneaza,
precum si pentru fiecare dintre celelalte servicii pe care le presteaza, CSD-urile fac
publice preturile si comisioanele detaliate aferente serviciilor prestate. Ele indica
separat preturile si comisioanele aferente fiecarui serviciu si fiecarei functii, inclusiv
reducerile si rabaturile si conditiile in care se acorda acestea. CSD-urile le permit
clientilor lor accesul separat la serviciile specifice prestate.

CSD-urile Tsi publica listele de preturi, astfel incat sa faciliteze compararea ofertelor si
sa le permita clientilor sd anticipeze pretul pe care trebuie sa 1l plateasca daca
utilizeaza serviciile.

CSD-urile sunt obligate sa respecte propria politica publicata de stabilire a preturilor.

CSD-urile furnizeaza clientilor lor informatii care sa le permita sa verifice daca factura
este in concordanta cu listele de preturi publicate.

CSD-urile fac cunoscute tuturor participantilor riscurile asociate serviciilor pe care le
presteaza.

CSD-urile evidentiaza separat costurile si veniturile aferente serviciilor prestate si
comunica informatiile respective autoritatii competente, precum si utilizatorilor lor
pentru a evita subvenyii incrucisate si a se asigura cd nu se genereazd venituri
necuvenite din procesul disciplinei in materie de decontare.
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Articolul 32
Proceduri de comunicare cu participantii si alte infrastructuri ale pietelor

CSD-urile utilizeaza in procedurile lor de comunicare cu participantii la sistemele de
decontare a instrumentelor financiare pe care le gestioneaza, precum si cu
infrastructurile de piata cu care interactioneaza, proceduri si standarde de comunicare
internagionale deschise pentru transmiterea de mesaje si pentru datele de referinta,
pentru a facilita Tnregistrarea, plata si decontarea eficienta.

Pdna la [cinci ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament|, CSD-
urile utilizeazd pentru comunicarea dintre CSD-uri proceduri si standarde pentru
transmiterea de mesaje si pentru tranzactii instituite de ESMA, in cazul in care nu
au convenit asupra altor solutii de comunicare care sa asigure cel putin un nivel al
serviciului si un conginut al datelor similare. ESMA elaboreazd standardele
respective Tn cooperare cu CSD-urile si cu SEBC cu scopul de a sprijini 0
prelucrare completa si directa in cadrul Uniunii.

SECTIUNEA 3

CERINTE APLICABILE SERVICIILOR SPECIFICE CSD-URILOR

Articolul 33
Dispozitii generale

Pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneaza,
CSD-urile trebuie sa dispuna de norme si proceduri adecvate, inclusiv de metode
contabile si mecanisme de control robuste, pentru a contribui la asigurarea integritatii
emisiunilor de instrumente financiare si a reduce si gestiona riscurile asociate cu
custodia instrumentelor financiare si decontarea tranzactiilor cu acestea.

Articolul 33a

Inregistrarea si stocarea acordurilor de riascumpdarare si imprumuturilor de instrumente

financiare prelucrate si deservite de CSD-uri

CSD-urile inregistreaza si stocheazd, cel putin la nivel colectiv, toate acordurile de
rdascumpdrare si imprumuturile de instrumente financiare pe care le-au prelucrat si
deservit. Aceasta include toate formele de datorii si mecanisme de recuperare de tip
wclaw back”.

CSD-urile permit accesul autoritatilor competente la aceste informarii.
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Articolul 34
Integritatea emisiunii

CSD-urile adopta masuri de reconciliere adecvate pentru a verifica dacd numarul de
instrumente financiare care compun 0 emisiune sau 0 parte a unei emisiuni de
instrumente financiare prezentate CSD-urilor este egal cu suma instrumentelor
financiare Tnregistrate in conturile de instrumente financiare ale participantilor la
sistemul de decontare a instrumentelor financiare, gestionat de CSD, precum si Tn
conturile defindtorilor pdstrate de CSD-uri, dacd este cazul. Aceste masuri de
reconciliere trebuie sa fie aplicate pe durata unei zile (intraday).

Acolo unde este cazul si daca in procesul de reconciliere pentru o anumita emisiune de
instrumente financiare sunt implicate si alte entitati, cum ar fi emitentul, operatori de
registru, agenti de emisiune, agenti de transfer, depozitari comuni, alte CSD-uri sau
alte entitati, CSD-ul trebuie sa le ceara entitdtilor respective sa se puna de acord asupra
unor masuri adecvate de cooperare si schimb de informatii cu CSD-ul, astfel incat
integritatea emisiunii sa fie mentinuta.

Tntr-un sistem de decontare a instrumentelor financiare I nu sunt permise descoperitul
de cont (overdraft) pentru instrumente financiare, soldurile debitoare sau crearea de
instrumente financiare.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sd precizeze masurile de reconciliere pe care le adoptd un CSD in
temeiul alineatelor (1)-(3).

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 35

Protectia instrumentelor financiare ale participantilor si ale investitorilor finali

Pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care 1l gestioneaza,
CSD-urile tin o evidenta si o contabilitate care sa le permitd, in orice moment si fara
intarziere, s distinga §i s@ separe In conturile de la CSD instrumentele financiare ale
unui participant de instrumentele financiare ale unui alt participant si, dacd este
cazul, de activele proprii ale CSD-ului.

CSD-urile tin 0 evidenta si o contabilitate care sa permita unui participant sa distinga
sau sa separe instrumentele financiare proprii de instrumentele financiare ale
clientilor sai.
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CSD-urile fin 0 evidenta si o contabilitate care sa permitd unui participant sd@ separe
instrumentele financiare ale fiecaruia dintre clientii sdi, daca si astfel cum cere
participantul respectiv (,,segregare individuald a clientilor”).

CSD-urile permit participantilor lor sa deschisa si sa detind simultan atat conturi
colective de instrumente financiare, cat si conturi separate de instrumente
financiare. Aceste servicii sunt prestate in condizii comerciale rezonabile, inclusiv
n ceea ce priveste costurile.

Statele membre nu impiedicd CSD-urile sa isi indeplineasca obligatia mentionatdi la
primul paragraf.

CSD-urile fac publice nivelul de protectie si costurile aferente diferitelor niveluri de
segregare pe care le asigura si ofera aceste servicii in conditii comerciale rezonabile.

CSD-urile nu folosesc instrumentele financiare ale unui participant sau ale unui
investitor final care derine un cont separat, indiferent de scop, decat daca au obtinut
Tn prealabil consimtamantul Tn scris al participantului sau al investitorului final
respectiv. Tn cazul Tn care este vizat un investitor cu amdnuntul definit in
Regulamentul (UE) nr. .../... [noul MiFID], se procedeaza de la caz la caz.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sa precizeze metodele de inscriere in cont si structurile de
conturi care sd permita distinctia intre detinerile mentionate la alineatele (1) - (3) si
metodele de evaluare a acestora.

ESMA prezintda Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazutd Ila
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 36

Caracterul definitiv al decontarii

CSD-urile si orice alt operator al unui sistem de decontare a instrumentelor
financiare (denumite impreund ,operator al unui sistem de decontare a
instrumentelor financiare”) ofera o protectie adecvata participantilor. Sistemul de
decontare a instrumentelor financiare Itrebuie sa fie desemnat si notificat n
conformitate cu procedurile mentionate la articolul 2 litera (a) din Directiva
98/26/CE.

Operatorul sistemului de decontare a instrumentelor financiare stabileste
proceduri pentru sistemele sale de decontare a instrumentelor financiare care sa
permitd realizarea in timp util a decontarii, 0 expunere minima a participantilor la
riscul de contraparte si la riscul de lichiditate si o rata mica de cazuri de neexecutare
a decontarii.
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Operatorul sistemului de decontare a instrumentelor financiare defineste clar
momentul Tn care ordinele de transfer dintr-un sistem de decontare a instrumentelor
financiare sunt irevocabile, produc efecte juridice si sunt opozabile tertilor.

Operatorul sistemului de decontare a instrumentelor financiare face cunoscut
momentul la care transferurile de fonduri si de instrumente financiare dintr-un sistem
de decontare a instrumentelor financiare sunt irevocabile, produc efecte juridice si
sunt opozabile tertilor.

Alineatele (3) si (4) se aplica fara a aduce atingere dispozitiilor aplicabile
conexiunilor si infrastructurii IT de decontare comune prevazute la articolul 45.

Sistemul de decontare a instrumentelor financiare asigura caracterul definitiv al
decontarii cel mai tarziu la data prevazutd pentru decontare, pana la sfarsitul
programului de lucru. La cererea comitetului de utilizatori, CSD-urile
implementeaza proceduri operationale sau instaleazd sisteme care permit
decontarea in timp real sau pe durata unei zile (intraday).

Incasarile in numerar rezultate din decontarea instrumentelor financiare trebuie si
devina disponibile, astfel incat sa poata fi utilizate de catre beneficiari, cel mai tarziu
la data prevazuta pentru decontare, pana la sfarsitul programului de lucru.

Toate tranzactiile cu instrumente financiare contra numerar intre participantii directi
la sistemele de decontare a instrumentelor financiare gestionate de un CSD sunt
decontate prin mecanismul LCP(livrare contra plata).

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sa precizeze elementele procedurilor mentionate la alineatul (2)
ce permit realizarea in timp util a decontarii.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 37

Decontarea in numerar

Tn cazul tranzactiilor exprimate Tn moneda tirii in care are loc decontarea, CSD-urile
deconteaza platile in numerar din sistemele lor de decontare a instrumentelor
financiare prin conturi deschise la o bancd centrala care efectueaza operatiuni in
moneda respectiva, atunci cind aceastd optiune este practica si disponibila.

Atunci cand optiunea decontdrii in conturi deschise la o banca centrald nu este
practica si disponibild, un CSD se poate oferi sd deconteze platile in numerar pentru
toate sistemele sale de decontare a instrumentelor financiare, ori pentru o parte din

RR\927233R0.doc 61/106 PE492.931v01-00

RO



RO

©)

(4)

(5)

(1)

)

3)

(4)

acestea, prin conturi deschise la o institutie de credit. Daca un CSD se ofera sa
efectueze decontarea in conturi deschise la o institutie de credit, trebuie sa respecte
dispozitiile titlului IV.

Tn cazul in care CSD-ul oferd posibilitatea decontirii atat in conturi la o banci
centrala cat si Tn conturi la o institutie de credit, participantii au dreptul sa aleaga
intre aceste doud optiuni.

CSD-urile trebuie sa le ofere participantilor la piata informatii suficiente care sa le
permita sa identifice si sd evalueze riscurile si costurile asociate acestor servicii.

Dupa consultarea membrilor SEBC, ESMA elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare care definesc cazurile in care decontarea platilor in numerar
ntr-o moneda specifica prin conturi deschise la o banca centrald nu este practica si
disponibila, precum si metodele de evaluare aferente.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de [sase luni dupa data intrarii in vigoare a prezentului regulament|.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuti la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 38

Reguli si proceduri in cazul insolventei unui participant

Pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneaza,
CSD-urile trebuie sa dispuna de reguli si proceduri eficiente si clar definite pentru a
gestiona insolventa unuia sau mai multor participani, asigurandu-se ca pot lua
masuri in timp util pentru a limita pierderile si presiunile asupra lichiditatii si a
continua sa isi indeplineasca obligatiile.

CSD-urile pun la dispozitia publicului regulile si procedurile pentru situatiile de
insolventa.

CSD-urile efectueazd impreuna cu participantii si alte parti interesate relevante
testari si evaluari periodice ale procedurilor lor pentru situatiile de insolventa, pentru
a se asigura ca acestea sunt practice si eficiente.

Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articolul, ESMA, dupa
consultarea membrilor SEBC, poate emite orientari in conformitate cu articolul 16
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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SECTIUNEA 4

CERINTE PRUDENTIALE

Articolul 39
Cerinte generale

CSD-urile adopta un cadru riguros de gestionare cuprinzatoare a riscurilor juridice,
de afaceri, operationale si a altor riscuri directe si indirecte, inclusiv masuri pentru
atenuarea fraudelor si a neglijengei.

Articolul 40
Riscuri juridice

In scopul autorizirii si al supravegherii, precum si pentru informarea clientilor lor,
CSD-urile trebuie sa dispuna de reguli, proceduri si contracte clare si usor de inteles,
inclusiv pentru toate sistemele de decontare a instrumentelor financiare pe care le
gestioneaza.

CSD-urile elaboreaza reguli, proceduri si contracte care sunt aplicabile Tn toate
jurisdictiile relevante, inclusiv in cazul insolventei participantului.

CSD-urile care desfasoara activitati in diverse jurisdictii iau toate masurile necesare
pentru a identifica si reduce riscurile care decurg din eventualele conflicte de legi
ntre jurisdictii.

Articolul 41
Risc comercial general

CSD-urile trebuie sa dispuna de sisteme robuste de gestionare si control, precum si
de instrumente IT care sa permita identificarea, monitorizarea si gestionarea
riscurilor comerciale generale, inclusiv strategia de afaceri, fluxurile de trezorerie si
cheltuielile de exploatare.

Articolul 42
Riscuri operationale

CSD-urile identifica toate sursele potentiale de riscuri operationale, atét interne, cat
si externe, si reduc la minimum impactul acestora prin utilizarea unor instrumente IT,
mecanisme de control si proceduri adecvate, inclusiv pentru toate sistemele de
decontare a instrumentelor financiare pe care le gestioneaza.
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CSD-urile trebuie sa dispund de instrumente IT adecvate, care sa asigure un grad
ridicat de securitate si fiabilitate operationala, si sa aiba o capacitate corespunzatoare.
Instrumentele IT trebuie sd trateze in mod adecvat complexitatea, varietatea si
tipurile de servicii si activitati desfasurate, astfel incat sa asigure standarde ridicate
de securitate, integritate si confidentialitate a informatiilor pastrate.

Pentru serviciile notariale si de administrare centralizata pe care le presteaza, precum
si pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care Tl
gestioneaza, CSD-urile prevad, aplica si mentin o politica adecvata de continuitate a
activitatii si un plan de recuperare in caz de dezastru cu scopul de a asigura
continuitatea serviciilor lor, reluarea rapida a operatiunilor si indeplinirea obligatiilor
CSD-urilor in cazul unor evenimente prezinta un risc semnificativ de perturbare a
operatiunilor.

Planul mentionat la alineatul (3) trebuie sa prevada cel putin reluarea tuturor
tranzactiilor aflate in curs in momentul perturbarii, pentru a permite participantilor la
un CSD sa continue sa functioneze in conditii de siguranta si sa efectueze decontarea
la data stabilita. Planul trebuie sa includa infiintarea unui al doilea amplasament de
prelucrare, in care sa existe nivelul necesar de resurse, capacitati si functionalitati
esentiale, inclusiv personal cu competente si experienta corespunzatoare.

CSD-urile planifica si desfasoara un program de teste privind masurile mentionate la
alineatele (1)-(4).

CSD-urile identifica, monitorizeaza si gestioneaza riscurile pe care le pot prezenta
pentru operatiunile lor participantii principali la sistemele de decontare a
instrumentelor financiare pe care le gestioneaza, precum si furnizorii de servicii si
utilitati, dar si alte CSD-uri si alte infrastructuri ale pietelor.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sa precizeze riscurile operationale mentionate la alineatele (1) si
(6), metodele de testare, abordare si reducere la minimum a riscurilor respective,
inclusiv politicile de continuitate a activitatii si planurile de recuperare in caz de
dezastru mentionate la alineatele (3) si (4), precum si modalitatile de evaluare a
acestora.

ESMA prezintda Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazutd Ila
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 43
Riscuri de investitii

CSD-urile trebuie sa-si pastreze activele financiare la banci centrale sau institutii de
credit autorizate care dispun de metode contabile, proceduri de custodie si mecanisme
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de control intern robuste care protejeaza pe deplin aceste active.
CSD-urile trebuie sa aiba un acces rapid la activele lor, in caz de necesitate.

CSD-urile Tsi investesc resursele financiare numai in numerar sau in instrumente
financiare foarte lichide, cu un risc de piata si de credit minim. Investitiile trebuie sa
poata fi lichidate rapid, cu un efect negativ minim asupra preturilor.

CSD-urile tin cont de expunerile lor globale la riscuri | fata de institutiile individuale
la care Tsi pastreaza propriile active si atunci cand iau deciziile de investitii si se
asigurd cd expunerea globala fata de oricare dintre aceste institutii se incadreaza in
limitele acceptabile de concentrare.

Articolul 44
Cerinte de capital

Capitalul, impreuna cu rezultatul reportat si rezervele CSD-urilor, trebuie sa fie
proportional cu riscurile care decurg din activitatile CSD-urilor. Acesta trebuie sa fie
n orice moment suficient astfel incat:

@) sa garanteze ca CSD-ul este protejat in mod corespunzator impotriva riscurilor
operationale, juridice, comerciale, de custodie si de investitii;

(b) sa acopere potentialele pierderi economice generale, astfel incat CSD-ul sa
poata continua sa presteze serviciile in conditii normale de desfasurare a
activitatii;

(©) sa asigure restructurarea sau lichidarea ordonata a activitatilor CSD-ului intr-
un interval de timp adecvat in caz de insolventa;

(d) sa permita CSD-ului sa isi acopere timp de cel putin sase luni cheltuielile de
exploatare actuale si planificate, in diverse scenarii de simulare de criza.

(2) CSD-urile trebuie sa dispuna de un plan pentru urmatoarele:

@ atragerea de capitaluri suplimentare, in cazul in care capitalul propriu se
apropie de nivelul prevazut la alineatul (1) sau scade sub acesta;

(b)  realizarea unei reorganizari sau lichidari ordonate a operatiunilor si a
serviciilor in cazul in care CSD-ul este in imposibilitatea de a atrage capitaluri
noi.

Acest plan trebuie sa fie aprobat de consiliul de administratie, sau de un comitet
mandatat de consiliu, si actualizat regulat.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC si ai CERS, proiecte de
standarde tehnice de reglementare care sa precizeze capitalul, rezultatul reportat si
rezervele unui CSD mentionate la alineatul (1), precum si caracteristicile planului
mentionat la alineatul (2).
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ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

SECTIUNEA 5

CERINTE APLICABILE CONEXIUNILOR DINTRE CSD-URI

Articolul 45
Conexiuni intre CSD-uri

Tnainte de a stabili o conexiune cu alte CSD-uri, si Tn mod permanent dupa stabilirea
conexiunii, toate CSD-urile identifica, evalueaza, monitorizeaza si gestioneaza toate
potentialele surse de riscuri, pentru ele Tnsele si pentru participanti, care decurg din
conexiunea respectiva.

Acordurile de conexiune trebuie sa fie depuse pentru autorizare, astfel cum se prevede
la articolul 17 alineatul (1) litera (d) sau notificate autoritdatilor competente ale
ambelor CSD-uri, conform articolului 17 alineatul (2a).

Conexiunea trebuie sa asigure o protectie adecvata CSD-urilor conectate si
participantilor lor, in special in ceea ce priveste eventualele credite luate de CSD-uri si
riscurile de concentrare si lichiditate care decurg din acordul de conexiune.

Conexiunea trebuie sa se bazeze pe o intelegere contractuala care stabileste drepturile
si obligatiile CSD-urilor conectate si, daca este cazul, ale participantilor la CSD-uri. O
intelegere contractuald cu implicatii in mai multe jurisdictii trebuie sa prevada clar
legislatia aplicabila fiecarui aspect al operatiunilor conexiunii.

Tn cazul unui transfer provizoriu de instrumente financiare intre CSD-uri conectate, se
interzice retransferul instrumentelor financiare inainte ca primul transfer sa aiba un
caracter definitiv.

CSD-urile care utilizeaza serviciile unui intermediar pentru a gestiona o conexiune cu
un alt CSD trebuie sa masoare, sd monitorizeze si sa gestioneze riscurile suplimentare
care decurg din utilizarea serviciilor intermediarului respectiv.

CSD-urile conectate trebuie sa dispuna de proceduri de reconciliere robuste pentru a
se asigura ca evidentele lor sunt exacte.

Legaturile dintre CSD-uri trebuie sa permita decontarea LCP a tranzactiilor dintre
participantii la CSD-urile conectate, atunci cand acest lucru este practic si fezabil.
Motivele detaliate ale eventualelor conexiuni intre CSD-uri care nu permit decontari
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(82)
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1)

LCP sunt notificate autoritatilor competente.

Sistemele de decontare a instrumentelor financiare interoperabile si CSD-urile care
utilizeaza o infrastructura de decontare comuna trebuie sa stabileasca momente
identice pentru:

@ Tnregistrarea ordinelor de transfer in sistem;
(b) irevocabilitatea ordinelor de transfer;
(© caracterul definitiv al transferurilor de instrumente financiare si numerar.

Pina la [JO: a se introduce data: cinci ani de la intrarea Tn vigoare a prezentului
regulament], toate conexiunile interoperabile dintre CSD-urile care isi desfiasoara

activitatea in statele membre trebuie sd fie conexiuni compatibile cu decontarile
LCP.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sa precizeze conditiile, astfel cum se prevede la alineatul (3), Tn
care fiecare tip de acord de conexiune prevede o protectie adecvata pentru CSD-urile
conectate si participantii lor, n special in cazul in care un CSD intentioneaza sa
participe la sistemul de decontare a instrumentelor financiare gestionat de un alt SCD,
monitorizarea si gestionarea riscurilor suplimentare mentionate la alineatul (5) care
decurg din utilizarea serviciilor unor intermediari, metodele de reconciliere mentionate
la alineatul (6), cazurile in care decontarea LCP este practica si posibila astfel cum se
prevede la alineatul (7) si metodele de evaluare a acestora.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare n
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-
14 din Regulamentul UE nr. 1095/2010.

CapriToruL I

CONFLICTUL DE LEGI

Articolul 46
Legislatia aplicabila aspectelor care tin de proprietate

Fara a aduce atingere legislatiei in temeiul cdreia sunt instituite instrumentele
financiare, orice aspecte care tin de proprietate si afecteaza instrumentele financiare
detinute de un CSD, conform literelor (a)—(d), sunt reglementate de legislatia tarii in
care este administrat contul, si anume:

(@) natura juridica si efectele juridice asupra CSD-ului si tertelor pdrti ale
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(3)

(4)

(42)

(4b)

1)

drepturilor care provin din creditarea unui cont cu instrumente financiare si
ale transferului instrumentelor financiare creditate in cont;

(b) ceringele pentru perfectarea dispozigiei instrumentelor financiare creditate n
cont si, mai general, finalizarea etapelor necesare pentru ca o dispozifie
impotriva CSD-ului sau a tertelor parti sa intre in vigoare;

(© daca dreptul de proprietate sau interesul unei persoane cu privire la
instrumentele financiare creditate Tn cont este secundar sau subordonat unui
drept sau unui interes concurent sau dacd dobdndirea a avut loc cu buna-
credinga;

(d) etapele necesare pentru realizarea unui drept asupra instrumentelor
financiare creditate in cont, care au fost create prin intermediul unei
garangii Tn urma aparigiei unui eveniment care a condus la execurie.

Se considera ca respectivul cont este mentinut intr-un loc n care CSD-ul Tsi are
resedinga obisnuitd, stabilita in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (CE)
nr. 593/2008 al Parlamentului European si al Consiliului privind legea aplicabila
obligariilor contractuale (Roma 1), cu exceptia cazului in care se aplicd alineatul
(2) al articolului mentionat.

Tn cazul In care contul este utilizat pentru decontarea intr-un sistem de decontare a
instrumentelor financiare, legislatia aplicabila este cea care reglementeaza respectivul
sistem de decontare a instrumentelor financiare.

Tn cazul In care contul nu poate fi utilizat pentru decontarea intr-un sistem de
decontare a instrumentelor financiare, se considera ca respectivul cont este mentinut
ntr-un loc in care CSD-ul isi are resedinta obignuitﬁl :

Aplicarea legislatiei oricarei tari mentionate in prezentul articol include aplicarea
normelor de drept in vigoare Tn tara respectiva, cu exceptia normelor de drept
international privat.

Prezentul articol nu aduce atingere Directivei .../ .../ UE [de instituire a unui cadru
pentru redresarea si rezolvarea situatiilor de crizd ale institutiilor de credit si
societatilor de investifii].

CSD-ul analizeaza si determind legislatia aplicabila fiecdarui cont in forma
dematerializati pe care il administreazd si prezintd autoritatii competente rezultatele
pentru verificare.

Articolul 47

Libertatea de a emite intr-un CSD autorizat in UE

Fard a aduce atingere dreptului I in temeiul cdruia sunt emise instrumentele financiare,

JO L 177, 4.7.2008, p. 6.
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un emitent are dreptul sa inregistreze instrumentele sale financiare in orice CSD
stabilit Tn oricare stat membru.

Tn cazul In care un emitent transmite o cerere de Tnregistrare a instrumentelor sale
financiare intr-un CSD, acesta din urma trebuie sa trateze cererea respectiva cu
promptitudine si sa ofere un raspuns emitentului solicitant in termen de trei luni.

Un CSD poate refuza sa furnizeze servicii unui emitent. Refuzul se poate baza doar pe
o analiza exhaustiva a riscurilorl )

In cazul in care un CSD refuza sa furnizeze servicii unui emitent, CSD-ul trebuie s ii
furnizeze emitentului motivatia completa a refuzului.

Tn caz de refuz, emitentul solicitant are dreptul sa depuni o reclamatie la autoritatea
competentd a CSD-ului care refuza sa furnizeze servicii.

Autoritatea competentd a CSD-ului respectiv examineaza in mod corespunzator
reclamatia, evaludnd motivatia refuzului furnizata de CSD, si ii ofera emitentului un
raspuns motivat.

Tn procesul de evaluare a reclamatiei, autoritatea competenti a CSD-ului consulta
autoritatea competenti din locul de stabilire al emitentului solicitant. In cazul in care
autoritatea competenta din locul de stabilire al emitentului solicitant nu este de acord
cu rezultatul evaluarii, cazul se inainteaza ESMA, care poate actiona in conformitate
cu competentele conferite acesteia n temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

Tn cazul n care refuzul CSD-ului de a furniza servicii unui emitent este considerat
nejustificat, autoritatea competenta responsabild emite un ordin prin care obliga CSD-
ul sa furnizeze servicii emitentului solicitant.

Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 64 cu
privire la masurile destinate sa specifice riscurile care pot justifica refuzul de catre
CSD al accesului emitentilor, precum si elementele procedurii mentionate la alineatul

(4).

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare care sa stabileasca formulare standard si modele pentru
procedura mentionata la alineatul (2).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare n
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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SECTIUNEA 2

ACCESUL RECIPROC INTRE CSD-URI
Articolul 48
Conexiunea de acces standard

Un CSD are dreptul sa devina participant la un alt CSD in conformitate cu articolul 30
si cu conditia informarii autoritatilor competente cu privire la conexiunea cu CSD-
ul prevazutda la articolul 17.

Articolul 49
Conexiunea de acces personalizata

In cazul in care un CSD solicita unui alt CSD si dezvolte functii speciale pentru a
avea acces la acesta, CSD-ul care primeste cererea respectiva o poate respinge doar pe
baza unor considerente de risc. Scaderea cotei de piatd nu poate fi un motiv pentru
respingere. CSD-urile in cauzd pun la dispozitia publicului cererea si raspunsul.

CSD-ul care primeste cererea poate percepe de la CSD-ul solicitant doar un comision
rezonabil din punct de vedere comercial, calculat prin metoda cost-plus pentru a pune
la dispozitie conexiunea de acces personalizata, cu exceptia cazului in care cele doua
parti au convenit altfel.

Articolul 50
Procedura aplicabila conexiunilor dintre CSD-uri

In cazul in care un CSD transmite o cerere de acces unui alt CSD, acesta din urma
trebuie sa trateze cererea respectiva cu promptitudine si sd ofere un raspuns CSD-ului
solicitant in termen de trei luni. CSD-urile in cauza pun la dispozitia publicului
cererea si raspunsul.

Un CSD poate refuza accesul unui CSD solicitant doar daca accesul respectiv ar afecta
functionarea pietelor financiare si ar da nastere unui risc sistemic. Refuzul respectiv se
poate baza doar pe o analiza exhaustiva a riscurilor.

in cazul in care un CSD refuza accesul, acesta trebuie sa ofere CSD-ului solicitant
motivatia completa a refuzului.

In caz de refuz, CSD-ul solicitant are dreptul si depuni o reclamatie la autoritatea
competentda a CSD-ului care a refuzat accesul.

Autoritatea competenta responsabild examineaza reclamatia in mod corespunzator,
evaluand motivele refuzului, si ofera CSD-ului solicitant un raspuns motivat.

Tn procesul de evaluare a reclamatiei, autoritatea competenta responsabila consulta
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autoritatea competenta a CSD-ului solicitant si autoritatile relevante mengionate la
articolul 11. Tn cazul in care una dintre autoritatile competente ale CSD-ului
solicitant nu este de acord cu rezultatul evaluarii, oricare dintre aceste autoritati poate
Tnainta cazul ESMA, care poate actiona in conformitate cu competentele conferite in
temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Tn cazul n care refuzul CSD-ului de a acorda acces CSD-ului solicitant este considerat
nejustificat, autoritatea competenta responsabila emite un ordin prin care obligd CSD-
ul sa acorde acces CSD-ului solicitant.

Tn cazul in care CSD-urile convin si stabileasca o conexiune, acestea trebuie sa
transmita autoritatilor competente respective hotararea lor in vederea obtinerii
autorizarii, in conformitate cu articolul 17, pentru a le permite autoritatilor competente
sa evalueze daca riscurile potentiale rezultate din acordul de conexiune, cum ar fi
riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul operational si orice alte riscuri relevante
sunt contracarate complet.

Autoritatile competente ale CSD-urilor respective refuza autorizarea unei conexiuni in
cazul Tn care aceasta ar putea afecta functionarea sistemelor de decontare a
instrumentelor financiare gestionate de CSD-urile solicitante.

Autoritatile competente si relevante, mengionate la articolul 11, ale CSD-urilor
respective se consulta cu privire la aprobarea conexiunii si pot, daca este necesar n
cazul unor decizii divergente, s inainteze cazul ESMA, care poate actiona in
conformitate cu competentele conferite Tn temeiul articolului 19 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Comisia este Tmputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 64 cu
privire la masurile destinate sa specifice elementele procedurilor mentionate la
alineatele (1) - (3).

ESMA elaboreaza, dupda consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare care sa stabileasca formulare standard si modele pentru
procedurile mentionate la alineatele (1) - (3).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare n
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15

din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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SECTIUNEA 3
ACCESUL RECIPROC INTRE UN CSD SI 0 ALTA INFRASTRUCTURA DE PIATA

Articolul 51
Accesul reciproc intre un CSD si o alta infrastructura de piata

CCP-urile si locurile de tranzactionare furnizeaza CSD-urilor, la cerere, fluxuri de
tranzactii Tn mod nediscriminatoriu si transparent si, pentru acest serviciu, pot percepe
CSD-ului solicitant un comision calculat prin metoda cost-plus, cu exceptia cazului in
care cele doua parti au convenit altfel.

CCP-urile si locurile de tranzactionare furnizeaza CSD-urilor, la cerere, fluxuri de
tranzactii Tn mod nediscriminatoriu si transparent, cu titlu gratuit, cu exceptia cazului
n care cele doua parti au convenit altfel. CSD-urile, CCP-urile si locurile de
tranzactionare pot percepe CSD-ului solicitant un comision calculat prin metoda
cost-plus pentru serviciile suplimentare prestate in legaturd cu astfel de fluxuri de
tranzactii.

Tn cazul in care o parte transmite unei alte parti 0 cerere de acces in conformitate cu
alineatul (1), cererea respectiva trebuie tratata cu promptitudine, iar partea solicitanta
trebuie s primeasca un raspuns in termen de o luna.

Partea care a primit cererea poate refuza accesul doar daca accesul respectiv ar afecta
functionarea pietelor financiare si ar da nastere unui risc sistemic. Scaderea cotei de
piata nu poate fi un motiv pentru respingere.

Partea care refuza accesul trebuie sa ofere partii solicitante motivatia completa a
refuzului, bazdndu-se pe o analiza exhaustiva a riscurilor. In caz de refuz, partea
solicitanta are dreptul sa depuna o reclamatie la autoritatea competenta a partii care a
refuzat accesul.

Autoritatea competenta responsabila si autoritatile relevante mengionate la
articolul 11 examineaza reclamatia in mod corespunzator, evaludnd motivele
refuzului, si ofera partii solicitante un raspuns motivat.

Tn procesul de evaluare a reclamatiei, autoritatea competenta responsabili consulti
autoritatea competenta a partii solicitante si autoritdtile relevante mengionate la
articolul 11. Tn cazul in care una dintre autoritditile partii solicitante nu este de acord
cu rezultatul evaluarii, oricare dintre aceste autoritati poate inainta cazul ESMA, care
poate actiona in conformitate cu competentele conferite in temeiul articolului 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.In cazul in care refuzul unei parti de a acorda acces
este considerat nejustificat, autoritatea competenta responsabila emite un ordin prin
care cere partii respective sd acorde acces la serviciile sale.

Comisia este imputernicita s adopte acte delegate in conformitate cu articolul 64 cu
privire la masurile destinate sa specifice elementele procedurii mentionate la alineatele

D) -3).
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ESMA elaboreaza, dupd consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare care sa stabileasca formulare standard si modele pentru
procedura mentionata la alineatele (1)-(3).

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la al doilea paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

TiTeu IV

INSTITUTII DE CREDIT DESEMNATE SA FURNIZEZE SERVICII AUXILIARE DE TIP

BANCAR PENTRU PARTICIPANTII LA CSD-URI

Articolul 52
Autorizarea si desemnarea pentru furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar

CSD-urile nu furnizeaza ele insele niciunul dintre serviciile auxiliare de tip bancar
mentionate Tn sectiunea C din anexa, cu exceptia cazului n care obyin, in
conformitate cu prezentul articol, o autorizatie suplimentara pentru prestarea
acestor servicii.

Un CSD care intentioneazd s deconteze etapa in numerar a intregului sau sistem
de decontare a instrumentelor financiare sau a unei pdrti a acestuia, in
conformitate cu articolul 37 alineatul (2), sau doreste sd presteze oricare dintre
serviciile auxiliare de tip bancar mengionate in sectiunea C din anexa este autorizat:

(@)  fie si desemneze, in acest scop, una sau mai multe institutii de credit
autorizate, astfel cum se prevede la titlul 11 din Directiva 2006/48/CE,

(b)  fie sa ofere aceste servicii in conditiile precizate in prezentul articol.

Tn cazul in care un CSD doreste si presteze oricare dintre serviciile auxiliare de tip
bancar in cadrul aceleiasi persoane juridice care administreaza sistemul de
decontare a instrumentelor financiare, autorizarea mentionata la alineatul (2) se
acordd numai dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(@) CSD-ul in cauzai este autorizat ca institutie de credit, astfel cum se prevede la
titlul 11 din Directiva 2006/48/CE;

(b) autorizatia mentionatd la litera (a) este folositid numai pentru prestarea
serviciilor auxiliare de tip bancar prevazute la sectiunea C din anexd si nu
este folositi pentru desfasurarea altor activitati,
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(© CSD-ul in cauza indeplineste ceringele prudentiale prevazute la articolul 57
alineatele (1), (3) si (4) si cerintele de supraveghere previazute la articolul 58;

(d) autoritatea competentd impune un supliment de capital care sa reflecte
importanta sistemica a CSD-ului, in conformitate cu alineatul (9);

(e CSD-ul in cauza raporteaza cel putin o datd pe lund autoritatii competente si
o datd pe an cu ocazia comunicarii sale publice din cadrul pilonului 3,
prevazuta de Directiva 2006/48/CE, cu privire la riscul de lichiditate
constatat pe durata unei zile si la gestionarea acestuia, in conformitate cu
alineatul (9); si

()] CSD-ul in cauza a prezentat autorititii competente un plan corespunzdtor de
redresare si rezolvare a situatiilor de crizi care sd garanteze continuitatea
operatiunilor sale de importansa criticd, inclusiv in situatiile n care riscul de
lichiditate sau de credit se materializeazd ca urmare a prestarii de servicii
auxiliare de tip bancar;

(09) CSD-ul a informat autoritatea competentd cu privire la toate costurile pe
care le-ar suporta in legatura cu utilizarea unei persoane juridice separate in
vederea furnizarii de servicii auxiliare de tip bancar.

4) Tn cazul in care un CSD doreste si presteze oricare dintre serviciile auxiliare de tip
bancar in cadrul unei persoane juridice separate, care face parte din acelasi grup de
intreprinderi controlate de o singurd intreprindere-mamad, autorizarea mentionatd
la alineatul (2) se acordi numai daca sunt indeplinite urmadtoarele condifii:

(a)  persoana juridicd separatd in cauzd este autorizatd ca institutie de credit,
astfel cum se prevede la titlul 11 din Directiva 2006/48/CE;

(b)  persoana juridica separata in cauzd indeplineste ceringele prudengiale
previazute la articolul 57 alineatele (1), (3) si (4) si ceringele de supraveghere
prevazute la articolul 58;

(c)  persoana juridicd separati in cauzdi nu presteazd ea insagsi niciunul dintre
serviciile de baza mentionate n sectiunea A din anexda; si

(d) autorizatia mentionatd la litera (a) este folositi numai pentru prestarea
serviciilor auxiliare de tip bancar prevazute la secfiunea C din anexd si nu
este folosita pentru desfisurarea altor activitati.

(5)  Tncazul in care un CSD doreste si desemneze o institutie de credit care nu este
vizatd de alineatul (3) sau (4), autorizarea mentionatd la alineatul (2) se acorda
Numai daca sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(@) institutia de credit in cauza este autorizat ca institutie de credit, astfel cum se
prevede la titlul 11 din Directiva 2006/48/CE;

(b) institutia de credit in cauza nu presteazd ea insasi niciunul dintre serviciile
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(6)

(62)

(6b)

de bazd mentionate in sectiunea A din anexd; si

() autorizatia mentionatd la litera (a) este folositid numai pentru prestarea
serviciilor auxiliare de tip bancar prevazute la sectiunea C din anexd si nu
este folositd pentru desfasurarea altor activitati.

Autoritatea competentd mentionatd la articolul 53 alineatul (1) poate obliga un CSD
sd desemneze mai multe institutii de credit sau si desemneze o institutie de credit
chiar daca CSD-ul insusi presteaza servicii in conformitate cu alineatul (2) litera
(b), in cazul in care aceasta considera cd nu este atenuatd suficient expunerea unei
singure institutii de credit la concentrarea respectivi de riscuri, conform articolului
57 alineatele (3) si (4). Instituriile de credit desemnate sunt considerate agenti de
decontare.

Un CSD autorizat sa presteze servicii auxiliare de tip bancar si 0 institugie de credit
desemnatd in conformitate cu alineatul (2) litera (a) indeplinesc in toate situatiile
condigiile necesare pentru autorizare stabilite prin prezentul regulament si
informeaza fara intirziere autoritdtile competente cu privire la orice modificare
semnificativi care influenteazda conditiile de autorizare.

ABE, dupd consultarea ESMA, elaboreazd un proiect de standarde tehnice de
reglementare privind stabilirea unui supliment de capital pentru a reflecta
importanta sistemica a CSD-urilor si a stabili mai exact rapoartele necesare pentru
monitorizarea eficace a riscului de lichiditate observat pe durata unei zile. Proiectul
de standarde tehnice de reglementare reflecti suplimentul de capital convenite la
nivel internagional pentru institugiile financiare de importanta sistemica si
indicatorii de monitorizare pentru gestionarea lichiditatii pe durata unei zile.

ABE transmite Comisiei proiectul respectiv de standarde tehnice de reglementare in
termen de sase luni de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
men¢ionate la primul paragraf in conformitate cu procedura prevazutai la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 52a
Monitorizarea permanentd a ceringelor de acces

ESMA monitorizeazd indeaproape accesul la sistemele de acordare a licentelor
pentru infrastructurile piezei financiare, precum si orice impact negativ asupra
instituirii unei pieze unice competitive de servicii financiare de post-tranzactionare,
n special in cazul in care licentele respective pot fi utilizate pentru a inlditura
concurenga din alte locuri de tranzactionare si CCP-uri, si raporteazi anual
Comisiei cu privire la acestea.

In cazul in care aceste rapoarte demonstreazii existenta unor obstacole constante in
calea concurengei in sectorul serviciilor financiare de post-tranzactionare, astfel
incét acest lucru prezintd pentru infrastructura pietei financiare un risc sistemic si
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1)

)

(3)
(4)

(42)

(4b)

garantia implicitd a unei salvari pe contul contribuabililor, Comisia poate interveni
in vederea elimindrii acestor obstacole sau prezinti propuneri legislative.

Articolul 53
Procedura de acordare si de refuzare a autorizatiei

CSD-urile depun cererea de autorizare pentru desemnarea unei institutii de credit sau
pentru prestarea unui serviciu auxiliar de tip bancar, in conformitate cu articolul 52,
la autoritatea competentd din statul membru n care sunt stabilite.

Cererea trebuie sa contina toate informatiile de care autoritatea competenta are nevoie
pentru a se asigura ca CSD-ul si, daca este cazul, institutia de credit desemnata au
luat, la momentul autorizarii, toate masurile necesare pentru a-si indeplini obligatiile
prevazute in prezentul regulament. Cererea trebuie sd fie nsotitd de un program de
operatiuni care sa specifice serviciile auxiliare de tip bancar vizate, organizarea
structurala a relatiilor dintre CSD si institutiile de credit desemnate, daca este cazul, si
modul in care institutia de credit respectiva intentioneaza sa indeplineasca cerintele
prudentiale prevazute la articolul 57 alineatele (1), (3) si (4) si celelalte condirii
prevazute la articolul 52.

Autoritatea competenta aplica procedura prevazuta la articolul 15 alineatele (3) si (6).

In cazul in care un CSD soliciti o autorizatie pentru desemnarea unei institugii de
credit Tn conformitate cu articolul 52 alineatul (2) litera (a), autoritatea competenta,
Tnainte de a acorda CSD-ului autorizatia, consulta urmatoarele autoritati:

@ Autoritatile relevante mentionate la articolul 11, pentru a stabili daca
furnizarea serviciilor vizate de catre institutia de credit desemnata afecteaza
functionarea sistemului de decontare a instrumentelor financiare gestionat de
CSD-ul solicitant;

(b) Autoritatea competentd mentionata la articolul 58 alineatul (1), pentru a stabili
daca institutiile de credit au capacitatea de a indeplini cerintele prudentiale
prevazute la articolul 57.

In cazul in care un CSD soliciti o autorizatie pentru prestarea de servicii auxiliare
de tip bancar in conformitate cu articolul 52 alineatul (4) [persoana juridicd
separatdl, autoritatea competentd, inainte de a acorda CSD-ului autorizaria,
consultid urmatoarele autoritati:

(@) autoritatile relevante mengionate la articolul 11 alineatul (1) literele (a) si (b)
si

(b) autoritatea competentd relevantd mentionata la articolul 4 alineatul (4) din
Directiva 2006/48/CE.

Tn cazul in care un CSD soliciti o autorizatie pentru prestarea de servicii auxiliare
de tip bancar in conformitate cu articolul 52 alineatul (3) [aceeasi persoand
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(5)

Jjuridical, autoritatea competentd, inainte de a acorda CSD-ului autorizaria,
consulta autoritdatile mengionate la alineatul (4a), precum si:

(@) autoritatile relevante mengionate la articolul 11 alineatul (1) litera (a);

(b) autoritatile relevante mengionate la articolul 11 alineatul (1) litera (b), care
emit cele mai relevante monede din Uniune in care are loc decontarea;

(© autoritatea competentd relevantd mentionatd la articolul 4 alineatul (4) din
Directiva 2006/48/CE;

(d) autoritatile competente din statul membru (statele membre) in care CSD-ul a
creat conexiuni interoperabile sau conexiuni personalizate care presupun un
transfer de riscuri Tn raport cu un alt CSD in conformitate cu articolul 50;

(e) autoritdtile competente din statul membru gazdd in care activitatile CSD-ului
sunt de importanta semnificativd pentru functionarea piegelor
instrumentelor financiare si pentru protejarea investitorilor, in sensul
articolului 22 alineatul (4);

()] autoritatile competente responsabile pentru supravegherea participantilor la
CSD care sunt stabilizi Tn cele trei state membre care au cele mai mari
volume de decontdri, calculate la nivel colectiv pe parcursul unui an, in
cadrul sistemului de decontare a instrumentelor financiare al CSD-ului in
cauza;

() ESMA si ABE.

Autoritatile mengionate la primul paragraf literele (a)-(f) si autoritatile mengionate
la alineatul (4a) literele (a) si (b) emit un aviz motivat privind autorizatia in termen
de 30 de zile de la primirea informariilor mensionate la primul paragraf. Tn cazul in
care autoritatea nu furnizeazd un aviz in termenul mentionat, se considerd ca avizul
autoritdtii respective este pozitiv. Tn cazul in care cel putin una dintre autoritditile
mengionate la literele (a)-(f) emite un aviz negativ, iar autoritatea competentd
doreste sa acorde autorizatia, cazul se inainteaza ESMA, care poate hotari in
conformitate cu competengele conferite acesteia in temeiul articolului 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza, dupda consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare care sa precizeze informatiile pe care CSD-urile solicitante trebuie sa
le furnizeze autoritatii competente.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(6)

(1)

()

1)

(2)

(3)

ESMA elaboreaza, dupd consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare care sa stabileasca formulare standard, modele si proceduri
pentru consultarea autoritatilor mentionate la alineatul (4) inainte de acordarea
autorizatiei.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in
termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15

din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Articolul 54
Extinderea serviciilor auxiliare de tip bancar

Tn cazul in care un CSD intentioneaza sa extinda serviciile auxiliare de tip bancar
pentru care desemneaza o institutie de credit sau pe care doreste sd le presteze, acesta
trebuie sa depuna o cerere de extindere la autoritatea competenta din statul membru in
care este stabilit CSD-ul.

Cererea de extindere se supune procedurii prevazute la articolul 53.
Articolul 55
Retragerea autorizatiei

Autoritatea competenta din statul membru in care este stabilit CSD-ul retrage
autorizatia in oricare dintre urmatoarele situatii:

@) cand CSD-ul nu foloseste autorizatia timp de 12 luni, renunta in mod explicit
la autorizatie sau cand institutia de credit desemnata nu a prestat niciun
serviciu si nu a desfasurat nicio activitate in ultimele sase luni;

(b) cand un CSD a obtinut autorizatia prin declaratii false sau alte mijloace ilicite;

() (cand CSD-ul sau institutia de credit desemnata nu mai indeplinesc conditiile
in care a fost acordata autorizatia si nu au luat masurile corective solicitate de
autoritatea competenta in intervalul de timp stabilit;

(d) cand CSD-ul sau institutia de credit desemnata incalca grav si repetat cerintele
prevazute in prezentul regulament.

Tnainte de retragerea autorizatiei, autoritatea competenti consulti autoritatile relevante
prevazute la articolul 11 alineatul (1) litera (a) si autoritatile mentionate la articolul 58
alineatul (1) cu privire la necesitatea retragerii autorizatiei, cu exceptia cazului in care
o astfel de decizie este necesara de urgenta.

ESMA, orice autoritate relevanta prevazuta la articolul 11 alineatul (1) litera (a) si
orice autoritate mentionata la articolul 58 alineatul (1) pot solicita in orice moment
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(4)

1)

)

(3)

)

)

3)

(@)
(b)

autoritatii competente din statul membru in care este stabilit CSD-ul sa examineze
daca CSD-ul si, dupa caz, institutia de credit desemnata indeplinesc in continuare
conditiile in baza carora a fost acordata autorizatia.

Autoritatea competentd poate limita retragerea la un anumit serviciu, o anumita
activitate sau un anumit instrument financiar.

Articolul 56
Registrul CSD-ului

Deciziile luate de autoritatile competente in temeiul articolelor 52, 54 si 55 se notifica
ESMA.

ESMA introduce informatiile de mai jos in lista pe care trebuie sa o publice pe site-ul
sau web specific, in conformitate cu articolul 19 alineatul (3):

@) denumirea fiecarui CSD care a facut obiectul unei decizii adoptate n
conformitate cu articolele 52, 54 si 55;

(b) numele fiecarei institutii de credit desemnate;

(© lista serviciilor auxiliare de tip bancar pe care un CSD sau o institutie de credit
desemnatd este autorizata sa le furnizeze participantilor la CSD.

Autoritdtile competente informeaza ESMA cu privire la institutiile care furnizeaza
servicii auxiliare de tip bancar in conformitate cu cerintele legislatiei nationale, in
termen de 90 de zile de la intrarea Tn vigoare a prezentului regulament.

Articolul 57

Cerinte prudentiale aplicabile institutiilor de credit desemnate sa furnizeze servicii
auxiliare de tip bancar CSD-urile autorizate sau institutiile de credit desemnate sa
furnizeze servicii auxiliare de tip bancar trebuie sa furnizeze numai serviciile
prevazute la sectiunea C din anexa, care fac obiectul autorizatiei.

CSD-urile autorizate sau institutiile de credit desemnate sa furnizeze servicii auxiliare
de tip bancar trebuie sa respecte orice act legislativ prezent sau viitor aplicabil
institutiilor de credit.

CSD-urile autorizate sau institutiile de credit desemnate sa furnizeze servicii auxiliare
de tip bancar trebuie sa indeplineascd urmatoarele cerinte prudentiale specifice
riscurilor de credit legate de aceste servicii, pentru fiecare sistem de decontare a
instrumentelor financiare:

sa stabileasca un cadru robust pentru gestionarea riscurilor de credit corespunzatoare;

sa identifice sursele riscurilor de credit, s3 masoare si monitorizeze in mod frecvent si
regulat expunerile la riscul de credit corespunzatoare si sa utilizeze instrumente
adecvate de gestionare a riscurilor pentru a controla aceste riscuri;
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(©)

(d)

(€)

()

(@)
(h)

(i)
)

(4)

sa acopere pe deplin expunerile la riscul de credit corespunzatoare fata de debitorii
individuali, utilizand garantii si alte resurse financiare echivalente;

(d)  Tncazulin care, pentru gestionarea riscului de credit corespunzator, sunt
necesare garantii, institutiile de credit sau CSD-urile sa accepte numai garantii foarte
lichide, definite la articolul 46 din Regulamentul (UE) nr. 648 si in standardele
tehnice de reglementare adoptate in temeiul acestuia;

sa stabileasca si sa aplice marje (haircuts) si limite de concentrare prudente pentru
valoarea garantiilor constituite pentru acoperirea expunerilor la riscul de credit
mentionate la litera (c);

sa adopte instrumente cu forta juridica obligatorie pentru a permite vanzarea sau
constituirea rapida a garantiilor, Tn special in cazul garantiilor transfrontaliere;

sa stabileasca limite pentru expunerile la riscul de credit corespunzatoare;

sa analizeze si sa planifice modul de abordare a eventualelor expuneri reziduale la
riscul de credit, sa adopte reguli si proceduri pentru aplicarea acestor planuri;

sa nu furnizeze credit decat participantilor care au conturi de numerar deschise la ele;

s prevada o procedurd de rambursare automata a creditului pe durata unei zile
(intraday) si sa descurajeze creditul overnight prin aplicarea unei rate de penalizare
eficace care sa functioneze ca un mecanism disuasiv corespunzdtor.

CSD-urile autorizate sau institutiile de credit desemnate sa furnizeze servicii auxiliare
de tip bancar trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte prudentiale specifice
riscurilor de lichiditate legate de aceste servicii, pentru fiecare sistem de decontare a
instrumentelor financiare:

(@) sa dispuna de un cadru robust de masurare, monitorizare si gestionare a
riscurilor lor de lichiditate pentru fiecare moneda a sistemului de decontare a
instrumentelor financiare pentru care actioneaza ca agent de decontare;

(b) sa monitorizeze in permanenta nivelul activelor lichide pe care le detin si sa
calculeze valoarea activelor lichide disponibile luand in considerare marjele
(haircuts) corespunzatoare ale acestor active;

() sa masoare in permanenta nevoile si riscurile de lichiditate; sa efectueze
aceasta masurare luand Tn considerare riscul de lichiditate generat de
insolventa celor doi participanti fata de care au cele mai mari expuneri;

(d) sa reduca riscurile de lichiditate corespunzatoare cu ajutorul resurselor
disponibile imediat, cum ar fi acorduri de prefinantare si, in lipsa acestora, sa
incerce sd obtina liniile de credit necesare, sau alte mijloace similare, pentru a
acoperi nevoile de lichiditate corespunzatoare, numai de la institutii cu un
profil de risc si de piata adecvat si sa identifice, sa masoare si Sa monitorizeze
riscul de lichiditate pe care il genereaza aceste institutii;
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(€)

(ea)

(f)

(@)

(h)

(i)

1)

sa stabileasca si sa aplice limite de concentrare adecvate pentru fiecare dintre
furnizorii de lichiditdti corespunzatori, inclusiv intreprinderea-mama si
filialele, care sa garanteze cd poate rezista retragerii concomitente a cel putin
doi dintre furnizorii sdi de lichiditati,

sd monitorizeze $i sd raporteze autoritatii competente nevoile sale de
lichiditate pe durata unei zile si modul in care acestea sunt indeplinite,
printre care’:

(1) cerinta zilnica maximad de lichiditati;

(i)  lichiditatile disponibile pe durata unei zile;

(ilf)  platile totale;

(iv)  obligarii temporale si alte obligarii de importanta critica;

(v) valoarea pldtilor clientilor efectuate in numele cliengilor institugiei
financiare;

(vi) liniile de credit de pe durata unei zile deschise clientilor institugiei
financiare;

(vil)  programul platilor de pe durata unei zile;
(viii)  volumul zilnic;

sa determine si sa verifice daca resursele aferente sunt suficiente, prin simulari
de criza regulate si riguroase;

sa analizeze si sa planifice modul de abordare a eventualelor lipse de lichiditati
neacoperite si sa adopte reguli si proceduri pentru aplicarea acestor planuri;

sa isi bazeze serviciile de credit pe durata unei zile (intraday) pe resurse care
sunt proportionale si au cel putin scadente similare, compuse din capital,
depozite Tn numerar si acorduri de Tmprumut;

sa depuna soldurile de numerar corespunzatoare in conturi speciale deschise la
banci centrale, atunci cand aceastd optiune este practica si disponibila;

sd se asigure ca pot reutiliza si reipoteca garangia numai cu consimtamantul
prealabil in scris al clientului, cu excepria cazului n care clientul este in
insolventa si sunt facute publice toate comisioanele percepute.

ABE elaboreaza, dupad consultarea ESMA si a membrilor SEBC, proiecte de
standarde tehnice de reglementare care sa precizeze urmatoarele:

! Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancard, Document consultativ, ,,Indicatori de
monitorizare pentru gestionarea lichiditatilor intraday”, iulie 2012.
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(@)

(b)
(©)

(d)

(€)

(f)
(@)

(h)

(i)

)

(ia)

frecventa de utilizare a cadrului de masurare si monitorizare a expunerii la
riscul de credit mentionat la alineatul (3) litera (b), precum si tipurile de
instrumente de gestionare a riscurilor care vor fi utilizate pentru a controla
riscurile rezultate din aceste expuneri;

ce constituie resurse financiare echivalente in sensul alineatului (3) litera (c);

tipul de garantii care pot fi considerate ca avand risc de credit, de lichiditate si
de piata scazut, in sensul alineatului (3) litera (d);

ce constituie marja adecvata (haircuts) in sensul alineatului (3) litera (e) si al
alineatului (4) litera (b);

limitele de concentrare pentru valoarea garantiilor, mentionate la alineatul (3)
litera (e), pentru expunerile la riscul de credit mentionate la alineatul (3) litera
(9) si pentru furnizorii de lichiditati mentionati la alineatul (4) litera (e);

ce constituie dobanzi penalizatoare disuasive in sensul alineatului (3) litera (j);

detaliile cadrului de monitorizare mentionat la alineatul (4) litera (b), precum si
metodologia pentru calcularea valorii activelor lichide disponibile in sensul
alineatului (4) litera (b) si pentru masurarea nevoilor de lichiditate si a
riscurilor mentionate la alineatul (4) litera (c);

ce constituie resurse disponibile imediat si un profil de risc si de piata adecvat
n sensul alineatului (4) litera (d);

frecventa, tipul si orizonturile de timp ale simularilor de criza in sensul
alineatului (4) litera (f);

criteriile prin care se evalueaza daca optiunea de a depune solduri de numerar
in conturi deschise la banci centrale, Tn sensul alineatului (4) litera (i), este
practica si disponibila;

setul complet de indicatori identificari la alineatul (4) litera (ea).

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in termen
de sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 58

Supravegherea institutiilor de credit desemnate sa furnizeze servicii auxiliare de tip bancar si

a CSD-urilor autorizate Tn calitate de instituzii de credit

1) Autoritatea competenta mentionatad in Directiva 2006/48/CE este responsabild cu
autorizarea si supravegherea, in conformitate cu conditiile prevazute in directiva
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(3)

(4)

(1)

(2)

respectiva, a institutiilor de credit desemnate sa furnizeze servicii auxiliare de tip
bancar, inclusiv Tn ceea ce priveste respectarea de catre acestea a articolului 57
alineatele (3) si (4) din prezentul regulament.

Autoritatea competentd mentionata la articolul 9, dupd consultarea autoritatii
competente men¢ionate la alineatul (1), examineaza si evalueaza cel putin o datd pe an
daca institutiile de credit desemnate respecta articolul 57 alineatul (1) si daca toate
acordurile necesare intre institutiile de credit desemnate si CSD le permit acestora sa
Tsi indeplineasca obligatiile prevazute in prezentul regulament.

In vederea protejarii participantilor la sistemele de decontare a instrumentelor
financiare pe care le gestioneaza, CSD-urile se asigura ca institutia de credit pe care o
desemneaza le ofera acces la toate informatiile necesare in sensul prezentului
regulament si raporteaza orice incalcari ale acestuia autoritatilor competente
mentionate la alineatul (1) si la articolul 9.

Pentru a asigura, in cadrul Uniunii, o supraveghere coerenta, efectiva si eficienta a
institutiilor de credit desemnate sa furnizeze servicii auxiliare de tip bancar, ABE, in
strdansd cooperare cu ESMA si cu membrii SEBC, poate emite orientari adresate
autoritatilor competente in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)

nr. 1093/2010.

TiTLuL V

SANCTIUNI

Articolul 59
Sanctiuni si masuri administrative

Fara a aduce atingere dreptului statelor membre de a prevedea si a impune
sancriuni penale, statele membre stabilesc normele privind masurile si sanctiunile
administrative aplicabile in circumstantele definite la articolul 60 persoanelor
responsabile de incalcari ale prevederilor prezentului regulament si iau toate masurile
necesare pentru a se asigura ca aceste masuri si sanctiuni sunt puse in aplicare.
Sanctiunile si masurile trebuie sa fie eficace, proportionale si disuasive.

Tn termen de 24 de luni de la intrarea in vigoare a prezentului regulament, statele
membre transmit Comisiei si ESMA normele mentionate la primul paragraf. Statele
membre informeaza fara intirziere Comisia s1t ESMA cu privire la orice modificari
ulterioare ale acestora.

Autoritatile competente trebuie sa poata aplica sanctiuni si masuri administrative
CSD-urilor, institutiilor de credit desemnate, membrilor organismelor de conducere
ale acestora si oricaror alte persoane care controleaza efectiv activitatea lor, precum si
oricarei alte persoane juridice sau fizice care este rdspunzdtoare de o Incélcare.
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Tn exercitarea competentelor de sanctionare in circumstantele definite la articolul 60,
autoritatile competente coopereaza strans pentru a se asigura ca sanctiunile si masurile
administrative conduc la obtinerea rezultatelor vizate de prezentul regulament si Tsi
coordoneaza actiunile pentru a evita situatiile de dublare sau de suprapunere in
aplicarea sanctiunilor si masurilor administrative in cazurile transfrontaliere in
conformitate cu articolul 12.

CSD-urile sunt responsabile pentru pierderile suferite de membrii sau de
participantii lor care rezultd din pierderea unui instrument financiar cauzata de
CSD-uri, daca acestea nu pot dovedi ca pierderea este rezultatul unui eveniment
extern pe care nu il pot controla si ale carui consecinte ar fi fost inevitabile Tn ciuda
tuturor eforturilor rezonabile depuse pentru a-1 impiedica. Criteriile privind
responsabilitatea si ceringele privind restituirea in caz de pierderi sau daune
atribuite neglijenzei sau neindeplinirii obligagiilor CSD-urilor sunt transparente,
bazate pe riscuri si consecvente cu legislatia aplicabila si fac obiectul supravegherii
de cdtre autoritatea competentd.

ESMA elaboreaza, dupa consultarea membrilor SEBC, proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sa precizeze responsabilitatea in cauzd, tindnd seama
de dispoziriile de la nivelul statelor membre privind serviciile partajate si incluzand
posibilitatea unei limitari contractuale a raspunderii CSD-urilor.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in
termen de [sase luni dupd data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
men¢ionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 60

Competente de sanctionare

1) Prezentul articol se aplica urmatoarelor dispozitii din prezentul regulament:
@ furnizarea serviciilor prevazute in sectiunile A, B si C din anexa, cu incélcarea
articolele 14, 23 si 52;
(b) obtinerea autorizatiilor prevazute la articolele 14 si 52 prin declaratii false sau
prin orice alte mijloace ilicite, astfel cum se prevede la articolul 18 alineatul
(1) litera (b) si articolul 55 alineatul (1) litera (b);
(© nedetinerea de catre CSD-uri a capitalului necesar, incalcand articolul 44
alineatul (1);
(d) nerespectarea de catre CSD-uri a cerintelor organizatorice, incalcand articolele
24 - 28;
(e nerespectarea de catre CSD-uri @ normelor de conduita, incdlcand articolele
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(9)

(h)

(i)

)

(k)

29 - 32;

nerespectarea de catre CSD-uri a cerintelor aplicabile serviciilor specifice
CSD-urilor, incalcand articolele 34 - 38;

nerespectarea de catre CSD-uri a cerintelor prudentiale, incalcand articolele 40
- 44,

nerespectarea de catre CSD-uri a cerintelor aplicabile conexiunilor dintre CSD-
uri, Incalcand articolul 45;

refuzul abuziv al CSD-urilor de a acorda diverse tipuri de acces, incalcand
articolele 47 - 51;

nerespectarea de catre institutiile de credit desemnate a cerintelor prudentiale
specifice legate de riscurile de credit, incdlcand articolul 57 alineatul (3);

nerespectarea de catre institutiile de credit desemnate a cerintelor prudentiale
specifice legate de riscurile de lichiditate, incalcand articolul 57 alineatul (4).

2) Fara a aduce atingere competentelor de supraveghere ale autoritatilor competente, in
cazul unei incélcari prevazute la alineatul (1), autoritatile competente au, in
conformitate cu legislatia nationald, competenta de a aplica cel putin urmatoarele
sanctiuni si masuri administrative:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

0 declaratie publica in care se indica persoana responsabila de incalcare si
natura Incalcarii;

un ordin prin care se solicita persoanei responsabile de incdlcare sa puna capat
respectivului comportament si sa se abtina de la repetarea acestuia;

retragerea autorizatiilor acordate in temeiul articolelor 14 si 52, in conformitate
cu articolele 18 si 55;

destituirea membrilor organismelor de conducere ale institutiilor responsabile
de o incalcare;

sanctiuni pecuniare administrative in cuantum de pana la doud ori valoarea
profitului obtinut ca rezultat al unei incélcari, atunci cand valoarea respectiva
poate fi stabilitd;

n cazul persoanelor fizice, sanctiuni pecuniare administrative de pana la 5
milioane EUR sau pana la 10 % din venitul anual total obtinut de persoana
respectiva n anul calendaristic precedent;

n cazul persoanelor juridice, sanctiuni pecuniare administrative de pana la

10 % din cifra de afaceri anuala totala obtinuta de persoana respectiva in
exercitiul financiar precedent; in cazul in care intreprinderea este o filiala a
unei ntreprinderi-mama, cifra de afaceri anuala totala relevanta este cifra de
afaceri anuala totala rezultata din conturile consolidate ale intreprinderii-mama
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©)

(4)

1)

)

principale a grupului din exercitiul financiar precedent.

Autoritatile competente pot avea si alte competente de sanctionare, pe langa cele
mentionate la alineatul (2), si pot prevedea un nivel mai ridicat al sanctiunilor
pecuniare administrative decat cel stabilit la respectivul alineat.

Fiecare sanctiune sau masura administrativa aplicata pentru incélcarea prezentului
regulament se publica 1n cel mai scurt timp, incluzand cel putin informatii privind
tipul si natura incalcarii si identitatea persoanelor responsabile, exceptand situatia in
care publicarea ar periclita grav stabilitatea pietelor financiare. Daca publicarea ar
cauza partilor implicate prejudicii disproportionate, autoritatile competente publica Tn
mod anonim masurile si sanctiunile.

Publicarea sanctiunilor se efectueaza cu respectarea drepturilor fundamentale
prevazute in Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene, in special dreptul la
respectarea vietii private si de familie si dreptul la protectia datelor cu caracter
personal.

Articolul 61
Aplicarea efectiva a sanctiunilor

Pentru a determina tipul si nivelul sanctiunilor sau masurilor administrative,
autoritatile competente iau in considerare urmatoarele criterii:

@ gravitatea si durata incalcarii;
(b) gradul de raspundere al persoanei responsabile;

(©) madrimea $i puterea economica a persoanei responsabile, indicatd de cifra de
afaceri totald a persoanei juridice responsabile sau de venitul anual al persoanei
fizice responsabile;

(d) valoarea profiturilor acumulate, a pierderilor evitate de cétre persoana
responsabild sau a pierderilor suferite de terti ca urmare a incélcarii, Tn masura
n care acestea pot fi calculate;

(e) madsura in care persoana responsabild coopereaza cu autoritatea competenta,
fara a aduce atingere necesitatii de a retine profitul obtinut sau valoarea
pierderilor evitate de persoana respectiva,

)] incélcari comise anterior de persoana responsabila.

Autoritatile competente pot tine cont si de alti factori, daca acesti factori sunt
prevazuti de legislatia nationala.
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(4)

Articolul 62
Raportarea incalcarilor

Statele membre instituie mecanisme eficiente prin care sa se incurajeze raportarea
incalcarilor prezentului regulament la autoritatile competente.

Mecanismele mentionate la alineatul (1) includ cel putin:

@) proceduri specifice pentru primirea rapoartelor privind incalcarile si
desfasurarea de anchete;

(b) protectie adecvata pentru persoanele care raporteaza incalcari potentiale sau
efective;

(© protectia datelor cu caracter personal, atat ale persoanei care raporteaza
incalcari potentiale sau efective, cét si ale persoanei incriminate in
conformitate cu principiile stabilite in Directiva 95/46/CE;

(d) o procedura adecvata prin care sd se garanteze dreptul la aparare al persoanei
acuzate si dreptul acesteia de a fi audiata Tnainte de adoptarea unei decizii
finale care priveste persoana respectiva, precum si dreptul la o cale de atac
eficienta in instanta impotriva oricarei decizii sau masuri care o priveste.

I Articolul 63
Delegarea competentelor

Comisia este Tmputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 64 in
ceea ce priveste articolul 2 alineatul (2), articolul 22 alineatul (6), articolul 23
alineatele (1) si (4), articolul 30 alineatele (1) si (3), articolul 37 alineatul (1), articolul
50 alineatele (1), (2) si (3), articolul 51 alineatele (2) si (3).

Articolul 64
Exercitarea delegarii

Competenta de a adopta acte delegate conferitd Comisiei este supusa conditiilor
prevazute in prezentul articol.

Delegarea competentei mentionate la articolul 63 se acorda pe duratd nedeterminata,
incepand de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Delegarea competentei mentionate la articolul 63 poate fi revocata oricand de
Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capat delegarii
competentei specificate in decizia respectiva. Aceasta intra in vigoare in ziua
urmatoare publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la o data ulterioara
specificata. Ea nu aduce atingere valabilitatii actelor delegate aflate deja in vigoare.

De indata ce adopta un act delegat, Comisia 1l notifica simultan Parlamentului
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(1)

)

European si Consiliului.

Un act delegat adoptat in temeiul articolului 63 intra in vigoare numai in cazul in care
nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de
doua luni de la notificarea acestuia catre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul
in care, inaintea expirarii termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au
informat Comisia ca nu vor formula obiectiuni. Termenul n cauza se prelungeste cu
doua luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.

Articolul 65
Competente de punere n aplicare

Comisia este Tmputernicitd sa adopte acte de punere in aplicare in temeiul articolului
23 alineatul (6) si al articolului 52 alineatul (2) al treilea paragraf. Actele respective de
punere in aplicare se adopta n conformitate cu procedura de examinare mentionata la
articolul 66 alineatul (2).

Articolul 66
Procedura comitetului

Comisia este asistatd de Comitetul european pentru instrumente financiare, instituit
prin Decizia 2001/528/CE a Comisiei*. Comitetul respectiv este un comitet in sensul
Regulamentului (UE) nr. 182/2011.

Articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011 se aplica atunci cand Comisia isi
exercita competentele de executare conferite prin prezentul regulament.

TiTeuL VI

ACTE DELEGATE, DISPOZITII TRANZITORII, MODIFICAREA DIRECTIVEI 98/26/CE

(1)

)

S1 DISPOZITII FINALE

Articolul 67
Dispozitii tranzitorii

Institutiile care au furnizat serviciile enumerate in anexa inainte de [JO: a se
introduce data intrdrii in vigoare a prezentului regulament] si care au fost notificate
catre ESMA ca CSD-uri n conformitate cu conditiile prevazute la articolul 19
alineatul (4) obyin toate autorizatiile necesare in sensul prezentului regulament pédnda la
31 decembrie 2014.

Péna la 1 ianuarie 2015, un CSD care furnizeazd servicii de tip CSD enumerate in

1

JO L 191, 13.7.2001, p. 45.
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(4)

(1)

)

(1)

anexa 1 stabilita intr-o tara terta obyine fie toate autorizatiile din partea autoritatii
competente a statului membru in care CSD-ul presteaza servicii, in cazul in care
intentioneaza sd instituie si sa furnizeze servicii in baza articolului 14, fie
recunoasterea din partea ESMA, in cazul in care intentioneaza sa furnizeze servicii in
baza articolului 23.

In cazul in care, la data intrarii in vigoare a prezentului regulament, un CSD stabilit
ntr-o tard terta presteaza deja servicii intr-un stat membru Tn conformitate cu legislatia
nationala a statului membru respectiv, CSD-ului in cauza i se permite sd continue
prestarea serviciilor pana in momentul in care autorizatia mentionata la articolul 14
sau la un an de la recunoasterea mentionata la articolul 23 este acordata sau respinsa.

Conexiunile dintre un CSD stabilit intr-o tara terta si CSD-urile autorizate Tn statele
membre sunt acceptate panad in momentul in care autorizatia mentionata la articolul 14
sau recunoasterea mentionata la articolul 23 este acordata sau respinsa.

Articolul 68
Modificarea Directivei 98/26/CE

A treia liniuta de la articolul 2 litera (a) primul paragraf din Directiva 98/26/CE se
inlocuieste cu urmatorul text:

e desemnat ca sistem, fara a aduce atingere altor conditii mai stricte cu aplicare
generala stabilite de legislatia nationald, si notificat Autoritatii europene pentru
instrumente financiare si piete de catre statul membru a carui lege este
aplicabila, dupa ce statul membru se asigurad ca normele care reglementeaza
sistemul sunt corespunzatoare.”

Tn termen de [sase luni de la intrarea in vigoare a prezentului regulament], statele
membre adopta, publicad si comunicd Comisiei masurile necesare pentru a se conforma
prevederilor de la alineatul (1).

Articolul 69
Rapoarte si revizuire

ESMA, n cooperare cu ABE si autoritatile mentionate la articolele 9 si 11, transmite
Comisiei rapoarte anuale cuprinzand evaluari ale tendintelor, ale riscurilor potentiale
si ale vulnerabilitatilor, precum si, acolo unde este cazul, recomandari de masuri
preventive sau corective pentru pietele de servicii care fac obiectul prezentului
regulament. Rapoartele in cauza cuprind cel putin o evaluare a urmatoarelor aspecte:

€)) | eficienta decontarii in cazul tranzactiilor interne si transfrontaliere pentru
fiecare stat membru, pe baza numarului si a volumului de cazuri de
neexecutare a decontarii, a valorii penalitatilor mentionate la articolul 7
alineatul(4), a numarului si volumului de tranzactii de cumpérare impusa
mentionate la articolul 7 alineatul (4) si a oricaror alte criterii relevante;
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(22)

(2b)

(b) I cuantificarea decontarilor care nu au loc in sistemele de decontare a
instrumentelor financiare gestionate de CSD-uri, pe baza numarului si a
volumului de tranzactii si a oricaror alte criterii relevante, pe baza
informariilor primite conform articolului 16 alineatul (2);

(© I furnizarea transfrontaliera a serviciilor care fac obiectul prezentului
regulament, pe baza numarului si a tipurilor de conexiuni dintre CSD-uri, a
numarului de participanti straini la sistemele de decontare a instrumentelor
financiare gestionate de CSD-uri, a numarului si volumului de tranzactii in
care sunt implicati astfel de participanti, a numarului de emitenti straini care isi
inregistreaza instrumentele financiare intr-un CSD Tn conformitate cu articolul
47 si a oricaror alte criterii relevante;

(ca) funcrionarea procesului de evaluare inter pares pentru supraveghere
transfrontalierd mentionat la articolul 22 alineatul (5a) si daca trecerea la
colegii oficiale de supraveghere ar fi adecvatd date fiind modificarile in
peisajul competitiv post-tranzactionare, inclusiv aparitia CSD-urilor nou
intrate, precum si consolidarea numarului CSD-urilor si rezultatele
celorlalte evaludri realizate in temeiul prezentului articol;

(cb)  necesitatea unor sanctiuni suplimentare pentru neexecutarea decontarilor in
legatura cu acordurile repo, insotite, daca este cazul, de o propunere
legislativa;

(cc)  necesitatea unui grad de flexibilitate mai mare Tn raport cu sancgiunile
pentru neexecutarea decontarilor in legatura cu valorile mobiliare lichide,
insotite, daca este cazul, de o propunere legislativa.

Rapoartele mentionate la alineatul (1), care acopera un an calendaristic, se transmit
Comisiei inainte de data de 30 aprilie din anul calendaristic urmator.

Pana la [JO: a se introduce data: trei ani de la intrarea Tn vigoare], ESMA si ABE
intocmesc un raport, dupdi consultarea SEBC, in care apreciazd dacia CSD-urilor ar
trebui sa li se permitd in continuare administrarea de servicii auxiliare de tip bancar
n cadrul aceleiagi persoane juridice, astfel cum se mengioneaza la articolul 52, si
dacd aceastd activitate constituie sau nu un risc pentru stabilitatea financiara §i
pentru competitivitatea in randul serviciilor de decontare din Uniune. Comisia poate
prezenta o propunere legislativa bazata pe raportul in cauza in vederea limitdrii
acestei activitati in cadrul unei singure persoane juridice, dacd acest lucru este
considerat oportun.

Pana la [JO: a se introduce data: trei ani de la intrarea in vigoare|, Comisia publica
o evaluare a fezabilitatii si a oportunitatii includerii OPCVM-urilor sau a anumitor
OPCVM-uri in domeniul de aplicare al unora sau al tuturor dispozigiilor din
prezentul regulament §i examineaza necesitatea prezentarii unor propuneri
legislative, daca este cazul.
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Articolul 70
Intrare Tn vigoare si aplicare

1) Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

2 Articolul 5 se aplica de la 1 ianuarie 2015.

3 Avrticolul 3 alineatul (1) se aplica de la 1 ianuarie 2015 valorilor mobiliare emise
dupa data respectiva si, de la 1 ianuarie 2020, tuturor valorilor mobiliare.
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Prezentul regulament este obligatoriu n toate elementele sale si se aplica direct in toate statele

membre.
Adoptata la Bruxelles,
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
PE492.931v01-00 92/106 RR\927233R0O.doc

RO



ANEXA

LISTA SERVICIILOR

SECTIUNEA A
SERVICII DE BAZA FURNIZATE DE DEPOZITARII CENTRALI DE INSTRUMENTE
FINANCIARE
1. Tnregistrarea initiala a instrumentelor financiare ntr-un sistem de inscriere in cont
(,,serviciu notarial”);
2. administrarea conturilor de instrumente financiare la nivelul cel mai nalt (,,serviciu de
administrare centralizata”);
3. gestionarea unui sistem de decontare a instrumentelor financiare (,,Serviciu de
decontare”).
SECTIUNEA B

SERVICII AUXILIARE DE TIP NEBANCAR FURNIZATE DE DEPOZITARII CENTRALI DE
INSTRUMENTE FINANCIARE, CARE NU IMPLICA RISC DE CREDIT SAU DE
LICHIDITATE

Servicii furnizate de CSD-uri, care contribuie la cresterea sigurantei, a eficientei si a
transparentei pietelor de instrumente financiare, inclusiv:

1. Servicii legate de serviciul de decontare, cum ar fi:

@ organizarea, in calitate de agent, a unui mecanism de Tmprumut de instrumente
financiare intre participantii la un sistem de decontare a instrumentelor
financiare;

(b) punerea la dispozitie, in calitate de agent, a unui sistem de gestionare a
garantiilor pentru participantii la un sistem de decontare a instrumentelor
financiare;

(© punerea in corespondentd a decontarilor, transmiterea instrucgiunilor,
confirmarea tranzactiilor, verificarea tranzactiilor.
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2. Servicii legate de serviciul notarial si serviciul de administrare centralizata, cum ar fi:
(d)  servicii legate de registrele de actionari;

(e prelucrarea operatiunilor corporative care determina modificarea nivelului
capitalului social (corporate actions), inclusiv in ceea ce priveste impozitele,
adunarile generale si serviciile de informare;

()] servicii legate de o emisiune noud, inclusiv emiterea gsi admiterea
instrumentelor financiare Tn sistemul de decontare a instrumentelor
financiare, alocarea si gestionarea codurilor ISIN si a altor coduri similare;

(9)  transmiterea si prelucrarea instructiunilor, distribuirea ordinelor de platda,
perceperea si prelucrarea comisioanelor si raportari conexe.

3. Deschiderea, administrarea sau gestionarea conturilor de instrumente financiare Tn
cadrul unui serviciu de decontare, al unui serviciu de gestionare a garantiilor si al altor
servicii auxiliare si al serviciilor de administrare a activelor.

4. Orice alte servicii, cum ar fi:

(n)  furnizarea, Tn calitate de agent, a unor servicii generale de gestionare a
garantiilor;

Q) furnizarea de rapoarte reglementare;

() furnizarea de informayii, date si statistici serviciilor economice si statistice
competente sau altor entitari guvernamentale sau interguvernamentale;

(k) furnizarea de servicii IT si operagionale.

SECTIUNEA C
SERVICII AUXILIARE DE TIP BANCAR

1. Urmatoarele servicii sunt oferite pentru sprijinirea serviciilor de bazda sau auxiliare
enumerate Tn sectiunile A si B:

€)) deschiderea de conturi de numerar pentru participangii la un sistem de
decontare a instrumentelor financiare si pentru detindatorii de conturi de
instrumente financiare si acceptarea de depozite de la acestia, Tn sensul
punctului 1 din anexa 1 la Directiva .../.../UE [noua directivi privind CRD],
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(b) |deschiderea de linii de credit care trebuie rambursate cel tarziu in
urmdtoarea zi lucritoare, acordarea de imprumuturi de numerar pentru
prefinantarea operagiunilor corporative care determind modificarea
nivelului capitalului social (corporate actions) si acordarea de Tmprumuturi
de instrumente financiare detinatorilor de conturi de instrumente financiare,
in sensul punctului 2 din anexa 1 la Directiva .../../UE [noua directivi
privind CRD];

(© servicii de plata care presupun prelucrarea de operatiuni in numerar si in
moneda strdind, in sensul punctului 3 din anexa 1 la Directiva .../.../UE
[noua directivi privind CRD];

(ca) garantii si angajamente legate de acordarea si luarea de imprumuturilor de
instrumente financiare, in sensul punctului 6 din anexa 1 la Directiva
«/o/UE [noua directivi privind CRD];

(cb) activitati de trezorerie care implicd moneda straind si valori mobiliare legate
de gestionarea soldurilor aferente pozitiilor de cumparare (long balances)

ale participangilor, in sensul punctului 7 literele (b) si (e) din anexa 1 la
Directiva .../.../UE [noua directiva privind CRD].
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EXPUNERE DE MOTIVE

In anii crizei financiare care a inceput in 2008, UE a realizat o evaluare sistematica a fiecarei
etape din ciclul de tranzactionare in Tncercarea de a-si consolida structurile financiare si de a
preveni aparitia altor crize in viitor. Propunerea de regulament a Comisiei privind decontarea
instrumentelor financiare si depozitarii centrali de instrumente financiare (CSD) ajuta la
realizarea etapei finale a acestui proces, care include infrastructura si serviciile de post-
tranzactionare.

Tn trecut, principala preocupare era reducerea costurilor pentru investitori si cresterea
eficientei, dar, in perioada de post-criza, organele de reglementare financiara si factorii de
decizie politica si-au extins interesul fata de mediul de post-tranzactionare pentru a garanta ca
infrastructura financiara atenueaza riscul de contrapartida, atunci cand este posibil, este
rezistenta si serveste nevoile investitorului final.

Finalizarea pietei unice este o prioritate-cheie pentru toate institutiile UE, deoarece ne
straduim sa crestem competitivitatea, sa generdm mai multa crestere si sa asigurdm o mai
puternica stabilitate financiara. Cu scopul de a atenua riscurile si de a asigura un mediu
competitiv pentru serviciile de post-tranzactionare, este necesar sa analizam indeaproape
modelele de CSD-uri existente in UE. Este nevoie sa apreciem daca modelele existente sunt
adecvate pentru evolutiile viitoare ale pietei unice. Una dintre cele mai imediate evolutii este
introducerea sistemului BCE numit Target2Securities (T2S), care este asteptat sa demareze in
2015. Desi in mod istoric a existat doar un singur CSD pentru fiecare stat membru, odata cu
introducerea sistemului T2S va fi posibil sa se vada cum se poate dezvolta un model mai
simplificat si mai integrat.

Tn cadrul prezentului raport, raportoarea a analizat Tndeaproape sistemele curente de decontare
post-tranzactionare pentru a analiza daca sunt posibile imbunatatiri pentru a servi in mod
optim nevoile tuturor investitorilor. Alte obiective ale acestei legislatii includ Thcurajarea
aparitiei de noi CSD-urilor pentru a sustine un mediu competitiv, reducerea costurilor de
decontare transfrontaliera si atenuarea riscurilor de contrapartida, toate fiind tratate n
prezentul raport.

Ciclurile de decontare si disciplina decontarilor

Pentru ca beneficiile reale ale sistemului Target2Securities (T2S) sa se faca simtite, este
necesar sa se armonizeze ciclurile de decontare. Multe state membre si alte piete
internationale converg deja in jurul sistemului T+2, ceea ce inseamna ca data prevazuta pentru
decontare nu va fi mai tarziu de a doua zi lucratoare dupa efectuarea tranzactiei. Aceasta pare,
prin urmare, o etapa adecvata care ar putea totusi sa fie scurtata in viitor.

Actualmente in UE nu existd o definitie comunad a ceea ce reprezintd o neexecutare a
decontarii, prin urmare este foarte dificil de masurat ce efect are acest lucru asupra pietei.
Toate neexecutarile decontarilor ar trebui raportate autoritatii de reglementare si facute
publice sub forma globala in mod regulat.

Pentru a reduce probleme cauzate de neexecutarea decontarilor, este oportun sa se aplice
sanctiuni participantilor pe piata care se fac vinovati in acest sens, iar partile destinatare sa
poata initia procedura de cumparare impusa (buy-in) la patru zile de la data prevazuta pentru
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decontare Tn cazul in care contrapartida nu a livrat instrumentele financiare. In aceasta
perspectiva:

Pietele de crestere pentru IMM-uri

Intreaga legislatie a UE privind pietele ar trebui adaptati corespunzitor la pietele de crestere
pentru IMM-uri, pentru a incuraja participarea mai multor IMM-uri pe pietele de capital, in
special pentru a reduce dependenta intreprinderilor de imprumuturile bancare. Data fiind
natura adesea mai putin lichida a instrumentelor financiare ale IMM-urilor, este prin urmare
oportun sa se permita locurilor de tranzactionare sa scuteasca pietele de crestere pentru IMM-
uri de sanctiuni pentru neexecutarea decontarilor pentru o perioada de pana la 15 zile de la
data prevazuta pentru decontare, atunci cand poate fi initiata si o procedura de buy-in pentru a
asigura livrarea. Desi sistemul T+2 ar trebui sa reprezinte si in continuare norma, operatorii
acestor piete ar trebui sa permita o anumita flexibilitate.

Supraveghere

Statele membre ar trebui sa ramana principalii responsabili cu autorizarea si supravegherea
CSD-urilor. Cu toate acestea, pentru a facilita dezvoltarea eficientd a unei infrastructuri
europene unice de post-tranzactionare si apoi pentru a coordona supravegherea acesteia,
ESMA ar trebui sa realizeze o evaluare specializata inter pares a autoritatilor nationale
competente ale CSD-urilor care ofera regulat servicii transfrontaliere. Informatiile privind
functionarea CSD-urilor ar trebui transmise, la cerere, tuturor autoritatilor competente.

Serviciile bancare

Pentru ca CSD-urile sa fie cat mai solide cu putinta si pentru a asigura conditii de concurenta
egale in intreaga UE, Tn cazul in care un CSD doreste sa furnizeze servicii bancare pentru a-si
Tndeplini functia de baza, acesta este obligat sa constituie o entitate juridica separata, in
temeiul legislatiei bancare aplicabile (CRD V), pentru a furniza respectivele servicii.
Deoarece asupra infrastructurii de piata se exercita o presiune din ce in ce mai mare prin
intermediul contrapartidelor centrale, iar nevoile de gestionare a garantiilor sunt din ce in ce
mai mari, este important ca institutiile care furnizeaza respectivele servicii sa fie reglementate
conform celui mai Tnalt standard posibil. Tn cazul in care componenta de decontare a unui
CSD intra in faliment, de exemplu din cauza colapsului unuia dintre furnizorii sai de

lichiditati intraday, in acest caz ar trebui sa fie posibil ca o alta banca-agent de decontare sa il
poata inlocui fara falimentul complet al CSD-ului. Separarea activitatilor din cadrul unui grup
ar trebui sa garanteze ca este mai simplu, intr-0 Situatie de urgenta, sa se asigure accesul
clientului la instrumentele sale financiare in orice moment. O situatia similara in cadrul unui
model integrat ar necesita lichidarea judiciara de cdtre administratori. Orientarile CPSS-
IOSCO si recentul document consultativ emis de Comitetul de la Basel pentru supraveghere
bancara, ,,Indicatori de monitorizare pentru gestionarea lichiditatilor intraday”, iulie 2012,
aratd preocuparea organismelor internationale de reglementare in aceasta privinta. S-ar parea
ca orice pierdere de eficienta cauzata de administrarea componentelor de numerar si de
instrumente financiare ale unui CSD ca entitati juridice separate este pe deplin compensata de
o reducere a riscului sistemic pentru investitorul final prin evitarea unor proceduri de faliment
mai complexe.

Daca prezentul regulament nu ar include separarea serviciilor bancare de serviciile de
decontare, ar trebui dezvoltat un regim specializat pentru a cuprinde activitatile CSD-urilor
internationale (ICSD), dat fiind rolul acestora ca institutii financiare de importanta sistemica.

RR\927233R0.doc 97/106 PE492.931v01-00

RO



RO

Conexiunile intre CSD-uri

Pentru a realiza in UE un cadru de post-tranzactionare mai bine integrat, este oportun sa se
reduca sarcina administrativa aferenta conexiunilor dintre CSD-uri in cazul conexiunilor
standard care nu implica un transfer de riscuri. Target2Securities va face ca aceste legaturi sa
fie mai sigure si mai utile pentru participantii pe piata. Desi ar trebui Tncurajate si alte tipuri
de conexiuni, acestea necesita o supraveghere mai atenta si ar trebui sa faca obiectul unor
proceduri de autorizare explicite.

Internalizare

Nu exista indicatori privind proportia activitatilor de decontare care au loc in afara sistemelor
de decontare gestionate de CSD-uri si de bancile centrale din UE. Desi aceasta activitate ar
putea sd exercite o presiune competitiva pozitiva asupra infrastructurii de piata si sa reduca
costul pentru investitori, raportoarea considera ca toate actiunile de decontare ar trebui sa aiba
loc intr-un mediu reglementat. Data fiind lipsa de informatii cu privire la acest gen de
activitate, este important ca prezentul regulament sa stabileasca un cadru de raportare a
decontarii internalizate pentru ca aceasta sa fie mai bine Inteleasa, iar regulamentul sa poata fi
adaptat, daca este cazul.

Segregarea

Investitorii ar trebui sa aiba posibilitatea de a alege nivelul de protectie dorit pentru activele
lor de-a lungul intregului lant de tranzactionare, pana in etapa de post-tranzactionare. Astfel,
CSD-urile ar trebui sa ofere conturi de client complet separate si conturi colective, in functie
de preferinta investitorului, la un cost rezonabil. Legislatia nationala care impiedica acest
lucru ar trebui modificata astfel incat costurile sa fie reduse pentru investitorul final care alege
acest nivel de cont separat.

Reipotecarea

Deoarece regulamente ca EMIR sau CRD IV impun institutiilor financiare un nivel de
garantare mai ridicat, este foarte important ca organele de reglementare sa poatd monitoriza
modul Tn care garantia este refolosita si reipotecata. Pentru sistemul bancar paralel vor fi
dezvoltate orientari detaliate, insa rolul-cheie ce revine CSD-urilor prin intermediul
activitatilor de imprumut de instrumente financiare, precum si functia lor notariald inseamna
cd acestea sunt in masura sa ofere organelor de reglementare informatii intemeiate cu privire
la modul optim de a proceda in acest domeniu. In ciuda acestui fapt, investitorilor finali ar
trebui sd li se ceara in toate cazurile consimtamantul in cunostinta de cauza atunci cand
activele lor sunt utilizate de alta persoana si in alte scopuri in cadrul lantului de servicii de
post-tranzactionare, iar toate comisioanele percepute in legaturd cu reipotecarea ar trebui sa
fie transparente.

Dematerializarea

Statelor membre care nu au realizat incd dematerializarea completa ar trebui sa li se impuna
un termen-limita in acest sens pentru a se asigura ca beneficiile pietei unice de servicii
financiare pot fi resimtite de catre toti investitorii. Investitorii mici ar trebui sa primeasca
informatii cuprinzatoare cu privire la procesul de trecere de la active certificate la cele
dematerializate si sa fie informati despre beneficiile si siguranta inregistrarilor electronice in
comparatie cu certificatele pe hartie. Pentru ca actionarii sa joace un rol mai activ in
exercitarea drepturilor lor in raporturile cu intreprinderile, este necesar sa fie tinute registre
centrale care sa faciliteze utilizarea acestor drepturi. Data fiind nevoia de a schimba cultura
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investitorilor, trebuie acordata o perioada de ajustare suficient de lunga, desi tranzitia la
dematerializare la punctul de decontare a tranzactiei mai curand decét la punctul de
tranzactionare ar trebui sa contribuie la adoptarea formatelor electronice.

Legislatia privind instrumentele financiare si conflictul de legislatii

Este necesar un acord pentru a depasi legislatia contradictorie aplicabila instrumentelor
financiare Tn diferite state membre si pentru ca dispozitiile prezentului regulament sa devina
pe deplin operationale. Obligatia unui emitent de a fi legat de CSD-ul din statul sau membru
contravine principiilor pietei unice, de aceea este important ca aceasta chestiune sa fie
solutionata. Mai mult decét orice, securitatea juridica pentru toti participantii la piata ar trebui
garantatd prin prezentul regulament si consolidata ulterior, cat mai curand posibil, prin
legislatia privind instrumentele financiare.
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28.11.2012

AVIZ AL COMISIEI PENTRU AFACERI JURIDICE

destinat Comisiei pentru afaceri economice si monetare

referitor la propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind
imbunatatirea decontarii instrumentelor financiare in Uniunea Europeana si depozitarii
centrali de instrumente financiare (Central Securities Depositories - CSD) si de modificare a

Directivei 98/26/CE

(COM(2012)0073 — C7-0071/2012 — 2012/0029(COD))

Raportor pentru aviz: Dimitar Stoyanov

AMENDAMENTE

Comisia pentru afaceri juridice recomanda Comisiei pentru afaceri economice si monetare,
competentd In fond, sd includd in raportul sau urmatoarele amendamente:

Amendamentul 1

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Societatile care emit valori mobiliare
care sunt admise la tranzactionare pe piete
reglementate iau masuri ca aceste
instrumente financiare sa fie reprezentate
prin inscriere Tn cont ca imobilizare, prin
emiterea unei note globale, care reprezinta
intreaga emisiune, sau dupd o emisiune
directa de instrumente financiare, in forma
dematerializata.
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Amendamentul

(1) Persoanele juridice care emit valori
mobiliare care sunt admise la
tranzactionare pe piete reglementate iau
masuri ca aceste instrumente financiare sa
fie reprezentate prin Tnscriere n cont ca
imobilizare, prin emiterea unei note
globale, care reprezinta intreaga emisiune,
sau dupa o emisiune directd de instrumente
financiare, in forma dematerializata.
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Justificare

Valorile mobiliare pot fi emise de societati si de alte persoane juridice, cum ar fi statele
membre, autoritatile regionale si locale ale acestora sau de catre organisme internationale
publice. Se propune astfel largirea domeniului de aplicare a articolului 3 alineatul (1) din
propunerea de regulament pentru a include si alzi emitenti decdt societati, inlocuindu-se
cuvantul ,,societati” cu ,,persoane juridice”’. Daca aceasta propunere este acceptatd,
articolul 4 alineatul (1) din propunerea de regulament ar trebui modificat in consecinya.

Amendamentul 2

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Autoritatile din statul membru in care
este stabilita societatea care emite
instrumente financiare trebuie sa aiba
competenta de a garanta punerea in
aplicare a articolului 3 alineatul (1).

Amendamentul

(1) Autoritatile din statul membru in care
este stabilita persoana juridica care emite
instrumente financiare trebuie sa aiba
competenta de a garanta punerea in
aplicare a articolului 3 alineatul (1).

Justificare

A se vedea justificarea de la amendamentul 1.

Amendamentul 3

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Pentru fiecare sistem de decontare a
instrumentelor financiare pe care il
gestioneaza, CSD-urile trebuie sa
stabileasca proceduri care sa faciliteze
decontarea tranzactiilor cu instrumente
financiare mentionate la articolul 5
alineatul (1) care nu au fost decontate la
data prevazuta pentru decontare. Aceste
proceduri trebuie sa prevada un mecanism
de sanctionare suficient de disuasiv pentru
participantii care impiedica executarea
decontarii.
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Amendamentul

(2) Pentru fiecare sistem de decontare a
instrumentelor financiare pe care il
gestioneaza, CSD-urile trebuie sa
stabileasca proceduri care sa faciliteze
decontarea tranzactiilor cu instrumente
financiare mentionate la articolul 5
alineatul (1) care nu au fost decontate la
data prevazuta pentru decontare. Aceste
proceduri trebuie sa prevada un mecanism
de sanctionare uniform, suficient de
disuasiv pentru participantii care impiedica
executarea decontarii.
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Amendamentul 4

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Participantii la sistemul de decontare a
instrumentelor financiare care nu reusesc
sa livreze instrumentele financiare
mentionate la articolul 5 alineatul (1) catre
participantii destinatari, la data prevazuta
pentru decontare, fac obiectul unei
cumparari impuse prin care instrumentele
respective sunt cumparate de pe piata, in
termen de cel mult patru zile de la data
prevazutd pentru decontare, si livrate
participantilor destinatari, precum si al
altor masuri in conformitate cu alineatul

(4).

Amendamentul 5

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 5 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) in cazul in care executarea cumpararii
impuse nu este posibila, valoarea
compensatiei in numerar platite
participantului destinatar este mai mare
decat pretul instrumentelor financiare
convenit la momentul incheierii tranzactiei
si decat cel mai recent pret facut public
pentru astfel de instrumente la locul de
tranzactionare unde a fost incheiata
tranzactia, si este suficient de disuasiva
pentru participantul in insolventa;

Amendamentul 6

Propunere de regulament
Articolul 16 — alineatul 4
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Amendamentul

(3) Participantii la sistemul de decontare a
instrumentelor financiare care nu reusesc
sa livreze instrumentele financiare
mentionate la articolul 5 alineatul (1) catre
participantii destinatari, la data prevazuta
pentru decontare, fac obiectul unei
cumparari impuse prin care instrumentele
respective sunt cumparate de pe piata, in
termen de patru zile de la data la care
trebuia sa aibd loc decontarea, si livrate
participantilor destinatari, si respectdi
masurile obligatorii in conformitate cu
alineatul (4).

Amendamentul

(c) in cazul in care executarea cumpararii
impuse nu este posibila, valoarea
compensatiei in numerar platite
participantului destinatar este substangial
mai mare decét pretul instrumentelor
financiare convenit la momentul incheierii
tranzactiei si decat cel mai recent pret facut
public pentru astfel de instrumente la locul
de tranzactionare unde a fost incheiata
tranzactia, si este astfel suficient de
disuasiva pentru participantul in
insolventa;
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(4) CSD-urile autorizate pot detine (4) CSD-urile autorizate pot detine

participatii doar la o persoana juridica ale participatii la orice persoana juridica,

carei activitati se limiteaza la prestarea indiferent de domeniul acesteia de

serviciilor prevazute in sectiunile A si B activitate. Astfel de participatii se aprobd

din anexa. de catre autoritatea competenti.
Justificare

Ar putea exista motive legitime pentru care un CSD sa detina participatii la alte persoane
Juridice sau sa aiba filiale in alte domenii inrudite (de exemplu TI). Pentru a evita riscurile pe
care aceste activitati le pot prezenta pentru functiile de baza ale unui CSD ar trebui ca
autoritatea nationala de reglementare sa isi exprime acordul atunci cand se achizitioneaza
noi participarii.

Amendamentul 7

Propunere de regulament
Articolul 18 —alineatul 1 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul
(d) cand CSD-ul a incalcat grav si (d) cand CSD-ul a incalcat grav sau
sistematic cerintele stabilite Tn prezentul sistematic cerintele stabilite Tn prezentul
regulament. regulament.

Amendamentul 8

Propunere de regulament
Articolul 26 — alineatul 3 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(3a) Comitetele de utilizatori pot prezenta
consiliului un aviz care sa cuprinda
motivele detaliate cu privire la structurile
pregurilor unui CSD. Tn cazul unui
conflict de interese din partea unui
membru al unui astfel de comitet, acesta
se abrine de la influenzarea in vreun fel a
avizului Tn chestiune.
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Justificare

Intrucat anumite banci recurg la serviciile CSD oferind, totodata, servicii similare, este
importantd evitarea conflictelor de interese atunci cdind se fac recomandari cu privire la

structura prerurilor practicate de CSD.

Amendamentul 9

Propunere de regulament
Articolul 31 —alineatul 6

Textul propus de Comisie

(6) CSD-urile evidentiaza separat costurile
si veniturile aferente serviciilor prestate si
comunica informatiile respective autoritatii
competente.

Amendamentul

(6) CSD-urile evidentiaza separat costurile
si veniturile aferente serviciilor de baza si
auxiliare prestate, astfel cum sunt definite

n secriunile A si B din anexd, si comunica

informatiile respective autoritatii
competente

Justificare

Nu are sens ca depozitarii sd transmita veniturile si costurile pentru fiecare serviciu in parte,
iar aceste informayii ar putea avea un caracter sensibil din punct de vedere al legislariei in
materie de concurentd. Este mai adecvat ca cerinta de transmitere a acestor informayii sa
distinga intre costurile si veniturile realizate pentru serviciile de baza, pe de o parte, si cele

auxiliare, pe de alta parte.

Amendamentul 10

Propunere de regulament
Articolul 46 — alineatul 1

Textul propus de Comisie
(1) Orice aspecte care tin de proprietate si
afecteaza instrumentele financiare detinute

de un CSD sunt reglementate de legislatia
tarii n care este administrat contul.
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Amendamentul

(1) Orice aspecte care tin de proprietate si
afecteaza instrumentele financiare detinute
de un CSD sunt reglementate de legislatia
tarii in care este administrat contul, cu
exceptia cazului in care instrumentul
financiar este emis intr-o altd tard, caz in
care se aplica legislatia nationala a
respectivului stat.
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Justificare

Dupa cum se subliniaza in avizul Bancii Centrale Europene, este necesara mai multd
claritate cu privire la ce legislatie se aplica portofoliilor de instrumente financiare.

PROCEDURA
Titlu Operatiuni cu titluri Tn UE, depozitarii centrali de titluri (DCT) si
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