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(It-tip ta’ procedura jiddependi mill-bazi legali proposta mill-abbozz ta’ att.)

Emendi ghal abbozz ta’ att

Fl-emendi li jsiru mill-Parlament, it-test emendat huwa indikat b’tipa grassa
u korsiva. Test korsiv normali huwa indikazzjoni ghas-servizzi tekni¢i li turi
partijiet tal-abbozz ta’ att li ghalihom qed tkun proposta korrezzjoni bl-iskop
li tghin fil-preparazzjoni tat-test finali (perezempju, zbalji ovvji jew
nuqgqasijiet f’verzjoni lingwistika partikolari). II-korrezzjonijiet proposti
huma soggetti ghall-gbil tas-servizzi tekni¢i involuti.

L-intestatura ta’ kwalunkwe emenda ghal att ezistenti, li 1-abbozz ta’ att
ikollu I-hsieb 1i jemenda, ikun fiha t-tielet u r-raba’ linji li jidentifikaw
rispettivament I-att ezistenti u d-dispozizzjoni kkoncernata f’dak 1-att. II-
partijiet 1i jittiehdu kif inhuma minn dispozizzjoni ezistenti 1i 1-Parlament
jixtieq jemenda, imma li I-abbozz ta’ att ma jkunx emenda, huma indikati
b’tipa grassa. It-thassir eventwali li jikkon¢erna dawn il-partijiet jigi indikat
kif gej: [...].

PE500.449v02-00

2/35

RR\934828MT.doc



WERREJ

Pagna
ABBOZZ TA' RIZOLUZZJONI LEGIZLATTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW........... 5
PROGCEDURA ..o ettt et ee e e et et et et et e et e et e et e e e e e e e e et eaeere et e et e et e ereetesreereareereaseraenaereens 35
RR\934828MT.doc 3/35 PE500.449v02-00

MT



PE500.449v02-00 4/35 RR\934828MT.doc

MT



ABBOZZ TA' RIZOLUZZJONI LEGIZLATTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW
dwar proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-
Direttiva 2009/65/KE dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli
(UCITS) fir-rigward tal-funzjonijiet depozitarji, il-politiki ta’ remunerazzjoni u s-
sanzjonijiet
(COM(2012)0350 — C7-0178/2012 — 2012/0168(COD))

(Procedura legizlattiva ordinarja: 1-ewwel qari)
[I-Parlament Ewropew,

— wara li kkunsidra I-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament u lill-Kunsill
(COM(2012)0350),

— wara li kkunsidra I-Artikolu 294(2) u I-Artikolu 53(1)(a) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea, skont liema artikoli I-Kummissjoni pprezentat il-proposta lill-
Parlament (C7-0178/2012),

— wara li kkunsidra I-Artikoli 294(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,
— wara li kkunsidra I-Artikolu 55 tar-Regoli ta' Pro¢edura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji (A7-
0125/2013),

1. Jadotta I-pozizzjoni fl-ewwel qari li tidher hawn taht;

2. Jitlob lill-Kummissjoni biex terga' tirreferi 1-kwistjoni lill-Parlament jekk ikollha I-hsieb li
temenda I-proposta b'mod sustanzjali jew li tibdilha b'test gdid;

3. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu sabiex jghaddi 1-pozizzjoni tal-Parlament lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni kif ukoll lill-parlamenti nazzjonali.
Emenda 1

EMENDI TAL-PARLAMENT EWROPEW"

ghall-proposta tal-Kummissjoni

“ Emendi: it-test gdid jew modifikat huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa; it-thassir huwa
indikat permezz tas-simbolu | .
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DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li temenda d-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward
tal-imprizi ta’ investiment Kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS) fir-rigward tal-
funzjonijiet tad-depozitariji, il-politiki tar-remunerazzjoni u s-sanzjonijiet

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari
I-Artikolu 53(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara t-trazmissjoni tal-abbozz tal-att legizlattiv lill-Parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew?,

Wara li kkonsultaw lill-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Dejta,
Filwagqt li jagixxu skont il-pro¢edura legislattiva ordinarja?,

Billi:

1) Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ghandha tigi emendata
sabiex jitgiesu l-izviluppi fis-suq u I-esperjenzi tal-partecipanti tas-suq U S-supervizuri
sa issa, partikolarment biex jigu indirizzati d-diskrepanzi bejn id-dispozizzjonijiet
nazzjonali rigward id-dmirijiet u r-responsabilita tad-depozitarji, il-politika tar-
remunerazzjoni u s-sanzjonijiet.

(2 Sabiex jigi indirizzat I-effett potenzjalment detrimentali ta’ strutturi ta’ remunerazzjoni
mfassla hazin fuq l-immaniggjar sod tar-riskji u I-kontroll tat-tehid ta’ riskji minn
individwi, ghandu jkun hemm obbligu ¢ar fuq il-kumpaniji tal-immaniggjar tal-imprizi
ghall-investiment kollettiv fit-titoli trasferibbli (UCITS) li jistabbilixxu u jzommu,
ghal dawk il-kategoriji ta’ persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom ghandhom
impatt materjali fuq il-profili tar-riskju tal-UCITS 1i jimmaniggjaw, politiki ta’
remunerazzjoni u prattiki li huma konsistenti ma’ mmaniggjar sod u effettiv tar-riskju.
Dawk il-kategoriji tal-persunal ghandhom jinkludu kull impjegat jew kwalunkwe
membru iehor tal-istaff fil-livell tal-fond jew sub-fond li jiehdu d-decizjonijiet, lill-
manigers tal-fondi u lill-persuni li jiehdu d-decizjonijiet reali ta' investiment,
persuni li ghandhom is-setgha jezercitaw influwenza fuq dawn I-impjegati jew
membri ohra tal-istaff, inkluzi konsulenti dwar il-politika ta' investiment u analisti,
il-manigment superjuri u kwalunkwe impjegat li jir¢ievi remunerazzjoni totali li

! GUC ...
2 Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew ta' ...
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tqieghdu fl-istess segment ta' remunerazzjoni bhal tal-manigment superjuri u dawk li
jiehdu r-riskji. Dawk ir-regoli ghandhom japplikaw ukoll ghall-kumpaniji tal-
investiment fl-UCITS li ma jahtrux kumpanija tal-immaniggjar.

II-principji li jirregolaw il-politiki ta’ remunerazzjoni ghandhom jirrikonoxxu li 1-
kumpaniji tal-immaniggjar tal-UCITS ikunu jistghu japplikaw dawk il-politiki b’modi
differenti skont id-dags taghhom u skont id-dags tal-UCITS 1i jimmaniggjaw, 1-
organizzazzjoni interna u n-natura taghhom, il-kamp ta’ applikazzjoni u I-kumplessita
tal-attivitajiet taghhom. Madankollu, il-kumpaniji tal-immaniggjar tal-UCITS
ghandhom, f'kull kaz, jizguraw li huma japplikaw dawk il-principji kollha b'mod
simultanju.

II-principji dwar politiki sodi ta’ remunerazzjoni stabbiliti f’din id-Direttiva ghandhom
ikunu konsistenti ma’ u kkumplimentati mill-prin¢ipji stipulati fir-Rakkomandazzjoni
tal-Kummissjoni 2009/384/KE tat-30 ta’ April 2009 dwar il-politiki ta’
remunerazzjoni fis-settur tas-servizzi finanzjarji, u |-hidma tal-FSB u l-impeniji tal-
G20 biex jittaffa r-riskju fis-settur tas-servizzi finanzjarji.

Ir-remunerazzjoni varjabbli garantita ghandha tkun eééezzjoni minhabba li mhijiex
konsistenti mal-immaniggjar sod tar-riskju jew mal-prinéipju tal-hlas ghall-
prestazzjoni u m'ghandhiex tkun parti minn pjanijiet prospettivi ta' remunerazzjoni.

Ir-remunerazzjoni mhallsa mill-fond lill-kumpaniji tal-immaniggjar ghandha, bhar-
remunerazzjoni mhallsa mill-kumpaniji tal-immaniggjar lill-istaff taghhom, tkun
konsistenti mal-immaniggjar sod u effettiv tar-riskju u mal-interessi tal-investituri.

Minbarra r-remunerazzjoni bi prorata, l-ispejjez marbuta direttament maz-;amma u
s-salvagwardja tal-investimenti, bhal dawk ghall-azzjoni legali, il-protezzjoni jew I-
infurzar tad-drittijiet tat-titolari ta’ unitajiet jew ghall-irkupru tal-assi mitlufa jew
ghall-kumpens taghhom, jistghu jithallsu mill-fond mill-kumpanija tal-
immaniggjar. \|l-Kummissjoni qed tigi mistiedna tivvaluta liema huma l-ispejjez u I-
infig komuni relatati mal-prodotti fl-Istati Membri ghall-prodotti ta’ investiment
ghall-konsumatur. 1l-Kummissjoni ghandha taghti bidu ghal eZercéizzju ta’
konsultazzjoni u twettaq valutazzjoni tal-impatt, li ghandha tigi segwita minn
process legizlattiv f’kaz li jkun hemm bZonn ta’ armonizzazzjoni ulterjuri.

Sabiex tigi promossa l-konvergenza supervizorja fil-valutazzjoni tal-politiki u prassi
ta’ remunerazzjoni, I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS), stabbilita bir-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, ghandha
tizgura l-ezistenza ta’ linji gwida dwar politiki ta’ remunerazzjoni sodi fis-settur tal-
immaniggjar tal-assi. L-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE), stabbilita bir-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ghandha tghin
lill-AETS fit-thejjija ta’ dawn il-linji gwida. 1l-linji gwida b’mod partikolari
ghandhom jipprovdu struzzjonijiet ulterjuri dwar newtralizzazzjoni parzjali tal-
prinéipji ta’ remunerazzjoni rikonciljabbli mal-profil tar-riskju, |-aptit ta’ riskju u I-
istrategija tal-kumpanija u |-UCITS li timmaniggja. Il-linji gwida prodotti mill-
AETS dwar il-politiki ta’ remunerazzjoni ghandhom, fejn ikun xieraq, ikunu kemm
jista’ jkun allinjati ma’ dawk tal-fondi regolati skont I-AIFMD. Barra minn hekk, I-
AETS ghandha tissupervizza I-infurzar xieraq ta' dawk il-linji gwida mill-
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awtoritajiet nazzjonali. In-nugqqasijiet ghandhom jigu indirizzati b'heffa permezz ta'
azzjoni supervizorja sabiex jigu ssalvagwardjati I-kundizzjonijiet indags fis-suq
intern kollu.

Id-dispozizzjonijiet dwar ir-remunerazzjoni ghandhom ikunu minghajr pregudizzju
ghall-ezercizzju shih tad-drittijiet fundamentali ggarantiti mit-Trattati, tal-principji
generali tal-ligi u I-kuntratti tax-xoghol nazzjonali, il-legizlazzjoni applikabbli rigward
tad-drittijiet tal-azzjonisti u I-involviment u r-responsabbiltajict generali tal-korpi
amministrattivi u supervizorji tal-istituzzjoni konc¢ernata, kif ukoll id-dritt, fejn
applikabbli, tas-shab so¢jali li jikkonkludu u jinfurzaw il-ftehimiet kollettivi,
f’konformita mal-ligijiet nazzjonali u l-uzanza.

Sabiex jizguraw il-livell mehtieg ta’ armonizzazzjoni tar-rekwiziti regolatorji rilevanti
fl-Istati Membri differenti, ghandhom jigu adottati regoli addizzjonali li jiddefinixxu 1-
kompiti u d-dmirijiet tad-depozitarji, jidentifikaw l-entitajiet guridi¢i li jistghu jinhatru
bhala depozitarji u jiccaraw ir-responsabbilta tad-depozitarji f’kazijiet meta jintilfu
assi UCITS fil-kustodja jew f’kaz ta’ twettiq hazin tad-dmirijiet ta’ sorveljanza mid-
depozitarji. Twettiq hazin bhal dan jista' jirrizulta fit-telf ta’ assi imma wkoll f'telf tal-
valur tal-assi, jekk, perezempju, depozitarju jkun ittollera investimenti li ma kinux
konformi mar-regoli tal-fond, filwagqt li jesponew lill-investitur ghal riskji mhux
mistennija jew anti¢ipati. Regoli addizzjonali ghandhom ukoll ji¢¢araw il-
kundizzjonijiet li tahthom jistghu jigu ddelegati funzjonijiet ta’ depozitarju.

Jehtieg 1i jigi ¢carat 1i UCITS ghandha tahtar depozitarju wiehed li jkollu sorveljanza
generali fuq 1-assi tal-UCITS. Ir-rekwizit li jkun hemm depozitarju wiched biss
ghandu jizgura li d-depozitarju jkollu perspettiva fuq I-assi kollha tal-UCITS u i
kemm il-manigers kif ukoll 1-investituri tal-fond ikollhom punt wiched biss ta’
referenza f'kaz li jinqalghu problemi fir-rigward tas-salvagwardja tal-assi jew tat-
twettiq tal-funzjonijiet ta’ sorveljanza. Is-salvagwardja tal-assi tinkludi li I-assi
jinzammu f'kustodja jew, fejn 1-assi jkun ta' natura tali 1i ma jistghux jinzammu
f'kustodja, il-verifika tas-sjieda ta’ dawk 1-assi kif ukoll iz-zamma tar-rekords ghal
dawk I-assi.

Fit-twettiq tal-kompiti tieghu, depozitarju ghandu jagixxi b’mod onest, gust,
professjonali, b'mod indipendenti u fl-interess tal-UCITS jew tal-investituri tal-
UCITS.

Sabiex jigi zgurat appro¢¢ armonizzat ghat-twettiq tad-dmirijiet tad-depozitarji fl-Istati
Membri kollha irrispettivament mill-forma guridika li tiehu I-UCITS, hemm bzonn li
tigl introdotta lista uniformi tad-dmirijiet ta’ sorveljanza li jorbtu kemm UCITS
fforma korporattiva (kumpanija ta’ investiment) kif ukoll 1-UCITS f'forma
kuntrattwali.

Id-depozitarju ghandu jkun responsabbli ghall-monitoragg xieraq tal-flussi tal-flus tal-
UCITS, u, b’'mod partikolari, ghall-izgurar li 1-flus tal-investituri u tal-flus li
jappartjenu lill-UCITS jigu rregistrati korrettament fil-kontijiet miftuha fisem 1-
UCITS, jew f'isem il-kumpanija tal-immaniggjar li tagixxi f’isem 1-UCITS, jew f'isem
id-depozitarju li jagixxi f’isem I-UCITS. Ghalhekk ghandhom jigu adottati
dispozizzjonijiet dettaljati fuq il-monitoragg tal-flus sabiex jigu zgurati livelli ta'
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protezzjoni tal-investitur effettivi u konsistenti. Meta d-depozitarju jizgura li 1-flus tal-
investitur jigu rregistrati fil-kontijiet tal-flus, ghandu jqis il-prin¢ipji stipulati fl-
Artikolu 16 tad-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta> Awwissu 2006 li
timplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-
rekwiziti organizzattivi u I-kundizzjonijiet ta' hidma tal-kumpaniji tal-investiment u t-
termini definiti ghall-ghanijiet ta’ dik id-Direttiva.

Sabiex jigu impediti trasferimenti doluzi ta' flus, ghandu jkun mehtieg li ma jinfetah I-
ebda kont ta’ flus asso¢jat mat-tranzazzjonijiet tal-fondi minghajr I-gharfien tad-
depozitarju.

Kwalunkwe strument finanzjarju mizmum f'kustodja ghal UCITS ghandu jkun
distingwibbli mill-assi tad-depozitarju stess, u ghandu jkun il-hin kollu identifikat
bhala li jappartjeni ghal dik 1-UCITS; dan ir-rekwizit ghandu jipprovdi saff
addizzjonali ta’ protezzjoni ghall-investituri f'kaz ta’ inadempjenza tad-depozitarju.

Barra mid-dmir ezistenti li l-assi li jappartjenu lil UCITS jinzammu sikuri, 1-assi
ghandhom jigu differenzjati bejn dawk li jistghu jinzammu f'kustodja u dawk 1i ma
jistghux, fejn minflok japplika rekwizit ta' Zamma ta' rekords u verifika tas-sjieda. Il-
grupp ta' assi li jistghu jigu mizmuma fkustodja ghandhom jigu differenzjati b'mod
¢ar, billi d-dmir li jintraddu lura assi mitlufa ghandu japplika biss ghal dik il-kategorija
specifika ta' assi finanzjarji.

L-istrumenti finanzjarji mimuma f’kustodja mid-depoZitarju m'ghandhomx
jergghu jintuZaw mid-depoZitarju jew minn xi parti terza li tkun giet iddelegata I-
funzjoni ta’ kustodja lilha ghall-kont taghhom.

Jehtieg 1i jigu ddefiniti I-kundizzjonijiet ghad-delega tad-dmirijiet ta’ kustodja tad-
depozitarju lil parti terza. Delega u sottodelega ghandhom ikunu oggettivament
gustifikati u soggetti ghal rekwiziti stretti fir-rigward tal-adegwatezza tal-parti terza
fdata bil-funzjoni delegata, u fir-rigward tal-kapacita, I-attenzjoni u d-diligenza dovuti
li d-depozitarju ghandu juza meta jaghzel, jahtar u janalizza dik il-parti terza. Ghall-
finijiet li jinkisbu kundizzjonijiet tas-suq uniformi u livell dagstant ichor gholi ta'
protezzjoni tal-investituri, dawn il-kundizzjonijiet ghandhom jigu allinjati ma' dawk
applikabbli skont id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-
Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE)
Nru 1095/2010. Ghandhom jigu adottati dispozizzjonijiet li jizguraw li I-partijiet terzi
jiddisponu mill-mezzi mehtiega biex iwettqu d-dmirijiet taghhom u li jissegregaw 1-
assi tal-UCITS.

Meta tigi fdata I-kustodja ta’ assi lill-operatur ta' sistema tas-saldu tat-titoli kif previst
fid-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta' Mejju 1998
dwar finalita ta’ saldu fis-sistemi ta’ saldu ta’ pagamenti u titoli jew jigi fdat il-
forniment ta' servizzi simili lil sistemi ta’ saldu tat-titoli ta’ pajjiz terz, dan ma
ghandux jitqies bhala delega ta' funzjonijiet ta' kustodja.

Parti terza 1i lilha tigi delegata s-salvagwardja ta' assi ghandha tkun kapac¢i zzomm
kont omnibus, bhala kont komuni segregat ghal UCITS multipli.
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F’kazijiet fejn il-kustodja tigi ddelegata lil parti terza, ikun mehtieg ukoll li jigi zgurat
li |-parti terza tkun soggetta ghal rekwiziti specifici dwar regolazzjoni u supervizjoni
prudenzjali effettivi. Flimkien ma’ dan, sabiex jigi zgurat li 1-istrumenti finanzjarji
jkunu fil-pussess tal-parti terza li lilha tkun giet iddelegata 1-kustodja, ghandhom
jitwettqu awditi esterni perjodici.

Sabiex jigu zgurati livelli gholja u konsistenti ta’ protezzjoni tal-investituri, ghandhom
jigu adottati dispozizzjonijiet dwar il-kondotta u dwar I-immaniggjar tal-kunflitti ta’
interess u ghandhom japplikaw fis-sitwazzjonijiet kollha, inkluz f'kazijiet ta' delega ta’
dmirijiet ta’ kustodja. B'mod partikolari, dawn ir-regoli ghandhom jizguraw li jkun
hemm separazzjoni cara tal-kompiti u I-funzjonijiet bejn id-depozitarju, 1-UCITS u I-
kumpanija tal-immanigjar.

Sabiex jigi zgurat livell gholi ta’ protezzjoni tal-investituri u biex jigi ggarantit livell
xieraq ta’ regolamentazzjoni prudenzjali u ta’ kontroll b’mod kontinwu, jehtieg 1i tigi
stabbilita lista ezawrjenti ta' entitajiet li huma eligibbli biex jagixxu bhala depozitarji,
b'mod li istituzzjonijiet ta' kreditu u ditti tal-investiment biss ikunu permessi jagixxu
bhala depozitarji tal-UCITS. Sabiex entitajiet ohra li gqabel setghu kienu eligibbli biex
jagixxu bhala depozitarji ghal fondi tal-UCITS ikunu jistghu jibdlu lilhom infushom
f’entitajiet eligibbli, ghandhom jigu previsti dispozizzjonijiet tranzizzjonali ghal dawk
I-entitajiet.

Jehtieg tigi specifikata u ccarata r-responsabbilta tad-depozitarju tal-UCITS f’kaz ta’
telf ta’ strument finanzjarju li jkun ged jinzamm f’kustodja. Id-depozitarju ghandu
jkun responsabbli, meta strument finanzjarju mizmum f’kustodja jintilef, i jrodd lura
strument finanzjarju ta' tip identiku jew ta'’ ammont korrispondenti lill-UCITS. Ma
ghandu jkun previst lI-ebda helsien ulterjuri mir-responsabbilta fkaz ta' telf ta’ assi,
hlief meta d-depozitarju jkun jista' jipprova li t-telf sehh minhabba 'avveniment estern
lil hinn mill-kontroll ragonevoli tieghu, 1li 1-konsegwenzi tieghu kienu jkunu
inevitabbli minkejja I-isforzi ragonevoli kollha bil-kontra'. F'dan il-kuntest, depozitarju
ma ghandux ikun jista' jehles lilu nnifsu mir-responsabbilta billi jserrah fuq
sitwazzjonijiet interni bhal agir frawdolenti minn xi impjegat.

Meta depozitarju jiddelega kompiti ta’ kustodja u l-istrumenti finanzjarji mizmuma
f’kustodja minn parti terza jintilfu, id-depozitarju ghandu jinzamm responsabbli.
Ghandu wkoll jigi stabbilit illi fil-kaz ta' telf ta' strument mizmum fkustodja,
depozitarju huwa marbut irodd lura strument finanzjarju ta' tip identiku jew 1-ammont
korrispondenti, anke jekk it-telf sehh ghand sottokustodju. Id-depozitarju ghandu
jinheles biss minn dik ir-responsabbilta meta jkun jista jipprova li t-telf irrizulta minn
avveniment estern lil hinn mill-kontroll ragonevoli tieghu u b'konsegwenzi li kienu
inevitabbli minkejja l-isforzi ragonevoli kollha bil-kontra. F'dan il-kuntest, depozitarju
ma ghandux ikun jista' jehles lilu nnifsu mir-responsabbilta billi jserrah fuq
sitwazzjonijiet interni bhal agir frawdolenti minn xi impjegat. Ma ghandu jkun
possibbli I-ebda helsien mir-responsabbilta, kemm regolatorju kemm kuntrattwali fil-
kaz ta' telf ta' assi minn depozitarju jew sottokustodju tieghu.

Kull investitur ffond UCITS ghandu jkun jista' jinvoka pretensjonijiet relatati mar-
responsabbilta tad-depozitarju tieghu, jew direttament jew indirettament, permezz tal-
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kumpanija tal-immaniggjar. Ir-rimedju kontra d-depozitarju ma ghandux jiddependi
fuq il-forma legali li jkollu I-fond UCITS (korporattiva jew forma kuntrattwali) jew in-
natura guridika tar-relazzjoni bejn id-depozitarju, il-kumpanija tal-immaniggjar u t-
titolari tal-unitajiet.

Fit-12 ta’ Lulju 2010, il-Kummissjoni pproponiet emendi ghad-Direttiva 97/9/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi ta” kumpens ghall-
investitur. Huwa essenzjali li I-proposta tat-12 ta' Lulju 2010 tigi kkumplimentata billi
jigu ¢carati 1-obbligi u I-ambitu tar-responsabbilta tad-depozitarju u tas-sottokustodji
tal-UCITS bl-ghan 1i jigi pprovdut livell gholi ta' protezzjoni lill-investituri tal-UCITS
fejn depozitarju ma jkunx jista’ jissodisfa I-obbligi tieghu stabbiliti f'din id-Direttiva.

Fid-dawl tad-dispozizzjonijiet inkluzi f’din id-Direttiva li jistabbilixxu |-kamp ta’
applikazzjoni tal-funzjonijiet tad-depoZitarji u r-responsabbiltajiet taghhom, il-
Kummissjoni ghandha tanalizza f’liema sitwazzjonijiet in-nuqqas ta’ depoZitarji tal-
UCITS jew ta’ sottokustodju jista’ jwassal ghal telf lid-detentur ta’ unitajiet ta’
UCITS, kemm jekk permezz tat-telf tal-valur nett tal-assi tal-unitajiet taghhom jew
minhabba ragunijiet ohra, li ma jistghux jigu rkuprati skont dawn id-
dispozizzjonijiet u li, ghalhekk, jistghu jehtiegu estensjoni tal-iskemi ta’ kumpens
tal-investituri sabiex ikopru assikurazzjoni jew xi tip ta' skema ta’ kumpens li tkopri
I-kustodju kontra n-nugqqas ta’ sottokustodju. L-analizi ghandha tinvestiga wkoll kif
Jista’ jigi zgurat li, f>dawn is-sitwazzjonijiet, il-protezzjoni tal-investituri jew it-
trasparenza tkun ekwivalenti, tkun xi tkun il-katina ta’ intermedjazzjoni bejn I-
investitur u t-titoli trasferibbli milquta min-nuqqas. Din l-analizi ghandha tkun
ipprezentata lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’ proposti legizlattivi
jekk ikun mehtieg.

Huwa mehtieg 1i jigi zgurat li l-istess rekwiziti japplikaw ghad-depozitarji
irrispettivament mill-forma guridika li jkollu 1-UCITS. Konsistenza tar-rekwiziti
ghandha ttejjeb ic-Certezza guridika, izzid il-protezzjoni tal-investitur u
tikkontribwixxi biex jinholqu kundizzjonijiet tas-sug uniformi. IlI-Kummissjoni ma
réeviet ebda notifika li d-deroga mill-obbligu generali 1i l-assi jigu fdati ghand
depozitarju intuzat minn xi kumpanija tal-investiment. Ghalhekk, ir-rekwiziti tad-
Direttiva 2009/65/KE i jirrigwardaw id-depozitarju ta' kumpanija ta' investiment
ghandhom jitqiesu superfluwi.

F'konformita mal-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-8 ta’ Dicembru 2010 dwar ir-
rinfurzar tar-regimi tas-sanzjonar fis-settur finanzjarju, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jinghataw is-setgha jimponu sanzjonijiet pekunarji li jkunu gholjin
bizzejjed biex ikunu disswazivi u proporzjonali, halli jpacu l-benefi¢¢ji mistennija
minn imgiba li tikser ir-rekwiziti.

Sabiex tigi zgurata applikazzjoni b’mod konsistenti fl-Istati Membri kollha, meta
jiddeterminaw it-tip ta' sanzjonijiet jew mizuri amministrattivi u I-livell ta’ sanzjonijiet
pekunarji amministrattivi, |-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-awtoritajiet
kompetenti jqisu ¢-¢irkostanzi rilevanti kollha.

Sabiex jissahhah l-effett disswaziv fuq il-pubbliku ingenerali, kif ukoll biex il-
pubbliku jigi informat dwar ksur ta’ regoli li jista’ jkun ta’ hsara ghall-protezzjoni tal-
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investituri, is-sanzjonijiet ghandhom jigu ppubblikati, hlief f'certi ¢irkostanzi definiti
sew. Sabiex tigi zgurata 1-konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita, f’kazijiet fejn
il-pubblikazzjoni tohloq hsara sproporzjonata lill-partijiet involuti, is-sanzjonijiet
ghandhom jigu ppubblikati fuq bazi anonima.

Sabiex jidentifikaw ksur possibbli, I-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-
setghat investigattivi mehtiega, u ghandhom jistabbilixxu mekkanizmi effettivi biex
jigi mheggeg ir-rappurtar ta’ ksur possibbli jew ta’ ksur reali.

Din id-Direttiva ghandha tkun minghajr hsara ghal kwalunkwe dispozizzjoni fil-ligijiet
tal-Istati Membri li huma relatati ma’ reati kriminali u sanzjonijiet.

Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fundamentali u tosserva I-prin¢ipji rikonoxxuti
fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea kif stabbiliti fit-Trattat dwar
il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea.

Sabiex jigi zgurat li I-ghanijiet ta' din id-Direttiva jintlahqu, il-Kummissjoni ghandha
tinghata s-setgha tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea. Partikolarment, il-Kummissjoni ghandha tinghata
s-setgha tadotta atti delegati biex tispecifika d-dettalji li jehtieg jigu inkluzi fil-ftehim
standard bejn id-depozitarju u 1-kumpanija tal-immaniggjar jew il-kumpanija tal-
investiment, il-kundizzjonijiet ghat-twettiq tal-funzjonijiet depozitarji, inkluz it-tip ta
strumenti finanzjarji li ghandhom jigu inkluzi fl-ambitu tad-dmirijiet ta' kustodja tad-
depozitarju, il-kundizzjonijiet li skonthom depozitarju jista' jezercita d-dmirijiet tieghu
ta’ kustodja fuq l-istrumenti finanzjarji registrati ma’ depozitarju ¢entrali u 1-
kundizzjonijiet li skonthom id-depozitarju ghandu jissalvagwardja I-istrumenti
finanzjarji mahruga f'forma nominattiva u rregistrati ma' emittent jew registratur, id-
dmirijiet ta’ diligenza dovuta tad-depozitarji, 1-obbligu tas-segregazzjoni, il-
kundizzjonijiet skont liema, u ¢-¢irkostanzi li fthom, strumenti finanzjarji mizmuma
f’kustodja ghandhom jigu kkunsidrati mitlufa, dak li ghandu jigi mithum
b'avvenimenti esterni lil hinn mill-kontroll ragonevoli, li I-konsegwenzi taghhom
kienu jkunu inevitabbli minkejja I-isforzi ragonevoli kollha bil-kontra. Dawk I-atti
delegati ghandhom jipprovdu livell ta’ protezzjoni tal-konsumatur li jkun tal-angas
gholi dags dak ipprovdut minn atti delegati adottati skont id-Direttiva 2011/61/UE.
[I-Kummissjoni, meta thejji u tfassal atti delegati, ghandha tizgura trazmissjoni
simultanja, f'waqtha u b’mod xieraq ta’ dokumenti rilevanti lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill.

b

Skont id-Dikjarazzjoni Politika Kongunta tat-28 ta' Settembru 2011 tal-Istati Membri u
tal-Kummissjoni dwar id-dokumenti ta’ spjegazzjoni, l-Istati Membri ntrabtu li
jehmzu, fkazijiet iggustifikati, man-notifika tal-mizuri ta' traspozizzjoni taghhom,
dokument wiehed jew aktar li jispjega r-rabta bejn il-komponenti ta’ direttiva u I-
partijiet korrispondenti tal-istrumenti nazzjonali ta’ traspozizzjoni. Fir-rigward ta’ din
id-Direttiva, il-legizlatur iqis it-trazmissjoni ta’ tali dokumenti bhala wahda
gustifikata.

L-ghanijiet tal-azzjonijiet 1i ghandhom jittichdu biex titjieb il-fiducja tal-investituri
fUCITS, permezz tat-tishih tar-rekwiziti 1i jikkon¢ernaw id-dmirijiet u r-
responsabbilta tad-depozitarji, il-politiki dwar ir-remunerazzjoni tal-kumpaniji tal-
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immaniggjar u l-kumpaniji ta' investiment, u bl-introduzzjoni ta' standards komuni
ghas-sanzjonijiet 1i japplikaw ghal ksur ewlieni tad-dispozizzjonijiet ta’ din id-
Direttiva, ma jistghux jintlahqu bizzejjed mill-Istati Membri i jagixxu
indipendentement minn xulxin. Billi azzjoni fil-livell Ewropew biss tista’ tindirizza d-
dghufijiet identifikati, u ghalhekk din l-azzjoni tista' tintlahaq ahjar fuq livell tal-
Unjoni, I-Unjoni ghandha tadotta 1-mizuri mehtiega, skont il-principju tas-sussidjarjeta
kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea. Skont il-principju tal-
proporzjonalita, kif stabbilit f'dak I-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn min
dak li huwa mehtieg sabiex jintlahaq dan I-ghan.

Ghaldagstant, id-Direttiva 2009/65/KE ghandha tigi emendata f*dan is-sens,

Artikolu 1

Id-Direttiva 2009/65/KE hija emendata kif gej:

1)

Ghandhom jizdiedu 1-Artikoli 14a u 14b li gejjin :
"Artikolu 14a

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lill-kumpaniji  tal-immaniggjar
jistabbilixxu u japplikaw politiki u prassi tar-remunerazzjoni li jkunu konsistenti ma’
mmaniggjar tajjeb u effikaci tar-riskji u li jippromwovuhom, u ma jinkoraggixxux
tehid ta' riskji inkonsistenti mal-profili tar-riskju, ir-regoli jew l-istrumenti ta’
inkorporazzjoni tal-UCITS 1i jimmaniggjaw.

2. II-politiki u I-prassi tar-remunerazzjoni ghandhom ikopru |I-komponenti fissi u
varjabbli tas-salarji u I-beneficcji diskrezzjonali tal-pensjoni.

3. [I-politiki u l-prassi tar-remunerazzjoni ghandhom japplikaw ghal dawk il-
kategoriji tal-persunal, fosthom kwalunkwe impjegat jew kwalunkwe membru iehor
tal-istaff bhall-istaff temporanju jew kuntrattwali, ida mhux limitat ghal dawn,
fil-livell tal-fond jew subfond, li huma:

- manigers tal-fondi

- persuni ohrajn li jiehdu deciZjonijiet dwar I-investiment li jaffettwaw il-
pozizzjoni ta’ riskju tal-fond,

- persuni ohrajn li ghandhom is-setgha jeiercitaw influwenza fuq dan I-istaff,
inkluzi konsulenti u analisti dwar il-politika ta’ investiment;

- il-manigment superjuri, dawk 1i jiehdu r-riskji, u persunal f'funzjonijiet ta'
kontroll; jew

- kwalunkwe membru iehor tal-istaff bhall-istaff temporanju jew kuntrattwali,
izda mhux limitat ghal dawn, i jir¢ievi remunerazzjoni totali li taqa' fil-faxx ta'
remunerazzjoni tal-manigment superjuri u dawk li jiechdu d-decizjonijiet u li |-
attivitajiet professjonali taghhom ikollhom impatt materjali fuq il-profili tar-riskju
tal-kumpaniji tal-immaniggjar jew tal-UCITS li jimmaniggjaw.
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4.  Fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill, I-AETS ghandha tohrog linji gwida li
jikkonformaw mal-Artikolu 14b u indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti. Dawn il-
linji gwida ghandhom iqisu l-prin¢ipji dwar politiki sodi ta’ remunerazzjoni Stipulati
fir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2009/384/KE, id-dags tal-kumpaniji tal-
immaniggjar u d-dags tal-UCITS li jimmaniggjaw, l-organizzazzjoni interna u n-
natura taghhom, l-ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet taghhom. Fil-process tal-
izvilupp tal-gwidi linja I-AETS ghandha tikkoopera mill-grib mal-Awtorita Bankarja
Ewropea (ABE) sabiex tizgura konsistenza mar-rekwiziti zviluppati ghal setturi
ohrajn tas-servizzi finanzjarji, partikolarment I-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-
investiment.

Artikolu 14b

1.  Meta jistabbilixxu u japplikaw il-politiki tar-remunerazzjoni msemmija fl-
Artikolu 14a, il-kumpaniji tal-immaniggjar ghandhom jikkonformaw mal-prin¢ipji
segwenti b’mod u sal-punt li jkun adattat ghad-daqs taghhom, l-organizzazzjoni
interna u n-natura, lI-ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet taghhom:

(@ il-politika ta’ remunerazzjoni tkun konsistenti ma’ u tippromwovi mmaniggjar
sod u effettiv tar-riskju u ma tinkoraggixxix tehid ta' riskji li mhuwiex
konsistenti mal-profili tar-riskju, mar-regoli jew mal-istrumenti ta’
inkorporazzjoni tal-UCITS li jimmaniggjaw;

(b) il-politika ta’ remunerazzjoni ghandha tkun konformi mal-istrategija
kummer¢jali, mal-objettivi, mal-valuri u mal-interessi tal-kumpanija tal-
immaniggjar u tal-UCITS li timmaniggja u tal-investituri ta' dawn I-UCITS, u
tinkludi mizuri biex jigu evitati l-kunflitti ta’ interess;

(c) il-korp manigerjali tal-kumpanija tal-immaniggjar, fil-funzjoni supervizorja
tieghu ghandu jadotta u perjodikament jirrevedi 1-prin¢ipji generali tal-politika
ta’ remunerazzjoni u ghandu jkun responsabbli u jissorvelja 1-implimentazzjoni
taghha; Is-sistema ta' remunerazzjoni m'ghandhiex tkun primarjament
ikkontrollata mill-uffi¢jal eiekuttiv ewlieni u mit-tim tal-immaniggjar. 1l-
membri tal-korp tal-immaniggjar li jwettqu funzjonijiet eiekuttivi ma
ghandhomx jiffissaw il-politika ta’ remunerazzjoni. II-membri relevanti tal-
korpi u l-impjegati involuti fit-twaqqif tal-politika ta’ remunerazzjoni u I-
implimentazzjoni taghha ghandhom ikunu indipendenti u jkollhom
kompetenza esperta fil-gestjoni tar-riskju u r-remunerazzjoni.

(d) I-implimentazzjoni tal-politika ta’ remunerazzjoni tkun, tal-ingas kull sena,
soggetta ghal riezami intern ¢entrali u indipendenti rigward il-konformita mal-
politiki u I-proceduri ghar-remunerazzjoni adottati mill-korp ta' gestjoni fil-
funzjoni supervizorja tieghu;

(da) informazzjoni komprensiva u f’waqtha dwar il-prattiki ta’ remunerazzjoni
tinghata lill-partijiet interessati f’mezz durabbli jew permezz ta’ websajt u
ghandha tintbaghat kopja minghajr hlas fugq talba;
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persunal li huwa involut fil-funzjonijiet ta’ kontroll ghandu jigi kumpensat
skont il-kisba tal-ghanijiet relatati mal-funzjonijiet tieghu, b’mod indipendenti
mill-prestazzjoni tal-ogsma tan-negozju li jikkontrolla;

ir-remunerazzjoni tal-uffi¢jali superjuri b’funzjonijiet ta’ mmaniggjar u ta’
konformita tar-riskju tigi ssorveljata b’mod dirett mill-kumitat tar-
remunerazzjoni;

fejn ir-remunerazzjoni tkun marbuta mal-prestazzjoni, l-ammont totali ta’
remunerazzjoni ghandu jkun ibbazat fuq tahlita tal-valutazzjoni tal-prestazzjoni
aggustata ghar-riskju tal-individwu u tal-unita tan-negozju jew tal-UCITS
ikkonc¢ernata u tar-rizultati kumplessivi aggustati ghar-riskju tal-kumpanija
tal-immaniggjar, u meta tigi vvalutata I-prestazzjoni individwali jitqiesu kemm
kriterji finanzjarji kif ukoll kriterji mhux finanzjarji;

il-valutazzjoni tal-prestazzjoni ghandha tigi stabbilita f'qafas multiannwali
xieraq ghac-ciklu tal-hajja tal-UCITS immaniggjat mill-kumpanija tal-
immaniggjar sabiex jigi zgurat li I-process tal-valutazzjoni jkun ibbazat fuq
prestazzjoni aktar fit-tul u li I-hlas reali tal-komponenti tar-remunerazzjoni
bbazati fuq il-prestazzjoni jkun mifrux fug perjodu li jgis il-politika ta' tifdija
tal-UCITS |i timmaniggja kif ukoll ir-riskji tal-investiment taghhom;

remunerazzjoni varjabbli ggarantita ghandha tkun e¢¢ezzjonali, ssehh biss fil-
kuntest ta' reklutagg ta’ persunal gdid u ghandha tkun limitata ghall-ewwel
sena,

il-komponenti fissi u varjabbli tar-remunerazzjoni totali huma bbilan¢jati
b'mod adatt u I-komponent fiss jirraprezenta proporzjon gholi bizzejjed tar-
remunerazzjoni totali biex tkun tista’ tithaddem politika kompletament
flessibbli, fuq komponenti varjabbli tar-remunerazzjoni, inkluza I-possibbilta li
ma jithallas 1-ebda komponent varjabbli tar-remunerazzjoni;

I-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabilixxu [-proporzjonijiet xierga bejn
il-komponent fiss u I-komponent varjabbli tar-remunerazzjoni totali fejn il-
komponent varjabbli m'ghandux ikun ikbar minn darba I-komponent fiss
tar-remunerazzjoni totali;

il-pagamenti relatati mat-terminazzjoni bikrija ta’ kuntratt jirriflettu r-
rendiment li jkun inkiseb maz-zmien u jkunu mfassla b’mod li ma jippremjawx
il-fallimenti;

il-kejl tal-prestazzjoni uzat biex jigu kkalkulati 1-komponenti varjabbli tar-
remunerazzjoni jew puls ta’ komponenti varjabbli tar-remunerazzjoni jinkludi
mekkanizmu ta’ aggustament komprensiv li jintegra t-tipi rilevanti kollha ta’
riskji attwali u futuri;

soggett ghall-istruttura guridika tal-UCITS u ghar-regoli tal-fond jew ghall-
istrumenti ta’ inkorporazzjoni taghha, porzjon sostanzjali, u fi kwalunkwe kaz
mill-ingas 50% ta' kwalunkwe remunerazzjoni varjabbli, jikkonsisti f'unitajiet
tal-UCITS ikkoncernata, jew f’interessi ta’ sjieda ekwivalenti, fi strumenti
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marbuta mal-ishma jew fi strumenti ekwivalenti mhux ta’ flus, sakemm I-
immaniggjar tal-UCITS ma tghoddx ghal inqas minn 50% tal-portafoll totali
mmaniggjat mill-kumpanija tal-immaniggajr, f'liema kaz il-livell minimu ta’
50% ma japplikax.

L-istrumenti msemmija f'dan il-punt ghandhom ikunu soggetti ghal politika ta’
zamma xierqa mahsuba biex l-in¢entivi jigu allinjati mal-interessi tal-
kumpanija tal-immaniggjar u tal-UCITS li timmaniggja, kif ukoll ma’ tal-
investituri fdawn I-UCITS. L-Istati Membri jew |-awtoritajiet kompetenti
taghhom jistghu jqieghdu restrizzjonijiet fuq it-tipi u d-disinji ta’ dawk I-
istrumenti, jew jipprojbixxu certi strumenti kif xieraq. Dan il-punt ghandu jigi
applikat kemm ghall-porzjon tal-komponent varjabbli tar-remunerazzjoni li
giet iddifferita skont il-punt (n) kif ukoll ghall-parti tal-komponent varjabbli
tar-remunerazzjoni li ma gietx iddifferita;

(n)  porzjon sostanzjali, u fi kwalunkwe kaz mill-ingas 25%, tal-komponent
varjabbli tar-remunerazzjoni, tigi ddifferita fuq perjodu li huwa xieraq fid-dawl
tac-ciklu tal-hajja u I-politika ta’ tifdija tal-UCITS ikkoncernata u tigi allinjata
b’mod korrett man-natura tar-riskji tal-UCITS inkwistjoni.

[I-perjodu msemmi f'dan il-punt ghandu jkun ta’ mill-inqas tlieta sa hames
snin, sakemm i¢-¢iklu tal-hajja tal-UCITS ikkoncernata ma jkunx iqsar;
remunerazzjoni pagabbli taht arrangamenti ta’ differiment ma ghandhiex tvesti
b’rata aktar mghaggla minn bazi prorata; fil-kaz ta’ komponent varjabbli tar-
remunerazzjoni ta’ ammont partikolarment gholi, ghandu jigi differit mill-
ingas 60% tal-ammont;

(0) ir-remunerazzjoni varjabbli, inkluza l-parti differita, ghandha tithallas jew
tvesti biss jekk tkun sostenibbli skont is-sitwazzjoni finanzjarja tal-kumpanija
tal-immaniggjar kollha, u ggustifikata skont il-prestazzjoni tal-unita tan-
negozju, I-UCITS u l-individwu kkoncernat.

Ir-remunerazzjoni varjabbli totali generalment ghandha titnagqqas b’mod
konsiderevoli meta jkun hemm prestazzjoni finanzjarja baxxa jew negattiva
tal-kumpanija tal-immaniggjar jew tal-UCITS ikkonc¢ernata, filwaqt li
ghandhom jitqiesu kemm il-kumpens attwali kif ukoll it-tnaqqis fil-hlasijiet ta'
ammonti maqlugha qabel, inkluz permezz ta’ arrangamenti malus jew
arrangamenti ta’ restituzzjoni;

(p) il-politika tal-pensjonijiet ghandha tkun konformi mal-istrategija kummercjali,
mal-objettivi, il-valuri u I-interessi fit-tul tal-kumpanija tal-immaniggjar u tal-
UCITS li timmaniggja.

Jekk I-impjegat jitlag mill-kumpanija tal-immaniggjar qabel I-irtirar, beneficcji
tal-pensjoni  diskrezzjonarji ghandhom jinzammu mill-kumpanija tal-
immaniggjar ghal perjodu ta’ hames snin fil-forma tal-istrumenti msemmija fil-
punt (m). Fil-kaz ta’ impjegat 1i jasal ghall-pensjoni, il-beneficcji
diskrezzjonarji tal-pensjoni ghandhom jithallsu lill-impjegat fil-forma tal-
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istrumenti msemmija fil-punt (m), soggetti ghal perjodu ta’ zamma ta’ hames
snin;

() il-persunal huwa mehtieg jimpenja ruhu ma juzax strategiji personali ta’
hedging jew assigurazzjoni relatata mar-remunerazzjoni u r-responsabbilta
sabiex inaqqas I-effetti tal-allinjament integrat tar-riskju fl-arrangamenti tar-
remunerazzjoni tieghu;

(r)  ir-remunerazzjoni varjabbli ma ghandhiex tithallas permezz ta’ vetturi jew
metodi li jaghmluha facli li r-rekwiziti ta’ din id-Direttiva jigu evitati.

la. L-AETS ghandha, f'kooperazzjoni mal-awtoritajiet kKompetenti, timmoniterja
I-politiki ta' remunerazzjoni msemmija fl-Artikolu 14a. F'kaZ ta' ksur ta' din id-
Direttiva, I-AETS tista'. f'’konformita mas-setghat taghha skont I-Artikolu 17 tar-
Regolament (UE)Nru 1095/2010, u  b'mod  partikulari  billi  tindirizza
rakkomandazzjonijiet lill-awtoritajiet kompetenti, tagixxi biex tipprojbixxi
temporanjament jew tirrestringi l-applikazzjoni ta' politiki partikulari ta'
remunerazzjoni.

2. [l-principji stipulati fil-paragrafu 1 ghandhom japplikaw ghal kull tip ta’
remunerazzjoni mhallsa mill-kumpaniji tal-immaniggjar u ghal kwalunkwe
trasferiment ta’ unitajiet jew ishma tal-UCITS, maghmula ghall-benefic¢ju ta’ dawk il-
kategoriji ta’ persunal, inkluz il-manigment superjuri, dawk 1i jiehdu r-riskji, il-
funzjonijiet ta’ kontroll u kwalunkwe impjegat 1i jir¢ievi remunerazzjoni totali li taga’
fil-kategorija ta’ remunerazzjoni tal-manigment superjuri u ta’ dawk li jiechdu r-riskji u
li l-attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju
jew il-profili tar-riskju tal-UCITS li jimmaniggjaw.

3. Kumpaniji tal-immaniggjar 1i huma sinifikanti f'termini tad-daqgs taghhom jew
tad-dags tal-UCITS 1i jimmaniggjaw, tal-organizzazzjoni interna u tan-natura
taghhom, 1-ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet taghhom ghandhom jistabbilixxu
kumitat tar-remunerazzjoni. Il-kumitat ta’ remunerazzjoni ghandu jigi kkostitwit
b'mod 1i jippermettilu jezercita gudizzju kompetenti u indipendenti fir-rigward tal-
politiki u l-prassi ta’ remunerazzjoni u ta’ in¢entivi mahlugqa ghall-immaniggjar tar-
riskju.

[l-kumitat ta’ remunerazzjoni, fejn ikun xieraq li jigi stabbilit korp bhal dan, kif
definit mil-linji gwida tal-AETS, ghandu jkun responsabbli ghat-thejjija ta’
decizjonijiet dwar ir-remunerazzjoni, inkluzi dawk li ghandhom implikazzjonijiet
ghar-riskju u I-immaniggjar tar-riskju tal-kumpanija tal-immaniggjar jew tal-UCITS
ikkonc¢ernata, u li ghandhom jittiechdu mill-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja
tieghu. II-kumitat tar-remunerazzjoni ghandu jkun ippresedut minn membru tal-korp
manigerjali li ma jwettaq ebda funzjoni ezekuttiva fil-kumpanija tal-immaniggjar
konc¢ernata. I1-membri tal-kumitat ta’ remunerazzjoni ghandhom ikunu membri tal-
korp manigerjali li ma jwettqu ebda funzjoni ezekuttiva fil-kumpanija tal-immaniggjar
koncernata. |l-kumitat ghar-remunerazzjoni ghandu jinkludi rappreientanti tal-
impjegati u ghandu jizgura li r-regoli tieghu jippermettu lill-azzjonisti jagixxu
b'mod ikkoordinat. Meta jkun qed ihejji deciijonijiet bhal dawn, il-kumitat ghar-
remunerazzjoni ghandu jqis I-interess fit-tul tal-partijiet interessati, tal-investituri u
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tal-interess pubbliku."
2 Fl-Artikolu 20(1), il-punt (a) jinbidel b'dan li gej:
"(a) il-kuntratt bil-miktub mad-depozitarju msemmi flI-Artikolu 22(2); "
3) L-Artikolu 22 huwa sostitwit b’dan li gej:
"Artikolu 22

1.  Kumpanija tal-investiment u, ghal kull wiehed mill-fondi komuni i
timmaniggja, kumpanija tal-immaniggjar ghandha tizgura li jinhatar depozitarju
wiehed skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan il-Kapitolu.

2. Il-hatra tad-depozitarju ghandha tiehu 1-forma ta’ kuntratt bil-miktub.

Dan il-kuntratt ghandu jinkludi regoli li jistabbilixxu I-fluss ta’ informazzjoni li huwa
meqjus mehtieg biex id-depozitarju jkun jista’ jwettaq il-funzjonijiet tieghu fir-
rigward tal-UCITS 1i ghaliha jkun gie mahtur depozitarju, kif stipulat f'din id-
Direttiva u f’ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi ohra 1i huma
rilevanti ghad-depozitarji fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

3. ld-depozitarju ghandu:

(@) jizgura li 1-bejgh, il-hrug, ir-riakkwist, it-tifdija u I-kancellazzjoni ta’ unitajiet
tal-UCITS jitwettqu skont il-ligijiet nazzjonali applikabbli u r-regoli tal-fond
jew l-istrumenti ta' inkorporazzjoni;

(b) jizgura 1i l-valur tal-unitajiet tal-UCITS jigi kkalkulat skont il-ligijiet
nazzjonali applikabbli u r-regoli tal-fond jew I-istrumenti ta' inkorporazzjoni;

(c) iwettaq I-istruzzjonijiet tal-kumpanija tal-immaniggjar jew tal-kumpanija tal-
investiment, sakemm dawn ma jkunux fkunflitt mal-ligijiet nazzjonali
applikabbli jew mar-regoli tal-fond jew mal-istrumenti ta' inkorporazzjoni;

(d) jizgura 1li fi tranzazzjonijiet li jinvolvu l-assi tal-UCITS, kwalunkwe
korrispettiv tintbaghat 1ill-UCITS fil-limiti taz-Zmien tas-soltu;

(e) jizgura li l-introjtu tal-UCITS jigi applikat skont il-ligijiet nazzjonali
applikabbli u r-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta' inkorporazzjoni."

4.  ld-depozitarju ghandu jizgura li 1-flussi tal-flus tal-UCITS jigu mmonitorjati

sew, u ghandhom b'mod partikolari jizguraw li I-hlasijiet kollha maghmula minn jew

ghan-nom tal-investituri mas-sottoskrizzjoni ta' unitajiet tal-UCITS gew ircevuti, u li

I-flus kollha tal-UCITS iddahhlu fkontijiet tal-flus li jissodisfaw il-kondizzjonijiet li

gejjin:

(@ infethu fisem 1-UCITS jew f'isem il-kumpanija tal-immaniggjar li tagixxi
f’isem 1-UCITS, jew f'isem id-depozitarju li jagixxi f’isem 1-UCITS;
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(b) infethu flentita msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 18(1) tad-Direttiva
tal-Kummissjoni 2006/73/KE (*) u

(c) jinzammu skont il-prin¢ipji stabbiliti fl-Artikolu 16 tad-Direttiva 2006/73/KE.

Meta I-kontijiet tal-flus jinfethu f’isem id-depozitarju li jagixxi fisem 1-UCITS, |-
ebda flus tal-entita msemmija fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu u I-ebda parti mill-
flus proprji tad-depozitarju ma ghandhom jiddahhlu f’dawn il-kontijiet.

5. L-assi tal-UCITS ghandhom jigu fdati ghand id-depozitarju ghas-salvagwardja
kif gej:

(@) ghal strumenti finanzjarji kif definit mir-Regolament (UE) Nru .../2013 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill [dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjariji
(MIFIR)] 1i jistghu jinzammu f'kustodja, id-depozitarju ghandu:

(i) izomm f’kustodja l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu rregistrati
fkont ta’ strumenti finanzjarji miftuh fil-kotba tad-depozitarju, kif ukoll 1-
istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu moghtija fizikament lid-
depozitarju;

(i) jizgura 1i dawk l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu rregistrati
fkont ta’ strumenti finanzjarji li jkun infetah fil-kotba tad-depozitarju jigu
rregistrati fil-kotba tad-depozitarju f’kontijiet segregati skont il-principji
stabbiliti fl-Artikolu 16 tad-Direttiva 2006/73/KE, 1i jkunu nfethu fisem I-
UCITS jew il-kumpanija tal-immaniggjar li tkun qed tagixxi flisem 1-
UCITS, sabiex ikunu jistghu jigu identifikati b'mod ¢ar u f'kull hin bhala li
jappartjenu lill-UCITS skont il-ligi applikabbli;

(b) ghal assi ohra, id-depozitarju ghandu:

(i) jivverifika s-sjieda tal-UCITS jew il-kumpanija tal-immaniggjar li tagixxi
fisem 1-UCITS ta' dawn I-assi billi jivvaluta jekk I-UCITS jew il-kumpanija
tal-immaniggjar li tagixxi fisem 1[-UCITS jkollhiex is-sjieda abbazi tal-
informazzjoni jew id-dokumenti pprovduti mill-UCITS jew mill-kumpanija
tal-immaniggjar u, fejn disponibbli, minn evidenza esterna;

(i) izomm rekord ta’ dawk 1-assi li dwarhom ikun issodisfat li I-UCITS
jew il-kumpanija tal-immaniggjar li tagixxi f’isem 1-UCITS jkollha s-sjieda

u jzomm ir-rekord aggornat.

5a. ld-depozitarju ghandu jipprovdi lill-kumpanija tal-immaniggjar, fuq bazii
regolari, inventarju komprensiv tal-assi kollha mizmuma fl-isem |1-UCITS.

5b.  L-istrumenti finanzjarji mimuma f’kustodja mid-depoZitarju m'ghandhomx
jergghu jintuZaw mid-depoZitarju jew minn xi parti terza li thkun giet iddelegata -
funzjoni ta’ kustodja lilha ghall-kont taghhom.

Ghall-finijiet ta' dan |-Artikolu, l-uiu mill-gdid ifisser kwalunkwe uiu ta'
strumenti finanzjarji kunsenjati fi tranzazzjoni wahda sabiex ikunu ta' kollateral
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ghal traniazzjoni ohra li jinkludu iida mhux limitati ghal trasferiment, rahan,
bejgh u self.

6. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li fil-kaz ta’ insolvenza tad-depozitarju
u/jew ta' kwalunkwe entita rregolata li ZZomm f’kustodja strumenti finanzjarji li
jappartjenu lil UCITS, dawk I-istrumenti finanzjarji ta' UCITS mizmuma f'kustodja
mid-depozitarju ma jkunux disponibbli biex jitqassmu fost jew jigu realizzati ghall-
beneficcju tal-kredituri tad-depozitarju jew tal-entita rregolata.

7. ld-depozitarju ma ghandux jiddelega l-funzjonijiet tieghu kif imsemmija fil-
paragrafi 3 u 4 lil partijiet terzi.

ld-depozitarju jista’ jiddelega 1-funzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 5 lil partijiet
terzi biss meta:

(@ il-kompiti ma jkunux gew iddelegati bl-intenzjoni li jigu evitati r-
rekwiziti ta’ din id-Direttiva ;

(b) id-depozitarju jista’ juri li hemm raguni oggettiva ghad-delega;

id-depozitarju jkun ezer¢ita 1-hila, 1-attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fl-ghazla u
I-hatra ta’ kwalunkwe parti terza li lilha jrid jiddelega partijiet mill-kompiti tieghu, u
jkompli jezercita l-hila, 1-attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fir-revizjoni
perjodika u I-monitoragg kontinwu ta' kwalunkwe parti terza li lilha jkun iddelega
partijiet tal-kompiti tieghu u tal-arrangamenti tal-parti terza fir-rigward tal-
kwistjonijiet iddelegati lilha;

[I-funzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 5 jistghu jigu ddelegati mid-depozitarju lil
parti terza biss jekk f'kull hin matul it-twettiq tal-kompiti ddelegati lilha:

(@ ikollha strutturi u kompetenza li huma adegwati u proporzjonati man-natura u
I-kumplessita tal-assi tal-UCITS jew tal-kumpanija tal-immaniggjar li tkun ged
tagixxi fisem [-UCITS 1i jkunu gew fdati lilha;

(b) ghal kompiti tal-kustodja msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 5, tkun soggetta
ghal regolamentazzjoni prudenzjali effettiva, inkluz rekwiziti kapitali minimi, u
supervizjoni fil-gurisdizzjoni koncernata;

(c) ghal kompiti tal-kustodja msemmija fil-paragrafu 5, tkun soggett ghal awditu
estern perjodiku biex jigi zgurat li I-istrumenti finanzjarji jinsabu fil-pussess
taghha;

(d) tissegrega l-assi tal-klijenti tad-depozitarju mill-assi taghha stess u mill-assi
tad-depozitarju b'tali mod li fi kwalunkwe hin dawn ikunu jistghu jigu
identifikati b'mod ¢ar bhala li jappartjenu lill-klijenti ta' depozitarju partikolari;

(e) taghmel arrangamenti xierqa abbaZi tal-linji gwida tal-AETS biex f’kaz ta’
insolvenza ta’ parti terza, 1-assi ta” UCITS mizmuma f’kustodja mill-parti terza
ma jkunux disponibbli biex jitqassmu fost jew jigu rrealizzati ghall-benefic¢¢ju
tal-kredituri tal-parti terza;
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() tkun konformi mal-obbligi generali u mal-projbizzjonijiet stabbiliti fil-
paragrafu 5 u I-Artikolu 25.

Ghall-finijiet tal-punt (e), I-AETS ghandha tohrog linji gwida skont [-Artikolu 16
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti dwar
arrangamenti xierqa f’kaz ta’ insolvenza tal- parti terza.

Minkejja I-punt (b) tat-tielet subparagrafu fejn il-ligi ta’ pajjiz terz tehtieg li certi
strumenti finanzjarji jinzammu f'kustodja minn entita lokali u I-ebda entita lokali ma
tissodisfa r-rekwiziti tad-delega stabbiliti f'dawk il-punti, id-depozitarju jista'
jiddelega I-funzjonijiet tieghu lil din I-entita lokali sal-punt mehtieg mil-ligi tal-pajjiz
terz biss u biss sakemm ma jkunx hemm entitajiet lokali li jissodisfaw ir-rekwiziti
tad-delega, u biss fejn:

(@ l-investituri tal-UCITS relevanti jigu infurmati kif dovut li din id-delega hija
mehtiega minhabba l-irbit guridiku fil-ligi tal-pajjiz terz u ¢-Cirkostanzi li
jiggustifikaw id-delega u r-riskji involuti f’din id-delega, gabel I-investiment
taghhom;

(b) 1-UCITS, jew il-kumpanija tal-immaniggjar fisem 1-UCITS, tkun tat
struzzjonijiet lid-depozitarju biex jiddelega I-kustodja ta' tali strumenti
finanzjarji lil tali entita lokali.

Wara, il-parti terza tista’ tissottodelega dawk il-funzjonijiet, soggett ghall-istess
rekwiziti. F'dan il-kaz, 1-Artikolu 24(2) ghandu japplika mutatis mutandis ghall-
partijiet rilevanti.

Ghall-finijiet tas-subparagrafi wiched sa hamsa, il-provvista ta’ servizzi kif specifikat
fid-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill minn sistemi tas-saldu
tat-titoli kif stabbiliti ghall-finijiet tad-Direttiva 98/26/KE jew il-provvista ta’
servizzi simili minn sistemi tas-saldu tat-titoli minn pajjizi terzi ma ghandhiex titqies
bhala delega tal-funzjonijiet ta’ kustodja taghha.

4) L-Artikolu 23 huwa emendat kif gej:

(@ il-paragrafi 2 u 3 ghandhom jinbidlu b’dan li gej:

"2.  ld-depozitarju ghandu jkun:

(@) istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata skont id-Direttiva 2006/48/KE;

(b) ditta tal-investiment, soggetta ghal rekwiziti ta’ adegwatezza kapitali skont I-
Artikolu 20(1) tad-Direttiva 2006/49/KE inkluzi rekwiziti kapitali ghal riskji
operazzjonali u awtorizzata skont id-Direttiva 2004/39/KE u li tipprovdi wkoll
servizz ancillari ta’ salvagwardja u amministrazzjoni ta’ strumenti finanzjarji
fisem il-klijenti f'konformita mal-punt (1) tat-Tagsima B tal-Anness | tad-
Direttiva 2004/39/KE; fi kwalunkwe kaz, ditti tal-investiment bhal dawn
ghandu jkollhom fondi proprji li ma jkunux ingas mill-ammont tal-kapital
inizjali msemmi fl-Artikolu 9 tad-Direttiva 2006/49/KE;
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(ba) il-banek centrali nazzjonali u kull kategorija ohra ta' istituzzjoni Ui hija
suggetta ghal regolamentazzjoni prudenzjali u superviijoni kontinwa u li
thun suggetta ghal rekwiziti ta’ kapital kif ukoll rekwiZiti organizzattivi u
prudenzjali tal-istess effett bhala entitajiet skont (a) u (b).

Kumpaniji tal-investiment jew kumpaniji tal-immaniggjar li jagixxu f'isem 1-UCITS
li jimmaniggjaw, li, qabel [data: 1-iskadenza tat-traspozizzjoni stipulata fl-Artikolu
2(1) l-ewwel subparagrafu], mahtura bhala depozitarji, istituzzjoni li ma tissodisfax
ir-rekwiziti stabbiliti f’dan il-paragrafu ghandha tahtar depozitarju li jissodisfa dawk
ir-rekwiziti qabel [data: sena (1) wara skadenza stabbilita fl-Artikolu 2(1) l-ewwel
subparagrafu.

3. L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw liema mill-kategoriji ta’

istituzzjonijiet imsemmija fis-subparagrafu (ba) tal-paragrafu 2 ghandhom ikunu
eligibbli li jkunu depoZitarji."

(b) il-paragrafi |4, 5 u 6 jithassru.
(5) L-Artikolu 24 huwa sostitwit b’dan 1i gej:
"Artikolu 24

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-depozitarju ghandu jkun responsabbli
lejn I-UCITS u lejn id-detenturi tal-unitajiet tal-UCITS, ghat-telf mid-depozitarju jew
minn parti terza li lilhom tkun giet iddelegata 1-kustodja ta’ strumenti finanzjarji
mizmuma f’kustodja skont I-Artikolu 22(5).

F'kaz ta’ telf ta' strument finanzjarju waqt li dan kien f’kustodja, 1-Istati Membri
ghandhom jizguraw li d-depozitarju ghandu jrodd lura strument finanzjarju tal-istess
tip jew tal-istess ammont lill-UCITS jew lill-kumpanija tal-immaniggjar 1i tkun qed
tagixxi fisem [-UCITS minghajr dewmien zejjed. Id-depozitarju ma ghandux
jinzamm responsabbli jekk ikun jista' jipprova li t-telf ikun sehh bhala rizultat ta'
avveniment estern lil hinn mill-kontroll ragonevoli tieghu, li I-konsegwenzi tieghu
kienu jkunu inevitabbli minkejja I-isforzi ragonevoli kollha bil-kontra.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-depozitarju ghandu jinzamm responsabbli
wkoll lejn I-UCITS u I-investituri tal-UCITS ghal kull telf ichor ikkagunat b'rizultat
tan-nuqqas negligenti jew intenzjonat tad-depozitarju li jissodisfa 1-obbligi tieghu
b’mod xieraq skont din id-Direttiva.

2. Ir-responsabbilta tad-depozitarju ma ghandha tigi affettwata minn ebda delega
msemmija fl-Artikolu 22(7).

3. Ir-responsabbilta tad-depozitarju msemmija fil-paragrafu 1 ma ghandhiex tigi
eskluz jew limitat permezz ta’ ftehim.

4. Kwalunkwe ftehim li jikser id-dispozizzjoni tal-paragrafu 3 ghandu jkun null.
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(6)

(")

(8)

5. Id-detenturi ta’ unitajiet fl-UCITS jistghu jinvokaw ir-responsabbilta tad-
depozitarju direttament jew indirettament permezz tal-kumpanija tal-immaniggjar.

5a. Xejn f'dan I|-Artiklu m'ghandu jiomm depoZitarju milli jaghmel
arrangamenti ghall-finijiet li jissodisfa r-responsabilitajiet tieghu skont il-
paragrafu 1, sakemm dawn l-arrangamenti ma jillimitawx jew inaqqsu dawk ir-
responsabilitajiet jew iwasslu ghal dewmien fir-rispett tal-obbligi tad-depoZitarju."

FI-Artikolu 25, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

"2.  Fit-twettiq tal-funzjonijiet rispettivi taghhom, il-kumpanija tal-immaniggjar u
d-depozitarju ghandhom jagixxu b'mod onest, gust u professjonali, u b’mod
indipendenti u fl-interess tal-UCITS u tal-investituri tal-UCITS.

La d-depozitarju u lanqas xi wiehed mid-delegati tieghu ma ghandhom iwettqu
attivitajiet fir-rigward tal-UCITS jew tal-kumpanija tal-immaniggjar li jistghu
joholqu kunflitt ta’ interess bejn 1-UCITS, I-investituri fl-UCITS, il-kumpanija tal-
immaniggjar u d-depozitarju stess, sakemm id-depozitarju ma jkunx assigura li
hemm separazzjoni gerarkika u funzjonali fit-twettiq tal-kompiti I li potenzjalment
jistghu jkunu konfliggenti, u sakemm il-kunflitti ta’ interess potenzjali ma jkunux
identifikati, immaniggjati, immonitorjati u ddivulgati lill-investituri tal-UCITS
b’mod xierag.

L-Artikolu 26 huwa sostitwit b’dan 1i gej:
"Artikolu 26

1. IlI-ligi jew ir-regoli tal-fond tal-fond komuni ghandhom jistabbilixxu I-
kundizzjonijiet ghas-sostituzzjoni tal-kumpanija tal-immaniggjar u tad-depozitarju,
kif ukoll regoli biex tigi zgurata |-protezzjoni tat-titolari tal-unitajiet f’kaz li ssehh
sostituzzjoni bhal din.

2. ll-ligi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija tal-investiment
ghandhom jistabbilixxu I-kundizzjonijiet ghas-sostituzzjoni tal-kumpanija tal-
immaniggjar u tad-depozitarju, kif ukoll regoli biex tigi zgurata 1-protezzjoni tat-
titolari tal-unitajiet f’kaz li ssehh sostituzzjoni bhal din."

L-Artikoli 26a u 26b li gejjin ghandhom jigu mizjuda:
"Artikolu 26a

ld-depozitarju ghandu jaghmel disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti tieghu, meta
jkun mitlub dan, I-informazzjoni kollha li jkun kiseb waqt il-gadi ta’ dmirijietu u li
tista’ tkun mehtiega ghall-awtoritajiet kompetenti tal-UCITS jew il-kumpanija tal-
immaniggjar tal-UCITS. Jekk l-awtoritajiet kompetenti [ tal-UCITS jew il-
kumpanija tal-immaniggjar tal-UCITS ikunu differenti minn dawk tad-
depoZitarju, I-awtoritajiet kompetenti tad-depozitarju ghandhom jagsmu I-
informazzjoni réevuta minghajr dewmien mal-awtoritajiet kompetenti tal-UCITS u
I-kumpanija tal-immaniggjar.
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Artikolu 26b

1. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta, permezz ta’ atti delegati
skont I-Artikolu 112 u soggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 112a u 112b, mizuri
li jispecifikaw:

(@) id-dettalji fir-rigward ta’ din id-Direttiva li jehtieg jigu inkluzi fil-kuntratt bil-
miktub imsemmi fl-Artikolu 22(2);

2

(b) il-kundizzjonijiet ghat-twettiq tal-funzjonijiet ta
Artikoli 22(3), (4) u (5), inkluz:

depozitarju skont I-

(i) it-tip ta’ strumenti finanzjarji li ghandhom jigu inkluzi fl-ambitu tad-dmirijiet
ta' kustodja tad-depozitarju skont il-punt (a) tal-Artikolu 22(5);

(i) il-kondizzjonijiet li jiddeterminaw jekk id-depozitarju jistax jezercita d-
dmirijiet tieghu ta’ kustodja fuq strumenti finanzjarji rregistrati ma’
depozitarju ¢entrali;

(iii) il-kondizzjonijiet li jiddeterminaw jekk id-depozitarju ghandux izomm
f’salvagwardja l-istrumenti finanzjarji mahruga fforma nominattiva u li
jkunu gew irregistrati ma' emittent jew registratur, skont il-punt (b) tal-
Artikolu 22(5);

(c) id-dmirjjiet ta’ diligenza dovuta tad-depozitarji skont il-punt (c) tat-tieni
sottoparagrafu tal-Artikolu 22(7);

(d) l-obbligu ta’ segregazzjoni skont il-punt(d) tat-tielet sottoparagrafu tal-
Artikolu 22(7);

(e) il-kundizzjonijiet li jiddeterminaw meta strumenti finanzjarji mizmuma
f’kustodja jistghu jigu kkunsidrati mitlufa, u ¢-cirkostanzi 1i fihom dan jista’
jsehh, ghall-fini tal-Artikolu 24;

(f) dak li ghandu jigi mifhum minn avvenimenti esterni lil hinn mill-kontroll
ragonevoli, li I-konsegwenzi taghhom kienu jkunu inevitabbli minkejja I-isforzi
ragonevoli kollha bil-kontra skont I-Artikolu 24(1).

(fa) il-kundizzjonijiet biex jigi ssodisfat ir-rekwizit ta' indipendenza."

9) Fl-Artikolu 30, I-ewwel paragrafu ghandu jinbidel b’dan li gej:
"L-Artikoli 13, 14, 14a u 14b ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghal kumpaniji
tal-investiment li ma jkunux innominaw kumpanija tal-immaniggjar awtorizzata
skont din id-Direttiva.”

(20) It-Tagsima 3 tal-Kapitolu V giet imhassra.

(11) Fl-Artikolu 69(3) qed jigi mizjud it-tieni sottoparagrafu li gej:
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"Ir-rapport annwali ghandu jinkludi wkoll:

(@) l-ammont totali ta’ remunerazzjoni ghas-Sena finanzjarja, magsum
f’remunerazzjoni fissa u varjabbli mhallsa mill-kumpanija tal-immaniggjar u
mill-kumpanija ta’ investiment lill-persunal taghha, u I-ghadd ta' benefi¢jarji, u
fejn rilevanti, l-imghax riportat imhallas mill-UCITS;

(b) l-ammont aggregat ta’ remunerazzjoni magsum skont il-kategoriji tal-impjegati
jew kwalunkwe membri tal-persunal kif imsemmi fl-Artikolu 14a(3) tal-grupp
finanzjarju, il-kumpanija tal-immaniggjar u, fejn rilevanti, tal-kumpanija tal-
investiment li l-azzjonijiet taghha jkollhom impatt materjali fuq il-profil tar-
riskju tal-UCITS.

(11a) Fl-Artikolu 78(3), il-punt (a) jinbidel b'dan li gej:
"(a) identifikazzjoni tal-UCITS u l-awtorita kompetenti;"'

(11b)  Fl-Artikolu 90 jizdiedu I-paragrafi li gejjin:

"11-ligi, ir-regoli tal-fond, jew I-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta'
kumpanija tal-investiment, ghandhom jipprovdu li tali
remunerazzjoni, nefqa jew spejje; ikunu konsistenti mal-immaniggjar
sod u effettiv tar-riskju u li jippromovuhom, u ma jinkuraggixxux it-
tehid tar-riskju, li huwa inkonsistenti mal-profili tar-riskju tal-UCITS
jew mal-istrategija tan-negozju, l-objettivi, il-valuri u l-interessi tal-
UCITS u tal-investituri tieghu.
Komponent varjabbli ghandu jvarja biss fil-proporzjon tad-dags tal-
fond jew tal-valur tal-assi mmaniggjati, sakemm I-UCITS ma tkunx
ditribwita esklussivament lil klijenti professjonali kif definit fl-
Artikolu 4, paragrafu 1(11) tad-Direttiva 2004/39/KE.
Kwalunkwe komponenti varjabbli ohrajn ghandhom jissodisfaw il-
kriterji li gejjin:

(@) iridu jigu kkalkulati abbazii ta' punt ta' referenza xieraq li
jJirriproduci  realment kemm jista' jkun il-portafoll tal-UCITS;

(b) il-perjodu ta' referenza ghandu jkun tal-angas ta' sena;

(¢) huma ghandhom jirriflettu b'mod simmetriku I-prestazzjoni
mgabbla mal-punt ta’ referenza u, b'konsegwenza, ir-
remunerazzjoni ulterjuri ghal prestazzjoni oghla mill-punt ta'
referenza trid tikkorrispondi ghal tnaqqis simili f'kaz ta'
prestazzjoni ingas; kif ukoll

(d) I-informazzjoni dwar il-mezz li bih kull komponent varjabbli
huwa kkalkulat ghandha tinghata lill-investituri b'mod konci; u
b'lingwagg mhux tekniku, kemm fil-prospektus kif ukoll fl-
informazzjoni essenzjali ghall-investituri, u dik I-informazzjoni
ghandha turi kif il-komponent varjabbli huwa affettwat
simmetrikament kemm bil-prestazzjoni tajba kif ukoll dik hazina

RR\934828MT.doc 25/35 PE500.449v02-00

MT



tal-UCITS, kif tigi kkalkulata, u ghandha tinkludi eiempji
realistici ta' ammonti assoluti akkumulati waqt perjodu ta' sena.

Il-Kummissjoni ghandha tadotta atti ddelegati b'konformita mal-
Artikolu 112 dwar mizuri li jispecifikaw rekwiiiti ghal portafolli u
indici tal-punti ta' referenza li jitgabblu b'mod sufficjenti mal-UCITS,
il-perjodi ta' detenzjoni u |-mod kif jigi ddeterminat I-effett
simmetriku ta' prestazzjoni tajba jew hazina.

Barra minn din ir-remunerazzjoni prorata u minn remunerazzjoni varjabbli ohra,
I-ispejje; marbuta direttament mazi-;amma u I-harsien tal-investimenti biss
ghandhom jittiehdu mill-fondi mill-kumpanija ta' mmaniggjar.”

(12) L-Artikolu 98 huwa emendat kif gej:
(@) F’paragrafu 2, il-punt (d) jigi sostitwit b’dan li gej:

"(d) jenhtiegu r-rekords u d-dejta tat-traffiku ezistenti tat-telefown, kif definit
fl-Artikolu 2(b) tad-Direttiva 2002/58/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill, mizmuma mill-UCITS, il-kumpaniji tal-immaniggjar, il-kumpaniji tal-
investiment jew id-depozitarji fejn jezisti suspett serju li dawn ir-rekords
relatati mas-suggett tal-ispezzjoni jistghu jkunu rilevanti biex jigi ppruvat li |-
UCITS, il-kumpaniji tal-immaniggjar, il-kumpaniji tal-investiment jew id-
depozitarji kisru 1-obbligi taghhom skont din id-Direttiva; madankollu, dawn
ir-rekords ma ghandhomx jikkon¢ernaw il-kontenut tal-komunikazzjonijiet i
jirreferu ghalihom."

(b)  Jizdied il-paragrafu 3 i gej:

"3. Jekk talba ghal rekords u dejta tat-traffiku tat-telefown msemmija fil-
punt (d) tal-paragrafu 2, tehtieg awtorizzazzjoni minn awtorita gudizzjarja
skont ir-regoli nazzjonali, ghandha ssir applikazzjoni ghal tali awtorizzazzjoni.
Tista’ ukoll issir applikazzjoni ghal din l-awtorizzazzjoni bhala mizura ta’
prekawzjoni."

(13) L-Artikolu 99 huwa sostitwit b’dan 1i gej:
"Artikolu 99

1. Minghajr pregudizzju ghas-setghat ta’ superviZjoni tal-awtoritajiet kompetenti
skont I-Artikolu 98, u d-dritt tal-Istati Membri li jipprovdu sanzjonijiet fuq il-
kriminalita u li jimponuhom, |-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar
pieni u mizuri amministrattivi xierqa meta d-dispozizzjonijiet nazzjonali adottati fl-
implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva ma jkunux gew osservati, u ghandhom jizguraw
li dawk il-mizuri jigu applikati. Is-sanzjonijiet u I-mizuri ghandhom ikunu effettivi,
proporzjonati u disswazivi.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li fejn 1-obbligi japplikaw ghal UCITS,
ghal kumpaniji tal-immaniggjar, ghal kumpaniji tal-investiment jew ghal depozitarji,
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(14)

f’kaz ta’ ksur ikunu jistghu jigu applikati sanzjonijiet jew mizuri ghall-membri tal-
korp manigerjali, kif ukoll ghal kwalunkwe individwu iehor li skont il-1igi nazzjonali
jkun responsabbli ghall-ksur.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinghataw is-setghat investigattivi kollha
li huma necessarji biex jezercitaw il-funzjonijiet taghhom. Waqt li jezer¢itaw is-
setghat taghhom, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-grib sabiex
jizguraw li s-sanzjonijiet jew il-mizuri jiksbu r-rizultati mixtieqa u jikkoordinaw 1-
azzjoni taghhom meta jittrattaw kazijiet transfruntieri."

L-Artikoli 99a, 99b, 99¢, 99d u 99¢ 1i gejjin ged jigu mizjuda:

"Artikolu 99a

1. L-Istati Membri ghandhom jiguraw li l-ligijiet, ir-regolament jew id-
dispozizzjonijiet amminstrattivi taghhom jipprovdu sanzjonijiet fir-rigward ta’.

(@) jitwettqu attivitajiet ta’ UCITS minghajr ma tinkiseb awtorizzazzjoni, bi ksur
tal-Artikolu 5;

(b) jitwettaq negozju ta’ kumpanija tal-immaniggjar minghajr ma tinkiseb
awtorizzazzjoni minn gabel, bi ksur tal-Artikolu 6;

(c) jitwettaq negozju ta’ kumpanija tal-investiment minghajr ma tinkiseb
awtorizzazzjoni minn gabel, bi ksur tal-Artikolu 27;

(d) tinkiseb parte¢ipazzjoni kwalifikanti f’kumpanija tal-immaniggjar, direttament
jew indirettament, jew tali partecipazzjoni kwalifikanti f’kumpanija tal-
immaniggjar tizdied aktar sabiex il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-
kapital mizmum jilhaq jew jagbez 1-20 %, it-30 % jew il-50 % jew sabiex il-
kumpanija tal-immaniggjar issir sussidjarja taghha (minn hawn ’il quddiem
imsejha l-akkwist propost), minghajr ma Il-awtoritajiet kompetenti jigu
nnotifikati bil-miktub dwar il-kumpanija tal-immaniggjar li fiha 1-akkwirent
ikun behsiebu jakkwista jew izid partecipazzjoni kwalifikanti bi ksur tal-
Artikolu 11(2);

(e) partecipazzjoni kwalifikanti f’kumpanija tal-immaniggjar tigi ttrasferita,
direttament jew indirettament, jew titnaqgas sabiex il-proporzjon tad-drittijiet
tal-vot jew tal-kapital mizmun jaga' taht 1-20 %, it-30 % jew il-50 % jew sabiex
il-kumpanija tal-immaniggjar ma tibqax sussidjarja, minghajr ma l-awtoritajiet
kompetenti jigu nnotifikati bil-miktub, bi ksur tal-Artikolu 11(1);

()  kumpanija tal-immaniggjar tkun kisbet awtorizzazzjoni permezz ta’

dikjarazzjonijiet foloz jew kwalunkwe mezz irregolari iehor bi ksur tal-
Artikolu 7(5)(b);

(9) kumpanija tal-investiment tkun kisbet awtorizzazzjoni permezz ta’

dikjarazzjonijiet foloz jew kwalunkwe mezz irregolari iehor bi ksur tal-
Artikolu 29(4)(b);
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(h)

)

(k)

(M

(m)

(n)

(0)

(p)

(@)

()

kumpanija tal-immaniggjar, malli ssir taf bi kwalunkwe akkwist jew
trasferiment ta’ parteCipazzjonijiet fil-kapital taghhom 1i jikkawzaw lill-
partecipazzjonijiet biex jagbzu jew jaqghu f’livell aktar baxx minn wiehed mil-
limiti msemmija fl-Artikolu 11(10) tad-Direttiva 2004/39/KE, tonqos milli
tgharraf lill-awtoritajiet kompetenti dwar dawn l-akkwisti jew it-trasferimenti
bi ksur tal-Artikolu 11(1);

kumpanija tal-immaniggjar tonqos milli tgharraf, ghall-ingas darba fis-sena,
lill-awtorita kompetenti rigward I-ismijiet tal-azzjonisti u tal-membri i
ghandhom partecipazzjoni kwalifikanti u rigward id-dagsijiet ta’ dawn il-
partecipazzjonijiet bi ksur tal-Artikolu 11(1);

kumpanija tal-immaniggjar tonqos milli tosserva l-proc¢eduri u l-arrangamenti
imposti  skont  id-dispozizzjonijiet nazzjonali li  jimplimentaw 1-
Artikolu 12(1)(a);

kumpanija manigerjali tonqos milli tosserva r-rekwiziti strutturali u
organizzazzjonali imposti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw
I-Artikolu 12(1)(b);

kumpanija tal-investiment tonqos milli tosserva l-proc¢eduri u l-arrangamenti
imposti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw 1-Artikolu 31;

kumpanija tal-immaniggjar jew kumpanija tal-investiment ma tikkonformax
mar-rekwiziti relatati mad-delega tal-funzjonijiet taghha lil partijiet terzi
imposti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw 1-Artikoli 13 u
30;

kumpanija tal-immaniggjar jew kumpanija tal-investiment ma tikkonformax
mar-regoli dwar il-kondotta imposti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li
jimplimentaw I-Artikoli 14 u 30;

depozitarju jonqos milli jwettaq il-kompiti tieghu skont id-dispozizzjonijiet
nazzjonali li jimplimentaw il-paragrafi (3) sa (7) tal-Artikolu 22;

kumpanija tal-investiment u, ghal kull tal-fond komuni li timmaniggja,
kumpanija tal-immaniggjar tonqos ripetutament milli tosserva 1-obbligi li
jikkon¢ernaw il-politiki dwar I-investiment ta" UCITS stabbiliti minn
dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw il-Kapitolu VII;

kumpanija tal-immaniggjar jew kumpanija tal-investiment tongos milli tadotta
process tal-immaniggjar tar-riskju u process ghal valutazzjoni preciza u
indipendenti tal-valur ta' derivattivi OTC Kkif stabbilit fid-dispozizzjonijiet
nazzjonali li jimplimentaw I-Artikolu 51(1);

kumpanija tal-investiment u, ghal kull fond komuni li timmaniggja, kumpanija
tal-immaniggjar tonqos ripetutament milli tosserva 1-obbligi li jikkon¢ernaw 1-
informazzjoni li ghandha tinghata lill-investituri imposti skont id-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw 1-Artikoli 68 sa 82;
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(s) kumpanija tal-immaniggjar jew kumpanija tal-investiment li tkun qed
tikkumercjalizza unitajiet ta’ UCITS li timmaniggja fi Stat Membru iehor ghajr
|-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS tonqos milli tosserva r-rekwizit ta’
notifika stabbilit fl-Artikolu 93(1).

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li fil-kazijiet kollha msemmija fil-
paragrafu 1, sanzjonijiet u mizuri amministrattivi li jistghu jigu applikati jinkludu
mill-inqas dan li gej:

@) dikjarazzjoni jew avviz pubblici, li jindikaw il-persuna fizika jew guridika u
n-natura tal-ksur;

(b) il-hrug ta’ ordni li tehtieg li I-persuna fizika jew guridika twaqqaf il-kondotta
u ma tergax tirrepeti dik il-kondotta;

(©) fkaz ta’ kumpanija tal-immaniggjar jew UCITS, l-irtirar tal-awtorizzazzjoni
tal-kumpanija tal-immaniggjar jew tal-UCITS;

(d) tigi imposta projbizzjoni temporanja jew permanenti kontra kwalunkwe
membru tal-korp manigerjali tal-kumpanija tal-immaniggjar jew il-kumpanija
tal-investiment jew kontra kwalunkwe persuna fizika ohra, 1li tinzamm
responsabbli, milli tezer¢ita funzjonijiet f"dawk il-kumpaniji jew f'kumpaniji
ohrajn,

(e) fil-kaz ta’ persuna guridika, 1i jigu imposti sanzjonijet pekunarji
amministrattivi effettivi, xierqa u disswazivi,

()] fil-kaz ta’ persuna fizika, li jigu imposti sanzjonijet amministrattivi pekunjarji
effettivi, xierqa u disswazivi,

) li jigu imposti sanzjonijiet pekunarji amministrattivi sa ghaxar darbiet |-
ammont tal-profitti miksuba jew tat-telf 1i jkun gie evitat minhabba 1-ksur
fejn dawn ikunu jistghu jigu determinati.

Artikolu 99b

L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i l-awtoritajiet kompetenti jippubblikaw
kwalunkwe sanzjoni jew mizura imposta ghal ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali
adottati fl-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva minghajr dewmien Zzejjed, inkluz
informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u I-identita tal-persuni responsabbli
ghaliha, sakemm il-pubblikazzjoni ta’ din l-informazzjoni ma tqeghidx l-istabbilta
tas-swieq finanzjarji f’periklu serju. F’kazijiet fejn il-pubblikazzjoni tkun se tohloq
hsara sproporzjonata lill-partijiet involuti, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jippubblikaw is-sanzjoni jew il-mizura imposta fuq bazi anonima.

Artikolu 99c¢

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta jigi determinat it-tip ta’ sanzjonijiet
jew mizuri amministrattivi u l-livell tas-sanzjonijiet pekunarji amministrattivi, |-
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awtoritajiet kompetenti jizguraw li jkunu effettivi, proporzjonati u disswazivi u jqisu
¢-c¢irkustanzi rilevanti kollha, inkluz:

@ il-gravita tal-ksur u kemm dam ghaddej;
(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew legali responsabbli;
(© is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew legali responsabbli, skont kif

indikat mill-fatturat totali tal-persuna legali responsabbli jew mid-dhul
annwali tal-persuna fizika responsabbli;

(d) I-importanza tal-profitti miksuba jew tat-telf li jkun gie evitat mill-persuna
fizika jew guridika responsabbli kif ukoll il-Asara lil persuni ohrajn u, fejn
applikabbli, il-fisara lill-funzjonament tas-swieq jew tal-ekonomija aktar
wiesgha, safejn dawn ikunu jistghu jigu determinati;

(e il-livell ta’ kooperazzjoni li 1-persuna fizika jew legali responsabbli turi mal-
awtorita kompetenti;

M ksur precedenti mill-persuna fizika jew legali responsabbli.

2. L-AETS ghandha tohrog linji gwida indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti
skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 dwar tipi ta’ mizuri u
sanzjonijiet amministrattivi u I-livell ta' sanzjonijiet pekunarji amministrattivi.

Artikolu 99d

1.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-awtoritajiet kompetenti jistabbilixxu
mekkanizmi effettivi biex jinkoraggixxu r-rappurtar ta’ ksur tad-dispozizzjonijiet
nazzjonali li jimplimentaw din id-Direttiva lill-awtoritajiet kompetenti u li I-
awtoritajiet kompetenti jipprovdu kanal ta’ komunikazzjoni sikur jew aktar minn
wiehed sabiex persuni jinnotifikaw dwar ksur bhal dan. L-lstati Membri
ghandhom jizguraw li I-identita tal-persuni li jaghmlu dawn in-notifiki permezz ta'
dawn il-kanali tkun maghrufa biss lill-awtorita kompetenti nazzjonali.

2. [I-mekkanizmi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu mill-ingas:

(@) proceduri specifici biex jintlagghu rapporti dwar ksur u ghas-segwitu
taghhom,;

(b) protezzjoni xierqa ghall-impjegati ta’ kumpaniji tal-investiment u kumpaniji
tal-immaniggjar li jirrapurtaw ksur li jsehh fil-kumpanija;

(c) protezzjoni tad-dejta personali li tirrigwarda kemm il-persuna li tirrapporta I-
ksur kif ukoll il-persuna fizika li allegatament hija responsabbli ghal ksur,
b'konformita mal-principji stabbiliti fid-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill.

2a. L-AETS ghandha tipprovdi kanal ta' komunikazzjoni sikur jew aktar minn
wiehed ghan-notifikazzjoni tal-ksur tad-dispoZizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw
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din id-Direttiva. L-Istati Membri ghandhom jiiguraw li Il-identita tal-persuni li
jaghmlu din in-notifika permezz ta' dawn il-kanali tkun maghrufa biss lill-AETS.

2b. In-notifika bona fide lill-AETS jew lill-awtorita kompetenti ta* ksur tad-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw din id-Direttiva skont il-paragrafu 2a
m'ghandha tikkostitwixxi I-ksur tal-ebda restrizzjoni dwar Zvelar ta' informazzjoni
imposta b'kuntratt jew permezz ta' kwalunkwe dispozizzjoni legiilattiva,
regolatorja jew amministrattiva, u m'ghandhiex tinvolvi lill-persuna li tkun
ghamlet dik in-notifika fl-ebda tip ta' responsabilita relatata ma' din in-notifika.

3. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li I-istituzzjonijiet ikollhom fis-sehh
proceduri xierqa biex I-impjegati taghhom ikunu jistghu jirrappurtaw ksur
internament permezz ta’ mezz specifiku.

Artikolu 99e

1. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu kull sena lill-AETS informazzjoni
aggregata dwar il-mizuri jew is-sanzjonijiet amministrattivi kollha imposti skont |-
Artikolu 99. L-AETS ghandha tippubblika din 1-informazzjoni f’rapport annwali.

2. Meta l-awtorita kompetenti tkun ippubblikat mizura jew sanzjoni, ghandha
wkoll tirrapporta I-mizuri jew is-sanzjonijiet lill-AETS. Fejn mizura jew sanzjoni
ppubblikata tkun relatata ma’ kumpanija tal-immaniggjar, 1-AETS ghandha zzid
referenza ghall-mizura jew is-sanzjoni ppubblikata fil-lista tal-kumpaniji tal-
immaniggjar ippubblikata skont I-Artikolu 6(1).

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta' implimentazzjoni
li jikkon¢ernaw il-proceduri u I-formoli ghas-sottomissjoni ta’ informazzjoni kif
imsemmi f'dan I-Artikolu.

[I-Kummissjoni tigi kkonferita s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i implimentattivi
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

L-AETS ghandha tipprezenta dawk I-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni lill-
Kummissjoni sal-[dahhal data]."

(15) L-Artikolu 104a li gej qed jigi mizjud:
"Artikolu 104a
1. L-Istati Membri ghandhom japplikaw id-Direttiva 95/46/KE ghall-ipprocessar
tad-dejta personali li jitwettaq fl-Istat Membru skont din id-Direttiva.
2. Ir-Regolament KE Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ghandu
japplika ghall-ipprocessar tad-dejta personali mwettag mill-AETS skont din id-
Direttiva."

(16) FI-Artikolu 112, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

RR\934828MT.doc 31/35 PE500.449v02-00

MT



"2.  lI-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha tadotta 1-atti delegati msemmija fl-
Artikoli 12, 14, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 u 111 ghal perjodu ta’ erba' snin
mill-4 ta’ Jannar 2011. Is-setgha li tadotta l-atti delegati msemmija fl-Artikolu 50a
ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’ erba' snin mill-21 ta’ Lulju 2011.
Is-setgha li tadotta l-atti delegati msemmija fl-Artikolu 26b ghandha tinghata lill-
Kummissjoni ghal perjodu ta’ erba' snin minn [...]. [I-Kummissjoni ghandha tfassal
rapport dwar is-setghat delegati sa mhux aktar tard minn sitt xhur gabel it-tmiem tal-
perjodu ta’ erba' snin. Id-delega tas-setghat ghandha tigi estiza b’mod awtomatiku
ghal perjodi ta’ zmien identi¢i, sakemm il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill ma
jirrevokahomx skont I-Artikolu 112a."

a7 FI-Artikolu 1123, il-paragrafu 1 ged jigi mibdul b'dan li ge;j:

"1. ld-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikoli 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62,
64, 75, 78, 81, 95 u 111 tista’ tigi revokata fi kwalunkwe hin mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill."

(18) L-Anness I ged jigi emendat kif stabbilit fl-Anness ta’ din id-Direttiva

Artikolu 2

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sa mhux aktar tard mill-[...], il-
ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega ghall-
konformita ma’ din id-Direttiva. Huma ghandhom minnufih jikkomunikaw lill-
Kummissjoni t-test ta' dawn id-disposizzjonijiet.

Huma ghandhom japplikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi msemmija fil-paragrafu 1 mill-[...].

Meta |-Istati Membri jadottaw dawk id-dispozizzjonijiet, ghandu jkun fihom
referenza ghal din id-Direttiva jew ikunu akkumpanjati minn tali referenza fl-
okkazjoni tal-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. L-Istati Membri ghandhom
jiddeciedu kif ghandha ssir din ir-referenza.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni  t-test tad-
dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali 1i jadottaw fil-qasam kopert minn din id-
Direttiva.

Meta d-dokumenti |i jakkumpanjaw in-notifika tat-traspozizzjoni tal-mizuri
pprovduti mill-Istati Membri ma jkunux sufficjenti ghal valutazzjoni shiha tal-
konformita tad-dispozizzjonijiet ta' traspoZizzjoni ma' certi Artikoli ta' din id-
Direttiva, il-Kummissjoni tista', fuq talba mill-AETS bil-#sieb tal-applikazzjoni tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 jew fugq inizjattiva taghha stess, tesigi li I-1stati
Membri jipprovdu aktar informazzjoni dettaljata dwar it-traspozizzjoni u -
implimentazzjoni ta’ dawk id-dispoZzizzjonijiet u din id-Direttiva.
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Artikolu 3

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha
£ 11-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 4
Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.
Maghmul ...,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
[1-President [1-President
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ANNESS
FI-Anness I, il-punt 2 tal-Iskeda A ged jigi mibdul b'dan li gej;
"2. Informazzjoni dwar id-depozitarju:

2.1. L-identita tad-depozitarju tal-UCITS u deskrizzjoni tad-dmirijiet tieghu;

2.2. Deskrizzjoni ta’ kwalunkwe funzjoni ta’ salvagwardja delegata mid-depozitarju,
I u kwalunkwe kunflitt ta' interess li jista’ jinholoq minn din id-delega

Informazzjoni dwar I-entitajiet kollha involuti fl-ghoti ta’ kustodja tal-assi tal-
fond, flimkien mal-kunflitt ta’ interess li jista’ jinholoq, hija disponibbli fuq talba
minghand id-depoZitarju.
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