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(It-tip ta’ procedura jiddependi mill-bazi legali proposta mill-abbozz ta’ att.)

Emendi ghal abbozz ta’ att

Fl-emendi li jsiru mill-Parlament, it-test emendat huwa indikat b’tipa grassa
u korsiva. Test korsiv normali huwa indikazzjoni ghas-servizzi teknici li turi
partijiet tal-abbozz ta’ att li ghalihom qed tkun proposta korrezzjoni bl-iskop
li tghin fil-preparazzjoni tat-test finali (perezempju, zbalji ovvji jew
nuqgqasijiet f’verzjoni lingwistika partikolari). Il-korrezzjonijiet proposti
huma soggetti ghall-qbil tas-servizzi tekni¢i involuti.

L-intestatura ta’ kwalunkwe emenda ghal att ezistenti, li I-abbozz ta’ att
ikollu I-hsieb 1i jemenda, ikun fiha t-tielet u r-raba’ linji li jidentifikaw
rispettivament l-att ezistenti u d-dispozizzjoni kkoncernata f”dak 1-att. I1-
partijiet li jittiehdu kif inhuma minn dispozizzjoni ezistenti li I-Parlament
jixtieq jemenda, imma li I-abbozz ta’ att ma jkunx emenda, huma indikati
b’tipa grassa. It-thassir eventwali li jikkon¢erna dawn il-partijiet jigi indikat
kif gej: [...].
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ABBOZZ TA' RIZOLUZZJONI LEGIZLATTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW

dwar il-proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar id-
dokumenti bit-taghrif ewlieni ghall-prodotti ta' investiment
(COM(2012)352 - C7-0179/2012 - 2012/0169(COD))

(Procedura legizlattiva ordinarja: l-ewwel qari)
1l-Parlament Ewropew,

wara li kkunsidra l-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
(COM(2012)0352),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(2), u I-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, skont liema artikoli I-Kummissjoni pprezentat il-
proposta lill-Parlament (C7-0179/2012),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea,

— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew tal-11 ta' Diéembru 2012!,

— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat So¢jali u Ekonomiku Ewropew tal-
14 ta' Novembru 20122,

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 55 tar-Regoli ta' Procedura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji u 1-
opinjonijiet tal-Kumitat ghas-Suq Intern u I-Harsien tal-Konsumatur u tal-Kumitat
ghal-Libertajiet Civili, il-Gustizzja u l-Intern (A7-0368/2013),

1. Jadotta l-pozizzjoni fl-ewwel qari li tidher hawn taht;

2. litlob lill-Kummissjoni biex terga' tirreferi 1-kwistjoni lill-Parlament jekk ikollha I-
hsieb li temenda I-proposta b'mod sustanzjali jew li tibdilha b'test gdid;

3. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu sabiex jghaddi l-pozizzjoni tal-Parlament
lill-Kunsill u lill-Kummissjoni kif ukoll lill-parlamenti nazzjonali.

! GU C70,9.3.2013,p. 2
2 GU C 11, 15.1.2013, p. 59.
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Emenda 1

EMENDI TAL-PARLAMENT EWROPEW*

ghall-proposta tal-Kummissjoni

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
dwar id-dokumenti bit-taghrif ewlieni ghall-prodotti ta’ investiment

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod
partikolari I-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-Parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew!,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja3,

Billi:

(1) L-investituri fil-livell ta' konsumatur geghdin dejjem izjed jigu offruti varjeta
wiesgha ta’ tipi differenti ta’ prodotti ta’ investiment meta jikkunsidraw jaghmlu
investiment. Dawn il-prodotti jistghu jipprovdu soluzzjonijiet specifici ta’
investiment imfassla skont il-htigijiet tal-investituri fil-livell ta' konsumatur, izda
spiss ikunu kumplessi u difficli biex jinftiehmu. Id-divulgazzjonijiet ezistenti
ghall-investituri f'dawn il-prodotti ta’ investiment mhumiex koordinati u spiss
jongsu milli jghinu lill-investituri fil-livell ta' konsumatur jipparagunaw bejn il-
prodotti differenti biex jithmu l-karatteristi¢i taghhom, jew biex itejbu I-
edukazzjoni finanzjarja tal-investituri. B’konsegwenza ta’ dan, l-investituri fil-
livell ta' konsumatur spiss ghamlu investimenti bla ma fehmu bis-shih ir-riskji u

Emendi: it-test gdid jew modifikat huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u
grassa; it-thassir huwa indikat permezz tas-simbolu I .

! GU C 70, 9.3.2013, p. 2.

2 GUC 11, 15.1.2013, p. 59.

3 Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew ta'... .
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3)

4

l-ispejjez taghhom, u ghalhekk f’xi okkazjonijiet sofrew telf mhux previst.
It-titjib fid-dispozizzjonijiet dwar it-trasparenza tal-prodotti ta’ investiment
offruti lill-investituri fil-livell ta' konsumatur huwa mizura importanti ghall-
protezzjoni tal-investituri u prekundizzjoni ghall-bini mill-gdid tal-fiduc¢ja tal-
investituri fil-livell ta' konsumatur fis-suq finanzjarju, b'partikolarment wara I-
kriZi finanzjarja. L-ewwel passi £’ din id-direzzjoni diga ttiehdu fil-livell tal-
Unjoni permezz tal-izvilupp tar-regim tat-taghrif ewlieni ghall-investitur stabbilit
fid-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv
f’titoli trasferibbli (UCITS).

Regoli differenti li jvarjaw skont l-industrija li toffri I-prodotti ta’ investiment u
r-regolamentazzjoni nazzjonali f’dan il-qasam joholqu kundizzjonijiet mhux
ekwi bejn il-prodotti differenti u 1-kanali tad-distribuzzjoni u joholqu ostakli
addizzjonali ghas-Suq Uniku fis-servizzi u l-prodotti finanzjarji. L-Istati Membri
diga hadu azzjoni divergenti u mhux koordinata biex jindirizzaw in-nuqqasijiet
fil-mizuri tal-protezzjoni tal-investituri u aktarx li dan l-izvilupp ikompli. L-
approc¢i differenti lejn id-divulgazzjonijiet dwar il-prodotti ta’ investiment
jimpedixxu l-izvilupp ta’ kundizzjonijiet ekwi bejn il-manifatturi differenti tal-
prodotti ta’ investiment u dawk li jbighu dawn il-prodotti u ghalhekk ifixklu I-
kompetizzjoni. Dan johloq ukoll livelli mhux ekwi ta’ protezzjoni ghall-
investituri mal-Unjoni. Dawn id-divergenzi jirrapprezentaw ostaklu ghall-
istabbiliment u I-funzjonament bla xkiel tas-Suq Uniku. Konsegwentement, il-
bazi legali xierqa hija lI-Artikolu 114 TFUE, kif interpretat skont il-kazistika
konsistenti tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

Huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli uniformi dwar it-trasparenza fil-livell tal-
Unjoni li japplikaw ghall-parte¢ipanti kollha fis-suq tal-prodotti ta’ investiment
sabiex jigu evitati d-divergenzi u jitnaqqsu l-ispejjez u l-incertezza ghall-
Sfornituri u d-distributuri tal-prodotti. Regolament huwa mehtieg biex jizgura li
jigi stabbilit standard komuni ghad-dokumenti bit-taghrif ewlieni b’mod
uniformi li jkun kapaci jarmonizza I-format u 1-kontenut ta” dawn id-dokumenti.
Ir-regoli ta' Regolament japplikaw direttament ghalhekk ghandhom jizguraw li 1-
partecipanti kollha fis-suq tal-prodotti ta’ investiment ikunu soggetti ghall-istess
rekwiziti. Dan ghandu jizgura wkoll divulgazzjonijiet uniformi billi jipprevjeni
rekwiziti nazzjonali divergenti li jirrizultaw mit-traspozizzjoni ta' Direttiva. L-
uzu ta' Regolament huwa xieraq ukoll biex jizgura li dawk kollha li jbighu I-
prodotti ta’ investiment ikunu soggetti ghar-rekwiziti uniformi fir-rigward tal-
ghoti tad-dokument bit-taghrif ewlieni lill-investituri fil-livell ta' konsumatur.
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(5) Filwaqt 1i t-titjib fid-divulgazzjonijiet tal-prodotti ta’ investiment huwa essenzjali
ghall-bini mill-gdid tal-fiducja tal-investituri fil-livell ta' konsumatur fis-swieq
finanzjarji, il-processi ta’ bejgh regolati b’mod effikaci ghal dawn il-prodotti
huma dagstant iehor importanti. Dan ir-Regolament huwa kumplimentari ghall-
mizuri dwar id-distribuzzjoni (inkluzi lI-pariri dwar l-investiment, il-miZuri
ghall-protezzjoni tal-investitur u servizzi tal-bejgh ohra) fid-

Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'. Huwa wkoll
kumplimentari ghall-mizuri mehuda dwar id-distribuzzjoni ta’ prodotti tal-
assigurazzjoni fid-Direttiva 2002/92/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?.

(6) Dan ir-Regolament ghandu japplika ghall-prodotti u l-investimenti sottostanti
kollha, irrispettivament mill-forma jew il-kostruzzjoni taghhom, 1i huma
mmanifatturati mill-industrija tas-servizzi finanzjarji biex jipprovdu
opportunitajiet ta’ investiment lill-investituri fil-livell ta' konsumatur, fejn ir-
rendiment offrut lill-investitur ikun skopert ghall-prestazzjoni ta' assi wiehed jew
izjed jew ta’ valuri referenzjarji I . Dan ghandu jinkludi dawk il-prodotti ta’
investiment bhall-fondi ta’ investiment u l-poloz tal-assigurazzjoni fuq il-hajja
kif ukoll l-investimenti sottostanti ghal dawk il-fondi ta' investiment u l-poloz
tal-assigurazzjoni fuq il-hajja, v 1-prodotti I fil-livell ta' konsumatur inkluzi assi
b'partecipazzjoni diretta, bhall-bonds jew l-ishma sovrani li jigu offruti lill-
pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummerc f'suq regolat li jinsab jew li jopera
fi Stat Membru. 11-prodotti strutturati aggregati fil-livell ta' konsumatur

on

jinteréedu bejn I-investitur u s-swieq permezz ta’ process ta’ "aggregazzjoni",
pakkettjar jew gbir flimkien tal-assi sabiex jinholqu skoperturi differenti, jigu
pprovduti karatteristi¢i differenti lill-prodott, jew jinkisbu strutturi differenti tal-
ispejjez meta pparagunat ma’ partec¢ipazzjoni diretta. Din I-"aggregazzjoni" tista’
tippermetti lill-investituri fil-livell ta' konsumatur jidhlu fi strategiji ta'
investiment li kieku ma kinux ikunu ac¢¢essibbli jew prattici, imma tista’ tehtieg
ukoll li informazzjoni addizzjonali titqieghed ghad-dispozizzjoni, b’mod
partikolari biex tippermetti l-ipparagunar bejn il-modi differenti ta’ investimenti
aggregati u tizgura li l-investituri fil-livell ta’ konsumatur jistghu jifhmu I-
karatteristici u r-riskji ewlenin tal-prodotti ta' investiment ghall-konsumaturi.

! Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
21 ta' April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi
tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE, GU L
145, 30.4.2004. p. 1).

2 Id-Direttiva 2002/92/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-
9 ta' Dicembru 2002 dwar il-medjazzjoni fl-assigurazzjoni, GU L 9, 15.1.2003, p.
3.
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(6a) Dan ir-Regolament ghandu japplika wkoll ghal ishma jew unitajiet ta'
entitajiet ad hoc u kumpaniji azzjonarji li manifattur tal-prodotti ta'
investiment jista' johloq biex jevita dan ir-Regolament.

(6b) Il-prodotti ta' investiment aggregati ghandhom jipprovdu beneficcji cari ghall-
investituri fil-livell tal-konsumatur, bhal meta r-riskji tal-investiment jinfirxu
fuq hafna setturi ekonomici differenti jew fuq hafna assi sottostanti.
Madankollu, it-tekniki tal-aggregazzjoni jistghu wkoll jintuzaw biex joholqu
karatteristici ta' prodotti tal-investiment, li jkollhom l-ghan li jqarrqu bil-
konsumaturi, meta huma jaghmlu d-decizjoni dwar investiment taghhom. Certi
prodotti b'rati attraenti (teaser rates) jahdmu fuq il-pregudizzji tal-imgiba tal-
investituri fil-livell tal-konsumaturi, f'dan il-kaZ fuq il-preferenza taghhom
ghal rendiment interessanti immedjat. L-uzu ta' ismijiet ghal prodotti li
Jjimplikaw aktar sikurezza milli hu possibbli jahdmu fuq il-pregudizzji tal-
imgiba tal-konsumaturi b'mod kumparabbli, filwagqt li jindirizzaw l-istmellija
tar-riskju taghhom. Konsegwentement, dawn it-tekniki tal-aggregazzjoni
joholqu r-riskju li l-investitur jiffoka hafna fuq il-beneficdji finanzjarji
immedjati minghajr ma jirrealizza ghalkollox ir-riskji relatati futuri. Dan ir-
Regolament ghandu jkollu I-ghan li jevita karatteristici tal-aggregazzjoni li
Jisfruttaw il-pregudizzji fit-tehid ta' deciijoni tal-investituri, sabiex jippromovi
t-trasparenza u fehim ahjar tar-riskji marbuta ma' prodotti ta' investiment
aggregati fil-livell ta' konsumatur.

(7) I Il-prodotti tal-assigurazzjoni li ma joffrux opportunitajiet ta’ investiment
I ghandhoml ikunu eskluzi mill-kamp tal-applikazzjoni tar-Regolament.
I Minhabba li l-enfasi ta' dan ir-Regolament hija fuq it-titjib tal-paragunabbilta u
l-komprensibbilta tal-informazzjoni dwar prodotti ta' investiment li jkunu qed
jigu kkummer¢jalizzati lil investituri fil-livell ta' konsumatur, I prodotti tal-
pensjonijiet tax-xoghol u prodotti tal-pensjoni individwali ghandhom jigu
eskluzi mill-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament, sakemm il-1igi
nazzjonali tkun tehtieg kontribuzzjoni mill-impjegatur u sakemm I-impjegat ma
ghandux ghazla fir-rigward tal-fornitur tal-prodott tal-pensjoni. Fondi ta’
investiment dedikati ghall-investituri istituzzjonali mhumiex fil-kamp ta'
applikazzjoni ta' dan ir-Regolament lanqas, peress li mhumiex ghall-bejgh lil
investituri fil-livell ta' konsumatur. Madankollu, prodotti ta' investiment bil-ghan
ta' akkumulazzjoni ta' tfaddil ghal pensjonijiet individwali ghandhom jibqghu fil-
kamp ta' applikazzjoni ghax spiss jikkompetu ma' prodotti ohra taht dan ir-
Regolament u huma distribwiti b'mod simili lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur.

(8) Sabiex tigi pprovduta ¢arezza dwar ir-relazzjoni bejn 1-obbligi stabbiliti minn
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dan ir-Regolament u l-obbligi stabbiliti mid-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill' I u d-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill?, huwa necessarju li jigi stabbilit li dawn id-Direttivi huma
kumplimentari ghal dan ir-Regolament. B'mod partikolari, id-dokument bit-
taghrif ewlieni ghandu jinkorpora s-sommarju li jipprovdi l-informazzjoni
ewlenija kif imsemmija fl-Artikolu 5(2) tad-Direttiva 2003/71/KE wara riezami
ta' dan ir-Regolament.

(8a) Il-manifatturi tal-prodotti ta' investiment ghandhom ji;guraw li I-prodott ta’
investiment li jfasslu jkun kompatibbli mal-profil tal-investituri fil-livell ta’
konsumatur li jkun indirizzat ghalihom. Ghalhekk, ghandhom jistabbilixxu
process ta' approvazzjoni tal-prodott biex jizguraw li I-prodotti ta' investiment
taghhom ma jesponux lill-investituri fil-livell ta' konsumatur ghal assi
sottostanti li I-profil tal-beneficcji u r-riskji taghhom ma jinftehimx facilment.

(8b)  L-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet supervizorji Ewropej (I-ASE)
ghandhom jinghataw, fuq talba taghhom, it-taghrif mehtieg kollu biex
Jjivverifikaw il-kontenut tad-dokumenti bit-taghrif ewlieni, biex jivvalutaw il-
konformita ma' dan ir-Regolament u biex jiiguraw il-protezzjoni tal-klijenti u
l-investituri fis-swieq finanzjarji. Is-setghat tal-Awtorita Bankarja Ewropea
(EBA) u tal-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol
(EIOPA) ghandhom ikunu allinjati b'mod konsistenti ma' dawk tal-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) skont id-Direttiva tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li tirrevoka d-
Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill [MiFIR].

9) [I-manifatturi tal-prodotti ta’ investiment — bhall-manigers tal-fondi, 1-imprizi tal-
assigurazzjoni, l-emittenti tat-titoli, l-istituzzjonijiet tal-kreditu jew id-ditti tal-
investiment — ghandhom ifasslu d-dokument bit-taghrif ewlieni ghall-prodotti ta’
investiment li jimmanifatturaw, peress li jinsabu fl-ahjar qaghda biex ikunu jafu
l-prodott u jkunu responsabbli ghalih. Il-manifatturi tal-prodotti ta' investiment
ghandhom jaghmlu d-dokument bit-taghrif ewlieni disponibbli ghall-persuni li
jbighu l-prodott ta' investiment. 1d-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jitfassal
mill-manifattur tal-prodott ta’ investiment u l-anness (inkluz it-tariffi), mill-

! Id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
4 ta' Novembru 2003 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu
offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u li temenda d-
Direttiva 2001/34/KE (GU L 345, 31.12.2003, p. 64)

2 Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-eZer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni
u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).
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persuna li thigh il-prodott ta' investiment qabel il-prodotti jkunu jistghu
jinbighu lill-investituri fil-livell ta' konsumatur. Madankollu, fejn il-prodott ma
jinbieghx lill-investituri fil-livell ta' konsumatur, ma hemmx il-htiega li jitfassal
dokument bit-taghrif ewlieni, u fejn mhux prattiku ghall-manifattur tal-prodott
ta’ investiment li jfassal id-dokument bit-taghrif ewlieni, dan jista’ jigi ddelegat
lil hadd iehor. Fejn it-tfassil ta' dan id-dokument bit-taghrif ewlieni jigi delegat
kompletament jew parzjalment lil partijiet terzi, il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ghandu jibqa' jerfa' r-responsabbilta generali ghat-tfassil u I-
kontenut tieghu. Sabiex jigi zgurat it-tixrid wiesa’ u d-disponibbilta tad-
dokumenti bit-taghrif ewlieni, dan ir-Regolament ghandu jippermetti 1-
pubblikazzjoni mill-manifattur tal-prodott ta’ investiment permezz ta’ websajt
tal-ghazla tieghu.

(10)  Sabiex jigu ssodisfati 1-htigijiet tal-investituri fil-livell ta' konsumatur, huwa
mehtieg 1i jigi zgurat li I-informazzjoni dwar il-prodotti ta’ investiment tkun
preciza, gusta, ¢ara u ma tizgwidax lil dawk l-investituri. Dan ir-Regolament
ghandu ghalhekk jistabbilixxi standards komuni ghall-abbozzar tad-dokument
bit-taghrif ewlieni, sabiex jizgura li dan ikun jinftichem mill-investituri fil-livell
ta’ konsumatur. Minhabba d-diffikultajiet 1i hafha mill-investituri mhux
professjonisti jkollhom biex jifhmu t-terminologija finanzjarja specjalizzata,
ghandha tinghata attenzjoni partikolari ghall-vokabolarju u I-istil tal-kitba uzati
fid-dokument. Ghandhom jigu stabbiliti wkoll regoli dwar il-lingwa li biha
ghandu jitfassal id-dokument. Il-kalkoli tal-ispejjez li jista' jkun hemm
ghandhom jigu spjegati wkoll b'mod li jinftiehem. Barra minn hekk, 1-
investituri fil-livell ta' konsumatur ghandhom ikunu jistghu jifhmu d-dokument
bit-taghrif ewlieni fih innifsu minghajr ma jirreferu ghal informazzjoni ohra.
Madankollu, dan m'ghandux jipprekludi l-uZu ta' kontroreferenzi fid-
dokument bit-taghrif ewlieni ma' dokumenti ohra fejn tista' tinstab
informazzjoni addizzjonali li tista' tkun ta' interess ghal xi investituri fil-livell
ta' konsumatur.

(11)  L-investituri fil-livell ta' konsumatur ghandhom jigu pprovduti bl-informazzjoni
mehtiega biex huma jiehdu dec¢izjoni infurmata dwar l-investiment u
jipparagunaw il-prodotti differenti ta’ investiment, imma jekk din 1-
informazzjoni ma tkunx qasira u kon¢iza jkun hemm ir-riskju li ma juzawhiex.
Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu ghalhekk ikun fih biss taghrif ewlieni,
spe¢jalment fir-rigward tan-natura u I-karatteristi¢i tal-prodott, inkluz jekk hux
possibbli li jkun hemm telf tal-kapital, 1-ispejjez, I il-profil tar-riskju u tal-
beneficdji tal-prodott, fl-ghamla ta' indikatur sommarju tal-prodott u tal-
investiment sottostanti tieghu kif ukoll l1-informazzjoni rilevanti dwar il-
prestazzjoni, u ¢ertu informazzjoni specifika ohra i tista’ tkun mehtiega biex
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jinftiehmu I-karatteristi¢i tal-prodotti specific¢i, inkluz dawk intenzjonati ghall-
uzu fl-ippjanar tal-irtirar. II-Kummissjoni ghandha tikkunsidra l-opportunita
sabiex l-agenzija pubblika ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu Ewropea, imsemmija
fil-Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew adottata fl-ewwel qari fis-

16 ta' Jannar 2013 bl-ghan li jigi adottat ir-Regolament (KE) Nru .../2013 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (KE)

Nru 1060/2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu’, tipprovdi taghrif ewlieni
dwar il-profil tar-riskju relatat mal-bonds sovrani mahruga minn Stati
Membri.

(11a) L-investituri ghandhom jinghataw idea cara tal-ispejjez u t-tariffi li se jhallsu
fl-investiment taghhom, mhux biss fl-istadju tat-tranZazzjoni, iZda matul
perjodu ta' investiment. It-tariffi ghandhom jigu divulgati bis-shih f'termini
komposti u kumulattivi, kif ukoll f'termini monetarji. It-tariffi ghall-pariri
ghandhom jigu kkalkulati b'mod aktar semplic¢i sabiex ikun aktar facli ghall-
investituri li jifhmu x'se jiswewhom.

(11b) L-EBA, I-EIOPA u I-ESMA ghandhom jiviluppaw analizzatur tal-fondi
online li jista' jippermetti lill-investituri jikkalkulaw il-valur ahhari tal-
investiment taghhom wara li jigu megqjusa t-tariffi u l-ispejjez.

(12)  Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jitfassal f’format li jippermetti lill-
investituri fil-livell ta' konsumatur jipparagunaw il-prodotti ta’ investiment
differenti, peress li I-imgiba u l-kapacitajiet tal-konsumatur huma tali li I-format,
il-prezentazzjoni u l-kontenut tal-informazzjoni jridu jigu ddizinjati u mfassla
bir-reqqa sabiex jigi mmassimizzat I-impenn fir-rigward tad-dokument bit-
taghrif ewlieni u ghalhekk tissahhah l-edukazzjoni finanzjarja, il-fehim u l1-uzu
tal-informazzjoni. Ghandha tigi segwita l-istess ordni fl-elementi ta'
informazzjoni u fl-intestaturi ta’ dawn I-elementi f’kull dokument. Barra minn
hekk, id-dettalji tal-informazzjoni li ghandhom jigu inkluzi fid-dokument bit-
taghrif ewlieni ghall-prodotti differenti u l-prezentazzjoni ta’ din l-informazzjoni
ghandhom jigu armonizzati izjed permezz tal-atti delegati li jqisu r-ricerka
ezistenti u kontinwa dwar l-imgiba tal-konsumaturi, inkluz ir-rizultati tal-ittestjar
tal-effikacja ta’ modi differenti ta’ kif tigi pprezentata 1-informazzjoni lill-
konsumaturi. Barra minn dan, xi prodotti ta’ investiment jaghtu ghazla lill-
investitur fil-livell ta' konsumatur bejn ghadd ta’ investimenti sottostanti u jista'
jkollhom spejjez u imposti li jiddependu mill-karatteristic¢i personali tal-
konsumatur, bhall-eta jew l-ammont ta’ investiment li jkun ghazel. Dawk il-
prodotti ghandhom jitqiesu meta jitfassal il-format.

1 Testi adottati, P7_TA(2013)0012.
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(12a) Marka tal-kumplessita ghal prodotti kumplessi li jidhru li mhumiex adatti ghal

(13)

(14)

(15)

(16)
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investituri fil-livell ta' konsumatur ghandha tidher fin-naha ta’ fuq tad-
dokument bit-taghrif ewlieni. Dan il-livell addizzjonali ta' trasparenza se jghin
lill-konsumaturi jiehdu deciijoni infurmata dwar il-livell ta' riskju li qed
jiehdu u jghin biex jigi evitat il-bejgh abbuZiv tal-prodotti.

B’mod li qed jizdied, l-investituri fil-livell ta' konsumatur mhux qeghdin ifittxu
biss rendiment finanzjarju bid-dec¢izjonijiet tal-investiment taghhom. Spiss ifittxu
wkoll finijiet ohra bhall-ghanijiet so¢jali jew ambjentali. Barra minn hekk, 1-
informazzjoni dwar l-aspetti mhux finanzjarji tal-investimenti tista’ tkun
importanti ghal dawk li ged ifittxu biex jaghmlu investimenti sostenibbli u fuq
tul ta” zmien. Madankollu, informazzjoni dwar ir-rizultati socjali, ambjentali jew
ta’ governanza li jkun ged ifittex il-manifattur tal-prodott ta’ investiment tista’
tkun difficli 1 tigi pparagunata jew tista' tkun nieqsa ghal kollox. Ghalhekk,
huwa mixtieq li d-dettalji tal-informazzjoni jigu armonizzati izjed fir-rigward ta'
jekk tqisux kwistjonijiet ambjentali, soc¢jali jew ta’ governanza, u jekk inhu hekk,
b’liema modi.

Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jkun distint u separat b'mod ¢ar minn
kwalunkwe komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni. Is-sinifikat tieghu ma
ghandux jitnaqqas minhabba dawk id-dokumenti 1-ohra. L-investitur fil-livell ta’
konsumatur ghandu jikkonferma li réieva d-dokument.

Sabiex jigi zgurat li d-dokument bit-taghrif ewlieni jkun fih informazzjoni
affidabbli, dan ir-Regolament ghandu jehtieg li I-manifatturi tal-prodott ta’
investiment u I-persuni li jbighu prodotti ta' investiment izommu d-dokument
bit-taghrif ewlieni aggornat. L-entita li tipprovdi jew tbigh id-dokument bit-
taghrif ewlieni ghandha wkoll izZomm aggornata l-informazzjoni provduta lill-
investitur fil-livell ta’ konsumatur. Ghal dan il-ghan, huwa mehtieg li regoli
dettaljati relatati mal-kundizzjonijiet u I-frekwenza tar-riezami tal-informazzjoni
u r-revizjoni tad-dokumenti bit-taghrif ewlieni u I-anness tieghu jigu stabbiliti
f’att delegat li ghandu jigi adottat mill-Kummissjoni. Id-dokument bit-taghrif
ewlieni u l-aggornamenti kollha tieghu ghandhom ikunu komunikati lill-
awtorita kompetenti.

Id-dokumenti bit-taghrif ewlieni huma s-sies tad-decizjonijiet dwar l-investiment
minn investituri fil-livell ta' konsumatur. Ghal din ir-raguni, il-manifatturi ta'
prodotti ta' investiment u l-persuni li jbighu prodotti ta' investiment ghandhom
responsabbilta importanti, lejn I-investituri fil-livell ta' konsumatur, li
jikkonformaw mar-regoli ta' dan ir-Regolament. Ghalhekk huwa importanti li jigi
zgurat li I-investituri fil-livell ta' konsumatur li ddipendew fuq dokument bit-
taghrif ewlieni ghad-decizjonijiet dwar l-investiment taghhom ikollhom drittijiet
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effettivi ta' rimedju. Ghandu wkoll jigi Zgurat li l-investituri kollha fil-livell ta'
konsumatur fl-Unjoni jkollhom l-istess dritt ifittxu kumpens ghad-danni li jistghu
jsofru minhabba nuqqasijiet fil-konformita mar-rekwiziti stabbiliti f'dan ir-
Regolament min-naha tal-manifatturi ta' prodotti ta' investiment. Ghalhekk ir-
regoli dwar ir-responsabbilta tal-manifatturi ta' prodotti ta' investiment
ghandhom jigu armonizzati. Barra minn hekk, jehtieg li jiddahhal approcéé
armonizzat ghall-penali sabiex tigi 7gurata l-konsistenza. Dan ir-Regolament
ghandu jistabbilixxi li I-investituri fil-livell ta' konsumatur ikunu jistghu jzommu
lill-manifattur ta' prodott responsabbli ghal ksur ta' dan ir-Regolament f'kaz ta'
telf ikkawzat minhabba I-uzu tad-dokument bit-taghrif ewlieni /i kien qarrieqi,
inezatt jew inkonsistenti mal-prospett jew, meta ma jkun thejja ebda prospett,
it-termini u l-kundizzjonijiet tal-prodott.

(17)  Peress li I-investituri fil-livell ta' konsumatur generalment ma jkollhomx gharfien
fil-fond dwar il-proc¢eduri interni tal-manifatturi tal-prodotti ta' investiment, I l-
investitur fil-livell ta' konsumatur ma ghandux ikollu obbligu tal-provi I .L-
investitur fil-livell ta' konsumatur ghandu jindika f'liema rigward iqis 1i d-
dokument bit-taghrif ewlieni ma jikkonformax mar-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament. Imbaghad, ghandu jkun id-dmir tal-manifattur tal-prodott li
jirrispondi ghal din id-dikjarazzjoni.

(18)  Ir-responsabbilta civili ta' manifattur ta' prodott ta' investiment /i ma jkunx
kopert minn dan ir-Regolament ghandha tkun irregolata mil-1igi nazzjonali
applikabbli kif determinat mir-regoli rilevanti tad-Dritt Internazzjonali Privat. I1-
gorti kompetenti biex tiddec¢iedi dwar pretensjoni ta' responsabbilta ¢ivili 11
tingieb minn investitur fil-livell ta' konsumatur ghandha tkun determinata mir-
regoli rilevanti dwar il-Gurizduzzjoni Internazzjonali.

(19)  Sabiex l-investitur fil-livell ta' konsumatur ikun jista’ jiehu dec¢izjoni infurmata
dwar l-investiment, il-persuni li jbighu l-prodotti ta’ investiment ghandhom
ikunu mehtiega jipprovdu d-dokument bit-taghrif ewlieni f'bizzejjed zmien qabel
ma tigi konkluza kwalunkwe tranzazzjoni. L-investitur ghandu jipprovdi firma,
bil-miktub jew f'forma elettronika, biex juri li jkun ircieva d-dokument bit-
taghrif ewlieni. Dan ir-rekwizit ghandu japplika I irrispettivament minn fejn jew
kif issehh it-tranzazzjoni. Il-persuni /i jaghtu pariri dwar jew ibighu 1-prodotti
jinkludu kemm id-distributuri kif ukoll il-manifatturi tal-prodott ta’ investiment
infushom fejn dawn jaghzlu li jaghtu pariri dwar jew ibighu 1-prodott b’mod
dirett lill-investituri fil-livell ta’ konsumatur. Dan ir-Regolament huwa
minghajr pregudizzju ghad-Direttiva 2002/65/KE tal-Parlament Ewropew u
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(20)

1)

(2la)

(22)

tal-Kunsill'. Kull meta possibbli, l-investituri ghandhom jinghataw ";mien
biex wiehed jerga' jahsibha' li matulu jistghu jiddeciedu li jikkancellaw it-
tranZazzjoni.

Ghandhom jigu stabbiliti regoli uniformi sabiex jaghtu lill-persuna li tbigh il-
prodott tal-investiment ¢ertu ghazla rigward il-mezz li fih id-dokument bit-
taghrif ewlieni jinghata lill-investituri fil-livell ta' konsumatur u li jippermettu 1-
uzu ta' komunikazzjonijiet elettroni¢i fejn hu xieraq wara li jkunu kkunsidrati ¢-
¢irkostanzi tat-tranzazzjoni. Madankollu, l-investituri fil-livell ta' konsumatur
ghandhom jinghataw 1-ghazla li jir¢ivuh stampat. Fl-interess tal-access ghall-
informazzjoni mill-konsumatur, id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jinghata
dejjem minghajr hlas.

Sabiex tigi zgurata I-fidu¢ja tal-investituri fil-livell ta' konsumatur fil-prodotti ta’
investiment u fis-swieq finanzjarji ingenerali, ghandhom jigu stabbiliti rekwiziti
ghal proc¢eduri interni xierqa li jizguraw li l-investituri fil-livell ta' konsumatur
jir¢ievu twegiba sostantiva minghand il-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghall-ilmenti taghhom.

Ghalkemm titjib fid-divulgazzjonijiet tal-prodotti ta' investiment huwa
essenzjali biex terga’ tinbena l-fidudcja tal-investituri fil-livell ta' konsumatur
fis-swieq finanzjarji, regoli dwar id-dizinn tal-prodotti huma dagqstant
importanti biex tkun ;gurata protezzjoni effikaci tal-investituri fil-livell ta’
konsumatur. Pariri ineZatti minn konsulenti finanzjarji, pregudizzju fit-tehid
ta' decizjonijiet u evidenza li l-imgiba finanzjarja tiddependi primarjament fuq

tal-limitazzjoni tal-kumplessita fl-aggregazzjoni tal-prodotti ta’ investiment.

Proceduri ghar-rizoluzzjoni alternattiva ta' tilwim jippermettu li s-soluzzjoni tat-
tilwim tkun iktar mghaggla u inqas ghalja milli permezz tal-qrati u jhaffu 1-piz
fuq is-sistema tal-qrati. Ghal dak il-ghan il-manifatturi tal-prodotti ta' investiment
u l-persuni li jbighu prodotti ta' investiment ghandhom ikunu taht obbligu li
jippartec¢ipaw f’dawk il-pro¢eduri mibdija minn investituri fil-livell ta'
konsumatur fir-rigward tad-drittijiet u 1-obbligi stabbiliti minn dan ir-
Regolament, bla hsara ghal ¢erti salvagwardji skont il-prin¢ipju ta’ protezzjoni
gudizzjarja effettiva. Partikolarment, il-pro¢eduri ghal rizoluzzjoni alternattiva
tat-tilwim ma ghandhomx jiksru d-drittijiet li I-partijiet fit-tali pro¢eduri
ghandhom biex jibdew proceduri legali quddiem il-qrati. Id-

Id-Direttiva 2002/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

23 ta' Settembru 2002dwar it-tweghid fis-suq minn distanza ta' servizzi
finanzjarji ghal konsumatur u temenda d-Direttiva tal-Kunsill 90/619/KEE u d-
Direttivi 97/7/KE u 98/27/KE (GU L 271, 9.10.2002, p. 16).
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Direttiva 2013/11/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill' ghandha tapplika
ghat-tilwim skont dan ir-Regolament.

(23) Billi d-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jigi prodott ghall-prodotti ta’
investiment mill-entitajiet 1i joperaw fis-setturi bankarji, tal-assigurazzjoni, tat-
titoli u tal-fondi tas-swieq finanzjarji, huwa ta’ importanza kbira li tigi Zgurata 1-
kooperazzjoni bla xkiel bejn id-diversi awtoritajiet li jissorveljaw il-manifatturi
tal-prodotti ta’ investiment sabiex ikollhom appro¢¢ komuni ghall-applikazzjoni
ta’ dan ir-Regolament.

(23a) [Ii-Zieda tas-setghat u l-kompetenzi allokati lill-Unjoni u lill-awtoritajiet
supervizorji nazzjonali ghandha tkun iffacilitata permezz ta' riZorsi ta’
persunal sufficjenti u ta' mezzi finanzjarji xierqa.

(24) F’konformita mal-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni ta’ Dicembru 2010 dwar it-
tishih tar-regimi ta’ sanzjoni fis-settur finanzjarju u sabiex jigi zgurat li r-
rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament jigu ssodisfati, huwa importanti li 1-Istati
Membri jiehdu 1-passi mehtiega biex jizguraw li I-ksur ta’ dan ir-Regolament
ikun soggett ghal sanzjonijiet u mizuri amministrattivi xierqa. Sabiex jigi zgurat
li s-sanzjonijiet ikollhom effett disswaziv u tissahhah il-protezzjoni tal-investituri
billi jigu mwissija dwar il-prodotti ta’ investiment ikkummercjalizzati li jiksru
dan ir-Regolament, is-sanzjonijiet u l-mizuri ghandhom I jigu ppubblikatil .

(25) Sabiex jigu ssodisfati I-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandha tigi ddelegata s-
setgha tal-adozzjoni ta' atti skont I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea lill-Kummissjoni fir-rigward tal-ispecifikar tad-dettalji dwar
il-prezentazzjoni u l-format tad-dokument bit-taghrif ewlieni, il-kontenut tal-
informazzjoni li ghandha tigi inkluza fid-dokument bit-taghrif ewlieni, ir-
rekwiziti dettaljati fir-rigward taz-zmien meta ghandu jinghata d-dokument bit-
taghrif ewlieni kif ukoll fir-rigward tar-revizjoni u r-riezami tieghu. Huwa ta'
importanza partikolari li I-Kummissjoni twettaq il-konsultazzjonijiet xierqa u I-
ittestjar mal-konsumaturi matul il-hidma preparatorja taghha. I1-Kummissjoni,
meta thejji u tfassal l-atti delegati, ghandha tizgura trazmissjoni simultanja, fil-
hin u xierqa tad-dokumenti rilevanti lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

(26)  IlI-Kummissjoni ghandha tadotta standards teknic¢i regolatorji zviluppati mill-
ESMA, 1-EBA u I-EIOPA skont l-Artikolu 8 rigward il-metodologija sottostanti

1 Id-Direttiva 2013/11/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
21 ta' Mejju 2013 dwar is-soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim, ghat-tilwim tal-
konsumaturi u li temenda r-Regolament (KE) Nru 2006/2004 u d-
Direttiva 2009/22/KE (id-Direttiva dwar I-ADR tal-konsumaturi) (GU L 165,
18.6.2013, p. 63).
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(27)

(28)

l-prezentazzjoni tar-riskju u l-benefic¢ji u 1-kalkolu tal-ispejjez u I-kriterji
ambjentali, socjali jew ta' governanza permezz ta' atti delegati skont 1-
Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u skont I-
Artikoli 10 sa 14 rispettivi tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, 1094/2010 u
1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'.

Id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ipprocessar
ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data tirregola l-ipprocessar
tad-data personali mwettaq mill-Istati Membri fil-kuntest ta’ dan ir-Regolament u
skont is-supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti. [r-Regolament (KE)

Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000
dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-rigward tal-ipproc¢essar ta’ data personali
mill-istituzzjonijiet u I-korpi tal-Komunita u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-
data, jirregola l-ipprocessar tad-data personali mwettaq mill-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej skont dan ir-Regolament u taht is-supervizjoni tal-
Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data. Kwalunkwe processar ta’ data
personali mwettaq fil-qafas ta’ dan ir-Regolament, bhall-iskambju jew it-
trazmissjoni ta’ data personali mill-awtoritajiet kompetenti ghandu jsir skont id-
Direttiva 95/46/KE u kwalunkwe skambju jew trazmissjoni ta’ informazzjoni
mill-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej ghandu jsir skont ir-Regolament (KE)
Nru 45/2001.

Filwagqt li I-UCITS huma prodotti ta’ investiment fis-sens ta’ dan ir-Regolament,
l-istabbiliment ri¢enti tar-rekwiziti tal-informazzjoni ewlenija ghall-investitur
skont id-Direttiva 2009/65/KE ifisser li jkun proporzjonat li I-UCITS bhal dawn
jinghataw perjodu tranzitorju ta’ 5 snin wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament matul liema zmien ma jkunux soggetti ghal dan ir-Regolament.
Wara dan il-perjodu jsiru soggetti ghal dan ir-Regolament fin-nuqqas ta’ xi
estensjoni ta’ dan il-perjodu tranzizzjonali. L-istess eZenzjoni ghandha tapplika
wkoll ghal fondi mhux UCITS meta dawn ikunu diga mehtiega skont il-ligijiet
nazzgjonali biex jigi stabbilit dokument bit-taghrif ewlieni ghall-investitur skont
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Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta' Novembru 2010 11 jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita
Bankarja Ewropea), (GU L 331, 15.12.2010, p. 12), ir-Regolament (UE) Nru
1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 1i
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-
Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol) (GU L 331, 15.12.2010, p. 48) u r-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta' Novembru 2010 11 jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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il-format u l-kontenut definiti fl-Artikoli 78 sa 81 tad-Direttiva 2009/65/KE.

(29)  Ir-riezami ta’ dan ir-Regolament ghandha titwettaq erba’ snin wara d-dhul fis-
sehh ta’ dan ir-Regolament sabiex tqis l-izviluppi tas-suq, bhall-holgien ta’ tipi
godda ta’ prodotti ta’ investiment, kif ukoll Zviluppi f oqsma ohra tal-ligi tal-
Unjoni u l-esperjenzi tal-Istati Membri. Ir-riezami ghandha tivvaluta jekk il-
mizuri introdotti tejbux il-protezzjoni u 1-fehim medju tal-investituri normali fil-
livell ta' konsumatur dwar il-prodotti ta’ investiment, l-edukazzjoni finanzjarja
taghhom u l-paragunabbilta tal-prodotti. Ghandha tqis ukoll jekk il-perjodu
tranzizzjonali li japplika ghall-UCITS ghandux jigi estiz, jew jekk ghandhomx
jitqiesu alternattivi ohra ghat-trattament tal-UCITS. Abbazi tar-riezami, il-
Kummissjoni ghandha tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
akkompanjat, fejn xieraq, bi proposti legizlattivi.

(30)  Sabiex il-manifatturi tal-prodott ta’ investiment u l-persuni li jbighu I-prodotti ta’
investiment jinghataw bizzejjed zmien biex ihejju ghall-applikazzjoni prattika
tar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament, ir-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament ma
ghandhomx jibdew japplikaw gabel sentejn mid-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament. Dan ir-Regolament m'ghandux japplika ghal tranzazzjonijiet li
sehhew fl-imghoddi.

(31) Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva l-prin¢ipji
rikonoxxuti b'mod partikolari mill-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni
Ewropea.

(32) Billi I-ghan tal-azzjoni li ghandha tittiehed, jigifieri t-titjib fil-protezzjoni ghall-
investituri fil-livell ta' konsumatur u t-titjib tal-fiducja taghhom fil-prodotti ta’
investiment, inkluz fejn dawn il-prodotti jinbighu b’mod transfruntier, ma jistax
jintlahaq b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri i jahdmu b’mod indipendenti
minn xulxin, u hija biss l-azzjoni fil-livell Ewropew li tista’ tindirizza d-
dghjufijiet identifikati, u ghalhekk minhabba l-effetti taghha tkun tista’ tinkiseb
ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju tas-
sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea. Skont
il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f’dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament
ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk I-ghanijiet,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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KAPITOLU I
SUGGETT, KAMP TA' APPLIKAZZJONI U
DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli uniformi dwar il-format u l-kontenut tad-
dokument bit-taghrif ewlieni li ghandu jitfassal esklussivament mill-manifatturi tal-
prodott ta’ investiment, dwar l-anness ghad-dokument bit-taghrif ewlieni, li jitfassal,
fejn mehtieg, mill-persuni li jbighu l-prodotti ta' investiment, dwar l-informazzjoni li
trid tinghata lill-investituri fil-livell ta' konsumatur mill-persuni li jbighu l-prodotti ta’
investiment bi qbil mal-[MiFID] u d-Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar il-medjazzjoni tal-assigurazzjoni [IMD] u dwar regoli uniformi dwar 1-ghoti ta’
dawk id-dokumenti lill-investituri fil-livell ta' konsumatur. Ghandu I-ghan li
Jjippermetti lill-investituri fil-livell ta' konsumatur li jifhmu u jqabblu l-karatteristici u
r-riskji ewlenin tal-prodott ta' investiment u jalloka r-responsabbilta lill-manifattur
tal-prodott ghad-dokument bit-taghrif ewlieni u lill-persuni li jbighu prodotti ta’
investiment ghall-anness.

Artikolu 2

Dan ir-Regolament ghandu japplika ghall-manifattura u I-bejgh tal-prodotti ta’
investiment.
Madankollu, ma ghandux japplika ghal dawn il-prodotti li gejjin:

(a) prodotti tal-assigurazzjoni li ma joffrux valur ta’ Cedimentl ;
(b) depoziti, ghajr depoziti strutturati kif definiti fl-Artikolu 4 tal-[MiFID],

(c) titoli msemmija fil-punti (b) sa (g), (i) u (j) tal-Artikolu 1(2) tad-
Direttiva 2003/71/KE;

(d) titoli ohra li ma jinkorporawx derivattiv, bl-ecéezzjoni ta' bonds tal-
kumpaniji u strumenti mahruga minn entitajiet ad hoc (SPVs);

(e) skemi tal-pensjoni tax-xoghol uffic¢jalment rikonoxxuti I u prodotti tal-
pensjonijiet individwali li skont il-ligi nazzjonali jkunu jehtiegu
kontribuzzjoni finangjarja mill-impjegatur u fejn Il-impjegatur u I-
impjegat ma jkollhomx ghazla fir-rigward tal-prodott jew tal-fornitur
tal-pensjoni.

(f) skemi tas-sigurta socjali rikonoxxuti ufficjalment soggetti ghal-ligi
nazzjonali jew tal-Unjoni.
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Artikolu 3

1. Fejn il-manifatturi tal-prodott ta’ investiment soggetti ghal dan ir-Regolament
huma wkoll soggetti ghad-Direttiva 2003/71/KE, dan ir-Regolament u d-
Direttiva 2003/71/KE, bl-eééezzjoni tal-Artikolu 4(2)(v) tieghu, ghandhom
japplikaw it-tnejn.

2. Fejn il-manifatturi tal-prodott ta’ investiment soggetti ghal dan ir-Regolament
huma wkoll soggetti ghad-Direttiva 2009/138/KE, dan ir-Regolament u d-
Direttiva 2009/138/KE ghandhom japplikaw it-tnejn.

Artikolu 4

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, dawn id-definizzjonijiet li gejjin ghandhom
japplikaw:

(a) ‘'prodott ta' investiment' tfisser prodott li permezz tieghu persuna tista'
taghmel investiment finanzjarju, irrispettivament mill-forma legali u
irrispettivament minn jekk Il-ammont ripagabbli huwiex fiss jew
varjabbli, inklu; fejn prodott ta' investiment jinkiseb permezz ta'
partecipazzjoni diretta ta' strumenti, ta' entitajiet ad hoc jew ta’'
kumpaniji finanzjarji,

(b) 'manifattur tal-prodott ta’ investiment' tfisser:

(1) kwalunkwe persuna fizika jew guridika 1i originarjament
timmanifattura prodott ta’ investiment;

(i1)) kwalunkwe persuna fizika jew guridika li taghmel tibdil fi prodott
ta’ investiment ezistenti billi tbiddel il-profil tar-riskju u tal-
beneficéji tieghu jew l-ispejjez assoc¢jati mal-investiment fil-prodott
ta’ investiment;

(iia) l-emittent ta' titoli trasferibbli offruti lill-pubbliku jew ammessi
ghall-kummer¢  f'suq regolat skont id-dispoZizzjonijiet tad-
Direttiva 2003/71/KE u b'partecipazzjoni diretta tal-investituri fil-
livell ta' konsumatur.

(ba) 'persuna li thigh prodotti ta' investiment' tfisser persuna li taghti parir,
tikkummerdcjalizza, tqassam jew thbigh prodotti ta' investiment lil
investitur fil-livell ta' konsumatur, lil distributur jew lil persuna li
tagixxi bhala intermedjarju ghal investiment minn investitur fil-livell
ta' konsumatur;

(c) 'investituri fil-livell ta' konsumatur' tfisser:

(1) klijenti fil-livell ta' konsumatur kif definiti I[referenza ghal
MiFID/MiFIR];
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(1) konsumaturi li mhumiex konsumaturi professjonali kif definiti fi
[Anness I tal-IMD] [...];

(d) ‘'prodotti tal-pensjoni' tfisser prodotti 1i skont il-ligi nazzjonali huma
rikonoxxuti li ghandhom I-ghan ewlieni li jipprovdu lill-investitur fil-
livell ta' konsumatur dhul fl-irtirar, u li permezz taghhom l-investitur fil-
livell ta' konsumatur ikun intitolat ghal certi benefic¢ji;

(e) 'mezz durabbli' tfisser mezz durabbli kif definit fl-Artikolu 2(m) tad-
Direttiva 2009/65/KE;

(f) 'awtoritajiet kompetenti' tfisser l-awtoritajiet nazzjonali tal-Istati Membri,
bis-setgha legali li jissupervizjaw il-manifattur tal-prodott ta’ investiment
jew il-persuna li tbiegh il-prodott ta’ investiment lill-investitur fil-livell ta'
konsumatur.

KAPITOLU II
DOKUMENT BIT-TAGHRIF EWLIENI

TAQSIMA 1
TFASSIL TAD-DOKUMENT BIT-TAGHRIF EWLIENI

Artikolu 5

[lI-manifattur tal-prodott ta’ investiment ghandu jfassal dokument bit-taghrif ewlieni
skont ir-rekwiziti stabbiliti f"dan ir-Regolament u ghal kull prodott ta’ investiment li
jipprodu¢i u ghandu jippubblika d-dokument bit-taghrif ewlieni, flimkien mal-prospett,
meta rilevanti, fuq il-websajt tieghu u fuq websajt unika li ghandha tinholoq mill-ASE
rilevanti u l-awtorita supervizorja nazzjonali rilevanti qabel il-prodott ta’ investiment
ikun jista’ jigi distribwit fis-suq u jinbiegh lill-investituri fil-livell ta' konsumatur.

1d-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jkun ikkompletat b'anness, meta xieraq. Il-
persuna li thigh il-prodott ta' investiment ghandha tikkompleta d-dokument bit-taghrif
ewlieni billi tfassal anness ghalih. Id-dokument u l-anness tieghu ghandhom ikunu
disponibbli wkoll f’'forma stampata.

Il-manifattur tal-prodott ta' investiment ghandu jkun responsabbli ghal-kontenut tad-
dokument bit-taghrif ewlieni, u l-persuna li thigh il-prodott ghandha tkun
responsabbli ghall-anness u biex tghaddi d-dokument lill-investitur fil-livell ta'
konsumatur.

Artikolu 5a
Process ta' approvazzjoni ta' prodott

1. Manifattur tal-prodott ta' investiment ghandu jizgura li proceduri u politiki
xierqa jipprevedu kunsiderazzjoni bilancjata tal-interessi tal-investituri fil-
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livell ta' konsumatur, tal-klijenti u tal-beneficjarji ta' tali prodott ta’
investiment matul I-iZvilupp tal-prodott ta' investiment, u li Il-prodott ta'
investiment huwa bil-fatti r-riZultat ta' din il-kunsiderazzjoni bilancjata.

2. Qabel ma jfassal dokument bit-taghrif ewlieni skont I-Artikolu 5, il-manifattur
tal-prodott ghandu jivvaluta I-kompatibbilta tal-prodott ta' investiment mal-
interessi tal-investituri fil-livell ta' konsumatur billi jistabbilixxi process
iddokumentat ta' approvazzjoni ta' prodott.

3. Il-process ta' approvazzjoni ta' prodott ghandu jizgura li kull prodott ta'
investiment jissodisfa I-htigijiet ta' grupp ta' konsumaturi identifikat u li I-
manifattur ta' prodott ikun wettaq valutazzjoni tar-riskji probabbli kollha
rilevanti ghall-htigijiet tal-grupp ta' konsumaturi identifikat. Tali valutazzjoni
ghandha tinkludi ttestjar tal-istress tal-prodott ta' investiment.

4. Il-process ta' approvazzjoni ta' prodott ghandu jiigura li prodotti ta’
investiment li diga huma disponibbli fis-suq jigu rieaminati regolarment
sabiex ikun Zgurat li l-prodott jibqa' kompatibbli mal-interessi tal-grupp ta'
konsumaturi identifikat.

5. Il-process ta' approvazzjoni ta' prodott ghandu jigi rieZaminat kull sena. Il-
manifattur ta' prodott ta' investiment ghandu f'kull hin ikun jista' jipprovdi
lill-awtorita kompetenti rilevanti deskrizzjoni aggornata u dettaljata tan-natura
u d-dettalji tal-process ta' approvazzjoni ta’ prodott.

TAQSIMA 11
FORMA U KONTENUT TAD-DOKUMENT BIT-TAGHRIF EWLIENI

Artikolu 6

1. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jkun preciz, gust, ¢ar u ma jizgwidax.
Id-dokument bit-taghrif ewlieni m'ghandu jinkludi ebda reklami ta' prodotti,
materjal ta' kummercjalizzazzjoni,  suggerimenti  personali  jew
rakkomandazzjoni ghal investiment.

2. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jkun dokument wahdu, separat b’mod
¢ar mill-materjali tal-kummercjalizzazzjoni, izda mhux inferjuri ghalihom.
Jista' jkun fih kontroreferenzi ghal dokumenti ohrajn bhal prospett, fejn issir
referenza ghal informazzjoni li thun addizzjonali ghall-informazzjoni li dan
ir-Regolament jesigi li tkun inkluZa fid-dokument bit-taghrif ewlieni.
M'ghandux ikun fih kontroreferenzi ghal materjal ta' kummerdcjalizzazzjoni.
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2a. Meta prodott ta' investiment jipprovdi lil investitur fil-livell ta' konsumatur
b'ghatliet b'rabta mat-terminu tal-investiment, l-ghazla tal-beneficéji jew I-
ammonti ta' pagament jew joffri firxa ta' investimenti sottostanti li jistghu
jaghzlu minnhom, jew meta elementi tat-taghrif fid-dokument bit-taghrif
ewlieni jistghu jvarjaw u jiddependu fuq fatturi specifici ghal klijent
individwali fil-livell ta' konsumatur, it-taghrif mehtieg mill-Artikolu 8(2)
Jista' jigi ppreZentat f'termini generici u bhala eZempji rappreZentattivi. F'din
is-sitwazzjoni, id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jindika b'mod car
fliema dokumenti se jigi pprovdut taghrif iktar specifiku.

2b. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jispecifika b'mod car fejn u kif
jinkiseb taghrif addizzjonali dwar l-investiment propost, inkluz fejn u kif jista’
jinkiseb prospett. Prospett ghandu jsir disponibbli fuq talba u bla hlas fi
kwalunkwe hin, u bil-lingwa li biha tali taghrif ikun disponibbli ghall-
investituri fil-livell ta' konsumatur.

3. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jitfassal bhala dokument qasir li jkun
miktub b'mod konéii sa massimu ta' zewg pagni A4 fuq ewg nahat u bhala
anness li jippromwovi l-paragunabbilta u jkun:

(a) ipprezentat u strutturat b’mod li jkun facli jinqara, bl-uzu ta’ tipa ta’ daqgs
li tinqara;

(aa) iffukat fuq it-taghrif ewlieni li jehtiegu Il-investituri fil-livell ta’
konsumatur;

(b) espress b’mod ¢ar u miktub b’lingwagg li tikkomunika b’mod li tiffacilita
stil li jiftiehem facilment mill-investitur fil-livell ta' konsumatur tat-
taghrif li jkun ged jigi kkomunikat, b’mod partikolari jintuza flingwagg
li jkun car, fil-qosor u jista' jinftichem ghall-investituri li jkun immirat
ghalihom.

4. Jekk jintuzaw kuluri fid-dokument bit-taghrif ewlieni, dawn ma ghandhomx
inaqqsu l-komprensjonabbilta tat-taghrif fil-kaz 1i d-dokument bit-taghrif
ewlieni jigi stampat jew fotokopjat fl-iswed u l-abjad.

5. Fejn il-markar korporattiv jew il-logo tal-manifattur tal-prodott ta’ investiment
jew tal-grupp li minnu jaghmel parti jintuzaw fid-dokument bit-taghrif ewlieni,

dan ma ghandux itellef Ilill-investitur fil-livell ta' konsumatur mill-
informazzjoni li jkun hemm fid-dokument jew joskura t-test.

Artikolu 7
Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jinkiteb bil-lingwi ufficjali, jew b’wahda mil-
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lingwi uffi¢jali uzati fil-parti tal-Istat Membru fejn jigi distribwit il-prodott ta’

investiment, jew b’lingwa ohra accettata mill-awtoritajiet kompetenti ta’ dak 1-Istat

Membru, jew fejn ikun gie miktub b’lingwa differenti, dan ghandu jigi tradott f’wahda

minn dawn il-lingwi.

Artikolu 7a

Meta d-dokument bit-taghrif ewlieni jikkoncerna kuntratt ta' assigurazzjoni, il-

kumpanija tal-assigurazzjoni ghandha obbligi skont dan ir-Regolament biss lejn id-

detentur tal-polza u mhux lejn il-beneficjarju jew il-persuna assigurata.

2.
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Artikolu 8

It-titolu ‘Dokument bit-Taghrif Ewlieni’ ghandu jidher b’mod prominenti fuq in-
naha ta’ fuq tal-ewwel pagna tad-dokument bit-taghrif ewlieni. Id-dokument bit-
taghrif ewlieni ghajr l-anness tieghu ghandu jithejja minn wahda mill-partijiet.
Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jinkludi l-isem tal-manifattur tal-
prodott responsabbli ghat-tfassil tad-dokument bit-taghrif ewlieni u ghandu
jiddikjara b'mod car li l-manifattur tal-prodott huwa responsabbli ghall-
kontenut tieghu. Bl-istess mod, l-anness ghandu jitfassal mill-persuna li thigh u
ghandu jiddikjara l-isem tal-persuna jew tal-entita u jiddikjara b'mod car li hija
responsabbli ghall-kontenut tal-anness.

Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jigi ppreientat fis-sekwenza stabbilita
fil-paragrafi li gejjin.

Nota spjegattiva ghandha tidher direttament taht it-titolu. Din ghandha taqra kif
gej:

‘Qed thejji ruhek biex tixtri prodott ta' investiment.

Dan id-dokument jipprovdilek taghrif ewlieni biex jghinek tifhem il-karatteristici,
ir-riskji, l-ispejjez, il-gwadanji u t-telf potenzjali assocjati mieghu u fl-anness
tieghu t-tariffa mhallsa lill-persuna li qed tbhigh.

Dan id-dokument huwa mehtieg bil-1igi, mhuwiex materjal ta'
kummerdjalizzazzjoni u huwa f'format standard biex wiehed ikun jista' jqabbel.’

Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jinkludi din I-informazzjoni li gejja:

(a) I l-isem tal-prodott ta’ investiment u l-identita tal-manifattur tal-prodott
ta’ investiment, u id-detentur tar-responsabbilta legali ghad-dokument
(isem u indirizz);

(b) taht it-tagsima bit-titolu "X’inhu dan Il-investiment?", in-natura u I-
karatteristi¢i ewlenin tal-prodott ta’ investiment, inkluz



(i)  it-tip tal-prodott ta’ investiment;
(i) l-ghanijiet tieghu u I-modi ta' kif se jintlahqu;

(iia) taghrif dwar il-grupp ta' konsumaturi fil-mira tal-prodott inkluza
deskrizzjoni f'termini semplici tat-tipi ta' investituri li ghalihom il-
prodott ta' investiment huwa mahsub, ftermini ta' 'risk appetite’,
orizzont ta' investiment u gharfien finanzgjarju li jkun ibbazat fuq
il-process ta' approvazzjoni ta' prodott li I-manifattur ta' prodott
ikun wettaq meta jibni l-prodott ta' investiment;

(ii1) motifika dwar jekk il-prodott ta' investiment hux qed jimmira ghal
rizultati ambjentali, so¢jali jew ta' governanza jew le, inkluz, iida
mhux limitat ghal, it-tnaqqis tal-marka tal-karbonju, kif dawn
jitkejlu u jekk il-prodott huwiex investiment marbut mal-
produzzjoni ta' oggetti u servizzi jew le, bil-kuntrarju ta’'
operazzjonijiet unikament fis-swieq finanzjarju jew indici
sintetiku,

(iiia) id-dizaggregazzjoni tal-portafoll tal-assi sottostanti skont is-settur
ekonomiku ffinanzjat direttament jew indirettament;

(c) taht tagsima bit-titolu ""X'deciZjonijiet irrid niehu?'", taghrif dwar id-
diversi deciijonijiet li investitur fil-livell ta' konsumatur irid jiehu, ez.
ghazila tal-fond, terminu ta' imien, daqs tal-primjum, inklu? liema
benefiécji ohra jew kundizzjonijiet li jwasslu ghall-benefi¢cji huma
disponibbli;

(d) taht tagsima intitolatal "X’inhuma r-riskji u x’se niggwadanja? wara li
tigi kkunsidrata I l-evoluzzjoni tas-suq li jimmira ghalih:

() il-profil tar-riskji u I-benefic¢cji tal-prodott ta' investiment,
inklu? indikatur f'ghamla sommarja [li jikkonsisti minn
viiwalizzazzjoni cara u facli biex tinftiehem tal-profil tar-riskji u
I-beneficcji tal-prodott ta' investiment;

(ii) xenarji indikattivi tal-prestazzjoni netta futura, akkumpanjati
minn spjegazzjoni narrativa tar-riskji ewlenin tal-prodott biex il-
profil jitqgieghed f'kuntest; id-deskrizzjoni tar-riskji ghandha
tkun cara u facli biex tinftiehem;

(iii)  fil-kaz ta' prodotti tal-pensjoni, taht sottotaqsima bit-titolu
"X’nista’ niehu meta nirtira?'", projezzjonijiet tar-riZultati
Sfuturi possibbli, suddiviii esplicitament f'xenarji tal-iZvilupp
varji, inkluz l-aghar xenarju possibbli.
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L-Awtorita Superviiorja Ewropea (ASE) rilevanti ghandha tizviluppa
abbozz ta' standards tekniéi regolatorji li jistabbilixxu d-definizzjoni
preciza ta' firxa limitata ta' kategoriji ta' riskju u l-istandards ghall-
vizwalizzazzjoni tal-indikatur f'ghamla sommarja.

Ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha [li tadotta Il-istandards teknici
regolatorji msemmija fit-tieni subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(e) taht tagsima bit-titolu "X'jista’' jsir mill-investiment tieghi? Hemm
garangiji ta' kontingenza u x'jiswew?'", indikazzjoni cara ta' jekk
huwiex possibbli telf tal-kapital

(i)  kwalunkwe garanzija u/jew protezzjoni tal-kapital moghtija, kif
ukoll kwalunkwe limitazzjoni ghalihom, l-ammont aggregat
inkluza l-identita tal-possessur ta' tali obbligazzjoni;

(ii) jekk il-prodott ta' investiment huwiex kopert minn skema ta'
kumpens jew garanzija, u jekk iva, liema skema, isem il-garanti u
liema riskji huma koperti mill-iskema u liema mhumiex;

(iii) taht sottotaqsima bit-titolu "Jiena protett bl-assigurazzjoni?',
notifika cara dwar jekk il-prodott ta' investiment jinkludix [-
assigurazzjoni jew le u, jekk iva, taghrif dwar tali kopertura tal-
assigurazzjoni;

(iv) jekk ikun rilevanti, miiuri ta' protezzjoni ohra bhal depoZitarju
tal-fondi, inkluzi l-identita u l-funzjoni tal-partijiet involuti;

(ea) taht sottotaqsima intitolata: "X'jigri f'kai ta' inadempjenza tal-
manifattur jew tal-bejjiegh tal-prodott ta' investiment?', deskrizzjoni
fil-qosor tat-telf massimu ghall-investitur fil-livell ta' konsumatur u
referenza ghal jekk it-telf jistax jigi rkuprat minn skema ta' kumpens
Jjew garanzija ghall-investitur fil-livell ta' konsumatur;

(eb) taht taqsima intitolata "X'jigri jekk/meta mmut', taghrif dwar x'jigri
mill-flus miZmuma mill-prodott/fondi u kwalunkwe benefiééju
addizzjonali marbut mal-mewt;

(f) taht tagsima bit-titolu "X’inhuma l-ispejjez?", l-ispejjez totali assocjati
mal-investiment fil-prodott ta’ investiment, 1i jinkludu kemm l-ispejjez

diretti kollha kif ukoll dawk indiretti kollha 1i ghandu jgorr l-investitur,
inkluz indikaturi f’ghamla sommarja ta’ dawn l-ispejjez, fosthom:
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(i) spejje; ta' dhul, tkomplija u hrug bhala termini ta' pagament ta'
primjum u flessibbilta, li ghandhom jithallsu mill-investitur fil-livell ta’
konsumatur, filwaqt li ssir distinzjoni cara bejn dak li jaga' taht il-
manifattur tal-prodott u dak li jaqa' taht il-persuni li jbighu prodotti ta'
investiment, inkluzi indikaturi f'ghamla sommarja ta' dawn l-ispejjez;

(ii) l-imposti annwali u pagamenti ohra kollha mehuda mill-prodott fuq
perjodu definit, inkluia kwalunkwe imposta varjabbli (bhal spejjez
ghat-tranzazzjonijiet, taxxi tal-borza), li ma jistghux jigu inkluzi fil-
kalkoli tal-ispejjez.

L-ispejje; u t-tnaqqis ghandhom jigu indikati b'mod li juru I-effett
kumulattiv kompost taghhom fuq I-investiment fuq perjodu
rapprezentattiv tal-investiment; u, ghal ragunijiet ta' paragunabbilta, I-
ispejjez totali espressi f’termini monetarji u percentwali, biex jintwerew
l-effetti tal-ispejje? totali fuq l-investiment.

Jekk il-prodott ta' investiment ikollu limitu ta' margni ghal redditi
possibbli li jnaqqas ir-redditu nett ghall-investitur fil-livell tal-
konsumatur billi jaghti lill-manifattur il-qligh kollu 'l fuq mil-limitu,
dan ghandu jkun Zvelat b'mod car.

Ghandu jinghata taghrif dwar kif jigi acéessat il-kalkulatur tal-fondi
online indipendenti operat mill-ASE;

(h) taht tagsima intitolata "Nista' nigbed il-flus?"':

(@) il-possibbilta ta' ;mien biex wiehed jerga jahsibha fir-rigward
tal-prodott ta' investiment;

’

(ii) indikazzjoni  tal-perjodu  ta partecipazzjoni  minimu

rakkomandat jew mehtieg;

(iii)  il-possibbilta u l-kundizzjonijiet ghal kwalunkwe diZinvestiment
qabel il-maturita, b'kunsiderazzjoni tal-profil tar-riskji u I-
beneficédji tal-prodott ta' investiment u l-evoluzzjoni tas-suq fil-
mira;

(iv) taghrif dwar il-konsegwenzi potenzjali li I-flus jingibdu qabel
tmiem  it-terminu  jew il-perjodu ta' parteéipazzjoni
rakkomandat;

») indikazzjoni tal-orizzont medju ta' investiment tal-portafoll tal-
assi sottostanti, abbazi tal-fatturat medju tat-titoli mimuma
ghall-kummer¢ u l-maturita medja tat-titoli ta' dejn mimuma
sal-maturita.
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(ha) taht taqsima intitolata "Kif inkun naf kif ikun sejjer il-prodott?",
dikjarazzjoni li l-manifattur jgharraf lill-klijent b'mod trasparenti
permezz ta' dokument annwali dwar ir-rendiment tal-prodott ta’
investiment. Dan id-dokument ghandu jinkludi d-divulgazzjoni ex post
tar-redditu tal-prodott ta’ investiment fis-sena li ghaddiet. Barra minn
hekk, dan ir-redditu ex post ghandu jigi pparagunat ma’ prodott ta’
investiment differenti bi profil tar-riskju paragunabbli. Jekk il-
konsumatur ikollu fil-pussess tieghu diversi prodotti ta’ investiment ta’
manifattur partikolari u li huma koperti b’dan ir-regolament, id-
divulgazzjoni u I-paragun imsemmija hawn fuq ghandhom jigu
applikati ghall-portafoll kollu kemm hu. Ghandha tigi Zvelata wkoll
kull spiza li taffettwa r-rendiment tal-prodott ta’ investiment.

(hb) taht tagsima intitolata “Kif nista’ nressaq ilment?”, taghrif dwar kif u
quddiem min klijent jista’ jressaq ilment dwar il-prodott u I-
amministrazzjoni tieghu;

(hc) taht taqsima intitolata ""X'inhuma d-dokumenti legali l-ohra relatati
ma' dan il-prodott?"', deskrizzjoni fil-qosor tad-dokumentazzjoni (inkluz
prospett, meta rilevanti) u minghajr materjal ta' kummerdjalizzazzjoni;

(hd) F'taqsima qrib l-ahhar tad-dokument, intestatura gdida ""Informazzjoni
dwar il-prodott" li tiddikjara (meta jkun applikabbli):

i. in-Numru Internazzjonali ghall-Identifikazzjoni tat-Titoli (ISIN)
tal-prodott;

il. in-numru tal-Istandards Internazzjonali tal-Awditjar (ISA) tal-
prodott;

iii. ir-rata tal-imghax tal-prodott;
iv. il-borza marbuta mal-prodott;
v. il-munita tal-prodott; kif ukoll
vi. id-data tal-hrug tal-prodott;
(he) l-isem u d-dettalji ta' kuntatt tal-awtorita kompetenti li tirregola I-

prodott;

(hf) taht taqsima intitolata '"'Benefiécji tal-assigurazzjoni', indikazzjoni
dwar jekk il-prodott ta' investiment joffrix benefiécji tal-assigurazzjoni
u jekk iva, dettalji ta' dawn il-beneficcji tal-assigurazzjoni, skont id-
Direttiva 2009/138/KE, hlief ghall-Artikolu 8(2) taghha. Fejn il-
kuntratt joffri ghazla bejn hafna assigurazzjonijiet tal-hajja marbuta
ma' unitajiet ta' investiment, ghandu jinkludi wkoll tabella f'ghamla
sommarja li tikklassifika dawn l-unitajiet fi tliet kategoriji, skont il-livell
ta' riskju taghhom.
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3a.

B'kunsiderazzjoni tad-Direttiva 2009/138/KE u bi qbil mal-Artikolu 8
ta' dan ir-Regolament, I-EIOPA ghandha tinghata s-setgha li
tiddetermina:

() il-karatteristici ewlenin tal-kuntratt tal-assigurazzjoni;
(ii) il-forma eZatta tad-dokument tal-assigurazzjoni specifiku;

(iii)  il-kontenut tad-dokument tal-assigurazzjoni specifiku, inkluzi I-
ghazliet tal-allokazzjoni tal-assi offruti lill-investitur fil-livell ta’
konsumatur;

(iv) ir-regoli biex jigu klassifikati l-unitajiet fi 3 kategoriji.

Il-manifattur tal-prodott ta' investiment ghandu jqassam dokument bit-
taghrif ewlieni ghal kull investiment sottostanti tal-kuntratti tal-
assigurazzjoni eligibbli ghal dan ir-Regolament. L-investimenti
sottostanti jinkludu l-unitajiet tal-kontabilita u/jew il-fondi denominati
tal-munita, jekk ikun rilevanti, u l-kategorija tal-livell ta' riskju marbut
ma' kull wiehed u wahda minnhom.

L-anness ghad-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jiivela l-identita tal-
persuna li thigh il-prodotti ta' investiment u ghandu jispecifika wkoll, meta
applikabbli:

(a) indikazzjoni li l-legizlazzjoni fiskali nazzjonali tal-Istat Membru tad-
domicilju tal-investitur jista' jkollha impatt sinifikanti fuq ir-redditu
mistenni u attwali tal-investiment;

(b) l-ispejje; marbuta mal-prodott ta' investiment meta jkun I-

intermedjarju, inkluzi l-kummissjonijiet, ir-retrocessjonijiet jew
benefiécji ohra marbuta mat-tranzazzjoni mhallsa mill-manifattur jew
minn parti terza, kif previst fid-Direttiva 2004/39/KE u fid-
Direttiva 2002/39/KE".

L-ASE rilevanti ghandha tizviluppa kalkulatur tal-fondi online indipendenti li
Jjkun inkluz fil-websajt taghha. Il-kalkulatur tal-fondi ghandu jippermetti lill-
investituri li jikkalkulaw il-beneficcji tal-prodott ta’ investiment fil-livell ta'
konsumatur propost billi jiddahhlu t-taghrif dwar it-tul ta' mien mistenni tal-
investiment, l-ammont investit, u r-redditu tal-investiment sottostanti stmat
f'termini percentwali sabiex jigi determinat il-valur ahhari tal-investiment
wara l-ispejjez.

1l-kalkulatur tal-fondi ghandu jinkludi fil-kalkolu tieghu l-ispejjez u t-tariffi li
jirrikjedu l-manifatturi varji tal-prodott ta' investiment ghal kwalunkwe fond
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mibjugh lill-pubbliku, flimkien ma' kwalunkwe spiia jew tariffa ulterjuri li
jirrikjedu l-intermedjarji jew partijiet ohra tal-katina tal-investiment mhux
diga inkluZi mill-manifatturi tal-prodott.

Il-manifatturi tal-prodott ta' investiment u I-persuni li jirrakkomandaw jew
ibighu l-prodotti tal-investiment ghandhom ikunu mitluba jissottomettu data
rilevanti lill-ASE fuq bazi ta' kull tliet xhur, b'dewmien massimu ta'
60 gurnata ghal dik ir-raguni.

L-ASE rilevanti ghandha tinghata r-rizorsi li bihom twettaq din il-hidma.
Ghandha tahdem mill-qrib mal-ASE ohrajn meta jkun mehtieg.

4. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ghandha tigi pprezentata f’format
komuni inkluz l-intestaturi komuni u ssegwi l-ordni standardizzata stabbilita fil-
paragrafu 2, sabiex tippermetti l-ipparagunar mad-dokument bit-taghrif ewlieni
ta’ kwalunkwe prodott ta’ investiment iechor u# jintwera b’mod prominenti
simbolu komuni biex id-dokument ikun distint minn dokumenti ohra.

5. [I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li tadotta atti ddelegati skont I-

Artikolu 23 1i jispecifikaw id-dettalji dwar il-prezentazzjoni u l-kontenut ta’
kull wiehed mill-elementi tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2, inkluz I-
effett tal-introduzzjoni ta' indikaturi tar-riskju, u fil-paragrafu 3(a), il-
prezentazzjoni u d-dettalji tal-informazzjoni l-ohra 1i I-manifattur tal-prodott u
I-persuna li thigh prodotti ta' investiment jistghu jinkludu fid-dokument bit-
taghrif ewlieni kif imsemmi fil-paragrafu 3, u d-dettalji tal-format komuni u s-
simbolu komuni msemmija fil-paragrafu 4.
[I-Kummissjoni ghandha tqis id-differenzi bejn il-prodotti ta’ investiment u I-
kapacitajiet tal-investituri fil-livell ta' konsumatur kif ukoll il-karatteristic¢i tal-
prodotti ta’ investiment li jippermettu lill-investitur fil-livell ta' konsumatur
jaghzel bejn investimenti sottostanti differenti jew ghazliet ohra 1i joffri I-
prodott, inkluz fejn din l-ghazla tista’ ssehh fpunti taz-zmien differenti, jew
fejn tista’ tinbidel fil-gejjieni.

1l-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha wkoll li tadotta atti delegati li
Jjistabbilixxu linji gwida ghall-izvilupp ta' kriterji tal-Unjoni ghal prodotti ta’
investiment socjali u ambjentali. Dawk il-kriterji ghandhom jappoggaw
ekonomija ta' finanzjament fit-tul u ghandhom jippromwovu Il-iZvilupp
ambjentali u socjali sostenibbli f'investimenti finanzjarji kif ukoll I-
istabbiliment ta' marka valida fl-Unjoni kollha ghall-investiment sostenibbli.
1l-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha wkoll li tadotta atti delegati bl-
ghan li jigu definiti l-istandards ghal dawk in-notifiki ambjentali rigward ir-
riskji ambjentali possibbli.

Qabel ma tadotta l-atti delegati stabbiliti f'dan il-paragrafu, il-Kummissjoni
ghandha twettaq testijiet fost il-konsumaturi sabiex taghzel l-aktar miZuri
xierqa  ghall-investituri  fil-livell ta' konsumatur. Il-Kummissjoni,
f'kooperazzjoni mill-qrib mat-tliet Awtoritajiet Supervizorji Ewropej,
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ghandha tfassal ukoll kampjuni ta' dokumenti bit-taghrif ewlieni li jqisu d-
differenzi bejn il-prodotti ta’ investiment.

6. L-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA), I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u
I-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) u I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(ESMA) ghandhom jizviluppaw abbozzi ta’ standards regolatorji li
jiddeterminaw:

(a) il-metodologija sottostanti l-prezentazzjoni tal-profili tar-riskji u I-
benefic¢ji kif imsemmi fil-punt (e) tal-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikoluy

(b) 1il-kalkolu tal-ispejjez, inkluza l-ispecifikazzjoni tal-indikaturi f'ghamla
sommarja, kif imsemmi fil-punt (f) tal-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu;

(ba) il-principji li ghandhom jintuZaw ghall-eZiti ambjentali, socjali jew ta’
governanza kif imsemmi fil-paragrafu 2(b)(iii).

(bb) ghal kull wahda mill-mistogsijiet imsemmija f'dan [-Artikolu, il-lista ta’
prodotti li japplikaw ghalihom.

L-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji ghandhom iqisu t-tipi differenti ta'
prodotti ta’ investiment u I-hidma li diga saret skont il-[MiFID], I-[IMD], id-
Direttiva 2003/71/KE, id-Direttiva 2009/138/KE u d-Direttiva 2009/65/KE li
tintroduci dokument bit-taghrif ewlieni tal-investitur ghall-UCITS.

L-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej ghandhom jissottomettu dawk l-abbozzi
ta’ standards tekni¢i regolator;ji lill-Kummissjoni sa [...].

Huma moghtija setghat lill-Kummissjoni biex tadotta I-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, 1-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament 1094/2010 u 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 8a
Marka ta' kumplessita

1 Prodotti ta' investiment esposti ghal riskju wiehed jew aktar minn riskju
wiehed minn dawk deskritti fil-paragrafu 2 ghandhom jiddivulgaw fuq nett
tal-ewwel pagna tad-dokument bit-taghrif ewlieni b'tipa vizibbli b'mod car id-
dikjarazzjoni li gejja:

"Marka ta' kumplessita: Dan il-prodott huwa megqjus bhala wiehed kumpless

hafna, u jista' ma jkunx xieraq ghall-investituri kollha fil-livell ta’
konsumatur."
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2. Prodotti ta' investiment ghandhom jitqiesu li mhumiex immirati ghall-
investituri fil-livell ta' konsumatur jekk jigu ssodisfati wahda jew aktar mill-
kundizzjonijiet gejjin:

(a) il-profil tar-riskji u Il-beneficcji jew l-ispejjez huma ppreientati b'mod
ikkumplikat wisq;

(b) il-prodott jinvesti f'assi sottostanti li s-soltu ma jkunx hemm investimenti
fihom minn investituri mhux professjonali;

(c) il-profil tar-riskji u l-benefi¢cji huwa suggett ghall-okkorrenzi simultanji
ta' Zewg avvenimenti jew aktar marbuta ma' tal-anqas Zewg klassijiet ta'
assi differenti;

(d) numru ta' mekkaniimi differenti huma uzati biex jigi kkalkulat ir-redditu
finali fuq l-investiment, u dan johloq riskju akbar ta' malinti min-naha
tal-investitur fil-livell ta’ konsumatur;

(e) ir-redditu mill-investiment jinkludi karatteristici tal-aggregazzjoni li
jibbenefikaw mill-pregudizzji fl-imgiba tal-investituri fil-livell ta'
konsumatur, perezempju billi joffru rata fissa attraenti (""teaser") segwita
minn rata kundizzjonali li tvarja, li thun hafna oghla, jew formula
iterattiva;

(f) l-esponiment globali tal-prodott finanzjarju, ikkalkulat mal-valur f'riskju
ta' kull xahar tieghu, ikkalkulat f'intervall ta' kunfidenza ta' 99 % fil-
mument tal-kummerc¢, ikun oghla minn 20 %.

3. L-EBA, I-EIOPA u I-ESMA. L-ASE ghandhom jizviluppaw linji gwida dwar il-
kundizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2.

L-ASE ghandhom jissottomettu dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa [6 xhur wara l-pubblikazzjoni fil-GU]J.

1l-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010,
tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 u tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 9

Il-komunikazzjonijiet tal-kummerc¢jalizzazzjoni I relatati mal-prodott ta’ investiment
ma ghandhomx jinkludu dikjarazzjonijiet li jikkontradixxu l-informazzjoni li fih id-
dokument bit-taghrif ewlieni jew li jnaqqsu s-sinifikat #tieghu. 1l-komunikazzjonijiet tal-
kummerc¢jalizzazzjoni ghandhom jinfurmaw 1i d-dokument bit-taghrif ewlieni huwa
ppubblikat fuq websajt ufficjali tal-awtorita kompetenti bil-link diretta. Tista' tinghata
minghajr hlas kopja stampata fugq talba lill-manifattur jew lill-persuni li jbighu I-
prodotti ta’ investiment.
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Artikolu 10

1. [l-manifattur tal-prodott ta’ investiment ghandu janalizza l-informazzjoni li fih
id-dokument bit-taghrif ewlieni b’mod regolari u ghandu jirrevedi d-dokument
fejn l-analizi tindika li hemm bzonn isir it-tibdil materjali skont I-Artikolu 8,
b'mod partikolari jekk ikun sar tibdil materjalment sinifikanti lill-prodott u
b'mod partikolari fir-rigward tai-Zieda tar-riskji jew tal-holqien ta' valur fil-
gestjoni tal-investiment u r-riskju rilevanti fil-gestjoni tal-investiment, u
ghandu jaghmel disponibbli minnufih il-verijoni riveduta. Tali reviijoni
ghandha tinkludi [-uiu tal-istandards definiti fid-dokumenti bit-taghrif
ewlieni tal-prodott ta’ investiment li jindikaw li hemm bZonn isir it-tibdil. Dan
ghandu jigi espress b'mod car, konéi u komprensibbli fil-parti deskrittiva
tar-rapport annwali u ghandu jinkludi sommarju veru u gust tal-prestazzjoni
tal-assi tal-investiment, it-total aggregat, l-ispejjez, l-istrategiji tal-gestjoni tal-
investiment, il-holgien ta' valur fil-gestjoni tal-investiment u l-izvilupp tar-
riskju rilevanti fil-gestjoni tal-investiment, inkluzi l-istandards stabbiliti fid-
dokumenti bit-taghrif ewlieni tal-prodott ta' investiment.

2. [I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha 1i tadotta I-atti delegati skont I-
Artikolu 23 i jistabbilixxu regoli dettaljati ghall-analizi tal-informazzjoni li fih
id-dokument bit-taghrif ewlieni u ghar-revizjoni tad-dokument bit-taghrif
ewlieni, b'kunsiderazzjoni tan-natura tal-prodott ta' investiment, fir-rigward

2

ta’:

(a) il-kundizzjonijiet u I-frekwenza tal-analizi tal-informazzjoni li fih id-
dokument bit-taghrif ewlieni;

(b) il-kundizzjonijiet li tahthom ghandu jigi rivedut it-taghrif fid-dokument
bit-taghrif ewlieni, u li tahthom huwa obbligatorju jew fakultattiv li jigi
ppubblikat u distribwit mill-gdid id-dokument bit-taghrif ewlieni rivedut;

(c) 1il-kundizzjonijiet specifici li tahthom ghandha tigi analizzata I-
informazzjoni li fih id-dokument bit-taghrif ewlieni jew ghandu jigi
rivedut id-dokument bit-taghrif ewlieni meta I-prodott ta’ investiment
ikun disponibbli ghall-investituri fil-livell ta' konsumatur b’mod mhux
kontinwu;

(d) ic-cirkostanzi li jirreferu ghall-prodott innifsu jew ghall-kondizzjonijiet
tas-suq 1i fihom l-investituri fil-livell ta' konsumatur ghandhom jigu
infurmati dwar id-dokument bit-taghrif ewlieni rivedut ghal prodott ta’
investiment mixtri minnhom.

Artikolu 11
1. It-taghrif ewlieni ghall-investituri huwa taghrif prekuntrattwali. Ghalhekk,

ghandu jkun gust, éar u ma jizgwidax. Ghandu jipprovdi taghrif ewlieni u
ghandu jkun konsistenti ma' kwalunkwe dokument kuntrattwali vinkolanti,
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bil-partijiet rilevanti tad-dokumenti ta' offerta u bit-termini u l-kundizzjonijiet
tal-prodott ta' investiment. Fejn il-manifattur tal-prodott ta’ investiment ikun
ipproduca dokument bit-taghrif ewlieni 1i ma jikkonformax mar-rekwiziti ta’
dan ir-Regolament u li abbazi tieghu investitur fil-livell ta' konsumatur ikun ha
de¢izjoni ta’ investiment, dak Il-investitur fil-livell ta' konsumatur jista’
jippretendi minghand il-manifattur tal-prodott ta’ investiment kwalunkwe telf
ikkawzat lil dak l-investitur fil-livell ta' konsumatur minhabba d-dokument bit-
taghrif ewlieni u jista', meta xieraq, jirritorna l-prodott ta' investiment u jigi
rrimborZat it-telf. Meta persuna li tbigh prodotti ta’ investiment tkun
ipproduciet anness ghal dokument bit-taghrif ewlieni li ma jikkonformax
mar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament u li abbazi tieghu investitur fil-livell ta’
konsumatur ikun qaghad fuqu meta ha decijjoni ta’ investiment, tali
investitur fil-livell ta' konsumatur jista’ jitlob, minghand il-persuna li thigh
il-prodotti ta’ investiment, id-danni ghal kwalunkwe telf ikkawZat lil dak -
investitur fil-livell ta' konsumatur permezz tal-uZu tal-anness u jista', meta
xieragq, jirritorna l-prodott ta' investiment u jigi rrimborzat it-telf.

2. Meta l-investitur fil-livell ta' konsumatur juri li sofra telf u li t-taghrif
identifikat fid-dokument kien jizgwida, il-manifattur tal-prodott ta’ investiment
jew il-persuna li tbigh prodotti ta' investiment ikollhom jipprovaw 1i d-
dokument bit-taghrif ewlieni tfassal f’konformita mal-Artikoli 6, 7 u 8 ta’ dan
ir-Regolament. Jista' jkun hemm kaZ ta' responsabbilta c¢ivili tal-manifattur
tal-prodott ta' investiment f'kaZijiet bhal dawn abbaZi tad-dokument bit-
taghrif ewlieni, inkluza kwalunkwe traduzzjoni tieghu.

3. Il-manifattur tal-prodott ghandu jkun responsabbli skont il-ligi civili jekk
investitur igarrab telf li jirrizulta mid-dipendenza tieghu fuq dokument bit-
taghrif ewlieni li ma jkunx issodisfa r-rekwiziti skont il-paragrafu 1 jew 2 ta’
hawn fugq. Tali responsabbilta m'ghandhiex tkun limitata jew revokata minn
klawzoli kuntrattwali, jew bl-approvazzjoni tal-awtorita kompetenti.

TAQSIMA 111
GHOTI TAD-DOKUMENT BIT-TAGHRIF EWLIENI

Artikolu 12

1. Il-persuna 1i tbigh il-prodott ta’ investiment lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur ghandha tipprovdilhom id-dokument bit-taghrif ewlieni mfassal
mill-manifattur tal-prodott ta' investiment bla dewmien u f'bizzejjed zmien
qabel ma jittiehed xi impenn relatat mal-prodott ta’ investiment. Meta prodott
ta' investiment jigi rakkomandat lil klijent, id-dokument bit-taghrif ewlieni
ghandu jigi pprovdut bla dewmien.

1a. Persuna ghandha tikseb permess bil-miktub min qabel mill-manifattur tal-
prodott ta' investiment biex tiddistribwixxi d-dokument ewlieni ghall-
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investituri taghhom lill-investitur fil-livell ta' konsumatur. Tali permess jista'
jinghata mill-manifattur tal-prodott ta’ investiment fuq baZi indefinita, ghal
perjodu limitat ta' mien, jew suggett ghal kundizzjonijiet ohra. Meta xi
kundizzjoni specifika ma tkunx issodisfata, tali permess ghandu jitqies bhala
li ma nghatax ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu.

L-investituri fil-livell ta' konsumatur ghandhom jikkonfermaw bil-miktub jew
elettronikament li jkunu réevew id-dokument bit-taghrif ewlieni.

B'deroga mill-paragrafu 1, u suggett ghall-Artikolu 13(5), persuna li tbigh
prodott ta' investiment ghandha taghti lill-investitur fil-livell ta' konsumatur il-
websajt ufficjali fejn jista jinstab id-dokument bit-taghrif ewlieni qabel il-
konkluZjoni tat-tranzazzjoni meta:

(a) ll-investitur fil-livell ta' konsumatur jaghzel li jikkonkludi t-tranzazzjoni
peremzz ta' mezzi ta' komunikazzjoni mill-boghod meta:

(b) 1-ghoti tad-dokument bit-taghrif ewlieni skont il-paragrafu 1 ma jkunx
possibbli, u

(ba) l-investitur fil-livell ta’ konsumatur jitlob li jircievi d-dokument bit-
taghrif ewlieni direttament wara l-konkluZjoni tat-tranzazzjoni, pjuttost
milli jdewwem it-tranzazzjoni sabiex jircievi d-dokument minn qabel. 11-
persuna li tbigh jew li taghti pariri dwar il-prodott ta' investiment
m'ghandhiex toffri din l-ghaila qabel ma jitlobha l-investitur fil-livell
ta' konsumatur;

(©) I il-persuna li tbigh il-prodott ta' investiment tkun infurmat lill-investitur
fil-livell ta' konsumatur dwar dan.

Meta jitwettqu tranzazzjonijiet successivi fir-rigward I-istess prodott ta’
investiment f’isem Il-investitur fil-livell ta' konsumatur skont l-istruzzjonijiet
moghtija minn dak l-investitur fil-livell ta' konsumatur lill-persuna li qed
tbiegh il-prodott ta' investiment qabel l-ewwel tranzazzjoni, 1-obbligu 1i jigi
pprovdut id-dokument bit-taghrif ewlieni skont il-paragrafu 1 ghandu japplika
biss ghall-ewwel tranzazzjoni, sakemm id-dokument bit-taghrif ewlieni jkun
gie aggornat mill-ewwel tranzazzjoni jew ikun disponibbli rapport annwali
gdid.
[I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li tadotta atti ddelegati skont I-
Artikolu 23 1i jispecifikaw:
(a) il-kundizzjonijiet biex jigi ssodisfat ir-rekwizit li jigi pprovdut id-
dokument bit-taghrif ewlieni f'bizzejjed zmien minn qabel kif stabbilit fil-

paragrafu 1;

(b) il-metodu u I-limitu ta’ zmien biex jinghata d-dokument bit-taghrif
ewlieni skont il-paragrafu 2.
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Artikolu 13

1. Il-persuna li tbigh il-prodott ta’ investiment ghandha tipprovdi d-dokument bit-
taghrif ewlieni qabel ma jsir ftehim vinkolanti ma' investitur fil-livell ta'
konsumatur u minghajr hlas. Ghandha dejjem tinghata minghajr hlas kopja
stampata meta r-rakkomandazzjoni ta’ investiment jew is-servizz
intermedjarju jinghataw personalment.

2. [l-persuna li taghti pariri dwar jew tbigh prodott ta’ investiment, jew li tagixxi
bhala intermedjarju fil-bejgh tieghu, ghandha tipprovdi d-dokument bit-taghrif
ewlieni lill-investitur fil-livell ta' konsumatur b'wiehed mill-mezzi li gejjin, /i
jridu jkunu genwinament accessibbli ghall-investitur fil-livell ta’
konsumatur:

(a) stampat;

(b) bl-uzu ta’ mezz durabbli ghajr dak stampat, fejn il-kundizzjonijiet
stabbiliti fil-paragrafu 4 jkunu ssodisfati; jew

(c) permezz ta’ websajt fejn il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 5 jkunu
ssodisfati.

3. Madnakollu, meta d-dokument bit-taghrif ewlieni jigi pprovdut bl-uzu ta’ mezz
durabbli ghajr dak stampat jew permezz ta’ websajt, ghandha tinghata kopja
stampata lill-investituri fil-livell ta' konsumatur fuq talba u minghajr hlas.

4. Id-dokument bit-taghrif ewlieni jista’ jigi pprovdut bl-uzu ta’ mezz durabbli
ghajr dak stampat jekk jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-uzu tal-mezz durabbli huwa xieraq fil-kuntest tan-negozju 1i jkun qed
isir bejn il-persuna li taghti pariri dwar jew 1i tbigh il-prodott ta’
investiment, jew [li tagixxi bhala intermedjarju fil-bejgh tieghu, u 1-
investitur fil-livell ta' konsumatur; u

(b) l-investitur fil-livell ta'" konsumatur ikun inghata I-ghazla bejn I-
informazzjoni stampata u bil-mezz durabbli, u jkun ghazel dak il-mezz I-
iehor.

5. Id-dokument bit-taghrif ewlieni jista' jigi provdut permezz ta’ websajt jekk id-
dokument bit-taghrif ewlieni jkun indirizzat personalment lill-investitur fil-
livell ta' konsumatur jew jekk ikunu ssodisfati I-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) 1-ghoti tad-dokument bit-taghrif ewlieni permezz ta' websajt ikun xieraq
fil-kuntest tan-negozju li jkun qged isir bejn il-persuna li taghti pariri dwar
Jjew li tbigh il-prodott ta’ investiment, jew li tagixxi bhala intermedjarju
fil-bejgh tieghu, u l-investitur fil-livell ta' konsumatur;

(b) l-investitur fil-livell ta' konsumatur ikun ikkonsenta 1i jinghata d-
dokument bit-taghrif ewlieni permezz ta’ websajt;
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(c) l-investitur fil-livell ta' konsumatur ikun gie nnotifikat b’mod elettroniku
bl-indirizz tal-websajt, u bil-post fil-websajt minn fejn jista’ jaccessa 1-
informazzjoni;

(d) fejn id-dokument bit-taghrif ewlieni jkun gie rivedut skont 1-Artikolu 10
l-aktar verijoni recenti ghandha tigi pprovduta wkoll lill-investitur fil-
livell ta' konsumatur; fugq talba tal-investitur fil-livell ta' konsumatur,
ghandhom jigu pprovduti wkoll il-verijonijiet precedenti;

(e) ikun zgurat li d-dokument bit-taghrif ewlieni jibga' ac¢essibbli fil-websajt
ghal perjodu ta' zmien ragonevolment twil bizzejjed biex l-investitur fil-
livell ta' konsumatur ikun biex jikkonsultah.

6. Ghall-finijiet tal-paragrafu 4 u 5, l-ghoti tal-informazzjoni bl-uzu ta’ mezz
durabbli ghajr dak stampat jew permezz ta’ websajt ghandhom jitqiesu xierqa
fil-kuntest tan-negozju mwettaq bejn il-persuna li tbigh il-prodott ta’
investiment u l-investitur fil-livell ta' konsumatur, jekk ikun hemm prova li I-
investitur fil-livell ta' konsumatur ghandu acc¢ess regolari ghall-internet. L-ghoti
ta' indirizz elettroniku min-naha ta' investitur fil-livell ta' konsumatur ghall-
finijiet tat-twettiq ta’ dak in-negozju ghandu jitqies bhala evidenza ta’ dan.

KAPITOLU Ila
INTERVENT FUQ IL-PRODOTT
Artikolu 13a
Setghat ta' intervent tal-ASE

1. B'konformita mal-Artikolu 9(2) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, tar-
Regolament (UE) Nru 1094/2010 jew tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-
ASE ghandhom jimmonitorjaw prodotti ta' investiment jew strumenti
finanzjarji li huma kummerdjalizzati, distribwiti jew mibjugha fl-Unjoni. L-
ASE jistghu jinvestigaw prodotti ta' investiment jew strumenti finanzjarji
godda qabel ma jigu kummerdjalizzati, distribwiti jew mibjugha fl-Unjoni
b'kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti.

2. B'konformita mal-Artikolu 9(5) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, tar-
Regolament (UE) Nru 1094/2010 jew tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010,
ASE tista', meta tkun sodisfatta fuq bazi ragonevoli li I-kundizzjonijiet fil-
paragrafi3 u 4 ta' dan Il-Artikolu huma ssodisfati, tipprojbixxi jew
tirrestringi  temporanjament  fl-Unjoni  I-kummerdcjalizzazzjoni,  id-
distribuzzjoni jew il-bejgh ta' prodotti ta' investiment jew ta' strumenti
finanzjarji.

L-ASE jistghu jispecifikaw fliema cirkostanzi ghandha, projbizzjoni jew
restrizzjoni, tapplika jew thkun soggetta ghal eééezzjonijiet.
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3. ASE ghandha tiehu deciijoni skont il-paragrafu 2 biss jekk jigu ssodisfati I-
kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-azzjoni proposta tindirizza theddida sinifikanti ghall-protezzjoni tal-
investituri fil-livell ta' konsumatur jew ghall-funzjonament ordinat u I-
integrita tas-swieq finanzgjarji jew ghall-istabbilta tas-sistema
finanzjarja shiha jew parti minnha fl-Unjoni;

(b) ir-rekwiziti regolatorji skont il-legiilazzjoni tal-Unjoni li huma
applikabbli ghall-prodott ta' investiment, l-istrument finanzgjarju jew I-
attivita finanzjarja rilevanti ma jindirizzawx it-theddida;

(c) awtorita kompetenti jew awtoritajiet kompetenti ma hadux azzjoni biex
jindirizzaw it-theddida jew inkella l-azzjonijiet li ttiehdu ma
Jjindirizzawx adegwatament it-theddida.

Meta l-kundizzjonijiet stipulati fl-ewwel subparagrafu jkunu gew issodisfati,
ASE tista' timponi projbizzjoni jew restrizzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 2.

4. Meta tiehu azzjoni skont dan lI-Artikolu, ASE ghandha tqis kemm l-azzjoni la:

(a) jkollha effett negattiv fuq l-efficjenza tas-swieq finanzgjarji jew fuq I-
investituri fil-livell ta' konsumatur [i jkun sproporzjonat ghall-
beneficdji tal-azzjoni; u lanqas

(b) tohloq riskju ta’ arbitragg regolatorju.

Meta awtorita kompetenti jew awtoritajiet kompetenti jkunu hadu mizZura
skont I-Artikolu 13b, ASE ftista' tiehu kwalunkwe wahda mill-miZuri
msemmija fil-paragrafu 2 minghajr ma tohrog l-opinjoni prevista (fl-
Artikolu 13c.

5. Qabel ma tiddeciedi li tiehu xi azzjoni skont dan l-Artikolu, ASE ghandha
tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti bl-azzjoni li tipproponi.

6. Qabel ma tiehu deciZjoni skont il-paragrafu 2, ASE ghandha tinnotifika I-
intengjoni taghha li tipprojbixxi jew tirrestringi prodott ta' investiment jew
strument finanzjarju sakemm ma jsirux certi bidliet fil-karatteristici tal-prodott
ta' investiment jew tal-istrument finanzgjarju f'perjodu ta' ;mien specifikat.

7. Kull ASE ghandha tippubblika fil-websajt taghha avvii dwar kwalunkwe
decizjoni li tiehu xi azzjoni skont dan [-Artikolu. L-avvii ghandu jispecifika d-
dettalji tal-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni u jispecifika Zmien, wara I-
pubblikazzjoni tal-avvii, minn meta se jidhlu fis-sehh il-miuri. Projbizzjoni
jew restrizzjoni ghandha tapplika biss ghal azzjonijiet wara li I-miZuri jidhlu
fis-sehh.

8. L-ASE rilevanti ghandhom jaghmlu rieami ta' projbizzjoni jew restrizzjoni
imposta skont il-paragrafu 2 f'intervalli xierqa u tal-inqas kull tliet xhur. Jekk
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il-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni ma tiggeddidx wara dak il-perjodu ta' tliet
xhur, din ghandha tiskadi.

9. L-azzjoni adottata mill-ASE skont dan I-Artikolu ghandha tirbah fugq
kwalunkwe azzjoni preéedenti mehuda minn awtorita kompetenti.

10. 1l-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont I-Artikolu 23 li jispecifikaw
il-kriterji u l-fatturi li jridu jigu kkunsidrati mill-ASE sabiex jigi determinat
x'jikkostitwixxi  theddid ghall-protezzjoni tal-investituri fil-livell ta’
konsumatur jew ghall-funzjonament ordinat u l-integrita tas-swieq finanzjarji
u ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha jew parti minnha tal-Unjoni
msemmija fil-paragrafu 2(a). Dawk l-atti delegati ghandhom ji;guraw li I-ASE
Jjkunu jistghu jagixxu, meta jkun xieraq, fuq bazi prekawzjonali u li ma jkunux
mehtiega jistennew sakemm il-prodott ta' investiment jew Il-istrument
finanzjarju jkun gie kummerdjalizzat, distribwit jew mibjugh, jew sakemm it-
tip ta' attivita jew prattika tkun twettqet qabel ma tittiehed azzjoni.

Artikolu 13b
Intervent fugq il-prodott mill-awtoritajiet kompetenti

L Il-manifatturi ta' prodotti ta' investiment ghandhom jikkomunikaw id-
dokument bit-taghrif ewlieni tal-prodott ta' investiment taghhom lill-awtorita
kompetenti li tirregola dak il-prodott fl-Istat Membru i fih jigi
kummerdjalizzat, distribwit jew mibjugh.

2. Il-manifatturi ta' prodotti ta' investiment ghandhom jikkomunikaw
aggornamenti tad-dokument bit-taghrif ewlieni tal-prodott ta' investiment
taghhom, li jirriflettu bidliet materjalment sinifikanti kif definiti mill-ASE,
lill-awtorita kompetenti li tirregola dak il-prodott fl-Istat Membru li fih jigi
kummerdjalizzat, distribwit jew mibjugh.

3. L-awtorita kompetenti tista' tiigura l-konformita tal-kontenut stipulat fid-
dokument bit-taghrif ewlieni mad-dispoZizzjonijiet tal-Kapitolu II ta' dan ir-
Regolament qabel il-kummercjalizzazzjoni, id-distribuzzjoni jew il-bejgh tal-
prodott ta' investiment.

4. L-awtorita kompetenti tista' tinvestiga prodotti ta' investiment jew strumenti
finanzjarji godda qabel ma jigu kummerdjalizzati, distribwiti jew mibjugha fl-
Istat Membru jew minnu.

5. Awtorita kompetenti tista’ tipprojbixxi jew tirrestringi f’dak I-Istat Membru
jew minnu:

(a) il-kummerdjalizzazzjoni, id-distribuzzjoni jew il-bejgh ta' prodotti ta’
investiment jew ta' strumenti finanzjarji;

(b) tip ta’' attivita jew prattika finanzjarja.
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6. Awtorita kompetenti tista' tiehu l-azzjoni msemmija fil-paragrafu 6 jekk tkun
sodisfatta fuq baZi ragonevoli li:

(a) prodott ta' investiment, strument jew attivita jew prattika finanzjarji
joholqu thassib sinifikanti rigward il-protezzjoni tal-investituri jew
huma ta' theddida serja ghall-funzjonament ordinat u l-integrita tas-
swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzgjarja kollha jew
parti minnha fi Stat Membru wiehed jew aktar, fosthom permezz tal-
kummerdjalizzazzjoni, id-distribuzzjoni, ir-remunerazzjoni jew il-
prowvista ta’ incentivi relatati mal-prodott ta' investiment jew mal-
istrument finanzgjarju;

(b) prodott ta' derivattivi ghandu effett negattiv fuq il-mekkanizmu tal-
Jormazzjoni tal-prezzijiet fis-suq sottostanti;

(c) ir-rekwititi regolatorji eZistenti skont il-ligi tal-Unjoni applikabbli
ghall-prodott ta' investiment, l-istrument jew l-attivita jew il-prattiki
finanzjarji ma jindirizzawx biizejjed ir-riskji msemmija fil-punt (a) u I-
kwistjoni ma tkunx indirizzata ahjar permezz ta' superviijoni jew
infurzar imtejba tar-rekwiziti eZistenti;

(d) l-azzjoni hija proporzjonata meta titqies in-natura tar-riskji identifikati,
il-livell ta’ sofistikazzjoni tal-investituri fil-livell ta' konsumatur jew tal-
partecipanti tas-suq koncernati u l-effett probabbli li l-azzjoni jista'
Jjkollha fuq l-investituri fil-livell ta' konsumatur u l-partecipanti tas-suq
li jistghu jiommu, juiaw jew jibbenefikaw mill-istrument finanzjarju
jew mill-attivita finanzjarja;

(e) l-awtorita kompetenti kkonsultat kif xieraq l-awtoritajiet kompetenti fi
Stati Membri ohra li jistghu jkunu affettwati b'mod sinifikanti mill-
azzjoni; kif ukoll

(f) l-azzjoni m'ghandhiex effett diskriminatorju fuq is-servizzi jew I-
attivitajiet forniti minn Stat Membru iehor.

Meta l-kundizzjonijiet stipulati fl-ewwel subparagrafu jkunu gew issodisfati,
l-awtorita kompetenti tista' timponi projbizzjoni jew restrizzjoni fuq prodott
ta' investiment jew strument finangjarju kummercjalizzat, distribwit jew
mibjugh lill-klijenti fl-Istat Membru jew minnu.

Projbizzjoni jew restrizzjoni tista’ tapplika f’cirkostanzi, jew tkun soggetta
ghal eééezzjonijiet, specifikati mill-awtorita kompetenti.

7. Qabel ma timponi projbizzjoni jew restrizzjoni skont il-paragrafu 5, l-awtorita
kompetenti ghandha tinnotifika l-intenzjoni taghha i tipprojbixxi jew
tirrestringi prodott ta' investiment jew strument finangjarju sakemm ma
Jsirux Ccerti bidliet fil-karatteristici ta' prodott ta' investiment jew strument
finanzjarju f'perjodu ta' ;mien specifikat.
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10.

11.

12.
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L-awtorita kompetenti m'ghandhiex timponi projbizzjoni jew restrizzjoni
skont dan I-Artikolu sakemm, sa mhux inqas minn xahar qabel ma tiehu I-
azzjoni, ma tkunx innotifikat lill-awtoritajiet kompetenti [-ohra kollha
involuti u lill-ASE bil-miktub jew b'mezz iehor miftiehem bejn l-awtoritajiiet
dwar id-dettalji ta’:

(a) l-istrument jew l-attivita jew il-prattika finanzjarji li l-azzjoni proposta
hija relatata maghhom;

(b) in-natura preciza tal-projbizzjoni jew tar-restrizzjoni proposta u meta
huwa mahsub li tidhol fis-sehh; kif ukoll

(¢) l-evidenza li fuqgha bbazat id-deciZjoni taghha u li permezz taghha hija
sodisfatta li gew issodisfati l-kundizzjonijiet kollha fil-paragrafu 6.

Meta 7-Zmien mehtieg biex issir konsultazzjoni skont il-paragrafu 3(e) u x-
xahar dewmien previst fil-paragrafu 8 jistghu jikkawZaw dannu irriversibbli
lill-konsumaturi, l-awtorita kompetenti tista' tiehu azzjoni skont dan I-
Artikolu fuq bazi proviiorja ghal perjodu li ma jaqbizix it-tliet xhur. F'dak il-
kaz, l-awtorita kompetenti ghandha tinforma minnufih lill-awtoritajiet I-ohra
kollha u lill-ASE dwar l-azzjoni li ttiehdet.

L-awtorita kompetenti ghandha tippubblika fil-websajt taghha avvii dwar
kwalunkwe decizjoni li timponi xi projbizzjoni jew restrizzjoni msemmija fil-
paragrafu 5. L-avvii ghandu jispecifika d-dettalji tal-projbizzjoni jew ir-
restrizzjoni, id-data wara l-pubblikazzjoni tal-avvii li minnha jidhlu fis-sehh
il-mizuri u l-evidenza li turi li hija sodisfatta li gew issodisfati I-
kundizzjonijiet kollha fil-paragrafu 6. Il-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni
ghandha tapplika biss fir-rigward ta' azzjonijiet li ttiehdu wara I-
pubblikazzjoni tal-avviz.

L-awtorita kompetenti ghandha tirrevoka projbizzjoni jew restrizzjoni jekk il-
kundizzjonijiet tal-paragrafu 6 ma jibqghux japplikaw.

1l-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont I-Artikolu 23 i
Jjispecifikaw il-kriterji u I-fatturi li jridu jigu kkunsidrati mill-awtoritajiet
kompetenti meta jiddeterminaw x'jikkostitwixxi theddid ghall-protezzjoni tal-
investituri jew ghall-funzjonament ordinat u l-integrita tas-swieq finanzjarji u
ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha tal-Unjoni jew parti minnha kif
imsemmi fil-paragrafu 3(a).

Artikolu 13¢
Rwol ta' koordinazzjoni tal-ASE

Kull ASE ghandha twettaq rwol ta’ facilitazzjoni u koordinazzjoni fir-rigward
tal-azzjoni mehuda mill-awtoritajiet kompetenti skont l-Artikolu 13b. B’mod
partikolari, kull ASE ghandha tiigura li l-azzjoni mehuda minn awtorita
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kompetenti tkun gustifikata u proporzjonata u li, meta jkun xieraq, jittiched
approcé konsistenti mill-awtoritajiet kompetenti.

2. Wara li tircievi notifika skont l-Artikolu 13b dwar kwalunkwe azzjoni li
ghandha tigi imposta skont dak I-Artikolu, ASE ghandha tadotta opinjoni
dwar jekk tikkunsidrax il-projbizzjoni jew ir-restrizzjoni bhala gustifikata u
proporzjonata. Jekk I-ASE tikkunsidra li awtoritajiet kompetenti ohra jehtieg
Jjiehdu mizuri sabiex jigi indirizzat ir-riskju, ghandha wkoll tiddikjara dan fl-
opinjoni taghha. L-opinjoni ghandha tigi ppubblikata fil-websajt tal-ASE.

3. Meta awtorita kompetenti tipproponi li tiehu, jew tiehu, azzjoni li tmur kontra
opinjoni adottata minn ASE skont il-paragrafu 2 jew ma taccéettax li tiehu
azzjoni kuntrarjament ghal tali opinjoni, ghandha tippubblika minnufih fil-
websajt taghha avviz li jispjega bis-shih ir-ragunijiet ghaliex ghamlet dan.

Artikolu 13d
Divulgazzjoni ta’ tariffi u spejjez

L-informazzjoni li gejja ghandha tigi pprovduta mill-persuna li tbigh il-
prodott ta' investiment f'dokument separat mid-dokument bit-taghrif ewlieni:

1. [It-tariffi kollha msemmija fl-Artikolu 8(2)(c) ghandhom jigu divulgati
b'mod kumulattiv. M'ghandhomx jigu klassifikati mill-gdid bhala parti minn
investiment meta jidhru aktar 'l isfel fl-investiment.

2. Imposti ghall-pariri dwar l-investiment m'ghandhomx ikunu bbaZati fuq
rati percentwali fissi, sakemm ma jkunx intlahaq ftehim minn qabel mill-
investitur. Jekk ikun hemm qbil dwar rata percentwali fissa, il-persuna li
tbigh il-prodott ta' investiment ghandha tipprovdi divulgazzjoni shiha ta' xi
tkun timplika din matul il-perjodu shih tal-investiment, jew ghal perjodu ta’
Zmien mitlub mill-investitur.

3. Il-persuna li tbigh il-prodott ta' investiment, jew li taghti parir lill-
investitur, ghandha tipprovdi lill-investitur b'lista dettaljata tal-hin li thkun
hadet biex tahdem fuq dak il-parir, u din ghandha tigi komunikata fil-forma
ta' minuti jew sighat, li maghhom ghandu jkun hemm ir-rata fis-siegha,
sakemm ma kienx hemm qbil dwar rata percentwali fissa kif imsemmi fil-
paragrafu 2.

4. Meta tintuza rata fis-siegha, it-total tal-ammont mitlub biex jinghata I-
parir m'ghandux jagbez [€200].

Artikolu 13e

Gestjoni tar-riskji
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L Il-manifattur tal-prodott ta' investiment ghandu jadotta process tal-gestjoni
tar-riskji li jippermetti li jigi mmonitorjat u mkejjel fi kwalunkwe hin il-profil
tar-riskju tal-prodott ta' investiment.

Ghandu jadotta process ghal valutazzjoni eiatta u indipendenti tal-valur ta'
derivattivi OTC.

Ghandu jikkomunika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta'
domicilju tieghu t-tipi ta' strumenti derivattivi, ir-riskji sottostanti, il-limiti
kwantitattivi u l-metodi li ntghazlu sabiex jigu stmati r-riskji assoéjati mat-
tranzazzjonijiet fi strumenti derivattivi rigward kull prodott.

2. Il-manifattur tal-prodott ta' investiment ghandu jizgura li l-iskopertura globali
tal-prodott ta' investiment b'rabta ma' strumenti derivattivi ma taqbiix il-valur
totali tal-prodott ta' investiment.

L-iskopertura hija kkalkolata billi jigi kkunsidrat il-valur attwali tal-assi
sottostanti, ir-riskju tal-kontroparti, il-movimenti futuri tas-suq u Z-7mien
disponibbli sabiex jigu likwidati l-poZizzjonijiet.
Meta titoli trasferibbli jew strumenti tas-suq tal-flus jinkorporaw derivattiv, id-
derivattiv ghandu jigi kkunsidrat meta jikkonforma mar-rekwiziti ta' dan I-
Artikolu.

3. Il-kalkolu tal-valur fir-riskju ghandu jsir bi qbil mal-parametri li gejjin:
(a) intervall ta' kunfidenza fuq naha wahda ta' 99 %;

(b) perjodu ta' partecipazzjoni ekwivalenti ghal xahar (20 gurnata tax-
xoghol); kif ukoll

(c) perjodu ta' osservazzjoni effettiv (storja) ta' fatturi ta' riskju ta' mill-inqas
tliet snin (750 gurnata tax-xoghol) sakemm perjodu ta' osservazzjoni
igsar ma jkunx gustifikat minn Zieda sinifikanti fil-volatilita tal-prezzijiet

(ez. minhabba kundizzjonijiet tas-suq estremi).

4. L-ASE ghandhom jiiviluppaw abbozz ta' standards tekniéi ta’
implimentazzjoni biex jiddeterminaw:

(a) linji gwida dwar il-kejl tar-riskji u l-kalkolu tal-iskopertura globali tal-
prodotti ta' investiment mibjugha lill-investituri fil-livell ta' konsumatur;

(b) linji gwida dwar l-indicijiet finanzjarji.

L-ASE ghandhom jissottomettu dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sa [...].

Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknicéi regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont [-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
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(UE) Nru 1093/2010, tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 u tar-Regolament

(UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 13f
Regoli dwar ir-rendiment
1 Ir-rendiment ta' prodott ta' investiment m'ghandux:

(a) jinkludi numru ta' mekkaniimi, avvenimenti jew klassijiet ta' assi li
joholqu riskju ta' interpretazzjoni hazina;

(b) ikun soggett ghall-okkorrenza ta' avvenimenti mhux komuni ghall-
investituri fil-livell ta' konsumatur, bhal-livell ta' kapital regolatorju ta’
istituzzjoni finanzjarja; jew

(c¢) jinkludi fatturi ta' aggregazzjoni li jilaghbu bil-pregudizzji tal-imgiba tal-
investituri fil-livell ta' konsumatur.

2. L-ASE ghandhom jizviluppaw linji gwida li jaghtu aktar direzzjoni dwar il-
kundizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1.

KAPITOLU III
ILMENTI, RIMEDJU, KOOPERAZZJONI

Artikolu 14

[I-manifattur tal-prodott ta’ investiment u I-persuna li thigh il-prodott ta' investiment
ghandhom jistabbilixxu proceduri u arrangamenti xierqa li jizguraw li:

(a) l-investituri fil-livell ta’ konsumatur ikollhom mod effettiv kif jissottomettu
Iment kontra I-manifattur tal-prodott ta’ investiment u b'hekk procedura
ta' rimedju;

(b) l-investituri fil-livell ta' konsumatur li jkunu ssottomettew ilment fir-rigward
tad-dokument bit-taghrif ewlieni jew tal-anness mad-dokument bit-taghrif
ewlieni jir¢ievu twegiba sostantiva fil-waqt u b'mod xieraq; u

(c) proceduri effettivi ta’ rimedju huma disponibbli wkoll ghall-investituri fil-
livell ta’ konsumatur fil-kaz ta’ tilwim transfruntier, b’'mod partikolari
meta l-manifattur tal-prodott ta' investiment ikun jinsab fi Stat Membru
iehor jew f'pajjiz terz.
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Ila.

Artikolu 15

Bi qbil mad-Direttiva dwar is-soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim, ghat-tilwim
tal-konsumaturi [2011/0373(COD)] u r-Regolament dwar soluzzjoni onlajn
ghat-tilwim, ghat-tilwim tal-konsumaturi [2011/0374(COD)], I-Istati Membri
ghandhom jizguraw li meta investitur fil-livell ta' konsumatur jibda procedura
ta' soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim skont il-1igi nazzjonali kontra manifattur
ta' prodott ta' investiment jew persuna li tbigh prodotti ta' investiment fir-
rigward ta' tilwima dwar id-drittijiet u l-obbligi stabbiliti taht dan ir-
Regolament, il-manifattur tal-prodott ta' investiment jew il-persuna li tbigh il-
prodott ta' investiment ghandha tippartecipa f'dik il-pro¢edura I :

(a) 1il-procedura tirrizulta f'decizjonijiet li jistghu jkunu vinkolanti ghall-
manifattur tal-prodott ta' investiment u ghall-persuna li thigh il-prodott
ta' investiment,

(b) 1il-perjodu ta' limitazzjoni biex it-tilwima tingieb quddiem qorti jkun
sospiz ghat-tul tal-procedura ghal soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim,;

(c) 1il-perjodu ta' preskrizzjoni tal-pretensjoni jkun sospiz ghat-tul tal-
procedura;

(d) il-pro¢edura tkun minghajr hlas jew disponibbli bi hlas nominali, kif
specifikat fil-legizlazzjoni nazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta entitajiet ta' soluzzjoni
alternattiva ghat-tilwim ikollhom permess li jistabbilixxu limiti monetarji
specifikati minn qabel sabiex jigi limitat l-access ghall-proceduri ta’
soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim, il-limiti m’ghandhomx jigu stabbiliti
flivell fejn ifixklu b’mod sinifikanti l-access tal-konsumaturi ghall-
immaniggjar tal-ilmenti minn entitajiet ta' soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim.

L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni dwar l-entitajiet bil-
kompetenza li jittrattaw mal-proc¢eduri msemmija fil-paragrafu 1 sa [dahhal
data konkreta ta’ sitt xhur wara d-dhul fis-sehh/I-applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament]. Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni minghajr
dewmien dwar kwalunkwe tibdil sussegwenti li jikkon¢erna dawk l-entitajiet.

Entitajiet bil-kompetenza li jittrattaw mal-pro¢eduri msemmija fil-paragrafu 1
ghandhom jikkooperaw ma' xulxin fis-soluzzjoni ta' tilwim transfruntier li
jirrizulta taht dan ir-Regolament.

Artikolu 15a

Informazzjoni dwar soluzzjonijiet alternattivi ghat-tilwim
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L L-Istati Membri ghandhom ji;guraw li I-manifattur tal-prodott ta' investiment
jew persuna li thigh il-prodott ta' investiment jinfurmaw lill-investitur fil-
livell ta' konsumatur dwar l-entitajiet ta' soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim li
huma koperti minnhom u li huma kompetenti biex jittrattaw tilwim potenzjali
bejnhom u bejn l-investitur fil-livell ta’ konsumatur. Ghandhom jispecifikaw
ukoll jekk jikkommettux ruhhom jew humiex obbligati li juiaw dawn I-
entitajiet biex isolvu t-tilwim ma' investituri fil-livell ta' konsumatur jew le.

2. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinghata b’mod Ccar, li
jinftiehem u li jkun facilment accessibbli fil-websajt tan-negozjanti, jekk din
tkun jezisti, u jekk ikun applikabbli fit-termini u I-kundizzjonijiet generali tal-
kuntratti ta’ bejgh jew tas-servizzi bejn in-negozjant u l-konsumatur.

3. L-Istati Membri ghandhom ji;guraw li, fil-kaZijiet fejn tilwima bejn investitur
fil-livell ta’ konsumatur u manifattur ta' prodott ta' investiment jew persuna
li thigh prodott ta' investiment fit-territorju taghhom ma setghetx tigi solvuta
wara Iment ippreZentat direttament mill-investitur fil-livell ta' konsumatur
lill-manifattur tal-prodott ta' investiment jew lil persuna li thigh il-prodott ta’
investiment, dawn tal-ahhar jipprovdu lill-investitur fil-livell ta' konsumatur
l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, li tispecifika jekk hux se jaghmel
uzu mill-entitajiet rilevanti ta' soluzzjoni alternattiva ghat-tilwim biex tissolva
t-tilwima. Dik l-informazzjoni ghandha tigi stampata jew ipprovduta fuq mezz
durabbli iehor.

Artikolu 15b
Soluzzjonijiet alternattivi kollettivi ghat-tilwim

L-Istati Membri jistghu jiommu jew jintroducu proceduri ghas-soluzzjoni alternattiva
ghat-tilwim li jittrattaw b'mod kongunt tilwimiet identici jew simili bejn manifattur u
persuna li thigh prodotti ta' investiment u diversi investituri fil-livell ta' konsumatur.
Is-sistemi ta’ soluzzjonijiet alternattivi ghat-tilwim ghal tilwimiet u rimedji kemm
individwali kif ukoll kollettivi huma proceduri kumplimentari u li ma jeskludux lil
xulxin.

Artikolu 16

Ghall-finijiet tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin u mal-entitajiet responsabbli mill-pro¢eduri
stragudizzjarji tal-ilmenti u r-rimedju msemmija fl-Artikolu 15.

B’mod partikolari, 1-awtoritajiet kompetenti ghandhom, minghajr dewmien Zejjed,

jipprovdu lil xulxin b’dik I-informazzjoni li tkun rilevanti ghall-finijiet tat-twettiq tad-
dmirijiet taghhom skont dan ir-Regolament.
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Artikolu 17

L-Istati Membri ghandhom japplikaw id-Direttiva 95/46/KE ghall-ipproc¢essar
tad-data personali mwettaq f'dak 1-Istat Membru skont dan ir-Regolament.

Ir-Regolament KE  Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
ghandhom japplikaw ghall-ipprocessar tad-data personali mwettaq mill-EBA, I-
EIOPA u I-ESMA.

KAPITOLU IV
PENALI AMMINISTRATTIVI U MIZURI OHRA

Artikolu 18

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli li jistabbilixxu penali
Iamministrattivi u mizuri ohra xierqa 1i ghandhom jigu applikati
f’sitwazzjonijiet ta’ ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament u
ghandhom jiehdu l-mizuri kollha mehtiega biex jizguraw li dawn jigu
implimentati. Dawk il-penali v miZuri ohra ghandhom ikunu -effikaci,
proporzjonati u disswazivi.

Sa [24 xahar mid-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] l-Istati Membri
ghandhom jinnotifikaw ir-regoli msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-
Kummissjoni u lill-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej.
Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-Kumitat Kongunt tal-
Awtoritajiet Supervizorji Ewropej minghajr dewmien dwar kwalunwke emenda
sussegwenti ghalihom.

I L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom disponibbli ghalihom, skont il-
ligi nazzjonali, is-setghat supervizorji kollha, inkluZi setghat investigattivi, kif
ikun mehtieg biex iwettqu d-dmirijiet taghhom skont dan ir-Regolament.

Fl-ezercizzju tas-setghat taghhom skont [I-Artikolu 19, Il-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib biex jiiguraw li l-penali
amministrattivi u mizuri ohra jipproducéu r-rizultati mixtieqa ta' dan ir-
Regolament u jikkoordinaw l-azzjoni taghhom sabiex jevitaw il-possibilita ta’
xoghol doppju u dupplikazzjoni meta japplikaw il-penali amministrattivi u
mizuri ohra f’kaZijiet transfruntieri.

Artikolu 19

Dan I-Artikolu japplika ghal kwalunkwe ksur ta' dan ir-Regolament.
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L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-
setgha jimponu mill-inqas dawn il-penali u mizuri amministrattivi ohra:

(a) ordni li tipprojbixxi l-kummerc¢jalizzazzjoni ta’ prodott ta’ investiment;
(b) ordni li tissospendi I-kummercjalizzazzjoni ta’ prodott ta’ investiment;

(c) twissija, li ssir pubblika u li tidentifika l-persuna responsabbli u n-natura
tal-ksur;

(d) ordni ghall-pubblikazzjoni ta’ verzjoni gdida tad-dokument bit-taghrif
ewlieni;

(da) fil-kaz ta' persuna guridika, multi amministrattivi sa massimu ta' 10 %
tal-fatturat annwali totali ta' dik il-persuna guridika fis-sena
finanzjarja ta' qabel; meta l-persuna guridika tkun sussidjarja ta'
impriza principali, il-fatturat rilevanti totali annwali ghandu jkun il-
fatturat totali annwali li jirriZulta mill-kont konsolidat tal-impriia
princéipali ahharija ghas-sena kummerdjali ta' qabel;

(db) fil-ka; ta' persuna fijika, multi amministrattivi sa massimu ta'
EUR 5 000 000, jew fi Stat Membru fejn l-euro ma tkunx il-munita
ufficjali, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fi ... *[id-data
tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament|.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, fejn l-awtoritajiet kompetenti jkunu
imponew penali amministrattiva jew miZura ohra wahda jew izjed skont il-
paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha jippubblikaw jew
jitolbu lill-manifattur tal-prodott ta’ investiment jew lill-persuna li tbigh il-
prodott ta’ investiment li tippubblika komunikazzjoni diretta lill-investitur fil-
livell ta' konsumatur ikkoncernat, biex jinghata informazzjoni dwar il-penali
amministrattiva jew miZura ohra, u jigi infurmat dwar fejn jista’ jaghmel I-
ilmenti tieghu jew jissottometti talbiet ghar-rimed;ju.

Artikolu 20

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw il-penali amministrattivi u miZuri ohra
msemmija fl-Artikolu 19(2) billi jqisu ¢-¢irkostanzi rilevanti kollha inkluz:

(a) il-gravita u t-tul taz-zmien tal-ksur;
(b) il-grad ta' responsabbilta tal-persuna fizika jew guridika responsabbli;
(c) l-impatt tal-ksur fuq l-interessi tal-investituri fil-livell ta' konsumatur;

(d) l-imgiba kooperattiva tal-persuna fiZika jew guridika responsabbli mill-
ksur;

PE502.113v01-00 48/115 RR\1008930MT.doc



(e) kwalunkwe ksur precedenti mill-persuna fiiika jew guridika
responsabbli.

(ea) il-miuri kollha li ttiehdu mill-persuna responsabbli biex tigi evitata
kwalunkwe ripetizzjoni tal-ksur fil-futur.

(eb) kwalunkwe kumpens provdut lill-investituri fil-livell ta' konsumatur
mill-persuna responsabbli wara l-ksur.

Artikolu 21

1. Fejn l-awtorita kompetenti tkun zvelat il-penali amministrattivi u miZuri ohra
lill-pubbliku, hija ghandha simultanjament tirrapporta dawk il-penali
amministrattivi u miZuri ohra 1ill-EBA, I-EIOPA u I-ESMA.

2. Darba fis-sena, I-Istati Membri ghandhom jipprovdu lill-ASE kompetenti bl-
informazzjoni aggregata rigward il-penali amministrattivi u miZuri ohra
imposti skont I-Artikoli 18 u 19(2).

3. L-EBA, I-ESMA u I-EIOPA ghandhom jippubblikaw din l-informazzjoni
f’rapport annwali.

Artikolu 22

Il-penali v miZuri ohra imposti ghall-ksur imsemmi fl-Artikolu 19(1) ghandhom jigu
ddivulgati lill-pubbliku minghajr dewmien zejjed inkluz mill-inqgas l-informazzjoni dwar
it-tip tal-ksur ta’ dan ir-Regolament u l-identita ta’ dawk responsabbli ghalih I .L-
awtoritajiet kompetenti jistghu jiommu l-identita tal-entita soggetta ghal penali
amministrattivi jew miZuri ohra fuq il-websajt taghhom wara mhux inqas minn hames
snin.

KAPITOLU IV
DISPOZIZZJONLJIET FINALI

Artikolu 23

1. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni soggett
ghall-kundizzjonijiet stabbiliti f'dan 1-Artikolu.

2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikoli 8(5), 10(2), 12(4),
13a(10) u 13b(9) ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’ [sentejn]
mid-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament. Id-delega ta’ setgha ghandha tigi
estiza awtomatikament ghal perjodi ta’ zmien identici, hlief jekk il-Parlament
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Ewropew jew il-Kunsill joggezzjonaw ghal tali estensjoni mhux iktar tard minn
tliet xhur gabel tmiem kull perjodu.

Id-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikoli 8(5), 10(2), 12(4), 13a(10) u 13b(9)
tista' tigi rrevokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-
Kunsill. Dec¢izjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega tas-setgha specifikata
fdik id-de¢izjoni. Din ghandha ssir effettiva fil-jum wara dak tal-
pubblikazzjoni tad-de¢izjoni f1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew fdata
aktar tard specifikata fih. Ma ghandha taffettwa l-validita ta’ ebda att delegat li
jkunu diga fis-sehh.

Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah
simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

Att delegat adottat skont 1-Artikoli 8(5), 10(2), 12(4), 13a(10) u 13b(9) ghandu
jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-Parlament Ewropew
jew mill-Kunsill fi zmien perjodu ta’ xahrejn min-notifika ta’ dak l-att lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perjodu, il-
Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li
mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz b'[xahrejn] fuq
inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Minghajr hsara ghad-dispoZizzjonijiet [-ohra tar-Regolamenti (UE)
Nru 1093/2010, 1094/2010 u 1095/2010, il-perjodu ghal oggezzjoni mill-
Parlament Ewropew u [-Kunsill f'kaz li jigi acéettat l-abbozz ta' standard
tekniku regolatorju minghajr tibdil mill-Kummissjoni ghandu jkun ta'
xahrejn [minhabba l-kumplessita u I-volum tal-kwistjonijiet koperti]. Dak il-
perjodu jista' jigi estii darba, fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill, b'xahar iehor.

Artikolu 23a

Dispozizzjonijiet ulterjuri ghall-abbozz ta' standards teknici regolatorji

Minkejja kwalunkwe limitu ta' mien previst ghas-sottomissjoni ta' abbozz ta’
standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni, ghandu jkun hemm qbil dwar
sottomissjoni gradwali li ghandu jispecifika t-testi jew il-gruppi ta' testi
ppjanati li jigu sottomessi 12, 18 u 24 xahar minn qabel.

1l-Kummissjoni ma ghandhiex tadotta standards teknici regolatorji b'mod li,
waqt waqfa ghall-btajjel, tnaqqas ii;-;mien ghall-iskrutinju tal-Parlament
Ewropew, inkluza kwalunkwe estensjoni, ghal inqas minn xahrejn.

L-ASE jistghu jikkonsultaw il-Parlament Ewropew matul l-istadji ta' abbozzar
tal-istandards teknici regolatorji, b'mod partikolari fejn hemm thassib rigward
il-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament.



la.

Meta [l-kumitat kompetenti tal-Parlament Ewropew ikun cahad standard
tekniku regolatorju u jkun hemm inqas minn gimghatejn biex tibda s-sessjoni
plenarja li jmiss, il-Parlament Ewropew jista' jestendi ulterjorment il-perjodu
ghall-oggezzjoni msemmi fl-Artikolu 23(5a) ghad-data tas-sessjoni plenarja ta’
wara.

Fl-eventwalita ta’ cahda ta’ standard tekniku regolatorju u meta l-kwistjonijiet
identifikati jkunu ta’ ambitu limitat, il-Kummissjoni tista’ tadotta skeda ta’
Zmien accelerata ghat-tressiq ta' abbozzi riveduti.

1l-Kummissjoni ghandha tigura li l-mistogsijiet kollha tal-grupp tal-iskrutinju
tal-Parlament Ewropew imqajma b'mod formali permezz tal-president tal-
kumitat kompetenti jitwiegbu minnufih qabel l-adozzjoni tal-abbozz tal-
istandard tekniku regolatorju.

Artikolu 24

[l-kumpaniji tal-manigment u l-kumpaniji tal-investiment imsemmija fl-

Artikolu 2(1) u 1-Artikolu 27 tad-Direttiva 2009/65/KE u I-persuni li jbighu I-
UCITS kif iddefinit fl-Artikolu 1(2) ta’ dik id-Direttiva huma ezenti mill-obbligi
skont dan ir-Regolament sa ...* [GU: jekk joghgbok dahhal id-data tliet snin wara
d-dhul fis-sehh].

L-AIFMs kif definiti fl-Artikolu 4(1)(b) tad-Direttiva 2011/61/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill', u l-persuni li jbighu unitajiet ta' AIFs kif
definiti fl-Artikolu 4(1)(a) ta' dik id-Direttiva, ghandhom ikunu eZenti mill-
obbligi f'dan ir-Regolament sa ...* [GU: jekk joghgbok dahhal id-data tliet snin
wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament| sakemm jipprovdu
dokument bit-taghrif ewlieni ghall-investituri skont il-ligi nazzjonali
b'konformita mal-Artikolu 78 tad-Direttiva 2009/65/KE jew id-dispoZizzjonijiet
rilevanti tal-ligi nazzjonali.

Artikolu 25

Sa ...* [Erba’ snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], il-
Kummissjoni ghandha tanalizza dan ir-Regolament. L-analizi ghandha tinkludi
stharrig generali dwar l-applikazzjoni prattika tar-regoli stabbiliti f’dan ir-
Regolament u tqis l-izviluppi fis-swieq ghall-prodotti ta’ investiment ghall-
konsumaturi I L-analizi ghandha wkoll tirrifletti fuq il-possibbilta ta’
estensjoni tal-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament ghal prodotti
finanzjarji ohra godda jew innovattivi distribwiti fl-Unjoni.

1
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2. Wara konsultazzjoni mal-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew
u lill-Kunsill, akkumpanjat, jekk xieraq, minn proposta legizlattiva.

2a Minn ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], il-manifatturi ta'
investiment ghandhom jipproducu d-dokument bit-taghrif ewlieni skont dan
ir-Regolament u ghandhom ikunu eZenti milli jissottomettu sommarju ta’'
prospett skont I-Artikolu 5(2) tad-Direttiva 2003/71/KE.

Artikolu 26

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni
tieghu f'1/-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika minn ...".

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u jkun direttament applikabbli fl-Istati

Membri kollha.

Maghmul fi ...,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1I-President

* GU jekk joghgbok dahhal id-data: sentejn wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament.
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NOTA SPJEGATTIVA

Ir-Rapporteur tilga' I-hidma li saret sal-lum mill-Kummissjoni Ewropea, 1i bdiet wara t-
talba tal-Kunsill ECOFIN f'Mejju 2007 biex tigi ezaminata l-koerenza tal-ligi tal-UE 1i
tapplika ghal tipi differenti ta' prodotti ta' investiment ghall-konsumatur. Fil-
komunikazzjoni taghha ta' April 2009 dwar Prodotti ta' Investiment mhux Professjonali
Offruti Flimkien (PRIPs), il-Kummissjoni nnutat zewg ogqsma ta' hidma ulterjuri: ir-
regoli li japplikaw ghall-bejgh, u r-regoli dwar id-divulgazzjonijiet tal-prodott. II-
proposta attwali torigina mill-hidma tal-ahhar dwar id-divulgazzjoni ta' prodotti izda
tifforma parti minn pakkett legizlattiv usa' dedikat ghall-bini mill-gdid tal-fidu¢ja tal-
konsumatur fis-swieq finanzjarji, 1i tibni fuq riezami bir-reqqa tad-Direttiva dwar il-
Medjazzjoni fl-Assigurazzjoni (IMD) biex ikun zgurat li I-klijenti jibbenefikaw minn
livell gholi ta' protezzjoni meta jixtru prodotti ta' assigurazzjoni u tissahhah il-funzjoni
tad-depozitarji ghall-UCITS. Il-mizuri dwar id-divulgazzjoni tal-prodotti proposti f’dan
ir-Regolament jikkumplementaw b’mod partikolari 1-mizuri ghall-protezzjoni tal-
investituri fir-rigward tal-pariri dwar l-investiment u s-servizzi tal-bejgh kif definiti fil-
MiFID/MiFIR. Ir-revizjoni tal-IMD se tittratta b’mod specifiku t-titjib fir-regoli dwar il-
bejgh ta’ prodotti tal-assigurazzjoni ghall-investiment.

Madankollu, ir-Rapporteur tixtieq tinsisti fuq xi oqsma addizzjonali ta' thassib rigward
il-proposta attwali ghal regolament mill-Kummissjoni: il-KID m'ghandux jitfassal
gabelxejn biex jghin lill-manifatturi jbighu I-prodotti taghhom izda biex jinforma u jghin
lill-investituri fil-livell tal-konsumatur jiehdu decizjoni xierga ta' investiment.

1) Kamp ta' applikazzjoni:

Il-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament m'ghandux ikun ristrett ghal investimenti
"aggregati" jew ghal investiment b'rendiment mhux maghruf (parzjalment). Il-prodotti
kollha ta' tfaddil jew ta' investiment bla ebda ec¢¢ezzjoni ghandu jkollhom Dokument bit-
Taghrif Ewlieni (KID) disponibbli ghall-konsumaturi. Din hija kundizzjoni
fundamentali biex il-konsumaturi jiksbu r-reazzjoni li dejjem jikkonsultaw il-KID
irrispettivament mill-prodotti ta' tfaddil jew ta' investiment li jigu proposti lilhom. B'mod
partikolari, il-kamp ta' applikazzjoni ghandu jigi estiz ghal ishma, prodotti ta' tfaddil
ibbazati fuq ir-rati ta' mghax inkluzi I-bonds ta' dejn sovran, kontijiet bankarji ghal
perjodu fiss u assigurazzjoni tal-hajja. Dan huwa fundamentali, inkella jkun hemm ir-
riskju li 1-KID jiffavorixxi prodotti iktar kumplessi u dan ikun "konsegwenza mhux
mistennija" tal-introduzzjoni tieghu. Billi I-BCE kkunsidra fl-opinjoni tieghu dwar dan
ir-Regolament li: "ghandhom ikunu Zgurati kundizzjonijiet ekwi bejn tipi differenti ta'
prodotti ta' investiment bil-hsieb 1i jigi evitat arbitrage regolatorju ghad-detriment tal-
prodotti ta' investiment li mhumiex koperti mir-regolament propost, bhal ma huma I-
istrumenti finanzjarji mhux komplessi".

2) Tassazzjoni:

L-informazzjoni tal-manifattur ghandha tigi kkompletata b'informazzjoni mizjuda mid-
distributur. Ir-regim fiskali lokali li japplika ghall-prodott ta' investiment (PI) huwa
essenzjali biex prodott ta' investiment wiehed jitqabbel ma' iehor. Barra minn hekk, 1-
ispejjez marbuta mal-investiment jistghu jvarjaw minn distributur ghal iehor. Minghajr
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dik l-informazzjoni supplementari (regim fiskali, spejjez u remunerazzjoni), ghazla
bbazata fuq il-KID mhijiex ghazla infurmata u l-konsumatur ma jkunx jista' jqabbel u
jaghzel il-prodott tajjeb ghalih. Din l-informazzjoni ghandha tkun fil-qosor kemm jista'
jkun u limitata ghal massimu ta' kwart tad-dokument.

3) Indikatur tar-riskju:

Xenarji indikattivi ta' prestazzjoni fil-gejjieni bbazati fuq analizi ta' diversi fatturi (ez. ir-
riskji tal-kontroparti) ikunu preferibbli ghal indikatur tar-riskju bbazat fuq it-"track
record" tal-prestazzjoni fl-imghoddi. Madankollu, l-investitur fil-livell ta' konsumatur
ghandu jkun konxju mill-fatt 1i kwalunkwe riskju iehor jista' ma jkunx rifless f'dan ix-
xenarju tal-prestazzjoni.

4) Informazzjoni lill-investituri dwar id-destinazzjoni tal-fondi:

Informazzjoni dwar I-impatt tal-prodott ta' investiment fir-rigward tal-kriterji ambjentali,
socjali u ta' governanza hija element essenzjali li ghandu jitqies mill-investitur fil-livell
ta' konsumatur meta jichu d-decizjoni ta' investiment tieghu.

5) Rabtiet ma' regolamenti ohra:

Ikun tajjeb 1i d-dokument mehtieg mill-proposta attwali jkun allinjat kemm jista' jkun
mad-Dokument bit-Taghrif Ewlieni ghall-Investituri (KIID) fid-Direttiva UCITS.
Filwaqt 1i r-Rapporteur ma tipproponix li titnehha l-ezenzjoni biex il-prodotti UCITS
jikkonformaw mar-rekwiziti 1-godda, tipproponi li jitqassar il-perjodu ta' din I-ezenzjoni
(minn hames snin ghal tlieta) u biex wiehed jinsisti li I-hidma fuq l-istandards teknici
regolatorji ghandha tirrifletti 1-hidma li diga saret fil-kuntest tal-UCITS. Ir-Rapporteur
temmen li fuq perjodu twil ta' Zmien ghandu jitqies jekk il-KID u r-rekwiziti fil-
legizlazzjoni Prospectus u Solvenza Il ghandhomx jigu mfissra ahjar. Madankollu, ma
tipproponix li jigi emendat 1-Artikolu 3 tal-proposta attwali li permezz tieghu dawk ir-
rekwiziti jibqghu japplikaw b'mod parallel.

Ghandu jkun innotat li hafna testi ohra jistghu jaffettwaw id-distribuzzjoni ta' prodotti li
dan ir-regolament propost japplika ghalihom. It-tabella inkluza taghti indikazzjoni ta'
whud minn dawn ir-rabtiet. Anke din mhijiex ezawrjenti: perezempju, f'kazijiet meta
fondi ta' investiment alternattiv jigu kummercjalizzati ghal investituri fil-livell ta'
konsumatur skont it-termini tal-Artikolu 43 AIFMD (id-Direttiva 2011/61/UE), ir-
rekwizit ghal KID japplika.

6) Regim ta' responsabbilta u sanzjonijiet:

Is-setghat tal-ASE ghandhom jigu msahha. Minbarra dan, l-eé¢ezzjonijiet ghall-
pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet ghandhom jithassru. Il-ksur tar-rekwiziti ta' dan ir-
regolament mhuwiex tat-tali tip i I-pubblikazzjoni tieghu tista' tipperikola serjament is-
swieq finanzjarji. Sakemm l-ismijiet tal-emittenti jew tal-intermedjarji kkundannati ma
jsirux pubbli¢i, gatt ma jkun hemm effett ta' deterrent suffic¢jenti li jipprevjeni l-prattiki
illegali u t-twettiq ta' reati dejjem ikun vantagguz. Kwalunkwe ksur tar-regolament
ghandu jkun jista' jigi sanzjonat u m'hemmx bzonn lista ezawrjenti. Fl-ahhar nett, I-
ezistenza ta' skema ta' kumpens ghall-investituri tista' titqies fid-dec¢izjoni dwar
sanzjonijiet.
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| <tlnsurance Securities»

MIFID

MIFID covers sales rules for investment products.
Proposed new Recital 26, Art 1(3) imply extension to PRIPs
currently outside MIFID scope but NB Annex I(C) not
extended (eg to structured deposits

Pensions
(IORP Directive)

DGS/ICS

Question of eg coverage of
structured deposits in
scope of DGS

MAD

would cover some
PRIPs eg UCITs
in the form of ETFs

PRIPs

PRIPs proposal defines scope of
PRIPs and lay down provisions for pre-sale
disclosure document (“KID”)

Solvency Il
(S2): Article 185 contains
a KlID-type requirement
for life insurance

PD

(Prospectus Directive)
would cover some

IMD

Proposal for revision aims to
improve transparency in selling
practices for all insurance

UCITS

UCITs legislation governs product
requirements as well as sales regime.
UCITs V proposal made at same time as PRIPs
proposal but covers other issues (depositary,
remuneration, sanctions). UCITS VI
expected in 2013
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OPINJONI TAL-KUMITAT GHAS-SUQ INTERN U L-HARSIEN TAL-
KONSUMATUR

ghall-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji

dwar proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar id-dokumenti bit-
taghrif ewlieni ghall-prodotti ta’ investiment
(COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD))

Rapporteur ghal opinjoni: Pier Antonio Panzeri

GUSTIFIKAZZJONI QASIRA

L-investituri fil-livell ta' konsumatur qeghdin dejjem izjed jigu offruti varjeta wiesgha ta’ tipi
differenti ta’ prodotti ta’ investiment meta jikkunsidraw jaghmlu investiment. Dawn il-
prodotti spiss jipprovdu soluzzjonijiet specifici ta’ investiment imfassla skont il-htigijiet tal-
investituri fil-livell ta' konsumatur, izda spiss ikunu kumplessi u difficli biex jinftiehmu. Id-
divulgazzjonijiet ezistenti ghall-investituri f'dawn il-prodotti ta’ investiment mhumiex
koordinati u spiss jongsu milli jghinu lill-investituri fil-livell ta' konsumatur jipparagunaw
bejn il-prodotti differenti, u jithmu l-karatteristi¢i taghhom. B’konsegwenza ta’ dan, 1-
investituri fil-livell ta' konsumatur spiss ghamlu investimenti bla ma fehmu bis-shih ir-riskji u
l-ispejjez taghhom, u ghalhekk f’xi okkazjonijiet sofrew telf mhux previst.

[1-Kummissjoni ghalhekk hi korretta meta tasserixxi li hu necessarju li jigu stabbiliti regoli
uniformi dwar it-trasparenza fil-livell tal-Unjoni li japplikaw ghall-partecipanti kollha fis-suq
tal-prodotti ta’ investiment sabiex jigu evitati d-divergenzi. Jinhtieg Regolament biex jizgura
li jigi stabbilit standard komuni ghad-dokumenti bit-taghrif ewlieni b’mod uniformi li jkun
kapaci jarmonizza l-format u 1-kontenut ta’ dawn id-dokumenti. Ir-regoli ta' Regolament
japplikaw direttament u ghalhekk ghandhom jizguraw li l-partecipanti kollha fis-suq tal-
prodotti ta’ investiment ikunu soggetti ghall-istess rekwiziti. Dan ghandu jizgura wkoll
divulgazzjonijiet uniformi billi jipprevjeni li jkun hemm rekwiziti nazzjonali divergenti li
jirrizultaw mit-traspozizzjoni ta' Direttiva. L-uzu ta' Regolament huwa xieraq ukoll biex
jizgura li dawk kollha li jbieghu I-prodotti ta’ investiment ikunu soggetti ghar-rekwiziti
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uniformi fir-rigward tal-ghoti tad-dokument bit-taghrif ewlieni lill-investituri fil-livell ta'

konsumatur.

Minn punto di vista ta‘ protezzjoni tal-konsumaturi, ghandu l-ewwel nett jigi nnutat li ghal
hafna nies il-prodotti tal-investiment huma kkumplikati hatha u ghalhekk dawn in-nies
jimmeritaw il-protezzjoni. Normalment i¢-¢ittadini huma konxji tal-implikazzjonijiet tat-
tranzazzjoni, ifittxu li jiksbu l-informazzjoni u li jiehdu parir.

L-opportunitajiet li I-konsumaturi jkunu jistghu jagixxu skont is-sitwazzjonijiet rispettivi
taghhom, permezz ta’ kundizzjonijiet kuntrattwali individwali ma’ min johrog il-fond tal-
investiment, possibbilment anki bl-ghajnuna ta’ parir imparzjali, m’ghandhomx jigu ristretti
b’regolazzjoni eccessiva fil-livell Ewropew, spe¢jalment ladarba I-effetti transkonfinali huma

limitati.

EMENDI

[1-Kumitat ghas-Suq Intern u I-Harsien tal-Konsumatur jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet
Ekonomici u Monetarji, bhala 1-kumitat responsabbli, sabiex jinkorpora l-emendi li gejjin fir-

rapport tieghu:

Emenda 1

Proposta ghal regolament
Premessa 4

Test propost mill-Kummissjoni

(4) Huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli
uniformi dwar it-trasparenza fil-livell tal-
Unjoni li japplikaw ghall-partec¢ipanti
kollha fis-suq tal-prodotti ta’ investiment
sabiex jigu evitati d-divergenzi.
Regolament huwa mehtieg biex jizgura li
jigi stabbilit standard komuni ghad-
dokumenti bit-taghrif ewlieni b’mod
uniformi li jkun kapaci jarmonizza I-format
u l-kontenut ta’ dawn id-dokumenti. Ir-
regoli ta' Regolament japplikaw
direttament ghalhekk ghandhom jizguraw
li 1-partecipanti kollha fis-suq tal-prodotti
ta’ investiment ikunu soggetti ghall-istess
rekwiziti. Dan ghandu jizgura wkoll
divulgazzjonijiet uniformi billi jipprevjeni
rekwiziti nazzjonali divergenti li jirrizultaw
mit-traspozizzjoni ta' Direttiva. L-uzu ta'
Regolament huwa xieraq ukoll biex jizgura
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Emenda

(4) Huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli
uniformi dwar it-trasparenza fil-livell tal-
Unjoni li japplikaw ghall-partecipanti
kollha fis-suq tal-prodotti ta’ investiment
sabiex jigu evitati d-divergenzi.
Regolament huwa mehtieg biex jizgura li
Jigi stabbilit standard komuni ghad-
dokumenti bit-taghrif ewlieni b’mod
uniformi li jkun kapaci jarmonizza I-format
u l-kontenut ta’ dawn id-dokumenti. Ir-
regoli ta' Regolament japplikaw
direttament ghalhekk ghandhom jizguraw
li 1-partecipanti kollha fis-suq tal-prodotti
ta’ investiment ikunu soggetti ghall-istess
rekwiziti. Dan ghandu jizgura wkoll
divulgazzjonijiet uniformi billi jipprevjeni
rekwiziti nazzjonali divergenti li jirrizultaw
mit-traspozizzjoni ta' Direttiva. L-uzu ta'
Regolament huwa xieraq ukoll biex jizgura
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11 dawk kollha 1i jbieghu I-prodotti ta’
investiment ikunu soggetti ghar-rekwiziti
uniformi fir-rigward tal-ghoti tad-
dokument bit-taghrif ewlieni lill-investituri
fil-livell ta' konsumatur.

Emenda 2

Proposta ghal regolament
Premessa 10

Test propost mill-Kummissjoni

(10) Sabiex jigu ssodisfati l-htigijiet tal-
investituri fil-livell ta' konsumatur, huwa
mehtieg li jigi zgurat li 1-informazzjoni
dwar il-prodotti ta’ investiment tkun
preciza, gusta, ¢ara u ma tizgwidax lil
dawk l-investituri. Dan ir-Regolament
ghandu ghalhekk jistabbilixxi standards
komuni ghall-abbozzar tad-dokument bit-
taghrif ewlieni, sabiex jizgura li dan ikun
jinftiehem mill-investituri fil-livell ta'
konsumatur. Minhabba d-diffikultajiet 1i
hafna mill-investituri mhux professjonisti
jkollhom biex jifhmu t-terminologija
finanzjarja specjalizzata, ghandha tinghata
attenzjoni partikolari ghall-vokabolarju u 1-
istil tal-kitba uzati fid-dokument.
Ghandhom jigu stabbiliti wkoll regoli dwar
il-lingwa li biha ghandu jitfassal id-
dokument. Barra minn hekk, l-investituri
fil-livell ta' konsumatur ghandhom ikunu
jistghu jifhmu d-dokument bit-taghrif
ewlieni fih innifsu minghajr ma jirreferu
ghal informazzjoni ohra.
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11 dawk kollha 1i jaghtu pariri dwar il-
prodotti ta’ investiment jew ibighuhom
ikunu soggetti ghar-rekwiziti uniformi fir-
rigward tal-ghoti tad-dokument bit-taghrif
ewlieni lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur.

Emenda

(10) Sabiex jigu ssodisfati 1-htigijiet tal-
investituri fil-livell ta' konsumatur, huwa
mehtieg 11 jigi zgurat li l-informazzjoni
dwar il-prodotti ta’ investiment tkun
preciza, gusta, ¢ara u ma tizgwidax lil
dawk l-investituri. Dan ir-Regolament
ghandu ghalhekk jistabbilixxi standards
komuni ghall-abbozzar tad-dokument bit-
taghrif ewlieni, sabiex jizgura li dan ikun
jinftiehem mill-investituri fil-livell ta'
konsumatur. Minhabba d-diffikultajiet 1i
hafna mill-investituri mhux professjonisti
jkollhom biex jifthmu t-terminologija
finanzjarja specjalizzata, ghandha tinghata
attenzjoni partikolari ghall-vokabolarju u 1-
istil tal-kitba uzati fid-dokument.
Ghandhom jigu stabbiliti wkoll regoli dwar
il-lingwa li biha ghandu jitfassal id-
dokument. Barra minn hekk, 1-investituri
fil-livell ta' konsumatur ghandhom ikunu
jistghu jithmu d-dokument bit-taghrif
ewlieni fih innifsu minghajr ma jirreferu
ghal informazzjoni ohra. Ghandha tigi
enfasizzata wkoll l-importanza tad-
dokument bit-taghrif ewlieni lill-
investituri fil-livell ta' konsumatur, sabiex
ir-regolament ikollu effett. Madankollu,
dan m’ghandux jipprekludi lI-uZu ta’
kontroreferenzi fi hdan id-dokument bit-
taghrif ewlieni ma’ dokumenti ohra meta
informazzjoni addizzjonali tista’ tinstab li
tista’ tkun ta’ interess ghal xi investituri

PE502.113v01-00
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Emenda 3

Proposta ghal regolament
Premessa 12

Test propost mill-Kummissjoni

(12) Id-dokument bit-taghrif ewlieni
ghandu jitfassal f*format li jippermetti lill-
investituri fil-livell ta' konsumatur
jipparagunaw il-prodotti ta’ investiment
differenti, peress li I-imgiba u l-kapacitajiet
tal-konsumatur huma tali li 1-format, il-
prezentazzjoni u l-kontenut tal-
informazzjoni jridu jigu kkalibrati bir-
reqqa sabiex jigi mmassimizzat il-fehim u
l-uzu tal-informazzjoni. Ghandha tigi
segwita l-istess ordni fl-elementi ta'
informazzjoni u fl-intestaturi ta’ dawn -
elementi f’kull dokument. Barra minn
hekk, 1d-dettalji tal-informazzjoni li
ghandhom jigu inkluzi fid-dokument bit-
taghrif ewlieni ghall-prodotti differenti u 1-
prezentazzjoni ta’ din l-informazzjoni
ghandhom jigu armonizzati izjed permezz
tal-atti delegati li jqisu r-ricerka ezistenti u
kontinwa dwar l-imgiba tal-konsumaturi,
inkluz ir-rizultati tal-ittestjar tal-effikacja
ta’ modi differenti ta’ kif tigi pprezentata 1-
informazzjoni lill-konsumaturi. Barra minn
dan, xi prodotti ta’ investiment jaghtu
ghazla lill-investitur fil-livell ta'
konsumatur bejn ghadd ta’ investimenti
sottostanti. Dawk il-prodotti ghandhom
jitgiesu meta jitfassal il-format.
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fil-livell ta’ konsumatur.

Emenda

(12) Id-dokument bit-taghrif ewlieni
ghandu jitfassal f*format li jippermetti lill-
investituri fil-livell ta' konsumatur, gabel
ma jiehdu deciZjoni ta’ investiment, li
genwinament jipparagunaw il-prodotti ta’
investiment differenti, peress li I-imgiba u
l-kapacitajiet tal-konsumatur huma tali li 1-
format, il-prezentazzjoni u l-kontenut tal-
informazzjoni jridu jigu kkalibrati bir-
reqqa sabiex jigi mmassimizzat il-fehim u
l-uzu tal-informazzjoni. Ghandha tigi
segwita l-istess ordni fl-elementi ta'
informazzjoni u fl-intestaturi ta’ dawn I-
elementi f’kull dokument. Barra minn
hekk, id-dettalji tal-informazzjoni li
ghandhom jigu inkluzi fid-dokument bit-
taghrif ewlieni ghall-prodotti differenti u I-
prezentazzjoni ta’ din I-informazzjoni
ghandhom jigu armonizzati izjed permezz
tal-atti delegati li jqisu r-ricerka ezistenti u
kontinwa dwar l-imgiba tal-konsumaturi,
inkluz ir-rizultati tal-ittestjar tal-effikacja
ta’ modi differenti ta’ kif tigi pprezentata I-
informazzjoni lill-konsumaturi. Tali atti
delegati ghandhom jinkludu standards
partikolari, meta jithejjew l-istandards
marbutin mal-profil tar-riskji u I-
gwadanji, ghandha tkun ivvalutata
sistema ta’ twissija viziva msejsa fuq skala
ta’ riskju. Barra minn dan, xi prodotti ta’
investiment jaghtu ghazla lill-investitur fil-
livell ta' konsumatur bejn ghadd ta’
investimenti sottostanti. Dawk il-prodotti
ghandhom jitqiesu meta jitfassal il-format.

RR\1008930MT.doc



Emenda 4

Proposta ghal regolament
Premessa 16

Test propost mill-Kummissjoni

(16) Id-dokumenti bit-taghrif ewlieni huma
s-sies tad-decizjonijiet dwar l-investiment
minn investituri fil-livell ta' konsumatur.
Ghal din ir-raguni, il-manufatturi ta'
prodotti ta' investiment ghandhom
responsabbilta importanti, lejn l-investituri
fil-livell ta' konsumatur, li jikkonformaw
mar-regoli ta' dan ir-Regolament. Ghalhekk
huwa importanti li jigi zgurat li l-investituri
fil-livell ta' konsumatur li ddipendew fuq
dokument bit-taghrif ewlieni ghad-
decizjonijiet dwar l-investiment taghhom
ikollhom drittijiet effettivi ta' rimedju.
Ghandu wkoll jigi zgurat li I-investituri
kollha fil-livell ta' konsumatur fl-Unjoni
jkollhom l-istess dritt ifittxu kumpens
ghad-danni li jistghu jsofru minhabba
nuqqasijiet fil-konformita mar-rekwiziti
stabbiliti f'dan ir-Regolament min-naha tal-
manifatturi ta' prodotti ta' investiment.
Ghalhekk ir-regoli dwar ir-responsabbilta
tal-manufatturi ta' prodotti ta' investiment
ghandhom jigu armonizzati. Dan ir-
Regolament ghandu jistabbilixxi li I-
investituri fil-livell ta" konsumatur ikunu
Jjistghu jiommu lill-manufattur ta' prodott
responsabbli ghal ksur ta' dan ir-
Regolament f'kaz ta' telf ikkawZat
minhabba l-uiu tad-dokument bit-taghrif
ewlieni.

Emenda 5

Proposta ghal regolament
Premessa 19

Test propost mill-Kummissjoni

(19) Sabiex l-investitur fil-livell ta'
konsumatur ikun jista’ jiehu dec¢izjoni

RR\1008930MT.doc

Emenda

(16) Id-dokumenti bit-taghrif ewlieni huma
s-sies tad-decizjonijiet dwar l-investiment
minn investituri fil-livell ta' konsumatur.
Ghal din ir-raguni, il-manufatturi ta'
prodotti ta' investiment ghandhom
responsabbilta importanti, lejn I-investituri
fil-livell ta' konsumatur, li jikkonformaw
mar-regoli ta' dan ir-Regolament. Ghalhekk
huwa importanti li jigi zgurat li l-investituri
fil-livell ta' konsumatur li ddipendew fuq
dokument bit-taghrif ewlieni ghad-
decizjonijiet dwar l-investiment taghhom
ikollhom drittijiet effettivi ta' rimedju.
Ghandu wkoll jigi zgurat li I-investituri
kollha fil-livell ta' konsumatur fl-Unjoni
jkollhom l-istess dritt ifittxu kumpens
ghad-danni li jistghu jsofru minhabba
nuqqasijiet fil-konformita mar-rekwiziti
stabbiliti f'dan ir-Regolament min-naha tal-
manifatturi ta' prodotti ta' investiment,
basta jkun determinat ness kaw?zali.
Ghalhekk ir-regoli dwar ir-responsabbilta
tal-manufatturi ta' prodotti ta' investiment
ghandhom jigu armonizzati.

Emenda

(19) Sabiex l-investitur fil-livell ta'
konsumatur ikun jista’ jiehu dec¢izjoni
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infurmata dwar l-investiment, il-persuni li
jbieghu I-prodotti ta’ investiment
ghandhom ikunu mehtiega jipprovdu d-
dokument bit-taghrif ewlieni f'bizzejjed
zmien gabel ma tigi konkluza kwalunkwe
tranzazzjoni. Dan ir-rekwizit ghandu
japplika b’mod generali irrispettivament
minn fejn jew kif issehh it-tranzazzjoni. I1-
persuni li jbieghu jinkludu kemm 1d-
distributuri kif ukoll il-manifatturi tal-
prodott ta’ investiment infushom fejn dawn
jaghzlu li jbieghu I-prodott b’mod dirett
lill-investituri fil-livell ta' konsumatur.
Sabiex tigi zgurata l-flessibbilta mehtiega u
l-proporzjonalita, I-investituri fil-livell ta'
konsumatur li jixtiequ jikkonkludu
tranzazzjoni bl-uzu ta’ mezz ta’
komunikazzjoni b’distanza ghandhom
ikunu jistghu jir¢ievu d-dokument bit-
taghrif ewlieni wara 1-konkluzjoni tat-
tranzazzjoni. Anke f’dan il-kaz, 1d-
dokument bit-taghrif ewlieni jkun utli
ghall-investitur, pereZempju biex I-
investitur ikun jista’ jipparaguna I-prodott
mixtri ma’ dak deskritt fid-dokument bit-
taghrif ewlieni. Dan ir-Regolament huwa
minghajr pregudizzju ghad-

Direttiva 2002/65/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill.

Emenda 6

Proposta ghal regolament
Premessa 21

Test propost mill-Kummissjoni

(21) Sabiex tigi zgurata I-fiducja tal-
investituri fil-livell ta' konsumatur fil-
prodotti ta’ investiment, ghandhom jigu
stabbiliti rekwiziti ghal proceduri interni
xierqa li jizguraw li l-investituri fil-livell ta'
konsumatur jir¢ievu twegiba sostantiva
minghand il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ghall-ilmenti taghhom.

PE502.113v01-00

infurmata dwar l-investiment, il-persuni li
jbieghu I-prodotti ta’ investiment
ghandhom ikunu mehtiega jipprovdu d-
dokument bit-taghrif ewlieni f'bizzejjed
zmien gabel ma tigi konkluza kwalunkwe
tranzazzjoni. Dan ir-rekwizit ghandu
japplika b’mod generali irrispettivament
minn fejn jew kif issehh it-tranzazzjoni. I1-
persuni li jbieghu jinkludu kemm id-
distributuri kif ukoll il-manifatturi tal-
prodott ta’ investiment infushom fejn dawn
jaghzlu li jbieghu I-prodott b’mod dirett
lill-investituri fil-livell ta' konsumatur.
Sabiex tigi zgurata I-flessibbilta mehtiega u
l-proporzjonalita, l-investituri fil-livell ta’
konsumatur i jixtiequ jikkonkludu
tranzazzjoni bl-uzu ta’ mezz ta’
komunikazzjoni b’distanza ghandhom
ikunu jistghu jir¢ievu d-dokument bit-
taghrif ewlieni wara 1-konkluzjoni tat-
tranzazzjoni sakemm id-dokument bit-
taghrif ewlieni jkun inghata fuq mezz
durabbli iehor qabel il-konkluZjoni tat-
tranzazzjoni. Dan ir-Regolament huwa
minghajr pregudizzju ghad-

Direttiva 2002/65/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill.

Emenda

(21) Sabiex tigi zgurata I-fiducja tal-
investituri fil-livell ta' konsumatur fil-
prodotti ta’ investiment, ghandhom jigu
stabbiliti rekwiziti ghal proceduri interni
xierqa li jizguraw li l-investituri fil-livell ta'
konsumatur jir¢ievu twegiba sostantiva
minghand il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ghall-ilmenti taghhom, u din
ghandha tinghata f’perijodu ta’ ;mien
ragonevoli u bil-miktub. It-twegibiet

RR\1008930MT.doc



Emenda 7

Proposta ghal regolament
Premessa 22a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 8

Proposta ghal regolament
Artikolu 1

Test propost mill-Kummissjoni

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli
uniformi dwar il-format u I-kontenut tad-
dokument bit-taghrif ewlieni li ghandu
jitfassal mill-manifatturi tal-prodott ta’
investiment u regoli uniformi dwar I-ghoti
ta’ dan id-dokument lill-investituri fil-livell
ta' konsumatur.

ghandhom jintbaghtu lill-investituri fil-
livell ta’ konsumatur bl-istess lingwa li
biha jkun inkiteb l-ilment .

Emenda

(22a) L-investituri fil-livell ta’
konsumatur ghandhom ikunu debitament
infurmati dwar l-entitajiet ghar-
rizoluzzjoni alternattiva ta’ tilwim li huma
koperti minnhom u li huma kompetenti li
Jittrattaw tilwim potenzjali bejniethom
stess u l-investitur fil-livell ta’
konsumatur.

Emenda

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli
uniformi dwar il-format u 1-kontenut tad-
dokument bit-taghrif ewlieni li ghandu
jitfassal mill-manifatturi tal-prodott ta’
investiment u l-intermedjarji u regoli
uniformi dwar 1-ghoti ta’ dan id-dokument
lill-investituri fil-livell ta' konsumatur.

Gustifikazzjoni

L-intermedjarji ghandhom ikunu obbligati jipprovdu informazzjoni, perezempju dwar I-
ispejjez reali, ir-remunerazzjoni taghhom jew ir-regim fiskali tal-prodotti ta' investiment. It-
taghrif kollu mehtieg ghalbiex tittiehed decizjoni informata dwar Il-investiment fi prodott
ghandu jkun accessibbli permezz ta' dokument wiehed biss. Il-konsumatur ma ghandux ikun
obbligat jikkonsutla I-KID u dokument iehor biex ikun zvelat it-taghrif kif jiddisponu [-MiFID
jew id-Direttiva dwar il-Medjazzjoni ta' [-Assigurazzjoni (IMD).

RR\1008930MT.doc

63/115

PE502.113v01-00

MT



Emenda 9

Proposta ghal regolament
Artikolu 2 - punt a

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(a) prodotti tal-assigurazzjoni li ma imhassar
joffrux valur ta’ cediment jew fejn dak il-

valur ta’ éediment ma jkunx totalment jew

parzjalment skopert, b’mod dirett jew

indirett, ghall-varjazzjonijiet fis-suq;

Gustifikazzjoni

ll-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ma ghandux ikun ristrett ghal investimenti
‘impakkettati’ jew investiment b ’ritorn (parzjalment) skonoxxut. ll-prodotti kollha tat-tifdil
Jjew ta'investiment ghandhom minghajr eccezzjoni jkollhom KID disponibbli ghall-
konsumaturi. Din hi kondizzjoni ta’ importanza centrali biex il-konsumaturi jkunu jistghu
Jiksbu r-rifless li dejjem jikkonsultaw il-KID indipendentement mill-prodotti ta’ tifdil jew
investiment li jkunu ged jigu proposti lilhom.

Emenda 10

Proposta ghal regolament
Artikolu 2 — paragrafu 2 — punt f

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(f) prodotti tal-pensjonijiet li skont il-ligi (f) prodotti tal-pensjonijiet li ghalihom I-
nazzjonali jkunu jehtiegu kontribuzzjoni arrangamenti finanzjarji ma jaqghux fil-
finanzjarja mill-impjegatur u fejn l- kamp ta' applikazzjoni tad-
impjegat ma jkollux ghazla fir-rigward Direttiva 2003/41/KE jew tad-
tal-fornitur tal-prodott tal-pensjoni. Direttiva 2009/138/KE; u li ghalihom il-

livell ta' provvediment ghall-irtirar huwa
fil-fatt weghda jew offerta mill-impjegatur
lill-impjegat. Ghall-prodotti ta' pensjoni li
ma jaqghux taht id-Direttiva 2003/41/KE
jew id-Direttiva 2009/138/KE jew taht dan
ir-Regolament, l-Istati Membri ghandhom
Jipprovdu rekwiziti ta' divulgazzjoni
ekwivalenti.

Gustifikazzjoni

F’hafna Stati Membri, hemm tipi differenti ta’ arrangamenti tal-pensjoni li la huma fil-kamp
ta’ applikazzjoni tal-IORP u lanqas tal-privat. Skont il-proposta tal-Kummissjoni, xi whud
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minn dawn l-iskemi jkunu ezentati minhabba fl-Artikolu 2(f), ghalhekk ma jkunu soggetti ghal
ebda rekwizit ta’ divulgazzjoni fil-livell tal-UE, iZzda, skemi simili ohrajn ma jkunux ezentati
minhabba li l-impjegatur ma jkunx mehtieg mil-ligi nazzjonali li jaghmel kontribuzzjonijiet
finanzjarji. Huwa importanti li tigi evitata I-inkonsistenza fl-Unjoni Ewropea.

Emenda 11

Proposta ghal regolament
Artikolu 3 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

Fejn il-manifatturi tal-prodott ta’
investiment soggetti ghal dan ir-
Regolament huma wkoll soggetti ghad-
Direttiva 2009/138/KE, dan ir-Regolament
u d-Direttiva 2009/138/KE ghandhom
japplikaw it-tnejn.

Emenda

Fejn il-manifatturi tal-prodott ta’
investiment soggetti ghal dan ir-
Regolament huma wkoll soggetti ghad-
Direttiva 2009/138/KE, dan ir-Regolament
u d-Direttiva 2009/138/KE ghandhom
japplikaw it-tnejn. Fejn ir-rekwiziti tad-
Direttiva 2009/138/KE u ta’ dan ir-
Regolament huma ekwivalenti, dawn
ghandhom jitqiesu bhala milhugqa jekk
ikunu ssodisfati r-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament.

Gustifikazzjoni

Ghandha tigi evitata d-dupplikazzjoni tar-rekwiziti ta’ informazzjoni.

Emenda 12

Proposta ghal regolament
Artikolu 4 - punt f a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda

(fa) “il-bejjiegh"” tfisser il-persuna li qed
taghti parir dwar prodott ta' investiment
lil investitur fil-livell ta' konsumatur jew li
qed tagixxi bhala intermedjarju ghal
investiment minn investitur fil-livell ta’
konsumatur.

Gustifikazzjoni

1l-bejjiegh tal-prodotti ta’ investiment mhux definit mir-Regolament propost. ll-bejgh huwa
kuncett strett wisq billi xi intermedjarji ma ‘jbighux’ il-prodott ta’ investiment imma joholqu

RR\1008930MT.doc

PE502.113v01-00

MT



MT

I-kuntatt bejn il-konsumatur u l-manifattur (ez. impriza tal-assikurazzjoni).

Emenda 13

Proposta ghal regolament

Artikolu 4 — paragrafu 1 — punt ¢ — punt ii

Test propost mill-Kummissjoni

(i1) konsumaturi fis-sens tad-
Direttiva 2002/92/KE;

Emenda 14

Proposta ghal regolament
Artikolu 5 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Il-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu jfassal dokument bit-taghrif
ewlieni skont ir-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-
Regolament ghal kull prodott ta’
investiment li jipproduci u ghandu
Jippubblika d-dokument fuq il-websajt tal-
ghazla tieghu qabel il-prodott ta’
investiment ikun jista’ jinbiegh lill-
investituri fil-livell ta' konsumatur.

Emenda

(i1) konsumaturi li mhumiex konsumaturi
professjonali kif definit fl-[Artikoli
rilevanti tal-IMD] |[...Jtad-Direttiva
2002/92/KE,;

Emenda

1. Il-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu jfassal dokument bit-taghrif
ewlieni skont ir-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-
Regolament ghal kull prodott ta’
investiment li jipproduci u ghandu
jippubblika d-dokument flimkien mal-
prospectus meta jkun gie ppubblikat
prospectus u mill-anqas fuq il-websajt
qabel il-prodott ta’ investiment ikun jista’
jinbiegh lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur. Id-dokument bit-taghrif
ewlieni jkun mitmum mid-distributur fejn
dan ikun rilevanti.

Gustifikazzjoni

Ir-Rapporteur iqis li kulfejn ikun gie ppubblikat il-prospectus u jkun accessibbli ghall-
investituri fil-livell ta' konsumatur, il-KID — tal-anqas il-parti tieghu maghmula mill-
manifattur — ghandu wkoll ikun disponibbli fl-istess lok. U jkun preferibbli jekk il-KIDs kollha
Jkunu facilment accessibbli fug websajt ufficjali tal-awtorita ta’ kontroll.

Ir-Rapporteur jaghti s-sostenn tieghu ghad-dmir generali tal-manifattur li jfassal KID.
B’danakollu, it-taghrif tal-manifattur ghandu jkun ikkompletat b 'taghrif mizjud mid-

distributur.
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Emenda 15

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
Jkun preciz, gust, ¢ar u ma jizgwidax.

Emenda 16

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jkun dokument wahdu, separat b’mod ¢ar
mill-materjali tal-kummerc¢jalizzazzjoni.

RR\1008930MT.doc
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Emenda

1. Id-dokument bit-taghrif ewlieni
Jikkostitwixxi taghrif prekuntrattwali.
Tkun preciz, gust, ¢ar u ma jizgwidax. Id-
dokument jaghmel possibbli t-tqabbil ta’
prodotti qabel ma tittiehed decizjoni ta’
investiment

Emenda

2. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jkun dokument wahdu, separat b’mod ¢ar
mill-materjali tal-kummercjalizzazzjoni u
ma jkunx fih xi materjal ta'
kummerdcjalizzazzjoni jew xi
rakkomandazzjoni biex wiehed jinvesti.

Huma permessi kontroriferenzi ma’
dokumenti ohra. It-taghrif li jkun
kontroriferit jkun biss taghrif li jkun
addizzjonali ghat-taghrif rikjest li jkun
inkluz fid-dokument ta’ taghrif ewlieni
skont dan ir-Regolament, u jikkonforma
mal-paragrafu 3 tal-Artikolu 8 u ma
Jjkunx fih reklamar, kummerdcjalizzazzjoni

jew rakkamondazzjoni favur l-investiment

fxi prodott.
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Emenda 17

Proposta ghal regolament

Artikolu 6 — paragrafu 3 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

3. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jitfassal bhala dokument qasir li jkun:

Emenda 18

Proposta ghal regolament
Artikolu 7 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jinkiteb bil-lingwa uffic¢jali, jew b’wahda
mil-lingwi ufficjali tal-Istat Membru fejn
Jjinbiegh il-prodott ta’ investiment, jew
b’lingwa accettata mill-awtoritajiet
kompetenti ta’ dak I-Istat Membru, jew
fejn ikun gie miktub b’lingwa differenti,
dan ghandu jigi tradott "wahda minn dawn
il-lingwi.

Emenda

3. Id-dokument bit-taghrif ewlieni jitfassal
bhala dokument qasir, miktub fil-qosor u
b’mod konciz, u li ma jkunx fih aktar
minn 3 pagni ta’ folja daqs A4, li jkun:

Emenda

Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jinkiteb bil-lingwi ufticjali, jew bil-lingwa
ufficjali uZata fil-parti tal-Istat Membru
fejn ikun distribwit il-prodott ta’
investiment, jew b’lingwa ohra accettata
mill-awtoritajiet kompetenti ta’ dak 1-Istat
Membru jekk tkun uZata fil-parti tal-Istat
Membru fejn ikun distribwit il-prodott tal-
investiment, jew fejn ikun gie miktub
b’lingwa differenti, dan ghandu jigi tradott
f"wahda minn dawn il-lingwi.

Gustifikazzjoni

Ir-Rapporteur iqis li hu fundamentali li I-KID jinftiehem mill-pubbliku li lilu jkun jindirizza I-
intermedjarju. F’dan is-sens, [-Artikolu 7 kif propost jista’ jkun problematiku: bhala rizultat
tat-test tieghu, il-KID jista’ jkun offrut lil investitur fil-livell ta' konsumatur f’lingwa li ma

thkunx mifhuma (sew) mill-konsumatur.

Emenda 19

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. ‘Dan id-dokument jipprovdilek taghrif

PE502.113v01-00

Emenda

1. ‘Dan id-dokument jipprovdilek taghrif
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ewlieni dwar dan il-prodott ta’ investiment.
Dan mhux materjal ta’
kummerc¢jalizzazzjoni. L-informazzjoni
hija mehtiega bil-ligi biex tghinek tifhem
in-natura ta’ dan il-prodott ta' investiment u
r-riskji li tinvesti fih. Naghtuk parir taqrah
sabiex inti tkun tista' tiehu decizjoni
informata dwar jekk ghandekx tinvesti
jew le.

Emenda 20

Proposta ghal regolament

ewlieni dwar dan il-prodott ta’ investiment.
Dan mhux materjal ta’
kummerc¢jalizzazzjoni. L-informazzjoni
hija mehtiega bil-ligi biex tghinek tifhem
in-natura ta’ dan il-prodott ta’ investiment
u r-riskji u l-opportunitajiet 1i tinvesti fih,
kif ukoll l-ispejjez assocjati mieghu,
inkluz kull hlas potenzjali li tista’ thallas
lill-intermedjarji tieghek. Naghtuk parir
taqrah halli jghinek tqabbel il-prodotti
differenti tal-investiment. Dan id-
dokument ma jirrappreZentax
rakkomandazzjoni ta’ xiri. Jista’ jkun li
tkun tehtieg taqra dokumenti ohrajn halli
d-deciijoni tieghek dwar l-investiment
tkun wahda infurmata.

Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt b — punt iva (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

RR\1008930MT.doc
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Emenda

iva) Dispozizzjoni li I-manifattur ghandu
b’mod trasparenti jinforma lill-klijent
permezz ta’ dokument annwali dwar il-
prestazzjoni tal-prodott ta’ investiment.
Dan id-dokument ghandu jinkludi d-
divulgazzjoni ex post tal-prestazzjoni tal-
prodott ta’ investiment fis-sena li
ghaddiet. Barra minn hekk, din il-
prestazzjoni ex post ghandha tigi
pparagunata ma’ prodott ta’ investiment
differenti bi profil tar-riskju
paragunabbli. Jekk il-konsumatur ikollu
fil-pussess tieghu diversi prodotti ta’
investiment ta’ manifattur partikolari u li
huma koperti b’dan ir-regolament, id-
divulgazzjoni u l-paragun imsemmija
hawn fuq ghandhom jigu applikatii ghall-
portafoll kollu kemm hu. Ghandha tigi
Zvelata wkoll kull tariffa li taffettwa r-
rendiment tal-prodott ta’ investiment.

PE502.113v01-00
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Gustifikazzjoni

Din l-emenda ghandha [-ghan li tipprovdi trasparenza dwar il-prestazzjoni tal-prodotti ta’
investiment koperti minn dan ir-regolament. Ghalhekk, il-prestazzjoni ta’ prodott partikolari
u tal-portafoll jekk applikabbli ghandha tigi paragunata ma’ prodott differenti b riskji
paragunabbli. Barra minn hekk, ghandhom jigu zvelati t-tariffi kollha li jaffettwaw ir-
rendiment.

Emenda 21

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt ¢ — punt ii)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
i1) jekk il-prodott ta’ investiment huwiex i1) jekk il-prodott ta’ investiment huwiex
kopert bi skema ta’ kumpens jew garanzija; kopert bi skema ta’ kumpens jew garanzija,

bid-dettalji ta’ liema riskji huma koperti
mill-iskema u liema ma humiex;

Gustifikazzjoni

1l-protezzjoni moghtija minn skema ta’ kumpens jew ta’ garanzija tista’ tiehu ghamliet
differenti: l-iskema ta’ kumpens ta’ investitur tipprotegi lill-konsumatur kontra t-telf tal-
istrument mid-ditta tal-investiment, mhux kontra t-telf finanzjarju dovut ghall-volatilita tal-
beni sottostanti jew tal-insolvenza ta' dawk li jemettu I-beni sottostanti. Ir-Regolament
ghandu jkun aktar preciz halli jevita kull uzu hazin ta' din id-dispozizzjoni.

Emenda 22

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt e

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(e) taht it-tagsima bit-titolu "X’inhuma r- e) taht it-tagsima bit-titolu ‘X’inhuma r-
riskji u x’nista’ niehu lura?", il-profil tar- riskji u x’nista’ niehu lura?’

riskji u 1-benefic¢;i tal-prodott ta’
investiment, inkluz indikatur f’ghamla
sommarja ta’ dan il-profil u ¢-twissijiet fir-
rigward ta’ kwalunkwe riskju specifiku li
Jjista' ma jkunx rifless bis-shih fl-indikatur
f’ghamla sommarja,

(i) ll-profil tar-riskji u tal-benefic¢ji tal-
prodott ta’ investiment, inkluz indikatur
f’ghamla sommarja ta’ dan il-profil /i jkun
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Emenda 23

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt f

Test propost mill-Kummissjoni

(f) taht it-tagsima bit-titolu "X’inhuma I-
ispejjez?", l-ispejjez assoc¢jati mal-
investiment fil-prodott ta’ investiment, li
jinkludu kemm l-ispejjez diretti kif ukoll
dawk indiretti li ghandu jgorr l-investitur,
inkluz indikaturi f’ghamla sommarja ta’
dawn l-ispejjez;

RR\1008930MT.doc

Jjirrifletti wkoll l-impatt tal-ispejjez,
flimkien ma’ twissija u spjegazzjoni
flingwagg semplic¢i dwar ir-riskji ewlenin
tal-prodott.

L-indikatur f’ghamla sommarja tar-riskji
u l-beneficécji jkun fih xenarji ta’
prestazzjoni futura li jkunu jirriflettu l-
impatt tal-ispejjez u jsemmi tliet xenarji li
hu ragonevoli li jsehhu, inkluz wiehed
negattiv u iehor pozittiv;

(ii) il-paragun tal-prestazzjoni probabbli
tal-prodott ta’ investiment fil-futur,
inkluzi r-riskji ghalih, mal-prestazzjoni ta’
valur referenzjarju hieles mir-riskji;

Emenda

(f) taht it-tagsima bit-titolu "X’inhuma I-
ispejjez?", 1-ispejjez assocjati mal-
investiment fil-prodott ta’ investiment, li
jinkludu kemm l-ispejjez diretti kif ukoll
dawk indiretti li ghandu jgorr l-investitur,
inkluz indikaturi f’ghamla sommarja ta’
dawn l-ispejjez; u, ghal ragunijiet ta’
paragunabilita, it-taxxi totali u kull hlas li
jrid jithallas mill-investitur f’livell ta’
konsumatur; espress f’termini monetarji u
percentwali, li juru l-effetti tal-ispejjes
totali fuq ir-redditu mill-investiment,
flimkien ma’ indikazzjoni dwar it-termini
tal-pagament b’rabta mal-ispejjez.

It-taqsima tirreferi wkoll ghal anness li
jaghti dettalji dwar spejje? addizzjonali
imposti mid-distributur u li ma jkunux
Jjidhru f’din it-taqsima, inkluzi hlasijiet
imhallsin lill-intermedjarju.

PE502.113v01-00
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Emenda 24

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt fa (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda

(fa) taht taqsima bit-titolu ""Hemm bZonn
li nhallas taxxi?", l-indikazzjonijiet dwar
ir-regim fiskali applikabbli ghall-prodott
ta’ investiment, fejn applikabbli;

Gustifikazzjoni

Investituri fil-livell ta’ konsumatur ghandhom ikunu konxji mir-regim fiskali applikabbli
peress li t-taxxi jhallu impatt fuq il-qligh li I-investitur jikseb mill-investiment maghmul.

Emenda 25

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt fb (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda

(fb) taht taqsima bit-titolu ""X’inhuma l-
kundizzjonijiet biex jinxtara dan il-
prodott?", kwalunkwe kondizzjoni jew
restrizzjoni ghax-xiri tal-prodott ta’
investiment, inkluz kwalunkwe
investiment minimu inizjali u/jew
sussegwenti mehtieg;

Gustifikazzjoni

Investituri fil-livell ta’ konsumatur ghandhom jigu infurmati b’mod xieraq dwar kwalunkwe
kondizzjonijiet assocjati max-xiri ta’ prodott ta’ investiment, bhal investiment minimu mehtieg

(inizjali u sussegwenti).

Emenda 26

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt g

Test propost mill-Kummissjoni

(g) taht it-tagsima bit-titolu "Kif mar fil-
passat?", il-prestazzjoni fl-imghoddi tal-

PE502.113v01-00
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Emenda

(g) taht it-tagsima bit-titolu " Kif mar fil-
passat?", il-prestazzjoni fl-imghoddi tal-
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prodott ta’ investiment, jekk dan huwa
rilevanti skont in-natura tal-prodott u t-tul
tar-rekord tal-prestazzjoni tieghu fl-
imghoddi;

Emenda 27

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt h

Test propost mill-Kummissjoni
(h) fil-kaz ta' prodotti tal-pensjoni, taht
tagsima bit-titolu "X’ nista’ niehu meta

nirtira?", projezzjonijiet tar-rizultati futuri
possibbli.

Emenda 28

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt ha (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

RR\1008930MT.doc

prodott ta’ investiment, ikkomplementata
minn twissija li r-redditu mghoddi mhux
garanzija tal-prestazzjoni gejjiena; fejn il-
prodott ta’ investiment huwa marbut ma’
valur referenzjarju, il-prestazzjoni ta’ dan
tal-ahhar ghandha tigi ppubblikata wkoll
b’tali mod li tippermetti paragun bejn il-
prestazzjoni tal-prodott ta’ investiment u
dak tal-valur referenzjarju, jekk dan ikun
rilevanti wara li titqies in-natura tal-
prodott u t-tul tat-track record tieghu

Emenda

(h) fil-kaz ta' prodotti tal-pensjoni, taht
tagsima bit-titolu "X’ nista’ niehu meta
nirtira?", projezzjonijiet tar-rizultati futuri
possibbli. b’suddiviijoni ¢ara f’varji
xenarji ta' Zvilupp, inkluz ix-xenarju
negattiv li jacéentwa t-telf potenzjali
ghall-investituri fil-livell ta’ konsumatur.

Fir-rigward ta’ prodotti tal-pensjoni, I-
investituri fil-livell ta’ konsumatur
ghandhom ukoll ikunu informati b’mod
¢ar u komprensiv dwar kwalunkwe limiti
ghall-irtirar ta’ fondi.

Emenda
(ha) taht tagsima bit-titolu “Kif nista’

nilmenta?”, informazzjoni dwar kif klijent
jista’ jressaq Iment dwar il-prodott.
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Emenda 29

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Il-manifattur tal-prodott ta’ investiment
jista’ jinkludi biss taghrif iehor fejn huwa
mehtieg ghall-investitur fil-livell ta'
konsumatur biex jaghmel dec¢izjoni
infurmata dwar l-investiment fi prodott ta
investiment specifiku.

b

Emenda

3. Il-manifattur tal-prodott ta’ investiment
jista’ jinkludi biss taghrif oggettiv ichor
fejn huwa mehtieg ghall-investitur fil-livell
ta' konsumatur biex jaghmel decizjoni
infurmata dwar l-investiment fi prodott ta’
investiment specifiku.

Gustifikazzjoni

Ir-regolament dwar [-atti ddelegati fl-Artikolu 8(5) jista’ johlog problemi f’termini ta’
konformita mal-ligijiet kostituzzjonali ta’ xi Stati Membri. It-thassib huwa dwar I-

Artikolu 8(3), fejn jista’ jigi inkluz “taghrif iehor”. Peress li tezisti [-possibbilta li jigi inkluz
“taghrifiehor”, dan huwa assocjat mar-riskju li taghrif li jista’ jwassal ghal decizjonijiet ta’

investiment se jigi rregolat f atti ddelegati.

Emenda 30

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 5

Test propost mill-Kummissjoni

5. II-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha
li tadotta atti ddelegati skont 1-Artikolu 23
li jispecifikaw id-dettalji dwar il-
prezentazzjoni u l-kontenut ta’ kull wiehed
mill-elementi tal-informazzjoni msemmija
fil-paragrafu 2, il-prezentazzjoni u d-
dettalji tal-informazzjoni l-ohra li 1-
manifattur tal-prodott jista’ jinkludi fid-
dokument bit-taghrif ewlieni kif imsemmi
fil-paragrafu 3, u d-dettalji tal-format
komuni u s-simbolu komuni msemmija fil-
paragrafu 4.

PE502.113v01-00

Emenda

5. II-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha
li tadotta standards teknici skont 1-
Artikolu 23 1i jispecifikaw id-dettalji dwar
il-prezentazzjoni u l-kontenut ta’ kull
wiehed mill-elementi tal-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 2, il-prezentazzjoni
u d-dettalji tal-informazzjoni oggettiva 1-
ohra li I-manifattur tal-prodott jista’
jinkludi fid-dokument bit-taghrif ewlieni
kif imsemmi fil-paragrafu 3, u d-dettalji
tal-format komuni u s-simbolu komuni
msemmija fil-paragrafu 4.

Ix-xenarji tal-prestazzjoni li hemm
riferiment ghalihom fil-paragrafu 2(e) i)
iqisu l-impatt tal-ispejjez matul iz-imien u
Jjqisu l-prestazzjoni possibbli futura.

L-indikatur jaghmilha c¢ara li I-potenzjal
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ghall-benefiécji akbar huwa marbut mat-
tehid ta’ riskji akbar.

It-twissija li hemm riferiment ghaliha fil-
paragrafu 2 punt (e) i) tkun twissija viiva
msejsa fuq skala ta’ riskju, imfassla
b’mod li l-investitur jifhem li l-ebda
prodott tal-investiment ma huwa hieles
mir-riskju u li ma jistax jagixxi minghajr
ma jifhem il-prodott tal-investiment jew
minghajr parir personali dwar I-
investiment kif ippjanat.

L-indikatur sommarju tar-riskju u tal-
premju u t-twissija dwar ir-riskji jitfasslu
biex ir-riskji li jiehdu l-investituri jkunu
¢ari u paragunabbli bejn il-prodotti.

1l-paragun imsemmi fil-paragrafu 2
punt (e) ii) ghandu jigi mfassal biex jghin
lill-investitur jifhem kif it-tehid tar-riskju
akbar ikollu impatt fuq il-benefiédji tal-
prodott ta’ investiment, u l-valur
referenzjarju hieles mir-riskji, bhalma hu
dak tal-kont tat-tifdil, jigi stabbilit b’mod
li jkun jista’ jinftiechem minn investituri
fil-livell ta’ konsumatur u ma
Jjizgwidahomx.

L-indikatur f’ghamla sommarja tal-
ispejje; imsemmija fil-paragrafu 2(f)
ghandu juri f’termini monetarji l-impatt
tal-ispejjes fuq dak li l-investitur jista’
Jjikseb lura mill-investiment tieghu matul
iz-Zmien. Ghandu jinkludi ¢-cifri li jistghu
JjintuZaw mill-investituri fil-livell ta’
konsumatur biex jigu pparagunati I-
prodotti.

1l-Kummissjoni ghandha tqis id-
divulgazzjonijiet lill-investituri fil-livell ta’
konsumatur maghmulin mill-persuna li
thigh il-prodott ta’ investiment relatati
mal-ispejjez taht il-[MiFID] u I-[IMD],
biex jigi 7gurat li jkun hemm konsistenza
fl-informazzjoni dwar l-ispejjez, fid-
dokument bit-taghrif ewlieni ma’ dawn id-
divulgazzjonijiet l-ohra, u li I-
informazzjoni hija komprensiva dwar I-
ispejje; u turi bié-car lill-investitur fil-
livell ta’ konsumatur l-impatt globali li I-
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[I-Kummissjoni ghandha tqis id-differenzi
bejn il-prodotti ta’ investiment u I-
kapacitajiet tal-investituri fil-livell ta'
konsumatur kif ukoll il-karatteristici tal-
prodotti ta’ investiment li jippermettu lill-
investitur fil-livell ta' konsumatur jaghzel
bejn investimenti sottostanti differenti jew
ghazliet ohra li joffti l-prodott, inkluz fejn
din 1-ghazla tista’ ssehh f’punti taz-zmien
differenti, jew fejn tista’ tinbidel fil-
gejjieni.

Emenda 31

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 - paragrafu 6 - subparagrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

L-abbozzi ta’ standards teknici regolator;ji
ghandhom iqisu t-tipi differenti ta' prodotti
ta’ investiment. L-Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej ghandhom jissottomettu dawk I-
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sa [...].

ispejjez jista’ jkollhom.

[I-Kummissjoni ghandha tqis id-differenzi
bejn il-prodotti ta’ investiment u I-
kapacitajiet tal-investituri fil-livell ta'
konsumatur kif ukoll il-karatteristi¢i tal-
prodotti ta’ investiment li jippermettu lill-
investitur fil-livell ta' konsumatur jaghzel
bejn investimenti sottostanti differenti jew
ghazliet ohra li joffti I-prodott, inkluz fejn
din 1-ghazla tista’ ssehh f’punti taz-zmien
differenti, jew fejn tista’ tinbidel fil-
gejjieni.

Qabel ma tadotta l-istandards teknici, il-
Kummissjoni taghmel it-testing debitu tal-
konsumaturi halli taghzel l-aktar miZuri
xierqa ghall-konsumaturi.

Emenda

L-abbozzi ta’ standards teknici regolator;ji
ghandhom iqisu t-tipi differenti ta' prodotti
ta’ investiment. L-Awtoritajiet Ewropej ta’
Superviijoni jaghmlu d-debitu testjar tal-
konsumatur ghad-determinazzjoni tal-
agwa metodologija u kalkolu skont (a) u
(b) ghal investituri fil-livell ta'
konsumatur. L-Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej ghandhom jissottomettu dawk 1-
abbozzi ta’ standards teknici regolator;ji
lill-Kummissjoni sa [...].

Gustifikazzjoni

b’konsumaturi veri gabel ma gie adottat it-tifsil ahhari tal-KIID. L-istess metodologija
ghandha tkun adottata meta jitfassal il-KID. It-testjar tal-impatt effikaci fuq il-konsumaturi
tal-KID ippjanat huwa ta' importanza centrali ghas-success tieghu, [-aktar fit-tfassil tat-

tqassim tal-izvelar tar-riskji.
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Emenda 32

Proposta ghal regolament
Artikolu 10 — paragrafu 2 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

2. [I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha
li tadotta l-atti delegati skont 1-Artikolu 23
1 jistabbilixxu regoli dettaljati ghall-analizi
tal-informazzjoni li fih id-dokument bit-
taghrif ewlieni u ghar-revizjoni tad-
dokument bit-taghrif ewlieni, fir-rigward

b

ta’:

Emenda

2. [I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha
li tadotta l-istandards teknici skont 1-
Artikolu 23 1i jistabbilixxu regoli dettaljati
ghall-analizi tal-informazzjoni li fih id-
dokument bit-taghrif ewlieni u ghar-
revizjoni tad-dokument bit-taghrif ewlieni,
fir-rigward ta’:

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta [-flessibbilta xierqa u sabiex l-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.

Emenda 33

Proposta ghal regolament
Artikolu 11 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Fejn il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ikun ipproduca dokument bit-
taghrif ewlieni li ma jikkonformax mar-
rekwiziti tal-Artikoli 6, 7 u § u 1i abbazi
tieghu investitur fil-livell ta' konsumatur
ikun ha decizjoni ta’ investiment, dak 1-
investitur fil-livell ta' konsumatur jista’
Jippretendi minghand il-manifattur tal-
prodott ta’ investiment kwalunkwe telf
ikkawzat lil dak l-investitur fil-livell ta’
konsumatur minhabba d-dokument bit-
taghrif ewlieni.
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Emenda

1. Investitur fil-livell ta’ konsumatur li fit-
tehid ta’ deciijoni ta’ investiment jibbaZa
fuq dokument bit-taghrif ewlieni li ma
jikkonformax mar-rekwiziti fl-Artikoli 6, 7
u 8 jista’ jippretendi minghand il-
manifattur tal-prodott ta’ investiment
kwalunkwe telf finanzjarju kkawzat minn
nuqgqas tal-manifattur tal-prodott ta’
investiment li jikkonforma ma’ dawk ir-
rekwiziti. Id-dokument bit-taghrif ewlieni
Jjkun precii, gust, ¢ar u ma ji;gwidax.
Ghandu jkun konsistenti mal-partijiet
rilevanti tal-prospectus. Fejn teZisti
dokumentazzjoni kontrattwali ohra, id-
dokument bit-taghrif ewlieni jkun
konsistenti ma’ dawk id-dokumenti.
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Emenda 34

Proposta ghal regolament
Artikolu 11 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Meta l-investitur fil-livell ta' konsumatur
Jjuri li sofra telf 1i rrizulta mill-uzu tal-
informazzjoni li fih id-dokument bit-taghrif
ewlieni, il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ikollu jipprova li d-dokument
bit-taghrif ewlieni tfassal f’konformita
mal-Artikoli 6, 7 u 8 ta’ dan ir-
Regolament.

Emenda 35

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Il-persuna li tbiegh il-prodott ta’
investiment lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur ghandha tipprovdilhom id-
dokument bit-taghrif ewlieni f'bizzejjed
zmien qabel il-konkluZzjoni tat-tranzazzjoni
relatata mal-prodott ta’ investiment.

Emenda 36

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. B'deroga mill-paragrafu 1, persuna li
thigh prodott ta' investiment tista' taghti

PE502.113v01-00

Emenda

2. Meta l-investitur fil-livell ta' konsumatur
ikun sofra telf li rrizulta mill-uzu tal-
informazzjoni li fih id-dokument bit-taghrif
ewlieni, il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ikollu jipprova li d-dokument
bit-taghrif ewlieni tfassal f’konformita
mal-Artikoli 6, 7 u 8 ta’ dan ir-
Regolament.

Emenda

1. Il-persuna li tbigh il-prodott ta’
investiment lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur ghandha tipprovdilhom id-
dokument bit-taghrif ewlieni b’mod
verifikabbli u gqabel il-konkluzjoni tat-
tranzazzjoni relatata mal-prodott ta’
investiment u ZZomm rekord tal-istess, li
bih l-oneru tal-prova jinkombi fugq il-
manifattur tal-prodott ta’ invesitment.

Meta investiment ikun rakkomandat jew
moghti bhala parir lil klijent, id-dokument
bit-taghrif ewlieni jinghata lill-klijent
minghajr dewmien.

Emenda

imhassar
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lill-investitur fil-livell ta' konsumatur id-
dokument bit-taghrif ewlieni
immedjatament wara l-konkluZjoni tat-
tranZazzjoni meta:

(a) l-investitur fil-livell ta' konsumatur
jaghzel li jikkonkludi t-trantazzjoni
peremzz ta' mezzi ta' komunikazzjoni mill-
boghod meta:

(b) l-ghoti tad-dokument bit-taghrif
ewlieni skont il-paragrafu 1 ma jkunx
possibbli, u

(c) meta l-persuna li thigh il-prodott ta'’
investiment tkun infurmat lill-investitur
fil-livell ta’ konsumatur dwar dan.

Gustifikazzjoni

It-thassib tar-rapporteur hu li minhabba fl-eccezzjoni proposta ghall-kunsill tal-KID gabel
ma ssir it-tranzazzjoni fejn it-tranzazzjoni ssir bhala mezz ghal komunikazzjoni distanti. Din [-
eccezzjoni tohloq lakuna importanti fir-Regolament tal-KID. Jekk inqgisu li [-KID huwa
mehtieg biex tittiehed decizjoni infurmata ta' investiment, m'ghandux ikun possibbli li jsir
investiment minghajr ma wiehed ikollu I-possibbilta li jaqrah. Li wiehed jagra I-KID wara I-
investiment mhix protezzjoni tal-klijent, sakemm il-jedd li wiehed jirtira ma jinghatax bis-

sahha ta’ dan ir-Regolament.

Emenda 37

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 2a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

RR\1008930MT.doc
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Emenda

2a. B’deroga mill-paragrafu 1 u fejn I-
investitur fil-livell ta’ konsumatur juza
mezzi ta’ komunikazzjoni b’distanza biex
Jikkonkludi t-tranZazzjoni, il-persuna li
tbigh il-prodott ta’ investiment tista’ taghti
l-investitur fil-livell ta’ konsumatur id-
dokument bit-taghrif ewlieni
immedjatament wara l-konkluZjoni tat-
tranzazzjoni fejn:

(i) l-investitur fil-livell ta’ konsumatur
ikun talab id-dokument bit-taghrif ewlieni
stampat, u

PE502.113v01-00
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(ii) id-dokument bit-taghrif ewlieni jkun
Zie pprovdut lill-investitur fil-livell ta’
konsumatur fuq mezz durabbli iehor kif
imsemmi fl-Artikolu 13 paragrafu 2
punt b) qabel il-konkluZjoni tat-
traniazzjoni.

Gustifikazzjoni

Hemm bzonn li tigi Zgurata I-flessibbilta biex tigi ffacilitata I-konkluzjoni tat-tranzazzjonijiet
fil-mument maghzul mill-investitur fil-livell ta’ konsumatur. Il-mezz ta’ komunikazzjoni uZat
m’ghandux iwassal biex l-investitur jitlef il-momentum ghall-investiment. Jekk l-investitur fil-
livell ta’ konsumatur jixtieq li jkollu I-KID stampat, dan m’ghandux iwaqqfu milli jikkonkludi
t-tranzazzjoni sakemm il-KID jigi pprovdut permezz ta’ mezzi elettronici ohra qabel ma tigi

konkluza t-tranzazzjoni.

Emenda 38

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Meta jitwettqu tranzazzjonijiet
successivi fir-rigward l-istess prodott ta’
investiment f’isem l-investitur fil-livell ta'
konsumatur skont l-istruzzjonijiet moghtija
minn dak l-investitur lill-persuna li qed
thiegh il-prodott ta' investiment gabel 1-
ewwel tranzazzjoni, l-obbligu li jigi
pprovdut id-dokument bit-taghrif ewlieni
skont il-paragrafu 1 ghandu japplika biss
ghall-ewwel tranzazzjoni.

Emenda

3. Meta jitwettqu tranzazzjonijiet
successivi fir-rigward l-istess prodott ta’
investiment f’isem l-investitur fil-livell ta'
konsumatur skont l-istruzzjonijiet moghtija
minn dak l-investitur lill-persuna li ged
thigh il-prodott ta' investiment gabel 1-
ewwel tranzazzjoni, 1-obbligu li jigi
pprovdut id-dokument bit-taghrif ewlieni
skont il-paragrafu 1 ghandu japplika biss
ghall-ewwel tranzazzjoni sakemm id-
dokument bit-taghrif ewlieni ma jkunx gie
aggornat jew ma jkunux ghaddew aktar
minn sitt xhur mill-ewwel tranzazzjoni.

Gustifikazzjoni

Jekk ikun ghadda Zmien twil mill-ghoti tal-KID jew jekk ikun hemm aggornament tal-KID, I-
ewwel ghoti tal-KID ma ghandux jitqies bizZejjed ghal aktar tranzazzjonijiet.

PE502.113v01-00
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Emenda 39

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 4 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
4. Il-Kummissjoni ghandu jkollha s- 4. L-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE),
setgha li tadotta atti ddelegati skont 1- l-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u
Artikolu 23 1i jispecifikaw: tal-Pensjonijiet Okkupazzjonali (EIOPA),

u l-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(ESMA) jizviluppaw konguntament
flimkien abbozz ta’ standards teknici
skont 1-Artikolu 23 li jkunu jispecifikaw il-
kondizzjonijiet ghas-sodisfaciment tar-
rekwizit li jinghata d-dokument ta’ taghrif
ewlieni b’mod tempestiv kif preskritt fil-

paragrafu 1.

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta [-flessibbilta xierqa u sabiex l-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-sugq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli [-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta
atti ddelegati. Ristrutturar tat-test wara t-thassir tal-paragrafu 2 u l-punt (b) f’dan il-

paragrafu.

Emenda 40

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 4 — punt b

Test propost mill-Kummissjoni

(b) il-metodu u I-limitu ta’ mien biex imhassar
Jjinghata d-dokument bit-taghrif ewlieni
skont il-paragrafu 2.

Gustifikazzjoni

Thassir f’konformita mat-thassir tal-paragrafu 2.
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Emenda
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Emenda 41

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 4a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 42

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni
1. Il-persuna li tbigh il-prodott ta’
investiment ghandha tipprovdi d-dokument

bit-taghrif ewlieni lill-investituri fil-livell
ta' konsumatur minghajr hlas.

Emenda 43

Proposta ghal regolament

Artikolu 13 — paragrafu 2 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

2. Il-persuna li thiegh prodott ta’
investiment ghandha tipprovdi d-dokument
bit-taghrif ewlieni lill-investitur fil-livell ta'
konsumatur b'wiehed mill-mezzi li gejjin:

PE502.113v01-00
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Emenda

4a. Huma moghtija setghat lill-
Kummissjoni biex tadotta l-istandards
teknici regolatorji skont il-procedura
stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-
Artikoli 10 sa 14 tar-

Regolament Nru 1094/2010, u I-
Artikoli 10 sa 14 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Emenda

1. Il-persuna li tbigh il-prodott ta’
investiment ghandha tipprovdi d-dokument
bit-taghrif ewlieni lill-investituri fil-livell
ta' konsumatur minghajr hlas. Il-persuna
ghandha tkun f’poZizzjoni li tipprova li d-
dokument bit-taghrif ewlieni nghata skont
it-termini ta' dan ir-Regolament.

Emenda

2. ll-persuna li taghti parir jew tbigh
prodott ta’ investiment ghandha tipprovdi
d-dokument bit-taghrif ewlieni lill-
investitur fil-livell ta' konsumatur b'wiehed
mill-mezzi li gejjin li huma accéessibbli
lill-investitur fil-livell ta’ konsumatur
ikkoncernat.
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Emenda 44

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Madnakollu, meta d-dokument bit-
taghrif ewlieni jigi pprovdut bl-uzu ta’
mezz durabbli ghajr dak stampat jew
permezz ta’ websajt, ghandha tinghata
kopja stampata lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur fuq talba u minghajr hlas.

Emenda

3. Madnakollu, meta d-dokument bit-
taghrif ewlieni jigi pprovdut bl-uzu ta’
mezz durabbli ghajr dak stampat jew
permezz ta’ websajt, ghandha tinghata
kopja stampata lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur fuq talba u minghajr hlas.
Tinghata minghajr hlas kopja kartacea
meta r-rakkomandazzjoni ta’ investiment
Jjew is-servizz ta’ intermedjazzjoni
Jjinghata personalment (wi¢¢ imbwicc).

Gustifikazzjoni

Kif jippreskrivi I-Artikolu 12(1), il-KID ghandu jinghata fiz-zmien xieraq qabel il-konkluzjoni
ta' tranzazzjoni marbuta mal-prodott ta' investiment (ara I-Art. 12(1)). Meta r-
rakkomandazzjoni ghal investiment tinghata personalment (wic¢ imbwicc), jew meta l-ordni
ghall-investiment jinghata personalment, nghidu ahna [-bank jew fl-ufficcju ta' intermedjarju,

il-KID irid jinghata fil-forma kartacea.

Emenda 45

Proposta ghal regolament
Artikolu 14 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

[I-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu jistabbilixxi proceduri u
arrangamenti xierqa li jizguraw li I-
investituri fil-livell ta' konsumatur li jkunu
ssottomettew ilment fir-rigward tad-
dokument bit-taghrif ewlieni jir¢ievu

twegiba sostantiva fil-waqt u b’mod xieraq.

RR\1008930MT.doc
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Emenda

[lI-manifattur tal-prodott ta’ investiment u /-
persuna li thigh il-prodott ta' investiment
ghandhom jistabbilixxu proceduri u
arrangamenti xierqa li jizguraw li:

(i) l-investituri fil-livell ta’ konsumatur
ikollhom mod effettiv kif jissottomettu
Iment kontra l-manifattur tal-prodott ta’
investiment;

PE502.113v01-00



Emenda 46

Proposta ghal regolament
Artikolu 15

Test propost mill-Kummissjoni

1. Fejn investitur fil-livell ta' konsumatur jibda
procedura ta' rizoluzzjoni alternattiva ta' tilwima
skont il-ligi nazzjonali kontra manifattur ta'
prodott ta' investiment jew persuna li thiegh
prodotti ta' investiment fir-rigward ta' tilwima
dwar id-drittijiet u l-obbligi stabbiliti taht dan
ir-Regolament, il-manifattur tal-prodott ta'
investiment jew il-persuna li thiegh il-prodott ta'
investiment ghandha tippartecipa f'dik il-
procedura, sakemm tissodisfa r-rekwiziti i

gejjin:

(a) il-procedura tirrizulta f'decizjonijiet li
mhumiex vinkolanti;

(b) il-perjodu ta’ limitazzjoni biex it-tilwima
tingieb quddiem qorti jkun sospiz ghat-tul tal-
proc¢edura ghal rizoluzzjoni alternattiva tat-
tilwim;

(c) il-perjodu ta’ preskrizzjoni tal-pretensjoni
jkun sospiz ghat-tul tal-procedura;

(d) il-procedura tkun minghajr hlas jew bi spiza

PE502.113v01-00
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(ii) 1-investituri fil-livell ta’ konsumatur li
jkunu ssottomettew ilment fir-rigward tad-
dokument bit-taghrif ewlieni jir¢ievu
twegiba sostantiva fil-waqt u b’mod xieraq;
u

(iii) proceduri effettivi ta’ rimedju jkunu
disponibbli wkoll ghall-investituri fil-livell
ta’ konsumatur fil-kaz ta’ tilwim
transkonfinali, b’mod partikolari meta l-
manifattur tal-prodott ta’ investiment
Jjkun jinsab fi Stat Membru iehor jew

fpajjii terz.

Emenda

1. L-Istati Membri jizguraw li fejn investitur
fil-livell ta’ konsumatur jibda procedura ta’
rizoluzzjoni alternattiva ta’ tilwima skont il-ligi
nazzjonali kontra manifattur ta’ prodott ta’
investiment jew persuna li tbigh prodotti ta’
investiment fir-rigward ta’ tilwima dwar id-
dokument bit-taghrif ewlieni u I-prodotti ta’
investiment relattivi, il-manifattur tal-prodott
ta’ investiment jew il-persuna li tbigh il-prodott
ta’ investiment ghandha tippartecipa f’dik il-
procedura, skont ir-regoli preskritti fid-
Direttiva [...] dwar ir-rioluzzjoni alternattiva
tat-tilwim u sakemm tissodisfa r-rekwiziti li
gejjin:

(a) il-procedura tirrizulta f*dec¢izjonijiet li
Jjistghu jkunu vinkolanti ghall-manifattur u I-
persuna li thigh il-prodotti ta’ investiment;

(b) il-perjodu ta’ limitazzjoni biex it-tilwima
tingieb quddiem qorti jkun sospiz ghat-tul tal-
procedura ghal rizoluzzjoni alternattiva tat-
tilwim;

(c) il-perjodu ta’ preskrizzjoni tal-pretensjoni
jkun sospiz ghat-tul tal-procedura;

(d) il-procedura tkun minghajr hlas jew

RR\1008930MT.doc



moderata, kif specifikat fil-legizlazzjoni
nazzjonali;

(e) mezzi elettronici ma jkunx l-unicéi mezzi li
bih il-partijiet jistghu jiksbu access ghall-
procedura;

(f) fkaiijiet ec¢éezzjonali meta l-urgenza tas-
sitwazzjoni tehtieg hekk ikunu possibbli mizuri
interim.

2. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-
Kummissjoni dwar l-entitajiet bil-kompetenza li
jittrattaw mal-proceduri msemmija fil-
paragrafu 1 sa [dahhal data konkreta ta’ sitt
xhur wara d-dhul fis-sehh/l-applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament]. Huma ghandhom
jinnotifikaw lill-Kummissjoni minghajr
dewmien dwar kwalunkwe tibdil sussegwenti li
jikkonc¢erna dawk l-entitajiet.

3. Entitajiet bil-kompetenza li jittrattaw mal-
proc¢eduri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
jikkooperaw ma' xulxin fir-rizoluzzjoni ta'
tilwim transfruntier li jirrizulta taht dan ir-
Regolament.

Emenda 47

Proposta ghal regolament
Artikolu 15a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni
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disponibbli bi hlas nominali;

1a gdid. L-Istati Membri ghandhom jizguraw
li meta l-entitajiet ghar-rioluzzjoni
alternattiva ta’ tilwim ikollhom permess li
Jjistabbilixxu limiti monetarji specifikati minn
qabel sabiex jigi limitat l-accéess ghall-
proceduri ta’ rizoluzzjoni alternattiva ta’
tilwim, il-limiti m’ghandhomx jigu stabbiliti
[livell, fejn ifixklu b’mod sinifikanti l-access
tal-konsumaturi ghall-immaniggjar tal-ilmenti
minn entitajiet ghar-rizoluzzjoni alternattiva
ta’ tilwim.

2. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-
Kummissjoni dwar l-entitajiet bil-kompetenza li
jittrattaw mal-proceduri msemmija fil-
paragrafu 1 sa [dahhal data konkreta ta’ sitt
xhur wara d-dhul fis-sehh/I-applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament]. Huma ghandhom
jinnotifikaw lill-Kummissjoni minghajr
dewmien dwar kwalunkwe tibdil sussegwenti li
jikkon¢erna dawk l-entitajiet.

3. Entitajiet bil-kompetenza li jittrattaw mal-
proc¢eduri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
jikkooperaw ma' xulxin fir-rizoluzzjoni ta'
tilwim transfruntier li jirrizulta taht dan ir-
Regolament.

Emenda

Informazzjoni dwar ir-rioluzzjonijiet
alternattivi tat-tilwim

15 a. L-Istati Membri ghandhom ji;guraw
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li I-manifattur tal-prodott ta’ investiment
jew il-persuna li thigh il-prodott ta’
investiment jinformaw lill-investitur fil-
livell ta’ konsumatur dwar l-entitajiet
ghar-rioluzzjoni alternattiva tat-tilwim li
huma koperti minnhom u li huma
kompetenti biex jittrattaw tilwim
potenzjali bejniethom u l-investitur fil-
livell ta’ konsumatur. Ghandhom
Jjispecifikaw ukoll jekk jikkommettux
ruhhom jew humiex obbligati li juzaw
dawn l-entitajiet biex isolvu t-tilwim ma’
investituri fil-livell ta’ konsumatur jew le.

2. L-informazzjoni msemmija fil-
paragrafu 1 ghandha tinghata b’mod car,
li jinftiehem u li jkun facilment
accessibbli fil-websajt tan-negozjanti, jekk
dan ikun jeZisti u jekk ikun applikabbli
fit-termini u l-kondizzjonijiet generali tal-
kuntratti ta’ bejgh jew tas-servizzi bejn in-
negozjant u l-konsumatur.

3. L-Istati Membri jiguraw li, fil-kaZijiet
fejn tilwima bejn investitur fil-livell ta’
konsumatur u l-manifattur tal-prodott ta’
investiment jew il-persuna li thigh prodott
ta’ investiment fit-territorju taghhom ma
ipprezentat direttament mill-investitur fil-
livell ta’ konsumatur jew il-persuna li
tbigh il-prodott ta’ investiment, dawn tal-
ahhar jipprovdu lill-investitur fil-livell ta’
konsumatur l-informazzjoni msemmija
fil-paragrafu 1, li tispecifika jekk hux se
jaghmel uiu mill-entitajiet rilevanti ghar-
rizoluzzjoni alternattiva tat-tilwim biex
isolvu t-tilwima. Din l-informazzjoni
ghandha tigi stampata jew ipprovduta fuq
mezz durabbli iehor.
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Emenda 48

Proposta ghal regolament
Artikolu 15b (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 49

Proposta ghal regolament
Artikolu 19 — paragrafu 2 — punt ¢

Test propost mill-Kummissjoni

(c) twissija, li ssir pubblika u li tidentifika
l-persuna responsabbli u n-natura tal-ksur;

Emenda 50

Proposta ghal regolament
Artikolu 22 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Is-sanzjonijiet u I-mizuri imposti ghall-
ksur imsemmi fl-Artikolu 19(1) ghandhom
jigu ddivulgati lill-pubbliku minghajr
dewmien zejjed inkluz mill-inqas I-
informazzjoni dwar it-tip tal-ksur ta’ dan
ir-Regolament u l-identita ta’ dawk

RR\1008930MT.doc

Emenda

Rizoluzzjonijiet alternattivi kollettivi ta’
tilwim

L-Istati Membri jistghu jzommu jew
jintroducu proceduri ghar-rizoluzzjoni
alternattiva ta’ tilwim li jittrattaw b’mod
kongunt kwistjonijiet identici jew simili
bejn manifattur u persuna li thigh
prodotti ta’ investiment u diversi
investituri fil-livell ta’ konsumatur. Is-
sistemi ta’ rioluzzjonijiet alternattivi tat-
tilwim ghal tilwimiet u rimedji kemm
individwali kif ukoll kollettivi huma
komplementari u mhux proceduri
reciprokament esklussivi.

Emenda

(c) twissija, li ssir pubblika u li tidentifika
l-persuna guridika responsabbli u n-natura
tal-ksur;

Emenda

1. Is-sanzjonijiet u I-mizuri imposti ghall-
ksur imsemmi fl-Artikolu 19(1) ghandhom
jigu ddivulgati lill-pubbliku minghajr
dewmien zejjed inkluz mill-inqas I-
informazzjoni dwar it-tip tal-ksur ta’ dan
ir-Regolament u l-identita ta’ dawk

PE502.113v01-00

MT



MT

responsabbli ghalih, sakemm din id- responsabbli ghalih.
divulgazzjoni ma tipperikolax b’mod serju
s-swieq finanzjarji.

Fejn pubblikazzjoni tikkawZa hsara
sproporzjonata lill-partijiet involuti, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom
Jippubblikaw is-sanzjonijiet fuq bazi
anonima.

Gustifikazzjoni

L-eccezzjonijiet ghall-pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet ghandhom jitnehhew. Il-vjolazzjonijiet
imsemmijin fl-Art. 19(1) ma humiex ta’ tali natura li I-pubblikazzjoni taghhom tista’ tqieghed
[ 'periklu serju s-swieq finanzjarji. Sakemm l-ismijiet tal-emittenti jew tal-intermedjarji
kkundannati ma jsirux pubblici, gatt ma jkun hemm effett ta' deterrent li jipprevjeni l-prattiki
illegali, u t-twettiq ta' reati dejjem ikun vantagguz.

Emenda 51

Proposta ghal regolament
Artikolu 23 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
1. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati 1. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ standards
hija moghtija lill-Kummissjoni soggett teknici hija moghtija lill-Kummissjoni
ghall-kundizzjonijiet stabbiliti f'dan 1- soggett ghall-kundizzjonijiet stabbiliti f'dan
Artikolu. 1-Artikolu.
Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta I-flessibbilta xierqa u sabiex l-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta
atti ddelegati.

Emenda 52

Proposta ghal regolament
Artikolu 23 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati 2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ standards
msemmija fl-Artikoli 8(5), 10(2) u 12(4) teknic¢i msemmija fl-Artikoli 8(5), 10(2) u
ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal 12(4) ghandha tinghata lill-Kummissjoni
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perjodu ta’ [4 snin] mid-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament. Id-delega ta’ setgha
ghandha tigi estiza awtomatikament ghal
perjodi ta’ Zzmien identic¢i, hlief jekk il-
Parlament Ewropew jew il-Kunsill
joggezzjonaw ghal tali estensjoni mhux
iktar tard minn tliet xhur qabel tmiem kull
perjodu.

ghal perjodu ta’ [4 snin] mid-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament. Id-delega ta’ setgha
ghandha tigi estiza awtomatikament ghal
perjodi ta’ Zzmien identici, hlief jekk il-
Parlament Ewropew jew il-Kunsill
joggezzjonaw ghal tali estensjoni mhux
iktar tard minn tliet xhur qabel tmiem kull
perjodu.

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta [-flessibbilta xierqa u sabiex l-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.

Emenda 53

Proposta ghal regolament
Artikolu 23 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Id-delega tas-setghat imsemmija fl-
Artikoli 8(5), 10(2) u 12(4) tista' tigi
rrevokata fi kwalunkwe mument mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.
Decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-
delega tas-setgha specifikata f'dik id-
decizjoni. Din ghandha ssir effettiva fil-
jum wara dak tal-pubblikazzjoni tad-
de¢izjoni f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea jew f'data aktar tard specifikata
fih. Ma ghandha taffettwa l-validita ta’
ebda att delegat li jkunu diga fis-sehh.

Emenda

3. Id-delega tas-setghat imsemmija fl-
Artikoli 8(5), 10(2) u 12(4) tista' tigi
rrevokata fi kwalunkwe mument mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.
Decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-
delega tas-setgha specifikata f'dik id-
decizjoni. Din ghandha ssir effettiva fil-
jum wara dak tal-pubblikazzjoni tad-
de¢izjoni f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea jew f'data aktar tard specifikata
fih. Ma ghandha taffettwa l-validita ta’
ebda standard tekniku 11 jkun diga fis-
sehh.

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta I-flessibbilta xierqa u sabiex l-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-sugq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.
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Emenda 54

Proposta ghal regolament
Artikolu 23 — paragrafu 4

Test propost mill-Kummissjoni

4. Hekk kif tadotta att delegat, il-
Kummissjoni ghandha tinnotifikah

simultanjament lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill.

Emenda

4. Hekk kif tadotta standards teknici, il-
Kummissjoni ghandha tinnotifikahom

simultanjament lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill.

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta [-flessibbilta xierga u sabiex l-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jjirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli [-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.

Emenda 55

Proposta ghal regolament
Artikolu 23 — paragrafu 5

Test propost mill-Kummissjoni

5. Att iddelegat adottat skont 1-

Artikoli 8(5), 10(2) u 12(4) ghandhom
jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa
oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill fi Zzmien perjodu ta’ xahrejn
min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma
jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn
infurmaw lill-Kummissjoni li mhumiex
sejrin joggezzjonaw. Dak il-perijodu
ghandu jigi estiz b'[xahrejn] fuq inizjattiva
tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Emenda

5. Standard tekniku adottat skont 1-
Artikoli 8(5), 10(2) u 12(4) ghandhom
jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa
oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill fi Zzmien perjodu ta’ xahrejn
min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma
jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn
infurmaw lill-Kummissjoni li mhumiex
sejrin joggezzjonaw. Dak il-perijodu
ghandu jigi estiz b'[xahrejn] fuq inizjattiva
tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta [-flessibbilta xierqa u sabiex l-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jjirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli [-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.
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Emenda 56

Proposta ghal regolament
Artikolu 24 — paragrafu 1a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda

Meta Stat Membru japplika r-regoli dwar
il-format u l-kontenut tad-dokument bit-
taghrif ewlieni, kif stabbilit fl-Artikoli 78
sa 81 tad-Direttiva 2009/65/KE, ghall-
Jondi mhux UCITS offruti lill-investituri
fil-livell ta’ konsumatur, l-eZenzjoni
stabbilita fil-paragrafu 1 ghandha
tapplika ghal kumpaniji tal-immaniggjar,
kumpaniji tal-investiment u persuni li
Jjbighu jew jaghtu pariri dwar l-unitajiet
ta’ fondi bhal dawn lill-investituri fil-livell
ta’ konsumatur.

Gustifikazzjoni

L-Istati Membri ghandhom jithallew jaccettaw fondi mhux UCITS i fil-livell nazzjonali ged
Jjigu soggetti attwalment ghar-rekwiziti tal-informazzjoni ewlenija ghall-investitur kif
ifformulati fid-Direttiva UCITS 4, u ghandhom jigu koperti wkoll mill-perjodu tranzitorju.
Dan ghandu jikkontribwixxi fit-trawwim ta’ kundizzjonijiet ekwi fost il-prodotti ta’

investiment.

Emenda 57

Proposta ghal regolament
Artikolu 24 — paragrafu 1b (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

RR\1008930MT.doc

Emenda

Il-kumpaniji manigerjali u l-kumpaniji
tal-investiment kif definiti fl-

Artikolu 4(1)(b) tad-Direttiva 2011/61/UE,
u l-persuni li jbighu unitajiet ta' AIFs kif
definiti fl-Artikolu 4(1)(a) ta’' dik id-
Direttiva, huma ezenti mill-obbligi f'dan
ir-Regolament sakemm jipprovdu
dokument bit-taghrif ewlieni ghall-
investituri skont il-ligi nazzjonali
b'konformita mal-Artikolu 78 tad-
Direttiva 2009/65/KE jew id-
dispoZizzjonijiet rilevanti tal-ligi

PE502.113v01-00

MT



MT

nazzjonali, sa [GU. jekk joghgbok dahhal
id-data 5 snin wara d-dhul fis-sehh].

Gustifikazzjoni

Hafna Stati Membri estendew [-istandards tal-KIID ghall-UCITS ghal fondi miftuha ohra tal-
investiment fil-livell ta’ konsumatur irregolati fil-livell nazzjonali. Dawk il-fondi ghandhom
ikunu jistghu jibbenefikaw ukoll mill-ezenzjoni temporanja mill-kamp ta’ applikazzjoni peress
li investituri fdawk il-fondi jkunu ghadhom kemm gew infurmati bid-dokument il-gdid u I-
AIFMs diga kellhom ibatu l-ispejjez ghall-implimentazzjoni tal-KIID I-istess mod bhall-

kumpaniji tal-immaniggjar tal-UCITS.

Emenda 58

Proposta ghal regolament
Artikolu 25 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Erba’ snin wara d-data tad-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament, il-Kummissjoni
ghandha tanalizza dan ir-Regolament. L-
analizi ghandha tinkludi stharrig generali
dwar l-applikazzjoni prattika tar-regoli
stabbiliti f’dan ir-Regolament u tqies 1-
izviluppi fis-swieq ghall-prodotti ta’
investiment ghall-konsumaturi. Fir-rigward
tal-UCITS kif definit fl-Artikolu 1(2) tad-
Direttiva 2009/65/KE, 1-analizi ghandha
tivvaluta jekk l-arrangamenti tranzizzjonali
skont 1-Artikolu 24 ta' dan ir-Regolament
ghandhomx jigu mtawwla, jew jekk, wara
l-identifikazzjoni ta' kwalunkwe
aggustament mehtieg, id-dispozizzjonijiet
dwar it-taghrif ewlieni ghall-investitur fid-
Direttiva 2009/65/KE jistghu jigu mibdula
minn jew meqjusa ekwivalenti ghad-
dokument bit-taghrif ewlieni ghall-
investitur skont dan ir-Regolament. L-
analizi ghandha wkoll tirrifletti fuq il-
possibbilta ta’ estensjoni tal-kamp ta'
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ghal
prodotti finanzjarji ohra.

PE502.113v01-00

Emenda

1. Erba’ snin wara d-data tad-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament, il-Kummissjoni
ghandha tanalizza dan ir-Regolament. L-
analizi ghandha tinkludi stharrig generali
dwar l-applikazzjoni prattika tar-regoli
stabbiliti f’dan ir-Regolament u tqies 1-
izviluppi fis-swieq ghall-prodotti ta’
investiment ghall-konsumaturi. Fir-rigward
tal-UCITS kif definit fl-Artikolu 1(2) tad-
Direttiva 2009/65/KE, 1-analizi ghandha
tivvaluta jekk l-arrangamenti tranzizzjonali
skont 1-Artikolu 24 ta' dan ir-Regolament
ghandhomx jigu mtawwla, jew jekk, wara
l-identifikazzjoni ta' kwalunkwe
aggustament mehtieg, 1d-dispozizzjonijiet
dwar it-taghrif ewlieni ghall-investitur fid-
Direttiva 2009/65/KE jistghu jigu mibdula
minn jew meqjusa ekwivalenti ghad-
dokument bit-taghrif ewlieni ghall-
investitur skont dan ir-Regolament. L-
analizi ghandha wkoll tirrifletti fuq il-
possibbilta ta’ estensjoni tal-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ghal
prodotti finanzjarji ohra, inkluzi dawk li
Jjinkwadraw ruhhom fid-

Direttiva 2003/71/KE u kull prodott iehor
ta’ investiment u ta’ tfaddil.

RR\1008930MT.doc



Gustifikazzjoni
1l-klawzola ta’ revizjoni ta’ dan ir-regolament ghandha tinkludi wkoll ir-revizjoni tal-kamp

ta’ applikazzjoni ghal prodotti ohra finanzjarji ghall-konsumaturi, inkluzi investimenti “mhux
aggregati” u kull forma ta’ prodotti ta’ tfaddil.
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PROCEDURA

Titolu Id-dokumenti bit-taghrif ewlieni ghall-prodotti ta’ investiment
Referenzi COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD)
Kumitat responsabbli ECON

Data tat-thabbir fis-seduta plenarja 11.9.2012
Opinjoni moghtija minn IMCO

Data tat-thabbir fis-seduta plenarja 13.12.2012

Rapporteur ghal opinjoni

Pier Antonio Panzeri

Data tal-hatra 18.9.2012
Ezami fil-kumitat 10.1.2013 20.2.2013 11.4.2013
Data tal-adozzjoni 25.4.2013
Rizultat tal-votazzjoni finali +: 34
o ;

Membri prezenti ghall-votazzjoni finali

Adam Bielan, Preslav Borissov, Cristian Silviu Busoi, Lara Comi, Anna
Maria Corazza Bildt, Antonio Fernando Correia de Campos, Vicente
Miguel Garcés Ramon, Evelyne Gebhardt, Thomas Handel, Malgorzata
Handzlik, Malcolm Harbour, Philippe Juvin, Sandra Kalniete, Toine
Manders, Franz Obermayr, Phil Prendergast, Mitro Repo, Robert
Rochefort, Zuzana Roithova, Heide Riihle, Christel Schaldemose,
Andreas Schwab, Catherine Stihler, Rdza Grafin von Thun und
Hohenstein, Bernadette Vergnaud

Sostitut(i) prezenti ghall-votazzjoni finali

Ashley Fox, I1dik6 Gall-Pelcz, Anna Hedh, Constance Le Grip, Morten
Lokkegaard, Pier Antonio Panzeri, Patricia van der Kammen, Kerstin
Westphal

Sostitut(i) (skont I-Artikolu 187(2))
prezenti ghall-votazzjoni finali

Sean Kelly, Paul Riibig

16.4.2013

OPINJONI TAL-KUMITAT GHAL-LIBERTAJIET CIVILI, IL-GUSTIZZJA U L-

INTERN

ghall-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji

dwar il-proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar id-dokumenti
bit-taghrif ewlieni ghall-prodotti ta’ investiment
(COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD))
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Rapporteur ghal opinjoni: Petru Constantin Luhan

GUSTIFIKAZZJONI QASIRA

Din il-proposta ghandha 1-ghan 1i ttejjeb it-trasparenza fis-suq tal-investiment ghall-investituri
fil-livell tal-konsumatur. Il-prodotti ta’ investiment ghall-konsumaturi — li jinkludu 1-fondi ta’
investiment, il-prodotti strutturati ghall-konsumaturi u ¢ertu tipi ta’ kuntratti tal-assigurazzjoni
uzati ghall-finijiet ta’ investiment — huma essenzjali biex jissodisfaw il-htigijiet ta¢-¢ittadini
tal-UE ghall-prodotti li bihom jistghu jibnu t-tfaddil u l-investimenti.

Madankollu, il-prodotti ta’ investiment ghall-konsumaturi qed isiru aktar u aktar kumplessi u
teknikament difficli biex jinftiechmu. Ghalhekk i¢-¢ittadini qed ihabbtu wi¢c¢chom ma’
diffikultajiet biex jevalwawhom u jgabbluhom sabiex jiehdu decizjonijiet adegwati u
infurmati sew dwar il-prodott finanzjarju li jixtru. Matul dawn l-ahhar snin, l-investituri fil-
livell tal-konsumatur tilfu I-flus minhabba investimenti li kienu jimplikaw riskji li ma kinux
trasparenti jew li huma ma fehmux ezattament, partikolarment minhabba t-taghrif mhux car,
ta’ kwalita baxxa u mhux sodisfacenti li nghata.

Il-proposta taghmel regoli u obbligi aktar cari ghall-istituzzjonijiet finanzjarji fir-rigward tat-
taghrif ewlieni li se jkollu jigi zvelat mill-imprizi finanzjarji sabiex itejjeb il-fehim tal-prodotti
u jiffacilita t-tqabbil taghhom. Din tipprovdi wkoll ghal setghat ghall-awtoritajiet kompetenti
li jistabbilixxu s-sanzjonijiet u l-mizuri amministrattivi fuq l-imprizi finanzjarji ghal ksur tal-
obbligi imposti minn dan l-istrument legali.

Ir-rapporteur jilga’ 1-ghamla ta’ strument legali maghzul. Permezz ta’ regolament se jinghata
kontribut ghall-istabbiliment ta’ sistema aktar uniformi fl-Unjoni, u b’hekk it-tqabbil ta’
prodotti fl-Unjoni u l-attivitajiet tal-imprizi finanzjarji u l-konsumaturi fil-livell tal-Unjoni se
jigu ffacilitati.

I1-proposta tinkludi dispozizzjonijiet li se jolqtu d-drittijiet fundamentali. Ir-rapporteur iqis li
dawn mhumiex indirizzati bizzejjed u kif xieraq mill-proposta tal-Kummissjoni. Il-proposta
tipprovdi ghas-setgha tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti 1i jimponu sanzjonijiet
amministrattivi ghal ksur tal-obbligi imposti permezz tal-proposta. Tipprovdi wkoll ghall-
pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet imposti, 1i tinkludi l-identita tal-persuni. Fl-ahhar nett, 1-
obbligi imposti mill-proposta se jimplikaw l-ipprocessar ta’ data personali.

L-emendi proposti mir-rapporteur ghandhom I-ghan li jizguraw li d-drittijiet fundamentali tal-
individwu jigu rispettati u kkunsidrati kif xieraq. Dan huwa essenzjali biex tkun Zgurata 1-
legalita tal-mizuri li jittiehdu u biex ikun evitat 1i dawn ikunu jistghu jitreggghu lura ghal
nuqgqas ta’ konformita mad-drittijiet fundamentali. Ghalhekk 1-emendi proposti jenfasizzaw li
kwalunkwe sanzjoni u mizura amministrattivi li tittiched minn awtorita kompetenti ghandha
tkun bil-miktub u jkun hemm raguni xierqa ghaliha, filwaqt li jkun indikat il-mezz ghall-
istharrig gudizzjarju quddiem qorti u I-isem ta’ dik I-awtorita.
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Fir-rigward tal-pubblikazzjoni ta’ sanzjonijiet, 1-emendi ghandhom 1-ghan li jizguraw li din il-
pubblikazzjoni tirrispetta d-drittijiet fundamentali. Jekk sanzjoni tkun giet zvelata
pubblikament ghal perjodu ta’ Zzmien mhux limitat jew twil, jew tkun tista’ tigi kkunsidrata
diversi snin wara l-adozzjoni tas-sanzjoni, din tkun tikkontradixxi I-prin¢ipji ta’
proporzjonalita u necessita u timmalafama l-individwu ghal fatt tal-passat 1i ma jkunx
jirrifletti 1-imgiba jew is-sitwazzjoni attwali tal-individwu. Il-pubblikazzjoni ta’ dec¢izjonijiet
amministrattivi 1i jimponu sanzjonijiet jew it-tmiem tal-procedimenti legali huma soggetti
ghal regoli specifici fl-Istati Membri, li f"hafna kazijiet ma jippermettux l-izvelar tal-identita
tal-persuna jew ma jistabbilixxux kundizzjonijiet specifi¢i. Minbarra l-protezzjoni tad-data, il-
ligi tal-Istati Membri timponi kundizzjonijiet relatati mar-rispett ghall-hajja privata u tal-
familja. F’dan il-kuntest, huwa importanti li titfakkar id-de¢izjoni tal-Qorti tal-Gustizzja fil-
kawza C-92/09 — Schecke, li annullat il-pubblikazzjoni ta’ ismijiet ta’ benefi¢jarji ta’ sussidji
ghall-irziezet minhabba ksur tal-prin¢ipju ta’ proporzjonalita.

EMENDI

11-Kumitat ghal-Libertajiet Civili, il-Gustizzja u I-Intern jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet
Ekonomic¢i u Monetarji, bhala 1-kumitat responsabbli, sabiex jinkorpora l-emendi li gejjin fir-

rapport tieghu:

Emenda 1

Proposta ghal regolament
Premessa 1

Test propost mill-Kummissjoni

(1) L-investituri fil-livell ta' konsumatur
geghdin dejjem izjed jigu offruti varjeta
wiesgha ta’ tipi differenti ta’ prodotti ta’
investiment meta jikkunsidraw jaghmlu
investiment. Dawn il-prodotti spiss
Jjipprovdu soluzzjonijiet specifici ta’
investiment imfassla skont il-htigijiet tal-
investituri fil-livell ta' konsumatur, iZda
spiss ikunu kumplessi u difficéli biex
Jjinftiehmu. 1d-divulgazzjonijiet ezistenti
ghall-investituri f'dawn il-prodotti ta’
investiment mhumiex koordinati u spiss
jongsu milli jghinu lill-investituri fil-livell
ta' konsumatur jipparagunaw bejn il-
prodotti differenti, u jithmu l-karatteristici
taghhom. B’konsegwenza ta’ dan, I-
investituri fil-livell ta’ konsumatur spiss
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Emenda

(1) L-investituri fil-livell ta' konsumatur
geghdin dejjem izjed jigu offruti varjeta
wiesgha ta’ tipi differenti ta’ prodotti ta’
investiment meta jikkunsidraw jaghmlu
investiment. Dawn il-prodotti ghandhom
Jipprovdu soluzzjonijiet specifici ta’
investiment imfassla skont il-htigijiet tal-
investituri fil-livell ta” konsumatur.
Madankollu, dawn spiss ikunu kumplessi
wisq u ma jiftiehmux. 1d-divulgazzjonijiet
ezistenti ghall-investituri f'dawn il-prodotti
ta’ investiment mhumiex koordinati u spiss
jongsu milli jghinu lill-investituri fil-livell
ta' konsumatur jipparagunaw bejn il-
prodotti differenti, u jithmu l-karatteristici
taghhom. Barra minn hekk, l-investituri
fil-livell ta’ konsumatur mhumiex
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ghamlu investimenti bla ma fehmu bis-shih
ir-riskji u l-ispejjez taghhom, u ghalhekk
f"x1 okkazjonijiet sofrew telf mhux previst.

Emenda 2

Proposta ghal regolament
Premessa 1a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 3

Proposta ghal regolament
Premessa 3

Test propost mill-Kummissjoni

(3) Regoli differenti li jvarjaw skont I-
industrija li toffri I-prodotti ta’ investiment
u r-regolamentazzjoni nazzjonali f’dan il-
gasam joholqu kundizzjonijiet mhux ekwi
bejn il-prodotti differenti u I-kanali tad-
distribuzzjoni u joholqu ostakli
addizzjonali ghas-Suq Uniku fis-servizzi u
l-prodotti finanzjarji. L-Istati Membri diga
hadu azzjoni divergenti u mhux koordinata
biex jindirizzaw in-nuqqasijiet fil-mizuri
tal-protezzjoni tal-investituri u aktarx li
dan l-izvilupp ikompli. L-approc¢i
differenti lejn id-divulgazzjonijiet dwar il-
prodotti ta’ investiment jimpedixxu I-
izvilupp ta’ kundizzjonijiet ekwi bejn il-
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infurmati dwar Certi riskji kbar.
B’konsegwenza ta’ taghrif mhux adegwat
jew mhux preciz, dawn b’hekk spiss
ghamlu investimenti bla ma setghu jifhmu
bis-shih ir-riskji u l-ispejjez taghhom, u
ghalhekk f’xi okkazjonijiet sofrew telf
mhux previst.

Emenda

(1a) Il-prodotti bankarji u ta’ investiment
ghandhom jitfasslu b’mod car, dirett u li
jiftiehem. Il-kumplessita mhijiex
karatteristika tal-kwalita u spiss isservi
sabiex tahbi r-riskji u l-effetti sekondaryji.
Ghalhekk, il-prodotti ta’ investiment
ghall-konsumaturi ghandhom isiru inqas
kumplessi.

Emenda

(3) Regoli differenti li jvarjaw skont 1-
industrija li toffri I-prodotti ta’ investiment
u r-regolamentazzjoni nazzjonali f’dan il-
gasam joholqu kundizzjonijiet mhux ekwi
bejn il-prodotti differenti u 1-kanali tad-
distribuzzjoni u joholqu ostakli
addizzjonali ghas-Suq Uniku fis-servizzi u
l-prodotti finanzjarji. L-Istati Membri diga
hadu azzjoni divergenti u mhux koordinata
biex jindirizzaw in-nuqqasijiet fil-mizuri
tal-protezzjoni tal-investituri u mhuwiex
accettabbli 1i dan 1-izvilupp ikompli. L-
approcci differenti lejn id-divulgazzjonijiet
dwar il-prodotti ta’ investiment jimpedixxu
l-izvilupp ta’ kundizzjonijiet ekwi bejn il-
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manifatturi differenti tal-prodotti ta’
investiment u dawk li jbieghu dawn il-
prodotti u ghalhekk ifixklu 1-
kompetizzjoni. Dan johloq ukoll livelli
mhux ekwi ta’ protezzjoni ghall-investituri
mal-Unjoni. Dawn id-divergenzi
jirrapprezentaw ostaklu ghall-istabbiliment
u I-funzjonament bla xkiel tas-Suq Uniku.
Konsegwentement, il-bazi legali xierga hija
1-Artikolu 114 TFUE, kif interpretat skont
il-kazistika konsistenti tal-Qorti tal-
Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

Emenda 4

Proposta ghal regolament
Premessa 7

Test propost mill-Kummissjoni

(7) Sabiex jigi zgurat li dan ir-Regolament
Jjapplika biss ghal dawn il-prodotti ta’
investiment aggregati, il-prodotti tal-
assigurazzjoni li ma joffrux
opportunitajiet ta’ investiment u l-prodotti
li huma skoperti biss ghal rati ta' mghax
ghandhom ghalhekk ikunu eskluzi mill-
kamp tal-applikazzjoni tar-Regolament.
Assi b'partecipazzjoni diretta, bhall-ishma
tal-kumpaniji jew il-bonds sovrani,
mhumiex prodotti ta’ investiment
aggregati, u ghalhekk ghandhom jigu
eskluzi. Minhabba li l-enfasi ta' dan ir-
Regolament hija fugq it-titjib tal-
paragunabbilta u I-komprensjonabbilta
tal-informazzjoni dwar prodotti ta'
investiment li jkunu qed jigu
kkummerdcjalizzati lil investituri fil-livell
ta' konsumatur, skemi tal-pensjoni tax-
xoghol li jaqghu fil-kamp ta'
applikazzjoni tad-Direttiva 2003/41/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
3 ta’ Gunju 2003 dwar l-attivitajiet u s-
superviijoni ta’ istituzzjonijiet ghall-
provvista ta’ irtirar okkupazzjonai jew id-
Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-
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manifatturi differenti tal-prodotti ta’
investiment u dawk li jbieghu dawn il-
prodotti u ghalhekk ifixklu 1-
kompetizzjoni. Dan johloq ukoll livelli
mhux ekwi ta’ protezzjoni ghall-investituri
mal-Unjoni. Dawn id-divergenzi
jirrapprezentaw ostaklu ghall-istabbiliment
u I-funzjonament bla xkiel tas-Suq Uniku.
Konsegwentement, il-bazi legali xierqga hija
1-Artikolu 114 TFUE, kif interpretat skont
il-kazistika konsistenti tal-Qorti tal-
Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

Emenda

imhassar
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25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u I-
ezercizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u
tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta I11), ma
ghandhomx ikunu soggetti ghal dan ir-
Regolament. Bl-istess mod, certi prodotti
tal-pensjonijiet tax-xoghol li ma jaqghux
fil-kamp ta' applikazzjoni tad-

Direttiva 2003/41/KE ghandhom jigu
eskluzi mill-kamp ta' applikazzjoni ta' dan
ir-Regolament, sakemm il-ligi nazzjonali
tkun tehtieg kontribuzzjoni mill-
impjegatur u sakemm l-impjegat ma
ghandux ghazla fir-rigward tal-fornitur
tal-prodott tal-pensjoni. Fondi ta’
investiment dedikati ghall-investituri
istituzzjonali mhumiex fil-kamp ta'
applikazzjoni ta' dan ir-Regolament
langqas, peress li humiex ghall-bejgh lil
investituri fil-livell ta' konsumatur.
Madankollu, prodotti ta' investiment bil-
ghan ta' akkumulazzjoni ta' tfaddil ghal
pensjonijiet individwali ghandhom
Jjibqghu fil-kamp ta' applikazzjoni ghax
spiss jikkompetu ma' prodotti ohra taht
dan ir-Regolament u huma distribbwiti
b'mod simili lill-investituri fil-livell ta’
konsumatur.

Emenda 5

Proposta ghal regolament
Premessa 24

Test propost mill-Kummissjoni

(24) F’konformita mal-Komunikazzjoni
tal-Kummissjoni ta’ Di¢cembru 2010 dwar
it-tishih tar-regimi ta’ sanzjoni fis-settur
finanzjarju u sabiex jigi zgurat li r-
rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament
jigu sodisfatti, huwa importanti li 1-Istati
Membri jiehdu l-passi mehtiega biex
jizguraw li I-ksur ta’ dan ir-Regolament
ikun soggett ghal sanzjonijiet u mizuri
amministrattivi xierqa. Sabiex jigi zgurat li
s-sanzjonijiet ikollhom effett disswaziv u
tissahhah il-protezzjoni tal-investituri billi
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Emenda

(24) F’konformita mal-Komunikazzjoni
tal-Kummissjoni ta’ Dicembru 2010 dwar
it-tishih tar-regimi ta’ sanzjoni fis-settur
finanzjarju u sabiex jigi zgurat li r-
rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament
jigu sodisfatti, huwa importanti li 1-Istati
Membri jiehdu l-passi mehtiega biex
jizguraw li I-ksur ta’ dan ir-Regolament
ikun soggett ghal sanzjonijiet u mizuri
amministrattivi xierqa. Sabiex jigi zgurat li
s-sanzjonijiet ikollhom effett disswaziv u
tissahhah il-protezzjoni tal-investituri billi
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Jigu mwissija dwar il-prodotti ta’
investiment ikkummerc¢jalizzati li jiksru
dan ir-Regolament, is-sanzjonijiet u 1-
mizuri ghandhom normalment jigu
ppubblikati, minbarra f’¢ertu ¢irkostanzi
ddefiniti tajjeb.

Jigu mwissija dwar il-prodotti ta’
investiment ikkummerc¢jalizzati li jiksru
dan ir-Regolament, is-sanzjonijiet u 1-
mizuri ghandhom normalment jigu
ppubblikati, minbarra f’¢ertu ¢irkostanzi
ddefiniti tajjeb. L-adozzjoni u I-
pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet ghandhom
Jjirrispettaw id-drittijiet fundamentali kif
stabbiliti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b’mod
partikolari r-rispett ghall-hajja privata

u tal-familja, il-protezzjoni tad-data
personali u d-dritt ghal rimedju effettiv

u ghal process imparzgjali. Ghandhom
Jikkonformaw ukoll mal-principji tal-htija
individwali, i¢-Certezza tad-dritt, in-
nonretroattivita, id-dritt li wiehed ma jigix
iggudikat jew jinghata piena darbtejn
ghall-istess reat (ne bis in dem) kif ukoll
il-prezunzjoni tal-innocenza.

Gustifikazzjoni

Din l-emenda ticcara li I-adozzjoni ta’ sanzjonijiet u mizuri amministrattivi kif ukoll il-
pubblikazzjoni taghhom ghandhom jirrispettaw id-drittijiet fundamentali, b’mod partikolari
d-dritt ghar-rispett ghall-hajja privata u tal-familja, id-dritt ghall-protezzjoni tad-data
personali u d-dritt ghal rimedju effettiv u ghal process imparzjali.

Emenda 6

Proposta ghal regolament
Premessa 27

Test propost mill-Kummissjoni

(27) Id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’
individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’
data personali u dwar il-moviment liberu
ta’ dik id-data tirregola l-ipprocessar tad-
data personali mwettaq mill-Istati Membri
fil-kuntest ta’ dan ir-Regolament u skont
is-supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti.
Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni
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Emenda

(27) 1d-Direttiva 95/46 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’
individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’
data personali u dwar il-moviment liberu
ta’ dik id-data tirregola l-ipprocessar tad-
data personali mwettaq fl-Istati Membri fil-
kuntest ta’ dan ir-Regolament u taht is-
supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri, b’mod partikolari I-
awtoritajiet pubblici indipendenti
maghZula mill-Istati Membri. Ir-
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ta’ individwu fir-rigward tal-ipprocessar ta’
data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi
tal-Komunita u dwar il-moviment liberu ta’
dak id-data, jirregola l-ipprocessar tad-data
personali mwettaq mill-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej skont dan ir-
Regolament u taht is-supervizjoni tal-
Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-
Data. Kwalunkwe processar ta’ data
personali mwettaq fil-qafas ta’ dan ir-
Regolament, bhall-iskambju jew it-
trazmissjoni ta’ data personali mill-
awtoritajiet kompetenti ghandu jsir skont
id-Direttiva 95/46/KE u kwalunkwe
skambju jew trazmissjoni ta’ informazzjoni
mill-Awtoritajiet Supervizorji Ewrope;j
ghandu jsir skont ir-Regolament (KE)

Nru 45/2001.

Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni
ta’ individwu fir-rigward tal-ipprocessar ta’
data personali mill-istituzzjonijiet u 1-korpi
tal-Komunita u dwar il-moviment liberu ta’
dak 1d-data, jirregola I-ipprocessar tad-data
personali mwettaq mill-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej skont dan ir-
Regolament u taht is-supervizjoni tal-
Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-
Data. Kwalunkwe processar ta’ data
personali mwettaq fil-qafas ta’ dan ir-
Regolament, bhall-iskambju jew it-
trazmissjoni ta’ data personali mill-
awtoritajiet kompetenti ghandu jsir skont
id-Direttiva 95/46/KE u kwalunkwe
skambju jew trazmissjoni ta’ informazzjoni
mill-Awtoritajiet Supervizorji Ewrope;j
ghandu jsir skont ir-Regolament (KE)

Nru 45/2001.

Gustifikazzjoni

Din l-emenda ticcara li s-supervizjoni tal-attivitajiet tal-ipprocessar tad-data titwettaq minn
awtoritajiet pubblic¢i indipendenti, jigifieri l-awtoritajiet tal-protezzjoni tad-data, skont I-
Artikolu 7 tal-Karta tal-UE u [-Artikolu 16 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea. It-test tal-proposta tal-Kummissjoni mhuwiex c¢ar ghaliex ir-referenza ghal
"awtoritajiet kompetenti" tintuza fil-proposta biex tirreferi ghal awtoritajiet "kompetenti

ghas-supervizjoni finanzjarja".

Emenda 7

Proposta ghal regolament
Premessa 31

Test propost mill-Kummissjoni

(31) Dan ir-Regolament jirrispetta d-
drittijiet fundamentali u josserva l-prin¢ipji
rikonoxxuti b'mod partikolari mill-Karta
tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni
Ewropea.
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Emenda

(31) Dan ir-Regolament jirrispetta d-
drittijiet fundamentali u josserva l-principji
rikonoxxuti b'mod partikolari mill-Karta
tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni
Ewropea kif imhaddna fit-Trattat,
specjalment il-protezzjoni tad-data
personali, id-dritt ghal rimedju effettiv u
ghal process imparzjali, il-preZunzjoni tal-
innocenza u d-dritt ghal difiza, il-principji
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ta’ legalita u proporzjonalita tar-reati
kriminali u l-pieni, id-dritt li wiehed ma
Jigix iggudikat jew jinghata piena
darbtejn fi procedimenti kriminali ghall-
istess reat, u ghandu jigi applikat skont
dawk id-drittijiet u l-principji.

Gustifikazzjoni

L-istrument legali ghandu jidentifika b’mod car id-drittijiet fundamentali li jintlaqtu
direttament u kif dawn jigu indirizzati fil-proposta sabiex ikun zgurat li din tkun tirrispetta d-
drittijiet fundamentali.

Emenda 8

Proposta ghal regolament
Artikolu 2 — subparagrafu 2 — punt fa (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(fa) skemi tas-sigurta socjali rikonoxxuti
ufficjalment li huma soggetti ghal-
legizlazzjoni tal-Unjoni jew tal-Istati

Membri.
Emenda 9
Proposta ghal regolament
Artikolu 4 — punt a
Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(a) 'prodott ta’ investiment' tfisser (a) 'prodott ta’ investiment' tfisser
investiment fejn irrispettivament mill- investiment fejn irrispettivament mill-
forma legali tal-investiment, l-ammont forma legali tal-investiment, l-ammont
ripagabbli lill-investitur jigi skopert ghall- ripagabbli lill-investitur jigi skopert ghall-
varjazzjonijiet fil-valuri ta’ referenza jew varjazzjonijiet fil-valuri ta’ referenza jew
fil-prestazzjoni ta’ xi assi jew aktar li f’valuri ohrajn li jintuzaw bhala
mhumiex mixtrija direttament mill- referenza;
investitur;
Gustifikazzjoni

Biex tigi evitata [-konfuzjoni bejn varjazzjoni u prestazzjoni.
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Emenda 10

Proposta ghal regolament
Artikolu 5 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

[l-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu jfassal dokument bit-taghrif
ewlieni skont ir-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-
Regolament ghal kull prodott ta’
investiment li jipproduci u ghandu
jippubblika d-dokument fuq il-websajt tal-
ghazla tieghu qabel il-prodott ta’
investiment ikun jista’ jinbiegh lill-
investituri fil-livell ta" konsumatur.

Emenda 11

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jkun preciz, gust, car u ma jizgwidax.

Emenda 12

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 3 — punt aa (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

RR\1008930MT.doc

103/115

Emenda

[l-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu jfassal dokument bit-taghrif
ewlieni skont ir-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-
Regolament ghal kull prodott ta’
investiment li jipproduci u ghandu
Jippubblika d-dokument fugq websajt
accessibbli li tkun maghrufa mill-
investituri fil-livell ta’ konsumatur qabel
il-prodott ta’ investiment ikun jista’
jinbiegh lilhom. Il-manifattur tal-prodott
ta’ investiment huwa responsabbli ghall-
kontenut tad-dokument bit-taghrif
ewlieni.

Emenda

1. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jkun preciz, sincier, ¢ar u ma jizgwidax.

Emenda

(aa) informattiv sal-punt li jkun fih cifri
specifici;
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Emenda 13

Proposta ghal regolament

Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt b — punt v

Test propost mill-Kummissjoni

V) it-terminu ta’ zmien tal-prodott ta’
investiment, jekk maghruf;

Emenda 14

Proposta ghal regolament

Emenda

v) it-terminu ta’ zmien u I-possibbilta li I-
prodott ta’ investiment jigi kkancellat,
jekk ikunu maghrufa;

Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt ¢ — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

(c) taht it-tagsima bit-titolu "Nista’ nitlef il-
flus?", indikazzjoni fil-qosor dwar il-
possibbilta ta’ telf tal-kapital, inkluz

Emenda 15

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt e

Test propost mill-Kummissjoni

(e) taht it-tagsima bit-titolu "X’ inhuma r-
riskji u x’nista’ niehu lura?", il-profil tar-
riskji u I-benefic¢ji tal-prodott ta’
investiment, inkluz indikatur f’ghamla
sommarja ta’ dan il-profil u t-twissijiet fir-
rigward ta’ kwalunkwe riskju specifiku i
jista' ma jkunx rifless bis-shih fl-indikatur
f’ghamla sommarja;
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Emenda

(c) taht it-tagsima bit-titolu "Nista’ nitlef il-
flus?", indikazzjoni dwar il-possibbilta ta’
telf tal-kapital, inkluz:

Emenda

(e) taht it-tagsima bit-titolu "X’inhuma r-
riskji u x’nista’ niehu lura?", il-profil tar-
riskji u I-benefic¢ji tal-prodott ta’
investiment, inkluz indikatur f’ghamla
sommarja ta’ dan il-profil u t-twissijiet fir-
rigward ta’ kwalunkwe riskju specifiku li
jista' ma jkunx rifless bis-shih fl-indikatur
f’ghamla sommarja; ir-riskji ghandhom
Jjigu deskritti b’mod ¢ar u komprensibbli,
u b’lingwagg li jinftiechem facilment mill-
pubbliku;

RR\1008930MT.doc



Emenda 16

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt f

Test propost mill-Kummissjoni
(f) taht it-tagsima bit-titolu "X’inhuma I-
ispejjez?", l-ispejjez assoc¢jati mal-
investiment fil-prodott ta’ investiment, li
jinkludu kemm l-ispejjez diretti kif ukoll
dawk indiretti li ghandu jgorr l-investitur,

inkluz indikaturi f’ghamla sommarja ta’
dawn l-ispejjez;

Emenda 17

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt ga (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 18

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt gb (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

RR\1008930MT.doc

105/115

Emenda

(f) taht it-tagsima bit-titolu "X’inhuma I-
ispejjez?", l-ispejjez assocjati mal-
investiment fil-prodott ta’ investiment, li
jinkludu kemm l-ispejjez diretti kif ukoll
dawk indiretti li ghandu jgorr l-investitur,
inkluz indikaturi f’ghamla sommarja ta’
dawn l-ispejjez u kif jaffettwaw ir-redditu;

Emenda

(ga) taht taqsima bit-titolu ""X’inhuma t-
taxxi fugq il-prodott?", id-dettalji tat-taxxi
pagabbli mill-klijent fuq l-introjtu u fuq
il-kapital;

Emenda

(gb) taht taqsima bit-titolu ""X’inhuma r-
regoli applikabbli favur il-glieda kontra I-
hasil tal-flus?", indikazzjoni fil-qosor tal-
ligijiet u r-regolamenti fis-sehh fil-pajjiz
fejn ikun qed jigi kummerdjalizzat il-
prodott u applikabbli ghall-prodott fil-
qafas ta’ strategija ghall-glieda kontra I-
kriminalita organizzata, il-korruzzjoni u I-
hasil tal-flus;
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Emenda 19

Proposta ghal regolament
Artikolu 9 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

[l-komunikazzjonijiet tal-
kummerc¢jalizzazzjoni li fihom
informazzjoni specifika relatata mal-
prodott ta’ investiment ma ghandhomx
jinkludu dikjarazzjonijiet li jikkontradixxu
l-informazzjoni li fih id-dokument bit-
taghrif ewlieni jew li jnaqqsu s-sinifikanza
tad-dokument bit-taghrif ewlieni. I1-
komunikazzjonijiet tal-
kummerc¢jalizzazzjoni ghandhom jindikaw
li d-dokument bit-taghrif ewlieni huwa
disponibbli u jipprovdu l-informazzjoni
dwar kif dan jista’ jinkiseb.

Emenda 20

Proposta ghal regolament
Artikolu 10 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Il-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu janalizza l-informazzjoni li fih id-
dokument bit-taghrif ewlieni b’mod
regolari u jirrevedi d-dokument fejn 1-
analizi tindika li hemm bzonn isir it-tibdil.

Emenda 21

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Il-persuna li tbiegh il-prodott ta’
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Emenda

[l-komunikazzjonijiet tal-
kummer¢jalizzazzjoni li fihom
informazzjoni specifika relatata mal-
prodott ta’ investiment ma ghandhomx
jinkludu dikjarazzjonijiet i jikkontradixxu
l-informazzjoni li fih id-dokument bit-
taghrif ewlieni jew li jnaqqsu s-sinifikanza
tad-dokument bit-taghrif ewlieni. I1-
komunikazzjonijiet tal-
kummerc¢jalizzazzjoni ghandhom jindikaw
li d-dokument bit-taghrif ewlieni huwa
disponibbli u jipprovdu l-informazzjoni
dwar kif dan jista’ jinkiseb.
F'komunikazzjonijiet tal-
kummerdjalizzazzjoni ghandu jkun
indikat li jeZistu riskji b’rabta ma’
prodotti ta’ investiment.

Emenda

1. Il-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu janalizza l-informazzjoni li fih id-
dokument bit-taghrif ewlieni b’mod
regolari u jirrevedi d-dokument fejn 1-
analizi tindika li hemm bzonn isir tibdil
sinifikanti.

Emenda

1. Il-persuna li tbiegh il-prodott ta’
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investiment lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur ghandha tipprovdilhom id-
dokument bit-taghrif ewlieni f'bizZejjed
Zmien qabel il-konkluZjoni tat-
tranzazzjoni relatata mal-prodott ta’
investiment.

Emenda 22

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Il-persuna li tbigh il-prodott ta’
investiment ghandha tipprovdi d-dokument
bit-taghrif ewlieni lill-investituri fil-livell
ta' konsumatur minghajr hlas.

Emenda 23

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Madnakollu, meta d-dokument bit-
taghrif ewlieni jigi pprovdut bl-uzu ta’
mezz durabbli ghajr dak stampat jew
permezz ta’ websajt, ghandha tinghata
kopja stampata lill-investituri fil-livell ta
konsumatur fuq talba u minghajr hlas.

'

Emenda 24

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 — paragrafu S — punt a

Test propost mill-Kummissjoni

(a) I-ghoti tad-dokument bit-taghrif ewlieni
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investiment lill-investituri fil-livell ta’
konsumatur ghandha taghtihom id-
dokument bit-taghrif ewlieni meta jinghata
l-ewwel parir dwar l-investiment. Id-
dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
Jjinghata lil investituri fil-livell ta’
konsumatur direttament u b’mod
inekwivoku meta l-prodott jigi ppreientat
ghall-ewwel darba.

Emenda

1. Il-persuna li tbigh il-prodott ta’
investiment ghandha tipprovdi d-dokument
bit-taghrif ewlieni lill-investituri fil-livell
ta' konsumatur immedjatament u minghajr
hlas.

Emenda
3. Madnakollu, meta d-dokument bit-
taghrif ewlieni jigi pprovdut bl-uzu ta’
mezz durabbli ghajr dak stampat jew
permezz ta’ websajt, ghandha tinghata

kopja stampata lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur minghajr hlas.

Emenda
(a) 1-ghoti tad-dokument bit-taghrif ewlieni
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permezz ta' websajt ikun xierqa fil-kuntest
tan-negozju li jkun ged isir bejn il-persuna
li tbiegh il-prodott ta’ investiment u 1-
investitur fil-livell ta' konsumatur;

Emenda 25

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 — paragrafu S — puntb

Test propost mill-Kummissjoni

(b) l-investitur fil-livell ta' konsumatur ikun
ikkonsenta li jinghata d-dokument bit-
taghrif ewlieni permezz ta’ websajt;

Emenda 26

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 — paragrafu S — punt ¢

Test propost mill-Kummissjoni

(c) l-investitur fil-livell ta' konsumatur ikun
gie nnotifikat b’mod elettroniku bl-indirizz
tal-websajt, u bil-post fil-websajt minn fejn
jista’ jaccessa l-informazzjoni;

Emenda 27

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 — paragrafu S — punt d

Test propost mill-Kummissjoni

(d) fejn id-dokument bit-taghrif ewlieni
jkun gie rivedut skont I-Artikolu 10 il-
verzjonijiet riveduti kollha ghandhom
ikunu disponibbli wkoll ghall-investitur fil-
livell ta' konsumatur;
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permezz ta' websajt ikun xierqa fil-kuntest
tan-negozju li jkun ged isir bejn il-persuna
li tbiegh il-prodott ta’ investiment u 1-
investitur fil-livell ta' konsumatur; u

Emenda

(b) l-investitur fil-livell ta' konsumatur ikun
ikkonsenta b’mod esplicitu 1i jinghata d-
dokument bit-taghrif ewlieni permezz ta’
websajt; u

Emenda

(c) l-investitur fil-livell ta' konsumatur ikun
gie nnotifikat b’mod elettroniku bl-indirizz
tal-websajt, u bil-post fil-websajt minn fejn
jista’ jaccessa l-informazzjoni; u

Emenda

(d) fejn id-dokument bit-taghrif ewlieni
jkun gie rivedut skont I-Artikolu 10 il-
verzjonijiet riveduti kollha ghandhom
ikunu disponibbli wkoll ghall-investitur fil-
livell ta' konsumatur; u
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Emenda 28

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 — paragrafu 5 — punt e

Test propost mill-Kummissjoni

(e) ikun zgurat li d-dokument bit-taghrif
ewlieni jibga' accessibbli fil-websajt ghal
perjodu ta' zmien ragonevolment twil
bizZejjed biex 1-investitur fil-livell ta'
konsumatur ikun biex jikkonsultah.

Emenda 29

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 — paragrafu 6

Test propost mill-Kummissjoni

6. Ghall-finijiet tal-paragrafu 4 u 5, 1-ghoti
tal-informazzjoni bl-uzu ta’ mezz durabbli
ghajr dak stampat jew permezz ta’ websajt
ghandhom jitqiesu xierqa fil-kuntest tan-
negozju mwettaq bejn il-persuna li tbiegh
il-prodott ta’ investiment u l-investitur fil-
livell ta' konsumatur, jekk ikun hemm
prova li l-investitur fil-livell ta' konsumatur
ghandu access regolari ghall-internet. L-
ghoti ta' indirizz elettroniku min-naha ta’
investitur fil-livell ta' konsumatur ghall-
finijiet tat-twettiq ta’ dak in-negozju
ghandu jitqies bhala evidenza ta’ dan.
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Emenda

(e) ikun zgurat li d-dokument bit-taghrif
ewlieni jibqa' accessibbli ghall-investitur
fil-livell ta’ konsumatur fugq il-websajt
ghal kwalunkwe perjodu ta’ zmien u fkull
hin peress li l-investitur fil-livell ta’
konsumatur jista’ jkollu bZonn
jikkonsultah. Kwalunkwe bidla rigward I-
accéessibbilta tad-dokument bit-taghrif
ewlieni ghandha tigi nnotifikata
immedjatament u personalment lill-
investitur fil-livell ta’ konsumatur.

Emenda

6. Ghall-finijiet tal-paragrafu 4 u 5, 1-ghoti
tal-informazzjoni bl-uzu ta’ mezz durabbli
ghajr dak stampat jew permezz ta’ websajt
ghandhom jitqiesu xierqa fil-kuntest tan-
negozju mwettaq bejn il-persuna li tbiegh
il-prodott ta’ investiment u l-investitur fil-
livell ta' konsumatur, jekk ikun hemm
prova li l-investitur fil-livell ta' konsumatur
ghandu access regolari ghall-internet. L-
approvazzjoni espressa min-naha tal-
investitur fil-livell ta’ konsumatur
ghandha titgies bhala evidenza ta’ dan.
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Emenda 30

Proposta ghal regolament
Artikolu 14

Test propost mill-Kummissjoni

[l-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu jistabbilixxi proceduri u
arrangamenti xierqa li jizguraw li 1-
investituri fil-livell ta' konsumatur li jkunu
ssottomettew ilment fir-rigward tad-
dokument bit-taghrif ewlieni jir¢ievu
twegiba sostantiva fil-waqt u b’mod xieraq.

Emenda 31

Proposta ghal regolament
Artikolu 17 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. L-Istati Membri ghandhom japplikaw id-
Direttiva 94/46/KE ghall-ipprocessar tad-
data personali mwettaq f'dak I-Istat
Membru skont dan ir-Regolament.

Emenda

[l-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu jistabbilixxi proceduri u
arrangamenti xierqa li jizguraw li 1-
investituri fil-livell ta' konsumatur 1i jkunu
ssottomettew ilment fir-rigward tad-
dokument bit-taghrif ewlieni jir¢ievu
twegiba sostantiva fil-waqt u b’mod xieraq,
f'konformita mal-ligi nazzjonali biex jigi
evitat ix-xoghol doppju.

Emenda

1. L-Istati Membri ghandhom japplikaw id-
Direttiva 95/46/KE ghall-ipprocessar tad-
data personali mwettaq f'dak I-Istat
Membru skont dan ir-Regolament.

Gustifikazzjoni

Korrezzjoni teknika.
Emenda 32

Proposta ghal regolament
Artikolu 18 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Fl-ezer¢izzju tas-setghat taghhom fl-
Artikolu 19, I-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jikkooperaw mill-qrib biex
Jizguraw li I-mizuri u s-sanzjonijiet
amministrattivi jipproducu r-rizultati
mixtieqa ta’ dan ir-Regolament u
jikkoordinaw l-azzjoni taghhom sabiex
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Emenda

2. Fl-ezer¢izzju tas-setghat taghhom fl-
Artikolu 19, I-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jikkooperaw mill-qrib biex
Jizguraw li I-mizuri u s-sanzjonijiet
amministrattivi jipproducu r-rizultati
mixtieqa ta’ dan ir-Regolament u
jikkoordinaw l-azzjoni taghhom sabiex
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jevitaw il-possibbilta ta’ xoghol doppju u
dupplikazzjoni meta japplikaw il-mizuri u
s-sanzjonijiet amministrattivi f’kazijiet
transfruntieri.

jevitaw il-possibbilta ta’ xoghol doppju u
dupplikazzjoni meta japplikaw il-mizuri u
s-sanzjonijiet amministrattivi f’kazijiet
transfruntieri, b’rispett shih tad-dritt li
wiehed ma jigix iggudikat jew jinghata
piena darbtejn ghall-istess ksur (il-
principju ne bis in idem).

Gustifikazzjoni

1l-principju ta’ ne bis in idem huwa principju essenzjali rikonoxxut mill-Artikolu 50 tal-Karta
tad-Drittijiet Fundamentali tal-UE u ghandu jigi stabbilit b’mod car f’din id-dispoZizzjoni.

Emenda 33

Proposta ghal regolament
Artikolu 18 — paragrafu 2a

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda

2a. L-Istati Membri ghandhom jiiguraw li
kwalunkwe sanzjoni u miZura
amministrattiva adottata mill-awtoritajiet
kompetenti skont dan ir-Regolament tkun
bil-miktub.

Tali miZura u sanzjoni amministrattiva
ghandu jkollha raguni xierqa, ghandha
tispecifika r-ragunijiet ghad-deciZjoni u
tindika r-rimedji disponibbli, inkluzi
appelli jew reviijonijiet, quddiem qorti jew
tribunal, l-awtorita kompetenti ghal tali
rimedju u l-limitu ta’ mien ghal tali
azzjoni.

Gustifikazzjoni

Huwa mehtieg [i jigi Zgurat id-dritt ghal rimedju effettiv quddiem qorti, li huwa rikonoxxut fI-
Artikolu 47 tal-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-UE.
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Emenda 34

Proposta ghal regolament
Artikolu 20 — paragrafu 1 — puntb

Test propost mill-Kummissjoni

(b) il-grad tar-responsabbilta tal-persuna
responsabbli;

Emenda 35

Proposta ghal regolament
Artikolu 20 — subparagrafu 1 — punt e

Test propost mill-Kummissjoni

(e) kwalunkwe ksur precedenti mill-
persuna responsabbli.

Emenda 36

Proposta ghal regolament
Artikolu 22

Test propost mill-Kummissjoni

Is-sanzjonijiet u I-mizuri imposti ghall-ksur
imsemmi fl-Artikolu 19(1) ghandhom jigu
ddivulgati lill-pubbliku minghajr dewmien
zejjed inkluz mill-inqas l-informazzjoni
dwar it-tip tal-ksur ta’ dan ir-Regolament u
l-identita ta’ dawk responsabbli ghalih,
sakemm din i1d-divulgazzjoni ma
tipperikolax b’mod serju s-swieq
finanzjarji.

Fejn pubblikazzjoni tikkawza hsara
sproporzjonata lill-partijiet involuti, 1-
awtoritajiet kompetenti ghandhom
Jjippubblikaw is-sanzjonijiet fuq bazi
anonima.
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Emenda

(b) il-grad tar-responsabbilta legali tal-
persuna responsabbli;

Emenda

(e) Kwalunkwe ksur precedenti tal-obbligi
sostantivi skont dan ir-Regolament mill-
persuna responsabbli.

Emenda

Is-sanzjonijiet u I-mizuri imposti ghall-ksur
imsemmi fl-Artikolu 19(1) u li jkunu saru
finali ghandhom jigu ddivulgati lill-
pubbliku minghajr dewmien zejjed inkluz
mill-inqas l-informazzjoni dwar it-tip tal-
ksur ta’ dan ir-Regolament u l-identita ta’
dawk responsabbli ghalih, sakemm din 1d-
divulgazzjoni ma tipperikolax b’mod serju
s-swieq finanzjarji.

Fejn pubblikazzjoni tikkawza hsara
sproporzjonata lill-partijiet involuti, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom
Jippubblikaw is-sanzjonijiet fuq bazi
anonima.

Il-pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet ghandha
tirrispetta d-drittijiet fundamentali kif
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stabbiliti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b’mod
partikolari d-dritt ghar-rispett tal-hajja
privata u tal-familja u d-dritt ghall-
protezzjoni tad-data personali.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu
kwalunkwe miZura biex jizguraw li s-
sanzjonijiet u l-miZuri amministrattivi ma
Jjigux ippubblikati ghal perjodu aktar twil
milli jkun mehtieg skont il-ligi nazzjonali,
li warajh jithassru awtomatikament. L-
Istati Membri ghandhom jiehdu
kwalunkwe miZura teknika u salvagwardji
biex jevitaw li l-partijiet terzi jkomplu
Jjizvelaw sanzjonijiet u miZuri
amministrattivi wara l-perjodu ta’
pubblikazzjoni.

Gustifikazzjoni

1l-pubblikazzjoni ta’ sanzjonijiet tinterferixxi mad-drittijiet fundamentali, b’'mod partikolari
d-dritt ghar-rispett ghall-hajja privata u [-protezzjoni tad-data personali. Kwalunkwe
limitazzjoni ta’ dawn id-drittijiet ghandha tikkonforma mal-kundizzjonijiet tal-Artikolu 54 tal-
Karta tal-UE. Il-principji ta’ necessita u proporzjonalita ghandhom jigu rispettati. Ghal dan
[-ghan is-sanzjonijiet ghandhom jigu ppubblikati ghal perjodu ta’ zmien limitat, u ghandhom
Jittiehdu mizuri teknici biex jipprevejnu r-riskju relatat mal-uzu ta’ magni tat-tiftix u websajts
li jkomplu jippubblikaw is-sanzjoni wara l-perjodu limitat tal-pubblikazzjoni, perezempju billi
Jjigi evitat l-indicjar awtomatiku.
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