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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (EU)
2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec
pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci
oziveni po pandemii COVID-19

(COM(2020)0282 — C9-0207(2020) — 2020/0151(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢
(COM(2020)0282),

s ohledem na €l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu s nimiz Komise piedlozila sviij navrh Parlamentu (C9-0207(2020)),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ze dne 23. zafi 2020!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru ze dne
29. fijna 20207,

s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho fadu,

s ohledem na zpravu Hospodarského a ménového vyboru (A9-0215/2020),

1.  pfijima niZe uvedeny postoj v prvnim cteni,

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize svlij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zmeéni nebo ma v umyslu jej podstatné zmenit;

3. povetuje svého piedsedu, aby predal postoj Parlamentu Rad¢, Komisi, jakoz i
vnitrostatnim parlamentim.

1 Dosud nezvetejnéné v l:erdnim véstniku.

2 Dosud nezvetejnéné v Utednim véstniku.
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Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU*

k ndvrhu Komise

2020/0151 (COD)
Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni natizeni (EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci
a vytvafi se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci,
s cilem napomoci oZiveni po pandemii COVID-19

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto diivodim:

(D) Pandemie COVID-19 ma zédvazny dopad na osoby, spolecnosti, systémy zdravotni péce
a ekonomiky clenskych statli. Komise ve svém sdéleni Evropskému parlamentu,
Evropské rad¢, Radé, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru a Vyboru
regionll ze dne 27. biezna 2020 s ndzvem ,,Chvile pro Evropu: naprava Skod a ptiprava
na pristi generaci“l'l zduraznila, Zze likvidita a pfistup k financovani budou
v nadchézejicich mésicich i nadale pfedstavovat problém. Je proto zdsadn¢ dulezité
podpofit oziveni po zdvazném hospodaiském otfesu zptisobeném pandemii COVID-19
zavedenim cilenych zmén stavajicich pravnich pfedpist ve finan¢ni oblasti. Tento
balicek opatieni je pfijat pod oznaCenim ,,bali¢ek tykajici se oZiveni kapitalovych trhi“.

* Pozménovaci navrhy: novy text ¢i text nahrazujici pivodni znéni je oznacen tuéné a kurzivou; vypusténi textu
je oznaceno symboleml .
(i COM/2020/456 final ze dne 27.5.2020.
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(2)  Zavazny hospodafisky oties zplisobeny pandemii COVID-19 a vyjime¢na opatieni proti
Sifeni ndkazy maji dalekosdhly dopad na hospodarstvi. Podniky celi naruseni
dodavatelskych fetézcli, doCasnym uzavienim a omezené poptavce, domacnosti jsou
ohroZeny nezaméstnanosti a poklesem piijmi. Organy vetejné spravy na urovni Unie
a Clenskych stati provedly rozhodna opatfeni na podporu domécnosti a solventnich
podnikili, aby jim umoznily odolat tomuto zdvaznému, avSak doCasnému zpomaleni
hospodatské ¢innosti a z né¢ho vyplyvajicim nedostatkim v oblasti likvidity.

(3)  Je dulezité, aby Gvérové instituce a investicni podniky (déle jen ,,instituce*) vyuzivaly
svého kapitalu tam, kde je to nejvice zapotiebi, a aby jim to regula¢ni ramec Unie
usnadnil a soucasné zajistil, aby jednaly obezifetné. Kromé flexibility stanovené ve
stavajicich pravidlech by cilené zmény natizeni (EU) 2017/2402 m¢ély zajistit, aby
sekuritizacni rdmec Unie stanovil dalsi nastroj na podporu hospodarského oziveni po
pandemii COVID-19.

(4)  Mimotadné okolnosti krize COVID-19 a nebyvaly rozsah vyzev vyZzaduji okamzité
kroky k zajisténi schopnosti instituci smérovat dostate¢né financni prostfedky
podnikiim a pomoci tak ke vstfebani hospodaiskych otiesii zplisobenych pandemii
COVID-19.

(4a) V dusledku krize COVID-19 hrozi zejména nariist poctu nevykonnych expozic (NPE),
Ppiicem? roste i potieba jejich obchodovani na trhu. V souvislosti s krizi je navic tieba,
aby byla odklonéna rizika ze systémové dileZitych Casti financéniho systému a aby
véritelé posilili svou kapitdalovou pozici. ACkoli synteticka sekuritizace nabizi jeden ze
zpusobi, jak toho dosahnout, banky by mély zdroveri usilovat o zlepSeni své kapitalové
pozice ziskanim nového vlastniho kapitalu.

(4b)  Sekuritizacni jednotky pro specidalni ucel by mély byt usazeny pouze ve tietich zemich,
které nejsou Evropskou unii zarazeny na seznam vysoce rigikovych tretich zemi,
jejichZ reZimy boje proti prani penéz a financovdni terorismu vykazuji strategické
nedostatky, nebo které nejsou zarazeny mezi nespolupracujici jurisdikce pro daiové
ucely.

%) Jak zdiiraznil Evropsky orgéan pro bankovnictvi (dale jen ,,EBA*) ve svém stanovisku
tykajicim se regulatorniho zachazeni se sekuritizacemi nevykonnych expozic?, rizika
spojena s aktivy, ktera zajiSt'uji sekuritizace nevykonnych aktiv (nevykonné expozice)
se hospodaftsky lisi od rizik sekuritizaci neproblematickych aktiv. Nevykonné expozice
jsou sekuritizovany se slevou z jejich nominalni nebo nesplacené¢ hodnoty a odrazeji
hodnoceni trhu, které se mimo jiné tykéa pravdépodobnosti, Ze restrukturalizace dluhu
vygeneruje dostateCné penézni toky a umozni zpétné ziskani aktiv. Riziko pro investory
proto spociva vtom, Ze restrukturalizace dluhu nepovede ke zpétnému ziskani
dostateénych prostfedkit na pokryti Cisté hodnoty, za kterou byly tyto nevykonné
expozice nakoupeny. Skutecnd ztrita zrizika pro investory proto nepiedstavuje
nominalni hodnotu portfolia, ale jeho diskontovanou hodnotu po odecteni slevy z ceny,
za kterou jsou podkladova aktiva pievadéna. V piipad¢ sekuritizaci nevykonnych
expozic je proto vhodné vypocitat Castku za ponechdni si rizika na zdkladé této
diskontované hodnoty.

3 Stanovisko Evropského orginu pro bankovnictvi tykajici se regulatorniho zachdzeni se sekuritizacemi
nevykonnych expozic, vydané pro Evropskou komisi, EBA-OP-2019-13, zvetejnéné dne 23. fijna 2019.
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(6) Pozadavek na ponechdni si rizika slad’uje z4jmy emitentli a investorii na vykonnosti
podkladovych aktiv. U sekuritizaci neproblematickych aktiv je pfevazujicim zdjmem na
stran¢ prodeje stran¢ zpravidla zdjem ptvodce, ktery je Casto také pivodnim véfitelem.
U sekuritizaci nevykonnych expozic se vSak ptivodci snazi ze svych rozvah odstranit
aktiva v selhdni, protoze si jiz nepfeji byt stémito aktivy jakymkoli zplisobem
spojovani. V téchto ptipadech ma zvlastni obsluhovatel téchto aktiv podstatnéjsi zdjem
na restrukturalizaci téchto aktiv a na zpétném ziskani hodnoty.

(7 Pted financni krizi z roku 2008 se nckteré sekuritiza¢ni ¢innosti fidily tzv. modelem
»originate to distribute®. V tomto modelu byla pro sekuritizaci vybirdna mén¢ kvalitni
aktiva na ukor investord, ktefi nakonec podstupovali vétsi riziko, nez které byli mozna
ochotni podstoupit ptivodné. Pozadavek na oveéfovani standardl pro poskytovani avéra
pouzivanych pfi tvorbé sekuritizovanych aktiv byl zaveden, aby se témto praktikdm do
budoucna zabranilo. U sekuritizaci nevykonnych expozic by vSak toto ovéfovani
standardi pro poskytovani Gvérti mélo zohlednit zvlastni okolnosti véetné nédkupu I
nevykonnych expozic atypu sekuritizace. Je proto nezbytné zmeénit ovéfovani
standardd pro poskytovani uvért tak, aby investor mohl provést hloubkovou provérku
ohledn¢ kvality a vykonnosti nevykonnych expozic, ktera mu umozni ucinit rozumné
a informované investi¢ni rozhodnuti, a aby bylo zajisténo, Ze nedojde ke zneuZiti
vyjimky. Vzhledem k tomu, e v souvislosti se sekuritizaci nevykonnych expozic miiZe
vzniknout specifické riziko regulatorni arbitraZe, mély by byt piislusnym orgdniim
poskytovany specifické informace a zavadi se zvlastni povinnost monitorovat
dodriovani predpisi.

(8) Rozvahova synteticka sekuritizace zahrnuje pifevod uveérového rizika souboru piijcek,
zpravidla velkych podnikovych pijcek nebo plijcek pro malé a stiedni podniky, na
zéklad¢ dohody o zajisténi tivérového rizika, kdy ptivodce kupuje od investora zajisténi
uverového rizika. Zajisténi uve€rového rizika je dosazeno pouzitim financénich zaruk
nebo uvérovych derivati, pric¢emz vlastnictvi aktiv ziistava pivodci a nepievadi se na
sekuritiza¢ni jednotku pro specidlni ti¢el, jako je tomu v piipadé tradi¢nich sekuritizaci.
Pivodce jako ptijemce zajisténi se zavazuje uhradit prémii za zajiSténi tvéroveho rizika,
ktera generuje vynos pro investory. Investor se zase jako poskytovatel zajisténi zavazuje
uhradit ur¢enou platbu ze zajiSténi tivéroveho rizika, pokud nastane predem stanovena
uvérova udalost.

9 Je tfeba zajistit, aby byla vhodnym zplisobem zmirnéna celkova slozitost sekuritizacnich
struktur a souvisejicich rizik a aby plivodciim nebyly poskytovany regulacni pobidky
podporujici upfednostiiovani syntetickych sekuritizaci pted sekuritizacemi tradi¢nimi.
PoZadavky na jednoduché, transparentni a standardizované (STS) rozvahové syntetické
sekuritizace by proto mély byt vysoce konzistentni s kritérii STS pro tradi¢ni
sekuritizace, u nichz dochazi ke skute¢nému prodeji.

(10)  Existuji vSak urcité pozadavky na tradi¢ni STS sekuritizace, které pro syntetické STS
sekuritizacni transakce pouzit nelze, a to z dlivodu inherentnich rozdili mezi témito
dvéma druhy sekuritizace, zejména vzhledem ke skutecnosti, ze u syntetickych
sekuritizaci je pfenosu rizika dosahovéano prosttednictvim dohody o zajisténi tvérového
rizika a nikoli prodejem podkladovych aktiv. Kritéria STS sekuritizace by proto méla
byt v pfipadé potfeby upravena s cilem tyto rozdily zohlednit. Déle je nezbytné zavést
soubor novych zvlastnich pozadavka pro syntetické sekuritizace s cilem zajistit, ze se
ramec STS zamé&fuje pouze na rozvahové syntetické sekuritizace a ze dohoda o zajisténi
uvérového rizika je strukturovana tak, aby pfimétené chranila pozici jak ptivodce, tak
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(11a)

(12)

(12a)

(12b)

(13)

(14)

investora. Cilem tohoto nového souboru pozadavka by mélo byt feSeni uveérového rizika
protistrany jak z hlediska pivodce, tak z hlediska investora.

Pfedmétem pievodu uveérového rizika by mély byt expozice vytvoiené nebo zakoupené
regulovanou instituci Unie v rdmci jeji hlavni obchodni ¢innosti v oblasti poskytovani
uveért a drzené v jeji rozvaze nebo v piipadé struktury skupiny v jeji konsolidované
rozvaze ke dni uzavérky. Tento pozadavek, aby ptivodce drzel sekuritizované expozice
v rozvaze, by mél z rozsahu oznaceni STS vylucovat arbitrazni sekuritizace.

Je tireba sladit podily puivodcii, sponzorii a puvodnich véritelii, kteii se podileji na
sekuritizaci. PoZadavek na ponechdni si rizika podle tohoto narizeni, ktery se vitahuje
na v§echny typy sekuritizaci, usiluje pravé o sladéni téchto podilii. Pfinejmensim by
si mél puvodce, sponzor nebo puivodni véritel sekuritizace ponechat v této sekuritizaci
nepretrzité podstatny Cisty ekonomicky podil ve vysi nejméné 5 % pro vSechny druhy
sekuritizaci, vcetné rozvahovych syntetickych sekuritizaci. Mohou vsak byt
odiivodnéné i vysSi miry ponechdni si rizika a je tieba poznamenat, Ze nékteii
ucastnici trhu vyuZivaji miru ponechani si rizika ve vysi 10 nebo aZ 20 %.

Piivodce by se mél yjistit, ze nezajist'uje stejné uvérove riziko vice nez jednou tak, ze
by kromé zajisténi ivéroveho rizika vyplyvajiciho ze syntetické sekuritizace ziskal jesté
dalsi zajisténi avérového rizika. Aby byla zajiSténa spolehlivost dohody o zajisténi
uveérového rizika, méla by tato dohoda spliiovat pozadavky na snizovani tivérového
rizika stanovené v Clanku 249 natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/20134, které musi spliovat instituce usilujici o ptevod vyznamného rizika
prostiednictvim syntetické sekuritizace.

To, Ze urcita transakce zapada do ramce pro STS sekuritizaci, muze — i kdy? nikoli
nezbytné —znamenat, Ze zahrnuje pievod vyznamného rizika. Produkty STS syntetické
sekuritizace proto nutné nemusi spliiovat kvalifikacni kritéria na prevod vyznamného
rizika a prislu§né organy by mély tyto dvé otazky posuzovat oddélené.

Transakce pro rozvahovou syntetickou sekuritizaci mohou vyuzivat jiné neZ postupné
splaceni, aby se zabrdnilo nepiiméienym ndkladiim na ochranu podkladovych
expozic a vyvoj portfolia. Aby se vSak zajistilo, Ze nedojde k naruSeni pievodu
vyznamného rizika, mély by byt pro pouZiti postupného splaceni urcCujici nékteré
rozhodné uddlosti souvisejici s vvkonnosti.

Pro tcely predchazeni konfliktim mezi plivodcem a investorem a zajiSténi pravni
jJistoty ohledn€ rozsahu zajiSténi uvérového rizika zakoupeného pro podkladoveé
expozice by takové zajisténi ivérového rizika mélo odkazovat na jasné identifikované
referencni zdvazky jasn¢ identifikovanych subjektti nebo dluzniki, z nichz vyplyvaji
podkladové expozice. Referencni zavazky, kterych se tykd nakupované zajisténi, by
tedy mely byt vzdy jasné identifikovany prostrednictvim referencniho registru
a priubézné aktualizovany. Tento poZadavek by mél rovné€z nepiimo tvofit soucast
kritéria definujiciho rozvahovou sekuritizaci a vylucujiciho arbitrazni sekuritizaci
z ramce STS sekuritizaci.

Uvérové udalosti, které vedou k plnéni na zakladé dohody o zajisténi Givérového rizika,
by mély zahrnovat alesponl udalosti uvedené v ¢lanku 178 natizeni (EU) ¢. 575/2013.

4 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Eervna 2013 o obezietnostnich
poZadavcich na avérove instituce a investi¢ni podniky a 0 zmén¢ nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Text s vyznamem
pro EHP) (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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Tyto udalosti jsou dobfe znamé a rozpoznatelné¢ z pohledu trhu a mély by slouZit
k zajisténi souladu s obezfetnostnim ramcem. Opatieni tykajici se ulevy, kterd spocivaji
ve shovivavosti vii¢i dluznikovi, ktery méa nebo v nejblizs§i dobé bude mit obtize pfi
plnéni svych finan¢nich zavazkl, by neméla vylucovat plnéni na zédklad¢ udalosti
v oblasti zajiSténi uvérového rizika. Restrukturalizace by neméla byt v pfipadé
finan¢nich zaruk povazovéna za uvérovou udalost, aby se zabranilo tomu, ze by finan¢ni
zaruky mohly byt povazovany za derivaty v souladu s ptisluSnymi ucetnimi standardy.

(15) Pravo piivodce jako piijemce zajisténi na v€asné thrady skute¢nych ztrat by mélo byt
nalezit¢é chranéno. V souladu s tim by transakéni dokumentace méla stanovit spolehlivy
a transparentni postup vyporadani pro ucely stanoveni skutecnych ztrat v referencnim
portfoliu, aby se zabranilo tomu, Ze ptivodci nebude poskytnuta dostate¢na vySe thrady.
Vzhledem k tomu, Ze vyrovnani ztrat mize predstavovat zdlouhavy proces, a z divoda
zajisténi v€asnych plateb pivodci by mély byt provedeny pribézné platby nejpozdéji
Sest mésicli poté, co takovd uvérova uddlost nastane. M¢El by rovnéZ existovat
mechanismus kone¢né Upravy, ktery zajisti, aby prabézné platby pokryly skutecné
ztraty, a zabrani tomu, aby tyto prubézné ztraty nebyly pfeplaceny na ukor investoru.
Mechanismus vypotfadani ztrat by mél rovnéZz jasné specifikovat maximalni dobu
prodlouzeni, ktera by se méla vztahovat na postup sniZovani verovych ztrat u téchto
expozic, a tato doba prodlouzeni by neméla byt delsi nez dva roky. Tento mechanismus
vypofadani ztrat by proto mél zajistit uc¢innost dohody o zajisténi tvérového rizika
z pohledu ptvodce a poskytnout investorim pravni jistotu v den ukonceni jejich
povinnosti provadét platby, a tim pfispét k dobte fungujicimu trhu.

(16) Rozsitenou praxi na trhu je vyuzivat nezavislého ovétovatele, coz posiluje pravni jistotu
v rdmci dané transakce pro vSechny zicastnéné strany a snizuje tak pravdépodobnost
sporti a soudnich fizeni, které by mohly nastat v souvislosti s procesem alokace ztrat.
Aby se zvysila spolehlivost mechanismu vypofadani ztrat z dané transakce, mél by byt
jmenovan nezavisly ovétovatel, jehoz ukolem bude provést vécné prezkoumani
spravnosti a presnosti nékterych aspektil zajiSténi uv€rového rizika v piipadé, Ze dojde
k avérové udalosti.

(17)  Prémie za zajisténi tivérového rizika by mély zaviset pouze na velikosti nesplacené ¢asti
a avérovém riziku zajiSténé tranSe. U rozvahovych STS sekuritizaci by nemély byt
povoleny nepodminéné prémie vzhledem k tomu, ze by mohly byt pouzity k oslabeni
ucinného ptenosu rizika z ptivodce jako piijemce zajisténi na poskytovatele zajisténi.
U rozvahovych STS sekuritizaci by méla byt rovnéz zakdzana jina ujednani, jako jsou
platby prémie ptedem, systémy slev nebo pftili$ slozité struktury prémii.

(18) Aby byla zajiSténa stabilita a kontinuita zajiSténi uvérového rizika, mélo by byt
predcasné ukonceni rozvahové syntetické STS sekuritizace mozné pouze za urcitych
omezenych a pfesné¢ definovanych okolnosti. Plvodce by sice mél byt opravnén
pred¢asné ukoncit zajisténi uveérového rizika poté, co nastanou specifikované regulacni
udalosti, tyto udalosti by vSak mély pfedstavovat skute¢né zmény pravnich piedpist
nebo zdanéni s vyraznym neptiznivym dopadem na kapitdlové pozadavky ptvodce
nebo na ekonomiku transakce vzhledem k ofekavani stran v okamziku uzavieni
transakce a za predpokladu, ze takové zmény nebylo mozné v uvedené dobé diivodné
pfedpokladat. Rozvahové syntetické STS sekuritizace by nemély obsahovat sloZita
ustanoveni o kupnich opcich pro pivodce, zejména s velmi kratkym terminem s cilem
pripad od pifipadu docasné zménit zobrazeni kapitalové pozice.
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(19)

(20)

@2y

(21a)

(21b)

U nekterych typt transakci se Casto vyskytuje syntetické nadmérné rozpéti, které
pfedstavuje uziteny mechanismus jak pro investory, tak pro ptivodce, nebot’ prvnim
z nich umoZiuje snizit naklady na zajisténi ivérového rizika a druhym omezit expozici
vici riziku. V tomto ohledu ma syntetické nadmérné rozpéti zdsadni vyznam pro urcité
ttidy aktiv v oblasti maloobchodu, jako jsou napiiklad malé a stfedni podniky (MSP)
a spotiebitelské uvery, které vykazuji vyssi vynosy i vyssi aveérové ztraty nez jiné tidy
aktiv, a u nichz sekuritizované expozice vytvaieji nadmérné rozpéti za ucelem pokryti
téchto ztrat. Pokud je vSak vySe syntetického nadmérného rozpéti podiizeného pozici
investora pfili§ vysokd, je mozZzné, Ze investor podle Zadného realistick¢ho scénate
neutrpi na sekuritizovanych pozicich zZadné ztraty, takze k Zaddnému G¢innému pievodu
rizik nedojde. Pro Ucely zmirnéni obav v oblasti dohledu a dalsi standardizace tohoto
strukturalniho prvku je diilezité stanovit pfisna kritéria pro rozvahové syntetické STS
sekuritizace a zajistit uplné zvetfejnéni informaci o pouziti syntetického nadmérného
rozpéti.

Pro rozvahové¢ syntetické STS sekuritizace by méla byt zpiisobila pouze vysoce kvalitni
ujednani o zajisténi uveérového rizika. V piipadé osobniho zajisténi uvérového rizika by
to mélo byt zajiStétno omezenim rozsahu zpusobilych poskytovatelii zajisténi na
subjekty, které jsou zptsobilymi poskytovateli v souladu s natizenim (EU) ¢. 575/2013
a které jsou uznany jako protistrany s rizikovou véhou 0 % v souladu s ¢asti tfeti hlavou
IT kapitolou 2 uvedeného natizeni. V ptipad€ majetkového zajisténi vérového rizika by
puvodce jako pfijemce zajiSténi a investoii jako poskytovatelé zajiSténi méli mit
moznost pouzivat vysoce kvalitni kolateral, kterym by se mél rozumét kolateral
v jakékoli formé, jemuz Ize ptidélit rizikovou vahu 0 % podle Casti tfeti hlavy II kapitoly
2 natizeni (EU) ¢. 575/2013, s vyhradou pfisluSnych ujednani o ulozeni nebo tischové.
Pokud mé poskytnuty kolaterdl formu hotovosti, m¢l by byt bud’ v drzeni nezavislé
uverové instituce, nebo by mél mit formu vkladu u pfijemce zajisténi, pficemz v obou
piipadech musi byt zajiSténa minimalni Gvérova kvalita.

Clenské staty by mély uréit piislusné organy odpovédné za dohled nad pozadavky, které
musi rozvahova synteticka sekuritizace spliiovat, aby meéla narok na oznaceni STS.
Tento pfisluSny orgédn by mohl byt stejny jako organ urceny pro dohled nad tim, jak
puvodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky dodrzuji pozadavky, které musi spliovat
tradi¢ni sekuritizace, aby ziskaly oznaceni STS. Stejn¢ jako v ptipadé tradi¢nich
sekuritizaci by se tento ptisluSny organ mohl liit od ptisluSného organu odpovédného
za dohled nad tim, jak plvodci, pivodni véfitelé, sekuritizaéni jednotky, sponzofi
a investofi dodrzuji obezietnostni pozadavky podle ¢lankt 5 az 9 natfizeni (EU)
2017/2402, pticemz timto dohledem byly vzhledem k obezietnostnimu rozmér téchto
pozadavkl vyslovné povéieny ptislusné organy odpoveédné za obezietnostni dohled nad
pfislusnymi finanénimi institucemi.

Organ EBA varuje, Ze zavedeni zvlastniho STS ramce pro rozvahovou syntetickou
sekuritizaci musi byt provazeno ndleZitym dohledem, aby se zabrdanilo nepiiznivym
dusledkiom. Predevsim by méla Evropska rada pro systémovd rizika sledovat
makroobezietnostni rizika spojend se syntetickou sekuritizaci a posoudit, zda jsou
rizika v dostatecné miie odklonéna ze systémové Casti nasSeho financniho systému.

Pro ucely zaclenéni poZadavkit na transparentnost souvisejicich s udrZitelnosti do
tohoto narizeni by mél byt organ EBA v uzké spoluprdaci s Evropskym orgdanem
dohledu (Evropskym orgdanem pro cenné papiry a trhy, ESMA) a Evropskym orgdnem
dohledu (Evropskym orgdanem pro pojist’ovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi,
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EIOPA) povéien zveiejnénim zpravy o vytvoieni zvldasStniho ramce pro ,udrZitelnou
sekuritizaci®“. Tato zprdva by méla iddné posoudit zejména zavedeni faktori
udrZitelnosti, uplatiiovani piimérenych poZadavki na zverejiiovani informaci a
ndleZitou péci, obsah, metodiku a strukturu informaci v souvislosti s nepviznivymi
environmentdlnimi a socidalnimi dopady a dopady na zaleZitosti tykajici se spravy a
veSkeré mozné dopady na financni stabilitu, rozSifeni sekuritizacniho trhu Unie a
uvérovou kapacitu bank. Na zdkladé zpravy orginu EBA by Komise méla
Evropskému parlamentu a Radé piedloZit zpravu o vytvoieni zvldastniho ramce pro

udrZitelnou sekuritizaci, pripadné spolu s legislativnim navrhem.
(22) Natizeni (EU) ¢. 2017/2402 by proto mélo byt odpovidajicim zplisobem zménéno.

(23)  Vzhledem k tomu, Ze cilll tohoto nafizeni, konkrétné rozsifeni ramce STS sekuritizace
ina rozvahovou syntetickou sekuritizaci a odstranéni regulatornich piekazek
sekuritizace nevykonnych expozic za ucelem dalSiho zvySeni Gvérovych kapacit, aniz
by doslo ke sniZeni obezietnostnich standardl pti poskytovani bankovnich uvérd, nelze
uspokojivé dosdhnout na urovni ¢lenskych statl, ale z diivodu jejich rozsahu a t¢inkt
jich mtze byt Iépe dosazeno na urovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v souladu se
zéasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se
zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném c¢lanku nepiekracuje toto natfizeni
ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cila,

PRIJALY TOTO NARIZENI:
Clanek 1

Zména natizeni (EU) 2017/2402
Natizeni (EU) 2017/2402 se méni takto:
1) v ¢lanku 2 se dopliuji nové body 24), 25), 26), 27), 28) a 28a), které znéji:

» 24) ,sekuritizaci nevykonnych expozic (NPE)“ sekuritizace, kterd je zajiSt€na
seskupenim nevykonnych expozic, které spliuji podminky stanovené v ¢l. 47a odst. 3
nafizeni (EU) 575/2013, ajejiz hodnota tvoii nejméné 90 % nomindlni hodnoty
seskupeni v dob¢ vzniku a k jakémukoli pozdéjSimu datu, kdy jsou aktiva piidana do
podkladového seskupeni nebo 7 néj vyrazena 7 diwvodu doplnéni seskupeni nebo
restrukturalizace sekuritizace;

(25) ,,smlouvou o zajisténi uvérového rizika®“ dohoda uzaviend mezi pivodcem
ainvestorem za uCelem pievedeni uvérového rizika sekuritizovanych expozic
z puvodce na investora pouzitim uvérového derivatu nebo financnich zaruk, pricemz
puvodce se zavazuje zaplatit prémii za zajiSténi uvérového rizika investorovi
a investor se zavazuje zaplatit platbu ze zajisténi aveérového rizika ptivodci v piipadeé,
Ze nastane jedna ze smluvné definovanych udalosti;

(26) ,,prémii za zajisténi uveérového rizika® castka, kterou se piivodce ve smlouve
o0 zajisténi uvérového rizika zavazal zaplatit investorovi za zajisténi tvérového rizika
slibené investorem:;

(27) ,,platbou ze zajiSténi uvérového rizika*“ Castka, kterou se investor ve smlouve
o0 zajisténi uveérového rizika zavazal zaplatit pivodci v pripad€, ze nastala Gvérova
udalost definovana ve smlouvé o zajisténi avérového rizika;
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(28) ,,syntetickym nadmérnym rozpétim*“ &astka, kterou je podle dokumentace
syntetické sekuritizace pivodce smluvné vazdn pokryt ztraty sekuritizované expozice,
ke kterym mize dojit béhem doby trvani transakce.

(28a) ,,faktory udrZitelnosti“ faktory udrZitelnosti ve smyslu ¢l. 2 bodu 24) naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088°;*

1la) Clinek 4 se méni takto:
a) pismeno a) se nahrazuje timto:

,»a) je uvedena na seznamu vysoce rizikovych tfetich zemi, jejichz reZimy boje
proti prani penéz a financovani terorismu vykazuji strategické nedostatky ve
smyslu ¢lanku 9 smérnice (EU) 2015/849;“

b)  vklada se nové pismeno aa), které zni:

waa) je uvedena v piiloze I nebo v piiloze Il unijniho seznamu
nespolupracujicich jurisdikci v daiové oblasti; “

2) ¢lanek 6 se méni takto:
a) v odstavci 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,»V ptipadé tradi¢nich sekuritizaci nevykonnych expozic miize byt pozadavek
tohoto odstavce splnén 1 obsluhovatelem, ktery kaZdodenné spravuje
seskupeni pohledavek nabytych za uplatu nebo podkladovych uvérovych
expozic. Obsluhovatel sekuritizace nevykonnych expozic splituje poZadavky
stanovené v ¢l. 21 odst. 8.;

b)  vklada se novy odstavec [3a], ktery zni:

»3a.  Odchylné od odst. 3 pism. b) az ) nesmi byt pro tcely téchto bodit

v ptipad¢ sekuritizaci nevykonnych expozic ponechany podstatny Cisty
ekonomicky podil niz§i nez 5 % ¢isté hodnoty sekuritizovanych expozic, které
jsou dle €l. 47a odst. 3 nafizeni €. 575/2013 nevykonnymi expozicemi.
Piivypoctu 5% miry ponechani si rizika se naleZité zohledni poplatky, které
mohou byt v praxi pouZity ke sniZeni efektivniho podstatného cCistého
ekonomického podilu.

Cista hodnota nevykonnych expozic je zaloZena na odeéteni nevratné slevy
z kupni ceny dohodnuté v dob€ vzniku od nominélni hodnoty expozice nebo
jeji ptipadné nesplacené hodnoty ve stejnou dobu.*;

2a) V ¢El. 7 odst. 1 se prvni pododstavec méni takto:
a) v ustanoveni pism. e) se bod iii) nahrazuje timto:

»111) informace o riziku ponechaném v souladu s ¢lankem 6, v€etné€ informaci o tom,
kterd zmoznosti podle ¢l.6 odst.3 byla uplatnéna; v pFipadé sekuritizaci
nevykonnych expozic informace o tom, jak je splnén poZadavek stanoveny v ¢l. 6
odst. 3a pododstavci la;

b) v prvnim pododstavci se vklada nové pismeno ea), které zni:

3> Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (Uft. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).
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wea) v piipadé sekuritizaci nevykonnych expozic informace o tom, jak je splnén
poZadavek stanoveny v ¢l. 9 odst. 1;“

3) v €l. 9 odst. 1 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

»Pozadavek stanoveny timto odstavcem neplati pro podkladové expozice, které
jsou nevykonnymi expozicemi podle ¢l. 47a odst. 3 nafizeni ¢. 575/2013

v dobg, kdy je ptivodce zakoupil od relevantni tfeti strany, pokud od piivodce
nelze rozumné ocekavat, Ze potvrdi, Ze tento poZadavek byl splnén.

4) v €lanku 18 prvnim pododstavci se pism. a) nahrazuje timto:

,»a) dand sekuritizace splituje vSechny pozadavky oddilu 1, oddilu 2 nebo oddilu 2a
této kapitoly a organ ESMA obdrZel oznameni podle €l. 27 odst. 1;*

5) ¢lanek 19 se méni takto:
a)  nazev ¢lanku se nahrazuje timto:
»Jednoducha, transparentni a standardizovana tradi¢ni sekuritizace*;
b)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,» 1. Sekuritizace, s vyjimkou programi ABCP, transakci ABCP a rozvahovych
sekuritizaci, které spliuji pozadavky stanovené v ¢lancich 20, 21 a 22, se
povazuji za STS sekuritizace.*;

5a) Clanek 22 se méni takto:
a) v odstavci 4 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

»Odchylné od prvniho pododstavce mohou piivodci od 1. ¢ervna 2021 rozhodnout o
zveiejnéni dostupnych informaci tykajicich se hlavnich nepriznivych dopadu aktiv
financovanych podkladovymi expozicemi na faktory udrZitelnosti.

b)  doplituje se novy odstavec, ktery zni:

wda. Do 31. biezna 2021 vypracuji evropské orgdany dohledu prostiednictvim
spolec¢ného vyboru navrhy regulacnich technickych norem v souladu s ¢lanky 10 aZ
14 narizeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 tykajicich se
obsahu, metodiky a struktury informaci uvedenych v odstavci 4 tohoto clanku,
pokud jde o ukazatele udrfitelnosti ve vitahu k nepriznivym dopadim na klima a
dalSim nepiiznivym dopadim na Zivotni prostiedi a socidalni véci a zaleZitosti tykajici
se spravy.

Tyto navrhy regulacnich technickych norem pripadné odradzZeji regulacni technické
normy vypracované v souladu s manddtem, ktery evropskym orgdniim dohledu
udéluje narizeni (EU) 2019/2088, zejména ¢lanky 2a, ¢l. 4 odst. 6 a 7, nebo 7 nich
vychazeji.

Komisi je svéiena pravomoc prijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s Cclankyl0 ai 14 narizeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

6) vklada se oddil 2a, ktery zni:
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,,ODDIL 2A POZADAVKY NA JEDNODUCHE, TRANSPARENTNI
A STANDARDIZOVANE ROZVAHOVE SEKURITIZACE

Clanek 26a

Jednoducha, transparentni a standardizovana rozvahova sekuritizace

STS rozvahové sekuritizace jsou syntetické sekuritizace, které splituji pozadavky
stanovené v ¢lancich 26b az 26e.

Organ EBA v 0zké spolupraci s organy ESMA a EIOPA muze v souladu s ¢lankem 16
natizeni (EU) ¢. 1093/2010 ptijmout pokyny a doporuceni pro harmonizovany vyklad
a uplatiovani pozadavku stanovenych v ¢lancich 26b az 26e.

Clanek 26b

Pozadavky na jednoduchost

Piivodce je subjektem, ktery ma opravnéni nebo povoleni v ramci Unie. Je plivodcem
s ohledem na podkladové expozice.

Piivodce, ktery na vlastni ucet nakupuje expozice od tieti strany a pak je
sekuritizuje, uplatni s ohledem na uvér, vybeér, restrukturalizaci dluhu

a obsluhu expozicni politiky dané tfeti strany, které nejsou mén¢ piisné nez
ty, které ptivodce uplatiuje na srovnatelné expozice, jez nebyly zakoupeny.

Podkladové expozice vznikaji v rdmci hlavni podnikatelské ¢innosti pivodce.

K datu uzavérky jsou podkladové expozice drzeny v rozvaze ptvodce nebo subjektu
stejné skupiny, do niz ptivodce patfi.

Pro ucely tohoto odstavce se skupinou rozumi:

a)  skupina pravnickych osob podléhajicich obezietnostni konsolidaci
v souladu s ¢asti prvni hlavou II kapitolou 2 natizeni (EU) 2013/575;

b)  skupina ve smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. ¢) smérnice 2009/138/ES.

Pivodce nesmi provést zajiSténi proti uvérovému riziku podkladové expozice
transakce dvakrat.

Smlouva o zajiSténi Gvérového rizika musi splilovat pravidla zmirnovani aveérového

rizika stanovend v ¢lanku 249 natizeni (EU) 2013/575 nebo pozadavky, které nejsou

méné piisné nez pozadavky stanovené v daném clanku, pokud dany c¢lanek neni

pouzitelny.

Pivodce poskytne prohlaseni a zaruky, ze byly splnény nasledujici pozadavky:

a)  puvodce nebo subjekt skupiny, ke které pivodce patii, ma platny pravni titul
k podkladovym expozicim a souvisejicim pravim,;

b)  pokud je ptivodce uvérovou instituci ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 1 natizeni (EU)
¢. 575/2013, nebo pojistovnou ve smyslu €l. 13 bodu 1 smérnice 2009/138/ES,
puvodce nebo subjekt, ktery je zahrnut v rozsahu dozoru na konsolidovaném
zéklad¢, ponechava uverové riziko podkladovych expozic ve své rozvaze;
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h)

ke dni svého zatazeni do sekuritizovaného portfolia splituje kazda podkladova
expozice kritéria zpusobilosti a vSechny podminky jiné nez vyskyt Gvérové
udalosti podle ¢lanku 26e za ticelem platby ze zajisténi tvérového rizika;

podle nejlepsiho védomi pivodce obsahuje smlouva o kazdé podkladové
expozici pravni, platny, zdvazny a vymahatelny zdvazek dluZznika zaplatit castky
uvedené v dané smlouve;

podkladové expozice spliuji kritéria upisovani, kterd nejsou méné prisnd nez
standardni kritéria upisovéni, ktera pivodce uplatiiuje na podobné expozice,
které nejsou sekuritizované;

k datu, kdy byly podkladové expozice zahrnuty do sekuritizovaného portfolia,
nedoslo podle nejlepsiho védomi plivodce ze strany zadného z dluzniki
k zdvaznému poruSeni nebo nesplnéni jakékoli z jejich povinnosti v souvislosti
s podkladovou expozici;

transakéni dokumentace podle nejlepsSiho védomi plvodce neobsahuje
nepravdivé informace tykajici se podrobnosti podkladovych expozic;

k datu uzavieni transakce nebo k datu, kdy byla podkladova expozice zahrnuta
do sekuritizované¢ho portfolia, nebyla smlouva mezi dluznikem a pivodnim
vétitelem v souvislosti s danou podkladovou expozici zménéna tak, aby to mélo
vliv na vymahatelnost nebo moznost inkasovani této podkladové expozice.

7. Podkladové expozice splituji pfedem stanovend, jasnd a zdokumentovand kritéria
zpusobilosti, kterd neumoziuji aktivni diskre¢ni spravu portfolia téchto expozic.

Pro ucely tohoto odstavce se nahrazovani podkladovych expozic, které jsou
v rozporu s prohlaSenimi ¢i zarukami, nebo ptidavani expozic, které spliuji
dané podminky doplnéni v ptipadé, Ze sekuritizace zahrnuje lhitu na
doplnéni, nepovazuje za aktivni spravu portfolia.

Jakakoli expozice pfidand po datu uzavieni transakce musi spliiovat kritéria
zpusobilosti, kterd nejsou méné piisnd nez ta pouzita pti pivodnim vybéru
podkladovych expozic.

Podkladova expozice miize byt odstranéna z transakce, pokud:

a)  byla splacena ¢i dosédhla splatnosti jinym zpiisobem;

b) byla odprodana béhem bé&zné obchodni Cinnosti pivodce, pokud takovy
odprodej neznamend implicitni podporu uvedenou v ¢lanku 250 natizeni (EU)
¢. 575/2013;

c)  podléhd zménam, které nejsou zalozeny na Gvérech, jako je refinancovani nebo
restrukturalizace dluhu, ake kterym dochazi b&hem bézné obsluhy dané
podkladové expozice;

d) v dobé, kdy byla zahrnuta do transakce, nespliiovala kritéria zptsobilosti.

8. Sekuritizace je zajiSténa seskupenim podkladovych expozic, které jsou homogenni

z hlediska druhu aktiv pfi zohlednéni konkrétnich charakteristik souvisejicich
s penéZnimi toky daného druhu aktiv, vcetné¢ jejich smluvnich charakteristik
a charakteristik tykajicich se tveérového rizika a pred¢asného splaceni. Seskupeni
podkladovych expozic obsahuji pouze jeden druh aktiv.

Podkladové expozice obsahuji zavazky, které jsou smluvné zavazné a vymahatelné
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10.

11.

s pravem plného postihu dluznikd, ptipadné rucitel.

Podkladové expozice maji definované pravidelné platebni toky, jejichz splatky se
mohou lisit z hlediska vySe a které souviseji s pronajmem, jistinou ¢i platbou troki
nebo jinym pravem na piijem z aktiv podporujicich takové platby. Podkladové
expozice mohou rovnez dosahovat vynosu z prodeje jakychkoli financovanych aktiv
nebo aktiv financovanych leasingy.

Mezi podkladové expozice nepatii pievoditelné cenné papiry ve smyslu €l. 4 odst. 1
bodu 44 smérnice 2014/65/EU jiné neZ podnikové dluhopisy nekdtované
v obchodnim systému.

Podkladové expozice neobsahuji zadnou sekuritizovanou pozici.

Potencidlni investofi jsou v uplnosti abez zbytecného odkladu informovéni
o standardech pro upisovadni, na jejichz zakladé¢ podkladové expozice vznikly,
a o jakychkoli jejich podstatnych zméndch oproti predchozim standardiim pro
upisovani. Podkladové expozice jsou upisovany s pravem plného postihu dluznika,
ktery neni sekuritizacni jednotkou. Rozhodnuti tykajici se uvéru nebo upsani
podkladovych expozic se netiCastni zadné treti strany.

V ptipadé sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi pujcky na obytné
nemovitosti, nesmi seskupeni ptijcek obsahovat Zadnou ptijcku, ktera byla
nabizena a uzaviena s tim, Ze Zadateli o ptijcku nebo ptipadné
zprostfedkovateliim bylo dano najevo, Ze poskytnuté informace nemusi byt
vétitelem ovéfeny.

Posouzeni tvéruschopnosti dluznika musi spliiovat pozadavky stanovené

v ¢lanku 8 smérnice 2008/48/ES nebo v €l. 18 odst. 1 az 4, odst. 5 pism. a)
a odst. 6 smérnice 2014/17/EU nebo v piislusnych ptipadech rovnocenné
pozadavky ve tietich zemich.

Plivodce nebo plivodni véfitel musi mit odborné znalosti v oblasti vytvaieni
expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice.

Podkladové expozice v dob& vybéru danych expozic neobsahuji expozice v selhani
ve smyslu €l. 178 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo expozice vici rizikovému
dluznikovi nebo ruciteli, u kterého podle nejlepsiho védomi piivodce nebo ptiivodniho
vétitele:

a)

byla v dobé tii let ptede dnem vzniku dluhu prohlaSena platebni neschopnost,
pripadné soud v disledku neprovedeni splatky pravomocné rozhodl ve prospéch
jeho véfitelt o jejich pravu na vymahani nebo o ndhradé Skody, nebo u ngj
vdobé tii let pfede dnem vybéru podkladovych expozic probéhla
restrukturalizace dluhli s ohledem na jeho nevykonné expozice, s vyjimkou
pripadu, kdy:

1)  zrestrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové
nedoplatky ode dne restrukturalizace, k niz muselo dojit alespon
jeden rok ptede dnem vybéru podkladovych expozic;

i)  informace poskytnuté pivodcem v souladu s ¢l. 7 odst. 1 prvnim
pododstavcem pism. a) a pism. e) bodem 1) vyslovné stanovuji
rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu
provedeni restrukturalizace a souvisejici podrobnosti i vykonnost
podkladovych expozic ode dne restrukturalizace;
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b) figuroval v dobé vzniku podkladové expozice v prislusnych ptipadech ve
vefejném rejstiiku osob s nepfiznivou uvérovou historii, nebo neni-li takovy
vefejny rejstiik, v jiném Gveérovém rejstiiku, k némuz ma ptiivodce nebo pliivodni
véftitel pristup;

¢)  ma rating nebo uvérové ohodnoceni, z n¢hoz vyplyva, ze riziko, ze nebudou
uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je podstatné vyssi nez u srovnatelnych
expozic v drzeni piivodce, které nejsou sekuritizovany.

12. Dluznici v dobé zaclenéni expozic do transakci provedli alespont jednu platbu,
s vyjimkou ptipadi, kdy:

a) je sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, ktera je zajiSténa expozicemi, které
jsou splatné v jediné splatce nebo které maji splatnost kratS$i nez jeden rok,
vcetné mésicnich splatek revolvingovych uveért;

b)  expozice predstavuje refinancovani expozice, ktera je jiz zahrnuta v transakci.

13. Organ EBA v uzké spolupraci s orgdny ESMA a EIOPA vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem upftesiujici, které podkladové expozice uvedené v odstavci 8 se
povazuji za homogenni.

Orgéan EBA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[6 mésict po dni vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lanki 10 az
14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Clanek 26¢

Pozadavky na standardizaci

1. Pavodce nebo ptivodni véfitel musi v souladu s ¢lankem 6 spliiovat pozadavky
na ponechanti si rizika.

2. Urokova a ménova rizika vychazeji ze sekuritizace a jejich potencialni vliv na platby
plivodci a investoriim jsou popsany v transakéni dokumentaci. Takova rizika je nutné
vhodné omezit a veSkera opatieni ptijatd za timto ucelem zvetejnit. Jakykoli kolateral
zajiStujici zavazky investora v souladu se smlouvou o zajisténi avérového rizika musi
byt uveden ve stejné meéng, jako je uvedena platba ze zajiSténi tivérového rizika.

V ptipad¢ sekuritizace pomoci sekuritizacni jednotky se vySe zévazka
sekuritizacni jednotky za platbu urokl investorim musi neustale rovnat nebo
byt niz8i nez vysSe piijmu sekuritiza¢ni jednotky od pivodce a z jakychkoli
ujednani o kolateralu.

Portfolio podkladovych expozic nesmi zahrnovat derivaty, krom¢ ucelu
zajisténi urokového nebo meénového rizika. Uvedené derivaty se museji
uzavirat a dokumentovat vsouladu sbéZnymi standardy v oblasti
mezinarodnich financi.

3. Veskeré referencné stanovené platby troki ve vztahu k transakci museji byt zalozeny
na:
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a) obecné pouzivanych trznich urokovych sazbach nebo obecné pouzivanych
odvétvovych sazbach odrazejicich néklady financovani a nesméji odkazovat
na komplexni vzorce nebo derivaty,

b)  pfijmu vyplyvajicim z kolateréalu, ktery zajiSt'uje zdvazky investora v souladu se
smlouvou o zajisténi.

Veskeré referencné stanovené platby urokli v souvislosti s podkladovymi
expozicemi museji vychazet z obecné pouzivanych trznich urokovych sazeb
nebo obecné pouzivanych odvétvovych sazeb odraZejicich naklady
financovani a nesm¢ji odkazovat na komplexni vzorce nebo derivaty.

4. Poté, co nastane rozhodnd udalost pro vymahéni ve vztahu k ptvodci, je investor
opravnén pristoupit k vymahani, ukonc¢it smlouvu o zajisténi uveérového rizika nebo
udélat oboji.

V piipadé sekuritizace pomoci sekuritizaéni jednotky, je-li dorucena vyzva
k vynucenému splaceni nebo ukonceni smlouvy o zajisténi uvérového rizika, nesmi
byt v sekuritiza¢ni jednotce pro specialni ucel zablokovana zadna castka nad rdmec
toho, co je nezbytné k zajiSténi provozniho fungovani této sekuritizaéni jednotky,
uhrazeni platby ze zajiSténi podkladovych expozic v selhani, u kterych v dobé
ukonceni stale probiha restrukturalizace, nebo fadného vyplaceni investorii v souladu
se smluvnimi podminkami sekuritizace.

5. Ztraty budou alokovany drzitelim sekuritiza¢ni pozice podle seniority transi, poc¢inaje
nejpodiizené;si transi.
Postupné splaceni se pouZzije na vSechny tranSe s cilem stanovit dluznou ¢astku transi
ke kazdému datu platby, po€inaje transi s nejvyssi prednosti.

V transakcich s jinym nez postupnym splacenim museji byt jasné stanoveny smluvni
rozhodné udalosti tykajici se vykonnosti sekuritizace a podkladovych expozic,
kterymi se zméni umoiovaci profil sekuritizace na postupné splaceni I podle
seniority. Tyto rozhodné udalosti souvisejici s vykonnosti museji zahrnovat alespori:

i) prahovou hodnotu kumulativnich uvérovych ztrat jako procento
piedpokladanych ztrat v pritbéhu Zivotnosti ivéru,

ii) prahovou hodnotu kumulativnich selhdani pied splatnosti jako procento
neuhrazené nomindlni hodnoty sekuritizace,

iii) minimadlni miru vaZené priimérné uvérové kvality portfolia,

iv) maximdlni miru koncentrace pasem vysokého uvérové rizika,

v) minimdlni miru roz¢lenénosti portfolia.

Piislusné organy mohou pivodcim umoznit, aby nepiihliZeli k rozhodnym
uddlostem uvedenym v tietim pododstavci, pokud je iddné oduvodnéno, Ze tyto
uddalosti nejsou vhodné z hlediska struktury sekuritizace nebo dané tiidy
sekuritizacnich expozic. Organ EBA vyda pokyny uvadéjici podminky, za nichz lze
k rozhodnym uddalostem nepiihliZet.

Vypracuje také navrh regulacnich technickych norem tykajicich se specifikace,
PFip. kalibrace rozhodnych uddlosti spojenych s vykonnosti. Tento ndvrh
regulacnich technickych norem piedloZi Komisi do 30. cervna 2021. V souladu
s Clankem 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢. 1093/2010 je pravomoc prijimat regulacni
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technické normy prenesena na Komisi.

Pii splaceni transi se kolateral ve vysi splatky danych transi vrati investoriim, pokud
investofi dané transSe zajistili kolateralem.

Pokud ve spojeni s podkladovymi expozicemi dojde k tivérové udalosti uvedené
v Clanku 26e a proces restrukturalizace dluhu pro dané expozice nebyl dokoncen, vyse
zajiSténi uve€rového rizika, které zbyva k jakémukoli datu platby, se musi
pfinejmensim rovnat nevyporadanému pomyslnému objemu danych podkladovych
expozic, pti odecteni vyse jakékoli pribézné platby, kterd byla ve spojeni s danymi
podkladovymi expozicemi provedena.

6. Je-1i sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, musi transakéni dokumentace obsahovat
vhodné rozhodné wudalosti pro predCasné splaceni Uvéru nebo pro ukonceni
revolvingového obdobi, zahrnujici pfinejmensim:

a)  zhorSeni tuvérové kvality podkladovych expozic napfedem
stanovenou prahovou hodnotu nebo pod ni,

b)  narist ztrat nad predem stanovenou prahovou hodnotu,

c) nevytvofeni dostate¢ného objemu novych podkladovych expozic
dosahujicich pfedem stanovenych kritérii zpisobilosti b&hem
stanovené¢ho obdobi.

7. V dokumentaci o transakci se jasn€ uvedou:

a) smluvni zdvazky, povinnosti a odpovédnost obsluhovatele,
sveéfenského spravcee, jinych poskytovatel pomocnych sluzeb nebo
nezavislého ovérovatele uvedeného v ¢l. 26e odst. 4,

b) ustanoveni, kterd zajisti nahrazeni obsluhovatele svéfenského
spravce, jinych poskytovateld pomocnych sluzeb nebo nezavislého
ovérovatele uvedeného v Cl. 26e odst. 4 v pfipad¢ selhani nebo
platebni neschopnosti nékteré¢ho z téchto poskytovatelii, pokud se
lisi od puvodce, ato zpusobem, ktery nevede kukonceni
poskytovani téchto sluzeb,

c)  postupy obsluhy tykajici se podkladovych expozic k datu uzavérky
apo ném aokolnosti, za kterych mohou byt takové postupy
zménény,

d) normy obsluhy, kter¢é musi obsluhovatel dodrzovat v souvislosti
s obsluhou podkladovych expozic pocelou dobu splatnosti
sekuritizace.

8. Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic, které jsou svou
povahou podobné sekuritizovanym expozicim, a mit nalezit¢ zdokumentované
a pfiméfené zasady, postupy a kontroly fizeni rizik v souvislosti s obsluhou expozic.

Obsluhovatel uplatiiuje na podkladové expozice postupy obsluhy, které jsou
alesponi stejné prisné jako ty, které pouzil ptivodce na podobné expozice, jez
nejsou sekuritizovany.

9. Puvodce vede aktualni rejstiik referenci za ucelem neustalé identifikace podkladovych
expozic. Rejstiik identifikuje referencni dluzniky, referencni zavazky, na jejichz
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10.

Sa.

zaklad¢ vznikaji podkladové expozice, a u kazdé podkladové expozice pomyslnou
¢astku, kterd je chranéna a nesplacena.

Transakéni dokumentace musi obsahovat jasnd ustanoveni usnadiiujici v€asné feseni
konflikti mezi riznymi kategoriemi investori. V pifipad€ sekuritizace pomoci
sekuritizacni jednotky musi byt hlasovaci prava jasné¢ vymezena a piidélena drzitelim
cennych papirti, a musi byt jasné ur€ena odpoveédnost svétenského spravce a dalSich
subjekti, které maji fiduciarni povinnost vii€i investortim.

Clanek 26d

PoZadavky na transparentnost

Piivodce musi potencidlnim investoriim pied stanovenim ceny zpfistupnit tdaje
o statické a dynamické historické vykonnosti v oblasti selhani a ztraty, jako jsou udaje
o prodleni a selhani, u expozic zdsadné¢ podobnych tém, které byly sekuritizovany,
a zdroje téchto udajti 1 divody uvaddéné podobnosti. Tyto idaje museji pokryt dobu
nejméng péti let.

Pfed uzavienim transakce je vzorek podkladovych expozic podroben externimu
ovéieni vhodnou a nezavislou stranou, véetné ovéfeni toho, zda jsou podkladové
expozice zpusobilé pro zajisténi tvérového rizika podle smlouvy o zajiSténi tvéroveého
rizika.

Pavodce zptistupni potencidlnim investorim pied stanovenim ceny sekuritizace model
penéznich tokl ze zavazk, ktery pfesné€ zachycuje smluvni vztah mezi podkladovymi
expozicemi atoky plateb mezi piivodcem, investory, ostatnimi tfetimi stranami
a v prislusSném pftipad¢ sekuritizacni jednotkou, a po stanoveni ceny sekuritizace
zptistupni tento model investortim pribézné a potencidlnim investortim na pozadani.

V ptipad¢ sekuritizace, jejimiz podkladovymi expozicemi jsou plj¢ky na obytné
nemovitosti nebo pljcky ¢i leasingy na automobily, zvefejni ptivodce v rdmci
informaci zpfistupfiovanych podle €l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce pism. a) dostupné
informace o environmentélni vykonnosti aktiv, ktera jsou danymi pij¢kami na obytné
nemovitosti nebo plij¢kami ¢i leasingy na automobily financovana.

Odchylné od prvniho pododstavce miiZe piivodce od 1. cervna 2021 rozhodnout
o zveiejnéni dostupnych informaci tykajicich se zdsadnich nepiiznivych dopadii
aktiv financovanych na zakladé podkladovych expozic na faktory udrZitelnosti.

Za dodrzovani ¢lanku 7 odpovida piivodce. Informace pozadované v ¢l. 7 odst. 1
prvnim pododstavci pism.a) se pred stanovenim ceny zpfistupni potencidlnim
investorim na jejich Zadost. Informace pozadované v €l. 7 odst. 1 prvnim pododstavci
pism. b) a d) se pied stanovenim ceny zpfistupni alesponi v pracovni nebo pocatecni
podobé. Konecna transakéni dokumentace se investoriim zpfistupni nejpozdéji patnact
dnti po uzavieni transakce.

Evropské organy dohledu vypracuji do 31. biezna 2021 v souladu s Clankem 10 ai
14 narizeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU) ¢ 1094/2010 a (EU) ¢ 1095/2010
prostiednictvim spoleCného vyboru ndvrhy regulacnich technickych norem
tykajicich se obsahu, metodiky a struktury informaci uvedenych v odstavci 4 tohoto
Clanku, pokud jde o ukazatele udriitelnosti ve vitahu k nepiiznivym dopadiim
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na klima a dal§im nepiiznivym dopadim na Zivotni prostiedi, socidlni véci
a zaleZitosti tykajici se spravy.

Tyto navrhy regulacnich technickych norem pripadné odrazeji regulacni technické
normy vypracované v souladu s manddtem, ktery evropskym orgdniim dohledu
udéluje narizeni (EU) 2019/2088, zejména clanek 2a, ¢l. 4 odst. 6 a 7, nebo 7 nich
vychazeji.

Pravomoc piijimat v souladu s clankem 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU)

C. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci je svéiena Komisi.

Clanek 26e

Pozadavky tykajici se smlouvy o zajisténi tivérového rizika, nezavislého ovétovatele
a syntetického nadmérného rozpéti

l. Smlouva o zajisténi ivérového rizika zohledni nésledujici avéroveé udalosti:

a)  neschopnost dluznika podkladového zavazku zaplatit, vcetné
selhani, které je uvedeno v ¢l. 178 odst. 1 pism. b) natizeni (EU)
¢. 575/2013,

b)  Upadek dluznika podkladového zavazku, véetné prvki, které jsou
uvedeny v €l. 178 odst. 3 pism. e) a f) natizeni (EU) ¢. 575/2013,

c) vpiipadé¢ jiné smlouvy o zajisténi uGverového rizika nez
prostiednictvim finan¢ni zaruky restrukturalizace podkladové

expozice, kterd zahrnuje prvky uvedené v €l. 178 odst. 3 pism. d)
natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Vsechny avérové udélosti museji byt zdokumentovany.

Ulevy uvedené v piiloze V oddilu 30 odst. 163 az 183 provadéciho naiizeni
Komise (EU) 2015/227*, které se pouziji na podkladové expozice, nebudou
brénit spusténi zplsobilych uvérovych udalosti.

2. Platba ze zajisténi tvérového rizika, ktera nasleduje po vyskytu aveérové udalosti, se
vypocita na zéklad¢ skutené ztraty, kterou plivodce nebo véfitel utrpél, v souladu
s jejich standardnimi zdsadami a postupy zpétného ziskani pro pfislusné typy expozic
a bude zaznamenana do jejich Gcetni zavérky v okamziku provedeni platby. Posledni
platba ze zajiSténi Uveérového rizika je splatnd ve stanoveném casovém obdobi
nasledujicim po ukonc¢eni procesu restrukturalizace dluhu za pfislusnou podkladovou
expozici, pokud k ukonceni procesu restrukturalizace dluhu dojde pted planovanym
zakonnym terminem splatnosti nebo pfed¢asnym ukoncenim smlouvy o zajisténi
uverového rizika.

PribéZna platba ze zajiSténi Givérového rizika musi byt provedena nejpozdéji Sest

meésici po uveérové udalosti podle odst. 1, ke které doslo v ptipadech, kdy

restrukturalizace dluhu u ztrat za pfislusnou podkladovou expozici nebyla dokoncena

do konce daného Sestimési¢niho obdobi. Priibézné platba ze zajisténi uvérového rizika

musi byt minimalné vyssi nez:

a) snizeni hodnoty zaznamenané pivodcem v jeho ucetnich zavérkach v souladu
s platnym Uc¢etnim ramcem v dobé provadéni pribézné platby,
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b) piipadna ztratovost ze selhani stanovena v souladu s tieti ¢asti hlavou II kapitolou
3 natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Pokud je provedena pritbézna platba ze zajisténi aveérového rizika, musi byt posledni
platba ze zajisténi uveérového rizika uvedend v prvnim pododstavci provedena
za Ucelem upravy priubézného vyrovnani ztrat dle skutecné ztraty.

Metodu vypoctu priubézné a posledni platby ze zajiSténi Gveérového rizika stanovi
smlouva o zajisténi tvérového rizika.

Platba ze zajisténi uvérového rizika je imérna podilu nevypotradané pomysiné hodnoty
odpovidajici podkladové expozice, na kterou se vztahuje smlouva o zajisténi
uvérového rizika.

Pravo puvodce ziskat platbu ze zajisténi uvérového rizika je vymahatelné. Castky
splatné investorem na zakladé sekuritizace jsou jasn€ vymezeny ve smlouvé o zajisténi
uvérového rizika a omezeny. Dané Castky je mozné vypocitat za vSech okolnosti.
Smlouva o zajisténi uv€rového rizika jasné vymezi okolnosti, za nichZ jsou investofi
povinni platbu provést. Nezavisly ovefovatel uvedeny v odstavci4 posoudi, zda
k takové okolnosti doslo.

Vyse platby ze zajisténi uveérového rizika se vypocte na kaZdé trovni jednotlivé
podkladové expozice, u které doslo k uvérové udalosti.

Smlouva o zajisténi uvérového rizika stanovi maximalni dobu prodlouzeni, ktera bude
platit pro proces restrukturalizace dluhu za podkladové expozice, v souvislosti s nimiz
doslo k uvérové udalosti podle odstavce 1, ale kde proces restrukturalizace dluhu
nebyl k planovanému zdkonnému terminu splatnosti nebo k datu pifedcasného
ukonceni smlouvy o zajisténi tvérového rizika dokoncen. Tato doba prodlouzeni neni
delsi nez dva roky. Ve smlouvé o zajisténi uveérového rizika je stanoveno, zZe do konce
takové doby prodlouzeni musi byt provedena posledni platba ze zajisténi uvérového
rizika na zaklad¢é plvodcova odhadu konecné ztraty dle zdznamu ptivodce v jeho
ucetni uzavérce v dané dobg.

V ptipadé¢ ukonceni smlouvy o zajisténi tivérového rizika bude restrukturalizace dluhu
pokracovat s ohledem na veskeré nevytizené tivérové udalosti, ke kterym doslo pred
timto ukoncenim, a to stejnym zplisobem, ktery je uveden v prvnim pododstaveci.

Prémie za zajiSténi uveérového rizika, které maji byt uhrazeny podle smlouvy
0 zajisténi uve€rového rizika, jsou strukturovany jako podminéné vykonnosti
podkladovych expozic a zohlediuji riziko zajiSténé tranSe. Ve smlouvé o zajiSténi
uvérového rizika pro takové ucely nejsou stanoveny zaruc¢ené odmény, thrady odmeén
pfedem, slevové mechanismy nebo jiné mechanismy, které mohou zabranit skute¢né
alokaci ztrat investorim nebo ji snizit ¢i vratit ¢ast uhrazené odmény plvodci
po uplynuti doby splatnosti transakce.

V pFipadé, Ze je ve vnitrostatnich pravnich predpisech clenského statu vyslovné
stanoven systém zdruk a vyuzivd-li se protizaruka kteréhokoli ze subjektit uvedenych
v Cl. 214 odst. 2 pism. a) aZ d) naiizeni (EU) ¢. 575/2013, je odchylné od predchoziho
pododstavce povoleno provadét uhradu prémii predem, pokud jsou dodriovany
Predpisy tykajici se poskytovani statni pomoci.

Transakéni dokumentace popisuje, jak jsou prémie za zajisténi uvérového rizika
a ptipadné kupdény vypocitdny s ohledem na kazdé datum platby po dobu trvani
sekuritizace.

Pravo investori ziskat prémii za zajisténi iveérového rizika je vymahatelné.
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Piivodce jmenuje nezavislého ovéiovatele pfede dnem uzavieni transakce. Nezavisly
ovéiovatel u kazdé podkladové expozice, pro kterou je vydano ozndmeni o Gvéroveé
udalosti, ovéiuje nasledujici skutenosti:

a)  Zeuverova udalost uvedend v oznameni o tvérové udalosti je tvérovou udalosti
v souladu s podminkami uvedenymi ve smlouvée o zajisténi tvérového rizika,

b)  Ze podkladova expozice byla v dobé vzniku dané uvérové udalosti zahrnuta
v referencnim portfoliu,

c) ze podkladovd expozice spliiovala v dobé svého zahrnuti do referen¢niho
portfolia kritéria zptsobilosti,

d) ze vpiipadech, kdy byla podkladova expozice ptiddna do sekuritizace
v disledku doplnéni, splinovalo takové doplnéni ptislusné podminky,

e) ze koneCna ztrata souhlasi se ztratou, kterou pivodce zaznamenal do svého
vykazu ziskl a ztrat,

f)  ze ztraty ve vztahu k podkladovym expozicim byly v dobé posledni platby
ze zajisténi uveroveho rizika spravné pride€leny investoram.

Nezavisly ovéfovatel je nezavisly na plivodci, investorech a v pfislusnych ptipadech
1 sekuritizaéni jednotce a své jmenovani do funkce nezavislého ovétovatele piijal pred
datem uzéavérky.

Nezavisly ovéfovatel mlze provést ovefeni na vzorku namisto ovéfovani kazdé
jednotlivé podkladové expozice, za kterou je platba ze zajiSténi Gvérového rizika
poZadovana. Investofi vSak mohou pozadat o ovéfeni zpusobilosti jakékoli
podkladové expozice, pokud nejsou spokojeni s ovétenim prosttednictvim vzorku.
Pivodce do transakéni dokumentace zahrne zavazek, Ze nezavislému ovérovateli
poskytne vSechny nezbytné informace k ovéfeni pozadavkll uvedenych v prvnim
pododstavci.

Plivodce nesmi ukoncit transakci pfed jeji planovanou splatnosti z jiného neZ nize
uveden¢ho divodu:

a)  platebni neschopnost investora,

b)  neschopnost investora zaplatit jakékoli ¢astky splatné podle dohody o zajisténi
uvérového rizika nebo poruseni jakékoli vyznamné povinnosti stanovené
v transak¢nich dokumentech, k némuz dojde ze strany investora,

c)  pftislusné regulacni udélosti, véetné:

1) pfisluSné zmény v unijnich nebo wvnitrostatnich pravnich pfedpisech,
pfislusné zmény provedené pfisluSnymi orgény v souvislosti s Ufedné
zvetejiovanym vykladem téchto pravnich predpist, nebo ptislusné zmény
ve zdanéni ¢i UCetnim zpracovani transakci, které maji vyznamny
nepiiznivy dopad na vysi kapitalu, ktery je ptvodce povinen drzet
v souvislosti se sekuritizaci nebo podkladovymi expozicemi, v kazdém
ptipadé ve srovnani s expozicemi ocekdvanymi v dob¢€ uzavieni transakce,
které nebylo mozné v té dobé dlivodné ocekavat,

i1) rozhodnuti prislusného organu, ze pivodce nebo jakykoli pfidruzeny
subjekt plivodce neni nebo jiz neni oprdvnén uznat prevod vyznamného
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rizika v souladu s €l. 245 odst. 3 natizeni (EU) €. 575/2013 v souvislosti se
sekuritizaci,

d)  vyuziti opce na ukonceni transakce v daném casovém okamziku (,,time call®),
pokud se ¢asové obdobi métené od data uzaveérky rovna nebo je vEtsi nez vazena
primérna Zivotnost piivodniho referencniho portfolia ke dni uzavérky,

e) uplatnéni opce na zpétny odkup ve smyslu ¢l. 242 bodu 1 nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

V transakéni dokumentaci se uvadi, zda jsou jakdkoli prava na koupi uvedena
v pismeni d) a e) zahrnuta v doty¢né transakéni dokumentaci.

Pro tcely pismene d) neni opce typu ,,time call* strukturovana zplisobem, ktery by
zabranil alokaci ztrat na pozice uvérového posileni nebo jiné pozice, jez drZi investofi,
ani jinym zptsobem poskytujicim uve€rové posileni. Pivodci informuji prislusné
organy o tom, jak je tento poZadavek plnén, a to i s uvedenim oditvodnéni pro pouZiti
opce typu ,time call“ a ditvéryhodnym vykladem prokazujicim, Ze ditvod pouZiti této
opce nevede ke zhorSeni kvality podkladovych aktiv.

Piivodce mlize provést syntetické nadmérné rozpéti, které je pro investory dostupné
jako uvérové posileni, pokud jsou splnény vSechny z nasledujicich podminek:

a)  vysSe syntetického nadmérného rozpéti, které pivodce pouZzije jako
uvérové posileni vkazdém platebnim obdobi, je uvedena
v transakéni dokumentaci a vyjadfena fixni procentudlni sazbou
celkového zlstatku portfolia na pocatku ptislusného platebniho
obdobi (fixni syntetické nadmérné rozpéti),

b)  syntetické nadmérné rozpéti, které neni pouzito k pokryti avérovych
ztrat, které nastanou béhem platebniho obdobi, musi byt vraceno
puvodci,

c) vpiipad¢é pavodci, ktetfi pouzivaji ptistup IRB uvedeny v ¢l. 143
nafizeni (EU) ¢. 575/2013, neni ro¢ni celkova ptidélend Castka vyssi
nez vySe regulaéni ocekavané ztraty podkladového portfolia
podkladovych expozic za jeden rok, kterd se vypocitd v souladu
s ¢l. 158 natizeni (EU) ¢. 575/2013,

d) vptfipadé¢ plvodcl, ktefi nepouzivaji pfistup IRB uvedeny
v ¢lanku 143 natfizeni (EU) ¢&.575/2013, je vypocet rocni
predpokladané ztraty podkladového portfolia jasné stanoven
v transak¢ni dokumentaci,

e) podminky uvedené v tomto odstavci jsou stanoveny v transakéni
dokumentaci.

Smlouvy o zajisténi avérového rizika museji splnit jednu z nasledujicich podminek:

a)  zaruka, kterd spliiuje podminky uvedené v Casti tieti hlave II kapitole
4 natizeni (EU) €. 575/2013, kterou je uvérové riziko pfevedeno na
jakykoli subjekt uvedeny v €l. 214 odst. 2 pism. a) az d) nafizeni
(EU) €. 575/2013, pokud vyse expozice vici investorovi ¢ini 0 %
rizikové vahy podle c¢asti tieti hlavy II kapitoly 2 uvedeného
nafizeni,
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b)

zaruka, kterd spliiuje pozadavky uvedené v Casti treti hlave II
kapitole 4 natizeni (EU) €. 575/2013, ktera vyuziva protizaruku
jakéhokoli subjektu uvedeného v pism. a) tohoto odstavce,

jiné zajisténi Gverového rizika neuvedené v pism. a) ab) tohoto
odstavce ve formé& zaruk, Uve€rovych derivati nebo uveérovych
dluhopist, které splituji pozadavky stanovené v ¢lanku 249 natizeni
(EU) ¢.575/2013, pokud jsou =zavazky investora zajiStény
kolaterdlem, ktery splituje pozadavky stanovené v odst.9 a 10
tohoto ¢lanku.

8. Jiné zajisténi Gveérového rizika uvedené v odst. 7 pism. ¢) musi spliiovat nasledujici

pozadavky:

a)

b)

pravo ptivodce pouzit kolateral za Gcelem splnéni zadvazkl investorti
ohledn¢ tihrady ze zajisténi je vymahatelné a jeho vymahatelnost je
zajiSténa vhodnou dohodou o kolateralu,

pravo investort vratit jakykoli kolaterdl, ktery nebyl pouzit
za ucelem provedeni platby ze zaji$téni, je-li sekuritizace zruSena
nebo jsou-li tranSe splaceny, je vymahatelné,

pokud je kolateral investovan do cennych papiri, jsou v transakéni
dokumentaci stanovena kritéria zpiisobilosti a ujednani o uschové
danych cennych papira.

Transak¢ni dokumentace urci, zda jsou investofi nadale vystaveni ivérovému riziku

puvodce.

Pivodce ziska stanovisko kvalifikovaného pravniho poradce, ktery potvrdi
vymahatelnost zajisténi uvérového rizika ve vSech ptisluSnych jurisdikeich.

9. V ptipadech, ve kterych je zajisténi tvéroveho rizika poskytnuto v souladu s odst. 7
pism. c) tohoto ¢lanku, ma piivodce moZznost vyuzit kolateral vysoké kvality, kterym

se rozumi:

PE658.798v02-00

a)

b)

ba)

kolateral ve formé dluhovych cennych papiri s rizikovou vahou 0 %

uvedenych v ¢asti tieti hlavée I kapitole 2 natizeni (EU) €. 575/2013,

které spliuji vSechny nésledujici podminky:

1)  tyto dluhové cenné papiry maji zbyvajici maximalni dobu
splatnosti tfi mésice, #j. nejpozdéji k pristimu datu splatnosti,

i1)  tyto dluhové cenné papiry mohou byt vyplaceny v hotovosti
ve vysi rovnajici se zlstatku zajisténé transe,

ii1) tyto dluhové cenné papiry drzi spravce, ktery je nezavisly
na puvodci a investorech,

kolateral v hotovosti drzeny nezavislou uvérovou instituci, ktery md

v dobé vzniku stuperi Gvérové kvality 2 nebo vyssi i ktery ma poté

stuperi uvérové kvality 3 nebo vyssi, jak je uvedeno v ¢lanku 136

naiizeni (EU) ¢ 575/2013,

kolateral ve form¢ hotovostnich vkladi u piivodce nebo jednoho
z jeho piidruZenych podnikii, podle toho, zda piivodce nebo jeho

26/33 RR\1217783CS.docx



piidruzeny podnik poskytl prodavajicimu zajisténi moZnost vyuZit
kolateradl, ktery spliiuje vSechny ndsledujici podminky:

)

iii)

je ve formé dluhovych cennych papiru s rizikovou vahou 0 %
uvedenych v kapitole 2 hlavé Il Casti tieti naiizeni (EU)
C. 575/2013 nebo se jedna o aktiva uvedend v ¢lanku 10
navizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/61 nebo
dosahl minimalniho stupn€ uvérové kvality 2 podle
¢lanku 136 natizeni (EU) ¢. 575/2013,

md ke dni posledni platby zdkladni trini hodnotu, kterd neni
mens$i nez 100 % hodnoty nesplaceného zistatku chranéné
transe;

odchylné od bodu ii), pokud ma kolateral formu aktiv
s minimdlnim stupném uvérové kvality 2, musi mit ke dni
posledni platby trini hodnotu nejméné 105 % hodnoty
chranéné transe,

je v drieni sprdavce, ktery je nezavisly na piavodci
a investorech,

a md bud’ zbyvajici maximadalni dobu splatnosti, jejii délka
neni delSi neZ pristi datum splatnosti, nebo je poskytovain
na zdkladé dohody, kterd zajistuje nejméné Ctvrtletni
dozajisténi nebo dozajisténi ke kaZdému dni platby (podle
toho, ktera ztéchto moZnosti se vyskytuje Castéji)
prostiednictvim hotovosti nebo dodatecného kolateralu, jenz
splituje poZadavky bodu i) a iii).

Pro ucely pismene b), pokud nezéavisla Gvérova instituce I JiZ nespliiuje
minimalni stupenn uvérové kvality 2, je kolaterdl neprodlené¢ pieveden
na nezavislou tvérovou instituci se stupném uvérové kvality 2 nebo vyssi,
nebo se kolateral investuje do cennych papirt, které splituji kritéria stanovena
v pismeni a) tohoto odstavce. I

* Provadéci natizeni Komise (EU) 2015/227 ze dne 9. ledna 2015, kterym se méni provadéci
natizeni (EU) ¢. 680/2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
o podavani zprav instituci pro Gcely dohledu podle natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 575/2013 (UF. vést. L 48, 20.2.2015, s. 1).

7) Clanek 27 se méni takto:

a)  odstavec 1 se méni takto:

1) v prvnim pododstavci:

RR\1217783CS.docx

— prvni véta se nahrazuje timto:

,,Puvodci a sponzofi pomoci Sablony uvedené v odstavci 7 tohoto
¢lanku spolecné oznami organu ESMA, Ze sekuritizace splituje
pozadavky ¢lankti 19 az 22 nebo ¢lankt 23 az 26, piipadné
¢lanki 26b az 26e (dale jen ,,ozndmeni STS sekuritizace*).*;

— dopluje se véta, ktera zni:

,V ptfipad¢ rozvahové syntetické sekuritizace je za oznadmeni
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b)

d)

odpovédny pouze puvodce.*;
i1) druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,»Oznameni STS sekuritizace musi obsahovat vysvétleni ptivodce
a sponzora o zpusobu dosaZeni souladu s kazdym z kritérii pro STS
sekuritizace stanovenych v ¢lancich 20 az 22 nebo v ¢lancich 24 az 26,
pfipadné v €lancich 26b az 26e.%;

odstavec 2 se méni takto:
1) v prvnim pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

,Pivodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka mohou pii kontrole
toho, zda sekuritizace splituje pozadavky clankt 19 az 22 nebo
¢lankt 23 az 26, ptipadné clankll 26b az 26e, vyuzivat sluzeb tieti
strany s povolenim podle ¢lanku 28.;

11) v druhém pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

»Pokud plivodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka pii kontrole toho,
zda sekuritizace spliiuje ¢lanky 19 aZz 22 nebo €lanky 23 az 26, ptipadné
¢lanky 26b az 26e, vyuziji sluzeb tfeti strany s povolenim podle
¢lanku 28, musi oznameni STS sekuritizace obsahovat prohlaseni, ze
dodrzeni kritérii pro STS sekuritizace bylo potvrzeno touto tieti stranou
s povolenim.*;

odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Prestane-li sekuritizace spliiovat pozadavky ¢lanka 19 az 22, ¢lankt 23
az 26 nebo ¢lankl 26b az 26e, oznami to plivodce a ptipadny sponzor neprodlené
organu ESMA a informuji sviij ptisluSny orgéan.*;

v odstavci 5 se prvni véta nahrazuje timto:

,Organ ESMA vede na svych oficidlnich internetovych strankéch seznam vsech
sekuritizaci, ve vztahu k nimz mu pivodci a sponzofi ozndmili, Ze spliuji
pozadavky ¢lankt 19 az 22, ¢lankti 23 az 26 nebo ¢lankt 26b az 26e.%;

v odstavci 6 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA piedlozi navrh regulacnich technickych norem Komisi
do [6 mésict po datu vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].*;

v odstavci 7 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,»Organ ESMA ptredlozi névrh provadécich technickych norem Komisi
do [6 mé&sict po datu vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].*;

8) v €. 28 odst. 1 se prvni véta nahrazuje timto:

»l. Tteti strana uvedend v €l. 27 odst. 2 musi mit povoleni pfislusn¢ho
organu posuzovat soulad sekuritizaci s kritérii pro STS sekuritizace stanovenymi
v ¢lancich 19 az 22, v ¢lancich 23 az 26 nebo ¢lancich 26b az 26e.%;

9) v €l. 29 odst. 5 se druha véta nahrazuje timto:

,Clenské staty informuji Komisi a organ ESMA o uréeni piislusnych orgéanii
podle tohoto odstavce do [...].;
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10) v Cl. 30 odst. 2 se dopliiuji pismena -d) a d), ktera znéji.

»-d) zejména u sekuritizaci nevykonnych expozic postupy a mechanismy
zajist'ujici, Ze nedojde k Zadné regulatorni arbitrdzi ani k Zadnému zneuZiti
vyjimky ze splnéni poZadavku podle ¢l. 9 odst. 1,

d) u STS rozvahovych sekuritizaci postupy a mechanismy k zajisténi souladu
s ¢l. 26b az 26e.;

10a) v ¢lanku 31 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

w2a. AniZ je dotéen odstavec 2 a zprdva uvedend v Clanku 44, zverejni Evropskd rada
pro systéemova rizika (ESRB) v uzké spoluprdaci s organy ESMA, EBA a EIOPA
gpravu analyzujici p¥ipadna systémovd rizika ohroZujici financéni stabilitu
vyplyvajici ze zavedeni wurcité kategorie STS rozvahovych sekuritizaci
prostiednictvim tohoto narizeni, jako jsou potencidalni rizika vyplyvajici
z koncentrace ¢i vzdjemné propojenosti mezi neverejnymi prodejci uvérového
zajisténi, a dopad téchto rizik.

Zprava se zverejni nejpozdéji 31. prosince 2022, pricem? se v ni zohledni zvlastni
vlastnosti rozvahové sekuritizace, tj. jeji typicka nestandardni a soukromad povaha
na financnich trzich, a provéri, zda stavajici ramec skutec¢né prispiva k celkovému
omezeni rizik v rdmci financniho systému a klepSimu financovani redlné
ekonomiky.

Rada ESRB vyuZiva ruzné relevantni zdroje udaji, jako jsou:

a) udaje shromazdéné prislusnymi organy v souladu s ¢l. 7 odst. 1,

b) vysledky prezkumii provedenych prislu§nymi orgdany v souladu s ¢l. 30 odst. 2 a
¢) udaje uloZené v registrech sekuritizaci v souladu s clankem 10.

V piipadé potieby vyda rada ESRB Komisi, evropskym orgdanim dohledu
a Clenskym statium varovdni a doporuceni tykajici se prijeti napravného opatieni
v souladu s ¢lankem 16 narizeni (EU) ¢ 1092/2010, mimo jiné ohledné vhodnosti
zmény urovné ponechaného rizika nebo dalSich makroobezretnostnich opatieni.

V souladu s Clankem 17 navizeni (EU) ¢. 1092/2010 informuji Komise, evropské
orgdany dohledu a Clenské staty do tii mésici od obdrieni tohoto doporucleni
Evropskou radu pro systémova rizika, Evropsky parlament a Radu o opatienich
PFijatych v reakci na toto doporuceni a v piipadé necinnosti poskytnou do tii mésicii
od zaslani doporuceni adresdatim jeji naleZité zdiivodnéni. “

11) v €l. 32 odst. 1 se pismeno e) nahrazuje timto:

»€) sekuritizace je oznacena jako STS sekuritizace a ptivodce, sponzor nebo
sekuritizacni jednotka této sekuritizace nesplnili poZadavky stanovené
v €lancich 19 az 22 nebo ¢lancich 23 az 26, piipadné v ¢lancich 26b az 26e,*;

12) vklada se novy ¢lanek 43a, ktery zni:

,,Clanek 43a

Ptechodnd ustanoveni o rozvahovych syntetickych sekuritizacich
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1. Ve vztahu k rozvahovym syntetickym sekuritizacim, pro které smlouva o zajisténi
uvérového rizika nabyla platnosti pfed [den vstupu v platnost], sméji plvodci
a sekuritizacni jednotky pouzivat oznaceni ,,STS* nebo ,,jednoduchd, transparentni
a standardizovana* ¢i oznaceni, které na tyto pojmy piimo nebo nepiimo odkazuje,
pouze tehdy, pokud jsou v dob€ oznameni uvedeného v ¢€l.27 odst. 1 splnény
pozadavky stanovené v ¢lanku 18 adoSlo ke splnéni podminek stanovenych
v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

2. Do dne pouzitelnosti regulacnich technickych norem uvedenych v ¢l. 27 odst. 6 a pro
ucely povinnosti stanovené v €l. 27 odst. 1 pism. a) puvodci pisemné zptistupni
nezbytné informace organu ESMA.*;

12a) v ¢lanku 44 se dopliiuje novy bod, ktery zni:

wda) zemépisné poloze sekuritizaénich jednotek spolu s posouzenim divodi
pro vybér mista, véetné informaci o tom, jak zdsadni ulohu hraje v tomto ohledu
existence piiznivého dariového a regulacniho reZimu.

13) Clanek 45 se zrusuje.
13a)  vklada se ¢lanek 45a, ktery zni:
., Clinek 45a
Vypracovani udrZitelného sekuritizacniho ramce

1. Orgdan EBA zverejni do 1. listopadu 2021 v uzké spolupraci s organy ESMA
a EIOPA zpravu o vypracovani konkrétniho udrZitelného sekuritizacniho
ramce, aby byly do tohoto zaiizeni zapracovany poZadavky na Zzajisténi
transparentnosti souvisejici s udritelnosti.

Tato zprava se iradné vénuje zejména:

a) zavdadeéni piiméienych poZadavkii na zverejiiovani informaci a zajisténi
ndleZité péce, které se tykaji potencidalniho priznivého i nepiiznivého
dopadu aktiv financovanych prostiednictvim podkladovych expozic
na faktory udrZitelnosti,

b) obsahu, metodice a prezentaci informaci tykajicich se faktorii udrZitelnosti
s ohledem na jejich piiznivy inepiiznivy dopad na Zivotni prostiedi,
socidalni véci a zaleZitosti tykajici se spravy,

¢) tomu, jak by se mél vytvaiet konkrétni ramec udrZitelné sekuritizace, ktery
by odrazel produkty uvedené v ¢lanku 8 a 9 naiizeni (EU) 2019/2088
a vychazel 7 nich a ktery by p¥ipadné piihlizel k navizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/8525,

d) moZnému vlivu ramce udriitelné sekuritizace na financni stabilitu,
rozSireni unijniho sekuritizaCniho trhu a uvérovou kapacitu bank.

2. Piivypracovavani zpravy orgian EBA prFipadné odrdZi  poZadavky
na transparentnost uvedené v ¢lanku 3, 4, 7, 8 a 9 naiizeni (EU) 2019/2088
a vychazi 7z nich avyuZiva informaci ziskanych od Evropské agentury
pro Zivotni prostiedi a Spolecného vyzkumného stiediska Evropské komise.

6 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni rimce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a o zméné natizeni (EU) 2019/2088 (Ut. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).
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13b)

3. Ve spojitosti se zpravou o piezkumu podle ¢lanku 46 Komise na zakladé zpravy
organu EBA uvedené v odstavci 1 piedloZi Evropskému parlamentu a Radé
gpravu o vytvoieni zvlastniho ramce pro udrZitelnou sekuritizaci, k niz pripadé
pFiloZi legislativni navrh. “

v Clanku 46 se druhy pododstavec méni takto:

a) pismeno f) se nahrazuje timto:

»[) plnéni pozadavkil stanovenych v €l. 22 odst. 4 a ¢l 26d odst. 4 a otazku, zda
mohou byt rozsifeny na sekuritizace, jejichZ podkladovymi expozicemi nejsou pijcky
na obytné nemovitosti nebo piijcky ¢i leasingy na automobily, s ohledem to, aby byly
pfi poskytovani informaci zohlednény otazky zivotniho prostfedi, socialnich dopadii
a spravy a fizeni,*

b) vklada se pismeno ha), které zni:

wha) moZnosti dal§i standardizace a poZadavky na zpFistupiiovani informaci,
zejména za pomoci Sablon, pro pouZiti oznaceni STS sekuritizace u tradic¢nich
i rozvahovych sekuritizaci, véetné nestandardnich soukromych sekuritizaci, u nichz
neni v souladu s naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/11297 nutné
vypracovat prospekt. “

Clanek 2

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Utednim véstniku Evropské

unie.

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a ptimo pouZitelné ve vSech €lenskych statech.

V Bruselu dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda pfedseda

7 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni
smérnice 2003/71/ES (Ut. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).
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