Euroopa Parlament

2019-2024
Istungidokument
A9-0215/2020
10.11.2020
*k% I
ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus, millega
muudetakse COVID-19 pandeemiast taastumisele kaasa aitamiseks méérust
(EL) 2017/2402, millega kehtestatakse véartpaberistamise ildnormid ning
luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud véartpaberistamise erinormid
(COM(2020)0282 — C9-0207/2020 — 2020/0151(COD))
Majandus- ja rahanduskomisjon
Raportoor: Paul Tang
RR\1217783ET.docx PE658.798v02-00

ET ET



PR _COD_1consamCom

Kasutatud tihised

*  noduandemenetlus
**%  nodusolekumenetlus
***]  seadusandlik tavamenetlus (esimene lugemine)
***]  seadusandlik tavamenetlus (teine lugemine)
***[I1  seadusandlik tavamenetlus (kolmas lugemine)

(Margitud menetlus pShineb digusakti eelndus esitatud diguslikul alusel.)

Oigusakti eelnéu muudatusettepanekud

Kahes veerus esitatud Euroopa Parlamendi muudatusettepanekud

Vilja jéetav tekst on mérgistatud vasakpoolses veerus paksus kaldkirjas.
Teksti asendamine on mérgistatud mdlemas veerus paksus kaldkirjas. Uus
tekst on mérgistatud parempoolses veerus paksus kaldkirjas.

Iga muudatusettepaneku péise esimene ja teine rida osutavad ldbivaadatava
Oigusakti eelndu asjaomasele tekstiosale. Kui muudatusettepanek puudutab
kehtivat digusakti, mida digusakti eelndus soovitakse muuta, méargitakse
péises lisaks kolmandale reale viide kehtivale digusaktile ja neljandale reale
viide muudetavale sittele.

Konsolideeritud tekstina esitatud Euroopa Parlamendi
muudatusettepanekud

Uued tekstiosad on mérgistatud paksus kaldkirjas. Vilja jaetud tekstiosad on
téhistatud sﬁmboligal vOi labi kriipsutatud. Teksti asendamise puhul on uus
tekst mérgistatud paksus kaldkirjas ja asendatav tekst kustutatud voi 1abi
kriipsutatud.

Erandina ei tdhistata teenistuste tehtud puhtalt tehnilist laadi muudatusi
16pliku teksti vormistamiseks.
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EUROOPA PARLAMENDI SEADUSANDLIKU RESOLUTSIOONI PROJEKT

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja noukogu méirus, millega
muudetakse COVID-19 pandeemiast taastumisele kaasa aitamiseks méairust (EL)
2017/2402, millega kehtestatakse vairtpaberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa,
ldbipaistva ja standarditud viartpaberistamise erinormid

(COM(2020)0282 — C9-0207/2020 — 2020/0151(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

Euroopa Parlament,

— vottes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(COM(2020)0282),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 15iget 2 ja artiklit 114, mille
alusel komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C9-0207/2020),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 15iget 3,
— vottes arvesse Euroopa Keskpanga 23. septembri 2020. aasta arvamust!,

— vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 29. oktoobri 2020. aasta
arvamust?,

- vottes arvesse kodukorra artiklit 59,
— vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A9-0215/2020),
1.  votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon asendab
oma ettepaneku, muudab seda oluliselt voi kavatseb seda oluliselt muuta;

3. teeb presidendile iilesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja
komisjonile ning litkmesriikide parlamentidele.

1
2

Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.
Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.

RR\1217783ET.docx 5/35 PE658.798v02-00

ET



ET

Muudatusettepanek 1

EUROOPA PARLAMENDI MUUDATUSED"

komisjoni ettepanekule

2020/0151 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega muudetakse COVID-19 pandeemiast taastumisele kaasa aitamiseks méarust (EL)

2017/2402, millega kehtestatakse vaartpaberistamise tildnormid ning luuakse lihtsa,
labipaistva ja standarditud véértpaberistamise erinormid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust,
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1) COVID-19 pandeemial on litkmesriikides rdnk mdju inimestele, ettevotetele,
tervishoiusiisteemile ja majandusele. Oma 27. mirtsi 2020. aasta teatises Euroopa

Parlamendile, Euroopa Ulemkogule, ndukogule, Euroopa Majandus-

Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,,Euroopa vdimalus: parandame vead ja
teeme ettevalmistusi jairgmise pdlvkonna jaoks“!!] rdhutas komisjon, et jargnevatel
kuudel tuleb pidevalt tegeleda likviidsuse ja rahastamisele juurdepéésu probleemidega.
Seetdttu on vdga oluline toetada taastumist COVID-19 pandeemia pdhjustatud rangast
majandussokist, tehes olemasolevatesse finantsalastesse Oigusaktidesse sihipédraseid
muudatusi. See meetmepakett voetakse vastu nimetuse ,,Kapitaliturgude taastepakett™

all.

* Muudatused: uus voi muudetud tekst on mérgistatud paksus kaldkirjas, vélja jaetud tekst on téhistatud
sﬁmboligal .
(11 COM(2020) 456 final (27.5.2020).
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3)

“4)

(4a)

(4b)

)

(6)

COVID-19 pandeemia pohjustatud rdngal majandusSokil ja erakorralistel viiruse
tokestamise meetmetel on majandusele kaugeleulatuv moju. Ettevotjad seisavad silmitsi
tarneahelate héirete, ajutiste sulgemiste ja vdhenenud ndudlusega, samas kui
kodumajapidamised seisavad silmitsi sissetulekute vdhenemise ja toGtusega. Liidu ja
liikmesriikide ametiasutused on votnud otsustavaid meetmeid, et aidata
kodumajapidamistel ja maksejoulistel ettevotjatel toime tulla majandustegevuse jérsu,
kuid ajutise aeglustumisega ja sellest tuleneva likviidsuspuudujdigiga.

On oluline, et krediidiasutused ja investeerimisithingud kasutaksid oma kapitali seal,
kus seda on kdige enam vaja, ning et liidu digusraamistik seda toetaks ja samas tagaks,
et nad jirgivad oma tegevuses usaldatavusndudeid. Lisaks kehtivate eeskirjadega ette
ndhtud paindlikkusele tuleks médruse (EL) 2017/2402 sihipdraste muudatustega tagada,
et lildu véairtpaberistamise raamistikus ndhakse ette lisavahend pérast COVID-19
pandeemiat majanduse taastumise edendamiseks.

COVID-19 kriisi erakorralised asjaolud ja enneolematud probleemid nduavad
vilvitamatut tegutsemist, tagamaks, et krediidiasutused ja investeerimisithingud
suudavad rahalisi vahendeid tohusalt ettevotetesse suunata ning seega aidata COVID-
19 pandeemia pohjustatud majandussSokki leevendada.

COVID-19 kriis voib eelkoige suurendada viivisnouete arvu ja vajadust nendega turul
kaubelda. Ka on kriisiga seoses oluline viia risk vilja finantssiisteemi siisteemselt
olulistest osadest ja laenuandjad peavad tugevdama oma kapitalipositsiooni. Kuigi
siinteetiline vddrtpaberistamine on iiks viis selle saavutamiseks, peaksid pangad
samal ajal piiiidma suurendada oma kapitalipositsiooni uue omakapitali kaasamise
teel.

Viidrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad tuleks asutada iiksnes sellistes
kolmandates riikides, mida Euroopa Liit ei ole kandnud suure riskiga kolmandate
riikide loendisse, kus esinevad strateegilised puudused rahapesuvastases ja terrorismi
rahastamise vastases korras voi mida loetakse maksualast koostood mittetegevateks
Jjurisdiktsioonideks.

Nagu Euroopa Pangandusjirelevalve mérkis oma arvamuses viivisnouete
vadrtpaberistamise regulatiivse kisitluse kohta’, on viivisnduete véértpaberistamist
tagavate varadega seotud riskid majanduslikult erinevad nduetekohaselt teenindatavate
varade véirtpaberistamise riskidest. Viivisnduded véértpaberistatakse diskonteeritud
nominaal- vO1 bilansilise véddrtusega ning need kajastavad turu hinnangut muu hulgas
sellele, kui tdendoline on, et vola restruktureerimisega saadakse piisavalt rahavooge ja
sissendutavaid varasid. Investorite jaoks seisneb risk seega selles, et varadega seotud
vOlgade restruktureerimisel ei piisa sissendutud summadest, et katta netovédirtus,
millega need viivisnduded on ostetud. Investorite tegelik riskiga seotud kahju ei vasta
seega portfelli nimivédrtusele, vaid diskonteeritud véértusele pdrast alusvara
iilekandmisel tehtud allahindluse mahaarvamist. Seepédrast on viivisnduete
véddrtpaberistamise puhul asjakohane arvutada riski sdilitamise summa selle
diskonteeritud véartuse alusel.

Riski sdilitamise ndue iihitab emitentide ja investorite huvi alusvara tootluse vastu.
Tavaliselt on nduetekohaselt teenindatavate varade viairtpaberistamise puhul miiligi

3

Euroopa Pangandusjirelevalve arvamus Euroopa Komisjonile viivisnduete viértpaberistamise

regulatiivse kisitluse kohta, EBA-OP-2019-13, avaldatud 23. oktoobril 2019.
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poolel iilekaalukas huvi véartpaberistamise tehingu algatajal, kes on sageli ka algne
laenuandja.  Seevastu  viivisndudega  véddrtpaberistamise = puhul  piiiiavad
vadrtpaberistamise tehingu algatajad ebatdenéoliselt lackuvatest varadest oma bilansis
lahti saada, sest nad ei pruugi enam soovida, et neid konealuste ebatdendoliselt
lackuvate varadega kuidagi seostataks. Sellistel juhtudel on varadega seotud maksete
vahendajal suurem huvi varade restruktureerimise ja summade sissendudmise vastu.

(7 Enne 2008. aasta finantskriisi jdrgiti mones véirtpaberistamistegevuses ,,algata ja
turusta® mudelit. Selles mudelis valiti véartpaberistamiseks madalama kvaliteediga
varad, kuigi see oli kahjulik investoritele, kellele jdi nii suurem risk kui nad voib-olla
olid kavatsenud votta. Noue kontrollida vdértpaberistatud varade loomisel kasutatud
laenuandmise standardeid kehtestati selleks, et tulevikus sellist tegevust dra hoida.
Viivisnduete viirtpaberistamisel tuleks laenuandmise standardite kontrollimisel siiski
arvesse votta konkreetseid asjaolusid, sealhulgas konealuste viivisnouete ostmist ja
véddrtpaberistamise liiki. Seepdrast on vaja muuta laenuandmise standardite
kontrollimist, et investoril oleks viivisnéuete kvaliteedi ja tulemusniitajate suhtes
voimalik hoolsuskohustust tiita, et teha mdistlik ja teadlik investeerimisotsus, tagades
seejuures erandi kuritarvitamise drahoidmise. Vottes arvesse, et viivisnouete
vidrtpaberistamisega voib kaasneda konkreetne regulatiivse arbitraaZi oht, tuleks
pldevatele asutustele esitada konkreetne teave ja kehtestada konkreetne kohustus
jélgida nouete tiitmist.

(8)  Bilansiline siinteetiline vairtpaberistamine sisaldab laenude kogumi (tavaliselt suured
ariithingute laenud vdi VKEde laenud) krediidiriski iilekandmist krediidiriskikaitse
lepinguga, mille kaudu viirtpaberistamise tehingu algataja ostab investorilt
krediidiriskikaitset. =~ Krediidiriskikaitse = saavutatakse = finantsgarantiide  vdi
krediidituletisinstrumentide kasutamisega, kusjuures varade omandidigus jddb
véddrtpaberistamise tehingu algatajale ja seda ei kanta iile véértpaberistamise
eriotstarbelisele ettevotjale nagu traditsiooniliste  véartpaberistamiste  puhul.
Viirtpaberistamise tehingu algataja kui krediidiriskikaitse ostja kohustub maksma
krediidiriskikaitse preemiat, millega investorid teenivad tulu. Investoril kui
krediidiriskikaitse miilijal on omakorda kohustus teha eelnevalt kindlaksméairatud
krediidistindmuse korral kindlaksméératud krediidiriskikaitse makse.

9) Tuleks tagada, et véirtpaberistamise struktuuride ja nendega seotud riskide iildine
keerukus on asjakohaselt maandatud ning et vdértpaberistamise tehingu algatajatele ei
pakuta regulatiivseid stiimuleid siinteetiliste védrtpaberistamiste eelistamiseks
traditsiooniliste véadrtpaberistamiste asemel. Lihtsate, ldbipaistvate ja standarditud
slinteetiliste bilansiliste véddrtpaberistamiste nduded peaksid seetottu olema tdielikult
kooskdlas standardvéartpaberistamise kriteeriumidega, mida rakendatakse tegeliku
miiligiga seotud traditsiooniliste védrtpaberistamiste puhul.

(10)  Siiski kehtivad traditsiooniliste standardvéértpaberistamiste suhtes teatavad nduded,
mis ei ole siinteetiliste standardviirtpaberistamise tehingute puhul nende kahe
vaartpaberistamise liigi olemuslike erinevuste tottu asjakohased, eelkdige seetdttu, et
slinteetiliste vadrtpaberistamiste puhul toimub riski iilekandmine alusvara miiiigi asemel
krediidiriskikaitse lepinguga. Seepérast tuleks standardviértpaberistamise kriteeriume
vajaduse korral kohandada, et neid erinevusi arvesse votta. Lisaks on vaja kehtestada
slinteetiliste vadrtpaberistamiste erinduded, millega tagada standardvairtpaberistamise
raamistiku suunatus Tliksnes bilansilistele siinteetilistele véirtpaberistamistele ja
krediidiriskikaitse lepingu selline struktureerimine, et piisavalt on kaitstud nii
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(D

(11a)

(12)

(12a)

(12b)

(13)

vadrtpaberistamise tehingu algataja kui ka investori positsioon. Uute nduete eesmark
peaks olema késitleda vastaspoole krediidiriski nii vddrtpaberistamise tehingu algataja
kui ka investori puhul.

Krediidiriski iilekandmise esemeks peaksid olema riskipositsioonid, mille liidu
reguleeritud krediidiasutus vOi investeerimisithing on algatanud voi ostnud oma
pohitegevusalana laenuandmise raames ja mis on Idppkuupéeva seisuga tema bilansis,
voi kui kasutatakse konsolideerimisgrupi struktuuri, siis konsolideeritud bilansis. See
védrtpaberistamise tehingu algatajale esitatav ndue hoida véirtpaberistatud
riskipositsioone bilansis peaks jdtma arbitraaziga seonduvad viirtpaberistamised
standardvéairtpaberistamise mérgise kohaldamisalast vilja.

On  oluline, et Vviirtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja
vidrtpaberistamises osalevate algsete laenuandjate huvid iihtiksid. Kdiesoleva
mdiruse kohane riski sdilitamise noue, mida kohaldatakse igat liiki
vidrtpaberistamiste suhtes, aitab neid huve iihitada. Viiirtpaberistamise tehingu
algataja, sponsor voi algne laenuandja peaksid sdiilitama viidrtpaberistamises pidevalt
vihemalt olulise majandusliku netohuvi, mis ei ole viiksem kui 5 % mis tahes liiki
vddrtpaberistamise puhul, sealhulgas bilansilise siinteetilise vddrtpaberistamise
puhul. Suuremad riski sdilitamise mddrad voivad siiski olla oigustatud ja tuleb
mdrkida, et moned turuosalised kasutavad 10 %-list voi kuni 20 %-list riski
séilitamise mddra.

Viirtpaberistamise tehingu algataja peaks tagama, et ta ei maanda sama krediidiriski
rohkem kui iiks kord seeldbi, et hangib krediidiriskikaitset lisaks siinteetilise
vadrtpaberistamisega pakutavale krediidiriskikaitsele. Et tagada krediidiriskikaitse
lepingu stabiilsus, peaks see vastama Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr
575/2013% artiklis 249 sitestatud krediidiriski maandamise nduetele, mida peavad
tditma krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes soovivad siinteetilise
vadrtpaberistamise kaudu riski olulist osa iile kanda.

Standardvidrtpaberistamise normide kohaldatavus voib, kuid ei pruugi tingimata
tihendada seda, et tehinguga kaasneb olulise riski iilekandmine. Seetottu ei pruugi
siinteetilised standardviidrtpaberistamise tooted tingimata vastata olulise riski
iilekandmise kriteeriumitele ning asjaomased asutused peaksid hindama neid kahte
kiisimust eraldi.

Bilansilise siinteetilise viidrtpaberistamisega seotud tehingute puhul on Ilubatud
kajastada mittejirjestikust amortiseerimist, et viltida aluspositsioonide kaitse ja
portfelli arenguga seotud ebaproportsionaalseid kulusid. Kuid tagamaks, et riski
olulise osa iilekandmist ei kahjustata, peaksid teatavad tulemusnditajatega seotud
kdivitavad tegurid mdiirama kindlaks jirjestikuse amortiseerimise kohaldamise.

Selleks et viltida konflikte véddrtpaberistamise tehingu algataja ja investori vahel ning
tagada aluspositsioonide jaoks ostetud krediidiriskikaitse ulatuse suhtes diguskindlus,
peaks sellises krediidiriskikaitses olema selgelt nimetatud krediidituletisinstrumendi
tingimuste aluseks olevad volainstrumendid, millest tulenevad selgelt kindlaks
médratud  iliksuste  vO1  vdlgnike  aluspositsioonid. Seepdrast  tuleks
krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks olevad vdlainstrumendid, millele kaitset

4

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta médrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja

investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja madruse (EL) nr 648/2012 muutmise
kohta (EMPs kohaldatav tekst) (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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(14)

(15)

(16)

17)

(18)

ostetakse, alati vastavas registris selgelt kindlaks méérata ning seda registrit tuleks
ajakohastada. See ndue peaks samuti olema kaudselt osa kriteeriumist, millega
madratletakse bilansiline véirtpaberistamine ja jdetakse standardvéirtpaberistamise
raamistikust vélja arbitraaz.

Krediidisiindmused, mis kéivitavad krediidiriskikaitse lepingu kohased maksed,
peaksid holmama vihemalt méédruse (EL) nr 575/2013 artiklis 178 osutatud siindmusi.
Need siindmused on turu seisukohast hésti teada ja dratuntavad ning peaksid tagama
kooskola usaldatavusraamistikuga. Vola restruktureerimise meetmed, mis seisnevad
jareleandmistes volgnikule, kellel juba on vO0i on tekkimas raskused oma
finantskohustuste tditmisel, ei tohiks vilistada krediidiriskikaitse siindmuse kéivitamist.
Finantsgarantiide puhul tuleks restruktureerimine krediidisiindmusena vélja jitta, et
véltida finantsgarantiide kasitlemist tuletisinstrumendina kooskdlas asjakohaste
raamatupidamisstandarditega.

Piisavalt tuleks kaitsta védrtpaberistamise tehingu algataja kui krediidiriski kaitse ostja
Oigust saada tegelike kahjude eest Oigeaegseid makseid. Seega tuleks tehingu
dokumentides ette ndha usaldusvdirne ja ldbipaistev arveldusprotsess alusportfelli
tegelike kahjude kindlaksmédramiseks, et védrtpaberistamise tehingu algatajale
makstav summa ei oleks ebapiisav. Kuna kahju viljaselgitamine vdib olla pikk protsess,
tuleks véirtpaberistamise tehingu algatajale Oigeaegsete maksete tagamiseks teha
vahemaksed hiljemalt kuus kuud pirast sellise krediidisiindmuse toimumist. Lisaks
peaks olemas olema 10plik kohandamismehhanism, millega tagatakse, et vahemaksed
katavad tegelikud kahjud ja vélditakse nende vahepealsete kahjude eest investoreid
kahjustavate iilemaksete tegemist. Kahjuarveldusmehhanismis tuleks samuti selgelt
kindlaks médrata konealuste riskipositsioonide restruktureerimisprotsessi suhtes
kohaldatav maksimaalne pikendusperiood, mis ei tohiks olla pikem kui kaks aastat.
Konealune kahjuarveldusmehhanism peaks seega tagama krediidiriskikaitse korra
toimivuse vadrtpaberistamise tehingu algataja seisukohast ja andma investoritele nende
maksekohustuse 10ppemise kuupédeva suhtes diguskindluse, aidates kaasa turu heale
toimimisele.

Kontrolli tegeva kolmanda isiku olemasolu on levinud turutava, mis suurendab koigi
asjaosaliste jaoks tehingu Oiguskindlust, vdhendades seega kahjude jaotamise kéigus
vaidluste ja kohtuprotsesside tdendosust. Selleks et suurendada tehingu
kahjuarveldusmehhanismi usaldusviairsust, tuleks madrata kontrolli tegev kolmas isik,
kes pérast krediidisiindmuse toimumist kontrollib krediidiriskikaitse teatavate aspektide
Oigsust ja tdpsust.

Krediidiriskikaitse preemiad peaksid sdltuma ainult kaitstud vairtpaberistamise seeria
tagasimaksmata  laenusumma  suurusest  ja  krediidiriskist.  Bilansiliste
standardvairtpaberistamiste puhul ei tohiks lubada mittetingimuslikke preemiaid, sest
nendega vOidakse kahjustada riski tulemuslikku iilekandmist véértpaberistamise
tehingu algatajalt kui krediidiriski kaitse ostjalt krediidiriski kaitse miiiijatele. Muud
kokkulepped, nagu ettemakstud preemiad, allahindlusmehhanismid vai liiga keerukad
preemiastruktuurid, tuleks bilansilise standardvairtpaberistamise puhul samuti keelata.

Krediidiriskikaitse stabiilsuse ja jirjepidevuse tagamiseks peaks véirtpaberistamise
tehingu algatajal olema voimalik bilansilist siinteetilist standardvéartpaberistamist
ennetdhtaegselt 10petada ainult teatavatel tépselt méiratletud asjaoludel. Kuigi
véadrtpaberistamise tehingu algatajal peaks olema 0Oigus ldpetada krediidiriskikaitse
teatavate kindlaksmaiératud regulatiivsete stindmuste toimudes ennetdhtaegselt, peaksid
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(19)

(20)

e2y)

need stindmused kujutama endast digusaktide voi maksustamise tegelikku muutmist,
millel on oluline negatiivne mdju véirtpaberistamise tehingu algataja kapitalinduetele
voi tehingu majanduslikule kiiljele vorreldes poolte ootustega tehingu sdlmimise ajal,
tingimusel et selliseid muutusi ei olnud sel ajal vdimalik mdistlikult ette nédha.
Bilansilised siinteetilised standardvéértpaberistamised ei tohiks sisaldada keerukaid
klausleid, mida véartpaberistamise tehingu algataja saab kasutada tagasikutsumiseks,
eelkdige viga lithiajalisi ostuoptsioone, mille eesmérk on muuta iiksikjuhtudel ajutiselt
kapitalipositsiooni kajastamist.

Stinteetilist riskimarginaali esineb laialdaselt teatavat liiki tehingutes ning see on kasulik
mehhanism nii investoritele kui ka vdirtpaberistamise tehingu algatajatele, et vihendada
vastavalt krediidiriskikaitse voi riskipositsiooni kulusid. Sellega seoses on siinteetiline
tiletulu oluline teatavate konkreetsete jaevaraklasside puhul, nagu VKEde laenud ja
tarbijalaenud, millega on tootlus ja krediidikahju suurem kui teistel varaklassidel ning
mille puhul vdirtpaberistatud riskipositsioonid tekitavad sellise kahju katmiseks tiletulu.
Ent kui investori positsioonile allutatud siinteetilise iiletulu summa on liiga suur, on
voimalik, et ei ole iihtki realistlikku stsenaariumi, mille korral véirtpaberistamise
positsioonide investor kahju kannaks, mistottu riski tegelikku tilekandmist ei toimu.
Jarelevalvega seotud probleemide leevendamiseks ja selle struktuurse elemendi
tdiendavaks standardimiseks on oluline kindlaks maédrata bilansiliste siinteetiliste
standardvairtpaberistamiste ranged kriteeriumid ning tagada siinteetilise iletulu
kasutamise téielik avalikustamine.

Bilansiliste siinteetiliste standardvairtpaberistamiste puhul peaksid aktsepteeritavad
olema iiksnes kvaliteetsed krediidiriskikaitse mehhanismid. Kaudse krediidiriskikaitse
korral peaksid selle tagamiseks aktsepteeritavate krediidiriskikaitse andjate ring
piirduma tiiksustega, kes on méidruse (EL) nr 575/2013 kohaselt aktsepteeritavad
krediidiriskikaitse andjad ja keda tunnustatakse vastaspooltena, kelle riskikaal on 0 %
kooskolas konealuse médruse II jaotise I1I osa 2. peatiikiga. Otsese krediidiriskikaitse
korral peaks viirtpaberistamise tehingu algatajal kui krediidiriskikaitse ostjal ja
investoritel kui krediidiriskikaitse miiiijjatel olema vdimalik kasutada kvaliteetset
tagatist, mille aluseks peaks olema mis tahes vormis tagatis, millele voib mééruse (EL)
nr 575/2013 1I jaotise III osa 2. peatiiki kohaselt méérata riskikaalu 0 %, vottes arvesse
asjakohaseid hoiuleandmis- vdai valitsemislepinguid. Kui antud tagatis on sularahas,
tuleks seda hoida kolmandast isikust krediidiasutuses voi hoiul krediidiriskikaitse ostja
juures, kusjuures molemal juhul peab olema tagatud minimaalne krediidikvaliteet.

Litkmesriigid peaksid méaidrama péddevad asutused, kes vastutavad nende nduete
jérelevalve eest, millele bilansiline siinteetiline vairtpaberistamine peab vastama, et
kvalifitseeruda standardviirtpaberistamiseks. Pidev asutus vOib olla sama asutus, mis
on médratud tegema jirelevalvet selle iile, kas vairtpaberistamise tehingu algatajad,
sponsorid ja vdirtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad tdidavad ndudeid, millele
traditsioonilised védrtpaberistamised peavad standardvéirtpaberistamise médratluse
saamiseks vastama. Nagu traditsiooniliste véartpaberistamiste puhulgi, ei pruugi see
piddev asutus olla sama asutus, kes vastutab selliste usaldatavusnduete tditmise
kohustuste jirelevalve eest, mis kehtestati vdirtpaberistamise tehingu algatajatele,
algsetele laenuandjatele, vadrtpaberistamise eriotstarbelistele ettevotjatele, sponsoritele
ja investoritele midruse (EL) 2017/2402 artiklitega 5—9 ning mille tiitmisega seotud
iilesanded wusaldati nende kohustuste usaldatavusmoddet arvestades konkreetselt
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asjaomaste finantseerimisasutuste usaldatavusnouete tditmise jirelevalve eest
vastutavatele padevatele asutustele.

(21a) Euroopa Pangandusjiirelevalve (EBA) hoiatab, et bilansilise siinteetilise
vidrtpaberistamise jaoks standardviidrtpaberistamise erinormide kehtestamisega
peab negatiivsete tagajirgede viltimiseks kaasnema hoolas jiirelevalve. Eelkoige
peaks  Euroopa  Siisteemsete  Riskide  Noukogu  tegema  siinteetilise
vddrtpaberistamisega seotud siisteemsete riskide seiret ja hindama, kas riskid on meie
finantssiisteemi siisteemsest osast piisavalt viilja viidud.

(21b) Kiiesolevasse miidrusesse kestlikkusega seotud libipaistvusnouete integreerimiseks
tuleks EBA-le anda volitus avaldada tihedas koostoos Euroopa jiirelevalveasutusega
(Euroopa Viiirtpaberiturujirelevalve, ESMA) ja Euroopa jirelevalveasutusega
(Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jirelevalve. EIOPA) aruanne , kestliku
vddrtpaberistamise“ konkreetse raamistiku viljatootamise kohta. Konealuses
aruandes tuleks nouetekohaselt hinnata eelkoige kestlikkusega seotud tegurite
kehtestamist, proportsionaalsete avalikustamis- ja hoolsuskohustuse nouete
rakendamist, keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisvaldkonnaga seotud kahjuliku mojuga
seotud teabe sisu, metoodikat ja esitamist ning mis tahes voimalikku maoju
finantsstabiilsusele, liidu viiirtpaberistamisturu mahu suurenemist ja pankade
laenuandmisvoimet. EBA aruandele tuginedes peaks komisjon esitama Euroopa
Parlamendile ja noukogule kestliku vidrtpaberistamise konkreetse raamistiku
loomise kohta aruande, vajaduse korral koos seadusandliku ettepanekuga.

(22) Madrust (EL) nr 2017/2402 tuleks seetdttu vastavalt muuta.

(23) Kuna kédesoleva médruse eesmdrke, nimelt laiendada standardvairtpaberistamise
raamistikku bilansilisele siinteetilisele védartpaberistamisele ja kdrvaldada viivisnduete
vadrtpaberistamise regulatiivsed takistused, et usaldatavusnoudeid alandamata pankade
laenuandmisvdimet veelgi suurendada, ei suuda liikmesriigid piisavalt saavutada, kiill
aga saab neid meetmete ulatuse ja toime tottu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit
votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse
pohimottega. Konealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pohimétte kohaselt ei
lahe kdesolev méérus nimetatud eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
Artikkel 1

Mairuse (EL) nr 2017/2402 muudatused
Maiérust (EL) nr 2017/2402 muudetakse jargmiselt.
1) Artiklisse 2 lisatakse punktid 24, 25, 26, 27, 28 ja 28a:

»24) ,,viivisnduete vairtpaberistamine — viirtpaberistamine, mis on tagatud selliste
viivisnduete kogumiga, mis vastavad mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 47a 13ikes 3
satestatud tingimustele ja mille vadrtus moodustab kogumi nimiviédirtusest vihemalt
90 % véairtpaberistamise tehingu algatamise hetkel ja mis tahes sellisel hilisemal
kuupdiieval, mil varasid aluseks olevasse kogumisse lisatakse voi sealt eemaldatakse,
tingituna kogumi tiiendamisest voi viiirtpaberistamise restruktureerimisest,
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la)

2)

25) ,.krediidiriskikaitse leping™ — véadrtpaberistamise tehingu algataja ja investori
vaheline kokkulepe kanda véartpaberistatud riskipositsioonide krediidirisk
krediidituletisinstrumentide voi finantsgarantiide kaudu véirtpaberistamise tehingu
algatajalt investorile, millega védrtpaberistamise tehingu algataja votab kohustuse
maksta investorile krediidiriskikaitse preemiat ja investor votab kohustuse tasuda
védrtpaberistamise tehingu algatajale krediidiriskikaitse makse juhul, kui toimub {iiks
lepingus kindlaks méératud siindmus;

26) ,krediidiriskikaitse preemia“ — summa, mille védrtpaberistamise tehingu algataja
on krediidiriskikaitse lepingu alusel kohustunud investorile maksma investori poolt
lubatud krediidiriskikaitse eest;

27) ,.krediidiriskikaitse makse* — summa, mille investor on krediidiriskikaitse lepingu
alusel kohustunud véirtpaberistamise tehingu algatajale maksma juhul, kui on
toimunud krediidiriskikaitse lepingus kindlaks méératud stindmus;

28) ,,slinteetiline iiletulu® — summa, mille vidirtpaberistamise tehingu algataja on
siinteetilise vidrtpaberistamise dokumentide kohaselt lepingus kindlaks mddranud,
et katta tehingu kestuse jooksul tekkida voivad vddrtpaberistatud riskipositsioonide
kahjud;

28a) ,jitkusuutlikkustegurid“ — Euroopa Parlamendi ja noukogu mddruse (EL)
2019/2088’ artikli 2 punktis 24 mddratletud jitkusuutlikkustegurid.*

Artiklit 4 muudetakse jirgmiselt:
a) punkt a asendatakse jirgmisega:

,,a) vastavalt direktiivi (EL) 2015/849 artiklile 9 on kolmas riik kantud suure
riskiga kolmandate riikide loetellu, kelle rahapesuvastases ja terrorismi
rahastamise vastases korras esineb strateegilisi puudusi; “

b)  lisatakse punkt aa:

waa) kolmas riik on kantud maksualast koostood mittetegevate
jurisdiktsioonide ELi loetelu I voi 11 lisasse; “

Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:
a) loikesse 1 lisatakse jargmine 101k:

,» Viivisnduete traditsioonilise viirtpaberistamise korral voib kdesolevas loikes
sdtestatud noude tdita ka maksete vahendaja, kes igapdevaselt haldab ostetud
nouete voi aluseks olevate krediidiriski positsioonide kogumit. Viivisnouete
vddrtpaberistamise maksete vahendaja vastab artikli 21 loikes 8 sitestatud
nouetele.*;

b) lisatakse 1dige [3a]:

»3a.  Erandina 16ike 3 punktidest b—e ei ole viivisnduete védrtpaberistamise
korral sdilitatav oluline majanduslik netohuvi nimetatud punktide kohaldamisel
viiksem kui 5 % selliste védrtpaberistatud riskipositsioonide netovéartusest,
mis kvalifitseeruvad viivisndueteks, nagu on osutatud mééruse (EL) nr
575/2013 artikli 47a 1dikes 3.

> Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta maarus (EL) 2019/2088, mis késitleb
jatkusuutlikkust kisitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, 1k 1).
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5 %-lise sdilitamise mddra arvutamisel voetakse nouetekohaselt arvesse
tasusid, mida voidakse praktikas kasutada tegeliku olulise majandusliku
netohuvi vihendamiseks.

Viivisnduete netovadrtus saadakse, kui tehingu vairtpaberistamise algatamise
ajal kokku lepitud tagastamatu ostuallahindlus lahutatakse riskipositsiooni
nimivairtusest, voi kui see on asjakohane, jarelejadnud viirtusest.*

2a) Artikli 7 loike 1 esimest loiku muudetakse jirgmiselt:
a)  punkti e alapunkt iii asendatakse jirgmisega:

,»111) teave artikli 6 kohaselt siilitatud riski kohta, sealhulgas teave selle kohta, millist
artikli 6 10ikes 3 sétestatud korda on kohaldatud; viivisnouete viidrtpaberistamise
korral teave selle kohta, kuidas on tiidetud artikli 6 loike 3a loigus la siitestatud
noue;*

b)  esimesele loigule lisatakse punkt ea:

»ea) viivisnouete vddrtpaberistamise korral teave selle kohta, kuidas on tiidetud
artikli 9 loikes 1 siitestatud noue. “

3) Artikli 9 16ikesse 1 lisatakse jargmine 1oik:

»Kdesolevas 1dikes sitestatud nduet ei kohaldata selliste aluspositsioonide
suhtes, mis on mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 47a 15ikes 3 osutatud
viivisnduded ajal, mil véartpaberistamise tehingu algataja need asjaomaselt
kolmandalt isikult ostis, kui véidrtpaberistamise tehingu algatajalt ei saa
moistlikult oodata selle noude tiitmise kinnitamist.*

4) Artikli 18 16ike 1 punkt a asendatakse jairgmisega:

»a) vidrtpaberistamine vastab kodikidele kdesoleva peatiiki 1., 2. vOi 2a jao nduetele
ja Viirtpaberiturujarelevalvet on artikli 27 16ike 1 kohaselt teavitatud;*.

5) Artiklit 19 muudetakse jargmiselt:
a) artikli pealkiri asendatakse jargmisega:
,Lihtne, ldbipaistev ja standarditud traditsiooniline vaértpaberistamine;
b) 10ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Védrtpaberistamisi (vdlja arvatud varaga tagatud kommertsvéértpaberite
programmid, varaga tagatud kommertsvéaértpaberite tehingud ja bilansilised
véirtpaberistamised), mis vastavad artiklites 20, 21 ja 22 sdtestatud nouetele,
kiasitatakse standardviirtpaberistamisena.‘

5a) Artiklit 22 muudetakse jirgmiselt:
a) loikesse 4 lisatakse jirgmine loik:

wErandina esimesest loigust voivad vidrtpaberistamise tehingu algatajad alates 1.
juunist 2021 otsustada avaldada kittesaadava teabe aluspositsioonidega
rahastatavate varade jitkusuutlikkusteguritele avalduva peamise kahjuliku maoju
kohta.;

b)  lisatakse jirgmine loige:
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6)

wa. 31. martsiks 2021 tootavad Euroopa jirelevalveasutused iihiskomitee kaudu
vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud kooskolas mddruste
(EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14
kdesoleva artikli loikes 4 osutatud teabe sisu, metoodika ja esitamise kohta seoses
Jjétkusuutlikkuse nditajatega, mis kiisitlevad kahjulikku maoju kliimale ning muud
keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisvaldkonnaga seotud kahjulikku maoju.

Kui see on asjakohane, kajastavad need regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud
regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis on vilja tootatud kooskolas Euroopa
jérelevalveasutustele mdidruses (EL) 2019/2088 antud volitustega, eelkoige nagu on
siitestatud selle artiklis 2a ja artikli 4 loigetes 6 ja 7.

Komisjonil on oigus votta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid  kooskolas mddruste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.“

Lisatakse 2a jagu:

»2A JAGU. LIHTSA, LABIPAISTVA JA STANDARDITUD BILANSILISE
VAARTPABERISTAMISE NOUDED

Artikkel 26a

Lihtne, ldbipaistev ja standarditud bilansiline vdirtpaberistamine

Bilansiline standardviirtpaberistamine on siinteetiline viartpaberistamine, mis vastab
artiklites 26b—26e sitestatud nduetele.

Pangandusjérelevalve voib vastavalt midruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16 votta
tihedas koost66s Vaértpaberiturujarelevalve ja EIOPAga vastu suunised ja soovitused
artiklites 26b—26¢ sitestatud nduete iihetaoliseks tdlgendamiseks ja kohaldamiseks.

Artikkel 26b

Lihtsusega seotud nouded

Vairtpaberistamise tehingu algataja on iiksus, millel on liidus tegevusluba voi litsents.
Ta on algataja aluspositsioonide puhul.

Vairtpaberistamise tehingu algataja, kes ostab enda arvel kolmanda isiku
suhtes olevad riskipositsioonid ja vaartpaberistab need, kohaldab ostetud
kolmanda isiku suhtes olevate riskipositsioonide suhtes selliseid krediiti,
sissendudmist, vola restruktureerimist ja maksete vahendamist puudutavaid
pOhimdtteid, mis ei ole leebemad kui need, mida védértpaberistamise tehingu
algataja kohaldab vorreldavate ostmata riskipositsioonide suhtes.

Aluspositsioonid algatatakse vadrtpaberistamise tehingu algataja pohitegevuse kdigus.

Sulgemiskuupéeval hoitakse aluspositsioone vairtpaberistamise tehingu algataja voi
temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva iiksuse bilansis.

Kéesoleva 10ike kohaldamisel on konsolideerimisgrupp iiks jargmistest:
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a)  sellistest juriidilistest isikutest koosnev grupp, mille suhtes
kohaldatakse usaldatavusnduete kohast konsolideerimist vastavalt
madruse (EL) nr 2013/575 I osa II jaotise 2. peatiikile;

b)  direktiivi 2009/138/EU artikli 212 1dike 1 punktis ¢ méiratletud

konsolideerimisgrupp.
4. Vairtpaberistamise tehingu algataja ei maanda tehingu aluspositsioonide krediidiriski
topelt.
5. Krediidiriskikaitse leping on kooskdlas méédruse (EL) nr 2013/575 artiklis 249

satestatud krediidiriski maandamise normidega, voi kui seda artiklit ei kohaldata,
nduetega, mis ei ole leebemad kui selle artikli nduded.

6. Véirtpaberistamise tehingu algataja esitab kinnitused ja tagatised selle kohta, et
tdidetud on jargmised nduded:

a)

b)

g)

h)

vadrtpaberistamise tehingu algatajal voi temaga iihte konsolideerimisgruppi
kuuluval iiksusel on tdielik ja kehtiv aluspositsioonide omandidigus ja
seonduvad lisadigused;

kui véirtpaberistamise tehingu algataja on maéruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
16ike 1 punktis 1 miiratletud krediidiasutus vdi direktiivi 2009/138/EU artikli
13 punktis 1 méiératletud kindlustusandja, jadb aluspositsioonide krediidirisk
vadrtpaberistamise tehingu algataja voi selle iiksuse bilanssi, mille iile tehakse
jarelevalvet konsolideeritud alusel,

iga aluspositsioon vastab viadrtpaberistatud portfelli lisamise kuupéeval
krediidiriskikaitse maksega seotud sobivuskriteeriumidele ja  koigile
tingimustele, vélja arvatud artiklis 26e osutatud krediidistindmuse toimumine;

védrtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt sisaldab iga
aluspositsiooni leping volgniku juriidilist, kehtivat, siduvat ja tditmisele
pooratavat kohustust tasuda lepingus kindlaks méairatud rahasummad,

aluspositsioonid vastavad laenude viljastamise kriteeriumidele, mis ei ole
leebemad kui standardsed laenude viljastamise kriteeriumid, mida
vadrtpaberistamise tehingu algataja kohaldab samalaadsete véértpaberistamata
riskipositsioonide suhtes;

vadrtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt ei ole iikski
volgnik selle kuupdeva seisuga, mil aluspositsioon lisati véértpaberistatud
portfelli, rikkunud iihtki aluspositsiooniga seotud kohustust voi jatnud sellise
kohustuse tditmata;

vadrtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt ei sisalda tehingu
dokumendid valeinfot aluspositsioonide iiksikasjade kohta;

tehingu sulgemise vOi aluspositsiooni vairtpaberistatud portfelli lisamise
kuupideva seisuga ei ole vilgniku ja algse laenuandja vahelist lepingut asjaomase
aluspositsiooni kohta muudetud viisil, mis on mdjutanud aluspositsiooni
tditmisele podratavust vai sissendudmist.

7. Aluspositsioonid vastavad eelnevalt kindlaks méératud, selgetele ja dokumenteeritud
sobivuskriteeriumidele, mis ei voimalda nende riskipositsioonide puhul aktiivset
portfelli valitsemist kaalutlusdiguse alusel.
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10.

Kéesoleva 161ke kohaldamisel ei loeta aktiivseks portfelli valitsemiseks
selliste aluspositsioonide asendamist, mis rikuvad kinnitusi voi tagatisi, voi
kindlaks médratud tdiendamistingimustele vastavate riskipositsioonide
lisamist juhul, kui véértpaberistamine hdlmab vahendite tdiendamise
perioodi.

Pérast tehingu sulgemise kuupéeva lisatud riskipositsioonid vastavad
sobivuskriteeriumidele, mis ei ole leebemad kui need, mida kohaldati
aluspositsioonide algsel valimisel.

Aluspositsiooni voib tehingust korvaldada, kui

a)  see aluspositsioon on tagasi makstud v3i muul viisil tdhtaegunud,

b)  see aluspositsioon on vidirtpaberistamise tehingu algataja tavapirase dritegevuse
kaigus likvideeritud, juhul kui likvideerimine ei kujuta endast méaruse (EL) nr
575/2013 artiklis 250 osutatud kaudset toetust;

c) seda aluspositsiooni muudetakse muul kui krediidist tuleneval pdhjusel, nagu
vola refinantseerimine voi restruktureerimine, ning muudatus tehakse asjaomase
aluspositsiooni maksete tavapdrase vahendamise kéigus;

d) see aluspositsioon ei vastanud tehingusse kaasamise ajal sobivuskriteeriumidele.

Vairtpaberistamine on tagatud selliste aluspositsioonide kogumiga, mis on vara liigilt
homogeensed, vottes arvesse vara liigi rahavoogudega seotud konkreetseid omadusi,
sealhulgas nende lepingulisi, krediidiriski ja ennetihtaegse tasumise tunnuseid. Uks
varakogum koosneb {iiksnes iiht liiki varadest.

Aluspositsioonid sisaldavad lepinguliselt siduvaid ja tditmisele pdoratavaid
kohustusi, mis annavad volgnike ja vajaduse korral garantiiandjate suhtes tédieliku
regressidiguse.

Aluspositsioonid ndevad ette kindlapiirilised perioodilised maksevood (mille
osamaksete summad voivad erineda) seoses rendi-, pdhisumma- voi
intressimaksetega voi muu digusega saada neid makseid toetavatelt varadelt tulu.
Aluspositsioonid vdivad samuti anda tulu finantseeritud voi liisitud vara miitigist.

Aluspositsioonid ei sisaldada direktiivi 2014/65/EL artikli 4 10ike 1 punktis 44
maiiratletud muid vabalt vodrandatavaid vdirtpabereid kui ériiihingute vdlakirjad,
mis el ole kauplemiskohas noteeritud.

Aluspositsioonid ei sisaldada véértpaberistamise positsioone.

Laenude viljastamise standardid, mille kohaselt aluspositsioonid algatatakse, ning
olulised muudatused vorreldes varasemate laenude véljastamise standarditega tehakse
potentsiaalsetele investoritele pohjendamatu viivituseta tdielikult teatavaks.
Aluspositsioonid viljastatakse, andes tdieliku regressidiguse volgniku suhtes, kes ei
ole véirtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja. Aluspositsioonidega seotud krediidi-
vOi viljastamisotsuste tegemisel ei osale tikski kolmas isik.

Selliste vaartpaberistamiste korral, mille aluspositsioonideks on
eluasemelaenud, ei sisalda laenude kogum {iihtegi laenu, mille turustamisel ja
viljastamisel on tuginetud eeldusele, et laenu taotlejale, voi kui see on
asjakohane, vahendajatele on teatatud, et esitatud teave v3ib olla laenuandja
poolt kontrollimata.

Laenuvdtja krediidivdimelisuse hindamine vastab direktiivi 2008/48/EU
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artiklis 8 sdtestatud nduetele voi direktiivi 2014/17/EL artikli 18 16igetes 14,
16ike 5 punktis a ja 10ikes 6 sdtestatud nduetele, voi kui see on asjakohane,
kolmandate riikide samaviirsetele nduetele.

Vairtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal on asjatundlikkus
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
algatamise alal.

11. Aluspositsioonide hulka ei kuulu aluspositsioonide valimise hetkel makseviivituses
olevaid riskipositsioone madruse (EL) nr 575/2013 artikli 178 1dike 1 tdhenduses ega
riskipositsioone halvenenud krediidikvaliteediga volgniku v4i garantiiandja suhtes,
kes védrtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja parima teadmise kohaselt

a)  on kuulutatud maksejouetuks voi kelle volausaldajatele on kohus andnud 16pliku
ja edasikaebamisele mittekuuluva tditmisele podramise diguse voi diguse saada
olulisi hiivitisi makse tegemata jatmise tulemusel tekkinud kahjude eest kolme
aasta jooksul enne algatamise kuupdeva vdi kelle suhtes on toimunud seoses
vitvisnduetega vola restruktureerimise protsess kolme aasta jooksul enne
aluspositsioonide valimist, vélja arvatud juhul, kui

1) restruktureeritud aluspositsiooniga ei ole kaasnenud uusi
vOlgnevusi alates kuupéevast, mil leidis aset restruktureerimine,
mis peab olema toimunud védhemalt ks aasta enne
aluspositsioonide valimise kuupieva;

i1)  algataja poolt vastavalt artikli 7 1dike 1 esimese 15igu punktile a ja
punkti e alapunktile i antud teabes on sonaselgelt vilja toodud
restruktureeritud aluspositsioonide osakaal, restruktureerimise aeg
ja tiksikasjad ning nende tulemusnéitajad alates restruktureerimise
kuupievast;

b)  oli aluspositsiooni algatamise ajal, juhul kui see oli asjakohane, kantud avalikku
halva krediidiajalooga isikute krediidiregistrisse, voi juhul kui sellist avalikku
krediidiregistrit ei eksisteeri, muusse krediidiregistrisse, mis on algatajale voi
algsele laenuandjale kéattesaadav;

¢) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu voi krediidikvaliteedi astme, mis nditab,
et lepingus kokkulepitud maksete tegemata jatmise risk on oluliselt suurem kui
algataja hoitavate vorreldavate vairtpaberistamata riskipositsioonide puhul.

12. Volgnikud on tehingusse riskipositsioonide lisamise hetkeks teinud vdhemalt iihe
makse, vilja arvatud jargmistel juhtudel:

a) tegemist on uueneva véirtpaberistamisega, mis on tagatud {ihes osas tasutavate
riskipositsioonidega voi mille 10pptdhtaeg on alla iihe aasta, sealhulgas vaba
tagasimaksega krediidiga seonduvad piiranguteta igakuised maksed;

b)  riskipositsioon kujutab endast sellise riskipositsiooni refinantseerimist, mis on
juba tehingusse kaasatud.

13. Pangandusjérelevalve to6tab tihedas koostdds Vaértpaberiturujarelevalve ja EIOPAga
vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles kirjeldatakse tépsemalt,
milliseid 16ikes 8 osutatud aluspositsioone késitatakse homogeensena.

PE658.798v02-00 18/35 RR\1217783ET.docx

ET



Pangandusjdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [6 kuud pérast kdesoleva muutmismidruse
joustumise kuupieval].

Komisjonil on digus kdesolevat méérust tdiendada, vottes kdesolevas 1dikes
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastu vastavalt méédruse (EL)
nr 1093/2010 artiklitele 10—-14.

Artikkel 26¢

Standardsusega seotud nduded

Vairtpaberistamise tehingu algataja vOi algne laenuandja tdidab riski séilitamise
nduded kooskdlas artikliga 6.

Vairtpaberistamisest tulenevaid intressimééra- ja valuutariske ning nende voimalikku
moju véirtpaberistamise tehingu algatajale ja investoritele tehtavatele maksetele
kirjeldatakse tehingu dokumentides. Need riskid on asjakohaselt maandatud ja koik
sel otstarbel voetud meetmed avalikustatakse. Koik tagatised, millega investori
kohustused on krediidiriskikaitse lepingu alusel tagatud, on nomineeritud samas
valuutas, milles on nomineeritud krediidiriskikaitse makse.

Kui véirtpaberistamisel kasutatakse védartpaberistamise eriotstarbelist
ettevotjat, on vaidrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja poolt investoritele
tehtavate intressimaksetega seotud kohustiste summa igal ajal vordne tuluga,
mida véirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja saab véirtpaberistamise
tehingu algatajalt ja tagatiskokkulepetest, voi sellest vdiksem.
Aluspositsioonide portfell ei sisalda tuletisinstrumente, vélja arvatud juhul,
kui eesmaérk on aluspositsioonide intressimdéra- voi valuutariskide
maandamine. Nende tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need
dokumenteeritakse tildiste rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.

Koik tehinguga seoses tehtavad viiteintressimddraga seotud maksed pohinevad iihel
jargmistest:

a)  tlldkasutatavad turu intressimédirad voi iildkasutatavad sektoripohised méérad,
mis kajastavad vahendite kulusid, mitte aga keerukaid valemeid voi
tuletisinstrumente;

b)  tulu, mis tuleneb tagatisest, millega investori kohustused on krediidiriskikaitse
lepingu alusel tagatud.

Koik aluspositsioonidega seoses tasumisele kuuluvad viiteintressiméddraga
seotud maksed pohinevad iildkasutatavatel turu intressimééradel voi
tildkasutatavatel sektoripohistel médradel, mis kajastavad vahendite kulusid,
mitte aga keerukatel valemitel voi tuletisinstrumentidel.

Pérast vadrtpaberistamise tehingu algatajaga seotud tditmisele pddramise stindmust on
investoril lubatud votta tditemeetmeid, 10petada krediidiriskikaitse leping voi teha
molemat.

Kui vairtpaberistamisel kasutatakse vaartpaberistamise eriotstarbelist ettevotjat ja
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kétte on toimetatud tditmisele pdoramise teade voi krediidiriskikaitse lepingu
16petamise teade, ei jdi iikski rahasumma vadrtpaberistamise eriotstarbelisest
ettevotjast iile kandmata, vélja arvatud see, mis on vajalik vadrtpaberistamise
eriotstarbelise ettevotja toimimiseks, selliste makseviivituses aluspositsioonide eest
kaitsemaksete tegemiseks, mida lopetamise ajal veel restruktureeriti, voi investoritele
korrapéraste tagasimaksete tegemiseks kooskolas viértpaberistamise
lepingutingimustega.

5. Kahjud madratakse  véaidrtpaberistamise  positsiooni  omanikele  vastavalt
vadrtpaberistamise seeria noudediguse jdrgule, alustades koige madalama
ndudediguse jarguga vairtpaberistamise seeriast.

Jarjestikust amortiseerimist kohaldatakse kdigi vddrtpaberistamise seeriate suhtes, et
teha kindlaks véartpaberistamise seeriate tagasimaksmata summad igal
maksekuupideval, alustades kdige kdrgema ndudediguse jarguga vadrtpaberistamise
seeriast.

Kui tehingud holmavad mittejérjestikust amortiseerimist, ndhakse ette
viidrtpaberistamise ja aluspositsioonide tulemusnditajatega seotud selgelt
mddratletud lepingulised kiivitavad tegurid, mille tulemusena muudetakse
védrtpaberistamise amortisatsiooniprofiil jérjestikuseks, vastavalt ndudediguse
jargule toimuvaks amortiseerimiseks. Tulemusniitajatega seotud kdivitavad tegurid
holmavad vihemalt jirgmist:

i) kumulatiivse krediidikahju kiinnis protsendina kehtivusajal oodatavast
kahjust;

ii) selliste kumulatiivsete makseviivituste, mis ei kuulu veel tasumisele, kiinnis
protsendina viiirtpaberistamise tagasimaksmata nimividrtusest;

iii) portfelli kaalutud keskmise krediidikvaliteedi miinimumtase;
iv) suurte krediidiriski rithmade maksimaalne kontsentratsioon;
v) portfelli kontsentreerituse miinimumtase.

Piidevad asutused voivad lubada viirtpaberistamise tehingu algatajatel eirata
kolmandas loigus loetletud kdivitavaid tegureid, kui on nouetekohaselt
Ppohjendatud, et sellised kdivitavad tegurid ei ole viidrtpaberistamise struktuuri voi
viddrtpaberistatud riskipositsioonide klassi puhul asjakohased. EBA annab viilja
suunised, milles siitestatakse tingimused, mille korral voib kdivitavaid tegureid
eirata.

EBA téotab viilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnou tulemusnditajatega
seotud kdivitavate tegurite tipsustamise ja vajaduse korral kalibreerimise kohta.
EBA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelnou komisjonile
hiljemalt 30. juuniks 2021. Komisjonile antakse oigus votta vastu regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas mddruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.

Vairtpaberistamise seeriate amortiseerudes tagastatakse investoritele tagatise
summa, mis on vordne nende seeriate amortisatsiooni summaga, eeldusel et
investorid on need seeriad kollateraliseerinud.

Kui seoses aluspositsioonidega on toimunud artiklis 26e osutatud krediidisiindmus ja
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vola restruktureerimise protsess ei ole nende puhul 16pule viidud, on jérelejddanud
krediidiriskikaitse summa teatud maksekuupdeval vahemalt vordne nende
aluspositsioonide tagasimaksmata tingliku véartusega, millest on maha arvatud koigi
nende aluspositsioonidega seoses tehtud vahepealsete maksete summa.

6. Kui viirtpaberistamise puhul on tegemist uueneva védrtpaberistamisega, sisaldavad
tehingu dokumendid asjakohaseid ennetdhtaegse amortiseerimise tegureid, mis
kaivitavad uueneva perioodi Idppemise, sealhulgas vahemalt jargmised:

a)  aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks
madratud kiinniseni voi allapoole seda;

b) kahju suurenemine eelnevalt kindlaks maiédratud kiinnisest
korgemale tasemele;

¢) suutmatus tekitada kindlaks méairatud ajavahemikul piisaval hulgal
uusi aluspositsioone, mis vastaksid eelnevalt kindlaks méaératud
sobivuskriteeriumidele.

7. Tehingu dokumentides on selgelt tdpsustatud

a) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad maksete
vahendajal ja usaldusisikul ning muudel korvalteenuste osutajatel
vai artikli 26e 10ikes 4 osutatud kontrolli tegeval kolmandal isikul,
nagu on asjakohane;

b) sidtted, mis tagavad maksete vahendaja, usaldusisiku, muude
korvalteenuste osutajate voi artikli 26e 1dikes 4 osutatud kontrolli
tegeva kolmanda isiku asendamise iithe konealuse teenuseosutaja
(kui need teenuseosutajad ei ole viirtpaberistamise tehingu
algatajad) makseviivituse v0i maksejouetuse korral viisil, mis ei
poOhjusta konealuste teenuste osutamise 10petamist;

c)  vahendusmenetlus, mida kohaldatakse aluspositsioonide suhtes
sulgemiskuupéeval ja pérast seda, ning asjaolud, mille korral voib
seda menetlust muuta;

d)  vahendusstandardid, mida maksete vahendaja on kohustatud
aluspositsioonide =~ maksete ~ vahendamisel  jargima  kogu
vadrtpaberistamise tdhtaja jooksul.

8. Maksete vahendajal on asjatundlikkus védrtpaberistatud positsioonidega samalaadsete
positsioonide maksete vahendamise alal ning tal on seoses riskipositsioonide maksete
vahendamisega olemas histi dokumenteeritud ja asjakohased pohimotted,
protseduurid ja riskijuhtimise kontrollimeetmed.

Maksete vahendaja kohaldab aluspositsioonide suhtes vahendusmenetlust,
mis on vihemalt sama range kui menetlus, mida vaértpaberistamise tehingu
algataja kohaldab samalaadsete vairtpaberistamata riskipositsioonide suhtes.

9. Vidrtpaberistamise tehingu algatajal on ajakohastatud alusvara register, et
aluspositsioonid saaks igal ajal kindlaks teha. See register sisaldab andmeid
krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva vdlainstrumendi emiteerinud
volgnike kohta ja selle krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva
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volainstrumendi kohta, millest aluspositsioonid tulenevad, ning iga aluspositsiooni
puhul tinglikku summat, mis on kaitstud ja tagasimaksmata.

10. Tehingu dokumendid sisaldavad selgeid sdtteid, mis vOimaldavad oigeaegselt
lahendada konflikte eri kategooria investorite vahel. Kui védrtpaberistamisel
kasutatakse vadrtpaberistamise eriotstarbelist ettevotjat, on hdédledigus selgelt kindlaks
médratud ja vdlakirjaomanike vahel jaotatud ning usaldusisiku ja muude investorite
ees usaldusiilesandeid tiitvate liksuste kohustused on selgelt kindlaks maératud.

Artikkel 26d

Labipaistvusega seotud nduded

l. Vairtpaberistamise tehingu algataja teeb potentsiaalsetele investoritele enne
hinnakujundust kéttesaadavaks andmed varasemate staatiliste ja diinaamiliste
tulemusnditajate kohta, mis puudutavad makseviivitusi ja kahju (nditeks andmed
viivisseisundi ja makseviivituste kohta), selliste riskipositsioonide puhul, mis on
pohimotteliselt sarnased véértpaberistatavate positsioonidega; samuti teeb ta
kittesaadavaks nende andmete allikad ja asjaolud, mille pohjal viidetakse, et
positsioonid on sarnased. Need andmed kdivad vdhemalt viie aasta kohta.

2. Enne tehingu sulgemist teeb asjakohane soOltumatu isik aluspositsioonide valimi
véliskontrolli ja kontrollib muu hulgas, kas aluspositsioonid kvalifitseeruvad
krediidiriskikaitse lepingu alusel krediidiriskikaitse saamiseks.

3. Vairtpaberistamise tehingu algataja teeb potentsiaalsetele investoritele enne
vadrtpaberistamise hinnakujundust kéttesaadavaks kohustiste rahavoo mudeli, mis
kajastab tépselt lepingul pohinevat seost aluspositsioonide ning védrtpaberistamise
tehingu algataja, investorite, muude kolmandate isikute, ja kui see on asjakohane,
védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja vahel liikuvate maksete vahel, ning teeb
selle mudeli pérast hinnakujundust kéttesaadavaks investoritele jooksvalt ja
potentsiaalsetele investoritele nende taotluse korral.

4. Juhul kui vadrtpaberistamise aluspositsioonid on eluasemelaenud voi autolaenud vaéi -
liisingud, avaldab védrtpaberistamise tehingu algataja selliste eluasemelaenude voi
autolaenude voi -liisingutega rahastatavate varade keskkonnatoime kohta kéttesaadava
teabe osana teabest, mis avalikustatakse vastavalt artikli 7 16ike 1 esimese 1digu
punktile a.

Erandina esimesest loigust voivad viirtpaberistamise tehingu algatajad alates 1.
juunist 2021 otsustada avaldada kiittesaadava teabe aluspositsioonidega

rahastatavate varade jitkusuutlikkusteguritele avalduva peamise kahjuliku moju
kohta.

5. Vairtpaberistamise tehingu algataja vastutab artikli 7 tditmise eest. Artikli 7 16ike 1
esimese 10igu punktis a ndutud teave tehakse taotluse korral potentsiaalsetele
investoritele kittesaadavaks enne hinnakujundust. Artikli 7 1dike 1 esimese ldigu
punktides b ja d ndutud teave tehakse enne hinnakujundust kittesaadavaks vihemalt
kavandina vOi esialgsel kujul. Loplikud dokumendid tehakse investoritele
kattesaadavaks hiljemalt 15 paeva jooksul pérast tehingu sulgemist.

Sa. 31. mirtsiks 2021 tootavad Euroopa jirelevalveasutused iihiskomitee kaudu vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud kooskolas mddruste (EL) nr 1093/2010,
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(EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14 kiesoleva artikli loikes 4
osutatud teabe sisu, metoodika ja esitamise kohta seoses jiitkusuutlikkuse
nditajatega, mis kdsitlevad kahjulikku maoju kliimale ning muud keskkonna-,
sotsiaal- ja juhtimisvaldkonnaga seotud kahjulikku maoju.

Kui see on asjakohane, kajastavad need regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud
regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis on vilja téotatud kooskolas Euroopa
Jarelevalveasutustele midruses (EL) 2019/2088 antud volitustega, eelkoige nagu on
siitestatud selle artiklis 2a ja artikli 4 loigetes 6 ja 7.

Komisjonil on oigus votta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid  kooskolas mddruste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 26e

Krediidiriskikaitse lepingu, kontrolli tegeva kolmanda isiku ja siinteetilise tiletuluga
seotud ndouded

Krediidiriskikaitse leping katab jargmised krediidisiindmused:

a)  tasumata jdtmine aluspositsiooni volgniku poolt, sealhulgas midruse
(EL) nr 575/2013 artikli 178 1ldoike 1 punktis b osutatud
makseviivitus;

b)  aluspositsiooni volgniku pankrot, mis hdlmab méiruse (EL) nr
575/2013 artikli 178 16ike 3 punktides e ja f osutatud elemente;

c¢)  krediidiriskikaitse lepingu puhul (v.a finantsgarantii korral)
aluspositsiooni restruktureerimine, mis hdlmab miiruse (EL) nr
575/2013 artikli 178 16ike 3 punktis d osutatud elemente.

Koik krediidisiindmused dokumenteeritakse.

Makseraskuste tottu restruktureerimise meetmed, millele on osutatud
komisjoni rakendusmédruse (EL) 2015/227* V lisa 30. jao 16igetes 163—183
ja mida kohaldatakse aluspositsioonide suhtes, et vilista sobivate
krediidisiindmuste kaivitamist.

Krediidisiindmuse toimumise jdrel arvutatakse krediidiriskikaitse = makse
védrtpaberistamise tehingu algataja vOi laenuandja tegeliku realiseerunud kahju
pohjal, mis on restruktureeritud kooskdlas tema standardsete sissendudmispohimdtete
ja -menetlustega asjaomast liiki riskipositsioonide jaoks ning kajastatud tema
finantsaruannetes makse tegemise ajal. Loplik krediidiriskikaitse makse tasutakse
kindlaks médratud ajavahemiku jooksul pérast vola restruktureerimise protsessi 1oppu
asjaomase riskipositsiooni puhul, juhul kui vola restruktureerimise protsess 10peb enne
graafikujargset Oiguslikku tihtaega voi krediidiriskikaitse lepingu ennetdhtaegset
10petamist.

Vahepealne krediidiriskikaitse makse tehakse hiljemalt kuus kuud pérast 1dikes 1
osutatud krediidistindmuse toimumist, juhul kui kahjudega seotud vdla
restruktureerimine asjaomase aluspositsiooni puhul ei ole kdnealuse kuuekuulise
perioodi 1dpuks 1opule viidud. Vahepealne krediidiriskikaitse makse on vihemalt
jargmistest suurim:
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a) vidrtuse langus, mille véirtpaberistamise tehingu algataja on kajastanud oma
finantsaruannetes kooskdlas vahepealse makse tegemise ajal kohaldatud
raamatupidamistavaga;

b) kui see on asjakohane, makseviivitusest tingitud kahjuméér, mis on méératud
kindlaks vastavalt médédruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 3. peatiikile.

Kui tehakse vahepealne krediidiriskikaitse makse, tehakse esimeses 1digus osutatud
16plik krediidiriskikaitse makse, et kohandada kahju vahepealset arveldamist
vastavalt tegelikule realiseerunud kahjule.

Vahepealse ja 10pliku krediidiriskikaitse makse arvutamise meetod médratakse
kindlaks krediidiriskikaitse lepingus.

Krediidiriskikaitse makse on proportsionaalne krediidiriskikaitse lepinguga holmatud
vastava aluspositsiooni tagasimaksmata tingliku véirtusega.

Véirtpaberistamise tehingu algataja digus saada krediidiriskikaitse makse on
jOustatav. Vidirtpaberistamise raames investorite makstavad summad on
krediidiriskikaitse lepingus selgelt sitestatud ja piiratud. Nende summade arvutamine
on vdimalik igal ajal. Krediidiriskikaitse lepingus sétestatakse selgelt asjaolud, mille
korral investorid on kohustatud makseid tegema. Loikes 4 osutatud kontrolli tegev
kolmas isik hindab, kas sellised asjaolud on tekkinud.

Krediidiriskikaitse makse summa arvutatakse iga sellise iiksiku aluspositsiooni
tasandil, mille puhul on toimunud krediidistindmus.

3. Krediidiriskikaitse lepingus tipsustatakse maksimaalne pikendusperiood, mida
kohaldatakse vdla restruktureerimise protsessile selliste aluspositsioonide puhul,
millega seoses on toimunud ldikes 1 osutatud krediidisiindmus, kuid vdla
restruktureerimise  protsess ei ole graafikujirgsel diguslikul tdhtajal  voi
krediidiriskikaitse lepingu ennetdhtaegsel lopetamisel 1opule viidud. See
pikendusperiood ei ole pikem kui kaks aastat. Krediidiriskikaitse lepingus ndhakse
ette, et selle pikendusperioodi 16puks tehakse viimane krediidiriskikaitse makse
védrtpaberistamise tehingu algataja 10pliku kahjuhinnangu pdhjal, nagu see on sel ajal
kajastatud vairtpaberistamise tehingu algataja finantsaruannetes.

Kui krediidiriskikaitse leping 10petatakse, jatkub vdla restruktureerimise protsess
seoses enne 10petamist toimunud voimalike lahendamata krediidisiindmustega samal
viisil, nagu on kirjeldatud esimeses 10igus.

Krediidiriskikaitse lepingu alusel makstavad krediidiriskikaitse preemiad on
struktureeritud nii, et need sdltuksid aluspositsioonide tulemusnéitajatest ja
kajastaksid kaitstud vairtpaberistamise seeria riski. Nendel pohjustel ei sitestata
krediidiriskikaitse lepingus garanteeritud preemiaid, preemiate ettemakseid,
allahindlusmehhanisme v61 muid mehhanisme, mis vdivad dra hoida voi vihendada
kahju tegelikku jaotamist investoritele voi tagastada védrtpaberistamise tehingu
algatajatele osa makstud preemiatest parast tehingu 16pptéhtaega.

Erandina eelmisest loigust on preemiate ettemaksed lubatud tingimusel, et
jérgitakse riigiabi eeskirju, kui tagatisskeem on liikmesriigi oiguses konkreetselt
ette nihtud ja sellele on andnud edasigarantii mis tahes iiksus, mis on loetletud
mddiruse (EL) nr 575/2013 artikli 214 loike 2 punktides a—d.

Tehingu dokumentides kirjeldatakse, kuidas arvutatakse krediidiriskikaitse preemiad
ja voimalikud volakirjakupongid iga maksekuupédeva puhul véértpaberistamise
tehingu kehtivuse ajal.
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Investorite digus saada krediidiriskikaitse preemiaid on joustatav.

Vairtpaberistamise tehingu algataja nimetab kontrolli tegeva kolmanda isiku enne
tehingu sulgemise kuupdeva. Kontrolli tegev kolmas isik kontrollib iga aluspositsiooni
puhul, millega seoses on esitatud krediidisiindmuse teade, kdike jérgmist:

a)  kas krediidisiindmuse teates osutatud krediidisiindmus on krediidiriskikaitse
lepingu tingimustes osutatud krediidisiindmus;

b) kas aluspositsioon oli asjaomase krediidisindmuse toimumise ajal
alusportfellis;

c)  kas aluspositsioon vastas alusportfelli lisamise ajal sobivuskriteeriumidele;

d)  juhul kui aluspositsioon lisati véértpaberistamisele tdiendamise tulemusel, kas
tdiendamine vastas tdiendamistingimustele;

e)  kas 1opliku kahju summa on kooskdlas viirtpaberistamise tehingu algataja
kasumiaruandes kajastatud kahjudega;

f) kas viimase krediidiriskikaitse makse tasumise ajal on aluspositsioonidega
seotud kahjud investorite vahel digesti jagatud.

Kontrolli tegev kolmas isik on vdértpaberistamise tehingu algatajast ja investoritest
ning asjakohasel juhul vaartpaberistamise eriotstarbelisest ettevotjast sdltumatu ning
ta on andnud sulgemiskuupdevaks ndusoleku sellele, et ta on méératud kontrolli
tegevaks kolmandaks isikuks.

Kontrolli tegev kolmas isik voib kontrolli teha valimi alusel, mitte iga tiksiku
aluspositsiooni alusel, mille jaoks krediidiriskikaitse makset ndutakse. Kui investorid
ei ole valimipohise kontrolliga rahul, vdivad nad taotleda, et kontrollitaks mone
konkreetse aluspositsiooni sobivust.

Vairtpaberistamise tehingu algataja lisab tehingu dokumentidesse kohustuse
edastada kontrolli tegevale kolmandale isikule kogu teave, mida on vaja esimeses
16igus sétestatud nduete kontrollimiseks.

Viirtpaberistamise tehingu algataja ei tohi tehingut 10petada enne selle graafikujargset
16pptéhtaecga muul pdhjusel kui jargmised siindmused:

a)  investori maksejduetus;

b) investor jitab tasumata krediidiriskikaitse lepingu alusel tasumisele kuuluvad
summad voi rikub tehingu dokumentides sétestatud olulisi kohustusi;

c)  asjakohased regulatiivsed siindmused, sealhulgas:

1) asjakohased muudatused liidu voO1 siseriiklikes Oigusaktides, péddevate
asutuste tehtud asjakohased muudatused selliste digusaktide ametlikult
avaldatud tdlgendustes voi sellised asjakohased muudatused tehingu maksu-
vOi arvestuslikus késitluses, millel on oluline negatiivne mdju
kapitalisummale, mis peab véirtpaberistamise tehingu algatajal seoses
védrtpaberistamise voi selle aluspositsioonidega olema, iga juhtumi puhul
vorreldes sellega, mida eeldati tehingu tegemise ajal ja mida ei saanud sel
ajal moistlikult eeldada;

i1) péadeva asutuse otsus selle kohta, et véartpaberistamise tehingu algatajal voi
védrtpaberistamise tehingu algataja sidusettevdtjal ei ole voi ei ole enam
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luba votta védrtpaberistamise puhul arvesse riski olulise osa iilekandmist
kooskdlas madruse (EL) nr 575/2013 artikli 245 16ikega 3;

d) optsiooni kasutamine tehingu Idpetamiseks teataval kindlal ajahetkel (,,ajaline
ostuoptsioon®), kui sulgemiskuupéevast arvestatav ajavahemik on vdrdne algse
alusportfelli keskmise tidhtajaga sulgemise kuupdeval voi sellest pikem;

e) maidruse (EL) nr 575/2013 artikli 242 punktis 1 méératletud 1dpetava
ostuoptsiooni kasutamine.

Tehingu dokumentides tapsustatakse, kas asjaomane tehing hdlmab iiht punktides d
ja e osutatud optsiooni.

Punkti d kohaldamisel ei ole ajaline ostuoptsioon struktureeritud eesmérgiga valtida
kahju jaotamist krediidikvaliteedi parandamise positsioonidele voi muudele
investorite omatavatele positsioonidele ega muul viisil struktureeritud
krediidikvaliteedi parandamise voimaldamiseks. Védrtpaberistamise tehingu
algatajad teavitavad pdidevaid asutusi, kuidas see noue on tiidetud, sealhulgas
pohjendavad ajalise ostuoptsiooni kasutamist ja esitavad selge aruande, millest
néihtub, et ostuoptsiooni kasutamise pohjus ei ole alusvara kvaliteedi halvenemine.

Véirtpaberistamise tehingu algataja vOib ndha ette siinteetilise iiletulu, mis on
investoritele kéttesaadav krediidikvaliteedi parandamisena, kui tdidetud on kdoik
jargmised tingimused:

a) slinteetilise liletulu summa, mida viértpaberistamise tehingu algataja
kohustub  kasutama krediidikvaliteedi parandamisena igal
makseperioodil, on tdpsustatud tehingu dokumentides ja véljendatud
kindla protsendina portfelli tagasimaksmata summast asjaomase
makseperioodi alguses (fikseeritud siinteetiline iiletulu);

b)  siinteetiline iiletulu, mida ei kasutata selleks, et katta makseperioodil
realiseerunud krediidikahju, tagastatakse vadrtpaberistamise tehingu
algatajale;

¢)  kui vdirtpaberistamise tehingu algatajad kasutavad méaruse (EL) nr
575/2013 artiklis 143 osutatud sisereitingute meetodit, ei ole ette
ndhtud kogusumma aasta kohta suurem kui aluspositsioonidest
koosneva alusportfelli iihe aasta regulatiivne oodatava kahju summa,
mis on arvutatud vastavalt mééruse (EL) nr 575/2013 artiklile 158;

d)  kui véidrtpaberistamise tehingu algatajad kasutavad maaruse (EL) nr
575/2013 artiklis 143 osutatud sisereitingute meetodit, méératakse
alusportfelli iihe aasta oodatava kahju arvutamine selgelt kindlaks
tehingu dokumentides;

e) tehingu dokumentides tépsustatakse kéesolevas 1dikes sétestatud
tingimusi.
Krediidiriskikaitse leping vastab iihele jargmistest tingimustest:
a)  mdiiruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 4. peatiikis sétestatud
nduetele vastav garantii, millega krediidirisk kantakse iile monele

madruse (EL) nr 575/2013 artikli 214 16ike 2 punktides a—d loetletud
iiksusele, tingimusel et investorite suhtes olevate riskipositsioonide
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b)

puhul saab nimetatud mééruse III osa II jaotise 2. peatiiki alusel
kasutada 0 % riskikaalu;

madruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 4. peatiikis sdtestatud
nduetele vastav garantii, millel on mone kdesoleva 1dike punktis a
osutatud iiksuse edasigarantii;

kdesoleva 1dike punktides a ja b osutamata muu krediidiriskikaitse
selliste garantiide, krediidituletisinstrumentide voi krediidiriski
vahetustehingut sisaldavate vdlakirjade kujul, mis vastavad mééruse
(EL) nr 575/2013 artiklis 249 sitestatud nouetele, tingimusel et
investorite kohustused on tagatud tagatisega, mis vastab kéesoleva
artikli loigetes 9 ja 10 sédtestatud nduetele.

8. Lodike 7 punktis ¢ osutatud muu krediidiriskikaitse vastab jargmistele nduetele:

a)

b)

vadrtpaberistamise tehingu algataja Oigus kasutada tagatist
investorite  krediidiriskikaitse maksetega seotud kohustuste
tditmiseks on joustatav ja selle Oiguse jOustatavus tagatakse
asjakohaste tagatiskokkulepetega;

kui véirtpaberistamine 10peb vOi1 védrtpaberistamise seeriad
amortiseeruvad, on investorite digus tagastada tagatised, mida ei ole
kasutatud krediidiriskikaitse maksete tegemiseks, joustatav;

kui tagatis on investeeritud védrtpaberitesse, on tehingu
dokumentides ndhtud selliste  vidrtpaberite  jaoks ette
sobivuskriteeriumid ja hoidmise kord.

Tehingu dokumentides tdpsustatakse, kas investorid jddvad véartpaberistamise
tehingu algataja krediidiriskile avatuks.

Véirtpaberistamise tehingu algataja kiisib pddeva digusndustaja arvamust, et saada
kinnitus krediidiriskikaitse joustatavuse kohta kdigis asjaomastes jurisdiktsioonides.

9. Kui kéesoleva artikli 1dike 7 punkti ¢ kohaselt pakutakse muud krediidiriskikaitset,
saab véadrtpaberistamise tehingu algataja kasutada kvaliteetset tagatist, mis on iiks

jargmistest:
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a)

b)

tagatis méédruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 2. peatiikis
osutatud 0 % riskiga kaalutud vdlavairtpaberite kujul, mis vastavad
koigile jargmistele tingimustele:

1)  volaviirtpaberite maksimaalne jirelejddnud tdhtaeg on kolm
kuud, mis ei ole hilisem kui jirgmine maksekuupiiev;

11)  voOlavéirtpaberid saab lunastada sellise rahasumma vastu, mis
vordub kaitstud véairtpaberistamise seeria tagasimaksmata
summaga;

iil) volavidirtpabereid hoiab véirtpaberistamise tehingu algatajast
ja investoritest sdltumatu depositoorium;

tagatis rahana, mida hoitakse kolmandast isikust krediidiasutuses,
mille krediidikvaliteedi aste on tehingu algatamise ajal 2 voi iile
selle ning mille krediidikvaliteedi aste on pdrast seda 3 voi iile selle,
nagu on osutatud mddruse (EL) nr 575/2013 artiklis 136,
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ba) tagatis viirtpaberistamise tehingu algataja véi iihe tema
sidusettevotja juures hoiustatud rahana, kui vddrtpaberistamise
tehingu algataja voi sidusettevotia on andnud krediidiriskikaitse
miiiijale kasutada tagatise, mis vastab koigile jirgmistele
tingimustele:

i) see on mddruse (EL)nr575/2013 III osa Il jaotise
2. peatiikis osutatud 0 % riskiga kaalutud vélaviidrtpaberite
kujul voi see koosneb komisjoni delegeeritud miidiruse
(EL) 2015/61 artiklis 10 osutatud varadest voi mille
krediidikvaliteedi aste on védhemalt 2, nagu on osutatud
krediidi maaruse (EL) nr 575/2013 artiklis 136;

ii)  selle pohisumma turuvdiidrtus viimasel maksekuupdeval ei
ole viiiksem kui 100 % kaitstud viiirtpaberistamise seeria
Jddkvidrtusest;

erandina alapunktist ii, kui tagatis on antud varade kujul,
mille krediidikvaliteedi aste on vihemalt 2, peab selle
turuvidrtus viimasel maksekuupdeval olema vihemalt
105 % kaitstud vidirtpaberistamise seeria vidrtusest;

iii) seda hoiab vidrtpaberistamise tehingu algatajast ja
investoritest soltumatu depositoorium ning

iv) sellel on maksimaalne jirelejiinud tihtaeg, mis ei ole
hilisem kui jargmine maksekuupiev, voi seda pakutakse
kokkuleppega, mis ndeb ette vihemalt kord kvartalis voi igal
maksekuupiieval (olenevalt sellest, kumb on sagedasem)
voimendustagatise arvestamise rahas voi lisatagatise, mis
vastab punktides i ja iii siitestatud nouetele.

Kui punkti b kohaldamisel ei ole kolmandast isikust krediidiasutuse

I krediidikvaliteedi aste enam vdhemalt 3, kantakse tagatis kiiresti lile
kolmandast isikust krediidiasutusele, mille krediidikvaliteedi aste on 2 voi
kdrgem, vdi investeeritakse vddrtpaberitesse, mis vastavad kdesoleva 16ike
punktis a osutatud kriteertumidele. I

* Komisjoni 9. jaanuari 2015. aasta rakendusméérus (EL) 2015/227, millega muudetakse
rakendusmairust (EL) nr 680/2014, millega sétestatakse rakenduslikud tehnilised
standardid seoses krediidiasutuste ja investeerimisithingute jarelevalvelise aruandlusega
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarusele (EL) nr 575/2013 (ELT L 48,
20.2.2015, 1k 1).

7) Artiklit 27 muudetakse jargmiselt:
a) loiget 1 muudetakse jirgmiselt:
1) esimeses 1doigus
— asendatakse esimene lause jirgmisega:

,, Vidrtpaberistamise tehingu algatajad ja sponsorid teatavad
kéesoleva artikli 16ikes 7 osutatud vormi abil iihiselt
Viirtpaberiturujdrelevalvele, kui vddrtpaberistamine vastab
artiklite 19-22, 23-26 v01 26b—26e nduetele (edaspidi
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b)

d)

,standardvdirtpaberistamise teade*).*;
— lisatakse jirgmine lause:

,,Bilansilise slinteetilise vaartpaberistamise puhul vastutab teate
eest ainult véértpaberistamise tehingu algataja.*;

i1) teine 101k asendatakse jargmisega:

»Standardvairtpaberistamise teade sisaldab vdirtpaberistamise tehingu
algataja ja sponsori poolset selgitust selle kohta, kuidas iga

artiklites 20-22, 24-26 vo1 26b—26¢ sitestatud
standardvairtpaberistamise kriteerium on tdidetud.*;

16iget 2 muudetakse jargmiselt:
1) esimese 10igu esimene lause asendatakse jargmistega:

., Vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi véértpaberistamise
eriotstarbeline ettevatja voib kasutada artikli 28 kohaselt loa saanud
kolmanda isiku teenust, et kontrollida, kas vaértpaberistamine on
kooskdlas artiklitega 19-22, 23-26 voi 26b—26e¢.%;

i1) teises 10igus asendatakse esimene lause jargmisega:

»Juhul kui véértpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi
védrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja kasutab artikli 28 kohaselt
loa saanud kolmanda isiku teenust hindamaks, kas védrtpaberistamine
vastab artiklite 19-22, 23-26 vdi 26b—26e nduetele, peab
standardvidirtpaberistamise teade sisaldama mairget, et loa saanud
kolmas isik on kinnitanud standardvédrtpaberistamise kriteeriumide
taitmist.*;

16ige 4 asendatakse jargmisega:

4. Viirtpaberistamise tehingu algataja, ja kui see on asjakohane, sponsor
teatavad viivitamata Viaértpaberiturujdrelevalvele ja oma padevale asutusele,
kui véértpaberistamine ei vasta enam artiklite 19-22, 23-26 v31 26b—26e
nluetele.*;

16ike 5 esimene lause asendatakse jirgmisega:

., Vadrtpaberiturujdrelevalve hoiab oma ametlikul veebisaidil loetelu koikidest
vadrtpaberistamistest, mille kohta véartpaberistamise tehingu algatajad ja
sponsorid on teatanud, et need vastavad artiklite 19-22, 23-26 vdi 26b—26e
nouetele.*;

16ike 6 teine 181k asendatakse jairgmisega:

,, Vadrtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile [6 kuud pérast kdesoleva muutmisméairuse
joustumise kuupdeval.®;

16ike 7 teine 151k asendatakse jairgmisega:

., Vadrtpaberiturujarelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [6 kuud pérast kdesoleva
muutmismairuse joustumise kuupdeval].*
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8) Artikli 28 16ike 1 esimene lause asendatakse jargmisega:

»l. Pidev asutus annab artikli 27 16ikes 2 osutatud kolmandale isikule loa
hinnata, kas vdirtpaberistamised vastavad artiklites 19-22, 23-26 voi 26b—26¢
ette ndhtud standardvéartpaberistamise kriteeriumidele.*

9) Artikli 29 16ike 5 teine lause asendatakse jargmisega:

»Lilkmesriigid teavitavad komisjoni ja Védrtpaberiturujirelevalvet pddevate
asutuste mddramisest kdesoleva 1dike alusel hiljemalt [...].*

10) Artikli 30 16ikesse 2 lisatakse punktid -d ja d:

»~d) eelkoige viivisnouete viidrtpaberistamise puhul protsesse ja mehhanisme,
millega tagatakse, et artikli 9 loikes 1 siitestatud noude tiitmiseks ei toimu
regulatiivset arbitraaZi ega erandi kuritarvitamist;

d) bilansilise standardvéartpaberistamise puhul protsesse ja mehhanisme,
millega tagatakse artiklite 26b—26e tditmine.*

10a)  Artiklisse 31 lisatakse jargmine loige:

w2a. Ilma et see piiraks loike 2 ja artiklis 44 osutatud aruande kohaldamist, avaldab
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu tihedas koostoos ESMA, EBA ja EIOPAga
aruande, milles analiiiisitakse maoju ja voimalikke siisteemseid riske
finantsstabiilsusele, nagu voimalikud riskid, mille on tekitanud kontsentreerumine
ja omavaheline seotus avaliku sektori viiliste krediidiriskikaitse miiiijate seas, mis
tulenevad kiiesoleva mddrusega bilansiliste standardviiirtpaberistamiste klassi
kehtestamisest.

Aruanne avaldatakse hiljemalt 31. detsembriks 2022 ja selles voetakse arvesse
bilansilise viidrtpaberistamise eripdra, nimelt sellele tiiiipilist vastavalt vajadusele
kavandatud ja privaatset laadi finantsturgudel, ning analiiiisitakse, kas praegune
raamistik aitab toepoolest kaasa finantssiisteemi riskide iildisele vihendamisele ja
reaalmajanduse paremale rahastamisele.

Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu kasutab mitmesuguseid asjakohaseid
andmeallikaid, nditeks:

a) pidevate asutuste poolt kooskélas artikli 7 loikega 1 kogutavad andmed,

b) pddevate asutuste poolt kooskolas artikli 30 loikega 2 tehtud libivaatamiste
tulemused ja

¢) artikli 10 kohaselt viiirtpaberistamise registrites hoitavad andmed.

Vajaduse korral annab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu komisjonile,
Euroopa jiirelevalveasutustele ja liikmesriikidele hoiatusi ja soovitusi
parandusmeetmete votmiseks vastavalt mddruse (EL) nr 1092/2010 artiklile 16,
sealhulgas riski sdilitamise tasemete muutmise voi muude makrotasandi
usaldatavusmeetmete asjakohasuse kohta.

Kolme kuu jooksul alates soovituse edastamisest adressaatidele annavad komisjon,
Euroopa jirelevalveasutused ja liitkmesriigid kooskolas mdidruse (EL) nr 1092/2010
artikliga 17 Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule, Euroopa Parlamendile ja
noukogule teada soovituse alusel voetud meetmetest ning esitavad meetmete votmata
Jjétmise korral nouetekohase pohjenduse. “
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12)

12a)

13)
13a)

Artikli 32 16ike 1 punkt e asendatakse jairgmisega:

,€) vadrtpaberistamine on tihistatud standardviirtpaberistamisena ja selle
vadrtpaberistamise algataja, sponsor vOi vidrtpaberistamise eriotstarbeline
ettevotja on jatnud tditmata artiklites 19-22, 23-26 vdi 26b—26e sitestatud
nouded;*.

Lisatakse artikkel 43a:
,,Artikkel 43a

Uleminekusitted bilansiliste siinteetiliste viirtpaberistamiste jaoks

Bilansiliste siinteetiliste védrtpaberistamiste puhul, mille krediidiriskikaitse leping
joustus enne [joustumise kuupdev], voivad véirtpaberistamise tehingu algatajad ja
védrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad kasutada tahistust
,standardvaartpaberistamine®  voi ,.lihtne, labipaistev  ja  standarditud
védrtpaberistamine® vdi muud tdhistust, mis osutab otseselt vdi kaudselt neile
moistetele, liksnes tingimusel, et artiklis 18 sétestatud nduded ja kdesoleva artikli
16ikes 3 sétestatud tingimused on artikli 27 15ikes 1 osutatud teate esitamise ajal
taidetud.

Artikli 27 1dikes 6 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite kohaldamise
alguskuupéevani teevad véartpaberistamise tehingu algatajad artikli 27 16ike 1 punktis
a sdtestatud kohustuse kohaldamisel vajaliku teabe Véirtpaberiturujirelevalvele
kirjalikult kéttesaadavaks.*

Artiklisse 44 lisatakse jirgmine punkt:

wda) vidrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate geograafiline asukoht koos
asukohavaliku pohjuste hindamisega, sealhulgas see, millises ulatuses mdingib
soodsa maksu- ja jirelevalvekorra olemasolu selles kiisimuses keskset rolli. “

Artikkel 45 jdetakse vélja.

Lisatakse artikkel 45a:

wArtikkel 45a

Kestliku viiirtpaberistamise raamistiku viljatootamine

1. Pangandusjiirelevalve avaldab 1. novembriks 2021 tihedas koostoos Euroopa
Viidrtpaberiturujirelevalve ja Euroopa Kindlustus- ja Téoandjapensionide
Jirelevalvega aruande kestliku viidrtpaberistamise konkreetse raamistiku
viljatootamise kohta, et integreerida kiesolevasse mdidrusesse kestlikkusega
seotud libipaistvusnouded.

Aruandes hinnatakse nouetekohaselt eelkoige jirgmist:

a) proportsionaalsete  avalikustamis-  ja  hoolsuskohustuse  nouete
rakendamine seoses aluspositsioonidest rahastatavate varade voimaliku
positiivse ja negatiivse mojuga jitkusuutlikkusteguritele;
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13a)

b) teabe sisu, metoodika ja esitamine jitkusuutlikkustegurite kohta seoses
positiivse  ning  negatiivse mojuga  keskkonna-, sotsiaal- ja
Jjuhtimiskiisimustele;

¢) kuidas kujundada kestliku vidrtpaberistamise konkreetset raamistikku, mis
kajastab mddruse (EL) 2019/2088 artiklitega 8 ja 9 holmatud tooteid voi
pohineb neil ning milles voetakse vajaduse korral arvesse FEuroopa
Parlamendi ja noukogu mdirust (EL) 2020/852°;

d) kestliku viidrtpaberistamise raamistiku voimalik moju finantsstabiilsusele,
liidu vidrtpaberistamisturu  mahu  suurenemisele ja pankade
laenuandmisvéimele.

2. Aruande koostamisel votab EBA vajaduse korral arvesse miidruse
(EL) 2019/2088 artiklites 3, 4, 7, 8 ja 9 siitestatud libipaistvusnoudeid voi
tugineb neile ning konsulteerib Euroopa Keskkonnaameti ja Euroopa
Komisjoni Teadusuuringute Uhiskeskusega.

3. Seoses artikli 46 kohase libivaatamisaruandega esitab komisjon loikes 1
osutatud EBA aruandele tuginedes Euroopa Parlamendile ja noukogule
kestliku vddrtpaberistamise konkreetse raamistiku loomise kohta aruande,
vajaduse korral koos seadusandliku ettepanekuga. “

Artikli 46 teist loiku muudetakse jirgmiselt:
a) punkt f asendatakse jirgmisega:

,f) artikli 22 101kes 4 ja artikli 26d loikes 4 sitestatud nouete rakendamine ning kas
neid voib laiendada védrtpaberistamisele, kus aluspositsioonid ei ole eluasemelaenud
vO1 autolaenud vo1 -litsingud, eesmirgiga votta arvesse keskkonnaalaste, sotsiaalsete
ja iildjuhtimise aspektidega seotud teabe avaldamist;*

b) lisatakse punkt ha:

wha) voimalused tiiendavate standardimis- ja avalikustamisnouete kehtestamiseks,
eelkoige vorme kasutades, standardvdiiirtpaberistamise nimetuse kasutamiseks nii
traditsioonilise kui ka bilansilise vidrtpaberistamise puhul, sealhulgas vastavalt
vajadusele kavandatud privaatvidrtpaberistamise korral, mille puhul ei ole vaja
koostada prospekti kooskolas Euroopa Parlamendi ja noukogu mddrusega (EL)
2017/11297.%

Artikkel 2

JOustumine

Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal pieval parast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

6

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta méérus (EL) 2020/852, millega kehtestatakse

kestlike investeeringute hdlbustamise raamistik ja muudetakse maérust (EL) 2019/2088 (ELT L 198, 22.6.2020,

Ik 13).

7

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta médrus (EL) 2017/1129, mis késitleb

véartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning
millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, 1k 12).
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Kéesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel,

Euroopa Parlamendi nimel Ndukogu nimel

president eesistuja
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