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Izmjene nacrta akta

Amandmani Parlamenta u obliku dvaju stupaca

Brisanja su oznacena podebljanim kurzivom u lijevom stupcu. [zmjene su
oznacene podebljanim kurzivom u obama stupcima. Novi tekst oznacen je
podebljanim kurzivom u desnom stupcu.

U prvom i drugom retku zaglavlja svakog amandmana naznacen je predmetni
odlomak iz nacrta akta koji se razmatra. Ako se amandman odnosi na
postojeéi akt koji se Zeli izmijeniti nacrtom akta, zaglavlje sadrzi i tre¢i redak
u kojem se navodi postojeci akt te etvrti redak u kojem se navodi odredba
akta na koju se izmjena odnosi.

Amandmani Parlamenta u obliku prociS¢enog teksta

Novi dijelovi teksta oznacuju se podebljanim kurzivom. Brisani dijelovi
teksta oznacCuju se oznakoml ili su precrtani. Izmjene se naznacuju tako da
se novi tekst oznaci podebljanim kurzivom, a da se zamijenjeni tekst izbriSe
ili precrta.

Iznimno, izmjene strogo tehnicke prirode koje unesu nadlezne sluzbe pri
izradi kona¢nog teksta ne oznacuju se.
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NACRT ZAKONODAVNE REZOLUCIJE EUROPSKOG PARLAMENTA

o prijedlogu uredbe Europskog parlamenta i Vijec¢a o izmjeni Uredbe (EU) 2017/1129 u
pogledu prospekta EU-a za oporavak i ciljanih prilagodbi za financijske posrednike radi
potpore oporavku od pandemije bolesti COVID-19

(COM(2020)0281 — C9-0206/2020 — 2020/0155(COD))

(Redovni zakonodavni postupak: prvo Citanje)

Europski parlament,

— uzimajuci u obzir prijedlog Komisije upu¢en Europskom parlamentu i Vije¢u
(COM(2020)0281),

— uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 2. i ¢lanak 114. Ugovora o funkcioniranju
Europske unije, u skladu s kojima je Komisija podnijela prijedlog Parlamentu (C9-
0206/2020),

— uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 3. Ugovora o funkcioniranju Europske unije,

—  uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora od
29. listopada 2020.!,

— uzimajuci u obzir ¢lanak 59. Poslovnika,

— uzimajuci u obzir misljenje Odbora za unutarnje trzisSte 1 zaStitu potroSaca,

— uzimajuci u obzir izvjes¢e Odbora za ekonomsku i monetarnu politiku (A9-0228/2020),
1.  usvaja sljedece stajaliSte u prvom cCitanju;

2. poziva Komisiju da predmet ponovno uputi Parlamentu ako zamijeni, bitno izmijeni ili
namjerava bitno izmijeniti svoj Prijedlog;

3. nalaZe svojem predsjedniku da stajaliSte Parlamenta proslijedi Vijecu, Komisiji i
nacionalnim parlamentima.

Amandman 1

AMANDMANI EUROPSKOG PARLAMENTA"

na Prijedlog Komisije

! Jo§ nije objavljeno u Sluzbenom listu.
* Amandmani: novi ili izmijenjeni tekst oznacava se podebljanim kurzivom; a brisani tekst oznakoml .
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2020/0155 (COD)

Prijedlog

UREDBE EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

o izmjeni Uredbe (EU) 2017/1129 u pogledu prospekta EU-a za oporavak i ciljanih
prilagodbi za financijske posrednike radi potpore oporavku od pandemije bolesti

COVID-19

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,

uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuci u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

buduci da:

(1

2

Pandemija bolesti COVID-19 tesko pogada ljude, poduzeéa, zdravstvene sustave i
gospodarstva drzava clanica. Komisija je u svojoj Komunikaciji Europskom
parlamentu, Europskom vijecu, Vije¢u, Europskom gospodarskom i socijalnom odboru
1 Odboru regija od 27. svibnja 2020. ,,Europa na djelu: oporavak i priprema za sljede¢u
generaciju” naglasila da ¢e likvidnost i pristup financiranju biti trajni izazov u
sljede¢im mjesecima. Stoga je kljucno podrzati oporavak od ozbiljnog gospodarskog
Soka prouzroenog pandemijom bolesti COVID-19 uvodenjem ciljanih izmjena
postojecih financijskih propisa. Naziv je tog paketa mjera ,,paket za oporavak trzista
kapitala”.

Uredbom (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a® utvrduju se zahtjevi za
sastavljanje, odobravanje i distribuciju prospekata koji se trebaju objaviti prilikom javne
ponude vrijednosnih papira ili njihova uvrStavanja za trgovanje na uredenom trziStu u
Uniji. U okviru mjera potpore oporavku izdavatelja od gospodarskog Soka uzrokovanog
pandemijom bolesti COVID-19 nuzne su ciljane izmjene propisa o prospektu. Takvim

2
3

COM/2020/456 final od 27.5.2020.
Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno

objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom trzistu te
stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (SL L 168, 30.6.2017., str. 12.).
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bi se izmjenama izdavateljima i financijskim posrednicima omogucilo smanjenje
troskova 1 oslobadanje sredstava za fazu oporavka neposredno nakon krize. Izmjene bi
trebale biti u skladu s opéim ciljevima Uredbe (EU) 2017/1129 kako bi se zajamcila
visoka razina zastite potroSaca i ulagatelja te pravilno funkcioniranje unutarnjeg
trZiSta. Njima bi se takoder trebalo u potpunosti uzeti u obzir mjeru u kojoj je kriza
utjecala na sadasnje stanje izdavatelja i njihove budude izglede.

Zbog krize uzrokovane boleséu COVID-19 poduzeca u Uniji, a osobito MSP-ovi i
novoosnovana poduzeca, postala su osjetljivija i ranjivija. Kada je to potrebno kako
bi se omogudili i diverzificirali izvori financiranja za poduzeéa u Uniji, s posebnim
naglaskom na MSP-ove, ukljucujuci novoosnovana poduzeéa i poduzeéa srednje
trZiSne kapitalizacije, uklanjanje neopravdanih prepreka i birokracije moZe pomoci u
poticanju njihove sposobnosti da pristupe triiStima dionica kao i raznovrsnijim,
dugorocnijim i konkurentnijim mogucnostima ulaganja za male i velike ulagatelje. U
tom bi pogledu cilj ove Uredbe isto tako trebao biti da se potencijalnim ulagateljima
olak$a upoznavanje s mogucénostima ulaganja u poduzeca s obzirom na to da im je
Cesto teSko procijeniti mlada i mala poduzeéa koja tek nedugo posluju, Sto dovodi do
manjeg broja inovativnih mogucnosti, posebno medu mladim poduzetnicima.

Kreditne institucije aktivno sudjeluju u oporavku pruzanjem potpore poduzeéima
kojima je potrebno financiranje i za koja se ocekuje da ¢e biti temeljni stup oporavka.
Uredbom (EU) 2017/2019 izuzimaju se kreditne institucije od obveze objavljivanja
prospekta ako je rijec¢ o ponudi odredenih nevlasnickih vrijednosnih papira koji se izdaju
stalno ili opetovano do ukupnog iznosa od 75 milijuna EUR u razdoblju od 12 mjeseci.
Taj prag za izuzece trebalo bi povecati tijekom ogranicenog razdoblja kako bi se
kreditnim institucijama olak8alo prikupljanje sredstava i pruzanje potpore klijentima u
realnom gospodarstvu. Budu¢i da je ova mjera ograniCena na fazu oporavka,
primjenjivala bi se u ograni¢enom razdoblju, koje zavr§ava 31. prosinca 2022.

Kako bi se brzo rijesile ozbiljne gospodarske posljedice pandemije bolesti COVID-19,
vazno je uvesti mjere za olakSavanje ulaganja u realno gospodarstvo, omoguciti brzu
dokapitalizaciju poduzeca u Uniji 1 omoguciti izdavateljima da se koriste javnim
trziStima u ranoj fazi oporavka. Kako bi se ti ciljevi ostvarili, primjereno je izgraditi novi
prospekt u skra¢enom obliku (,,prospekt EU-a za oporavak™) u kojem bi se razmatrala
gospodarska i financijska pitanja usko povezana s pandemijom bolesti COVID-19 i
koji bi izdavatelji bez poteskoca izradivali, ulagatelji, osobito mali ulagatelji, koji ih
zele financirati bez poteSkoca razumjeli 1 nadlezna tijela bez poteSkoca provjeravala i
odobravala. Treba istaknuti da bi prospekt EU-a za oporavak trebalo prvenstveno
shvacéati kao sredstvo kojim se olakSava ponovno stjecanje imovine, uz pomno
pracenje nadleZnih nacionalnih tijela, kojim se jamci da su ispunjeni zahtjevi koji se
odnose na informacije za ulagatelje. VaZno je da se izmjene Uredbe (EU) 2017/1129
sadriane u ovom tekstu ne koriste za zaobilaZenje propisanog postupka revizije i
moguce revizije Uredbe (EU) 2017/1129, Sto bi trebalo biti popracéeno cjelovitom
procjenom ucinka. U tom pogledu ne bi bilo prikladno uvrstiti dodatne elemente u
sustav objavljivanja koji se veé ne zahtijevaju Uredbom (EU) 2017/1129 i
Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2019/980°. Takve elemente trebalo bi uvesti

4 Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/980 od 14. oZujka 2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog
parlamenta i Vijec¢a u pogledu oblika, sadrzaja, provjere i odobrenja prospekta koji je potrebno objaviti prilikom
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samo u slucaju regulatornog prijedloga Komisije na temelju njezina preispitivanja
Uredbe (EU) 2017/1129, kako je predvideno ¢lankom 48. te uredbe.

Vaino je uskladiti informacije za male ulagatelje | dokumente s kljucnim
informacijama za razlicite financijske proizvode i zakone te osigurati potpuni odabir
i usporedivost ulaganja u Uniji. Osim toga, zastita potrosSaca i malih ulagatelja trebala
bi se uzeti u obzir u predvidenim revizijama Uredbe (EU) 2017/1129 i drugih
relevantnih propisa o financijskim uslugama kako bi se u svom primjenjivom
zakonodavstvu zajamcili uskladeni, jednostavni i lako razumljivi informativni
dokumenti za sve male ulagatelje.

Predvideno preispitivanje Uredbe (EU) 2017/1129 trebalo bi se temeljiti na
uskladenosti i uskladenosti zahtjeva utvrdenih Uredbom (EU) 2020/852 Europskog
parlamenta i Vijeéa’ i Direktivom 2014/95/EU Europskog parlamenta i Vijeéa®.

Informacije o okoli§nim, socijalnim i upravljackim pitanjima trgovackih druStava
postaju sve vaZnije za ulagace kako bi se izmjerio ucinak njihovih ulaganja na
odrZivost i ukljucilo pitanja odrZivosti u njihove odluke o ulaganjima i upravljanje
rizicima. Kao rezultat toga, poduzeca se suocavaju sa sve veéim pritiskom da odgovore
na zahtjeve ulagatelja i kreditnih institucija u pogledu tih pitanja i od njih se zahtijeva
da poStuju viSestruke standarde za obavjeStavanje o okoliSnim, socijalnim i
upravljackim pitanjima, koji su Cesto neobjedinjeni i nedosljedni. Stoga bi Komisija,
u svrhu poboljSanja objavljivanja informacija povezanih s odrZivosti od strane
trgovackih druStava i uskladivanja zahtjeva za takvo objavijivanje u okviru Uredbe
(EU) 2017/1129, uzimajudi u obzir i druge propise Unije o financijskim uslugama, u
kontekstu preispitivanja koje se treba provesti do 21. srpnja 2022. trebala procijeniti
je li primjereno ukljuciti informacije povezane s odrZivosti u Uredbu (EU) 2017/1129
i donijeti zakonodavni prijedlog kako bi se u cijelom pravu Unije u podrudju
financijskih usluga na standardizirani i usporediv nacin proveli ciljevi odrZivosti.

Poduzeca cije su dionice uvrStene za trgovanje na uredenom trZiStu ili se njima
neprekidno trgovalo na rastu¢em trziStu MSP-ova najmanje 18 mjeseci prije ponude
dionica ili uvrStenja za trgovanje ve¢ su trebala ispunjavati zahtjeve za redovito i stalno
objavljivanje u skladu s Uredbom (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a’,
Direktivom 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a® ili Delegiranom uredbom

javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan
snage Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004 (SL L 166, 21.6.2019., str. 26.).

5

Uredba (EU) br. 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeéa od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za

olakSavanje odrZivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str. 13.).

6

Direktiva 2014/95/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 22. listopada 2014. o izmjeni Direktive

2013/34/EU u pogledu objavljivanja nefinancijskih informacija i informacija o raznolikosti odredenih velikih
poduzeéa i grupa (SL L 330, 15.11.2014. str. 1).

7

Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista

(Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i
direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ 1 2004/72/EZ (SL L 173, 12.6.2014., str. 1.).

8

Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za

transparentno$c¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na
uredenom trzi$tu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 390, 31.12.2004., str. 38.).
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Komisije (EU) 2017/565°. Prema tome, znatan dio propisanog sadrzaja prospekta veé
jejavno dostupan, a ulagatelji ¢e trgovati na temelju tih informacija. Stoga bi se prospekt
EU-a za oporavak trebao upotrebljavati samo za sekundarna izdanja i usredotocCiti se
samo na klju¢ne informacije koje su ulagateljima potrebne za donoSenje utemeljenih
odluka o ulaganju. Bez obzira na to, ako je primjenjivo, izdavatelji ili ponuditelji trebali
bi razmotriti kako je pandemija bolesti COVID-19 utjecala na njihove poslovne
aktivnosti od pokretanja primarnog izdanja te ocekivani buduéi ucinak pandemije na
njihove poslovne aktivnosti, ako postoji.

Da bi izdavatelji u€inkovito iskoristili prospekt EU-a za oporavak, on bi trebao biti
jedinstveni dokument ograni¢ene veli¢ine, omoguciti upucivanje na informacije i
iskoriStavati prednosti putovnice kad je rije¢ o paneuropskim javnim ponudama
vrijednosnih papira ili uvrStenjima za trgovanje na uredenom trzistu.

Prospekt EU-a za oporavak trebao bi ukljucivati kratki sazetak kao koristan izvor
informacija za ulagatelje, posebno za male ulagatelje. Taj sazetak trebao bi biti naveden
na pocetku prospekta EU-a za oporavak 1 biti usmjeren na kljucne informacije koje bi
ulagateljima omogucile da odluce koje ¢e ponude i uvrStenja vrijednosnih papira za
trgovanje dalje proucavati, nakon cega ce pregledati prospekt EU-a za oporavak u
cjelini radi donosenja odluke. Kljucne informacije trebale bi ukljucivati informacije
koje posebno obuhvacaju utjecaj pandemije bolesti COVID-19 na gospodarstvo i
poslovanje, ako postoji, kao i ocekivani buduéi ucinak, ako postoji. Prospektom EU-
a za oporavak trebala bi se zajamciti zastita malih ulagatelja poStovanjem relevantnih
odredbi Uredbe (EU) 2017/1129, izbjegavajuci pritom prekomjerno administrativno
opterecenje. U tom je pogledu bitno da se saZetkom ne smanjuje razina zastite
ulagatelja i ne zavarava ih. Izdavatelji bi stoga trebali osigurati visoku razinu paZnje
pri sastavljanju saZetka.

Kako bi se smanjila zabrinutost u pogledu smanjene kolicine informacija iz prospekta
EU-a za oporavak u usporedbi s pojednostavnjenim prospektom za sekundarno
izdavanje, kljucno je da postoji potpuna transparentnost u pogledu razvodnjavanja
dionica nakon izdavanja. Izrazito razvodnjena izdanja mogu imati znacajan utjecaj
na strukturu kapitala izdavatelja te je stoga u zahtjeve za informacije koje moraju
objaviti izdavatelji potrebno ukljuciti pojedinosti o razvodnjavanju dionickog kapitala
i glasackim pravima koja ée postojeci dionicari izdavatelja imati nakon javne ponude.
Medutim, treba imati na umu da bi za manja i srednja poduzecéa (MSP-ovi) moglo biti
potrebno izdati javnu ponudu za dionice koje premasSuju ukupni iznos njihova
kapitala, primjerice za poduzimanje velikih projekata kako bi se proSirilo njihovo
poslovanje. Buduéi da je iz perspektive povlaStenog tretmana duga/vlasnickog
kapitala u Uniji poZeljno da takvi MSP-ovi prikupljaju vlasnicki kapital umjesto
dodatnog zaduiivanja kod banaka, ogranicenje ponude izdavatelja kao postotka
nepodmirenog kapitala nije prikladan alat za pracenje razvodnjavanja dionica.

Kako bi se prikupili podaci na temelju kojih se ocjenjuje prospekt EU-a za oporavak,
prospekt EU-a za oporavak trebalo bi ukljuciti u ESMA-in mehanizam pohrane. Kako

9

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/565 od 25. travnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU

Europskog parlamenta i Vijeca u vezi s organizacijskim zahtjevima i uvjetima poslovanja investicijskih drustava
te izrazima definiranima za potrebe te Direktive (SL L 87, 31.3.2017., str. 1.).
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bi se ogranicilo administrativno optere¢enje povezano s izmjenom tog mehanizma, u
prospektu EU-a za oporavak mogli bi se upotrebljavati isti podaci koji su propisani za
prospekt za sekundarna izdanja iz ¢lanka 14. Uredbe (EU) 2017/1129, pod uvjetom da
se te dvije vrste prospekata jasno razlikuju.

Prospekt EU-a za oporavak trebao bi nadopunjavati druge vrste prospekata utvrdenih u
Uredbi (EU) 2017/1129 u odnosu na razli¢ite vrste vrijednosnih papira, izdavatelja,
ponuda 1 uvrStenja. Stoga, osim ako je izri¢ito navedeno druk¢ije, sva upuéivanja na
,»prospekt” u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 trebalo bi tumaciti kao upucivanja na
sve razliCite oblike prospekata, ukljucujuci prospekt EU-a za oporavak iz ove Uredbe.

U skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 financijski posrednici duzni su obavjeStavati
ulagatelje o mogucnosti dopune te, u odredenim okolnostima, stupiti u kontakt s
ulagateljima na dan objave dopune. Rok do kojeg je nuino kontaktirati s ulagateljima
i broj ulagatelja s kojima moraju stupiti u kontakt Imogu izazvati poteskoce za
financijske posrednike. Kako bi se financijskim posrednicima olakSalo poslovanje 1
oslobodila sredstva, 1 pritom zadrzala visoka razina zastite ulagatelja, trebalo bi utvrditi
proporcionalniji mehanizam. Tim bi se mehanizmom trebalo odrediti s kojim
ulagateljima financijski posrednici trebaju kontaktirati kad se objavi dopuna te produljiti
rok za stupanje u kontakt s tim ulagateljima. Sustavom bi se takoder trebalo osigurati
da se iste informacije pruZaju svim ulagacima.

Budu¢i da je prospekt EU-a za oporavak ograni¢en na fazu oporavka, njegova primjena
trebala bi prestati do 31. prosinca 2022. Kako bi se osigurao kontinuitet prospekata EU-
a za oporavak, na one prospekte EU-a za oporavak koji su odobreni prije prestanka
primjene mehanizma trebala bi se primjenjivati odredba o nastavku priznavanja.

Komisija bi prije 21. srpnja 2022. Europskom parlamentu i Vijecu trebala dostaviti
izvjesce o primjeni ove Uredbe, kojemu prema potrebi prilaze zakonodavni prijedlog.
U procjeni te revizije trebalo bi se utvrditi je li obveza objavljivanja podataka za
prospekte oporavka EU-a primjerena za postizanje ciljeva ove Uredbe, osobito ako se
time ostvari odgovarajuéa ravnoteZa izmedu smanjenja administrativnih i
financijskih opterecenja i zastite ulagatelja.

Uredbu (EU) 2017/1129 trebalo bi stoga na odgovaraju¢i na¢in izmijeniti,

DONIJELI SU OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Uredbe (EU) br. 2017/1129

Uredba (EU) 2017/1129 mijenja se kako slijedi:

-1

Uvodna izjava 66. mijenja se kako slijedi:

»(66) Kako bi se poboljsala pravna sigurnost, trebalo bi pojasniti odgovarajuce
rokove u kojima izdavatelj treba objaviti dopunu prospekta i u kojima ulagatelji
imaju pravo povudi svoj prihvat ponude nakon objave dopune. S jedne strane,
obveza dopune prospekta trebala bi se primjenjivati kada se znacajan novi
Cimbenik, bitna pogreska ili bitna netoCnost pojavi prije zakljucenja razdoblja
ponude ili pocetka trgovanja takvim vrijednosnim papirima na uredenom trZistu,
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ovisno o tome §to nastupi kasnije. S druge strane, pravo na povlacenje prihvata
trebalo bi se primjenjivati samo u slucaju kad se prospekt odnosi na javnu ponudu
vrijednosnih papira i kada se znacajan novi ¢imbenik, bitna pogreska ili bitna
netocCnost pojavi ili primijeti prije zakljucenja razdoblja ponude i isporuke
vrijednosnih papira. Stoga bi pravo na povlacenje trebalo biti povezano s
vremenom nastanka znacajnog novog éimbenika, bitne pogreSke ili bitne
netocnosti koji su uzrokovali dopunu te bi se trebalo primijeniti pod uvjetom da se
dogadaj koji je bio povod tome dogodio dok je ponuda bila otvorena i prije
isporuke vrijednosnih papira. Na pravo na povlacenje koje se ulagateljima daje
zbog znacajnog novog cimbenika, bitne pogreske ili bitne netocnosti koji su nastali
ili su primijeceni tijekom razdoblja valjanosti prospekta ne utjece Cinjenica da se
odgovarajuéa dopuna objavljuje nakon razdoblja valjanosti tog prospekta. U
slucaju da se ponuda nastavlja u okviru dva uzastopna osnovna prospekta,
Cinjenica da je izdavatelj u postupku dobivanja odobrenja sljedeéeg osnovnog
prospekta ne iskljucuje obvezu dopune prethodnog osnovnog prospekta do isteka
njegove valjanosti i dodjeljuje s njim povezana prava na povlacenje. Radi
poboljsanja pravne sigurnosti u dopuni prospekta trebalo bi navesti datum isteka
prava na povlacenje. Financijski posrednici trebali bi obavijestiti ulagatelje o
njihovim pravima i olaksati postupke kad ulagatelji ostvaraju svoje pravo na
povlacenje prihvata. Financijski posrednici trebali bi barem jednom obavijestiti
svoje klijente 0 mogucnosti objave dopune te o tome kada i gdje ce se objaviti.
Nakon upisa vrijednosnih papira u pocetnom razdoblju upisa financijski
posrednici trebali bi obavijestiti svoje klijente o njihovu pravu na povlacenje
prihvaéanja i olakSati postupak kada ulagatelji iskoriste svoje pravo na povlacenje
prihvaéanja. U slucaju objave dopune financijski posrednici trebali bi kontaktirati
svoje klijente elektroni¢kim putem. Ako ulagatelj posrednicima ne pruzi
mogucnost elektronicke komunikacije, ulagatelj se odric¢e prava na kontakt putem
posrednika. U tom bi se sluc¢aju informacije o dodatku trebale pronaci na
internetskim stranicama izdanja. ,,

U ¢lanku 1. stavku 4. dodaje se sljedeca tocka (k):

»(k) od [datuma pocetka primjene ove Uredbe] do 31. prosinca 2022. nevlasnicke
vrijednosne papire koje stalno ili opetovano izdaju kreditne institucije ako je
ukupna agregirana vrijednost u Uniji za ponudene vrijednosne papire manja od

150 000 000 EUR po kreditnoj instituciji tijekom razdoblja od 12 mjeseci, pod
uvjetom da ti vrijednosni papiri:

1. nisu podredeni, konvertibilni ili zamjenljivi; te su

ii.  ne daju pravo upisa ili stjecanja drugih vrsta vrijednosnih papira i nisu
povezani s izvedenim financijskim instrumentom.”;

U ¢lanku 6. stavku 1. prvom podstavku uvodna recenica zamjenjuje se sljedecim:

“l.  Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 14. stavak 2., ¢lanak 14.a stavak 2. i ¢lanak 18.
stavak 1., prospekt sadrzava potrebne informacije koje su neophodne ulagatelju
kako bi donio utemeljenu procjenu:”;

U c¢lanku 7. dodaje se sljedeci stavak 12.a.:
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,»12.a Odstupajuéi od stavaka od 3. do 12., prospekt EU-a za oporavak sastavljen u
skladu s ¢lankom 14.a ukljucuje saZetak u skladu s ovim stavkom.

Sazetak prospekta EU-a za oporavak sastavlja se kao kratki saZeti dokument od
najvise sedam dvostrano ispisanih stranica papira veli¢ine A4.

Sazetak ne smije sadrzavati medusobna upucivanja na druge dijelove prospekta
ili ukljucivati informacije upuc¢ivanjem i mora biti:

(2)

(b)

prikazan 1 strukturiran tako da je jednostavan za Citanje, napisan slovima
veli¢ine koja omogucuje Citanje;
pisan na jeziku 1 u stilu kojima se olakSava razumijevanje informacija, a

posebno na jeziku koji je jasan, netehnicki, sazet i razumljiv svim vrstama
ulagatelja,

(ba) sastavljen u skladu s clankom 27.;

(©)

mora sadrzavati sljedec¢a Cetiri odjeljka:

1. uvod, koji sadrzava upozorenja i datum odobrenja prospekta kako
je utvrdeno u stavku 5. ovog ¢lanka;

ii.  kljucne informacije o izdavatelju, ukljucujuéi, ako je primjenjivo,
posebno upudcivanje na gospodarski i financijski ucinak pandemije
bolesti COVID-19 koje sadriava najmangje 400 rijeci;

iii.  kljuéne informacije o dionicama, ukljucujuéi bilo kakva
ograniCenja i postupke za ostvarivanje prava povezanih s
dionicama;

iv.  klju¢ne informacije o javnoj ponudi vrijednosnih papira ili uvrStenju
za trgovanje na uredenom trzistu.”;

4) Dodaje se sljedeci ¢lanak 14.a:

,,Clanak 14.a
Prospekt EU-a za oporavak

1. U sluc¢aju javne ponude dionica ili uvrStenja dionica za trgovanje na uredenom trzistu
sljede¢i izdavatelji mogu odluciti sastaviti prospekt EU-a za oporavak u skladu s
pojednostavnjenim obvezama objavljivanja iz ovog ¢lanka:

(a)

(b)

neprekidno najmanje posljednjih 18 mjeseci 1 koji izdaju dionice koje su
zamjenjive s postojecim dionicama koje su ve¢ izdane;

MSP-ova najmanje posljednjih 18 mjeseci, pod uvjetom da je objavljen
prospekt za ponudu tih dionica, 1 koji izdaju dionice koje su zamjenjive s
prethodno izdanim postoje¢im dionicama.

(ba) ponuditelji dionica koje su uvrstene za trgovanje na uredenom trzistu ili
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)

(6)

Odstupaju¢i od clanka 6. stavka 1. 1 ne dovode¢i u pitanje clanak 18. stavak 1.
prospekt EU-a za oporavak sadrzava relevantne informacije u skra¢enom obliku koje
su potrebne kako bi ulagatelji razumjeli:

(a) ocekivanja izdavatelja i financijski ucinak izdavatelja te znatne i znacajne
promjene u financijskom i peslovnom polozaju izdavatelja koje su nastale
nakon zavrSetka posljednje financijske godine, ako ih je bilo, kao i
njegovu dugorocnu poslovnu strategiju i ciljeve, kako financijske tako i
nefinancijske; izdavatelj uvrStava, ako je primjenjivo, posebno
upucivanje na financijske i poslovne posljedice koje je pretrpio zbog
krize prouzrocene boleséu COVID-19 od najmanje 400 rijeci te izjavu o
ocekivanim posljedicama te krize u buducénosti,

(b) Dbitne informacije o dionicama, pravima povezanima s dionicama,
ukljucujudi bilo kakva ogranicenja tih prava, razlozima i utjecaju izdanja
na cjelokupnu strukturu kapitala izdavatelja, objavi o kapitalizaciji i
zaduZenosti, izjavi o obrtnom kapitalu te o upotrebi sredstava.

Informacije sadrzane u prospektu EU-a za oporavak moraju biti napisane i
predstavljene u razumljivom i sazetom obliku u kojem ih je moguce jednostavno
analizirati te ulagateljima, osobito malim ulagateljima, omogucuju donosenje
utemeljene odluke o ulaganju. Nadlezno tijelo takoder uzima u obzir je li
izdavatelj objavio propisane informacije u skladu s Direktivom 2004/109/EZ,
ako je primjenjivo, Uredbom (EU) br. 596/2014 i, ako je primjenjivo,
informacijama iz Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/565.

Prospekt EU-a za oporavak jedinstveni je dokument koji sadrzava minimalne
informacije utvrdene u Prilogu V.a. Najveca duljina otisnutog dokumenta iznosi
30 stranica papira veli¢ine A4, prikazan je 1 strukturiran tako da je jednostavan
za Citanje, napisan slovima veli¢ine koja omogucuje Citanje.

Informacije ukljucene upuc¢ivanjem u skladu s ¢lankom 19. ne uzimaju se u obzir
za odredivanje najvece duljine od 30 stranica papira veliCine A4 iz treceg
podstavka ovog stavka.

Izdavatelji mogu odluciti o redoslijedu iznoSenja informacija iz Priloga V.a u
prospektu EU-a za oporavak.”;

U clanku 20. dodaje se sljedeci stavak 6.a.:

»0.a Odstupajuci od stavaka 2. 1 4., rokovi utvrdeni u stavku 2. prvom podstavku i

stavku 4. skracuju se na pet radnih dana za prospekt EU-a za oporavak koji je
sastavljen u skladu s c¢lankom 14.a. Izdavatelj obavjeScuje nadlezno tijelo
najmanje pet radnih dana prije datuma predvidenog za podnoSenje zahtjeva za
odobrenje.”;

U clanku 21. dodaje se sljedeci stavak 5.a.:

»J.a Prospekt EU-a za oporavak sastavljen u skladu s ¢lankom 14.a razvrstava se u

mehanizam pohrane iz stavka 6. ovog ¢lanka. Podaci koji se upotrebljavaju za
razvrstavanje prospekata sastavljenih u skladu s c¢lankom 14. mogu se
upotrebljavati za razvrstavanje prospekata EU-a za oporavak sastavljenih u
skladu s ¢lankom 14.a, pod uvjetom da se te dvije vrste prospekata razlikuju u
tom mehanizmu pohrane.”;
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Clanak 23. mijenja se kako slijedi:

(a)
2.

2

(b)

u stavku 2. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

Ako se prospekt odnosi na javnu ponudu vrijednosnih papira, ulagatelji koji su
pristali kupiti ili upisati vrijednosne papire prije nego $to je dopuna objavljena,
imaju pravo povuci svoj prihvat u roku od tri radna dana nakon objave dopune,
pod uvjetom da je znacajan novi ¢imbenik, bitna pogreska ili bitna neto¢nost iz
stavka 1. nastala ili je primijecena prije zakljuenja razdoblja ponude ili prije
isporuke vrijednosnih papira, ovisno o tome S$to nastupi ranije. Pravo na
odustajanje moZe se iskoristiti u roku od tri radna dana od objave dodatka.
Izdavatelj ili ponuditelj mogu produljiti to razdoblje. U dopuni se navodi datum
prestanka prava na povlacenje.”;

u stavku 3. prvi i drugi podstavak zamjenjuju se sljede¢im:

Ako ulagatelji kupuju ili upisuju vrijednosne papire preko financijskog
posrednika, u razdoblju od odobrenja prospekta za te vrijednosne papire do
zakljuCenja pocetnog razdoblja ponude, ovisno o tome §to nastupi kasnije, taj
financijski posrednik obavjeS¢uje te ulagatelje o moguénosti objave dopune,
mjestu 1 trenutku njezine objave te o tome da ¢e im u tom slucaju pomo¢i da
ostvare svoje pravo na povlacenje prihvata.

Ako ulagatelji iz prvog podstavka ovog stavka imaju pravo na povlacenje iz
stavka 2., financijski posrednik stupa u kontakt s tim ulagateljima u roku od
jednog radnog dana od dana objave dopune. Kako bi se izbjegle situacije u
kojima ulagatelj ne bi ispunjavao uvjete za primanje informacija od
financijskog posrednika, informacije o dodatku stavljaju se na raspolaganje
na izdavateljevoj internetskoj stranici;”;

Umece se sljedeci Clanak 47.a:

,,Clanak 47.a
Vremensko ograni¢enje prospekta EU-a za oporavak

Mehanizam iz ¢lanka 14.a i ¢lanka 23. stavaka 2. i 3. istjeCe 31. prosinca 2022.

Prospekti EU-a za oporavak sastavljeni u skladu s ¢lankom 14.a i odobreni izmedu
[datum pocetka primjene ove Uredbe] 1 31. prosinca 2022. i dalje se ureduju u skladu
s tim ¢lankom do isteka njihove valjanosti ili do isteka dvanaest mjeseci nakon
31. prosinca 2022., ovisno o tome $to nastupi ranije.”

U c¢lanku 48. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. U izvjeS¢u se, medu ostalim, procjenjuje jesu li sazetak prospekta, obveze

objavljivanja utvrdene u c¢lancima 14., 14.a 1 15. te univerzalni registracijski
dokument utvrden u ¢lanku 9. 1 dalje primjereni za postizanje svojih ciljeva.
Izvjesée posebno sadrzava sljedece:

(a) broj prospekata EU-a za rast u vezi s osobama u svakoj od Cetiriju
kategorija iz ¢lanka 15. stavka 1. to¢aka od (a) do (d) te analizu razvoja
svakog takvog broja 1 trendova u odabiru mjesta trgovanja od strane osoba
koje imaju pravo koristiti se prospektom EU-a za rast;
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(b) analizu o tome postize li se prospektom EU-a za rast odgovarajuca
ravnoteza izmedu zaStite ulagateljd 1 smanjenja administrativnog
opterecenja za osobe koje imaju pravo koristiti se njime;

(¢) broj odobrenih prospekata EU-a za oporavak i analizu kretanja tog broja,
kao i procjenu stvarne dodatne trZisne kapitalizacije koju su ti prospekti
mobilizirali u trenutku izdavanja kako bi se prikupilo iskustvo o
prospektu EU-a za oporavak za razdoblje nakon evaluacije,

(d) troSak izrade i odobrenja prospekta EU-a za oporavak u usporedbi s
teku¢im troSkovima standardnog prospekta, prospekta za sekundarni
rast i prospekta EU-a za rast, zajedno s naznakom ukupnih ostvarenih
financijskih usteda, troskova koji bi se mogli dodatno smanjiti 1\ ukupnih
troSkova izdavatelja, ponuditelja i financijskih posrednika u pogledu
uskladivanja s ovom Uredbom, zajedno s informacijama o tim
troSkovima kao postotku operativnih troSkova,

(e) analizu o tome postize li se prospektima EU-a za oporavak odgovarajuca
ravnoteza izmedu zaStite ulagateljd 1 smanjenja administrativnog
opterec¢enja za osobe koje imaju pravo koristiti se njime te dostupnosti
kljucnih informacija za ulaganja.”;

(10) Tekst naveden u Prilogu ovoj Uredbi umece se kao Prilog V.a.
Clanak 2.
Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu,

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
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PRILOG
»PRILOG V.a

DODATNE INFORMACIJE KOJE PROSPEKTI EU-A ZA OPORAVAK MORAJU

SADRZAVATI

— 1. Sajetak:

I1.

I11.

Prospekt EU-a za oporavak obuhvacéa saZetak sastavijen u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 12.a. Taj saZetak ne ulazi u izracun najvece moguce duljine prospekta
EU-a za oporavak predvidenog u treéem podstavku ¢lanka 14.a stavka 2.

Naziv izdavatelja, drfava u kojoj je izdavatelj osnovan, poveznica na
internetske stranice izdavatelja

Svrha je utvrditi poduzece koje izdaje dionice koriStenjem njegovog pravnog
naziva i komercijalnog imena, ukljucujuci njegov identifikator pravne osobe
(,,.LEI”), driavu u kojoj je osnovan 1 internetske stranice na kojima ulagatelji
mogu pronaci informacije o poslovanju poduzeca, proizvodima koje proizvodi
ili uslugama koje pruza, glavnim trziStima na kojima posluje, njegovu
organizacijsku strukturu i, prema potrebi, informacije koje su ukljucene
upucivanjem.

Izjava o odgovornosti

Svrha je utvrditi osobe odgovorne za sastavljanje prospekta EU-a za oporavak i
navesti izjave tih osoba da, prema njihovim saznanjima, informacije sadrzane u
prospektu EU-a za oporavak odgovaraju ¢injenicama i da u prospektu EU-a za
oporavak nisu izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na njegov sadrzaj.

Ako je primjenjivo, izjava sadrzava informacije dobivene od trecih osoba,
ukljucujuéi izvore tih informacija, te izjave ili izvjeS¢a stru€njaka i sljedece
podatke o tim osobama:

(a) ime;

(b) poslovnu adresu;

(c) kvalifikacije; te

(d) znacajni udjel u izdavatelju, ako postoji.

U 1zjavi se navodi nadlezno tijelo koje je u skladu s ovom Uredbom odobrilo
prospekt EU-a za oporavak u pogledu cjelovitosti, razumljivosti i dosljednosti
informacija_iz_tog prospekta, navodi se da takvo odobrenje nije odobrenje
izdavatelja i da je prospekt EU-a za oporavak sastavljen u skladu s ¢lankom 14.a.

Cimbenici rizika

Opis znacajnih rizika specifi¢nih za izdavatelja koji bi mogli utjecati na
izdavateljevu sposobnost da ispuni svoje obveze, rasporedenih u manji broj
kategorija, navodi se u odjeljku ,,Cimbenici rizika”.

U svakoj se kategoriji na prvom mjestu navode rizici koji su najznacajniji
prema procjeni izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja traZi uvrstenje za
trgovanje na uredenom tristu, uzimajuci u obzir negativan ucinak na

PE658.908v02-00 16/37 RR\1218752HR.docx



IV.

izdavatelja i vjerojatnost nastanka takvih rizika. Opis rizika u skladu je sa
sadriajem prospekta EU-a za oporavak.

Financijski izvjeStaji

Obvezno je objaviti financijske izvjeStaje (godiSnje 1 polugodi$nje) koji
obuhvacaju razdoblje od 12 mjeseci prije odobrenja prospekta EU-a za
oporavak. Ako su objavljeni godiSnji 1 polugodisnji financijski izvjestaji,
potrebno je dostaviti samo godiSnje izvjeStaje ako su novijeg datuma od
polugodisnjih financijskih izvjestaja.

Reviziju godi$njih financijskih izvjestaja mora obaviti neovisni revizor. Izvjesce
o obavljenoj reviziji izraduje se u skladu s Direktivom 2006/43/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca!'® i Uredbom (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vijecall,

Ako se Direktiva 2006/43/EZ i Uredba (EU) br. 537/2014 ne primjenjuju,
godis$nji financijski izvjesStaji moraju biti revidirani ili se za potrebe prospekta
EU-a za oporavak mora naznaliti pruzaju li istinit 1 fer prikaz u skladu s
revizijskim standardima koji se primjenjuju u drzavi Clanici ili s istovrijednim
standardom. U protivhom je u prospekt EU-a za oporavak potrebno ukljuciti:

(a) jasnuizjavu o primijenjenim revizorskim standardima;

(b) objasnjenje bilo kojeg znacajnog odstupanja od medunarodnih revizijskih
standarda;

Ako ovlasteni revizori odbiju dati izvjesce o godi$njim financijskim izvjeStajima
ili ako je u izvjes¢u o obavljenoj reviziji izraZzeno misljenje s rezervom, ako ono
sadrzava izmjene misljenja, ogradivanje ili posebni naglasak, takve rezerve,
izmjene, ogradivanja ili posebni naglasak moraju biti u cijelosti navedeni i
obrazloZeni.

Moraju se navesti sve znacajne promjene financijskog polozaja grupe koje su
nastupile po zavrSetku posljednjeg financijskog razdoblja za koje su objavljeni
revidirani financijski izvjestaji ili financijske informacije za razdoblje tijekom
godine ili se prilaze odgovarajuca izjava o tome da nije bilo takvih promjena
financijskog poloZzaja.

Ako je primjenjivo, navode se i pro forma informacije.

1V.a — Politika dividendi

Opis izdavateljeve politike o raspodjeli dividende i eventualnih trenutacnih
ogranicenja, kao i otkupa dionica.

10

Direktiva 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 17. svibnja 2006. o zakonskim revizijama

godisnjih financijskih izvjeStaja i konsolidiranih financijskih izvjestaja, kojom se mijenjaju direktive
Vijec¢a 78/660/EEZ i 83/349/EEZ i stavlja izvan snage Direktiva Vijeca 84/253/EEZ (SL L 157, 9.6.2006.,

str. 87).

11

Uredba (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o posebnim zahtjevima

u vezi zakonske revizije subjekata od javnog interesa i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2005/909/EZ
(SL L 158,27.5.2014., str. 77.).
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V. Informacije o trendovima
Svrha je ukljuciti opis:

(a) najznacajnijih nedavnih trendova u proizvodnji, prodaji i zalihama,
troSkovima i prodajnim cijenama od zavrSetka posljednje poslovne godine
do datuma prospekta EU-a za oporavak.

(b) informacija o svim poznatim trendovima, nepredvidivim dogadajima,
potraznji, preuzetim obvezama ili dogadajima koji bi mogli bitno utjecati
na izdavateljeva izglede barem u tekucoj financijskoj godini.

(ba) informacija o izdavateljevoj kratkorocnoj i dugorocnoj poslovnoj
strategiji i ciljevima, kako financijskima tako i nefinancijskima u pogledu
krize uzrokovane boleséu COVID-19, ako je primjenjivo.

Ako ne dode do znatne promjene u niti jednom trendu u podtocki (a) ili (b) ovog
odjeljka, potrebna je izjava o tome.

VI. Konacna ponudbena cijena i iznos dionica, ukljucujuéi ¢vrstu obvezu
dioni¢ara za udjele veée od 5 % i imena osiguravatelja.

Svrha je iznijeti konkretne informacije o vrijednosti ponude dionica te
informacije o ¢vrstim obvezama glavnih dionicara o upisu vise od 5 % ponude i
ugovorima o pokroviteljstvu izdanja.

VII. Mjesto i vrijeme za upis dionica
Svrha je pruZiti sljedeée kljucne informacije o dionicama ponudenima javnosti:
(a) medunarodni identifikacijski broj vrijednosnog papira (ISIN);

(b) prava povezana s dionicama, postupak za ostvarivanje tih prava i sva
ogranicenja tih prava;

(c¢) gdje se dionice mogu upisati te o razdoblju, ukljucujué¢i sve moguce
izmjene, tijekom kojeg ¢e ponuda biti otvorena i opis postupka podnosenja
zahtjeva zajedno s datumom izdavanja novih dionica.

VIII. Razlozi za ponudu i koriStenje primitaka

Svrha je pruZiti informacije o razlozima za ponudu i, ovisno o slucaju,
procijenjeni neto iznos primitaka raSclanjen na sve vaznije namjenske rashode 1
predstavljen redoslijedom njihovih prioriteta.

Ako izdavatelj zna da predvideni primici nece biti dovoljni za financiranje svih
predloZzenih rashoda, potrebno je navesti iznos i1 izvore drugih potrebnih
sredstava. Navode se pojedinosti o koriStenju primitaka ako se koriste za
stjecanje imovine koja nije namijenjena redovnom poslovanju, za financiranje
najavljenih stjecanja drugih poduzeca ili za podmirenje, smanjenje ili potpunu
otplatu duga.

VIII.a — Primitak driavne potpore

Svrha je pruZiti informacije o tome je li izdavatelj ostvario korist od driavne
potpore u bilo kojem obliku u pogledu oporavka te o svrsi potpore, vrsti
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instrumenta i iznosu primljene potpore te uvjetima koji su s njom povezani,
ako postoje.

IX.a Kapitalizacija i zaduZenost

Izjava o kapitalizaciji i zaduZenosti (pri cemu se razlikuju dug osiguran
Jjamstvom i dug koji nije osiguran jamstvom, dug osiguran kolateralom i dug koji
nije osiguran kolateralom) stanje najmanje 90 dana prije datuma dokumenta.
Pojam ,,zaduzenost” podrazumijeva i neizravnu i potencijalnu zaduzenost.

Ako u razdoblju od 90 dana nastupe znacajne promjene kapitalizacije i
zaduzZenosti izdavatelja, dostavljaju se dodatne informacije tako da se narativno
opisu te promjene ili se azuriraju iznosi.

X. Izjava o obrtnom kapitalu

Pruziti izjavu o tome postoji li dovoljno obrtnog kapitala Iza trenutacne
zahtjeve izdavatelja. Ako nema dovoljno obrtnog kapitala, potrebno je navesti
informacije o nacinu na koji izdavatelj namjerava osigurati dodatni potrebni
obrtni kapital.

XI. Sukob interesa
Svrha je pruziti informacije o svim sukobima interesa povezanima s izdavanjem.
XII. Razvodnjavanje dionica i udjeli dioni¢ara nakon izdanja

Svrha je pruziti informacije o udjelu u dionickom kapitalu, razvednjavanju
dionickog kapitala i glasaCkim pravima koja ée postojeci dionicari izdavatelja
imati nakon povecanja kapitala koje je rezultat javne ponude.”.
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11.11.2020

MISLJENJE ODBORA ZA UNUTARNJE TRZISTE | ZASTITU POTROSACA

upuceno Odboru za ekonomsku 1 monetarnu politiku

o Prijedlogu uredbe Europskog parlamenta i Vije¢a o izmjeni Uredbe (EU) 2017/1129 u
pogledu prospekta EU-a za oporavak i ciljanih prilagodbi za financijske posrednike radi
potpore oporavku od pandemije bolesti COVID-19

(COM(2020)0281 — C9-0206/2020 — 2020/0155(COD))

Izvjestiteljica za misljenje: Virginie Joron

AMANDMANI

Odbor za unutarnje trziste i zaStitu potrosaca poziva Odbor za ekonomsku i monetarnu
politiku da kao nadlezni odbor uzme u obzir sljede¢e amandmane:

Amandman 1

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 2.

Tekst koji je predlozila Komisija

(2) Uredbom (EU) 2017/1129
Europskog parlamenta i Vijeca'* utvrduju
se zahtjevi za sastavljanje, odobravanje i
distribuciju prospekata koji se trebaju
objaviti prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili njihova uvrStavanja
za trgovanje na uredenom trZiStu u Uniji. U
okviru mjera potpore oporavku izdavatelja
od gospodarskog Soka uzrokovanog
pandemijom bolesti COVID-19 nuzne su
ciljane izmjene propisa o prospektu.
Takvim bi se izmjenama izdavateljima i
financijskim posrednicima omogucilo
smanjenje troSkova i oslobadanje sredstava
za fazu oporavka neposredno nakon krize.

PE658.908v02-00

Izmjena

(2) Uredbom (EU) 2017/1129
Europskog parlamenta i Vijeca!'* utvrduju
se zahtjevi za sastavljanje, odobravanje 1
distribuciju prospekata koji se trebaju
objaviti prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili njihova uvrstavanja
za trgovanje na uredenom trziStu u Uniji. U
okviru mjera potpore oporavku izdavatelja
od gospodarskog Soka uzrokovanog
pandemijom bolesti COVID-19 nuzne su
ciljane izmjene propisa o prospektu, pod
uvjetom da se njima postuju nacela
jedinstvenog europskog trista i da su
usmjerene na posebne potrebe malih i
srednjih poduzeca (MSP-ova) te
novoosnovanih poduzeca (start-ups).
Takvim bi se izmjenama izdavateljima i

RR\1218752HR.docx



14 Uredba (EU) 2017/1129 Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 14. lipnja 2017. o
prospektu koji je potrebno objaviti
prilikom javne ponude vrijednosnih papira
ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na
uredenom trziStu te stavljanju izvan snage
Direktive 2003/71/EZ (SL L 168,
30.6.2017., str. 12.).

Amandman 2

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 2.a (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija

RR\1218752HR.docx

financijskim posrednicima omogucilo
smanjenje troSkova i oslobadanje sredstava
za fazu oporavka neposredno nakon krize.
malih ulagatelja i potroSaca kako bi se
potaknulo financijsko sudjelovanje te
kako bi se StediSe pretvorilo u ulagatelje.
U kontekstu oporavka od posljedica
pandemije bolesti COVID-19, pristup
financiranju vlasni¢kim kapitalom za
MSP-ove, poduzetnike i socijalnu
ekonomiju postao je jos vaZniji.

14 Uredba (EU) 2017/1129 Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 14. lipnja 2017. o
prospektu koji je potrebno objaviti
prilikom javne ponude vrijednosnih papira
ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na
uredenom trziStu te stavljanju izvan snage
Direktive 2003/71/EZ (SL L 168,
30.6.2017., str. 12.).

Izmjena

(2.a) Zbog krize uzrokovane boleséu
COVID-19 poduzeéa u Uniji, a osobito
MSP-ovi i novoosnovana poduzeca,
postala su osjetljivija i ranjivija. Kada je
to potrebno kako bi se omogudili i
diversificirali izvori financiranja za
poduzeca u Uniji, s posebnim naglaskom
na MSP-ove, ukljucujudi novoosnovana
poduzeca i poduzeca srednje triisSne
kapitalizacije, uklanjanje neopravdanih
prepreka i birokracije moZe pomoci u
poticanju njihove sposobnosti da pristupe
trZiStima dionica kao i raznovrsnijim,
dugorocnijim i konkurentnijim
mogucnostima ulaganja za male i velike
ulagatelje. U tom bi pogledu cilj ove
Uredbe isto tako trebao biti da se
potencijalnim ulagateljima olakSa ucenje
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Amandman 3

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 3.

Tekst koji je predloZila Komisija

3) Kreditne institucije aktivno
sudjeluju u oporavku pruzanjem potpore
poduzecima kojima je potrebno
financiranje 1 za koja se ocekuje da ¢e biti
temeljni stup oporavka. Uredbom (EU)
2017/2019 izuzimaju se kreditne institucije
od obveze objavljivanja prospekta ako je
rije¢ o ponudi odredenih nevlasnickih
vrijednosnih papira koji se izdaju stalno ili
opetovano do ukupnog iznosa od 75
milijuna EUR u razdoblju od 12 mjeseci.
Taj prag za izuzece trebalo bi povecati
tijekom ogranic¢enog razdoblja kako bi se
kreditnim institucijama olaksalo
prikupljanje sredstava i pruZanje potpore
klijentima u realnom gospodarstvu. Budu¢i
da je ta mjera ograni¢ena na fazu oporavka,
trebala bi se primjenjivati u ograni¢enom
razdoblju od 18 mjeseci.

Amandman 4

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 7.

Tekst koji je predloZila Komisija

(7) Prospekt EU-a za oporavak trebao
bi ukljucivati kratki sazetak kao koristan
izvor informacija za ulagatelje, posebno za
male ulagatelje. Taj sazetak trebao bi biti
samodostatan dio prospekta EU-a za
oporavak usmjeren na klju¢ne informacije

PE658.908v02-00

0 mogucnostima ulaganja u poduzeéa s
obzirom na to da im je Cesto teSko
procijeniti mlada i mala poduzeca koja tek
nedugo posluju, $to dovodi do manjeg
broja inovativnih mogucnosti, posebno
medu mladim poduzetnicima.

Izmjena

3) Kreditne institucije aktivno
sudjeluju u oporavku pruzanjem potpore
poduze¢ima kojima je potrebno
financiranje i1 za koja se ocekuje da ¢e biti
temeljni stup oporavka. Uredbom (EU)
2017/2019 izuzimaju se kreditne institucije
od obveze objavljivanja prospekta ako je
rije¢ o ponudi odredenih nevlasnickih
vrijednosnih papira koji se izdaju stalno ili
opetovano do ukupnog iznosa od 75
milijuna EUR u razdoblju od 12 mjeseci.
Taj prag za izuzece trebalo bi povecati
tijekom ogranic¢enog razdoblja kako bi se
kreditnim institucijama olakSalo
prikupljanje sredstava i pruZanje potpore
klijentima u realnom gospodarstvu. Budu¢i
da je ta mjera ograni¢ena na fazu oporavka,
trebala bi se primjenjivati u ograni¢enom
razdoblju od 21 mjeseca.

Izmjena

(7) Prospekt EU-a za oporavak trebao
bi ukljucivati kratki sazetak kao koristan
izvor informacija za ulagatelje, posebno za
male ulagatelje, StediSe, MSP-ove i
novoosnovana poduzeca. Taj sazetak
trebao bi se nalaziti na pocetku prospekta
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koje bi ulagateljima omogucile da odluce
koje ¢e ponude i uvrstenja vrijednosnih
papira za trgovanje dalje proucavati
pregledavanjem prospekta EU-a za
oporavak u cjelini radi donoSenja odluke.

Amandman 5

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 7.a (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija

RR\1218752HR.docx

EU-a za oporavak i biti usmjeren na
kljucne, tocne i aZurne informacije koje bi
ulagateljima omogucile da odluce koje ¢e
ponude i1 uvrstenja vrijednosnih papira za
trgovanje dalje prouCavati, nakon cega cée
pregledati prospekt EU-a za oporavak u
cjelini radi donosenja odluke. Pristup
jedinstvenog triiSta kojim se izbjegava
fragmentacija medu driavama ¢lanicama
u stvaranju prospekta EU-a za oporavak
od kljucne je vaZnosti. Takav pristup
trebalo bi zajamditi osiguravanjem
dostupnosti prospekta EU-a za oporavak u
svim driavama ¢lanicama te
osiguravanjem koordinacije u pogledu
jezika, formata i nacina pristupanja
prospektu EU-a za oporavak kako bi se
ulagateljima omogudilo da sami procijene
i shvate povezane rizike.

Izmjena

(7.a) Neuskladene prakse u vezi sa
strukturom informacija koje se
predstavljaju u prospektu EU-a za
oporavak potencijalnim bi ulagateljima
mogle otezati jasno razumijevanje rizika
ulaganja te povedati fragmentaciju trZista.
Kako bi se osigurala odgovarajuéa razina
Jjasnoée u cijeloj Uniji, informacije bi
trebalo pruzati na jasan i razumljiv nacin
kako bi se pojedinacnim ulagateljima
omogucilo da sami procijene i shvate
povezane rigike. NadleZno tijelo driave
¢lanice u kojoj se ponuda izdaje i, kada je
to mogude, izdavatelj, trebali bi osigurati
da su takve informacije lako dostupne.
Izdavatelji bi trebali predstaviti
informacije iz Priloga V.a istim
redoslijedom kojim su navedene u tom
Prilogu.
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Amandman 6

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 10.

Tekst koji je predloZila Komisija

(10) U skladu s Uredbom (EU)
2017/1129 financijski posrednici duzni su
obavjestavati ulagatelje 0 mogucnosti
dopune te, u odredenim okolnostima,
stupiti u kontakt s ulagateljima na dan
objave dopune. Broj ulagatelja s kojima
moraju stupiti u kontakt, kao i rok za
stupanje u kontakt s njima, mogu izazvati
poteskoce. Kako bi se financijskim
posrednicima olakSalo poslovanje i
oslobodila sredstva, 1 pritom zadrzala
visoka razina zastite ulagatelja, trebalo bi
utvrditi proporcionalniji mehanizam. Tim
bi se mehanizmom trebalo odrediti koje
ulagatelje financijski posrednici trebaju
kontaktirati kad se objavi dopuna te
produljiti rok za stupanje u kontakt s tim
ulagateljima.

Amandman 7

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 11.

Tekst koji je predloZila Komisija

(11)  Budu¢i da je prospekt EU-a za
oporavak ogranicen na fazu oporavka,
njegova primjena trebala bi prestati 18
mjeseci nakon datuma pocetka primjene
ove Uredbe. Kako bi se osigurao
kontinuitet prospekata EU-a za oporavak,
na prospekte koji su odobreni prije
prestanka primjene mehanizma trebala bi
se primjenjivati odredba o nastavku
priznavanja.

Amandman 8

Prijedlog uredbe

PE658.908v02-00

Izmjena

(10) U skladu s Uredbom (EU)
2017/1129 financijski posrednici duzni su
obavjestavati ulagatelje o mogucnosti
dopune te, u odredenim okolnostima,
stupiti u kontakt s ulagateljima na dan
objave dopune. Rok u kojem je potrebno
stupiti u kontakt s ulagateljima kao 1 broj
ulagatelja s kojima moraju stupiti u kontakt
mogu izazvati poteskoce financijskim
posrednicima. Kako bi se financijskim
posrednicima olakSalo poslovanje i
oslobodila sredstva, i pritom zadrzala
visoka razina zastite ulagatelja, trebalo bi
utvrditi proporcionalniji mehanizam. Tim
bi se mehanizmom trebalo odrediti koje
ulagatelje financijski posrednici trebaju
kontaktirati kad se objavi dopuna te
produljiti rok za stupanje u kontakt s tim
ulagateljima.

Izmjena

(11)  Budu¢i da je prospekt EU-a za
oporavak ogranicen na fazu oporavka,
njegova primjena trebala bi prestati 21
mjesec nakon datuma pocetka primjene
ove Uredbe. Kako bi se osigurao
kontinuitet prospekata EU-a za oporavak,
na one prospekte EU-a za oporavak koji su
odobreni prije prestanka primjene
mehanizma trebala bi se primjenjivati
odredba o nastavku priznavanja.
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Uvodna izjava 12.
Tekst koji je predloZila Komisija

(12)  Komisija bi prije 21. srpnja 2022.
Europskom parlamentu 1 Vijecu trebala
dostaviti izvjesc¢e o primjeni ove Uredbe,
kojemu prema potrebi prilaze zakonodavni
prijedlog. U procjeni te revizije trebalo bi
se utvrditi je li obveza objavljivanja
podataka za prospekte oporavka EU-a
primjerena za postizanje ciljeva ove
Uredbe.

Amandman 9

Prijedlog uredbe
Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 1.
Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 1. — stavak 4. — to¢ka k — uvodni dio

Tekst koji je predlozila Komisija

(k) od [datuma pocetka primjene ove
Uredbe] do [18 mjeseci od datuma pocetka
primjene ove Uredbe] nevlasnicke
vrijednosne papire koje stalno ili
opetovano izdaju kreditne institucije ako je
ukupna agregirana vrijednost u Uniji za
ponudene vrijednosne papire manja od

150 000 000 EUR po kreditnoj instituciji
tijekom razdoblja od 12 mjeseci, pod
uvjetom da ti vrijednosni papiri:

Amandman 10
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Izmjena

(12)  Komisija bi prije 21. srpnja 2022.
Europskom parlamentu 1 Vijecu trebala
dostaviti izvjes¢e o primjeni ove Uredbe,
kojemu prema potrebi prilaze zakonodavni
prijedlog. U procjeni iz te revizije trebalo
bi se utvrditi je li obveza objavljivanja
podataka za prospekte EU-a za oporavak
primjerena za postizanje ciljeva ove
Uredbe, te bi se, ako se utvrdi da je
primjerena, u zakonodavni prijedlog
trebalo uvrstiti trajni oblik prospekta
kojim bi se smanjila opterecenja na
sekundarna izdanja obuhvaéena
prospektom EU-a za oporavak. Tom bi se
procjenom trebalo obuhvatiti pitanje je li
se prospektom EU-a za oporavak
uspostavila odgovarajuéa ravnoteZa
izmedu smanjenja administrativnog
opterecenja za izdavatelja i zastite
ulagatelja.

Izmjena

(k) od [datuma pocetka primjene ove
Uredbe] do [2] mjesec od datuma pocetka
primjene ove Uredbe] nevlasnicke
vrijednosne papire koje stalno ili
opetovano izdaju kreditne institucije ako je
ukupna agregirana vrijednost u Uniji za
ponudene vrijednosne papire manja od

150 000 000 EUR po kreditnoj instituciji
tijekom razdoblja od 12 mjeseci, pod
uvjetom da ti vrijednosni papiri:
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Prijedlog uredbe

Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 3.

Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 7. — stavak 12.a — to¢ka ba (nova)

Tekst koji je predloZila Komisija Izmjena

(ba) sastavljen u skladu s ¢lankom 27.
ove Uredbe;

Amandman 11

Prijedlog uredbe
Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 3.
Uredba (EU) 2017/1129
Clanak 7. — stavak 12.a — tocka ¢ — podtocka 1.
Tekst koji je predlozila Komisija Izmjena
1. uvod, koji sadrzava upozorenje 1. uvod, koji sadrzava upozorenja i
kako je definirano u stavku 5. ovog ¢lanka; datum odobrenja prospekta kako je

definirano u stavku 5. ovog ¢lanka;

Amandman 12

Prijedlog uredbe
Clanak 1. — stavak 1. — tocka 4.
Uredba (EU) 2017/1129
Clanak 14.a — stavak 2. — podstavak 1. —to¢ka b

Tekst koji je predlozila Komisija Izmjena
(b) bitne informacije o dionicama, (b) bitne informacije o dionicama,
razlozima 1 utjecaju izdanja na cjelokupnu pravima povezanima s vrijednosnim
strukturu kapitala izdavatelja te o upotrebi papirima, ukljucujudi bilo kakva
sredstava. ogranicenja i postupke za ostvarivanje tih

prava, razlozima 1 utjecaju izdanja na
cjelokupnu strukturu kapitala izdavatelja,
objavi o kapitalizaciji i zaduZenosti, izjavi
0 obrtnom kapitalu te o upotrebi sredstava.

Amandman 13

Prijedlog uredbe
Clanak 1. — stavak 1. — tocka 4.
Uredba (EU) 2017/1129
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Clanak 14.a — stavak 2. — podstavak 2.
Tekst koji je predlozila Komisija

Informacije sadrzane u prospektu EU-a za
oporavak moraju biti napisane i
predstavljene u razumljivom i saZetom
obliku u kojem ih je moguce jednostavno
analizirati te ulagateljima omogucuju
donoSenje utemeljene odluke o ulaganju.
Nadlezno tijelo takoder uzima u obzir je li
izdavatelj objavio propisane informacije u
skladu s Direktivom 2004/109/EZ, ako je
primjenjivo, Uredbom (EU) br. 596/2014 i,
ako je primjenjivo, informacijama iz
Delegirane uredbe Komisije (EU)
2017/565.

Amandman 14

Prijedlog uredbe

Clanak 1. — stavak 1. — toc¢ka 4.
Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 14.a — stavak 2. — podstavak 5.

Tekst koji je predlozila Komisija
Izdavatelji mogu odluciti o redoslijedu

iznoSenja informacija iz Priloga V.a u
prospektu EU-a za oporavak.;

Amandman 15

Prijedlog uredbe

Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 7. — podto¢ka 7.
Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 23. — stavak 2. — podstavak 1.

Tekst koji je predloZila Komisija

“2. Ako se prospekt odnosi na javnu
ponudu vrijednosnih papira, ulagatelji koji
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Izmjena

Informacije sadrzane u prospektu EU-a za
oporavak moraju biti napisane lako
razumljivim, preciznim i jasnim jezikom i
predstavljene u obliku koji je za ulagatelje,
a posebno MSP-ove i Stedise, Citljiv,
razumljiv i saZet te u kojem ih je moguce
jednostavno analizirati, kako bi im se
omogudilo da donosu utemeljenu odluku
o ulaganju. Nadlezno tijelo takoder uzima
u obzir je li izdavatelj objavio propisane
informacije u skladu s Direktivom
2004/109/EZ, ako je primjenjivo, Uredbom
(EU) br. 596/2014 1, ako je primjenjivo,
informacijama iz Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/565. NadleZno tijelo
osigurava da prospekt EU-a za oporavak
bude lako dostupan ulagateljima.

Izmjena

Pri predstavljanju potrebnih informacija
u prospektu EU-a za oporavak, izdavatelji
trebaju slijediti redoslijed predstavljanja
informacija iz Priloga V.a.

Izmjena

“2. Ako se prospekt odnosi na javnu
ponudu vrijednosnih papira, ulagatelji koji
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su pristali kupiti ili upisati vrijednosne
papire prije nego $to je dopuna objavljena,
imaju pravo povuci svoj prihvat u roku od
tri radna dana nakon objave dopune, pod
uvjetom da je znacajan novi ¢imbenik,
bitna pogreska ili bitna netocnost iz
stavka 1. nastala ili je primijecena prije
zakljucenja razdoblja ponude ili prije
isporuke vrijednosnih papira, ovisno o
tome Sto nastupi ranije. Izdavatelj ili
ponuditelj mogu produljiti to razdoblje. U
dopuni se navodi datum prestanka prava na
povlacenje.”;

Amandman 16

Prijedlog uredbe

su pristali kupiti ili upisati vrijednosne
papire prije nego $to je dopuna objavljena,
imaju pravo povuci svoj prihvat u roku od
dva radna dana nakon objave dopune, pod
uvjetom da je znacajan novi ¢imbenik,
bitna pogreska ili bitna netocnost iz
stavka 1. nastala ili je primijecena prije
zakljucenja razdoblja ponude ili prije
isporuke vrijednosnih papira, ovisno o
tome Sto nastupi ranije. Izdavatelj ili
ponuditelj mogu produljiti to razdoblje. U
dopuni se navodi datum prestanka prava na
povlacenje.”;

Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 7. — podto¢ka ba (nova)

Uredba (EU) 2017/1129
Clanak 23. — stavak 7.a (novi)

Tekst koji je predlozila Komisija

Amandman 17

Prijedlog uredbe

Clanak 1. — stavak 1. — totka 8.
Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 47.a — stavak 1.

Tekst koji je predloZila Komisija

»Mehanizam iz ¢lanka 14.a istjece [18
mjeseci od datuma pocetka primjene ove
Uredbe].*

Amandman 18

Prijedlog uredbe
Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 8.

PE658.908v02-00

Izmjena

(ba) dodaje se sljedeci stavak:

» 7-@ Rokovi predvideni ¢lankom 23.
stavcima 2. i 3. trebali bi iste¢i 21 mjesec
od datuma pocetka primjene ove Uredbe”.

Izmjena

»Mehanizam iz Clanka 14.a istjece [21
mjesec od datuma pocetka primjene ove
Uredbe].*
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Uredba (EU) 2017/1129
Clanak 47.a — stavak 2.

Tekst koji je predloZila Komisija

,Prospekti EU-a za oporavak sastavljeni u
skladu s ¢lankom 14.a i odobreni izmedu
[datum pocetka primjene ove Uredbe] i [18
mjeseci nakon datuma pocetka primjene
ove Uredbe] i dalje se ureduju u skladu s
tim ¢lankom do isteka njihove valjanosti ili
do isteka dvanaest mjeseci nakon [18
mjeseci od datuma pocetka primjene ove
Uredbe], ovisno o tome §to nastupi ranije.”

Amandman 19

Prijedlog uredbe

Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 9.
Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 48. — stavak 2. —to¢ka b

Tekst koji je predloZila Komisija

(b) analizu o tome postize li se
prospektom EU-a za rast odgovarajuca
ravnoteZa izmedu zaStite ulagatelja i
smanjenja administrativnog opterecenja za
osobe koje imaju pravo koristiti se njime;

Amandman 20

Prijedlog uredbe

Clanak 1. — stavak 1. — totka 9.
Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 48. — stavak 2. — to¢ka ¢

Tekst koji je predloZila Komisija

(c) broj odobrenih prospekata EU-a za
oporavak 1 analizu kretanja tog broja;

RR\1218752HR.docx

Izmjena

,Prospekti EU-a za oporavak sastavljeni u
skladu s ¢lankom 14.a 1 odobreni izmedu
[datum pocetka primjene ove Uredbe] i [21
mjesec nakon datuma pocetka primjene
ove Uredbe] 1 dalje se ureduju u skladu s
tim ¢lankom do isteka njihove valjanosti ili
do isteka dvanaest mjeseci nakon [21
mjesec od datuma pocetka primjene ove
Uredbe], ovisno o tome Sto nastupi ranije.”

Izmjena

(b) analizu o tome postize li se
prospektom EU-a za rast odgovarajuca
ravnoteza izmedu zaStite ulagatelja,
posebice malih ulagatelja, MSP-ova i
novoosnovanih poduzeca, 1 smanjenja
administrativnog opterecenja za osobe koje
imaju pravo koristiti se njime;

Izmjena

(©) broj odobrenih standardnih
prospekata, prospekata EU-a za rast i
prospekata EU-a za oporavak 1 analizu
kretanja tog broja;

PE658.908v02-00
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Amandman 21

Prijedlog uredbe

Clanak 1. — stavak 1. — totka 9.
Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 48. — stavak 2. —to¢ka e

Tekst koji je predlozila Komisija

(e) analizu o tome postiZe li se
prospektima EU-a za oporavak
odgovarajuca ravnoteza izmedu zastite
ulagatelja i smanjenja administrativnog
opterecenja za osobe koje imaju pravo
koristiti se njime. ”;

Amandman 22

Prijedlog uredbe

Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 9.
Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 48. — stavak 2. — to¢ka ea (nova)

Tekst koji je predloZila Komisija

Amandman 23
Prijedlog uredbe
Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 9.

Uredba (EU) 2017/1129
Clanak 48. — stavak 2. —tocka eb (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija

PE658.908v02-00

HR

Izmjena

(e) analizu o utjecaju prospekata EU-a
za oporavak i postiZe li se odgovarajuca
ravnoteza izmedu zastite ulagatelja,
posebice malih ulagatelja, MSP-ova i
novoosnovanih poduzeca, dostupnosti
informacija i smanjenja administrativnog
opterecenja za osobe koje imaju pravo
koristiti se njime;

Izmjena

(ea) analizu o tome jesu li potrebne bilo
kakve promjene zahtjeva utvrdenih u
prilozima;

Izmjena

(eb)  obujam ulaganja koje su ulagatelji
povukli u skladu sa svojim pravom na
povlacenje i njegov udio u ukupnom
obujmu ulaganja podijeljenom sa
standardnim prospektima, prospektima
EU-a za rast i prospektima EU-a za
oporavak; i, na temelju tih podataka,
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Amandman 24

Prijedlog uredbe

Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 9.
Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 48. — stavak 2. — to¢ka ec (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija

Amandman 25

Prijedlog uredbe

Clanak 1. — stavak 1. — to¢ka 9.
Uredba (EU) 2017/1129

Clanak 48. — stavak 2. — tocka ed (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija

Amandman 26

Prijedlog uredbe

Prilog 1.

Uredba (EU) 2017/1129

Prilog V.a — odjeljak I. — stavak 1.

Tekst koji je predloZila Komisija

Svrha je utvrditi poduzeée koje izdaje
dionice, ukljucujuéi njegov identifikator
pravne osobe (,,LEI”), njegovu drzavu
¢lanicu osnivanja i internetske stranice na
kojem ulagatelji mogu pronaci informacije
o poslovanju poduzeca, proizvodima koje

procjenu o tome jesu li trajanje i priroda
prava na povlacenje prikladni i ne Stete
ucinkovitosti postupka prikupljanja
sredstava ili zastite ulagatelja;

Izmjena

(ec) vrsteitrendove neregularnog i
prijevarnog ponaSanja ulagatelja,
izdavatelja, ponuditelja ili financijskih
posrednika te treéih osoba do kojih dolazi
u vezi s ovom Uredbom;

Izmjena

(ed) analizu rizika, troskova i koristi u
pogledu toga mogu li prospekti EU-a za
oporavak postati trajni oblik prospekta.

Izmjena

Svrha je promicati veéu transparentnost i
utvrditi poduzece koje izdaje dionice,
ukljucujuéi njegov identifikator pravne
osobe (,,LEI”’), njegovu drzavu ¢lanicu
osnivanja i internetske stranice, ako ih
ima, na kojima ulagatelji mogu pronaci
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proizvodi ili uslugama koje pruza, glavnim
trziStima na kojima posluje, njegovu
organizacijsku strukturu i, prema potrebi,
informacije koje su ukljuc¢ene
upucivanjem.

Amandman 27

Prijedlog uredbe

Prilog 1.

Uredba (EU) 2017/1129

Prilog V.a — odjeljak III. — stavak 1.

Tekst koji je predloZila Komisija

Svrha je opisati najznacajnije rizike koji
su specificni za izdavatelja i dionice.

Amandman 28

Prijedlog uredbe

Prilog 1.

Uredba (EU) 2017/1129

Prilog V.a — odjeljak IX. — naslov

Tekst koji je predlozila Komisija
IX.  Izjava o obrtnom kapitalu

PE658.908v02-00
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informacije o poslovanju poduzeca i izjavu
utvrdenu u Cetvrtom podstavku

Odjeljka IV. ovog Priloga, o proizvodima
koje proizvodi ili uslugama koje pruza,
glavnim trziStima na kojima posluje,
njegovu organizacijsku strukturu i, prema
potrebi, informacije koje su ukljuc¢ene
upucivanjem.

Izmjena

Opis znacajnih rizika specificnih za
izdavatelja koji bi mogli utjecati na
izdavateljevu sposobnost da ispuni svoje
obveze koje proizlaze iz vrijednosnih
papira, rasporedenih u manji broj
kategorija, navodi se u odjeljku

,, Cimbenici rizika”.

U svakoj se kategoriji na prvom mjestu
navode rizici koji su najznacajniji prema
procjeni izdavatelja, ponuditelja ili osobe
koja traZi uvrstenje za trgovanje na
uredenom trZistu, uzimajuci u obzir
negativan ucinak na izdavatelja i
vjerojatnost nastanka takvih rizika.
Cimbenici rizika navode se u
registracijskom dokumentu.

Izmjena

IX.  Izjava o obrtnom kapitalu i izjava o
kapitalizaciji i zaduZenosti
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Amandman 29

Prijedlog uredbe
Prilog 1.

Uredba (EU) 2017/1129
Prilog V.a — odjeljak IX.

Tekst koji je predloZila Komisija

Svrha je pruziti informacije o tome je li
obrtni kapital dovoljan za trenutane
zahtjeve izdavatelja ili, u protivnom, nacin
na koji izdavatelj namjerava osigurati
dodatni potrebni obrtni kapital.

RR\1218752HR.docx
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Izmjena

Svrha je pruziti informacije o kapitalizaciji
i zaduZenosti izdavatelja te informacije o
tome je li obrtni kapital dovoljan za
postojece potrebe izdavatelja. Ako nema
dovoljno kapitala, potreban je jasan opis
nacina na koji izdavatelj namjerava
osigurati dodatni potrebni obrtni kapital.

PE658.908v02-00

HR



HR

POSTUPAK U ODBORU KOJI DAJE MISLJENJE

Naslov

Amending Regulation (EU) 2017/1129 as regards the EU Recovery
prospectus and targeted adjustments for financial intermediaries to help
the recovery from the COVID-19 pandemic

Referentni dokumenti

COM(2020)0281 — C9-0206/2020 — 2020/0155(COD)

NadleZni odbor ECON
Datum objave na plenarnoj sjednici 14.9.2020

Odbori koji su dali misljenje IMCO
Datum objave na plenarnoj sjednici 14.9.2020

Izvjestitelj(ica) za miSljenje

Virginie Joron

Datum imenovanja 2.9.2020
Datum usvajanja 9.11.2020
Rezultat konaénog glasovanja +: 44
o )

Zastupnici nazo¢ni na kona¢nom
glasovanju

Alex Agius Saliba, Andrus Ansip, Pablo Arias Echeverria, Alessandra
Basso, Brando Benifei, Adam Bielan, Biljana Borzan, Vlad-Marius
Botos, Markus Buchheit, Anna Cavazzini, Dita Charanzova, Deirdre
Clune, David Cormand, Carlo Fidanza, Alexandra Geese, Sandro Gozi,
Maria Grapini, Svenja Hahn, Virginie Joron, Eugen Jurzyca, Arba
Kokalari, Marcel Kolaja, Katefina Koneéna, Andrey Kovatchev, Jean-
Lin Lacapelle, Maria-Manuel Leitdo-Marques, Morten Lokkegaard,
Adriana Maldonado Lopez, Antonius Manders, Beata Mazurek, Leszek
Miller, Dan-Stefan Motreanu, Kris Peeters, Anne-Sophie Pelletier,
Miroslav Radacovsky, Christel Schaldemose, Andreas Schwab,
Tomislav Sokol, Ivan Stefanec, R6za Thun und Hohenstein, Kim Van
Sparrentak, Marion Walsmann, Marco Zullo

Zamjenici nazo¢ni na kona¢nom

glasovanju

Marco Campomenosi

PE658.908v02-00

34/37 RR\1218752HR.docx




KONACNO GLASOVANJE POIMENICNIM GLASOVANJEM U ODBORU KOJI
DAJE MISLJENJE

44 +
ECR Adam Bielan, Carlo Fidanza, Eugen Jurzyca, Beata Mazurek
GUE/NGL Katetina Kone¢nam, Anne-Sophie Pelletier
ID Alessandra Basso, Markus Buchheit, Marco Campomenosi, Virginie Joron, Jean-Lin Lacapelle
NI Miroslav Radacovsky, Marco Zullo
PPE Pablo Arias Echeverria, Deirdre Clune, Arba Kokalari, Andrey Kovatchev, Antonius Manders, Dan-Stefan

Motreanu, Kris Peeters, Andreas Schwab, Tomislav Sokol, R6za Thun und Hohenstein, Marion Walsmann,
Ivan Stefanec

Renew Andrus Ansip, Vlad-Marius Botos, Dita Charanzova, Sandro Gozi, Svenja Hahn, Morten Leokkegaard

S&D Alex Agius Saliba, Brando Benifei, Biljana Borzan, Maria Grapini, Maria-Manuel Leitdo-Marques, Adriana
Maldonado Lopez, Leszek Miller, Christel Schaldemose

Verts/ALE Anna Cavazzini, David Cormand, Alexandra Geese, Marcel Kolaja, Kim Van Sparrentak

Koristeni znakovi:
+ :za

- protiv

0 : suzdrzani

RR\1218752HR.docx 35/37 PE658.908v02-00

HR



POSTUPAK U NADLEZNOM ODBORU

Naslov

Izmjena Uredbe (EU) 2017/1129 u pogledu prospekta EU-a za
oporavak i ciljanih prilagodbi za financijske posrednike radi potpore
oporavku od pandemije bolesti COVID-19

Referentni dokumenti

COM(2020)0281 — C9-0206/2020 — 2020/0155(COD)

Datum podnoSenja EP-u 27.7.2020

NadleZni odbor ECON
Datum objave na plenarnoj sjednici 14.9.2020

Odbori koji daju misljenje IMCO
Datum objave na plenarnoj sjednici 14.9.2020

Izvjestitelji Ondfej Kovarik
Datum imenovanja 7.9.2020
Datum usvajanja 19.11.2020
Rezultat konaénog glasovanja +: 47
0 :

Zastupnici nazo¢ni na kona¢nom
glasovanju

Gunnar Beck, Marek Belka, Isabel Benjumea Benjumea, Stefan Berger,
Gilles Boyer, Francesca Donato, Derk Jan Eppink, Engin Eroglu,
Markus Ferber, Jonas Fernandez, Frances Fitzgerald, José Manuel
Garcia-Margallo y Marfil, Luis Garicano, Sven Giegold, Valentino
Grant, Claude Gruffat, José Gusmao, Eniké Gyori, Eero Heindluoma,
Danuta Maria Hiibner, Stasys Jakelitinas, Othmar Karas, Billy Kelleher,
Ondtej Kovatik, Georgios Kyrtsos, Aurore Lalucq, Philippe Lamberts,
Ausra Maldeikiené, Pedro Marques, Costas Mavrides, Jorg Meuthen,
Csaba Molnar, Siegfried Muresan, Caroline Nagtegaal, Ludek
Niedermayer, Piernicola Pedicini, Lidia Pereira, Sirpa Pietikdinen,
Dragos Pislaru, Evelyn Regner, Antonio Maria Rinaldi, Alfred Sant,
Joachim Schuster, Ralf Seekatz, Pedro Silva Pereira, Paul Tang, Irene
Tinagli, Ernest Urtasun, Inese Vaidere, Johan Van Overtveldt,
Stéphanie Yon-Courtin, Marco Zanni, Roberts Zile

Zamjenici nazo¢ni na kona¢nom

Manon Aubry, Patryk Jaki, Eugen Jurzyca, Maximilian Krah, Ville

glasovanju Niinistd, Mick Wallace
Datum podnoSenja 19.11.2020
PE658.908v02-00 36/37 RR\1218752HR.docx

HR




POIMENICNO KONACNO GLASOVANJE U NADLEZNOM ODBORU

47 +
PPE Isabel Benjumea Benjumea, Stefan Berger, Markus Ferber, Frances Fitzgerald, José Manuel Garcia-Margallo
y Marfil, Eniké Gydri, Danuta Maria Hiibner, Othmar Karas, Georgios Kyrtsos, Ausra Maldeikien¢, Siegfried
Muresan, Ludék Niedermayer, Lidia Pereira, Sirpa Pietikdinen, Andreas Schwab, Inese Vaidere
S&D Marek Belka, Jonas Fernandez, Eero Heindluoma, Pedro Marques, Costas Mavrides, Csaba Molnar, Evelyn
Regner, Alfred Sant, Joachim Schuster, Pedro Silva Pereira, Paul Tang, Irene Tinagli
Renew Gilles Boyer, Engin Eroglu, Luis Garicano, Billy Kelleher, Ondfej Kovatik, Caroline Nagtegaal, Dragos
Pislaru, Stéphanie Yon-Courtin
Verts/ALE Sven Giegold, Claude Gruffat, Philippe Lamberts, Ville Niinistd, Ernest Urtasun
ECR Derk Jan Eppink, Patryk Jaki, Eugen Jurzyca, Johan Van Overtveldt, Roberts Zile
NI Piernicola Pedicini
5 -
S&D Aurore Lalucq
Verts/ALE Stasys Jakelitinas
GUE/NGL Manon Aubry, José¢ Gusmao, Mick Wallace
7 0
1D Gunnar Beck, Francesca Donato, Valentino Grant, Maximilian Krah, J6rg Meuthen, Antonio Maria Rinaldi,
Marco Zanni

Koristeni znakovi:
+:za

- : protiv

0 : suzdrzani

RR\1218752HR.docx

37/37 PE658.908v02-00

HR



