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PROPOSTA DE RESOLUGAO DO PARLAMENTO EUROPEU

sobre o Banco Central Europeu — relatorio anual de 2021
(2021/2063(IND))

O Parlamento Europeu,

Tendo em conta o Relatorio Anual do Banco Central Europeu (BCE) de 2020,

Tendo em conta o documento do BCE relativo a sua reagdo a resolugdao do Parlamento
Europeu sobre o Relatorio Anual do BCE de 2019,

Tendo em conta o reexame da sua estratégia iniciado pelo BCE em 23 de janeiro de
2020 e concluido em 8 de julho de 2021,

Tendo em conta a nova estratégia de politica monetaria do BCE publicada em 8 de julho
de 2021,

Tendo em conta o plano de acao e o roteiro do BCE para uma maior integragao das
questdes relativas as alteragdes climaticas na sua estratégia, publicados em 8 de julho de
2021,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) e do
BCE, nomeadamente os seus artigos 2.° ¢ 15.°,

Tendo em conta os artigos 123.° e 125.°, o artigo 127.°,n.°s 1 e 2, o artigo 130.°¢e o
artigo 284.°, n.° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE),

Tendo em conta os artigos 3.° e 13.° do Tratado da Unido Europeia (TUE),

Tendo em conta os didlogos monetarios com a Presidente do BCE, Christine Lagarde,
de 18 de marco, 21 de junho, 27 de setembro e 15 de novembro de 2021,

Tendo em conta as proje¢des macroecondmicas dos servigos do BCE para a area do
euro publicadas em 9 de setembro de 2021,

Tendo em conta os Documentos de Trabalho Ocasionais n.°s 263 a 280 do BCE, de
setembro de 2021, sobre o reexame da estratégia de politica monetaria,

Tendo em conta o inquérito do BCE sobre o acesso das empresas ao financiamento na
area do euro entre outubro de 2020 e margo de 2021, publicado em 1 de junho de 2021,

Tendo em conta o relatério do BCE sobre um euro digital, publicado em outubro de
2020, o relatério do BCE sobre a consulta publica sobre um euro digital, publicado em
abril de 2021, e o projeto do BCE sobre o euro digital, lancado em 14 de julho de 2021,

Tendo em conta 0 Documento de Trabalho Ocasional n.° 201 do BCE, de novembro de
2017, intitulado «The use of cash by households in the euro area» (A utilizagao de
numerario pelos agregados familiares na area do euro),
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Tendo em conta o teste de esforco do BCE em matéria de clima ao nivel do conjunto da
economia de setembro de 2021,

Tendo em conta as previsdes econdomicas da Comissao do outono de 2021, publicadas
em 11 de novembro de 2021,

Tendo em conta a sua resolucdo, de 14 de margo de 2019, sobre o equilibrio de género
nas nomeagdes para cargos no dominio dos assuntos econdomicos e monetarios da UE!,

Tendo em conta a sua resolugdo, de 9 de junho de 2021, sobre a Estratégia de
Biodiversidade da UE para 2030 — Trazer a natureza de volta as nossas vidas?,

Tendo em conta a Agenda 2030 das Nagdes Unidas para o Desenvolvimento
Sustentavel e os Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel (ODS),

Tendo em conta o Acordo de Paris adotado no ambito da Conven¢ao-Quadro das
Nagodes Unidas sobre Alteragdes Climaticas,

Tendo em conta os relatorios especiais do Painel Intergovernamental sobre as
Alteragdes Climaticas (PIAC) sobre o aquecimento global de 1,5 °C, sobre as alteragdes
climaticas ¢ os solos e sobre o oceano ¢ a criosfera num clima em mudanga,

Tendo em conta o relatdrio da Rede para a Ecologizacdo do Sistema Financeiro
(Network for Greening the Financial System — NGFS) intitulado «Adapting central
bank operations to a hotter world: Reviewing some options» (Adaptar as operagdes dos
bancos centrais a um mundo mais quente: andlise de algumas opgdes), publicado em
24 de margo de 2021,

Tendo em conta o artigo 142.°, n.° 1, do seu Regimento,

Tendo em conta o relatorio da Comissao dos Assuntos Econdmicos e Monetarios (A9-
0351/2021),

Considerando que, segundo as previsdes econdmicas da Comissdao do outono de 2021,
em 2020 o PIB registou uma contragao de 5,9% na UE e de 6,4% na area do euro; que
se prevé que o PIB cres¢a 5% em 2021 e 4,3% em 2022 tanto na UE como na area do
euro, continuando a haver diferenciais de crescimento significativos entre os Estados-
Membros; que a incerteza e os riscos que afetam as perspetivas de crescimento sao
elevados e dependem da evolugdo da pandemia de COVID-19 e do ritmo a que a oferta
se adapte a recuperacdo rapida da procura na sequéncia da reabertura da economia; que
a economia da UE no seu conjunto recuperou o nivel do seu produto anterior a
pandemia no terceiro trimestre de 2021, embora o ritmo da recuperacao seja desigual
entre os paises;

Considerando que, de acordo com as proje¢des macroecondmicas dos servigos do BCE
de setembro de 2021, o PIB real global (excluindo a area do euro) devera crescer 6,3%
em 2021 e desacelerar para 4,5% em 2022 e 3,7% em 2023; que a atividade mundial ja

1JO C23 de 21.1.2021, p. 105.
2 Textos aprovados, P9 _TA(2021)0277.
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tinha excedido o nivel anterior a pandemia no final de 2020;

Considerando que, segundo o Eurostat, a taxa de desemprego estava em 6,7% na UE e
7,4% na area do euro em setembro de 2021, com uma distribui¢ao desigual na UE e no
interior dos Estados-Membros e taxas de desemprego dos jovens e das mulheres que
permaneciam muito mais elevadas (15,9% na UE e 16% na area do euro e 7% na UE e
7,7% na area do euro, respetivamente); considerando que a elevada taxa de desemprego
dos jovens continua a ser um problema grave que tem de ser encarado pela UE;

Considerando que, segundo as projecdes macroeconomicas dos servigos do BCE de
setembro de 2021, a inflagdao anual na area do euro medida pelo indice harmonizado de
pregos no consumidor (IHPC) sera de 2,2% em 2021, prevendo-se que desga para 1,7%
em 2022 e para 1,5% em 2023; que as projecoes da inflagdo variam substancialmente no
interior da area do euro; que a inflagdo na area do euro subiu para 3% em outubro

de 2021, o seu nivel mais alto do tltimo decénio; que a questdo de saber se a subida das
taxas de inflagdo ¢ de natureza temporaria e transitoria ¢ motivo de preocupagao;

Considerando que, no final de 2020, o balango do Eurosistema tinha atingido o seu
nivel maximo absoluto de 6 979 324 milhdes de EUR, um aumento de quase 50%

(2 306 233 milhdes de EUR) em comparagdao com o final de 2019, em resultado da
terceira série de operagdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas (ORPA
direcionadas III) e dos titulos adquiridos no contexto do programa de compras de
emergéncia por pandemia (PEPP) e do programa de compra de ativos (APP);

Considerando que, em 2020, o resultado liquido do BCE foi de 1643 milhdes de EUR,
em comparagdo com 2366 milhdes de EUR em 2019; que esta diminui¢ao se deveu
principalmente a menor receita liquida de juros recebida sobre os ativos de reserva em
divisas e os titulos detidos para fins de politica monetaria, nomeadamente a descida
significativa de 50% dos juros produzidos pela carteira em USD, bem como a decisao
do Conselho do BCE de transferir 48 milhdes de EUR para a provisdo do BCE para
riscos financeiros;

Considerando que, sem prejuizo do objetivo primordial da estabilidade dos precos, o
BCE deve também apoiar as politicas econdmicas gerais na Unido tendo em vista
contribuir para a realizagdo dos objetivos da Unido tal como se encontram definidos no
artigo 3.° do TUE;

Considerando que as pequenas e médias empresas (PME) constituem a espinha dorsal
da economia da UE e reforcam a coesdo econdmica e social, representando 99% das
empresas da UE, empregando cerca de 100 milhdes de pessoas, sendo responsaveis por
mais de metade de PIB da UE e desempenhando um papel fundamental na criagao de
valor em todos os setores da economia; que as PME foram gravemente afetadas pela
crise econdmica causada pela pandemia de COVID-19; que a evolugdo das perspetivas
econdmicas gerais afetou negativamente o seu acesso ao financiamento; que, por
conseguinte, as PME necessitam de mais apoio;

Considerando que o BCE se comprometeu a contribuir para os objetivos do Acordo de
Paris no ambito do seu mandato; que as alteracdes climaticas, a perda de biodiversidade
e as suas consequéncias podem prejudicar a eficacia da politica monetaria, afetar o
crescimento e aumentar a instabilidade macroeconomica e dos precos; que, sem
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medidas fortes, o impacto negativo sobre o PIB da UE pode ser grave;

J.  Considerando que os custos da habitagdo representam quase um quarto das despesas dos
agregados familiares na UE-27; que mais de dois ter¢os da populagdo da UE tem casa
propria; que os pregos das casas registaram um aumento acentuado de mais de 30% na
ultima década e que as rendas subiram quase 15% na UE;

K.  Considerando que o inquérito Eurobarémetro normal da primavera de 2020-2021,
publicado em 23 de abril de 2021, constatou que a taxa de apoio do publico a unido
econdmica e monetéria europeia com uma moeda Unica, o euro, era de 79% na area do
euro;

L.  Considerando que apenas dois membros da Comissao Executiva do BCE e do Conselho
do BCE sao mulheres; que as mulheres continuam sub-representadas na hierarquia do

BCE;
Generalidades
1.  Congratula-se com o papel do BCE na salvaguarda da estabilidade do euro; sublinha

que a independéncia legal do BCE, tal como prevista nos Tratados, ¢ uma condigao
prévia para o cumprimento do seu mandato; sublinha também que esta independéncia
nao deve ser violada e deve ser sempre complementada por um nivel correspondente de
responsabilizacdo;

2. Congratula-se com o reexame da estratégia de politica monetaria do BCE adotado por
unanimidade e anunciado em 8 de julho de 2021, que define como se deve atingir o
objetivo primordial de manter a estabilidade dos precos e contribuir para a realiza¢ao
dos objetivos da Unido, que incluem o crescimento econémico equilibrado e
sustentavel, uma economia social de mercado altamente competitiva que tenha em vista
o pleno emprego e o progresso e convergéncia social e um elevado nivel de protegdo e
melhoria da qualidade do ambiente, sem prejuizo do objetivo primordial da estabilidade
dos precos; observa que se trata do primeiro reexame da estratégia em 18 anos;
congratula-se com a decisdo do BCE, tal como também foi expresso pela Presidente
Lagarde durante o didlogo monetario realizado em 27 de setembro de 2021, de avaliar
periodicamente a adequacao da estratégia de politica monetaria, cuja proxima avaliacao
prevista serd em 2025, refor¢cando assim também a sensibiliza¢do do publico e a sua
participagdo na politica monetaria;

3. Manifesta a sua preocupacdo com a crise sanitaria, social e econdémica sem precedentes
causada pela pandemia de COVID-19 e as medidas de confinamento subsequentes, que
resultaram numa contragdo acentuada da economia da area do euro, especialmente nos
paises que ja eram vulneraveis, num aumento acentuado das desigualdades econdmicas
e sociais e numa degradacdo rapida da situagcdo no mercado de trabalho; manifesta
especial preocupagdo com o efeito da pandemia de COVID-19 sobre as PME;
congratula-se com as amplas medidas de apoio publico tomadas pela UE em resposta;
observa que a recuperagdo da atividade econdmica na area do euro esta a ocorrer mais
cedo do que previsto, embora a velocidade, a escala e a uniformidade da recuperacao
sejam incertas;

4.  Salienta que o crescimento sustentavel, a resiliéncia e a estabilidade dos pre¢os podem
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ser alcancados por meio de uma resposta abrangente, que deve incluir uma combinagao
calibrada de politica monetaria, de politica orgamental discricionaria expansionista e de
reformas e investimentos socialmente equilibrados e que aumentem a produtividade;
apoia o pedido da Presidente Lagarde para que a politica orcamental e a politica
monetaria estejam totalmente alinhadas na luta contra a crise da COVID-19, ao mesmo
tempo que sublinha a independéncia do BCE;

Regista a declaracao da Presidente do BCE, de 10 de junho de 2021, segundo a qual
«continua a ser crucial uma orientacao orcamental ambiciosa e coordenada, uma vez
que uma retirada prematura do apoio or¢amental poderia enfraquecer a recuperacao e
ampliar os danos a longo prazo»; reconhece a importancia das politicas orgamentais
nacionais e europeia para ajudar os agregados familiares e as empresas afetadas mais
fortemente pela pandemia; observa as diferentes taxas de recuperacao dos paises da area
do euro, o que pode conduzir a uma Europa a varias velocidades apods o fim da
pandemia; recorda que o apoio or¢amental e a politica monetaria ndo devem
desincentivar as reformas ¢ investimentos destinados a relangar a economia da UE,
impulsionar o crescimento sustentavel e inclusivo, catalisar a transi¢cdo ecoldgica e
reforgar a autonomia e competitividade da Europa;

Toma nota da declaragdo da Presidente Lagarde de que «uma capacidade or¢gamental
central poderia ajudar a dirigir a orientacdo orcamental agregada da area do euro e
assegurar uma combinacdo de politicas macroeconomicas mais adequada» e de que «as
reformas estruturais nos paises da area do euro sdo importantes para impulsionar a
produtividade e o potencial de crescimento da area do euro, reduzir o desemprego
estrutural e aumentar a resiliéncia»; sublinha a importancia de disponibilizar uma
funcao de estabiliza¢do anticiclica e de facilitar um apoio atempado e adequado em caso
de choque econdmico, bem como de financiar a transi¢do ecoldgica; sublinha a
importancia do Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia (MRR) para fazer face ao
choque econdmico e social causado pela crise da COVID-19;

Congratula-se com o facto de o debate sobre o futuro do quadro de governagdo
econdmica da UE ja ter comecado;

Politica monetaria

8.

Satda a resposta rapida e substancial de politica monetaria do BCE a crise da COVID-
19 num contexto de emergéncia; reconhece o impacto positivo desta resposta sobre a
situacdo economica da area do euro, que inclui a introdugdo do programa PEPP, a
flexibilizagao dos critérios relativos a elegibilidade e aos ativos de garantia e a oferta de
operagoes de refinanciamento de prazo alargado recalibradas (ORPA direcionadas III),
bem como de operagdes de refinanciamento de prazo alargado devido a emergéncia
pandémica (PELTRO); recorda a intengdo do BCE de manter o seu apoio enquanto
considerar que tal € necessario para cumprir o seu mandato; congratula-se, além disso,
com a decisao do BCE de manter instrumentos como as indicagdes sobre a orienta¢ao
futura da politica monetaria, as compras de ativos e as operagoes de refinanciamento de
prazo alargado como parte integrante da sua pandplia de instrumentos; convida o BCE a
continuar a garantir e monitorizar a necessidade, a adequacao e a proporcionalidade das
suas medidas de politica monetaria;
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10.

11.

12.

13.

14.

Toma nota da decisdo do BCE de aumentar o PEPP dos seus 750 mil milhdes de EUR
iniciais para 1850 mil milhdes de EUR; observa que o BCE continuara a efetuar
compras liquidas de ativos no ambito do PEPP até ao fim da fase da crise da COVID-19
e, em qualquer caso, pelo menos até ao final de mar¢o de 2022; observa que o BCE
abrandou recentemente o ritmo das compras liquidas de ativos no ambito do PEPP com
base na posi¢do do seu Conselho de que € possivel manter as condigdes de
financiamento favoraveis com um ritmo moderadamente mais baixo; sublinha a
afirmacdo da Presidente Lagarde, em 10 de junho de 2021, de que «qualquer discussao
sobre uma saida do PEPP [...] seria prematura. E demasiado cedo, chegara a seu
tempo»; convida o BCE a continuar as suas compras enquanto considerar que tal ¢
necessario para cumprir o seu mandato; regista a inten¢do do BCE de examinar a
questao de efetuar mais uma calibrag¢@o das aquisi¢des de ativos; regista também a
declaracao da Presidente Lagarde de que, mesmo apods o fim esperado da emergéncia
pandémica, continuara a ser importante que a politica monetaria, incluindo a calibragdo
adequada das compras de ativos, apoie a recuperacao na area do euro € o regresso
sustentavel da inflacdo ao objetivo de 2%;

Observa a decisdo do BCE de ser flexivel nas suas compras no dambito do PEPP com o
fim de impedir um endurecimento das condi¢gdes de financiamento que seja
incompativel com os esforcos para fazer frente ao impacto negativo da pandemia, ao
mesmo tempo que apoia a boa transmissdo da politica monetaria;

Observa que as compras liquidos de ativos no ambito do APP continuam a ser efetuadas
ao ritmo de 20 mil milhdes de EUR por més; observa também que as compras no
ambito do APP continuardo enquanto tal for necessario para reforgar o impacto
acomodaticio das suas taxas diretoras e terminardo antes de comecar a subir as taxas de
juro diretoras; recorda que o APP, o programa anterior a pandemia, continuara a estar
operacional a um ritmo estavel;

Congratula-se com a inclusao das obrigagoes gregas no PEPP; observa, contudo, que
estas obrigacdes ainda ndo sdo elegiveis no ambito do programa de compra de ativos do
setor publico (PSPP), apesar dos progressos significativos alcangados; convida o BCE a
reavaliar a elegibilidade das obrigacdes gregas no ambito do PSPP e a formular
recomendacgdes especificas para a sua inclusdo no PSPP bastante antes da conclusdo do
PEPP;

Observa a decisao do BCE de continuar a reinvestir os pagamentos de capital dos titulos
vincendos adquiridos no contexto do PEPP pelo menos até ao final de 2023 e de
continuar a reinvestir integralmente os pagamentos de capital dos titulos vincendos
adquiridos no contexto do APP durante um periodo alargado apds a data em que
comecar a aumentar as taxas de juro diretoras do BCE e, em qualquer caso, enquanto tal
for necessario para manter condigdes de liquidez favoraveis e um nivel amplo de
acomodacdo monetaria;

Observa que o montante das operagdes de refinanciamento do Eurosistema aumentou
para 1850 mil milhdes de EUR no final de 2020, principalmente devido as ORPA
direcionadas III; observa, além disso, que o prazo de vencimento médio ponderado das
operagdes de refinanciamento do Eurosistema aumentou para cerca de 2,4 anos no final
de 2020;
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

Congratula-se com a decisao do BCE de continuar a disponibilizar liquidez através das
suas operagdes de refinanciamento; reconhece que os recursos obtidos através das
ORPA direcionadas III tém um papel fundamental para apoiar os empréstimos
bancérios as empresas e agregados familiares; salienta, contudo, que, em alguns casos,
sO uma parte muito pequena destas injecdes de liquidez aumentou os empréstimos
bancéarios a economia real, em especial as PME; convida o BCE a assegurar que estas
medidas facilitem verdadeiramente o financiamento da economia real;

Toma nota da decisdo do BCE sobre um novo objetivo simétrico de inflagao de 2% no
médio prazo e do seu empenho em manter uma orientagdo da politica monetaria
persistentemente acomodaticia para alcangar o seu objetivo de inflacdo; cré que a
auséncia de uma referéncia aritmética dificulta a interpretacao dos desvios em relagao
ao objetivo; observa que a orienta¢do a médio prazo da estratégia de politica monetaria
permite desvios a curto prazo inevitaveis da inflacdo em relagdo ao objetivo; convida o
BCE a refletir, se necessario, sobre a questdo do efeito que o surto inflacionista pode ter
sobre a sua orientagdo da politica monetaria;

Manifesta a sua preocupagdo com a taxa de inflagdo na area do euro, que subiu para
4,1% em outubro de 2021, nivel este que constitui 0 seu maximo nos ultimos 10 anos,
variando entre 1,4% e 8,2% nos diferentes Estados-Membros, inflagdo esta que foi
impulsionada por fatores provavelmente temporarios, tais como o efeito de base dos
precos da energia, os estrangulamentos na cadeia de aprovisionamento € a recuperagao
ap6s uma recessao de proporcoes extraordinarias; salienta que o aumento da inflacao
acima do valor definido pode ser particularmente prejudicial para os segmentos mais
pobres da populacao e resultar num aumento das desigualdades econdmicas e sociais;
recorda que a inflagdo esteve bastante abaixo do objetivo de 2% na tltima década;
solicita ao BCE que siga de perto estas tendéncias e as suas consequéncias e, se
necessario, tome medidas para salvaguardar a estabilidade dos precos; repete o pedido
da Presidente Lagarde para que a politica monetaria continue centrada em fazer sair a
economia em seguranca da emergéncia provocada pela pandemia; observa que, segundo
o Inquérito a Analistas Profissionais do BCE, as expectativas de inflagdo a médio prazo
mantém-se firmemente no campo do objetivo;

Considera que o BCE poderia examinar instrumentos alternativos de politica monetaria
suscetiveis de incentivar os investimentos publicos e privados;

Observa a expetativa do BCE de que as taxas de juro diretoras permanecerao ao seu
nivel atual, ou a um nivel mais baixo, até¢ a inflacdo atingir os 2%, o que o BCE pensa
que s6 acontecera bastante depois do limite do horizonte temporal das suas projegdes,
mantendo-se as taxas de modo duravel até ao fim do horizonte temporal das suas
projegoes; sublinha que as taxas de juro baixas podem oferecer oportunidades aos
consumidores, as empresas, incluindo as PME, aos trabalhadores e aos mutuarios, que
podem beneficiar de uma dindmica econdémica mais forte, de menos desemprego e de
um menor custo dos empréstimos; manifesta, no entanto, a sua preocupagd@o com o
impacto potencial das taxas de juro baixas sobre o nimero de empresas inviaveis e
altamente endividadas, sobre o incentivo as reformas e investimentos que reforgam o
crescimento e a sustentabilidade e sobre os regimes de pensodes e seguros;

Congratula-se com a decisdo do BCE de recomendar a elaboracdo de um roteiro para
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21.

incluir os custos relacionados com a habitagdo propria no indice harmonizado de pregos
no consumidor (IHPC) para permitir representar melhor a taxa de inflagdo que ¢
comparavel e relevante para os agregados familiares, dado que os custos da habitacao
tém aumentado constantemente, e para permitir desenhar operacdes de politica
monetaria mais bem fundamentadas; considera, contudo, que o IHPC com a sua
definicdo atual reflete a evolucdo das despesas efetivamente realizadas pelos agregados
familiares em bens e servigos; entende que as metodologias que visam isolar a
componente do investimento da componente do consumo devem garantir que o impacto
real do aumento significativo dos pregos da habitagdao sobre as despesas dos
consumidores seja captado de modo adequado; reconhece que a inclusio destes custo ¢
um projeto para varios anos; salienta que esta medida poderia resultar num aumento dos
indices de pregos e, pelo menos temporariamente, numa subida da inflagdo acima do
objetivo de médio prazo, reduzindo deste modo a margem de manobra do BCE; solicita
ao BCE que se prepare para fazer frente a estes riscos e os enfrente realmente;

Reconhece a necessidade de uma maior harmonizagao dos métodos de ajustamento da
qualidade no IHPC e de uma maior transparéncia no que respeita ao ajustamento da
qualidade nos Estados-Membros;

Medidas contra as alteracoes climaticas

22.

23.

24.

25.

26.

Recorda que o BCE, enquanto instituicdo da UE, est4 vinculado pelos compromissos da
UE no quadro do Acordo de Paris; sublinha que a resposta a emergéncia climatica e no
dominio da biodiversidade exige que o BCE adote uma abordagem integrada que deve
ser incorporada em todas as suas politicas, decisdes e operagdes, juntamente com o
cumprimento do seu mandato de apoiar as politicas econdmicas gerais da Unido,
especificamente, neste caso, a consecu¢do de uma economia com impacto neutro no
clima até 2050 o mais tardar, tal como previsto na Lei Europeia em matéria de clima;
considera que o BCE tem de utilizar todos os instrumentos ao seu dispor para combater
e atenuar os riscos relacionados com o clima;

Considera que a manutengdo da estabilidade dos pregos poderia contribuir para criar as
condi¢des adequadas para a aplicagdo do Acordo de Paris;

Toma nota do primeiro teste de esforco do BCE em matéria de clima ao nivel do
conjunto da economia; observa que os seus resultados indicam que, sem medidas fortes,
o impacto negativo sobre o PIB da UE pode ser grave; congratula-se, por conseguinte,
com o compromisso do BCE de realizar regularmente testes de esforco em matéria de
clima tanto a nivel do conjunto da economia como a nivel de cada banco;

Observa que serao elaborados pelo BCE indicadores da exposic¢ao das institui¢des
financeiras aos riscos fisicos relacionados com o clima através das suas carteiras,
incluindo indicadores da pegada de carbono, bem como modelizagdes
macroeconomicas e analises de cenarios para integrar os riscos climaticos nos modelos
do BCE e avaliar o seu impacto sobre o crescimento potencial; congratula-se o facto de
o BCE tencionar realizar andlises de cendrios das politicas de transi¢ao;

Congratula-se com o novo plano de acdo do BCE e o seu roteiro pormenorizado de
medidas relacionadas com as alteragdes climaticas destinados a continuar a integrar as
questdes relativas as alteragdes climaticas na sua estratégia e nos seus modelos; observa,
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

contudo, que o seu ponto central sdo os riscos relacionados com o clima e real¢a o
principio da dupla materialidade que esta no cerne do quadro da UE em matéria de
financiamento sustentavel;

Observa que o conceito de neutralidade de mercado esta relacionado com o principio de
«uma economia de mercado aberto e de livre concorréncia, mas o TFUE prevé
claramente que o BCE deve executar o seu mandato favorecendo uma reparti¢ao
eficiente dos recursos; convida o BCE, no respeito da sua independéncia, a atuar tendo
em conta as falhas do mercado e garantir uma afetacdo eficiente dos recursos num
horizonte de longo prazo, ao mesmo tempo que se mantém o mais apolitico possivel;
observa que o BCE ja se afastou da neutralidade de mercado em varios casos;

Congratula-se com o facto de a compra de obrigagdes verdes € a sua percentagem na
carteira do BCE continuarem a aumentar; considera, no entanto, que esta percentagem ¢
baixa tendo em conta as necessidades da transicao ecologica; convida o BCE a acelerar
o seu trabalho para aumentar a percentagem de obrigacdes verdes na sua carteira;
congratula-se com a criacdo de uma norma da UE relativa as obrigagdes verdes € com o
apoio do BCE nesta matéria; observa, neste contexto, a decisdo do BCE de utilizar parte
da sua carteira de fundos proprios para investir no fundo de investimento em obrigacdes
verdes em euros para os bancos centrais (EUR BISIP G2); convida, entretanto, o BCE a
analisar os possiveis efeitos das obrigagdes verdes sobre a estabilidade dos pregos;

Observa que as obrigagdes com estruturas de cupao ligadas a determinados objetivos de
desempenho em termos de sustentabilidade relativos a um ou mais dos objetivos
ambientais fixados no Regulamento Taxonomia da UE? ¢/ou a um ou mais dos ODS das
Nacgdes Unidas relacionados com as alteragdes climaticas ou a degradacao ambiental
passaram a ser elegiveis, a partir de 1 de janeiro de 2021, como garantias das operagdes
de crédito do Eurosistema e das compras definitivas do Eurosistema para fins de politica
monetaria, desde que cumpram todos os outros critérios de elegibilidade;

Observa que o BCE esta a tomar medidas para integrar os riscos relacionados com o
clima no seu quadro relativo as garantias, mas alerta para os atrasos na sua execugao;
congratula-se com o compromisso do BCE de examinar as metodologias e as
divulgacdes das agéncias de notagao de risco e de analisar a questdo da integragao do
risco relacionado com as alteragdes climaticas nas suas notagdes de risco; manifesta, no
entanto, a sua preocupagdo com o facto de o BCE continuar a recorrer excessivamente
em exclusivo as agéncias de notacdo de risco externas privadas para a avaliacao dos
riscos; solicita que o BCE aumente a sua capacidade interna no dominio das avaliagdes
de risco relacionadas com o clima e a biodiversidade;

Observa com preocupagdo que alguns programas de refinanciamento e compra de ativos
do BCE apoiam indiretamente atividades de elevada intensidade carbonica;

Congratula-se com o facto de o BCE estar a preparar a adequagdo das suas compras de
ativos do setor empresarial ao Acordo de Paris com vista a reduzir a intensidade

3 Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao
estabelecimento de um regime para a promogao do investimento sustentavel, e que altera o Regulamento (UE)
2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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carbdnica da sua carteira, mas alerta para os atrasos;

33. Insta o BCE, como membro da Rede para a Ecologiza¢ao do Sistema Financeiro, a
basear-se nas nove opgoes que foram avaliadas por esta rede para que os bancos centrais
integrem os riscos relacionados com o clima no seu quadro operacional relativo as
operagoes de crédito, as garantias e as compras de ativos; insta o BCE a intensificar
também a sua cooperagdo em matéria de alteragdes climaticas com outras redes
internacionais além da Rede para a Ecologizagao do Sistema Financeiro e a melhorar o
didlogo com a sociedade civil, a fim de reforcar o papel da UE enquanto lider mundial
na area do financiamento sustentavel e da acao climatica;

34. Congratula-se com os esfor¢os do BCE para monitorizar e reduzir a sua pegada
ambiental; congratula-se com a criagao de um centro sobre as alteracdes climaticas para
reunir o trabalho de diferentes servicos do BCE sobre as questdes climdticas; espera que
o BCE intensifique o seu trabalho para integrar efetivamente as questdes climaticas nas
suas atividades de rotina;

Outros aspetos

35. Sublinha o papel central das micro, pequenas e médias empresas (MPME) enquanto
espinha dorsal da economia da UE, na convergéncia econdmica e social e no emprego;
salienta que as MPME foram gravemente afetadas pela crise econdmica causada pela
pandemia de COVID-19, que levou a uma forte degradacao do seu volume de negocios
e da sua competitividade, dos seus esfor¢os para serem bem-sucedidas na transi¢ao
ecologica e do seu acesso ao financiamento; salienta a necessidade de incentivar os
investimentos publicos e privados na UE e solicita, por conseguinte, que o BCE
continue os seus esfor¢cos com vista a facilitar o acesso das MPME ao financiamento;

36. Congratula-se com o apoio de longa data do BCE a conclusao rapida da unido bancéria
e salienta os riscos causados pelos atrasos importantes; observa o apoio do BCE a
criacdo de um Sistema Europeu de Seguro de Depdsitos (SESD) com todos os seus
elementos; reconhece que a partilha dos riscos e a reducao dos riscos estao interligadas
e que os sistemas de prote¢do institucional t€ém um papel fundamental na protecdo e
estabilizacao das institui¢cdes que sdo seus membros;

37. Congratula-se com os progressos realizados até agora na reducdo dos créditos ndo
produtivos; solicita a introducao de uma protecao juridica adequada contra a execugao
hipotecéaria a nivel da UE;

38. Insta o BCE a explorar formas de reforgar o papel internacional do euro; observa que se
0 euro se tornar mais atrativo enquanto moeda de reserva tal reforcard ainda mais a sua
utilizacdo internacional e aumentara a capacidade da UE para definir a sua orientacao
politica de forma independente, o que ¢ um elemento fundamental para salvaguardar a
soberania econdmica europeia; salienta que a criacdo de um ativo seguro europeu bem
concebido poderia facilitar a integragdo financeira e ajudar a atenuar a interdependéncia
entre as entidades soberanas e os setores bancarios nacionais; sublinha que o refor¢o do
papel do euro exige o aprofundamento e a conclusdo da unido econémica e monetaria
Europeia;

39. Congratula-se com o facto de, em 2020, o nimero de notas de euro contrafeitas ter
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40.

41.

42.

43.

descido para o nivel mais baixo desde 2003 (17 por milhdo); insta o BCE a intensificar
a luta contra a contrafacdo e a sua cooperagdo com a Europol, a Interpol e a Comissao
Europeia para alcancgar este objetivo; convida o BCE a, sem prejuizo das prerrogativas
dos Estados-Membros, criar um sistema que permita monitorizar melhor as operagdes
de montantes elevados com o objetivo de combater o branqueamento de capitais, a
evasao fiscal e o financiamento do terrorismo e do crime organizado;

Congratula-se com a decisao do BCE de abrir uma fase de investigacao sobre um
projeto relativo ao euro digital com a duragao de 24 meses; solicita que o BCE dé uma
resposta efetiva as expectativas e preocupagoes manifestadas durante a consulta ptblica
sobre o euro digital, que incluem preocupagdes quanto a privacidade, seguranca,
capacidade para pagar em toda a area do euro, auséncia de custos suplementares e
usabilidade quando nao se estd em linha; observa que esta fase de investiga¢do nao
implica nenhum juizo antecipado sobre a decisdo acerca da possivel emissao de um euro
digital; reitera que um euro digital ndo ¢ um criptoativo; salienta que um euro digital
deve promover a inclusdo financeira e oferecer aos consumidores e as empresas uma
privacidade de dados e uma seguranca juridica suplementares; concorda com o BCE
quanto a que um euro digital teria, pois, de satisfazer um conjunto de requisitos
minimos, incluindo a solidez, seguranca, eficiéncia e prote¢ao da privacidade; convida o
BCE a coordenar estreitamente a sua posicao e proceder regulamente a trocas de pontos
de vista com o Parlamento durante a fase de investiga¢ao;

Reitera a sua profunda preocupacao com os riscos que as criptomoedas estaveis
privadas representam para a estabilidade financeira, a politica monetaria e a protecdo
dos consumidores;

Recorda que os pagamentos em numerario sao um meio de pagamento muito importante
para os cidaddos da UE e ndo devem ser ameagados por um euro digital; observa que o
numero ¢ o valor das notas de euro em circulagao aumentou cerca de 10% em 2020;
toma nota da Estratégia do Eurosistema para o numerario até 2030, que visa assegurar
que todos os cidaddos e empresas da area do euro continuem a ter um bom acesso a
Servicos em numerario € que o numerario continue a ser um meio de pagamento de
aceitacdo geral, ao mesmo tempo que responde aos problemas da reducdo da pegada
ecologica das notas de euro e do desenvolvimento de notas inovadoras e seguras;
manifesta a sua preocupagao com a redugdo da rede bancéria em alguns Estados-
Membros; considera que este tipo de praticas pode conduzir a restri¢cdes significativas
da igualdade de acesso aos servicos e produtos financeiros essenciais;

Salienta que o setor financeiro esta a sofrer uma transformacao consideravel motivada
pela inovagdo e a digitalizacdo; sublinha que esta transformacdo implica um risco
acrescido de perturbagdes externas, como ciberataques contra o setor bancéario e
financeiro; congratula-se com os esfor¢os continuos do BCE para reforcar as suas
capacidades de resposta e recuperaciao em caso de ciberataque, em conformidade com a
nova politica europeia de ciberdefesa; reitera a sua preocupacdo com a interrupgao de
servico que afetou gravemente o sistema TARGET2 e o TARGET2 Securities em 2020;
congratula-se com a revisdo independente destes incidentes e constata que varias
conclusdes foram classificadas com uma gravidade «elevada»; congratula-se com a
aceitacdo das conclusdes gerais pelo Eurosistema e o seu compromisso de aplicar as
recomendacdes da revisao; insta o BCE a assegurar a estabilidade duradoura das
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44,

45.

46.

47.

48.

49.

infraestruturas sensiveis, como o sistema TARGET?2, a intensificar os seus esfor¢os no
dominio da ciberseguranca e a continuar a promover a ciberresiliéncia das
infraestruturas dos mercados financeiros;

Regista a divergéncia dos saldos TARGET?2 no Sistema Europeu de Bancos Centrais;
assinala que a interpretacdo destas divergéncias ¢ contestada;

Insta o BCE a assegurar um equilibrio adequado entre autorizar a inova¢ao financeira
regulamentar no dominio das tecnologicas financeiras e salvaguardar a estabilidade
financeira; solicita também que o BCE intensifique a sua vigilancia do desenvolvimento
dos criptoativos para impedir os efeitos negativos e os riscos correspondentes no
dominio da estabilidade financeira, da politica monetaria e do funcionamento e
seguranca das infraestruturas dos mercados e dos pagamentos; salienta que o
desenvolvimento dos criptoativos implica preocupacdes suplementares no dominio da
ciberseguranca, do branqueamento de capitais, do financiamento do terrorismo e de
outras atividades criminosas relacionadas com o anonimato assegurado pelos
criptoativos; toma nota da inten¢ao do BCE de elaborar e aplicar uma resposta
estratégica para atenuar o impacto adverso potencial das criptomoedas estaveis sobre o
panorama financeiro e de pagamentos da UE;

Recorda o apoio do BCE a execucao do Acordo de Basileia I1I, uma vez que tal
reduziria o risco de uma crise bancaria e reforcaria assim a estabilidade financeira na
UE;

Manifesta a sua preocupacao com as clausulas e praticas abusivas utilizadas pelo setor
bancério nos contratos celebrados com os consumidores em determinados Estados-
Membros e salienta a necessidade de uma execucao efetiva e rapida por todos os
Estados-Membros da Diretiva 93/13/CEE relativa as clausulas abusivas nos contratos
celebrados com os consumidores?*; convida o BCE a contribuir ativamente para este fim
utilizando todos os meios ao seu dispor com vista a garantir a concorréncia leal;

Observa que a Bulgaria e a Croacia aderiram ao Mecanismo Unico de Supervisdo
(MUS) em 2020, tornando-se assim 0s primeiros paises que nao pertencem a area do
euro a participar na supervisao bancaria europeia; observa a representagdo em igualdade
dos seus bancos nacionais no Conselho de Supervisdao do BCE; observa também que o
lev builgaro e a kuna croata foram incluidos no mecanismo de taxas de cambio (MTC
IT), uma das condicdes prévias da adogao do euro;

Congratula-se com os esfor¢os do BCE para garantir a estabilidade dos mercados
financeiros face a todas as contingéncias possiveis e consequéncias negativas
relacionadas com a saida do Reino Unido da UE, sobretudo para as regides e paises
mais diretamente afetados;

Transparéncia, responsabilizacdo e igualdade de género

50.

Congratula-se com a reagdo substancial e detalhada do BCE a resolucao do Parlamento
sobre o Relatorio Anual do BCE de 2019; solicita que o BCE mantenha este

4 Diretiva 93/13/CEE do Conselho, de 5 de abril de 1993, relativa as clausulas abusivas nos contratos celebrados
com os consumidores (JO L 95 de 21.4.1993, p. 29).
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56.

57.

compromisso de responsabiliza¢do e continue a publicar a sua reagdo por escrito as
resolugdes do Parlamento sobre o relatorio anual do BCE todos os anos;

Salienta a necessidade de refor¢ar ainda mais as disposi¢cdoes em matéria de
responsabilizacdo e transparéncia do BCE; manifesta a sua preocupagdo com a falta de
recetividade do BCE a proposta adotada pela Conferéncia dos Presidentes do
Parlamento Europeu relativa a um acordo interinstitucional entre o Parlamento Europeu
e o BCE; insiste no seu pedido para que o BCE seja rapido a agir encetando as
negociagdes sobre um acordo interinstitucional formal o mais rapidamente possivel,
assegurando assim que a sua independéncia e a sua responsabilizagdo vao a par; insta o
BCE a aumentar a cooperagdo e o intercambio de informacao e a reforcar a
transparéncia em relagdo ao Parlamento e a sociedade civil publicando relatorios em
todas as linguas da UE e através da iniciativa «O BCE escutay;

Regista as regras aplicaveis ao pessoal do BCE em matéria de conflitos de interesses
potenciais do pessoal e incentiva a sua ampla aplicagdo; reconhece as medidas tomadas
pelo BCE, como a adog¢ao do Codigo de Conduta tinico para os altos funciondrios do
BCE ¢ a decisdo de publicar os pareceres da Comissio de Etica dirigidos aos atuais
membros da Comissao Executiva, do Conselho do BCE e do Conselho de Supervisao
que foram emitidos desde a entrada em vigor do Codigo de Conduta Unico;

Congratula-se com a publicacao pelo BCE das posi¢des agregadas a custo amortizado
no ambito dos programas de compra de instrumentos de divida titularizados (ABSPP) e
de compra de obrigacdes com ativos subjacentes (CBPP3) e da discriminacao das
posicdes adquiridas nos mercados primarios e secundarios, bem como das estatisticas
das posicoes agregadas relativas a estes programas;

Congratula-se com a divulgacdo pelo BCE da totalidade dos lucros obtidos pelo
Eurosistema através do programa dos mercados de titulos de divida (PMTD) e do total
das posi¢des do Eurosistema no &mbito do PMTD por pais emitente (Irlanda, Grécia,
Espanha, Italia e Portugal); convida os Estados-Membros a seguirem este exemplo no
que diz respeito aos acordos sobre ativos financeiros liquidos;

Reitera o seu pedido ao BCE para que garanta a independéncia dos membros do seu
Comité de Auditoria, bem como do seu Comité de Etica; insiste com o BCE para que
reveja o funcionamento do Comité de Etica para impedir os conflitos de interesses;
solicita que o BCE reveja o seu periodo de incompatibilidade dos membros cessantes;

Observa que mais de 90% dos membros dos grupos consultivos do BCE pertencem ao
setor privado, o que pode levar a um processo de decisdo eivado de parcialidade, com
conflitos de interesses € com captura regulatoria;

Congratula-se com o refor¢o do quadro interno do BCE relativo a dentincia de
irregularidades; convida o BCE a garantir a integridade e eficiéncia do novo
instrumento interno para facilitar a comunicagdo verdadeiramente simples e segura das
violagdes potenciais dos deveres profissionais, dos comportamentos improprios ou de
outras irregularidades e a garantir a concessao de uma protecdo efetiva aos denunciantes
e testemunhas, tal como previsto na Diretiva da UE relativa a dentuincia de
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irregularidades>;

Reconhece os esfor¢os que estdo a ser desenvolvidos pelo BCE para melhorar a
comunica¢do com o Parlamento; concorda, além disso, com a Presidente Lagarde
quanto a que o BCE tem de modernizar a sua comunicag@o com os cidadaos sobre as
suas politicas e o respetivo impacto; constata que um inquérito do Eurobarometro a este
respeito indica que apenas 40% dos inquiridos da 4rea do euro tendem a confiar no
BCE; insta o BCE a desenvolver mais o dialogo construtivo com os cidadaos para
explicar as suas decisdes e escutar as preocupacdes dos cidaddos; congratula-se, a este
respeito, com o anuncio que foi feito pela Presidente Lagarde durante o didlogo
monetdario realizado em 27 de setembro de 2021 da decisdo de fazer dos eventos de
sensibilizacao um elemento estrutural da interacdo do BCE com o publico;

Observa a decisao da Provedora de Justica Europeia relativa a participagdo da
presidente do BCE e dos membros dos seus 6rgaos de decisao no Grupo dos Trinta
(processo 1697/2016/ANA) a fim de garantir toda a transparéncia e a confianc¢a do
publico na independéncia do BCE;

Lamenta e manifesta a sua viva preocupacao com o facto de que apenas dois membros
da Comissao Executiva do BCE e apenas dois dos 25 membros do Conselho do BCE
sejam mulheres; reitera que as nomeacdes dos membros da Comissdo Executiva devem
ser preparadas com cuidado e ser equilibradas do ponto de vista do género, com toda a
transparéncia e juntamente com o Parlamento, em conformidade com os Tratados;
recorda que, em conformidade com o n.° 4 da sua resolucao, de 14 de marco de 2019,
sobre o equilibrio de género nas nomeagdes para cargos no dominio dos assuntos
econdmicos e monetarios da UE, o Parlamento compromete-se a ndo tomar em
considerac¢do as listas de candidatos pré-selecionados que ndo respeitem o principio do
equilibrio de género; incentiva o BCE a fazer mais progressos a este respeito; insta os
paises membros da area do euro a integrarem plenamente o principio da igualdade de
género nos seus processos de nomeagao e a garantirem a igualdade de oportunidades
para todos os géneros nas escolhas para o cargo de governador dos seus bancos centrais
nacionais;

Lamenta que o desequilibrio de género persista também na estrutura organizacional do
BCE, designadamente na percentagem de mulheres que t€ém cargos de dire¢cdo superior;
observa que, no final de 2019, a percentagem de mulheres que tinham cargos dirigentes
no BCE aumentou para 30,3% e a das que tinham cargos de dire¢ao superior para
30,8%; convida o BCE a tomar medidas suplementares; congratula-se, a este respeito,
com a nova estratégia do BCE para continuar a melhorar o equilibrio de género do seu
pessoal a todos os niveis, incluindo o objetivo de recrutar mulheres para pelo menos
metade dos lugares vagos e novos a todos os niveis e o objetivo de aumentar a
percentagem de mulheres nos diferentes niveis para 40 a 51% até 2026; insta o BEI a
incentivar mais a participagdo das mulheres e a promover ativamente uma representagao
de género equilibrada em todos os lugares da hierarquia da organizacao;

o

> Diretiva (UE) 2019/1937 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2019, relativa a protegéo
das pessoas que denunciam violag¢des do direito da Unido (JO L 305 de 26.11.2019, p. 17).
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31. Encarrega o seu Presidente de transmitir a presente resolu¢ao ao Conselho e a
Comissao.
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