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Oznacenie postupov

*  Konzultacia
**%  Suhlas
***]  Riadny legislativny postup (prvé ¢itanie)
***]  Riadny legislativny postup (druhé ¢itanie)
***[II  Riadny legislativny postup (tretie Citanie)

(Typ postupu zavisi od pravneho zakladu navrhnutého v navrhu aktu.)

Pozmeriujice navrhy k navrhu aktu

Pozmeiiujtice navrhy Eurépskeho parlamentu v dvoch stipcoch

Vypustenia sa oznaduji hrubou kurzivou v lavom stipci. Nahradenia sa
oznacuju hrubou kurzivou v oboch stlpcoch. Novy text sa oznacuje hrubou
kurzivou v pravom stlpci.

Prvy a druhy riadok zéhlavia kazdého pozmenujuceho navrhu vymedzuju
prislusnu ¢ast’ v navrhu aktu predlozeného na prerokovanie. Ak sa
pozmenujuci navrh tyka platného aktu, ktory sa ma navrhom aktu zmenit’,
zahlavie navySe obsahuje treti riadok uvadzajuici platny akt a Stvrty riadok
uvadzajuci prislusné ustanovenie tohto aktu.

Pozmeiiujuce navrhy Eurépskeho parlamentu v podobe
konsolidovaného textu

Nové Casti textov sa oznacuju hrubou kurzivou. Vypustené Casti textu sa
oznacuju symboloml alebo sa preciarkuji. V pripade nahradenia sa novy
text vyznaci hrubou kurzivou a nahradeny text sa vymaze alebo sa
preciarkne.

Cisto technické zmeny, ktoré vykonavaju utvary s cielom vypracovat’
koneény text, sa vSak nevyznacuju.
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NAVRH LEGISLATIVNEHO UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 600/2014, pokial’ ide o zvySenie transparentnosti idajov o trhu, odstranenie prekazok
vzniku konsolidovaného informac¢ného systému, optimalizaciu obchodovacich povinnosti
a zakaz prijimania platieb za postupovanie pokynov klientov

(COM(2021)0727 — C9-0440/2021 — 2021/0385(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)

Europsky parlament,

so zretel'om na navrh Komisie pre Eurdpsky parlament a Radu (COM(2021)0727),

— so zretelom na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie,
v stilade s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurépskemu parlamentu (C9-0440/2021),

— so zretelom na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie,
— zo zretel'om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky z 1. jina 20221,

— so zretel'om na stanovisko Europskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru z 23. marca
20222,

— so zretelom na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,
— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A9-0040/2023),
1.  prijima nasledujucu poziciu v prvom citani;

2. Zziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahradza, podstatne meni alebo ma v
umysle podstatne zmenit’ svoj navrh;

3.  poveruyje svoju predsednicku, aby postapila tuto poziciu Rade, Komisii a narodnym
parlamentom.

Pozmenujuci navrh 1

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU*

1U.v. EU C 286,27.7.2022, 5. 17.

2U. v. EU C 290, 29.7.2022, s. 68.

* Pozmenujuce navrhy: novy alebo nahradeny text je vyznadeny tuénym pismom a kurzivou a vypustenia sa
oznacuju symbolom I
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k navrhu Komisie

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 600/2014, pokial’ ide o zvy3enie transparentnosti
udajov o trhu, odstranenie prekazok vzniku konsolidovaného informac¢ného systému,
optimalizaciu obchodovacich povinnosti a zakaz prijimania platieb za postupovanie

pokynov klientov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?,
konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(D

V akénom plane pre uniu kapitalovych trhov z roku 2020° Komisia oznamila svoj zamer
predlozit’ legislativny navrh na vytvorenie centralizovanej databazy, ktord ma
zabezpecovat’ komplexny prehlad o cendch aobjeme kapitdlovych finan¢nych
nastrojov a finan¢nych nastrojov podobnych kapitalovym néstrojom obchodovanych
v celej Unii na mnohych obchodnych miestach (d’alej len ,,konsolidovany informaény
systém*‘). Rada 2. decembra 2020 vo svojich zdveroch o akénom plane Komisie pre iniu
kapitalovych trhov® vyzvala Komisiu, aby podnecovala k intenzivnejSej investi¢nej
¢innosti v Unii posilnenim dostupnosti a transparentnosti udajov prostrednictvom
d’alSicho posudenia moZnosti na rieSenie prekdzok braniacich zavedeniu
konsolidovaného informaéného systému v Unii.

Vo svojom plane z 19.januara 2021 snazvom Eurdpsky hospodarsky a finanény
systém: podpora otvorenosti, sily a odolnosti’” Komisia potvrdila svoj zamer zlepsit,
zjednodusit’ a d’alej harmonizovat’ transparentnost’ kapitdlovych trhov v ramci
preskimania smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU? a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.600/2014°. V ramci snahy o posilnenie

Zavery Rady o akénom plane Komisie pre uniu kapitalovych trhov, 12898/1 z /20 REV 1 EF 286

(2)

3 U.v.EUCL..][...], s [...].
4 U.v.EUC[..],[..], s. [...].
5 COM(2020)590 final.

6

E

© = o N

COFIN 1023: https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/sk/pdf;

COM(2021)32 final.
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,

torou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi

nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).
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3)

“4)

)

medzinarodnej Glohy eura Komisia okrem toho oznamila, Ze tato reforma bude zahfnat’
navrh a zavedenie konsolidovaného informaéného systému, ato najmd pre emisie
podnikovych dlhopisov, ktorého cielom bude zvysit likviditu sekundarneho
obchodovania s dlhovymi nastrojmi denominovanymi v eurach.

V nariadeni Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 600/201410 sa stanovuje
legislativny ramec ,,poskytovatelov konsolidovaného informac¢ného systému* alebo
»CTP*“ pre kapitdlové aj nekapitdlové nastroje. Uvedeni CTP su v sucasnosti
zodpovedni za zber Udajov o trhu tykajucich sa finanénych néstrojov od obchodnych
miest azo schvalenych mechanizmov zverejiiovania (d’alej len ,,APA*) aza
konsolidovanie tychto udajov do nepretrzitého elektronického toku aktudlnych udajov
poskytujuceho udaje o trhu za kazdy financny néstroj. CTP boli zriadeni preto, aby sa
udaje o trhu od obchodnych miest a z APA v konsolidovanej podobe spristupniovali
verejnosti vratane vietkych obchodnych trhov v Unii s pouzitim rovnakych oznadeni
udajov, rovnakych formatov a pouzivatel'skych rozhrani.

Do dnesného dna vSak ziadny subjekt podliehajuci dohl'adu nepoziadal o povolenie
posobit’ ako CTP. Organ ESMA identifikoval tri hlavné prekazky, ktoré brania
subjektom podlichajicim dohl'adu poziadat’ o registraciu ako CTP!'!. Prvou je
nedostatocné objasnenie toho, ako maji CTP ziskavat’ udaje o trhu od ré6znych miest
vykonavania obchodov alebo dotknutych poskytovatel'ov sluzieb vykazovania tidajov.
Druhou je nedostato¢na kvalita harmonizacie udajov oznamovanych danymi miestami
vykonavania obchodov, ktord neumoznuje ich nakladovo efektivnu konsolidaciu.
Tretou st nedostatocné obchodné stimuly na podanie Ziadosti o povolenie posobit’ ako
CTP. Tieto prekazky je preto potrebné odstranit. Takéto odstranenie si v prvom rade
vyzaduje, aby vSetky obchodné miesta a systematicki internalizatori poskytovali CTP
udaje o trhu (pravidlo poskytovania). V druhom rade sa vyzaduje zlepSenie kvality
udajov prostrednictvom harmonizéacie vykazov udajov, ktoré by mali obchodné miesta
a systematicki internalizatori predkladat’ CTP. V tret’om rade sa vyZaduje, aby subjekty
prispievajuce udajmi o trhu zasielali CTP predobchodné a poobchodné informdcie o
akciach a ETF, a to ¢o najbliiSie redlnemu casu v ramci technickych moZnosti, a
poobchodné informdcie o dlhopisoch a derivdtoch, a to ¢o najbliiSie redalnemu casu v
ramci technickych moZnosti.

V ¢&lanku 1 ods. 7 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU'2 sa vyzaduje,
aby prevadzkovatelia systémov, v ramci ktorych mézu navzajom poOsobit’ viaceré
zaujmy tretich stran o obchodovanie, pokial ide o kipu a predaj finanénych nastrojov
(dalej len ,,multilaterdlne systémy*), vykonavali svoju ¢innost’ v stilade s poziadavkami
na regulované trhy, multilaterdlne obchodné systémy (d’alej len ,,MTF*) alebo
organizované obchodné systémy (d’alej len ,,OTF*). Za¢lenenim tejto poziadavky do
smernice 2014/65/EU sa vytvoril priestor na rozne moznosti jej vykladu, ¢o viedlo
k nerovnakym podmienkam medzi multilateralnymi systémami, ktoré ziskali licenciu
ako regulované trhy, MTF alebo OTF, a multilaterdlnymi systémami, ktorym takato

10

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi

nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢&. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

11

ESMA, Sprava o preskiumani ramca MiFID II/MiFIR ¢. 1 tykajtca sa vyvoja cien za predobchodné

a poobchodné udaje a konsolidovaného informa¢ného systému pre kapitalové nastroje.

12

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,

ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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licencia udelena nebola. S ciefom zabezpeCit' jednotné uplatiiovanie uvedenej
poziadavky by tato poziadavka mala byt zavedend do nariadenia (EU) €. 600/2014.

(6) V ¢lanku 4 nariadenia (EU) €. 600/2014 sa prisluinym organom umoziuje oslobodit’ od
poziadaviek na predobchodnll transparentnost’ organizatorov trhu a investi¢né
spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesto, ktoré urcuju svoje ceny na zaklade
stredovej ceny na primarnom trhu alebo najvyznamnejSom trhu z hl'adiska likvidity.
I S ciel'om zvysit’ predobchodnt transparentnost’, a tym posilnit’ proces tvorby cien by
sa uvedend vynimka mala uplatiiovat’ len na pokyny s objemom, ktory stanovi orgdn,
alebo s vicsim objemom. Pri vymedzeni prahovej hodnoty je vhodné, aby organ ESMA
zohPadnil vplyv tohto opatrenia na kvalitu trhu, celkovu likviditu obchodnych miest
Unie, vysledky konecénych investorov a vniitrostitnu a medzindrodnii atraktivnost’ a
konkurencieschopnost’ kapitdlovych trhov a podnikov v Unii. Ak bude konsolidovany
informacny systém pre akcie a fondy obchodované na burze (ETF) uvadzat’ ndkupnu
a predajni cenu, zktorej mozno odvodit stredovi cenu, vynimka tykajlica sa
referencnej ceny by mala byt k dispozicii aj pre systémy odvodzujice stredova cenu
z konsolidovaného informac¢ného systému.

(7 Neziaduce obchodovanie je obchodovanie bez predobchodnej transparentnosti, pri
ktorom sa vyuziva vynimka tykajica sa referencnej ceny stanovena v ¢lanku 4 ods. 1
pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a vynimka v savislosti s dohodnutym obchodom
stanovend v ¢lanku 4a pism. a) bode 1) uvedeného nariadenia. Pouzitie oboch vynimiek
ma hornt hranicu dvojitého objemového prahu. Dvojity objemovy prah je
mechanizmus, ktorym sa obmedzuje roveil neziaduceho obchodovania na urcita cast’
z celkového obchodovania s kapitalovym néastrojom. Objem neziaduceho obchodovania
s kapitdlovym néstrojom na jednom mieste nesmie presiahnut 4 % celkového
obchodovania s uvedenym néstrojom v Unii. Ak sa tato prahova hodnota nedodri,
neziaduce obchodovanie s uvedenym nastrojom na danom mieste sa pozastavi. Dalej
nesmie objem neziaduceho obchodovania s kapitdlovym nastrojom v Unii presiahnut
8 % celkového obchodovania s uvedenym nastrojom v Unii. Ak sa tato prahova hodnota
nedodrzi, v§etko neziaduce obchodovanie s uvedenym nastrojom sa pozastavi. Prahova
hodnota Specifickd pre kazdé jednotlivé obchodné miesto ponechava priestor na
pokracujuce vyuZivanie uvedenych vynimiek na inych platformach, na ktorych este
obchodovanie suvedenym kapitdlovym nastrojom nie je pozastavené, ato az do
nedodrzania prahovej hodnoty Unie. Tym sa komplikuje monitorovanie trovni
neziaduceho obchodovania a presadzovania pozastavenia. S cielom zjednodusit’ dvojity
objemovy prah apritom zachovat jeho ucinnost zavddza toto nariadenie novy
jednoduchy objemovy prah vychddzajiici vyluéne z prahovej hodnoty pre celit EU. Tato
prahova hodnota by mala byt’ znizena na 7 %, aby sa kompenzoval potencialny narast
obchodovania na zdklade uvedenych vynimiek v dosledku zruSenia Specifickej prahovej
hodnoty pre jednotlivé obchodné miesta. S vyuZitim vsetkych dostupnych a
relevantnych udajov o trhu by mal organ ESMA pravidelne posudzovat’ kalibraciu
prahovej hodnoty jednoduchého objemového prahu, jeho rozsah, ucinky na
konkurencieschopnost’ podnikov v Unii a vyznam vplyvu na trh a efektivnost’ procesu
tvorby cien v Unii. Orgdn ESMA by mohol zvdsit’ aj spésoby, ako déokladne zlepsit’
obmedzenia, ktoré su v sucasnosti zavedené s cielom obmedzit’ neZiaduce
obchodovanie, vratane d’alSich zdasahov do ktoréhokol’vek systému obchodovania, na
rozdiel len do jeho podskupiny, aby sa zabezpedilo, Ze tieto obmedzenia budu ucinné,
pokial’ ide o ich ciel’ chranit’ proces tvorby cien bez toho, aby neprimerane ovplyvnili
globdlnu konkurencieschopnost’ podnikov a atraktivnost’ trhov v Unii. S
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(10)

prihliadnutim na uvahy tykajuce sa financnej stability, medzindrodné najlepsie
postupy a vyvoj by mal organ ESMA formulovat’ svoje ndavrhy v sprave pre Komisiu
do... [tri roky po nadobudnuti ucinnosti tohto nariadenial a potom kaZdé dva roky.

Clanok 10 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 obsahuje poziadavku, aby obchodné miesta
zverejnovali informdcie o transakciach s nekapitdlovymi nastrojmi vratane ich ceny
a objemu. Clanok 11 uvedeného nariadenia obsahuje dévody, na zéklade ktorych mozu
prislusné vnutrostatne organy povolit’ odklad zverejnenia tychto informacii. Odlozené
zverejnenie uvedenych informacii sa povol'uje vtedy, ak transakcia presahuje prahova
hodnotu velkého rozsahu a je ndstrojom, pre ktory neexistuje likvidny trh, alebo ak
transakcia presahuje vysku prahovej hodnoty daného néstroja v pripade, ak sa transakcia
tyka poskytovatel'ov likvidity. Prislusné vnutroStatne orgdny maju diskre¢nti pravomoc
rozhodnut’ o trvani obdobia odkladu a o informéacidch tykajtcich sa transakcie, ktorych
zverejnenie mozno odlozit’. Tato diskrecna pravomoc vedie k rozdielnym postupom
Clenskych S$tatov a k neefektivnosti transparentnosti poobchodného zverejiiovania. V
zdujme zabezpecenia transparentnosti pre investorov vsetkych druhov je potrebné
harmonizovat’ rezim odkladu na Grovni Eur6pskej tnie, zrusit’ diskre¢nt pradvomoc na
vnutroStatnej trovni a ulah¢it’ konsolidaciu tdajov o trhu. Preto je primerané posilnit’
poziadavky na poobchodnt transparentnost’ zruSenim diskre¢nej pravomoci prisluSnych
vautrostatnych organov a stanovenim kategorii transakcii, pre ktoré je odklad
povoleny, pricom sa zohl’adni objem transakcii a likvidita dotknutych finanénych
ndstrojov.

S cielom zabezpec€it’ primerant uUroven transparentnosti by sa mala cena a objem
nekapitalovej transakcie zverejnit’ ¢o najblizsie k redlnemu Casu a odklad ceny by sa
mal povolit’ maximalne do skonc¢enia obchodného dna. Ak vSak poskytovatelia likvidity
v pripade nekapitalovych ndstrojov nemaju byt’ vystaveni neimernému riziku, malo by
byt’ mozné na dlhSie, nie vSak viac ako na Styri tyzdne, maskovat’ cenu a objem vel’mi
vel’kych transakcii. Presnd kalibracia roznych skupin zodpovedajtcich jednotlivym
casovym odkladom by sa mala ponechat’ na orgdn ESMA, ked’Ze Specifikacia kalibracie
st vyzaduje odborné technické znalosti a takisto je potrebné zabezpecit’ urcitu flexibilitu
na zmenu kalibracie. Uvedené odklady by mali vychadzat’ z likvidity nekapitdlového
nastroja len s pouZitim objemu emisie ako ndhradného ukazovatel’a a objemu
transakcie (objem obchodu). V zdujme zjednoduSenia reZimu predobchodnej
transparentnosti pre dlhopisy a derivaty by sa mal objem prisluSny pre dany ndstroj
zrusit’ a objem vel’kého rozsahu zniZit’ tak, aby na primeranej urovni zostala len jedna
prahova hodnota. Organ ESMA by mal pravidelne preskumavat’ kalibrdacie odkladov
vzt’ahujucich sa na rozne skupiny s ciel’om postupne ich zniZovat’, ak to umoZnia
kvalitativne a kvantitativne dokazy.

V ¢&lanku 13 nariadenia (EU) &. 600/2014 sa vyzaduje, aby organizatori trhu a investi¢né
spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto spristupniovali verejnosti predobchodné
a poobchodné informdcie o transakcidch s finanénymi nastrojmi za primeranych
obchodnych podmienok a zabezpecovali nediskriminacny pristup k informéciam.
Uvedeny ¢lanok vSak neplni svoje ciele. Informéacie, ktoré poskytuju obchodné miesta,
APA asystematicki internalizatori za primeranych obchodnych podmienok,
neumoziuju pouzivatelom pochopit’ politiky tykajlice sa tdajov o trhu a spdsob
stanovovania ceny udajov o trhu. Orgdn ESMA vydal usmernenia, v ktorych sa
vysvetluje, ako by sa mala uplatiiovat’ koncepcia primeranych obchodnych podmienok.
Tieto usmernenia by sa mali zmenit’ na pravne povinnosti. VzhlI'adom na vysoku troven
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podrobnosti, ktord sa vyZaduje na stanovenie primeranych obchodnych podmienok,
a pozadovanu flexibilitu zmien uplatnitel'nych pravidiel na zaklade prostredia s rychlo
sa meniacimi udajmi by mal mat organ ESMA pravomoc vypracovat navrh
regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa bude stanovovat, fe predstavuje
primerané obchodné podmienky a ako sa maju uplatiiovat’, Cim sa este viac posilni
harmonizované a konzistentné uplatiiovanie ¢lanku 13 nariadenia (EU) &. 600/2014.

(11)  Scielom posilnit’ proces tvorby cien azachovat rovnaké podmienky medzi
obchodnymi miestami a systematickymi internalizatormi sa v ¢lanku 14 nariadenia
(EU) &. 600/2014 vyzaduje, aby systematicki internalizatori zverejiiovali vietky kotacie
kapitalovych néstrojov obchodovanych danym systematickym internalizatorom, ktoré
su nizsie ako Standardny trhovy objem. Systematicki internalizatori sa mézu slobodne
rozhodnut, aké objemy budi kotovat, miniméalne vSak musia kotovat 10 %
Standardného trhového objemu. Tato mozZnost’ vSak vedie k vel'mi nizkym Urovniam
predobchodnej transparentnosti zabezpeCovanej systematickymi internalizatormi
v pripade kapitalovych nastrojov a brani dosahovaniu rovnakych podmienok. Preto je
potrebné od systematickych internalizdtorov vyZadovat, aby zverejiiovali zavézné
kotacie v suvislosti s minimalnym objemom, ktory stanovi organ ESMA. Pri urcovani
minimdlneho objemu je vhodné, aby organ ESMA zohl'adnil tieto ciele: zvySenie
predobchodnej transparentnosti kapitdalovych ndstrojov v prospech konecnych
investorov; zachovanie rovnakych podmienok pre obchodné miesta a systematickych
internalizatorov; poskytovanie primeraného vyberu moZnosti obchodovania
koneénym investorom a zabezpecenie toho, aby obchodné prostredie v Unii zostalo
atraktivne a konkurencieschopné na domdcej aj medzindarodnej urovni.

(12) Scielom vytvorit rovnaké podmienky by okrem povinnosti zverejiilovat’ zavdzné
kotacie I systematicki internalizatori takisto nemali mat’ moZnost’ parovat’ v strednom
bode, ak ide o objem niisi ako objem, ktory stanovi orgain ESMA a ktory bude
zosuladeny s objemom niZsim ako objem, na ktory sa vitahuju poZiadavky na
predobchodnii transparentnost’ systematickych internalizdtorov. Dalej by sa malo
objasnit’, Ze systematicki internalizatori by mali mat’ moznost’ parovat’ v strednom bode
nad tymto objemom bez toho, aby museli dodrziavat’ rezim velkosti tiku. T7ym by sa
postupy Unie zosiladili s prevlddajiicimi medzindrodnymi trhovymi postupmi.

(13)  Ugastnici trhu potrebuju hlavné idaje o trhu na prijimanie informovanych investi¢nych
rozhodnuti. Podla si¢asného ¢lanku 27h nariadenia (EU) ¢&. 600/2014 si ziskavanie
hlavnych tdajov o trhu tykajicich sa niektorych finanénych néstrojov priamo od
obchodnych miest a APA vyzaduje, aby poskytovatelia konsolidovaného informa¢ného
systétmu uzavreli samostatné licenéné zmluvy so vSetkymi tymito subjektmi
prispievajucimi udajmi. Tento proces je zatazujuci, nakladny a ¢asovo naro¢ny. Je to
jedna z prekazok, ktora brani vzniku poskytovatel'ov konsolidovaného informaéného
systému naprie¢ roznymi trhmi. Tuto prekazku treba odstranit, aby mohli
poskytovatelia konsolidovaného informaéného systému ziskat’ udaje o trhu a prekonat’
problémy s udel'ovanim licencii. Od obchodnych miest a APA alebo od investicnych
spolocnosti a systematickych internalizdtorov bez zasahu APA (d’alej len ,,subjekty
prispievajuce udajmi o trhu®) by sa malo vyzadovat’, aby svoje udaje o trhu predkladali
poskytovatelom  konsolidovaného  informacného  systému  prostrednictvom
harmonizovanych vzorov vypracovanych na zéklade kvalitnych datovych Standardov.
Len vybrati CTP spovolenim orgdnu ESMA by mali mat moznost zbierat
harmonizované udaje o trhu z jednotlivych zdrojov udajov na zéklade pravidla
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(14)

(15)

(16)

(17)

povinného prispievania. Ak maju byt’ tdaje o trhu pre investorov uzito¢né, od subjektov
prispievajucich udajmi o trhu by sa malo vyzadovat’ poskytovanie udajov o trhu CTP
¢o najblizsie k redlnemu Casu, ako je to technicky mozné.

V hlavach I aIll nariadenia (EU) ¢&.600/2014 sa od obchodnych miest, APA,
investiénych spolo¢nosti a systematickych internalizatorov (d’alej len ,,subjekty
prispievajuce udajmi o trhu“) vyzaduje, aby zverejiiovali predobchodné udaje
o finan¢nych néstrojoch vratane nakupnej a predajnej ceny, ako aj poobchodné tidaje
o transakciach vratane ceny aobjemu, pri ktorych bola transakcia s konkrétnym
nastrojom realizovana. Uastnici trhu nie s povinni vyuZivat' konsolidované hlavné
udaje o trhu, ktoré poskytol CTP. PoZiadavka na zverejiiovanie tychto predobchodnych
a poobchodnych udajov by preto mala zostat’ v platnosti, aby mohli mat’ ti¢astnici trhu
pristup k tdajom o trhu. Scielom zmiernit neprimerané zataZenie subjektov
prispievajucich tdajmi o trhu je vSak vhodné ¢o najviac zostladit poZiadavku na
zverejilovanie udajov vztahujicu sa na subjekty prispievajuice udajmi o trhu
s poziadavkou na poskytovanie udajov CTP.

V désledku nesurodej kvality udajov o trhu je pre ucastnikov trhu narocné tieto udaje
porovnat’, ¢im konsolidacia tidajov straca vacSinu svojej pridanej hodnoty. V zdujme
spravneho fungovania rezimu transparentnosti stanoveného v hlavach II a Il nariadenia
(EU) & 600/2014  akonsolidacie udajov  poskytovatePmi  konsolidovaného
informacného systému je mimoriadne dolezité, aby mali idaje vysoku kvalitu. Preto je
vhodné vyzadovat, aby tieto udaje o trhu svojim obsahom a formatom spiiiali vysoké
Standardy kvality. V kratkom case by malo byt moZzné zmenit’ obsah a format udajov,
aby sa umoznila zmena trhovych postupov a poznatkov o trhu. Poziadavky na kvalitu
udajov by mal preto stanovit' orgdan ESMA v ndvrhu regulacnych technickych
predpisov a tieto poziadavky by mali zohl'adiiovat’ previdadajiice odvetvové normy a
postupy, medzindrodny vyvoj a normy dohodnuté na irovni Unie alebo na
medzindrodnej urovni, ako aj odporucania Specializovane] konzultacnej skupiny
zriadenej Komisiou a poverenej poskytovanim informdcii obmedzujucich sa na
vystupy konsolidovaného informacného systému. Organ ESMA by mal byt uzko
zapojeny do prdce tejto poradnej skupiny.

S cielom lepSie monitorovat’ udalosti, ktoré¢ podliehaji vykazovaniu, sa v smernici
2014/65/EU harmonizovala synchronizacia obchodnych hodin obchodnych miest a ich
¢lenov. Na zabezpecenie zmysluplného porovnania asovych peciatok vykazovanych
roznymi subjektmi je v suvislosti s konsolidaciou udajov o trhu vhodné rozsirit
poziadavky na harmonizaciu synchronizacie obchodnych hodin aj na systematickych
internalizatorov, APA a poskytovatelov konsolidovaného informa¢ného systému.
Vzhl'adom na troven technickych znalosti potrebnych na stanovenie poziadaviek na
pouzivanie synchronizovanych obchodnych hodin by mal mat’ organ ESMA pravomoc
vypracovat’ ndvrh regulacnych technickych predpisov na stanovenie presnosti
synchronizécie hodin.

V ¢lanku 23 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa vyzaduje, aby vacsinu obchodovania
s akciami vykonavali obchodné miesta alebo systematicki internalizatori (d’alej len
,obchodovacia povinnost’ pre akcie®). Tato poziadavka sa neuplatiiuje na obchody
s akciami, ktoré su nesystematické, ad hoc alebo nepravidelné a obcasné. Nie je jasné,
kedy sa tato vynimka uplatiiuje. Orgdn ESMA to preto objasnil na zéklade rozliSenia
akcii podl'a medzinarodného identifikaéného c¢isla cennych papierov (ISIN). Vyplyva
z neho, ze obchodovacia povinnost’ pre akcie sa vzt'ahuje iba na akcie s ISIN EHP.
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Tento pristup zabezpecuje objasnenie pre ucastnikov trhu obchodujucich s akciami.
Preto je vhodné zaglenit’ si¢asné postupy organu ESMA do nariadenia (EU) &. 600/2014
a zaroven zruSit vynimku pre obchody s akciami, ktoré st nesystematické, ad hoc alebo
nepravidelné a obcasné |

(18) Urcenie datumu, do ktorého sa transakcie oznamuju, je dolezité na zabezpecenie
dostato¢nej pripravenosti organov dohladu a oznamujucich subjektov. Takisto je
mimoriadne dolezité na zosuladenie nacasovania zmien vréznych ramcoch
oznamovania. Stanovenim tohto datumu v delegovanom akte sa zabezpeci potrebna
flexibilita a pravomoci organu ESMA sa zosuladia s prdvomocami stanovenymi
v nariadeni (EU) 2019/834. S cielom zvysit' celkovii konzistentnost’ vykazovania
informacii o trhu by mal orgdn ESMA pri vypractvani prisluSného navrhu regula¢nych
technickych predpisov prihliadat’ aj na medzinarodny vyvoj a normy dohodnuté na
trovni Unie alebo na globalnej trovni.

(19)  Vykazovanie udajov na finan¢nych trhoch, a najmi oznamovanie transakcii, je uz do
velkej miery automatizované audaje st normalizovanejSie. UrCité nekonzistencie
medzi rdmcami uz boli vyrieSené v nariadeni o infrastruktire eurdpskych trhov
(EMIR) REFIT a v nariadent o transparentnosti transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov a opdtovného pouzitia (SFTR). Pravomoci organu
ESMA by sa mali zosuladit’ tak, aby mohol prijimat’ technické predpisy a zabezpecovat’
vacsiu konzistentnost’ pri oznamovani transakcii medzi ramcami EMIR, SFTR a MiFIR.
Zlepsi sa tym kvalita tdajov o transakciach a predide sa zbytocnym dodatoénym
nakladom pre tento sektor. Oznamovanie transakcii by okrem toho malo umoZznit’
Siroku vymenu udajov o transakciach medzi prislu§nymi vnutroStatnymi organmi s
ciePom primerane zohladnit’ vyvijajuce sa potreby tychto orgdanov, pokial’ ide o
dohl’ad v oblasti monitorovania najnovsieho vyvoja na trhu a potencidalnych
suvisiacich rizik. Mala by sa tym vyrieSit’ napriklad potreba, aby kaZdy prislusny
vautrostdatny organ ziskal uceleny prehlad o investiciach uskutocnenych klientmi,
ktori maju bydlisko alebo sidlo v jeho jurisdikcii, alebo ktori su usadeni v jeho
Jjurisdikcii, a to aj vtedy, ked’ sa takéto investicie uskutocniuju prostrednictvom
investicnych spolocnosti, ktorym bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom Stdte, alebo
finanénymi ndstrojmi, pre ktoré nie je tento organ prislusny vzhl’adom na
najrelevantnejsi trh v zmysle likvidity.

(19a) Ulastnici trhu a orgin ESMA preukdzali, fe existujiici refim oznamovania mése
vytvarat’ neistotu, pokial’ ide o to, kto ma transakcie oznamovat’, a méze viest’ k
dvojitému oznamovaniu. Tento problém je obzvlast’ padlcivy v pripade, ak investicné
spolocnosti, ktoré navzdajom obchoduju, nevedia, ¢i ich protistrana je systematickym
internalizatorom pre obchodovany finanény ndstroj, a preto by mali transakcie
oznamovat’ prostrednictvom schvdaleného mechanizmu zverejitovania. Prepojenie
oznamovacej povinnosti so Statutom systematickych internalizdatorov navysSe viedlo k
zvy§eniu poctu systematickych internalizdtorov v Unii, o narusilo obraz ti¢astnikov
trhu. Prepojenie Statutu systematického internalizatora s poZiadavkami na
poobchodnu transparentnost’ a oznamovanie by sa malo odstranit’, a namiesto toho
by sa pre ucastnikov trhu mala zaviest’ moZnost’ zaregistrovat’ sa ako urceny
oznamujuci subjekt. Organ ESMA by mal okrem toho zriadit’ register vSetkych
urcenych oznamujucich subjektov, v ktorom sa uvedie ich totoZnost’ a ndstroje alebo
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(20)

€2y

(22)

triedy nastrojov, pre ktoré su urcenym oznamujucim subjektom. Tym by sa odstranila
neistota, pokial’ ide o to, kto md transakciu oznamit’, a zniZilo sa regulacné zat’aZenie
investicnych spolocnosti, najmdi menSich investicnych firiem. Takyto pristup by mal
aj tu vyhodu, Ze ako poskytovatelia likvidity budu posobit’ len tie spolocnosti, ktoré
spliiajii podmienky na systematickych internalizdtorov alebo sa nimi rozhodli byt’, ¢im
sa d’alej objasni celkova Struktura akciového trhu.

Hospodarskou stt’azou medzi poskytovate'mi konsolidovaného informac¢ného systému
sa zabezpecuje poskytovanie konsolidovaného informa¢ného systému ¢o najucinnejsim
sposobom a za najlepsich podmienok pre pouzivatelov. Doteraz vsak ziadny subjekt
nepoziadal o to, aby mohol posobit’ ako poskytovatel’ konsolidovaného informac¢ného
systému. Preto sa povazuje za primerané udelit orgdnu ESMA pravomoc pravidelne
organizovat’ sitazné vyberové konania na vyber jedného subjektu, ktory bude schopny
poskytovat’ konsolidovany informacny systém, pre kazda urc¢enu triedu aktiv. Orgdn
ESMA by mal uprednostnit’ vyber a povolenie poskytovatel’a konsolidovaného
informacného systému pre dlhopisy, ndsledne pre akcie a ETF, a napokon pre
derivdty. Vyberové konania na jednotlivych CTP by mali prebiehat’ postupne v
pravidelnych intervaloch, pricom kazdé d’alSie vyberové konanie by sa malo zacat’
najneskor Sest’ mesiacov po zacati predchadzajiiceho vyberového konania. Vzhl’adom
na podobnost’ akcii a ETF by mal organ ESMA uskutocnit’ paralelné konanie pre
tieto dva financné ndstroje a prijat’ ndavrhy na jeden konsolidovany informacny
systém zahviiajuci akcie aj ETF, alebo na dva samostatné informacné systémy. V
pripade akcii a ETF by trhové udaje, ktoré su subjekty prispievajiuce udajmi povinni
zasielat’ prislusnému CTP, mali obsahovat’ predobchodné a poobchodné udaje o trhu
tykajuce sa prvych piatich vrstiev knih pokynov.

Podl’a idajov predlozenych v posudeni vplyvu prilozenom k nédvrhu tohto nariadenia sa
bude ocakavana tvorba prijmov v rdmci konsolidovaného informa¢ného systému lisit’
v zavislosti od presnych funkcii informa¢ného systému. Ocakéavany prijem CTP by mal
vyznamne presahovat’ jeho vyrobné ndklady, a preto by mal prispievat’ k budovaniu
spolahlivého systému podiel’ania sa na prijmoch, v rdmci ktorého maju CTP a subjekty
prispievajuce udajmi o trhu zostladené obchodné zaujmy. Tato zdsada by nemala CTP
branit’ v stanoveni potrebnej marze na udrzZanie zivotaschopnosti obchodného modelu
ani v pouzivani hlavnych udajov o trhu na pontkanie d’al§ich analyz ¢i inych sluzieb
zameranych na zvySenie celkovych prijmov. Subjekt prispievajuci udajmi o trhu by
mal dostat’ odmenu aspoii na zdklade nakladov, ktoré vynaloZil na ziskanie udajov a
ich poskytovanie CTP. Retailovi investori by mali mat’ pristup ku konsolidovanému
informacnému systému, a to bud’ bezplatne, alebo za nomindlny rocény poplatok, a
poskytovatel’ informacného systému by mal zabezpecit’, aby informdcie poskytované
retailovym investorom boli Pahko dostupné a zobrazované v pouZivatel’sky ustretovom
a zrozumitel’nom formadte.

Miesto prvého prijatia na obchodovanie a ostatné obchodné miesta, ktoré sltizia ako
sekundarne obchodné trhy, maji odlisny ciel. Miesto prvého prijatia na obchodovanie
prijima spolo¢nosti na verejné trhy a zohrdva mimoriadne dolezita tlohu, pokial’ ide
o zivotnost’ akcie a jej likviditu. Plati to najmé v pripade akcii kdtovanych na menSich
regulovanych trhoch, s ktorymi sa nad’alej zvycajne obchoduje na mieste prvého prijatia
na obchodovanie. Na menSich regulovanych trhoch a rastovych trhoch MSP uroveri
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koncentracie obchodovania s akciami, pre ktoré su tieto trhy zdarovei miestom prvého
prijatia, znamend, %e ich pomerny prispevok k fragmentdcii obchodovania v Unii je v
porovnani s vicSimi regulovanymi trhmi menej vyznamny. Priemerny denny objem
obchodovania s akciami na menSich regulovanych trhoch je relativne nizky a casto
predstavuje menej ako 1 % priemerného denného objemu obchodovania Unie ako
celku. MenSie regulované trhy a rastové trhy MSP su v priemere menej
diverzifikované a viac zavislé od prijmov vyplyvajucich z udajov a povinny prispevok
do konsolidovaného informacného systému pre akcie by ich mohol pripravit’ o ich
najdoleZitejsi zdroj prijmov. Preto by sa vzhl’adom na niZSie urovne roztriestenosti
menSich trhov, ich pomerny podiel na celkovom prostredi obchodovania a opravnené
obavy tykajuce sa Zivotaschopnosti ich podnikania malo oslobodenie od povinného
prispievania udajmi do konsolidovaného informacného systému povaZovat’ za
primerané s ciel’om umoZnit’ im nad’alej na miestnej urovni prijimat akcie na
obchodovanie a zabezpecovat' bohaty a culy ekosystém v sulade scielmi tUnie
kapitalovych trhov. Z procedurdlneho hl’adiska by prvym kritériom oslobodenia mal
byt podiel na trhu. Ak trhovy podiel kedykol’vek v buducnosti prekroli prahoviu
hodnotu stanovenu v tomto nariadeni, mali by sa ako alternativne kritéria na udelenie
vynimky pouZit’ kritéria fragmentdcie. Bez ohl’adu na oslobodenie od povinného
prispievania udajmi by menSie regulované trhy, ktoré chcu byt zahrnuté do
konsolidovaného prehladu poskytovaného konsolidovanym informacnym systémom,
mali mat’ moZnost’ zapojit’ sa do systému povinného prispievania udajmi tym, Ze svoj
zamer oznamia orgdanu ESMA. Napriek tomu by ciel’om vyvoja konsolidovaného
informacného systému malo v konecnom dosledku byt dosiahnutie uplného
zastiipenia obchodnych miest Unie, aby sa ziskali v§etky vyhody integrovanej iinie
kapitdalovych trhov.

(23)  Zelanym vysledkom konsolidovaného informacného systému by bolo poskytnit’
konecnym investorom skutocne konsolidovany prehlad o obchodnych prileZitostiach
dostupnych v Unii vritane malych regulovanych trhov a niiSich ndkladov na
obchodovanie zvySenim cezhranicnej hospodarskej sut’aze, ¢im by sa zvySila celkova
vniitro$tdtna a medzindrodnd atraktivnost’ kapitdlovych trhov Unie a podporil ich rast
v sulade s ciel’mi unie kapitalovych trhov. Bez ohl’adu na vynimku z povinného
prispievania udajmi o trhu do konsolidovaného informacného systému, ktorda sa
mensSim regulovanym trhom udel’uje tymto nariadenim, mal by sa zaviest’ osobitny
systéml podielania sa na prijmoch uréeny pre konsolidovany informacny systém pre
akcie a ETF s ciel’om stimulovat’ ich zapojenie sa do systému povinného prispievania
udajmi, ¢o by vSak malo zostat’ plne dobrovol’né. Najmd daje o obchodoch s menej
likvidnymi akciami by sa mali poskytovat’ za vysSiu odmenu, ako by vyplyvala z ich
nominalnej obchodnej hodnoty. To, ¢i je akcia menej likvidna, by sa malo ur€ovat’ na
zaklade pomeru predobchodnej transparentnej likvidity na regulovanom trhu, ktory
prijima menej likvidni akciu na obchodovanie, k priemernému dennému obratu
z obchodovania s danou akciou.

(24)  Vzhladom na novost konsolidovaného informaéného systému na finanénych trhoch EU
by sa mal organ ESMA poverit, aby Eurdpskej komisii predlozil posudenie systému
podiel’ania sa na prijmoch navrhnutého s cielom stimulovat’ mensie regulované trhy k
ucasti na systéme povinného prispievania udajmi o trhu v stvislosti s konsolidovanym
informacnych systémom pre akcie a ETF. Tato sprava by sa mala vypracovat’ na
zaklade aspoil 18-mesacnej prevadzky CTP a nésledne na ziadost’ Komisie, ak to bude
potrebné alebo primerané. Posudenie by sa malo zameriavat’ najmi na to, ¢i je ucast’
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malych regulovanych trhov na prijmoch CTP spravodlivd a U¢inna pri motivovani
tychto trhov k tomu, aby prispievali do konsolidovaného informacného systému, a pri
zabezpecCovani ulohy, ktora tieto trhy zohrdvaji vo svojom miestnom finanénom
ekosystéme. Je vhodné, aby toto posudenie tieZ stanovilo, ¢i zahrnutie tychto mensich
regulovanych trhov do konsolidovaného informacného systému viedlo k zvySeniu
objemov obchodovania s akciami na tychto regulovanych trhoch, pozitivnemu vplyvu
na ucast’ profesiondlnych a retailovych investorov na trhu a zlepSeniu podmienok
obchodovania pre konecnych investorov. Komisia by mala mat’ prdvomoc revidovat’
prostrednictvom delegovaného aktu mechanizmus rozdelovania prijmov, ak je to
potrebné alebo primerané.

(25) Je nevyhnutné zabezpecit, aby poskytovatelia konsolidovaného informaéného systému
udrzatelne napréavali informacné asymetrie na kapitalovych trhoch a aby poskytovali
konsolidované udaje, ktoré su spolahlivé. Poskytovatelia konsolidovaného
informacného systému by preto mali byt povinni dodrziavat’ organizacné poZiadavky
a normy kvality sluzieb, ktoré¢ musia byt po schvaleni orgatnom ESMA vzdy splnené.
Normy kvality by sa mali tykat' aspektov suvisiacich so zberom konsolidovanych
hlavnych udajov o trhu, s presnymi ¢asovymi peciatkami takychto udajov v réznych
fazach dodavatel'ského retazca, vyberom a spravou predplatného za udaje o trhu
a rozdel'ovanim prijmov subjektom prispievajicim udajmi o trhu.

(26) Scielom zabezpecit udrzanie dovery ucCastnikov trhu v ¢innosti poskytovatel’a
konsolidovaného informac¢ného systému by mali tieto subjekty pravidelne vydavat
stbor verejnych sprav o plneni si povinnosti vyplyvajlicich z tohto nariadenia, ktoré
budu obsahovat’ najmé Statistiky vykonu a spravy o incidentoch suvisiace s kvalitou
udajov a systémami udajov. Vzhl'adom na vysokoodborni povahu obsahu spravy by
mal mat’ organ ESMA pravomoc stanovit’ jej obsah, format a €as predlozenia.

(27) Poziadavka, aby sa spravy o obchodoch bezplatne spristupiiovali po 15 minutach, sa
v suCasnosti uplatiiuje na vSetky obchodné miesta, APA a CTP. V pripade CTP tato
poziadavka brani komercializacii konsolidacie hlavnych udajov o trhu a znaéne
obmedzuje obchodnu zivotaschopnost’ potencidlneho CTP, ked’Ze niektori potencialni
klienti m6Zu radsej pockat’ na bezplatné konsolidované udaje, ako by si predplatili
konsolidovany informaény systém. To je najma pripad dlhopisov a derivatov, s ktorymi
sa vo vSeobecnosti neobchoduje Casto a v pripade ktorych si udaje Casto zachovavaju
vacsinu hodnoty aj po 15 minutach. Zatial’ ¢o v pripade obchodnych miest a APA by
mala byt’ poZiadavka na bezplatné poskytovanie udajov po 15 minutach zachovana,
v pripade CTP by sa mala zrusit,, aby sa ochranil ich potencidlny obchodny model.

(28)  V ¢lanku 28 nariadenia (EU) &.600/2014 sa vyzaduje, aby sa s mimoburzovymi
derivatmi, ktoré podliehaju zuctovacej povinnosti, obchodovalo na obchodnych
miestach. Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834!3 sa zmenilo
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/201214 tak, Ze sa znizil rozsah
subjektov, ktoré podliehaju zictovacej povinnosti. Vzhl'adom na uzku stvislost’ medzi

13 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z 20. maja 2019, ktorym sa meni nariadenie
(EU) &. 648/2012, pokial ide o zi&tovaciu povinnost, pozastavenie uplatiiovania zaétovacej povinnosti,
poziadavky na ohlasovanie, postupy zmieriiovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch
nezuctovanych centralnou protistranou, registraciu archivov obchodnych tidajov a dohl'ad nad nimi a poziadavky
na archivy obchodnych udajov (U. v. EU L 141, 28.5.2019, s. 42).

14 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych
derivétoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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zG&tovacou povinnostou podla nariadenia (EU) &. 648/2012 a obchodovacou
povinnostou pre derivaty podla nariadenia (EU) &. 600/2014 a s cielom zabezpegit
vacsiu pravnu sudrznost’ a zjednodusit’ pravny rdmec je nevyhnutné a primerané znovu
zosuladit’ obchodovaciu povinnost’ pre derivaty so zi¢tovacou povinnostou pre
derivaty. Bez uvedené¢ho zoslladenia sa na niektoré menSie finanéné protistrany
a nefinan¢né protistrany uz nebude vztahovat’ zactovacia povinnost, ale nad’alej budu
musiet’ plnit’ obchodovaciu povinnost’.

(29) V ¢lanku 6a nariadenia (EU) &.648/2012 sa stanovuje mechanizmus dogasného
pozastavenia uplatiiovania zic¢tovacej povinnosti, ak uz nie si splnené kritérid, na
zaklade ktorych sa na osobitné triedy mimoburzovych derivatov zacala vztahovat
zuctovacia povinnost, alebo ak sa takéto pozastavenie uplatiiovania povazuje za
nevyhnutné na zabranenie zdvaznému ohrozeniu finanénej stability v Unii. Takéto
pozastavenie vSak moZe protistranam branit’ v dodrziavani ich obchodovacej povinnosti
stanovenej v nariadeni (EU) & 600/2014, pretoze zuétovacia povinnost je
predpokladom obchodovacej povinnosti. Preto je nevyhnutné stanovit, Ze ak by
pozastavenie uplatilovania zuctovacej povinnosti viedlo k podstatnej zmene kritérii pre
obchodovaciu povinnost, malo by byt mozné suasne pozastavit' uplatiovanie
obchodovacej povinnosti pre ti istd triedu alebo tie isté triedy mimoburzovych
derivatov, na ktoré sa vzt'ahuje pozastavenie uplatiiovania za¢tovacej povinnosti.

(30) Mechanizmus pozastavenia ad hoc je nevyhnutny na zabezpecenie rychlej reakcie
Komisie na zdvazné zmeny podmienok na trhu, ktoré mézu mat’ podstatny vplyv na
obchodovanie s derivatmi a ich protistrany. V pripade vyskytu takychto podmienok na
trhu a na Ziadost’ prislusného organu ¢lenského Statu by mala mat’ Komisia moznost’
pozastavit’ uplatiiovanie obchodovacej povinnosti bez ohl'adu na pozastavenie
uplatiiovania zuctovacej povinnosti. Takéto pozastavenie uplatiiovania obchodovace;j
povinnosti by malo byt mozné vtedy, ked’ su &innosti investi¢nej spolo¢nosti z EU
s protistranou mimo EHP neprimerane ovplyvnené rozsahom obchodovacej povinnosti
pre derivaty platnej v EU a ked’ dand investi¢na spolocnost’ funguje ako tvorca trhu
v kategorii derivatov podliehajacich obchodovacej povinnosti. Problém prekryvania sa
obchodovacej povinnosti pre derivaty je akutny najmi vtedy, ked’ sa obchoduje
s protistranami so sidlom v jurisdikcii tretej krajiny, v ktorej sa uplatiiuje jej vlastna
obchodovacia povinnost’ pre derivaty. Toto pozastavenie by takisto pomohlo
protistranim z EU zachovat’" si konkurencieschopnost’ na globalnych trhoch. Pri
rozhodovani o pozastaveni uplatiiovania obchodovacej povinnosti by mala Komisia
prihliadat’ na vplyv takéhoto pozastavenia na zuctovaciu povinnost stanovenu
v nariadeni (EU) &. 648/2012.

(31) Ustanovenia o otvorenom pristupe tykajuce sa derivatov obchodovanych na burze
zniZuju atraktivnost’ investovania do novych produktov, ked’Ze konkurenti k nim mézu
ziskat’ pristup bez pociato¢nej investicie. Uplatiiovanie rezimu otvorené¢ho pristupu na
derivaty obchodované na burze stanoveného v &lankoch 35 a 36 nariadenia (EU)
¢. 600/2014 moze preto obmedzovat’ konkurencieschopnost’ tychto produktov, pretoze
regulované trhy stracaju motivaciu vytvarat’ nové derivaty obchodované na burze. Preto
by sa malo stanovit’, Ze uvedeny rezim by sa nemal v pripade derivatov obchodovanych
na burze uplatiiovat’ na dotknuta centralnu protistranu ani na dotknuté obchodné miesto,
&im sa podpori inovécia a rozvoj derivatov obchodovanych na burze v Unii.

(32) Finanéni sprostredkovatelia by sa mali usilovat’ o dosiahnutie ¢o najlepSej ceny a ¢o
najvyssej pravdepodobnosti vykonania obchodov, ktoré realizuji v mene svojich
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(32a)

(33)

(34)

klientov. Na tento ucel by si mali finan¢ni sprostredkovatelia vybrat obchodné miesto
alebo protistranu na vykonanie obchodov pre klientov vylucne tak, aby ich vykonali ¢o
najlepSie pre klientov. Ak financny sprostredkovatel, ktory kond v mene svojich
klientov, dostane od tretej strany poplatok, proviziu alebo akukol’vek neperiaZnu
vyhodu za to, Ze smeruje pokyny klientov na vykonanie touto tret’ou stranou, malo by
to byt’ nezlucite'né s uvedenou zdsadou co najlepsSieho vykonania obchodu. Investicné
spolo¢nosti by preto mali mat’ zakdzané prijimat’ takéto platby alebo akékol’vek iné
nepenazné vyhody. Tento zdkaz je potrebny vihlPadom na rozdielne postupy
prisluSnych vnitrostitnych orgdnov v celej Unii pri ich uplatiiovani pofiadaviek ¢o
najlepSieho vykonania obchodu a dohlade nad nimi, ako sa stanovuje v ¢lanku 27
smernice 2014/65/EU. Z tohto dévodu by sa nemali povaiovat’ za prijatel’né fiadne
d’alSie vnutrostdtne diskrecné pravomoci, pokial’ ide o pravidla smerovania pokynov
klientov na vykonanie.

Energeticka kriza v roku 2022 ukdzala, Ze regulacny ramec pre obchodovanie s
komoditnymi derivitmi stanoveny v smernici 2014/65/EU by sa mohol d’alej zlepsit’.
Najmdi vplyv vy$Sich a CastejSich vyziev na dodatocné vyrovnanie a regulacny status
ucastnikov trhu, vplyv extrémnej volatility a cien a vplyv obchodnych spolocnosti z
tretich krajin su prvky, ktoré by mohli odovodnit’ preskumanie ramca pre komoditné
derivaty. Predovsetkym vplyv a dosledky zavedenia minimdalnych obdobi driby
komoditnych derivatov su prvkom, ktory si zasluZi d’alSie zvaZenie. Organ ESMA by
preto mal vykonat’ analyzu toho, Ci by takéto minimdalne obdobie driby mohlo ucinne
obmedzit’ volatilitu na trhoch s derivatmi bez negativneho vplyvu na fungovanie
tychto trhov.

Komisia by mala prijat’ ndvrh regulacnych technickych predpisov vypracovanych
orgdnom ESMA, ktoré sa tykaju presnych vlastnosti rezimu odkladu v pripade
nekapitdlovych transakcii, poskytovania informacii za primeranych obchodnych
podmienok, pouzivania synchronizovanych obchodnych hodin obchodnymi miestami,
systematickymi internalizatormi, mechanizmami APA a CTP a vlastnosti povinnosti
CTP tykajucej sa verejného vykazovania. Komisia by mala prijat uvedeny néavrh
regulacnych technickych predpisov prostrednictvom delegovanych aktov podla
¢lanku 290 ZFEU a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

KedZe ciele tohto nariadenia, konkrétne ulahCenie vzniku poskytovatel’a
konsolidovaného informacného systému pre jednotlivé triedy aktiv naprie¢ réznymi
trhmi a zmena niektorych aspektov existujucich pravnych predpisov s cielom zlepSit
transparentnost’ na trhoch s finanénymi nastrojmi, ale aj d’alSie posilnenie rovnakych
podmienok medzi regulovanymi trhmi a systematickymi internalizatormi, ako aj
zvySenie medzindrodnej konkurencieschopnosti kapitdlovych trhov Unie nemozno
dostato¢ne dosiahnut’ na urovni ¢lenskych Statov, ale skor ich moZno z doévodu ich
rozsahu a u¢inkov lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, opatrenie by malo byt prijaté na
trovni Unie v stlade so zisadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku5 Zmluvy
o Eurodpskej unii. V sulade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto
nariadenie neprekraCuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov. Tymto
nariadenim sa okrem toho reSpektuju zakladné prava a dodrziavaju sa zasady uznané
v charte, najmé sloboda podnikania a pravo na ochranu spotrebitel’a,
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clinok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 600/2014

(1) Clanok 1 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa dopliia toto pismeno i):
h) rozsahu multilateralneho obchodovania®;
b)  odsek 3 sa nahradza takto:

23 Hlava V tohto nariadenia sa uplatiiuje aj na vSetky finan¢né protistrany
uvedené v ¢lanku 4a ods. 1 druhom pododseku nariadenia (EU) & 648/2012
a vSetky nefinan¢né protistrany uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku
uvedeného nariadenia.*;

c¢)  vklada sa tento odsek 7a:

»/a.  VSetky multilaterdlne systémy su prevadzkované bud v sulade
s ustanoveniami hlavy II smernice 2014/65/EU tykajicimi sa MTF alebo OTF,
alebo v sulade s ustanoveniami hlavy III uvedenej smernice tykajicimi sa
regulovanych trhov.

Vsetky investicné spolocnosti, ktoré na organizovanom, frekventovanom,
systematickom a vyznamnom zaklade obchodujil na vlastny Gcet vykonavanim
pokynov klientov mimo regulovaného trhu, MTF alebo OTF, su prevadzkované
v stlade s hlavou III tohto nariadenia.

Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 23 a 28, st vSetky investicné spolo¢nosti
uzatvarajuce transakcie s finanénymi ndastrojmi, ktoré sa neuzatvaraju
v multilateralnych  systémoch alebo prostrednictvom  systematickych
internalizatorov, v sulade s c¢lankami20, 21, 22, 22a, 22b a22c tohto
nariadenia.*

(2) V ¢lanku 2 sa odsek 1 meni takto:
a)  bod 11 sanahradza takto:

»(11) ,multilaterdlny systém* je kazdy systém alebo platforma, v ramci
ktorych mézu navzdjom pdsobit’ viaceré zaujmy tretich strdn o obchodovanie,
pokial’ ide o kupu a predaj finan¢nych nastrojov;*;

aa) vklada sa tento bod 16a:

w16a. ,urceny oznamujuci subjekt je investicna spolocnost’ zodpovedna za
zverejiiovanie informdcii o transakciach prostrednictvom APA v sulade s
Clankom 20 ods. 1 a ¢lankom 21 ods. 1;;

ab) bod 17 sa meni takto:
a) v pismene a) sa vklada tento bod:

wiiia) vel’kost’ emisie podnikovych dlhopisov;“;

b) pismeno b) sa nahradza takto:
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b)

ca)

d)

»h) na ucely ¢lankov 4, 5 a 14 trh pre financny ndstroj, ktory sa posudzuje
podla tychto kritérii:

i) trhova kapitalizacia;

ii) priemerny denny pocet transakcii s tymito finanCnymi ndstrojmi,
najmd skutocnost’, Ze sa s finanénym ndstrojom obchoduje denne;

iii) priemerny denny obrat pre tieto financné ndstroje; “;

vklada sa tento bod 34a:

»34a. ,,subjekt prispievajuci idajmi o trhu® je obchodné miesto, APA alebo na
ucely predobchodnej transparentnosti pre akcie investicna spolocnost’
prevadzkujuca systematického internalizdtora;”;

bod 35 sa nahradza takto:

»(35) ,,poskytovatel konsolidovaného informac¢ného systému* alebo ,,CTP* je
osoba, ktora ma podla hlavy IVa kapitoly 1 tohto nariadenia povolenie na
poskytovanie sluzby zberu tdajov o trhul od subjektov prispievajucich idajmi
o trhu a konsolidacie tychto udajov do nepretrzit¢ho elektronického toku
aktualnych udajov poskytujiiceho regulacné udaje a hlavné udaje o trhul , ako
aj ich poskytovania pouZzivatel'om tudajov o trhu;*;

bod 36a) sa nahrdadza takto:

»w36a. ,poskytovatel’ sluZieb vykazovania udajov* je osoba uvedend v bodoch
34, 35 a 36 a osoba uvedena v ¢lanku 27b ods. 2;“

vkladaju sa tieto body 36b] , 36¢ a36d) :
(36b) ,,hlavné udaje o trhu* su:
a)  vSetky tieto udaje o akciach:

1)  pritransparentnych protokoloch nepretriitého obchodovania ceny
piatich najlepsich ponuk na ndkup a preda;j s prislusSnymi objemami
dostupnymi za tieto ceny;

ia) v pripade aukcnych systémov cenu, za ktoru by systém aukcného
obchodovania najlepSie dodrZal svoj algoritmus obchodovania, a
objem, ktory by ucastnici tohto systému potencidalne za tuto cenu
zrealizovali;

i1)  pri vSetkych obchodoch tvoriacich ceny vo vSetkych obchodnych
mechanizmoch cena transakcie a realizovany objem, cas
transakcie, obchodny protokol, prislusné vynimky a odklady;

iii)) informécie o aukciach v strede obchodného dna;
iv) informacie o aukciach na konci obchodného dna;

v) identifikacny kéd trhu, ktorym sa identifikuje miesto vykonania;
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vi) Standardizovany identifikator nastroja, ktory sa pouziva medzi
miestami;

vil) informacie z Casovej peciatky tykajuce sa:

- Casu vykonania obchodu na obchodnom mieste alebo zmeny
najlepSej nakupnej alebo predajnej ceny alebo objemu, zmeny
indikativnej ceny alebo objemu a zmeny stavu obchodovania s
ndstrojom,

- Cas zverejnenia prvkov wuvedenych v prvej zardZke na
obchodnom mieste;

- akejkolvek zmeny stavu obchodovania s ndstrojom alebo
segmentom,

- prijatia 0dajov otrhu poskytovatelom konsolidovaného
informac¢ného systému,

- distribicia konsolidovanych udajov o trhu predplatitel'om
poskytovatel’om konsolidovaného informacného systému;

viii) obchodné protokoly a uplatniteI'né vynimky alebo odklady;

b)  vSetky tieto udaje o nekapitalovych nastrojoch:
1)  cena transakcie a objem/rozsah uskuto¢neny za uvedenu cenu;
i1)  identifikacny kod trhu, ktorym sa identifikuje miesto vykonania;

iii)) Standardizovany identifikator nastroja, ktory sa pouziva medzi
miestami;

iv) informécie z Casovej peciatky tykajuce sa:
- Casu vykonania obchodu,
- Casu zverejnenia obchodu,
- prijatia idajov o trhu od subjektov prispievajicich idajmi o trhu,

- prijatia udajov o trhu v mechanizme agregacie/konsolidacie
konsolidatora,

- poskytnutia konsolidovanych udajov o trhu predplatitel'om,;
v)  obchodné protokoly a uplatnitené vynimky alebo odklady;

(36¢c) ,regulacné tidaje* s udaje o stave systémov, v ktorych sa paruju pokyny
tykajice sa finan¢nych nastrojov, vratane informacii o preruseniach
obchodovania, zastaveniach obchodovania a otvaracich a zavere¢nych cenach
tychto finan¢nych néstrojov;*.

(36d) ,,skupina organizatorov trhu“ je podnik alebo skupina, ktora vlastni
alebo kontroluje dvoch alebo viacerych organizdtorov trhu v ramci Unie; *;

3) Clanok 4 sa meni takto:

b) v odseku 2 sa prvy pododsek nahradza takto:
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,Referencna cena uvedena v odseku 1 pism. a) sa urci na zaklade jednej z tychto
moZnosti:

a)  stredovej ceny medzi aktudlnou nakupnou a predajnou cenou:

i)  obchodného miesta, na ktorom boli dané finan¢né nastroje prvykrat
prijaté na obchodovanie;

il)  najvyznamnejSieho trhu z hl'adiska likvidity;

i)  konsolidovaného informacného systému pre akcie a ETF;

b) ak nie je kdispozicii cena uvedend v pismene a), otvaracej alebo
zaverecnej ceny prislusného obchodného dna.*

ba) odsek 6 sa meni takto:

i) pismeno a) sa nahradza takto:

»a) rozsah nakupnych a predajnych cien alebo kotdcii urceného tvorcu
trhu a uroveri zaujmu o obchodovanie pri tychto cendch, ktoré sa maju
zverejnit’ pre kaZdu triedu dotknutého financného ndstroja v sulade s
Clankom 3 ods. 1, pricom sa zohladnia potrebné nastavenie pre rozne
druhy systémov obchodovania, ako je uvedené v clanku 3 ods. 2, a
podrobné predobchodné udaje vrdtane identifikdatorov roznych typov
pokynov a kotdcii; “;

ii) dopliia sa tento bod:

»ea) minimdlny objem pokynu, ktory mozZno sparovat’ pouZitim metodiky
obchodovania uvedenej v odseku 1 pism. a), ktory sa urci s prihliadnutim
na medzindrodné najlepSie postupy, konkurencieschopnost’ spolocnosti
z Unie, vyznam vplyvu na trh a efektivitu tvorby cien.*;

4) Clanok 5 sa meni takto:

a)

b)

c)

nazov sa nahradza takto:

»Clinok 5
Objemovy prah*,

odsek 1 sa nahradza takto:

»l. Obchodné miesta pozastavia vyuzivanie vynimiek uvedenych v ¢lanku 4
ods. I pism.a) avclanku4 ods. 1 pism. b) bode i), ak percentudlny podiel
objemu obchodov s finanénym nastrojom vykonanych na zaklade tychto
vynimiek v Unii presiahne 7 % celkového objemu obchodov s danym
finanénym nastrojom v Unii. Obchodné miesta pri prijimani rozhodnutia
o pozastaveni vyuZzivania uvedenych vynimiek vychadzaji zUdajov
zverejnenych organom ESMA v sulade s odsekom 4 a takéto rozhodnutie prijmu
do dvoch pracovnych dni od zverejnenia tychto tidajov, pricom bude platit’ pocas
obdobia Siestich mesiacov.*;

odseky 2 a 3 sa vypustiaji;
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d)  odsek 4 sa nahradza takto:

4. Organ ESMA do siedmych pracovnych dni od konca kazdého
kalendarneho mesiaca zverejni vSetky tieto udaje:

a) celkovy objem obchodov v Unii za kazdy finanény néstroj pocas
predchadzajtcich 12 mesiacov;

b)  percentudlny podiel obchodov s jednotlivymi finanénymi néstrojmi
vykonanych I na zaklade vynimiek uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a)
a v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bode i) v celej Unii a na kadom obchodnom
mieste pocas uplynulych 12 mesiacov;

c¢) metodiku, ktord sa pouziva na odvodenie percentudlnych podielov
uvedenych v pismene b).*;

e) odseky 5 a 6 sa vypustaju.

f)  odsek 7 sa nahradza takto:
7. S cielom zabezpecit’ spolahlivy zaklad pre monitorovanie obchodovania
vykonavaného na zaklade vynimiek uvedenych v ¢lanku4 ods. 1 pism. a)
avclanku4 ods.1 pism.b) bodei) aurcenie toho, ¢i boli prekrocené
obmedzenia uvedené v odseku 1, su prevadzkovatelia obchodnych miest povinni

mat’ zavedené systémy apostupy na umoznenie identifikdcie vSetkych
obchodov, ktoré sa vykonali na ich mieste podl’a uvedenych vynimiek.*;

fa)  dopliia sa tento odsek:

w9a. Do.. [tri roky od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmenujuceho nariadenial a potom kazdé dva roky organ ESMA predloZi
Komisii spravu, v ktorej posudi prahovi hodnotu objemového prahu
stanovenu v odseku 1 a metodu, ktorou sa vymedzuje, pricom zohladni
financénu stabilitu, medzindarodné najlepSie postupy, konkurencieschopnost’
podnikov v Unii, viznam vplyvu na trh, ako aj efektivnost’ tvorby cien.

Komisia je splnomocnenda prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 50
s cielom zmenit’ toto nariadenie na zdaklade pravidelného prehodnocovania
prahovej hodnoty objemového prahu uvedenej v odseku 1. Na ucely prvého
pododseku Komisia zohladni spravu organu ESMA uvedenu v prvom
pododseku, medzindrodny vyvoj a normy dohodnuté na tirovni Unie alebo na
medzindrodnej urovni. *;

(4a) Clinok 8 sa meni takto:
a) odseky I a 2 sa nahradzaju takto:

1. Organizatori trhu a investi¢né spolocnosti prevadzkujuce obchodné miesto
gverejnia aktudlne ndakupné a predajné ceny a urovei zaujmu o obchodovanie pri
tychto cendch, ktoré oznamuju prostrednictvom svojich systémov pre dlhopisy,
Strukturované financéné produkty, emisné kvoty, derivaty obchodované na
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)

(6a)

obchodnom mieste a suborné pokyny.“. Tito organizdtori trhu a investicné
spolocnosti zverejiiuju tieto informdcie priebeine pocas zvycajnych obchodnych
hodin. Tato povinnost zverejiiovania sa netyka transakcii s derivatmi nefinancénych
protistran, ktoré su objektivne meratel’né ako transakcie zniZujuce rizika, ktoré
priamo suvisia s obchodnou Cinnostou alebo podnikovym financovanim
nefinancnej protistrany alebo tejto skupiny. 2. PoZiadavky na transparentnost
uvedené v odseku 1 musia byt’ nastavené len pre centrdalnu knihu limitovanych
pokynov a systémy obchodovania formou periodickych aukcii. “;

b) odsek 4 sa vypust'a;
Clanok 9 sa meni takto:

a) v odseku 1 sa pismeno b) apismeno e) bod iii) vypastaju;
ab) odsek 3 sa nahradza takto:

193 Prislusné orgdany pravidelne monitoruju vyuZivanie a vplyv vynimiek
udelenych v sulade s odsekom 1 a informuju organ ESMA o svojich Zisteniach.

Prislusné orgdany moZu bud’ 7 vlastnej iniciativy alebo na Ziadost inych
prisluSnych organov alebo organu ESMA zru$it’ vynimku udelenu podla
odseku 1, ak zistia, Ze sa tato vynimka uplatiiuje sposobom, ktory sa odchyl’uje
od jej povodného ucelu, alebo ak sa domnievaju, Ze tato vynimka sa uplatiiuje
so zamerom obist’ poZiadavky stanovené v tomto Clanku.

Prislusné organy bezodkladne oznamia organu ESMA a ostatnym prislus§nym
organom takéto zruSenie eSte pred tym, nez nadobudne ucinnost’, spolu s jeho
uplnym odovodnenim. “;

b)  vodseku 5 sa vypusta pismeno d);

Clanok 11 sa nahrdadza takto:
»Povolenie odkladu zverejnenia

1. Prislusné organy moZu povolit’ organizdatorom trhu a investiénym
spoloc¢nostiam prevadzkujucim obchodné miesto odklad zverejnenia
podrobnych udajov o transakciach o obdobie vypocitané podl’a objemu alebo
typu transakcie. Zverejnenie objemu vel’mi vel’kych transakcii sa moZe
odloZit’ na dlhSie obdobie nepresahujuce Styri tyZdne.

Organizdtori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujuce obchodné miesto
jasne ozndamia ucastnikom trhu a verejnosti navrhované opatrenia na odklad
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zverejnenia tykajuceho sa obchodovania. Organ ESMA monitoruje
uplatiiovanie tychto opatreni na odklad zverejnenia informdcii o obchodovani
a predklada Komisii vyrocné spravy o ich vyuZivani v praxi.

Opatrenia na odklad zverejnenia vyuZivaju nasledovnych pdit’ kategorii
transakcii suvisiacich s dlhopisom, Strukturovanym finanénym produktom,
emisnou kvotou alebo derivatom obchodovanym na obchodnom mieste:

a) kategoria 1: stredne vel’ké transakcie s finanénym ndstrojom, pre ktory
existuje likvidny trh;

b) kategoria 2: stredne vel’ké transakcie s financnym ndstrojom, pre ktory
neexistuje likvidny trh;

¢) kategoria 3: vel’ké transakcie s finanénym ndstrojom, pre ktory existuje
likvidny trh;

d) kategoria 4: vel’ké transakcie s finanénym ndstrojom, pre ktory neexistuje
likvidny trh;

e) kategoria 5: vel’mi vel’ké transakcie bez ohl’adu na likviditu financného
ndstroja.

2. Prislusny orgdan zodpovedny za dohl'ad nad jednym alebo viacerymi
obchodnymi miestami, na ktorych sa obchoduje s urcitou triedou dlhopisu,
Strukturovaného financného produktu, emisnej kvoty alebo derivatu, moZe
v pripade, ak likvidita tohto druhu financéného ndstroja klesne pod prahovu
hodnotu urcCenu v sulade s metodikou, ako je uvedené v clanku 9 ods. 5 pism.
a), docasne pozastavit’ uplatiiovanie povinnosti uvedenych v ¢lanku 10. Tdato
prahova hodnota sa urci na zdklade objektivnych kritérii, ktoré su Specifické
pre trh tykajuci sa dotknutého financného ndstroja. Takéto doclasné
pozastavenie sa uverejni na webovom sidle dotknutého prislusného organu.

Docasné pozastavenie je platné na prvotné obdobie, ktoré nepresahuje tri
mesiace od datumu jeho zverejnenia na webovom sidle dotknutého
prislusného organu. Toto pozastavenie mozino obnovit’ na d’alSie obdobia,
Z ktorych Ziadne nepresiahne tri mesiace, pokial’ nad’alej existuju dovody na
docCasné pozastavenie. V pripade, Ze sa docasné pozastavenie po tomto
trojmesacnom obdobi neobnovi, automaticky sa skonci.

Pred pozastavenim alebo obnovenim docasného pozastavenia povinnosti
uvedenych v ¢lanku 10 dotknuty prisluSny orgdan ozndami organu ESMA svoj
umysel a poskytne vysvetlenie. Organ ESMA vyda c¢o najskor pre prisluSny
organ stanovisko, v ktorom uvedie, Ci je podl’a jeho ndzoru pozastavenie alebo
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obnovenie docasného pozastavenia odovodnené v sulade s prvym a druhym
pododsekom.

2a. Pokial’ ide o Statne dlhové ndstroje, prislusné organy Statneho dlhového
ndstroja mozZu v suvislosti s transakciami s tymto Statnym dlhovym ndstrojom
v Unii umo#nit’:

a) nezverejnenie objemu jednotlivich transakcii pocas prediseného
obdobia odkladu, ktoré nepresiahne Sest’ mesiacov; alebo

b) odklad zverejnenia podrobnych udajov o niekolkych transakciach v
stthrnnej podobe o Sest’ mesiacov.

Organ ESMA wuverejni na svojom webovom sidle zoznam odloZenych
gverejneni tykajucich sa Statnych dlhovych nastrojov. Organ ESMA
monitoruje uplatiiovanie tychto opatreni na odklad zverejnenia informdcii
a predklada Komisii vyrocnu spravu o ich vyuZivani v praxi.

Ked’ uplynie obdobie odkladu, zverejnia sa ostatné podrobné informdcie o
transakcii a vietky podrobnosti o jednotlivych transakcidach.

4. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych noriem tak, aby sa
umoznilo zZverejiiovanie informadcii poZadovanych podl’a tohto ¢lanku a podla
Clanku 27g s cielom uviest’:

a) podrobné udaje o transakcidach, ktoré investiCné spolocCnosti vrdtane
systematickych internalizdatorov a organizdtori trhu a investicné spolocnosti
prevadzkujuce obchodné miesto spristupiiuju verejnosti pre kaZdu triedu
dotknutého financéného ndastroja v sulade s élankom 10 ods. 1, vrdtane
identifikdtorov pre rozne druhy transakcii zverejnenych podla Clanku 10 ods.
1 aclanku 21 ods. 1, pricom rozliSuju medzi identifikdatormi urcéenymi
faktormi, ktoré suvisia najmd s oceitovanim financnych ndstrojov,
a identifikatormi urcéenymi inymi faktormi;

b) lehotu, ktora by bola v sulade s povinnostou zverejiiovania ¢o najblizSie
k redalnemu casu, ato aj v pripade, ak k obchodovaniu dochdadza mimo
gvycajnych obchodnych hodin;

¢) na ucely urcenia kategorii uvedenych v odseku 1 tretom pododseku tohto
Clanku, ¢o predstavuje transakciu stredného, vel’kého a vel’mi velkého
rozsahu s likvidnym a nelikvidnym financnym ndstrojom uvedenym v tret’'om
pododseku odseku 1 tohto ¢lanku a v ¢lanku 21 ods. 1;
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d) odklady zverejnenia ceny a objemu uplatnitel’né na kazdu z piatich kategorii
uvedenych v odseku 1 tretom pododseku pismendch a) aZ e), pricom sa
uplatiiuju tieto maximadlne trvania:

i) pre transakcie v kategorii 1: odklad zverejnenia ceny a objemu
najviac o 15 minut;

ii) pre transakcie v kategorii 2: odklad zverejnenia ceny a objemu
najviac do konca obchodného dria;

iii) pre transakcie v kategorii 3: odklad zverejnenia ceny najviac do
konca obchodného dria a odklad zverejnenia objemu najviac o jeden
tyZderi od uskutoCnenia transakcie;

iv) pre transakcie v kategorii 4: odklad zverejnenia ceny najviac do
konca obchodného diia a odklad zverejnenia objemu najviac o dva
tyZdne od uskutocnenia transakcie;

v) pre transakcie v kategorii 5: odklad zverejnenia ceny a objemu
najviac Styri tyZdne od uskutocnenia transakcie.

Pre kaZdu kategoriu uvedenui v odseku 1 tret’om pododseku pismendch a) aZ
e) organ ESMA pravidelne prehodnocuje prislusné trvanie odkladu, aby ho
mohol v pripade potreby postupne skracovat. Sest’ mesiacov po zaclati
uplatiiovania skrdateného trvania odkladu vykond organ ESMA kvantitativny
a kvalitativny prieskum s ciel’om posudit’ ucinky tohto zniZenia. Organ ESMA
pouZije na tento ucel udaje o poobchodnej transparentnosti zverejnené
konsolidovanym informacnym systémom, ak su tieto udaje k dispozicii. V
pripade nepriaznivych ucinkov na financné ndstroje organ ESMA obnovi
di¥ku trvania odkladu na predchddzajiicu tiroveri;

4b. Orgian ESMA predloZi ndavrh regulacnych technickych predpisov
uvedenych v odseku 4 Komisii do ... [Sest’ mesiacov po nadobudnuti ucinnosti
tohto pozmeriujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade
s &lankami 10 a3 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

(7 I Clanok 13 sa nahrddza takto:

»w1.  Organizdtori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto,
APA, CTP a systematicki internalizdtori spristupiiuju verejnosti informdcie
uverejiiované v sulade s ¢lankom 3 a ¢lankom 4, clankami 6 aZ 11 a ¢lankami 14,
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20, 21, 27g¢ a 27h za primeranych obchodnych podmienok a zabezpecia
nediskriminacny pristup k informdciam. Organizdtori trhu a investi¢né spolocénosti
prevadzkujuce obchodné miesto, APA a systematicki internalizdtori spristupiiuju
tieto informadcie bezplatne 15 minut po zverejneni.

2. Poskytovanie udajov za primeranych obchodnych podmienok znamend, Ze
cena udajov o trhu vychadza z ndakladov na tvorbu a Sirenie takychto udajov a moZe
zahfiat’ primerani marZu.

2a.  Organizatori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto,
APA, CTP a systematicki internalizatori poskytnu prislu§nym organom a orgdanu
ESMA na poZiadanie informdcie o skutocénych nakladoch na tvorbu a Sirenie udajov
o trhu vratane marZi.

3. Orgén ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych:

a) urci, Co predstavuju primerané obchodné podmienky, ako aj uréi obsah, format
a terminoldgiu informacii o primeranych obchodnych podmienkach, ktoré musia
obchodné miesta, APA, CTP a systematicki internalizatori zverejiiovat’y

b) stanovi periodicitu, kontaktné udaje a formdt informadcii, ktoré sa maju
poskytovat’ prisluSnym organom a organu ESMA v sulade s odsekom 2a;

¢) urci kritéria ndakladov na tvorbu a Sirenie udajov o trhu vyplyvajucich z
obchodnych cinnosti a uvedie, ¢o predstavuje primeranu marZu, ktoru musia
dodrZiavat’ organizdtori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujuce obchodné
miesto, APA, CTP a systematicki internalizdatori s ciel’om dosiahnut’ sulad s
Clankom 13 ods. 2.

Organ ESMA pravidelne monitoruje vyvoj ndkladov na udaje o trhu a uroveri
dodrZiavania pravidiel a pravidelne aktualizuje svoj ndavrh regulaénych technickych
predpisov na zdklade vysledkov svojho posudenia.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[Urad pre publikacie — vloZte ddtum XX mesiacov po nadobudnuti Gi¢innosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

(8) Clanok 14 sa meni takto:
a)  odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:
2 Tento c¢lanok a ¢lanky 15, 16 a 17 sa uplatiiuji na systematickych
internalizatorov v pripade, Ze vykondvaji obchody v objeme do prahovej
hodnoty urcenej organom ESMA v sulade s ¢lankom 4 ods. 6 pism. ea).
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Systematicki internalizatori nepodliehaju tomuto ¢lanku a ¢lankom 15, 16 a 17,
pokial’ vykonavaju obchody v objeme prevysujiicom tito prahovit hodnotu.

3. Minimélny kotovany objem systematickych internalizatorov I urcuje
orgian ESMA v sulade s odsekom 7. V pripade konkrétnej akcie, vkladove;j
potvrdenky, ETF, certifikatu alebo iného im podobného finanéného nastroja
obchodovaného na obchodnom mieste zahfiia kazdé kotacia zavdznu nakupnu
a predajntl cenu alebo zavidzné ndkupné a predajné ceny pre objem alebo objemy
neprevysujice prahovii hodnotu uréenut orgainom ESMA v sulade s odsekom
7. 'V cene alebo cenéach sa zohl'adnuju prevladajtice trhové podmienky pre dana
akciu, vkladovl potvrdenku, ETF, certifikat alebo iny im podobny finan¢ny
nastroj.*;

b)  vklada sa tento odsek 6a:

s0a. Organ ESMA s prihliadnutim na efektivne oceiiovanie akcii,
vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikatov a inych podobnych finanénych
ndastrojov, ako aj na poskytovanie vyhodnych obchodov pre klientov
investi¢nych spolocnosti posudi primeranost’ prahovej hodnoty pre:

a) sposoby zverejiiovania zaviznych kotdcii, ako je uvedené v odseku 1;

b) objem, pod ktory sa tento Clanok a clanky 15, 16 a 17 vzt’ahuju na
systematickych internalizdtorov uvedenych v odseku 2;

¢) minimdlne kotované objemy uvedené v odseku 3;

d) urcenie, i ceny odraZaju prevlddajice podmienky na trhu, ako je uvedené
v odseku 3; ako aj

e) Standardného trhového objemu, ako je uvedené v odseku 4.

Organ ESMA na zdklade posudenia uvedeného v prvom pododseku v pripade
potreby vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel’om upravit’
prahové hodnoty uvedené v pismendch a) az e).

ESMA predloZi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov do
31. decembra 2024.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulaCnych technickych predpisov uvedenych v druhom pododseku v sulade
s ¢lankami 10 af 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.%

ba) v odseku 7 sa prvy pododsek nahradza takto:

Na zabezpecenie efektivneho oceriovania akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF,
certifikdatov a inych podobnych financnych ndstrojov a maximalizdciu
moznosti investi¢nych spolocnosti dosiahnut’ co najlepSie podmienky pre
svojich klientov vypracuje organ ESMA ndavrh regulacnych technickych
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(8a)

(8b)

©)

predpisov na spresnenie mechanizmov zverejiiovania zavéiznych kotdacii podla
odseku 1, urcenia minimdalnych koétovanych objemov, ako sa uvadza v odseku
3, a Standardného trhového objemu podla odseku 4.

Clinok 15 sa meni takto:
a) v odseku I sa dopliiajii tieto pododseky:

»Na Ziadost’ prislu§nych orgdanov poskytnu systematicki internalizatori prisluSnému
organu podrobny opis fungovania systematického internalizdtora vrdtane
akychkolvek prepojeni na regulovany trh, MTF, OTF alebo systematického
internalizdatora vlastneného tou istou investicnou spolocnost’ou alebo ucasti na
nich.

Prislusné orgadny tieto informdcie na poZiadanie spristupriuju organu ESMA.

Systematicki internalizdatori zavedu a uplatituju transparentné a nediskriminacné
pravidla a objektivne kritéria pre efektivne vykondvanie pokynov. Musia mat’
zavedené opatrenia na riadne riadenie technickych Cinnosti vrdtane ustanovenia
ucinnych nudzovych opatreni na zvladnutie rizik spojenych s naruSenim fungovania
systémov.

b) odsek 5 sa nahrddza takto:

»d. Organ ESMA vypracuje ndavrh vykondvacich technickych predpisov na
urcenie obsahu a formdtu opisu a oznamenia uvedenych v odseku 1.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii
do ... [Sest’ mesiacov po nadobudnuti ucinnosti tohto pozmeriujuceho nariadeniaj.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (E U) & 1095/2010.;

V élanku 16 sa pismend a) a b) nahradzaju takto:
,»a) ¢i spolocnosti, ktoré spliiajii vymedzenie systematického internalizdtora, spliiajii
podmienky pre vykondvanie pokynov stanovené v clanku 15 ods. 1;

b) ¢&i spolocnosti, ktoré spliiajii vymedzenie systematického internalizdtora, spliiajii
podmienky na ponuku lepsej ceny stanovené v ¢lanku 15 ods. 2.

Clanok 17a sa nahradza takto:

., Clidnok 17a
Vel’kosti tiku
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1. Kotacie systematickych internalizatorov, cenové zlepSenia tychto kotacii a ceny
transakcii st v sulade s velkostami tiku stanovenymi podla ¢lanku 49 smernice
2014/65/EU.

2. Uplatiiovanie velkosti tiku stanovenych podla ¢lanku 49 smernice 2014/65/EU
nebrani systematickym internalizdtorom v parovani pokynovl v strednom bode medzi
aktudlnou nakupnou a predajnou cenou v pripade objemov prevySujucich prahoviu
hodnotu stanovenu organom ESMA v sulade s ¢lankom 4 ods. 6 pism. ea).”;

(9a)  Cldnok 18 sa nahrddza takto:

» Povinnost’ systematickych internalizdatorov zverejiiovat’ zdavizné kotdcie v suvislosti
s dlhopismi, Struktiurovanymi financénymi produktmi, emisnymi kvotami a derivdatmi

1.  Investicné spolocnosti zverejiiuju zdavizné kotdcie v suvislosti s dlhopismi
Strukturovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvotami obchodovanymi na
obchodnom mieste a derivatmi, na ktoré sa vit’ahuje zuctovacia povinnost’ podla
Elanku 4 nariadenia (EU) & 648/2012, pre ktoré sii systematickymi internalizdtormi
a pre ktoré existuje likvidny trh, ked’ su splnené tieto podmienky:

a) kotaciu si vyZiada klient systematického internalizdtora;
b) suhlasia s poskytnutim kotdcie.
2. Systematicki internalizdatori mozu kedykol’vek aktualizovat’ svoje kotdcie.

3. Clenské Stity poiadujii, aby spolocnosti, ktoré spliiajii vymedzenie
systematickych internalizdtorov, informovali svoj prisluSny organ a spresnili, pre
ktoré finanéné ndstroje spliiajii vymedzenie systematického internalizdtora.
Informacie sa oznamia organu ESMA do jedného pracovného diia.

Orgdn ESMA vypracuje register vietkych systematickych internalizdtorov v Unii
vrdatane podrobnych udajov o systematickych internalizatoroch na urovni
jednotlivych finanénych ndastrojov. Organ ESMA tento zoznam aktualizuje
bezodkladne a do jedného pracovného diia po tom, ako mu prislusny orgdan zasle
ozndmenie v sulade s prvym pododsekom.

4.  Systematicki internalizdtori nepodliehaju tomuto clanku, pokial’ vykondvaju
obchody v objemoch, ktoré maji v porovnani s beznym obchodnym objemom vel’ky
rozsah a su stanovené v sulade s ¢lankom 9 ods. 5 pism. c).

V suvislosti so subornym pokynom a bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, sa
povinnosti stanovené v tomto Clanku vit’ahuji len na suborny pokyn ako celok a nie
na akuikolvek zloZku suborného pokynu samostatne. “.

5.  Kotacie zverejnené podl’a odseku 1 sa zverejnia sposobom, ktory je Pahko
dostupny ostatnym ucastnikom trhu za primeranych obchodnych podmienok.
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6. Kotovanda cena alebo ceny musia byt’ také, aby sa zabezpecilo, Ze systematicky
internalizdtor spliia v pripade potreby svoje povinnosti podl'a lanku 27 smernice
2014/65/EU, musia odzrkadlovat’ previddajiice trhové podmienky, pokial’ ide o
ceny, za ktoré sa uzatvaraju transakcie s rovnakymi alebo podobnymi financnymi
ndstrojmi na obchodnom mieste.

V' odovodnenych pripadoch vSak moiu vykonat’ pokyny za lepSiu cenu pod
podmienkou, Ze cena spadd do zverejneného rozpitia, ktoré je blizke trhovym
podmienkam.*,

(9b) V ¢lanku 19 sa vypust’a odsek 2.

(9¢) Clinok 20 sa meni takto:
a)  vklada sa tento odsek:
w2a. KaZda transakcia sa zverejituje len raz prostrednictvom jedného APA.
b) v odseku 3 sa vypust’a pismeno c);

(9d) Clinok 21 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:
wl. Investicné spolocnosti, ktoré bud’ na vlastny ucet, alebo v mene klientov
uzatvdaraju transakcie s dlhopismi, Strukturovanymi financénymi produktmi a
emisnymi kvotami obchodovanymi na obchodnom mieste, alebo s derivdatmi, na
ktoré sa vitahuje ziictovacia povinnost’ podla linku 4 nariadenia (EU) ¢
648/2012, zverejnia objem a cenu tychto transakcii a Cas, v ktorom boli uzatvorené.
Tieto informadcie sa zverejiiuju prostrednictvom APA.*;
b)  odsek 4 sa nahradza takto:
w4.  Prislusné organy moZu povolit’ investicnym spolocnostiam odklad zverejnenia
ceny alebo objemu za rovnakych podmienok, ako su podmienky stanovené v clanku
11.%
c) v odseku 5 sa uvodnd Cast’ nahradza takto:
»wd.  Organ ESMA vypracuje navrh tychto regulacnych technickych predpisov tak,
aby sa umoZnilo zverejnenie informdcii poZadovanych podla Clanku 27h tohto
nariadenia s ciel’om Specifikovat’: *;
d)  vodseku 5 sa vypust’a pismeno c).“;

(9¢) Vklada sa tento lanok:
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,»Clanok 21a
Urcéeny oznamujuci subjekt

1. Ak je uréenym oznamujucim subjektom v sulade s odsekom 3 tohto ¢lanku len
jedna strana transakcie, tdato strana zodpoveda za zZverejnenie transakcie
prostrednictvom APA v sulade s ¢lankom 20 ods. 1 alebo ¢lankom 21 ods. 1.

2. Ak Ziadna zo strdn transakcie nie je uréenym oznamujiicim subjektom v sulade
s odsekom 3 alebo ak su nim obe strany transakcie, transakciu zverejni
prostrednictvom APA len subjekt, ktory prislusny financny ndstroj predava.

3. Investi¢né spolocnosti na zaklade Ziadosti predloZenej organu ESMA ziskaju
Statut uréeného oznamujuceho subjektu pre konkrétne financéné nastroje alebo triedy
financénych nastrojov. VSetci systematicki internalizdtori sa povaiuju za subjekty
urcené za oznamujuce subjekty pre financné ndstroje alebo triedy finanénych
ndstrojov, pre ktoré su systematickym internalizdatorom.

4. Organ ESMA zriadi register vSetkych urcenych oznamujucich subjektov, v
ktorom sa uvedie totoZnost’ uréenych oznamujucich subjektov vrdatane systematickych
internalizatorov, ako aj ndstroje alebo triedy ndstrojov, pre ktoré su urcéenym
oznamujucim subjektom. *;

(99  V clanku 22 ods. 1 sa uvodnd cast’ nahradza takto:

»INa vykonanie vypoctov s cielom urcit’ poZiadavky na predobchodnu a poobchodnu
transparentnost’ a reZimy obchodovacej povinnosti uvedené v ¢lankoch 3 ai 11,
Clankoch 14 aZ 21 a v ¢lanku 32, ktoré sa vit’ahuju na financné ndstroje, a s ciel’om
urcit’, ¢i je investicnda spolocnost’ systematickym internalizatorom, a vypracovat’
vyrocné spravy pre Komisiu v sulade s clankom 4 ods. 4, ¢lankom 9 ods. 2, ¢lankom
7 ods. 1 a ¢lankom 11 ods. 1, mozu organ ESMA a prislusné orgdany poZadovat’
informadcie od:“;

(10) Vkladaju sa tieto ¢lanky 22a, 22b a 22c:

»Clidnok 22a
Poskytovanie udajov o trhu CTP

1. Subjekty prispievajuce udajmi o trhu poskytuju CTP v suvislosti s akciami, ETF
a dlhopismi obchodovanymi na obchodnom mieste a mimoburzovymi derivatmi
vymedzenymi v ¢lanku 2 ods. 7 nariadenia (EU) &. 648/2012, ktoré podlichaju
zucCtovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4 uvedeného nariadenia, vSetky udaje o trhu
stanovené v regulacnych technickych predpisoch uvedenych v Clanku 22b ods. 2,
ktor¢ CTP potrebuje na zabezpecenie svojej prevadzkyschopnosti. Uvedené udaje
otrhu sa poskytuji v harmonizovanom formate prostrednictvom kvalitného
prenosového protokolu a Co najblizsie k realnemu ¢asu, ako je technicky mozné.
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Iec.

Regulované trhy a rastové trhy MSP, ktorych priemerny denny objem obchodovania
s akciami je menej ako 1 % priemerného denného objemu obchodovania v Unii a
ktoré netvoria sucast’ skupiny organizdtorov trhu, ktord prevadzkuje regulované trhy,
ktoré spolocne predstavuju viac ako 2 % priemerného denného objemu obchodovania
v Unii, nie sit povinné povolit’ CTP, aby zverejiioval ich predobchodné vidaje o trhu v
redlnom Case.

Regulované trhy a rastové trhy MSP, ktorych priemerny denny objem obchodovania
s akciami presahuje 1 % priemerného objemu obchodovania v Unii a ktoré netvoria
sucast’ skupiny organizdtora trhu, ktory prevadzkuje regulované trhy, ktoré spolocéne
predstavujii viac ako 2 % priemerného denného objemu obchodovania v Unii, nie sti
povinné povolit’ CTP, aby zverejiioval ich predobchodné udaje o trhu v redlnom Case,
ak:

i) regulovany trh alebo rastovy trh MSP predstavuje viac ako 80 % priemerného
denného objemu obchodovania s akciami, ktoré boli prvykrat prijaté na
obchodovanie na tomto regulovanom trhu alebo rastovom trhu MSP; alebo

ii)  priemerny denny objem obchodovania s akciami prvykrat prijatymi na
regulovanom trhu v MTF a systematickymi internalizdatormi je spolocéne 20 % alebo
menej, ako je priemerny denny objem obchodovania s tymito akciami.

Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle zoznam regulovanych trhov
oslobodenych od poskytovania predobchodnych udajov o trhu CTP a tento zoznam
pravidelne aktualizuje.

Bez ohladu na odseky 1a a 1b sa menSie regulované trhy a rastové trhy MSP moZu
rozhodnut’, Ze poskytnu svoje udaje o trhu CTP v sulade s odsekom 1, a to
oznamenim organu ESMA a CTP. Tie regulované trhy, ktoré sa rozhodnu, Ze budu
podliehat’ poZiadavke poskytovat’ udaje o trhu v sulade s odsekom 1, zacnu
poskytovat’ udaje o trhu CTP do 30 pracovnych dni od datumu oznamenia svojho
rozhodnutia organu ESMA.

Kazdy CTP si mdze spomedzi druhov pripojenia a protokolov, ktoré subjekty
prispievajuce dajmi o trhu pontkaju ostatnym pouZivatel'om, slobodne vybrat’, ktoré
pripojenie a protokol chce pouzit na poskytnutie uvedenych tudajov. Subjekty
prispievajice udajmi o trhu neprijmi ziadnu odmenu za poskytnutie pripojenia okrem
podielu na prijmoch za akcie, ako je uvedené v podmienkach ustanovenia CTP vo
vyberovom konani stanovenom v ¢lanku 27da.

Subjekty prispievajuce udajmi o trhu poskytuja CTP v stvislosti s transakciami
tykajucimi sa nédstrojov uvedenych v odseku 1, ktoré uzatvaraji investi¢né spolo¢nosti
mimo obchodného miesta, udaje otrhu tykajice sa uvedenych transakcii
prostrednictvom APA. V suvislosti s najlepSou predajnou a kupnou cenou akcii a
ETF ponukanou investicnymi spolo¢nost’ami mimo obchodného miesta poskytuju
poskytovatelia udajov o trhu CTP udaje o predajnej a kipnej cene, a to bud’ priamo,
alebo prostrednictvom APA.

Subjekty prispievajuce udajmi o trhu neprijmu Ziadnu odmenu za poskytnuté udaje
o trhu okrem podielu na prijmoch, ako sa uvadza v ¢lanku 27h ods. 1 pism. c).
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5. Kazdy CTP uplatiiuje odklady stanovené v &lankochl 7, 11, ] 20 a 21 na udaje o
trhu, ktoré sa maju predloZit’ CTP, a §iri ich v sulade s ¢lankami 6, 10, 20 a 21.

Sa. Prislusné organy monitoruju kvalitu udajov, ktoré CTP poskytuju subjekty
prispievajuce udajmi o trhu. Ak sa kvalita udajov povaZuje za nedostatocnu,
prislusné organy prijmiu potrebné opatrenia vratane sankcii podla ¢lanku 70
smernice 2014/65/EU a hlavy Vla kapitoly 2 tohto nariadenia.

Clinok 22b
Kvalita udajov o trhu

1. Komisia do [tri mesiace po nadobudnuti ii¢innosti tohto pozmeriujiiceho nariadenia)
zriadi expertnu skupinu zainteresovanych stran, ktora bude poskytovat’ poradenstvo
tykajuce sa kvality aobsahu hlavnych udajov o trhu v suvislosti s vystupom
konsolidovanych informacnych systémov akvality prenosového protokolu
uvedeného v ¢lanku 22a ods. 1. Orgdan ESMA bude uzko spolupracovat’ s expertnou
skupinou zainteresovanych stran, ktord poskytuje poradenstvo raz za rok
prostrednictvom osobitnej spravy. Tato sprdava sa zverejiuje.

Expertna skupina zainteresovanych stran sa sklada z ¢lenov s dostatocne Sirokou

Skalou odbornych znalosti, zrucnosti, vedomosti a skusenosti, aby mohla poskytovat’
primerané poradenstvo.

Clenovia expertnej skupiny zainteresovanych strdn sa vyberajii na ziklade
otvoreného a transparentného vyberového konania. Pri vybere Clenov expertnej
skupiny zainteresovanych stran Komisia zabezpeci, aby odraZali rozmanitost’
ucastnikov trhu v celej Unii.

Expertna skupina zainteresovanych strdn si spomedzi seba zvoli predsedu. Predseda
zastdva tuto funkciu dva roky. Europsky parlament moZe vyzvat’ predsedu expertnej
skupiny zainteresovanych stran, aby pred nim podal vyhldsenie a odpovedal na
vSetky otazky poslancov vidy, ked’ je o to poZiadany.

2. Organ ESMA vypracuje ndavrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych
stanovi v pripade potreby kvalitu aobsah hlavnych udajov o trhu,l kvalitu
prenosového protokolu a opatrenia na rieSenie chybného vykazovania obchodu a
normy presadzovania prdva vo vit'ahu ku kvalite udajov.

V uvedenych ndavrhoch regulacnych technickych predpisov sa stanovia najma vsetky
tieto prvky:

a)  obsah a format poli s hlavnymi udajmi o trhu a poli s regulacnymi udajmi v
sulade s prevladajucimi odvetvovymi normami a postupmi;

b)  vSetky datové polia, do ktorych ma CTP prispievat’ okrem hlavnych udajov o
trhu, ako sa uvadza v Clanku 2 ods. 1 bode 36b,| a regula¢nych udajov
uvedenych v ¢lanku 2 ods. 1 bode 36¢;

ba) Co predstavuje prenos udajov ,,Co najblizSie k redlnemu casu, ako je technicky
mozné*“.

Na tcely prvého pododseku organ ESMA zohl'adni poradenstvol expertnej skupiny
zainteresovanych stran zriadenej podla odseku I, medzinarodny vyvoj a normy
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dohodnuté na trovni Unie alebo na medzinarodnej trovni. Orgdn ESMA zabezpedi,
aby ndvrh regulacnych technickych predpisov zohladnoval poziadavky na
ohlasovanie stanovené v ¢lankoch 3, 6, 8, 10, 14, 18, 20, 21 a 27g.

ESMA predloZi Komisii tento ndavrh regulacnych technickych noriem do [12
mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujuceho nariadeniaj.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s clankami 10 aZ 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clinok 22c¢
Synchronizdcia obchodnych hodin

Obchodné miesta a ich Clenovia alebo ucastnici, systematicki internalizatori, APA
a CTP synchronizuju svoje obchodné hodiny, aby mohli zaznamenavat’ datum a cas
kazdej vykazovanej udalosti.

Organ ESMA vypracuje v sulade s medzinarodnymi normami névrh regula¢nych
technickych predpisov na stanovenie urovne presnosti, na ktorej sa maju
synchronizovat’ hodiny.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[Urad pre publikacie — vlozte datum Sest’ mesiacov po nadobudnuti uc¢innosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

V ¢lanku 23 sa odsek 1 nahradza takto:

»l. Investicnd spoloCnost’ zabezpeci, aby sa obchody, ktoré realizuje s akciami
s medzinarodnym identifikaénym c¢islom cennych papierov (ISIN) EHP prijatymi na
obchodovanie na regulovanom trhu, realizovali na regulovanom trhu, MTF, pripadne
prostrednictvom systematického internalizatora alebo na obchodnom mieste v tretej
krajine, ktoré sa podla ¢lanku 25 ods. 4 pism. a) smernice 2014/65/EU pokladaji za
rovnocenng, pokial’:

a)  sa uvedené akcie neobchoduju na obchodnom mieste v tretej krajine v mene,
ktora nie je menou EHP, alebo

b) sa uvedené obchody nevykondvaji medzi opravnenymi protistranami, medzi
profesiondlnymi protistranami alebo medzi oprdvnenymi a profesionalnymi
protistranami a nepodiel’aju sa na procese ur¢ovania cien.

Clinok 25 sa meni takto:
a) odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Organizdtor obchodného miesta uchovava prislusné udaje tykajice sa
v§etkych pokynov suvisiacich s finanénymi ndstrojmi, ktoré propaguju
prostrednictvom svojich systémov, aby boli k dispozicii prisluSnému organu aspoii
pit’ rokov, v elektronickom a strojovo Citatel’nom formdte s pouZitim spolocéného
vzoru v sulade s metodikou ISO 20022. Zaznamy obsahuju relevantné udaje, ktoré
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predstavuju charakteristické prvky daného pokynu, vrdtane udajov, na zaklade
ktorych je pokyn prepojeny s realizovanymi transakciami, ktoré z neho vychadzaju
a o ktorych sa udaje oznamuju v sulade s ¢lankom 26 ods. 1 a 3. Organ ESMA plni
v suvislosti s pristupom prislusnych organov k informdciam podl’a tohto odseku
podpornu a koordinacnu ulohu. “;

b) v odseku 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

»Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel’om urcit’
d’alSie relevantné udaje a formdty o pokyne, ktoré sa majit uchovavat’ podl’a odseku
2 tohto Clanku a ktoré sa neuvadzaju v clanku 26.“

V élanku 26 sa odsek 1 nahradza takto:

»1. Investicné spolocnosti, ktoré vykondvaju transakcie s finanénymi ndstrojmi,
oznamuju uplné a presné podrobné udaje o takychto transakciach prislusSnému
organu ¢o najskor, najneskor vSak na zaver nasledujiceho pracovného dia.

Prislu§né orgdny zavedii v siilade s élankom 85 smernice 2014/65/EU potrebné
opatrenia, aby zabezpelili, Ze tieto informdcie dostane aj prisluSny orgdan
relevantnych trhov.

Prislusné organy bez zbhytocného odkladu spristupnia organu ESMA informdcie
ozndamené v sulade s tymto clankom.

la. Komisia do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenial] Komisia v uzkej spoluprdci s organom ESMA posudi moZnost’
rozSirenia poZiadaviek tohto ¢lanku na spravcov AIF vymedzenych v lanku 4 ods.
1 pism. b) smernice 2011/61/EU a na sprdavcovské spolocnosti vymedzené v élanku
2 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES, ktoré poskytuju investicné sluzby a cinnosti
vymedzené v Elanku 4 ods. 1 bode 2 smernice 2014/65/EU a ktoré vykondvajii
transakcie s finanénymi ndstrojmi. Komisia zahrnie najmd analyzu ndkladov a
prinosov a hodnotenie rozsahu takéhoto rozSirenia.

Na zdklade tohto posudenia a s prihliadnutim na ciele unie kapitalovych trhov je
Komisia splnomocnenad prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 50 s ciel’om
zmenit’ toto nariadenie rozSirenim poZiadaviek tohto ¢lanku, ako sa stanovuje v
prvom pododseku. “;

V élanku 26 ods. 2 sa prvy pododsek nahradza takto:

»Povinnost’ uvedend v odseku 1 sa uplatiiuje na:
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a)  financéné nastroje prijaté na obchodovanie alebo obchodované na obchodnom
mieste alebo ndstroje, v suvislosti s ktorymi bola podand Ziadost’ o prijatie na
obchodovanie;

b)  financéné nastroje, ktorych podkladovym aktivom je financny ndstroj, s ktorym
sa obchoduje na obchodnom mieste;

¢)  financné ndstroje, ktorych podkladovym aktivom je index alebo ko§ tvoreny
finanénymi ndstrojmi, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste; ako aj

ca) derivdty, na ktoré sa vit’ahuje zuctovacia povinnost’ stanovend v Clanku 4
nariadenia (EU) & 648/2012, realizované mimo miesta obchodovania.*;

V Elanku 26 sa odsek 3 nahradza takto:

»3. Spravy musia obsahovat’ najmdi podrobné udaje o nazvoch a mnoZstve
kupenych alebo predanych finanénych ndstrojov, mnoZstve, datumoch a case
vykonania transakcii, cendch transakcii, udaje sluZiace na identifikdciu stran, v
mene ktorych investi¢nd spolocnost’ dané transakcie vykonala, na identifikdciu osob
a pocitacovych algoritmov investiCnej spolocnosti zodpovednej za investicné
rozhodnutie a vykonanie transakcie, na identifikdciu subjektu, na ktory sa vit’ahuje
oznamovacia povinnost’, a uplatnitel’nej vynimky, podla ktorej sa obchod
uskutocnil, na identifikaciu dotknutych investicnych spolocnosti. Spravy o
transakcii uskutoénené na obchodnom mieste obsahuju identifikacny kod
transakcie, ktory obchodné miesto vygeneruje a distribuuje kupujucim aj
predavajucim ¢lenom obchodného miesta. V pripade transakcii, ktoré sa
neuskutoéiiuju na obchodnom mieste, musia spravy obsahovat’ udaje sluZiace na
identifikaciu druhov transakcii v sulade s opatreniami, ktoré sa maju prijat’ podla
Clanku 20 ods. 3 pism. a) a Clanku 21 ods. 5 pism. a). V pripade komoditnych
derivdtov sa v sprdavach uvedie, ¢i sa transakciou zniZuje riziko objektivne
meratel’nym spésobom v silade s Elankom 57 smernice 2014/65/EU.%;

V Elanku 26 sa odsek 5 nahradza takto:

»J. Organizdator obchodného miesta nahldasi podrobné udaje o transakciach s
finanénymi ndstrojmi obchodovanymi na jeho platforme, ktoré vykondva
prostrednictvom jeho systémov kaZdy CcClen, ucastnik alebo pouZivatel’, ktory
nepodlieha tomuto nariadeniu, v sulade s odsekmi 1 a 3.“;

V élanku 26 ods. 6 sa prvy pododsek nahradza takto:

Na nahlasenie udajov sluZiacich na identifikdaciu klientov podla poZiadaviek v
odsekoch 3 a 4 investicné spolocnosti pouZiju identifikdator pravnych subjektov ISO
17442 vytvoreny na identifikdciu strdan, ktoré su opravnené na ziskanie identifikdtora.
Identifikator sa pouZiva na identifikdaciu opravnenych stran bez ohl’adu na ich pravne
postavenie a sposob ich financovania. V pripade strdan, ktoré nie su oprdvnené na
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ziskanie identifikatora, sa pouZije vnutroStatny identifikdator vytvoreny na
identifikdaciu stran, ktoré nie su oprdvnené na Zziskanie identifikdatora pravnych

subjektov.“;

(12)  Clanok 26 ods. 9 sa meni takto:

a)  prvy pododsek sa meni takto:

i) pismeno c) sa nahradza takto:
»C) odkazy na kupené alebo predané financné ndstroje, mnoZstvo,

datumy a cas vykonania transakcii, ceny transakcii, informdcie
a podrobné udaje o totoinosti klienta, udaje sluZiace na
identifikdaciu klientov, v mene ktorych investicna spolocénost’
dané transakcie vykonala, na identifikdaciu osob a pocitacovych
algoritmov investicnej spolocnosti zodpovednej za investicné
rozhodnutie a vykonanie transakcie, na identifikdciu
uplatnitel’nej vynimky, podl’a ktorej sa obchod uskutocnil, a na
identifikdciu dotknutej investic¢nej spolocnosti, udaje o sposobe,
akym sa vykonala transakcia, udaje potrebné na spracovanie a
analyzu sprav o transakcidach v sulade s odsekom 3;;

ii) pismeno d) sa vypusta;

iii) pismeno e) sa nahradza takto:

we)  prislusné kategorie indexov, o ktorych sa podavaju spravy
podla odseku 2;*;
iv) dopliiajit sa tieto pismend:

wia)  podmienky prepojenia konkrétnych transakcii a sposoby

ib)

identifikdacie suhrnnych pokynov, ktorych vysledkom je
realizdcia transakcie; ako aj

datum, do ktorého sa maju transakcie oznamit’. “;

b)  druhy pododsek sa nahradza takto:

»Organ ESMA predloZi navrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do
.. [3 roky od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.“;

(13)  V &lanku 26 sa dopina odsek 11:
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(14)

,11. Do [Urad pre publikicie — viozte datum dva roky od ddtumu uverejnenial
predlozi orgdn ESMA Komisii spravu pre vyvoj integrovaného zberu udajov 7
ozndmeni transakcii apre zjednoduSenie tokov udajov podla clanku 26 tohto
nariadenia s cielom:

a)  odstranit’ duplicitné alebo nekonzistentné poziadavky na vykazovanie udajov
o transakciach, a najmé duplicitné alebo nekonzistentné poziadavky stanovené
vtomto nariadeni, nariadeni Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
2019/834*1, nariadeni (EU) 2015/2365 a v d’al§ich prdvaych predpisoch
financéného odvetvia,

b)  zlepsit normalizéciu idajov a efektivnu vymenu a vyuZzivanie tidajov, ktoré boli
vykazané podla ktoréhokolvek ramca Unie na predkladanie informécii
ktorymkol'vek dotknutym prislusnym organom, a to na urovni Unie, ako aj na
vnutro§tatnej urovni.

Pri vypracuvani spravy organ ESMA v pripade potreby uzko spolupracuje
s d’al§$imi organmi Europskeho systému finanéného dohladu a Europskou
centralnou bankou.

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z20. méja 2019,
ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012, pokial’ ide o zaétovaciu povinnost,
pozastavenie uplatiiovania zii¢tovacej povinnosti, poziadavky na ohlasovanie, postupy
zmiernovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch nezuctovanych
centralnou protistranou, registraciu archivov obchodnych tidajov a dohl'ad nad nimi
a poziadavky na archivy obchodnych udajov (U. v. EU L 141, 28.5.2019, s. 42).¢

Clanok 27' sa meni takto:

-a) v odseku 1 sa prvy a druhy pododsek nahradzaju takto:

wPokial ide o financné ndstroje prijaté na obchodovanie alebo obchodované
na obchodnom mieste alebo uzavreté na obchodnom mieste, alebo ak emitent
schvalil obchodovanie s emitovanym ndstrojom, alebo ak bola podanda Ziadost’
o prijatie na obchodovanie, obchodné miesta poskytnu orgianu ESMA
identifikacné referencéné udaje na ucely oznamovania transakcii podla
Clanku 26 a poZiadaviek na transparentnost’ podla ¢lankov 3, 6, 8, 8a, 10, 11,
11a, 14, 20 a 21.

Pokial’ ide o derivaty, identifikacné referencéné udaje vychadzaju a d’alej
rozvijaju na zaklade globdlne dohodnutej medzindrodnej normy pouZivanej na
identifikaciu referencnych udajov ako identifikatorov derivdtov. “;

a)  odsek 3 sa meni takto:
i) dopliia sa toto pismeno c):
»C) datum, do ktorého sa maji oznamit’ referen¢né udaje.*;

ii) za prvy pododsek sa vklada tento pododsek:
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,Pri vypracuvani uvedeného ndvrhu regulacnych technickych predpisov organ
ESMA zohl'adni medzinarodny vyvoj a normy dohodnuté na trovni Unie alebo
na globélnej Urovni, ako aj sulad uvedené¢ho ndvrhu regulaénych technickych
predpisov s poziadavkami na ohlasovanie stanovenymi v nariadeni (EU)
2019/834 a nariadeni (EU) 2015/2365.%;

(14a)  Clinok 27d sa meni a dopliia takto:
a)  nazov sa nahrdadza takto:
,»Clinok 27d
Postup schval’ovania a zamietnutia Ziadosti o povolenie pre ARM a APA“;
b)  odseky I — 3 sa nahradzaju takto:

»1.  Ziadajiici APA alebo ARM predkladi Z%iadost, ktord obsahuje vSetky
informdcie potrebné na to, aby organu ESMA alebo pripadne prislu§nému
vautroStatnemu orgdanu umoZnili potvrdit’, Ze APA alebo ARM v cCase prvotného
povolenia zaviedol vSetky potrebné mechanizmy na to, aby si splnil povinnosti podl’a
ustanoveni tejto hlavy vrdtane programu dcinnosti, v ktorom sa okrem iného
stanovuju druhy predpokladanych sluZieb a organizacna Struktira.

2. Organ ESMA alebo pripadne prislusny vnutrostatny orgdn do 20 pracovnych
dni od dorucenia Ziadosti posudia, Ci je Ziadost’ o povolenie uplna.

Ak Ziadost’ nie je uplna, organ ESMA alebo v ndleZitom pripade prislusny
vautroStatny orgdn stanovi termin, do ktorého ma APA alebo ARM poskytnut’
d’alSie informacie.

Po tom, ako organ ESMA alebo pripadne prislusny vnutroStdtny orgdn uznaju
Ziadost’ ako uplnu, informujiu o tom APA alebo ARM.

3. Organ ESMA alebo pripadne prisluSny vnutroStatny orgdan do Siestich
mesiacov od dorucenia uplnej Ziadosti posudi sulad APA alebo ARM s poZiadavkami
tejto hlavy. Prijme plne zdovodnené rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti
povolenia, pricom do piatich pracovnych dni o tom informuje Ziadajuceho APA
alebo ARM.

(15) Vklada sa tento ¢lanok 27da:

,»Clinok 27da
Proces vyberu jediného CTP pre kaZdu triedu aktiv

1. Do [Urad pre publikacie — vlozte datum tri mesiace po nadobudnuti Géinnosti] organ
ESMA zorganizuje vyberové konanie na ustanovenie CTP na pitro¢né obdobie.
Organ ESMA zorganizuje samostatné vyberové konanie prel kazda z tychto tried
aktiv v tomto poradi:
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a) dlhopisy;
b) akcie a ETF;

¢) derivaty;

KaZdé d’alSie vyberové konanie sa zacne najneskor Sest’ mesiacov po zacati

predchadzajiiceho vyberového konania.

2. Orgéan ESMA vyberie Ziadatel’a o ndsledné udelenie povolenia pre kazdu triedu aktiv
uvedent v odseku 1 na zaklade tychto kritérii:

a) technicka schopnost’ Ziadatel'ov poskytovat odolny konsolidovany informacny
systém v celej Unii;

b)  kapacita ziadatel'ov plnit’ organizacné poziadavky ustanovené v ¢lanku 27h;

ba) schopnost prijimat’, konsolidovat’ a Sirit’ predobchodné a poobchodné udaje
o trhu pre akcie a ETF ai do prvych piatich vrstiev knihy pokynov a
poobchodné udaje pre dlhopisy a derivaty;

C)  primeranost’ Struktry spravy a riadenia ziadatel'ov;

d)  primeranost’ rychlosti, ktorou dokaze ziadatel $irit’ hlavné udaje o trhu;

e)  primeranost’ metod a opatreni Ziadatela na zabezpecenie kvality udajov;

f)  primerana uroven celkovych vydavkov, ktoré potrebuju ziadatelia na vyvoj
konsolidovaného informacného systému, a priebezné naklady na prevadzku
konsolidovaného informa¢ného systému;

g) uroven poplatkov, ktoré Zziadatel zamysSla uctovat jednotlivym druhom
pouzivatelov hlavnych tudajov o trhu, ich proporcionalita k ndkladom
vynaloZenym na prevadzku CTP, jednoduchost’ jeho modelov poplatkov a
udel’ ovania licencii a konecnd schopnost’ Ziadatel’a pokryt’ ndaklade a vytvorit’
primeranu marZu v sulade s poZiadavkami ¢lanku 13;

h)  moznost Ziadatel'ov vyuzivat' moderné technoldgie rozhrania na poskytovanie
hlavnych tdajov o trhu a na prepojitelnost’;

1)  primeranost’ zavedenych opatreni na uchovavanie zaznamov na ucely Clanku
27 ha odseku 3;

J)  schopnost’ zabezpecit’ pravidelnost’, odolnost’ a kontinuitu ¢innosti a proces,
ktory Ziadatelia planuju zaviest’ na zmiernenie a rieSenie kybernetického
rizika;

k)  postup, ktory Ziadatelia plinuju zaviest’ na zmiernenie spotreby energie
vznikajucej pri uchovdavani udajov.

3. Pri vybere CTP pre akcie a ETF organ ESMA okrem kritérii uvedenych v odseku 2

tohto Clanku zohladiiuje aj systém prerozdelenia prijmov, ktoré Ziadatel planuje
zaviest’ vo vzt’ahu k jednotlivym subjektom prispievajucim udajmi o trhu, a najmd
vzorec, ktory sa uplatituje na mensie regulované trhy a rastové trhy MSP, ktoré sa
rozhodnu prispievat’ svojimi udajmi o trhu v sulade s ¢lankom 22a ods. 1c).
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4. Organ ESMA do Siestich mesiacov od zacatia vyberového konania uvedeného v
odseku 1 prijme plne odovodnené rozhodnutie o vybere subjektov, ktoré sa povaZuju
za vhodné na prevadzkovanie konsolidovanych informacnych systémov, a vyzve ich,
aby predloZili Ziadost’ o povolenie.

(15a) Vkladd sa tento Clanok:
,»Clanok 27db
Postup udel’ ovania povoleni CTP

L Ziadost’ uvedend v Elanku 27da obsahuje vietky informdcie potrebné na to, aby orgdn
ESMA mohol potvrdit', Ze Ziadatel’ v Case udelenia prvotného povolenia zaviedol
vSetky potrebné opatrenia na splnenie kritérii stanovenych v ¢lanku 27da odseku 2 a
na splnenie organizacnych poZiadaviek stanovenych v élanku 27h.

Organ ESMA posudi do 20 pracovnych dni od prijatia Ziadosti o udelenie povolenia,
Ci je Ziadost uplna.

Ak Ziadost’ nie je uplnda, ESMA stanovi lehotu, v ktorej mad Ziadatel’ poskytnut’
doplitujuce informadcie.

Po tom, ako ESMA posudi, Ze Ziadost’ je uplnu, ozndami to zodpovedajiicim sposobom
CTP. Organ ESMA do troch mesiacov od prijatia uplnej Ziadosti posudi sulad
Ziadatela s touto hlavou. Prijme plne odovodnené rozhodnutie o udeleni alebo
zamietnuti povolenia a informuje o tom Ziadatel’a do piatich pracovnych dni odo diia
prijatia takéhoto odovodneného rozhodnutia. V takomto odovodnenom rozhodnuti
stanovi podmienky, za ktorych musi CTP fungovat’, a najmd urovei poplatkov
uvedenych v ¢lanku 27da ods. 2 pism. g), ako ich uviedol Ziadatel’, a v pripade akcii
aj mieru ucasti uvedenu v ¢lanku 27h ods. 1 pism. c).

2. Po udeleni povolenia organom ESMA by sa CTP malo poskytnut’ prechodné obdobie
troch mesiacov na zabezpecenie prevadzkového a technického nastavenia v sulade s
prislusnymi  regulacnymi technickymi predpismi pred spustenim prevadzky
konsolidovaného informacného systému. Pocas tohto prechodného obdobia CTP
umozni poskytovatel’om udajov pripojit’ sa a otestovat’ pripojenie k CTP na ucely
poskytovania udajov.

3. Vybraté CTP vidy dodriiavaju organizacéné poZiadavky stanovené v Clanku 27h
a podmienky stanovené v rozhodnuti organu ESMA, ktorym sa CTP udeluje
povolenie podla odseku 1 Stvrtého pododseku tohto élanku. CTP, ktory uz nedokdZe
plnit’ uvedené poZiadavky a podmienky vrdatane poZiadaviek a podmienok suvisiacich
s naruSeniami systému a vniknutiami do systému, o tom bezodkladne informuje
organ ESMA.
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4.

(15b)

(15¢)

Odobratie povolenia uvedené v Clanku 27e¢ nadobudne ucinnost’ aZ vyberom a
povolenim nového CTP v sulade s ¢lankami 27da a 27db.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych urci:
a) informadcie, ktoré sa maju poskytnut’ podl’a odseku 1, vratane programu innosti;
b) informdcie zahrnuté do oznameni podla ¢lanku 27f ods. 2.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14
nariadenia (EU) & 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje ndavrh vykondvacich technickych predpisov, v ktorych urci
Standardné formulare, vzory a postupy oznamovania alebo poskytovania informdcii
uvedenych v odseku 1 tohto élanku a v ¢lanku 27f ods. 2.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v siilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢& 1095/2010.

V Clanku 27e sa vklada tento odsek:

w2a. Poskytovatel’ sluZieb vykazovania udajov, ktorému bola zruSend registrdacia,
zabezpeci riadnu ndahradu vrdatane prenosu udajov inym poskytovatel’'om sluZieb
vykazovania udajov, ndleZitého oznamenia tejto skutocnosti klientom a
presmerovania tokov vykazovania na iného poskytovatel’a sluZieb vykazovania pred
zruSenim registrdcie. *;

Clanok 27f sa meni a dopliia takto:
a) vodseku I sa treti pododsek nahradza takto:

Ak organizator trhu Ziada o povolenie na prevadzkovanie APA alebo ARM podla
Elanku 27c, ak spliia kritérid udelenia vynimky 7 dohPadu vykondvaného orgdnom
ESMA, a ak ¢lenovia riadiaceho organu APA alebo ARM su tie isté osoby ako
¢lenovia riadiaceho organu regulovaného trhu, tieto osoby sa povaZuju za osoby
spliiajiice po¥iadavky stanovené v prvom pododseku.

b)  odsek 4 sa nahradza takto:

wd. Organ ESMA alebo pripadne prisluSny vnutroStatny organ zamietnu alebo
odoberu povolenie, ak nie je presvedcCeny, Ze osoba alebo osoby, ktoré skutocne
riadia Cinnost’ poskytovatel’a sluZieb vykazovania udajov, maju dostatocne dobru
povest’, alebo ak existuju objektivne a preukdzatel’né dovody domnievat’ sa, Ze
navrhované zmeny v riadiacom orgdne poskytovatela sluZieb vykazovania udajov
predstavuju hrozbu pre jeho riadne a obozretné riadenie a pre ndleZité zohl'adnenie
zaujmov jeho klientov a integrity trhu.
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(16)

c) vkladaju sa tieto odseky:

wda. APA ma objektivne, nediskriminacné a zverejnené poZiadavky na pristup k
jeho sluzbam zo strany podnikov, na ktoré sa vit’ahuju povinnosti tykajuce sa
transparentnosti podl’a ¢lanku 20 ods. 1 a ¢lanku 21 ods. 1.

APA zverejituje ceny a poplatky spojené so sluZbami vykazovania udajov
poskytovanymi na zdaklade tohto nariadenia. Osobitne zverejiiuje ceny a poplatky za
kaZdu poskytovanu sluZbu vrdatane zliav, rabatov a podmienok vyuZitia tychto
znizeni. UmoZituje ohlasujucim subjektom samostatny pristup ku konkrétnym
sluzbam.

4b. APA vedie zdznamy o svojej cCinnosti a uchovdva ich asporn pdt’ rokov.
Informacie tykajuce sa prvych dvoch rokov sa uchovavaju na jednoducho
dostupnom mieste a APA tieto zaznamy bezodkladne na poZiadanie poskytne organu
ESMA.

Clanok 27h sa nahradza takto:
,»Clanok 27h
Organizacné poZiadavky na CTP
CTP v sulade s podmienkami udelenia povolenia uvedenymi v ¢lanku 27da:

a)  zbieraju vSetky udaje otrhu poskytované prostrednictvom prispevkov
v suvislosti s triedou aktiv, pre ktort im bolo udelené povolenie;

b)  vyberaji mesacné predplatné od pouzivatelov a zdroveri poskytuji bezplatny
pristup retailovym investorom, akademickym pracovnikom a organizdciam
obcianskej spolocnosti, ktoré pouZivaju udaje na vyskumné ucely, ako aj
organom verejnej moci na vykondavanie regulacnych a dozornych pravomoci,

c) vpripade udajov o trhu tykajucich sa akcii @ ETF rozdeluju v sulade
s Clankom 27da eods. 3 Cast’ svojich prijmov na ucely pokrytia nakladov na
povinné prispievanie a pripadne zabezpeCovanie primeranej urovne
podiel’ania sa regulovanych trhov, a rastovych trhov MSP, a najmid menSich
regulovanych trhov, na prijmoch vytvorenych konsolidovanym informacnym
systémom.

d) vsulade spoziadavkami na kvalitu udajov stanovenymi v ¢lanku 22b
spristupiiujt  pouzivatel'om nediskriminacnym sposobom a o najblizSie
k redlnemu casu, ako je technicky mozné, v nepretrzitom elektronickom toku
udajov konsolidované hlavné tidaje o trhu, na poskytovanie ktorych bol dany
CTP vybraty v stlade s ¢lankom 27da;

f)  zabezpecuju, aby boli konsolidované hlavné idaje o trhu jednoducho pristupné,
strojovo CitateIné a vyuziteI'né¢ vSetkymi pouzivatelmi vratane retailovych
investorov.
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fa) zabezpecluju, aby sa pouZivanie hlavnych udajov o trhu prisne obmedzilo na
zber, konsolidaciu a redistribuciu tychto udajov; akékol’vek d’alSie sluzby s
pridanou hodnotou podliehaju dodatoénym licenénym podmienkam, ktoré
stanovi kaZdy subjekt prispievajuci udajmi o trhu;

fb) musi mat’ zavedené systémy na ucinnu kontrolu uplnosti sprav o obchode, na
identifikaciu opomenuti a Zjavnych chyb a na odosielanie Ziadosti o opdtovné
predloZenie takychto chybnych sprav.

I Na ucely pismena c) musi vySka prijmov prerozdelend kaZdému subjektu

prispievajucemu udajmi o trhu zohladriovat’ prispevok udajov, ktoré tento subjekt

prispievajuci udajmi o trhu poskytol CTP v sulade s ¢lankom 22a, k procesu tvorby

ceny.

MenSie regulované trhy a rastové trhy MSP, ktoré su nezdvislé a nie su sucast’ou
Ziadnej viicSej burzovej skupiny, by mali byt’ vyznamnejSie odmeriované, aby boli
motivované prispievat’ udajmi do CTP.

Vynosy z predobchodnych a poobchodnych konsolidovanych tokov udajov sa
prerozdel’ujit vplucne medzi subjekty prispievajuce do daného toku udajov.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel’om
stanovit’ prvky systému prerozdelenia prijmov zameraného na odmeriovanie
poskytovatel’ov udajov o trhu, ako je maximdlna suma na pouZivatela
konsolidovaného informacného systému, ktora by prispela do systému prerozdelenia
prijmov zavedeného CTP, a sposoby pridel’ovania prijmov. Pri uréovani sposobu
rozdelenia prijmov organ ESMA zohladiiuje najmdi tieto aspekty v tomto poradi
priorit:

i) fixna odmena na subjekt prispievajuci udajmi, ktora odraza fixné naklady spojené
s jeho prispevkom;

ii) rozdelenie prijmov smerom k menSim burzam, ktoré prispievaju do
konsolidovaného informacného systému;

iii) rozdelenie prijmov na zaklade rozdelovacieho kl’uca zaloZeného na prispevku k
tvorbe cien, ktory predstavuju udaje kaZdého subjektu prispievajuceho udajmi,
pricom sa zohladni hodnota a pocet obchodov a kotdcii, transparentnost’
zakladného mechanizmu obchodovania a rozsah, v akom CTP Siri predobchodné a
poobchodné udaje subjektu poskytujuceho udaje.

ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [Sest’

mesiacov po nadobudnuti ucinnosti tohto pozmenujiceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14
nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.
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3a.

(17)

CTP prijmt a zverejnia kaZdy Stvrt’rok na svojom webovom sidle Standardy trovne
poskytovanych sluzieb tykajice sa:

a)  zoznamu subjektov prispievajucich idajmi o trhu, od ktorych sa udaje o trhu
ziskavaju;

aa) posudenia kvality prijatych udajov od prispievajiiceho subjektu;

ab) poctu incidentov tykajucich sa kvality udajov a opatreni prijatych na ich
rieSenie;

b) spdsobov arychlosti poskytovania konsolidovanych tdajov o trhu
pouzivatel'om;

c) opatreni prijatych na zabezpecenie prevadzkovej kontinuity pri poskytovani
konsolidovanych udajov o trhu.

CTP maju zavedené spolahlivé bezpecnostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci
bezpecénost’ prostriedkov na prenos tdajov o trhu medzi subjektmi prispievajucimi
udajmi o trhu a CTP a medzi CTP a pouzivate'mi a minimalizuje sa riziko poskodenia
udajov a neopravneného pristupu k nim. CTP maju k dispozicii primerané zdroje
a zélozné prostriedky, aby boli vZdy schopni pontkat’ a nepreruSene poskytovat’ svoje
sluzby.

CTP uverejnia zoznam medzindrodnych identifikacnych Cisel cennych papierov
(ISIN) EHP pre vSetky financné ndstroje, na ktoré sa vzt’ahuje mandat jednotlivych
CTP v sulade s tymto nariadenim.

KaZdy CTP umozni vol’ny pristup k tomuto zoznamu a zabezpeci jeho pravidelné
preskumanie a aktualizaciu s ciel’om poskytnut’ komplexny prehlad o vSetkych
financnych nastrojoch, na ktoré sa vzt’ahuje konsolidovany informacny systém.

Po 18 mesiacoch plnej prevadzky CTP pre akcie predlozi organ ESMA Komisii
odovodnené stanovisko zaloZené na dokazoch, k G¢innosti a spravodlivosti urovne
podielania sa subjektov prispievajucich udajmi o trhu na prijmoch CTP, ako sa
stanovuje v stlade s druhym pododsekom odseku 1. Komisia moéze v pripade potreby
alebo vhodnosti poziadat’ organ ESMA o predloZenie d’alSich stanovisk. Komisia je
splnomocnena prijat’ v pripade vhodnosti v sulade s clankom 50 delegovany akt na
upravu rozdel'ovacieho kI'i¢a na prerozdelenie prijmov.*;

Vklada sa tento ¢lanok 27ha:
,,Clanok 27ha

Oznamovacie povinnosti poskytovatel’ov konsolidovaného informacného systému

CTP na konci kazdého Stvrtroka na svojom webovom sidle, ktoré je bezplatne
pristupné, zverejiiuje Statistiky vykonu a spravy o incidentoch v suvislosti s kvalitou
udajov a systémami udajov.

2. Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov na spresnenie
obsahu, ¢asu, formatu a terminologie oznamovacej povinnosti.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do
[Urad pre publikacie — vloZte datum devét mesiacov po nadobudnuti t¢innosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulatné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) €. 1095/2010.%;
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(17a)

(18)

(19)

CTP vedl zaznamy o svojej ¢innosti a uchovavaju ich aspon pét’ rokov. Informacie
tykajlice sa prvych dvoch rokov sa uchovavaji na jednoducho dostupnom mieste
a CTP tieto zdznamy na poziadanie bezodkladne poskytnt organu ESMA.“

V lanku 27i sa dopliiajii tieto odseky:

wda. ARM ma objektivne, nediskriminacné a zverejnené poZiadavky na pristup k
jeho sluibam zo strany podnikov, na ktoré sa vit’ahuje oznamovacia povinnost’
stanovenda v ¢lanku 26.

ARM zverejiiuje ceny a poplatky spojené so sluibami vykazovania udajov
poskytovanymi na zaklade tohto nariadenia. Osobitne zverejituje ceny a poplatky za
kaZdu poskytovanu sluZbu vrdatane zliav, rabatov a podmienok vyuZitia tychto
znizeni. UmoZituje ohlasujucim subjektom samostatny pristup ku konkrétnym
sluzbam. Ceny a poplatky, ktoré uctuje ARM, suvisia s nakladmi.

4b. ARM vedie zaznamy o svojej Cinnosti a uchovdava ich aspoin pit’ rokov.
Informacie tykajuce sa prvych dvoch rokov sa uchovavaju na jednoducho
dostupnom mieste a ARM tieto zdznamy na poZiadanie bezodkladne poskytne
organu ESMA. “;

V ¢lanku 28 ods. 1 sa iivodna ¢ast’ nahradza takto:

a) vodseku I sa uvodna Cast’ nahradza takto:

I Transakcie s mimoburzovymi derivatmi patriacimi do triedy derivatov, ktord bola
vyhlasena za triedu podliehajiicu obchodovacej povinnosti v stulade s postupom
stanovenym v ¢lanku 32 tohto nariadenia a ktora je uvedend v registri uvedenom v
¢lanku 34 tohto nariadenia, medzi protistranami, ako sa uvdadza v clanku 4 ods. 1
pism. a) nariadenia (EU) & 648/2012, sa uzatvaraji len vtedy, ked’:;

b)  vklada sa tento odsek 2a:

w2a. Transakcie s derivdatmi, ktoré su vynaté zo zuctovacej povinnosti podla élanku
4 nariadenia (EU) ¢ 648/2012 alebo na ktoré sa povinnost’ zuctovania inak
nevzt’ahuje, nepodliehaju povinnosti obchodovania. “

v ¢lanku 32 sa dopliiaju tieto odseky 7, 7a, 8 a 9:

»/. Ak sa organ ESMA domnieva, ze pozastavenie uplatiiovania zuctovacej
povinnosti uvedenej v &lanku 6a nariadenia (EU) &. 648/2012 predstavuje podstatni
zmenu kritérii nevyhnutnych na nadobudnutie uc¢innosti obchodovacej povinnosti, ako
sa uvadza v odseku 5 tohto c¢lanku, méze poziadat Komisiu, aby pozastavila
uplatnovanie obchodovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 28 ods. 1 a2 tohto
nariadenia pre tie isté triedy mimoburzovych derivatov, na ktoré sa vztahuje ziadost’
0 pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti.

7a. Ak sa organ ESMA domnieva, Ze by urcité udalosti alebo vyvoj mohli
nepriaznivo ovplyvnit’ likviditu dostupnii v Unii v pripade niektorych konkrétnych
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alebo vSetkych derivatov vyhlasenych za derivdaty podliehajuce obchodovacej
povinnosti, moZe poZiadat’ Komisiu, aby pre uvedené financné ndstroje docasne
pozastavila uplatiiovanie obchodovacej povinnosti stanovenej v clanku 28 ods. 1 a
2.

Docasné pozastavenie uvedené v prvom pododseku plati pocas uvodného obdobia,
ktoré nepresahuje tri mesiace od datumu zverejnenia vykondvacieho aktu
uvedeného v odseku 9. Toto pozastavenie mozZno obnovit’ na d’alSie obdobia,
z ktorych Ziadne nepresiahne tri mesiace, pokial’ nad’alej existuju dovody na
docasné pozastavenie.

8.  Ziadost uvedena v odsekoch 7 a 7a sa nezverejiiuje.

9.  Komisia bez zbyto¢ného odkladu po prijati ziadosti uvedenej v odsekoch 7 a 7a
na zdklade odovodnenia a dokazov, ktoré poskytol orgdn ESMA, vykona jeden
z tychto tkonov:

a)  prostrednictvom vykondvacieho aktu pozastavi uplatiiovanie obchodovacej
povinnosti pre triedy mimoburzovych derivatov, ktoré st predmetom Zziadosti
0 pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti;

b)  zamietne pozadované pozastavenie.

Na ucely pismenab) Komisia informuje orgdn ESMA o dovodoch zamietnutia
pozadovaného pozastavenia. Komisia o zamietnuti ihned’ informuje Eurdpsky
parlament a Radu a zasle im odovodnenie, ktoré poskytla orgdnu ESMA. Informécie
o zamietnuti a dovodoch zamietnutia poskytnuté Eurdpskemu parlamentu a Rade sa
nezverejnia.®;

(20) Vklada sa tento ¢lanok 32a:

,, Cldnok 32a
Samostatné pozastavenie uplatiiovania obchodovacej povinnosti

1. Na ziadost’ prisluSného organu ¢lenského Stdtu moze Komisia v sulade s postupom
uvedenym v ¢lanku 51 a po konzultacii s orgdnom ESMA prijat’ vykondvaci akt s
ciePom pozastavit' uplatiiovanie obchodovacej povinnosti pre derivaty v pripade
niektorych investi¢nych spolo¢nosti. Prislusny organ uvedie, na zéklade ¢oho sa
domnieva, Ze st splnené podmienky na pozastavenie. PrisluSny organ najma preukaze,
zZe investi¢na spolo¢nost’ v jeho jurisdikceii:

a) pravidelne prijima ziadosti o kotaciu tykajuce sa derivatov podliehajucich
obchodovacej povinnosti pre derivaty

b)  od protistrany mimo EHP, ktoré nie je aktivnym ¢lenom obchodného miesta EU
pontkajiceho obchodovanie s derivatmi podliehajucimi  obchodovacej
povinnosti, ako aj

c) pravidelne kona ako tvorca trhu s derivatmi podliehajicimi obchodovacej
povinnosti pre derivaty.

la. Na Ziadost’ prislu§ného orgdanu cClenského Stitu moZe Komisia v sulade s postupom
uvedenym v ¢lanku 51 a po konzultdcii s organom ESMA prijat’ vykondvaci akt s
ciePom pozastavit’ uplatiiovanie obchodovacej povinnosti pre derivdty v pripade
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2a.

€2y

niektorych finanénych protistran. Prislusny orgdan uvedie, na zdaklade coho sa
domnieva, Ze su splnené podmienky na pozastavenie. Prislusny orgdn najmd
preukdze, Ze financna protistrana v jeho jurisdikcii:

a) pravidelne obchoduje s derivatmi podliehajicimi obchodovacej povinnosti pre
derivaty na konkrétnom segmente trhu;

b) pravidelne obchoduje s derivdatmi s tvorcom trhu mimo EHP, ktory nie je
aktivnym Elenom obchodného miesta EU poniikajiiceho obchodovanie s derivitmi
podliehajucimi obchodovacej povinnosti;

¢) zuctovava tieto derivaty v centrdlnej protistrane, ktora ma povolenie v sulade s
nariadenim (E U) ¢. 648/2012.

Vykondavacie akty uvedené v prvom pododseku sa prijmu v sulade s postupom
preskumania uvedenym v ¢lanku 51.

Pri posudzovani toho, ¢i pozastavit’ uplatnovanie obchodovacej povinnosti v sulade
s odsekmi 1 a 1a, Komisia zvazi, ¢i ju pozastavi len pre konkrétne trhy a zohl’adni,
¢1 bude mat’ toto pozastavenie uplatiiovania obchodovacej povinnosti rusivy vplyv na
zG&tovaciu povinnost’ stanovent v &lanku 4 ods. 1 nariadenia (EU) &. 648/2012.

Komisia sa tieZ obrati na prislu§né organy inych ¢lenskych Statov s ciel’om posudit’,
¢i sa investicné spolocnosti v inych clenskych Statoch, neZ Clensky Stat alebo Stdty,
ktoré podali Ziadost’ v sulade s odsekom 1, nachdadzaju v podobnej situdcii ako
investicné spolocnosti v Ziadajiicom Clenskom Stdate alebo Statoch. Prislusné organy
Clenskych Stdatov, ktoré nepodali Ziadost’ podla odseku 1 a la, méZu po prijati
vykondvacieho aktu uvedeného v odseku 1 poZiadat’, aby sa do vykondvacieho aktu
doplnili investicné spolocnosti, ktoré sa nachadzaju v podobnej situdcii ako
investicné spolocnosti v Ziadajucom clenskom Stdate. Prislusny orgdn Ziadajuceho
¢lenského Statu uvedie a preukaZe, preco sa domnieva, Ze su splnené podmienky na
pozastavenie.

Vykondavacie akty uvedené v odsekoch 1 a la sa prijmu v sulade s postupom
preskumania uvedenym v ¢lanku 51.

K vykonavaciemu aktu uvedenému v odsekoch 1 a la sa prilozia dokazy predlozené
prislusnym organom ziadajiicim pozastavenie.

Vykonavaci akt uvedeny v odsekoch 1 a la sa oznami organu ESMA a bude
zverejneny v registri orgainu ESMA uvedenom v ¢lanku 34 tohto nariadenia.

Komisia pravidelne sktima, ¢i nadalej platia dovody pozastavenia uplatiiovania
obchodovacej povinnosti pre derivaty.*;

Clanok 35 sa meni takto:

a) v odseku 1 prvom pododseku sa ivodna veta nahradza takto:
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b)

ba)

»l. Bez toho, aby bol dotknuty ¢&lanok 7 nariadenia (EU) &. 648/2012,
centralna protistrana prijme na zac¢tovanie finanéné nastroje nediskriminacnym
a transparentnym spOsobom, ktory zahffia aj poZiadavky na zibezpeku
a poplatky spojené s pristupom, bez ohl'adu na obchodné miesto, na ktorom sa
vykona transakcia.

Tato poziadavka z prvého pododseku sa neuplatiiuje na derivaty obchodované
na burze.

Centralna protistrana najmé zabezpeci, aby obchodné miesto malo pravo na
nediskrimina¢né zaobchadzanie s kontraktmi obchodovanymi na danom
obchodnom mieste z hl'adiska:*;

odsek 3 sa nahradza takto:

3 Centralna protistrana poskytne obchodnému miestu pisomnu odpoved’
bud’ do troch mesiacov od povolenia pristupu, ak dotknuty prislusny organ udelil
pristup podla odseku 4, alebo do troch mesiacov od zamietnutia pristupu.
Centralna protistrana moze zamietnut' Ziadost’ o pristup len za podmienok
vymedzenych v odseku 6 pism. a). Ked’ centrdlna protistrana zamietne pristup,
vo svojej odpovedi uvedie vSetky dovody a pisomne informuje svoj prislusny
organ o svojom rozhodnuti. V pripade, Ze je obchodné miesto usadené v inom
Clenskom State, ako je Clensky Stat centralnej protistrany, centrdlna protistrana
zaSle toto oznamenie spolu s odévodnenim aj prislusnému organu daného
obchodného miesta. Centralna protistrana umozni pristup do troch mesiacov od
zaslania kladnej odpovede na Ziadost’ o pristup.*;

odsek 4 sa nahradza takto:

s Prislusny organ centralnej protistrany alebo prisluSny orgdn
obchodného miesta udeli obchodnému miestu pristup k centrdlnej protistrane
len vtedy, ked’ by takyto pristup neohrozoval bezproblémové a riadne
Jfungovanie trhov, najmd v dosledku fragmentdcie likvidity, alebo nemal
negativny vplyv na systémové rizgiko.

Ak prisluSny orgdn zamietne pristup, vyda rozhodnutie do dvoch mesiacov od
prijatia Ziadosti uvedenej v odseku 2 a druhému prislusnému organu, CCP a
miestu obchodovania uvedie vietky dovody vrdtane dokazov, na zdklade
ktorych rozhodnutie prijal. *;

(22) Clanok 36 sa meni takto:

a)

v odseku 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,.Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 8 nariadenia (EU) &. 648/2012, obchodné
miesto poskytuje na Ziadost’ kazdej centrdlnej protistrany schvalenej alebo
uznanej podla uvedeného nariadenia, ktora si zeld zactovavat transakcie
s finan¢nymi nastrojmi, ktoré sa uzatvorili na danom obchodnom mieste, idaje
0 obchodoch na nediskriminaénom a transparentnom zdklade vratane udajov
o poplatkoch spojenych s pristupom. Tato poziadavka sa neuplatituje na:
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(23)

a)  Zziadny derivatovy kontrakt, ktory uz podlicha povinnosti pristupu podl'a
¢lanku 8 nariadenia (EU) €. 648/2012;

b)  derivaty obchodované na burze.*;
b)  odsek 3 sa nahradza takto:

3. Obchodné miesto poskytne centralnej protistrane do troch mesiacov
pisomnt odpoved’, ktorou bud’ povoli pristup pod podmienkou, ze dotknuty
prislusSny organ udelil pristup podl'a odseku 4, alebo pristup zamietne. Obchodné
miesto méze zamietnut’ pristup len za podmienok vymedzenych v odseku 6
pism. a). Ak sa pristup zamietne, obchodné miesto vo svojej pisomnej odpovedi
uvedie vsetky dovody a tato pisomnt odpoved zasSle svojmu prislusnému
organu. V pripade, Ze je centralna protistrana usadend v inom ¢lenskom State ako
obchodné miesto, obchodné miesto zasiela tito pisomnt odpoved aj
prislusnému organu centralnej protistrany. Obchodné miesto umozni pristup do
troch mesiacov od zaslania kladnej odpovede na Ziadost’ o pristup.*;

ba) odsek 4 sa nahradza takto:

s 4. Prislusny organ obchodného miesta alebo prislusny organ centrdlnej
protistrany moZe centrdlnej protistrane udelit’ pristup k obchodnému miestu
len vtedy, ked’ by takyto pristup neohrozoval bezproblémové a riadne
fungovanie trhov, najmd v dosledku fragmentdcie likvidity, a ak obchodné
miesto zaviedlo vhodny mechanizmus na predchddzanie takejto fragmentdcii,
alebo ak by tento pristup nemal negativny vplyv na systémové riziko.

Ak prisluSny orgdn zamietne pristup, vyda rozhodnutie do dvoch mesiacov od
prijatia Ziadosti uvedenej v odseku 2 a druhému prisluSnému organu, miestu
obchodovania a CCP uvedie vietky dovody vrdtane dokazov, na zdklade
ktorych rozhodnutie prijal. *;

c) odsek 5 sa vypusta.
V ¢lanku 38 sa odsek 1 nahradza takto:

»1.  Obchodné miesto usadené v tretej krajine moze poziadat’ o pristup k centralnej
protistrane usadenej v Unii len vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie v sulade
s ¢lankom 28 ods. 4 tykajuce sa danej tretej krajiny.

Centralna protistrana usadena v tretej krajine moéze poziadat’ o pristup k obchodnému
miestu v Unii pod podmienkou, ze dand centradlna protistrana je uznana podla
¢lanku 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Centralne protistrany a obchodné miesta usadené v tretej krajine ziskaji povolenie na
vyuzivanie pristupovych prav uvedenych v ¢lankoch 35 a 36 v stvislosti s finanénymi
nastrojmi, ktorych sa tieto Clanky tykaji, a za predpokladu, ze Komisia prijala
rozhodnutie v stilade s odsekom 3 tohto ¢lanku, v ktorom sa stanovuje, ze pravny
ramec a ramec dohl'adu danej tretej krajiny sa povazuje za ramec predstavujici ucinny
rovnocenny systém povolovania pristupu centralnych protistran a obchodnych miest
schvalenych vramci cudzich rezimov k centrdlnym protistranam a obchodnym
miestam usadenym v danej tretej krajine.*;
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(24)

V Clanku 38g ods. 1 sa uvodna ¢ast’ nahradza takto:

Ak organ ESMA zisti, ze osoba uvedend v ¢lanku 38b ods. 1 pism. a) nesplnila
ktorukol'vek z poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 20, 21, 22, 22a, 22b alebo 26,
alebo hlave IVa, prijme jedno alebo viaceré z tychto opatreni:*;

(25) V ¢lanku 38h ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:
»Ak organ ESMA v sulade s ¢lankom 38k ods. 5 zisti, Ze osoba uvedena v ¢lanku 38b
ods. 1 pism.a) zdmerne alebo znedbalosti nesplnila ktorakol'vek z poziadaviek
stanovenych v ¢lanku 22, élanku 22a, ¢lanku 22b alebo ¢lanku 26 alebo hlave [Va,
prijme rozhodnutie, ktorym uloZzi pokutu v stilade s odsekom 2 tohto ¢lanku.*
(26) Vkladé sa tento ¢lanok 39a:
,»Clinok 39a
Zakaz platieb za postupovanie pokynov klientov na vykonanie
Investicné spoloc¢nosti konajiice v mene klientov neprijmu od Ziadnej tretej strany
ziadny poplatok ani proviziu ¢i nepeniazné vyhody za postipenie pokynov klientov
ktorejkol'vek tretej strane na ucel ich vykonania.
Prvy pododsek sa neuplatituje na poplatky, provizie alebo neperiainé vyhody
suvisiace s postupenim pokynov profesiondlnych klientov na vykonanie, ak to
umoZiuje schvdlend Struktira a verejnd Struktura sadzieb regulovaného trhu alebo
MTEF.*,
(27) Clanok 50 sa meni takto:
a)  odsek 2 sa nahradza takto:
22 Od 2.jala 2014 sa na neurcit¢ obdobie udel'uje pravomoc prijimat
delegované akty uvedené v tychto ustanoveniach: ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2
ods. 2 a 3, élanku 5 ods. 9a, Clanku 13 ods. 2, ¢lanku 15 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 3,
¢lanku 19 ods. 2 a 3 a v ¢lanku 26 ods. 1a, clanku 27 ods. 4,| ¢lanku 27g ods. 7,
¢lanku 27h ods. 4, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3,
¢lanku 40 ods. 8, ¢lanku 41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 a ¢lanku
52 ods. 10.%;
b) v odseku 3 sa prva veta nahradza takto:
»Buropsky parlament alebo Rada moézu kedykol'vek odvolat’ delegovanie
pravomoci uvedené v tychto ustanoveniach: ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2 a 3,
Clanku 5 ods. 9a, Clanku 13 ods. 2, ¢lanku 15 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 19
ods. 2 a3 av ¢lanku 26 ods. 1a, ¢lanku 27 ods. 4, I ¢lanku 27g ods. 7, ¢lanku
27h ods. 4, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3, ¢lanku 40
ods. 8, ¢lanku 41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 a ¢lanku 52
ods. 10.%;
¢) v odseku 5 saprva veta nahradza takto:
»Delegovany akt prijaty podl'a ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2 a 3, élanku 5 ods.
9a, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 15 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 19 ods. 2 a3
a Clanku 26 ods. 1a, ¢lanku 27 ods. 4, I ¢lanku 27g ods. 7, ¢lanku 27h ods. 4,
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¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3, ¢lanku 40 ods. 8, ¢lanku
41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10 nadobudne
ucinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku
v lehote troch mesiacov odo dia ozndmenia uvedené¢ho aktu Eurdpskemu
parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eur6psky parlament
a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku.*;

(28) Clanok 52 sa meni takto:

a)

b)

odseky 11 a 12 sa nahradzaju takto:

»11.  Tri roky po udeleni prvého povolenia pre konsolidovany informacny
systtm Komisia po konzultacii s organom ESMA predlozi Europskemu
parlamentu a Rade spravu o tychto skuto¢nostiach:

a) triedach aktiv, ktorych sa tyka konsolidovany informacny systém;
b)  vcasnosti a kvalite zabezpeCovanej konsolidacie iidajov o trhu;

c)  ulohe konsolid4cie udajov o trhu pri rieSeni nedostatocného vykondvania
obchodov;

d)  pocte predplatitel'ov konsolidovanych udajov o trhu v rameci jednotlivych
tried aktiv;

e) ucinku konsolidacie udajov o trhu na napravu informaénych asymetrii
medzi roznymi U€astnikmi kapitalového trhu;

f)  primeranosti a fungovani systému podiel'ania sa subjektov prispievajucich
udajmi o trhu;

g) uCinkoch konsolidovanych udajov otrhu na investicie do malych
a strednych podnikov;

h) moZnosti, Ze informacény systém ulahcuje identifikaciu finanénych
nastrojov vykazujucich vlastnosti v stlade s nariadenim [Urad pre

publikdcie — vloZzte odkaz na nariadenie o eurdpskych zelenych
dlhopisoch].

12. Ak do [Urad pre publikacie — I po nadobudnuti G¢innosti] nevznikne na
zéklade vyberovych konani organizovanych organom ESMA podla
¢lanku 27da ziadne konsolidované informacné systémy, Komisia ramec
preskima a v pripade vhodnosti a po konzultacii s orginom ESMA priloZi
k preskiimaniu legislativny névrhl 4

odseky 13, 14 a 15 sa vypustaju.
dopliia sa tento odsek:

wl5a. Organ ESMA do 30. juna 2025 posudi, ¢i by stanovenie minimdlnych
obdobi driby opcii, futurit, swapov, forwardov a akychkol’vek inych zmluv o
derivdtoch a nastrojov tykajucich sa aspoii vel’koobchodnych energetickych
produktov, pol’nohospoddrskych produktov alebo emisnych kvot ucinne
obmedzilo volatilitu na tychto trhoch a zabezpecilo zbliZovanie cien derivitov
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v mesiaci plnenia a spotovymi cenami podkladovej komodity bez toho, aby bolo
dotknuté urcovanie cien podkladovej komodity na trhu.

Do 31. decembra 2025 na zdklade tejto spravy a pri ndleZitom zohl’'adneni
ciel’ov unie kapitalovych trhov, Komisia v pripade potreby predloii
Eurdpskemu parlamentu a Rade legislativny ndvrh s cielom zmenit’ toto
nariadenie stanovenim minimdlnych obdobi driby, ako sa uvdadza v prvom
pododseku.

(29) V ¢lanku 54 sa vypusta odsek 2.

Clinok 2
Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida ucinnost’ a zac¢ina sa uplatiiovat’ dvadsiatym dilom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsSetkych ¢lenskych

Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu

predsednicka predseda
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