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(Navedeni se postupak temelji na pravnoj osnovi predloZenoj u nacrtu akta.)

Izmjene nacrta akta

Amandmani Parlamenta u obliku dvaju stupaca

Brisanja su oznacena podebljanim kurzivom u lijevom stupcu. [zmjene su
oznacene podebljanim kurzivom u obama stupcima. Novi tekst oznacen je
podebljanim kurzivom u desnom stupcu.

U prvom i drugom retku zaglavlja svakog amandmana naznacen je predmetni
odlomak iz nacrta akta koji se razmatra. Ako se amandman odnosi na
postojeéi akt koji se Zeli izmijeniti nacrtom akta, zaglavlje sadrzi i tre¢i redak
u kojem se navodi postojeci akt te etvrti redak u kojem se navodi odredba
akta na koju se izmjena odnosi.

Amandmani Parlamenta u obliku prociS¢enog teksta

Novi dijelovi teksta oznacuju se podebljanim kurzivom. Brisani dijelovi
teksta oznacCuju se oznakoml ili su precrtani. Izmjene se naznacuju tako da
se novi tekst oznaci podebljanim kurzivom, a da se zamijenjeni tekst izbriSe
ili precrta.

Iznimno, izmjene strogo tehnicke prirode koje unesu nadlezne sluzbe
prilikom izrade kona¢nog teksta ne oznacuju se.
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NACRT ZAKONODAVNE REZOLUCIJE EUROPSKOG PARLAMENTA

o Prijedlogu direktive europskog Parlamenta i Vijeca o strukturama dionica s
viSestrukim pravom glasa u poduzeé¢ima koja traze uvrstenje svojih dionica za trgovanje
na rastuéem trzistu MSP-ova

(COM(2022)0761 — C9-0416/2022 — 2022/0406(COD))

(Redovni zakonodavni postupak: prvo Citanje)

Europski parlament,

uzimajuci u obzir Prijedlog Komisije upucen Europskom parlamentu i Vije¢u
(COM(2022)0761),

uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 2., ¢lanak 50. stavak 1., ¢lanak 50. stavak 2.
tocku (g) 1 ¢lanak 114. Ugovora o funkcioniranju Europske unije, u skladu s kojima je
Komisija podnijela Prijedlog Parlamentu (C9-0416/2022),

uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 3. Ugovora o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuci u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora od 23. ozujka
2023.1,

uzimajuci u obzir ¢lanak 59. Poslovnika,
uzimajuci u obzir misljenje Odbora za pravna pitanja,

uzimajuci u obzir izvjes¢e Odbora za ekonomsku i monetarnu politiku (A9-0300/2023),

1.  usvaja sljedece stajaliSte u prvom cCitanju;

2. poziva Komisiju da predmet ponovno uputi Parlamentu ako zamijeni, bitno izmijeni ili
namjerava bitno izmijeniti svoj Prijedlog;

3. nalaZe svojoj predsjednici da stajaliSte Parlamenta proslijedi Vijecu, Komisiji i
nacionalnim parlamentima.

! SL C 184, 25.2.2023., str. 103.
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Amandman 1

AMANDMANI EUROPSKOG PARLAMENTA"

na prijedlog Komisije

2022/0406 (COD)
Prijedlog

DIREKTIVE EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

o strukturama dionica s viSestrukim pravom glasa u poduze¢ima koja traZe uvrstenje

svojih dionica za trgovanje na rastu¢em trzistu MSP-ova

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 50.
stavak 1., ¢lanak 50. stavak 2. tocku (g) 1 ¢lanak 114.,

uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajudi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora?,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

bududi da:

(1

2

Kako bi se povecala privlacnost unije trziSta kapitala 1 smanjile nejednakosti medu
poduze¢ima koja traze uvrStenje za trgovanje na jedinstvenom trziStu, potrebno je
ukloniti ograni¢enja pristupa takvim trziStima koja proizlaze iz regulatornih prepreka.
Poduze¢a bi, podloZino zastitnim mjerama uspostavljenima pravom Unije i
nacionalnim pravom, trebala moci odabrati upravljacke strukture koje najbolje
odgovaraju njihovoj fazi razvoja, medu ostalim tako da se dioniarima tih poduzeca s
kontrolnim udjelom omogu¢i da zadrze kontrolu nad poslovanjem nakon §to poduzece
pristupi uredenim triistima, rastu¢im trziStima MSP-ova ili bilo kojim drugim
multilateralnim trgovinskim platformama (MTP) te da istodobno ostvare koristi od
trgovanja na tim trziStima, sve dok su prava manjinskih dioni¢ara kontinuirano
zaSti¢ena.

Strah od gubitka kontrole nad poduzec¢em odvraéa dionicare s kontrolnim udjelom od
trgovanja na javnim triistima. UvrStenje za trgovanje obi¢no podrazumijeva
razrjedivanje vlasni¢ke pozicije dioni¢ara s kontrolnim udjelom, ¢ime se smanjuje

* Amandmani: novi ili izmijenjeni tekst oznacava se podebljanim kurzivom; a brisani tekst oznakoml .

2

SL C[...], [...], str. [...].
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3)

“4)

)

(6)

(7

njihov utjecaj na vazna ulaganja te strateske 1 poslovne odluke u poduzecu. Zadrzavanje
kontrole nad poduze¢em moze biti posebno vazno za start-up poduzeca i poduzeéa s
dugoro¢nim projektima koja snose znatne pocetne troskove jer Zele ostvariti svoju viziju
bez prevelikog izlaganja trziSnim fluktuacijama. Zbog straha od gubitka kontrole nad
poduzecéem dionicari u MSP-ovima i poduzecéima u obiteljskom vlasnistvu mogli bi se
suzdriati od traZenja uvrstenja.

Strukture dionica s viSestrukim pravom glasa u¢inkovit su mehanizam koji dioni¢arima
s kontrolnim udjelom omogucuje da zadrze mo¢ odlucivanja u poduzecu i istodobno
prikupljaju sredstva od javnosti. Strukture dionica s viSestrukim pravom glasa oblik su
mehanizma za jacanje kontrole koji ukljucuje najmanje dva razli¢ita razreda dionica s
razli¢itim brojem glasackih prava. U tim strukturama barem jedan razred dionica ima
manji broj glasova po dionici od drugog razreda (ili drugih razreda) dionica s pravom
glasa. Dionica koja nosi veci broj glasova jest dionica s viSestrukim pravom glasa.

Osim struktura dionica s viSestrukim pravom glasa, postoje i drugi mehanizmi za jacanje
kontrole koji omogucuju koriStenje glasacke snage. Ti mehanizmi mogu ukljucivati
dionice bez prava glasa, povlaStene dionice bez prava glasa i gornje granice za glasacka
prava. Medutim, ti su alternativni mehanizmi za jacanje kontrole rigidniji pa mogu
ograniCiti iznos kapitala koji poduzeée moze prikupiti u trenutku uvrStenja za
trgovanjel .

Dionice vjernosti, kao §to su dionice s viSestrukim pravom glasa, dioni¢aru daju veca
glasacka prava. Dioni¢ar moZe na temelju dionica vjernosti ste¢i dodatna glasacka prava
ako dionice drzi odredeno vrijeme i ispunjava odredene uvjete. Dionice vjernosti su
mehanizmi jacanja kontrole osmiSljeni da se potakne stabilnija i dugoroc¢nija
dioniCarska struktura, a ne radi povecanja atraktivnosti prikupljanja sredstava od
javnosti. Stoga dionice vjernosti nije primjereno ukljuciti u podrucje primjene ove
Direktive.

Nacionalne odredbe drzava ¢lanica o dionicama s viSestrukim pravom glasa znatno se
razlikuju. Neke drzave ¢lanice dopustaju strukture dionica s viSestrukim pravom glasa,
dok ih druge zabranjuju. U nekim je drzavama ¢lanicama zabrana dionica s viSestrukim
pravom glasa ograni¢ena na javna poduzeca, dok se u drugima primjenjuje na sva
poduzeca. Razlike u nacionalnim sustavima stvaraju prepreke slobodnom kretanju
kapitala na unutarnjem trZiStu. Nadalje, regulatorna fragmentacija stvara nejednake
uvjete za poduzeca u razli¢itim drzavama c¢lanicama. Poduzeca u drzavi €lanici koja
zabranjuje strukture dionica s viSestrukim pravom glasa moraju se preseliti u drugu
drzavu €lanicu ili ¢ak izvan Unije ako Zele uvrstiti za trgovanje dionice s viSestrukim
pravom glasa te stoga snose vece troSkove. U nekim slucajevima, poduzeca zbog tih
visih troskova mogu odluciti da nece prikupljati sredstva od javnosti, §to moze ograniciti
njihove moguénosti financiranja. Takva su razmatranja posebno vazna za MSP-ove 1
start-up poduzeca koji nemaju financijskih sredstava za pokrivanje tih troskova.

Drzave C¢lanice trebale bi poduzefima omoguciti uvodenje struktura dionica s
viSestrukim pravom glasa kako bi se mogla uvrstiti za trgovanje na uredenom trZistu,
rastu¢em trziStu MSP-ova ili bilo kojem drugom MTP-u, a da se njihovi dioni¢ari s
kontrolnim udjelom ne moraju odre¢i kontrole. Dok je uvrStenje za trgovanje na
uredenim trziStima uglavnom prikladnije za veca i razvijenija poduzeca, rastuca trzista
MSP-ova opcenito su prikladnija za MSP-ove. Rastuéa trziSta MSP-ova izvorno su
osmi$ljena kao mjesta trgovanja namijenjena MSP-ovima u ¢ijem se regulatornom
tretmanu uzimaju u obzir posebnosti MSP-ova. Medutim, uz MSP-ove postoje i druga
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poduzeca koja svoje vrijednosne papire uvrStavaju na rastuca trziSta MSP-ova.
Direktivom 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a? propisano je da MSP-ovi ¢ine
najmanje 50 % izdavatelja financijskih instrumenata uvrstenih za trgovanje na rastu¢im
trziStima MSP-ova. Poduze¢a koja nisu MSP-ovi opcéenito imaju viSe likvidnih
vrijednosnih papira i stoga njihovo uvrsStenje na rastuca trziSta MSP-ova omogucuje tim
trziStima da postignu viSe naknade za trgovanje kako bi ocuvali profitabilnost svojeg
poslovnog modela. Medutim, kako bi se ulagateljima osigurale jasne informacije, svi
izdavatelji na rastu¢im trzistima MSP-ova, neovisno o njihovoj veli€ini, trenutacno
podlijezu istim pravilima. I

(8)  Drzave clanice trebale bi mo¢i donijeti ili zadrZati na snazi nacionalne odredbe kojima
se poduze¢ima omogucuje da te strukture uvedu i za druge potrebe, a ne samo u svrhu
prvog uvrstenja dionica za trgovanje na uredenom trzistu, rastu¢em trzistu MSP-ova ili
bilo kojem drugom MTP-u. To moze ukljucivati i slu¢ajeve u kojima poduzeca prelaze
s rastuceg trziSta MSP-ova na uredeno trziSte, zadrzavajuci pritom dionice s visestrukim
pravom glasa.

)] I Drzave clanice ne bi trebale sprecavati poduzeca da uvode strukture dionica s
viSestrukim pravom glasa prije uvrStenja dionica za trgovanje. Medutim, drzavama
¢lanicama bi trebalo dopustiti da propisu da je ostvarivanje vecih glasackih prava, koja
su u usporedbi s glasackim pravima koja nose dionice drugih razreda dodatna glasacka
prava koja nose dionice s viSestrukim pravom glasa, uvjetovano uvrsStenjem dionica za
trgovanje na uredenom trzistu, rastu¢em trziStu MSP-ova ili bilo kojem drugom MTP-u
u jednoj ili viSe drzava ¢lanica. U tom slucaju dionice s viSestrukim pravom glasa trebale
bi do uvrstenja za trgovanje nositi jednaka prava glasa kao i drugi razredi dionica
poduzeca. Time bi se postiglo da se dionicama s viSestrukim pravom glasa osobito
promice prvo uvrstenje za trgovanje na uredenom trzistu, rastuéem trzistu MSP-ova ili
bilo kojem drugom MTP-u.

(10) Zbog smanjene glasacke snage dionicara koji u odnosu na svoja ulaganja ne drze
kontrolni udio u poduze€u, strukture dionica s viSestrukim pravom glasa mogu
dioni¢arima s kontrolnim udjelom u tom poduzecu omoguciti trajnu kontrolu 1 time
dovesti do u¢vrs¢ivanja njihova polozaja. To bi moglo povecati rizik da dionicari s
na uvodenje struktura dionica s viSestrukim pravom glasa trebalo bi primijeniti zastitne
mjere za manjinske dionicare.

(11)  Drzave €lanice koje dopustaju dionice s viSestrukim pravom glasa propisuju mjere za
zaStitu manjinskih dioniCara 1 interesa poduzeca. Medutim, postojece zaStitne mjere
razlikuju se medu drzavama clanicama zbog njihovih posebnosti i razli€itih sustava
prava trgovackih drustava. Uzimajuci u obzir ciljeve unutarnjeg trzista, kako su posebno
utvrdeni u ¢lanku 50. stavku 2. tocki (g) Ugovora o funkcioniranju Europske unije,
drzave Clanice trebale bi u svojem nacionalnom pravu utvrditi koordiniran pristup
strukturama dionica s viSestrukim pravom glasa uzimajuéi u obzir zaStitu interesa
manjinskih dionicara i poduzec¢a. To ukljucuje zastitu od odluka kojima nastaju rizici ili
Stetne posljedice za ljudska prava, klimatske promjene i1 okoliS. Prema tom
koordiniranom pristupu sve drzave ¢lanice trebale bi osigurati da se svaka odluka o
uvodenju strukture dionica s viSestrukim pravom glasa ili o izmjeni te strukture ako

3 Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).
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(11a)

(12)

(13)

utjece na glasacka prava donosi kvalificiranom ve¢inom na glavnoj skupstini dionicara.
U poduzeéima u kojima postoji vise razreda dionica, ta kvalificirana veéina trebala bi
se izracunavati na temelju ukupnog broja danih glasova i na temelju broja glasova
unutar svakog razreda dionica na koji ta odluka utjece. Nadalje, drzave Clanice trebale
bi ograniciti glasacku snagu dionica s viSestrukim pravom glasa uvodenjem ogranic¢enja
pri oblikovanju strukture dionica s viSestrukim pravom glasa i pri ostvarivanju glasackih
prava koja nose dionice s viSestrukim glasom prava pri donoSenju odredenih odluka.
Ostvarivanje glasackih prava moZe se ograniciti zahtjevom da odobrenje kvalificiranom
ve¢inom podrazumijeva kvalificiranu veéinu glasova na glavnoj skupstini dionicara i
dioni¢kog kapitala zastupljenog na glavnoj skupstini dionicara.

Dionice s visestrukim pravom glasa mogu zastititi poduzece od prevelike usmjerenosti
na kratkorocCne interese jer osnivacima i dugorocnim dioni¢arima daju jaci glas. Kako
bi potaknula dugorocni odrZivi rast, poduzeca koja izdaju dionice s viSestrukim
pravom glasa mogu objaviti izvjeSée u kojem se detaljno navodi kako ¢e njihova
struktura dionica pomoci u promicanju interesa svih dionika.

Drzavama c¢lanicama trebalo bi dati diskrecijsko pravo da po potrebi uvedu dodatne
poduzeca. Drzave ¢lanice trebale bi primjerenost dodatnih zaStitnih mjera procijeniti s
obzirom na njihovu ucinkovitost u zastiti interesa manjinskih dioni¢ara i poduzeca te
istodobno osigurati da se takvim zastitnim mjerama ne ponistava svrha strukture dionica
s viSestrukim pravom glasa, tj. moguénost dionicara koji u poduzec¢u drZe kontrolni udio
da utjeCu na vazne odluke, ukljucujuci imenovanje direktora.

Objavljivanjem toc¢nih, sveobuhvatnih i pravodobnih informacija o izdavateljima jaca
se povjerenje ulagatelja i omogucuje donoSenje informiranih odluka o ulaganju, ¢ime se
povecava 1 zaStita ulagatelja 1 u€inkovitost trziSta. Stoga bi driave Clanice trebale
propisati da poduzeéa sa strukturama dionica s viSestrukim pravom glasa koriste
naziv dionica koji zavrSava oznakom ,WVR” (engl. Weighted Voting Rights —
ponderirano pravo glasa) kako bi javnosti jasno dala do znanja da se njihova
dionicarska struktura i profil likvidnosti razlikuju od onih tradicionalnih poduzeca.
Drzave clanice takoder bi trebale propisati da poduzeca sa strukturama dionica s
viSestrukim pravom glasa u trenutku uvrStenja za trgovanje 1 periodi¢no u godiSnjem
financijskom izvjestaju objavljuju detaljne informacije o svojoj strukturi dionica i
sustavu korporativnog upravljanja. U tim bi informacijama trebalo navesti postoje li
ogranic¢enja drzanja vrijednosnih papira, kao i treba li svaki prijenos vrijednosnih papira
odobriti poduzece ili drugi imatelji vrijednosnih papira. Trebalo bi navesti postoje li
ogranicenja glasackih prava, kao Sto su ogranicenja glasackih prava odredenog broja
imatelja ili broja glasova, rokovi za ostvarivanje glasackih prava ili sustavi kojima su
financijska prava koja nose vrijednosni papiri odvojena od njihova drzanja. Te bi se
informacije trebale aZurirati redovito te nakon svake znacajne promjene u vlasnistvu
ili kontroli dionica s posebnim glasackim pravima. Nadalje, ta bi poduzeca u skladu s
postojecim propisima o transparentnosti trebala objaviti identitet imatelja dionica s
viSestrukim pravom glasa, fizi€kih osoba koje imaju pravo ostvarivati glasacka prava u
njihovo ime i osoba koje imaju posebna prava kontrole kako bi se ulagateljima, kao
gradanima, osigurale transparentne informacije o krajnjim vlasnicima i stvarnom
utjecaju na poduzecée. Time bi se ulagateljima omogucilo donoSenje informiranih odluka
1 ojacalo njihovo povjerenje u trzista kapitala koja pravilno funkcioniraju.
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(14) Budu¢i da ciljeve ove Direktive, odnosno povecanje mogucnosti financiranja za
poduzeéa te povecanje privlacnosti rastucih trzista MSP-ova, ne mogu dostatno i
pravodobno ostvariti drzave ¢lanice, nego se zbog njezina opsega ili u¢inaka mjera oni
na ucinkovitiji 1 brzi na¢in mogu ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u
skladu s nac¢elom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U
skladu s nac¢elom proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova Direktiva ne prelazi
ono §to je potrebno za ostvarivanje tih ciljeva.

(15) Kako bi se procijenila provedba i ucinak ove Direktive, posebno moguci negativni
ucinci na sve ukljucene dionike te kako bi se uzela u obzir kretanja na trziStu i u drugim
podrucjima prava Unije ili iskustva drZzava ¢lanica u provedbi ove Direktive, Komisija
bi trebala preispitati ovu Direktivu tri godine nakon datuma njezina prenoSenja i svake
tri godine nakon toga.

(16) U skladu sa Zajednickom politickom izjavom drzava clanica 1 Komisije od
28. rujna 2011. o dokumentima s objas$njenjima*, drzave ¢lanice obvezale su se da ¢e u
opravdanim slucajevima uz obavijest o svojim mjerama za prenosenje priloziti jedan ili
viSe dokumenata u kojima se objasnjava veza izmedu sastavnih dijelova direktive i
odgovaraju¢ih dijelova nacionalnih instrumenata za prenoSenje. Kad je rije¢ o ovoj
Direktivi, zakonodavac smatra da je dostavljanje takvih dokumenata opravdano.

(17)  Provedeno je savjetovanje s Europskim nadzornikom za zastitu podataka u skladu s
¢lankom 42. stavkom 1. Uredbe (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeca®, koji
je svoje misljenje dao [XX XX 2022./2023.]5,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.
Predmet

Ovom se Direktivom utvrduju zajednicka pravila o strukturama dionica s viSestrukim pravom
glasa u poduzecima koja traze uvrStenje svojih dionica za trgovanje na uredenom trZistu,
rastu¢em trziStu MSP-ova, ili na bilo kojoj drugoj multilateralnoj trgovinskoj platformi, u
jednoj ili viSe drzava ¢lanica i €ije dionice nisu jo$ uvrStene za trgovanje ni na jednom mjestu
trgovanja.

Clanak 2.
Definicije
Za potrebe ove Direktive, primjenjuju se sljedece definicije:

(a) ,,poduzece” znaci pravni subjekt osnovan kao jedna od vrsta trgovackih drustava
navedenih u Prilogu II. Direktivi (EU) 2017/1132;

(b) ,.dionice s viSestrukim pravom glasa” znaci dionice koje pripadaju zasebnom 1
odvojenom razredu te nose veéi broj glasova po dionici od nekog drugog razreda

4 SL C 369, 17.12.2011., str. 14.

3 Uredba (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. listopada 2018. o zastiti pojedinaca u
vezi s obradom osobnih podataka u institucijama, tijelima, uredima i agencijama Unije i o slobodnom kretanju
takvih podataka te o stavljanju izvan snage Uredbe (EZ) br. 45/2001 i Odluke br. 1247/2002/EZ (SL L 295,
21.11.2018., str. 39.-98.).

6 [Ured za publikacije: Unijeti biljesku kad bude dostupna].
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dionica s glasaCkim pravima u pitanjima o kojima se odluuje na glavnoj
skupstini dionicara;

(c) ,struktura dionica s viSestrukim pravom glasa” znac¢i dioni¢ka struktura
poduzeca s najmanje jednim razredom dionica s viSestrukim pravom glasa;

(d) ,mjesto trgovanja” znaCi mjesto trgovanja kako je definirano u c¢lanku 4.
stavku 1. tocki 24. Direktive 2014/65/EU;

(e) ,rastuce trziSte MSP-ova” znaci rastuce trzisSte MSP-ova kako je definirano u
¢lanku 4. stavku 1. tocki 12. Direktive 2014/65/EU;

(f) ,uredeno triiste” znaci uredeno triiste kako je definirano u clanku 4. stavku 1.
tocki 21. Direktive 2014/65/EU;

(fa) ,multilateralna trgovinska platforma” ili ,MTP” znac¢i multilateralna
trgovinska platforma kako je definirana u clanku 4. stavku 1. tocki 22.
Direktive 2014/65/EU.

Clanak 4.
Uvodenje struktura dionica s viSestrukim pravom glasa

Drzave Clanice duzne su osigurati da poduzeca koja nemaju dionice uvrStene za
trgovanje na mjestu trgovanja imaju pravo uvesti strukture dionica s viSestrukim
pravom glasa za uvrStenje dionica za trgovanje na uredenom trZistu, rastu¢em trzistu
MSP-ova, ili na bilo kojem drugom MTP-u, u jednoj ili viSe drzava ¢lanica. Drzave
¢lanice ne sprecavaju uvrstenje dionica poduzeca za trgovanje na uredenom trZistu,
rastu¢em trziStu MSP-ova, ili na bilo kojem drugom MTP-u, jer je poduzece uvelo
strukturu dionica s viSestrukim pravom glasa.

Pravo iz stavka 1. obuhvaca pravo uvodenja strukture dionica s viSestrukim pravom
glasa prije uvrStenja dionica za trgovanje na uredenom trZistu, rastu¢em trzistu MSP-
ova, ili na bilo kojem drugom MTP-u.

Drzave c¢lanice mogu ostvarivanje vec¢ih glasackih prava koja nose dionice s
viSestrukim pravom glasa uvjetovati uvrStenjem dionica za trgovanje na uredenom
trZiStu, rastuc¢em trziStu MSP-ova, ili na bilo kojem drugom MTP-u, u jednoj ili vise
drzava Clanica.

DrZave ¢lanice osiguravaju da odluku poduzecéa o donoSenju ili izmjeni strukture

dionica s viSestrukim pravom glasa donosi glavna skupstina dionic¢ara barem
kvalificiranom veéinom glasova, kako je utvrdeno u nacionalnom pravu. Driave
Clanice ne uvjetuju donosenje takve strukture davanjem poboljSanih gospodarskih
prava za dionice bez veéih glasackih prava.

Ako postoji vise razreda dionica, odluka o donoSenju strukture dionica s viSestrukim
pravom glasa takoder podlijeZe zasebnom glasovanju unutar svakog razreda dionica
na Cija prava utjecu.
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Clanak 5.
Zastitne mjere u poduzecima koja su usvojila strukturu dionica s viSestrukim pravom glasa

1. Drzave Clanice duzne su osigurati da poduzeca koja su usvojila strukturu dionica s
viSestrukim pravom glasa u skladu s ovom Direktivom imaju uspostavijene
odgovarajuce zastitne mjere kako bi se pruZila odgovarajuéa zastita interesa
dioni¢ara koji ne drze dionice s viSestrukim pravom glasa. U tu svrhu drZave ¢lanice
duzne su:

(a) wuvesti maksimalni omjer glasova od jedan prema pet do jedan prema dvanaest
i ogranicenje maksimalnog postotka izdanih dionica koje nisu u vlasnistvu
poduzeda, a koji moZe Ciniti ukupni iznos dionica s viSestrukim pravom glasa;

(b) ograniCiti ucinak dionica s viSestrukim pravom glasa na proces donoSenja
odluka na glavnim skupStinama dioni¢ara uvodenjem zahtjeva da se odluke
glavne skupstine dionicara koje podlijeZu glasovanju kvalificiranom veéinom,
osim imenovanja i razrjeSenja direktora te operativnih odluka koje donose
direktori i koje se podnose na odobrenje glavnoj skupstini dionicara, donose:

1. kvalificiranom veéinom, kako je utvrdena nacionalnim pravom, danih
glasova i kvalificiranom veéinom dionickog kapitala zastupljenog na
skupstini ili broja dionica zastupljenih na skupstini; ili

ii.  kvalificiranom veéinom, kako je utvrdena nacionalnim pravom, danih
glasova te zasebnim glasovanjem unutar svakog razreda dionica na Cija
se prava glasa odnose;

(ba) iskljuciti koriStenje vecih glasackih prava povezanih s dionicama s viSestrukim
pravom glasa na glavnoj skupstini dionicara tijekom glasovanja o
rezolucijama koje su podnijeli dionic¢ari u skladu s clankom 6. stavkom 1.
Direktive 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa’, posebno o pitanjima
koja se odnose na utjecaj poslovanja poduzecéa na ljudska prava i okolis.

2. Drzave ¢lanice mogu propisati dodatne zaStitne mjere za odgovarajucu zastitu interesa
dioniara koji ne drie dionice s viSestrukim pravom glasa 1 interesa poduzeca. O tim
zastitnim mjerama drZave ¢lanice obavjeséuju Komisiju i ESMA-u. Te zastitne mjere
mogu posebno ukljucivati:

(a) odredbu kojom se sprecava prijenos vecih glasackih prava koja nose dionice s
viSestrukim pravom glasa na trece osobe ili njthovo postojanje nakon smrti,
gubitka radne sposobnosti ili umirovljenja izvornog imatelja dionica s
viSestrukim pravom glasa (klauzula o vremenskom ogranicenju valjanosti na
temelju prijenosa);

(b) odredbu kojom se sprec¢ava postojanje vecih glasackih prava koja nose dionice s
viSestrukim pravom glasa nakon odredenog vremenskog razdoblja (klauzula o
vremenskom ograni¢enju valjanosti);

7 Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 11. srpnja 2007. o izvrSavanju pojedinih
prava dionicara trgovackih druStava uvrStenih na burzu (SL L 184, 14.7.2007., str. 17.).
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(c) odredbu kojom se sprecava postojanje vecih glasackih prava koja nose dionice s
viSestrukim pravom glasa nakon odredenog dogadaja (klauzula o vremenskom
ograni¢enju valjanosti na temelju odredenog dogadaja);

(d) zahtjev da se veéa glasacka prava koja nose dionice s viSestrukim pravom glasa
ne odnose na pitanja povezana s izvr$nim primitcima i dividendama ili za
odobravanje transakcija s povezanim strankama.

Clanak 6.
Transparentnost

Drzave Clanice osiguravaju da poduzeca sa strukturama dionica s viSestrukim pravom
glasa ¢ijim se dionicama trguje ili ¢e se trgovati na uredenom trZistu, rastu¢em trzistu
MSP-ova, ili na bilo kojem drugom MTP-u, javno objave u prospektu iz ¢lanka 6.
Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeéa® ili u [prospektu EU-a za
rast iz Clanka 15.a] te uredbe odnosno u dokumentu o uvrstenju iz ¢lanka 33. stavka 3.
tocke (c) Direktive (EU) 2014/65/EU i u godi$njem financijskom izvjestaju poduzeca
iz ¢lanka 78. stavka 2. tocke (g) Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/565° detaljne
informacije o sljede¢em:

(a) strukturi njihova kapitala, ukljuc¢uju¢i vrijednosne papire koji nisu uvrsteni za
trgovanje na relevantnom trzistu u drzavi Clanici, uz naznaku razlicitih razreda
dionica 1, za svaki razred dionica, prava i obveze koje nosi te njihov postotak u
ukupnom dioni¢kom kapitalu 1 ukupnim glasackim pravima;

(b) svim ograni€enjima prijenosa vrijednosnih papira, ukljucujuci sve sporazume
medu dioniarima koji su poznati poduzecu, a koji bi mogli dovesti do
ograni¢enja prijenosa vrijednosnih papira;

(c) 1identitetu imatelja svih vrijednosnih papira s posebnim kontrolnim pravima i
opis tih prava;

(d) svim ograni¢enjima glasackih prava, ukljucuju¢i sve sporazume medu
dioni¢arima koji su poznati poduzecu, a koji bi mogli dovesti do ogranicenja
glasackih prava;

(e) 1identitetu dionicara koji drze dionice s viSestrukim pravom glasa i fizic¢kih ili
pravnih osoba koje imaju pravo ostvarivati glasacka prava u ime tih dionicara,
ako je primjenjivo.

Ako su imatelji dionica s viSestrukim pravom glasa ili osobe koje imaju pravo
ostvarivati glasaCka prava u njithovo ime odnosno imatelji vrijednosnih papira s
posebnim pravima kontrole fizicke osobe, objavljivanje njihova identiteta
podrazumijeva samo objavljivanje njihovih imena.

Poduzeca sa strukturama s visestrukim pravom glasa Cijim se dionicama trguje ili
Ce se trgovati na uredenom triistu, rastucem trZistu MSP-ova, ili na bilo kojem

8

Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je

potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na
uredenom trZistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (SL L 168, 30.6.2017., str. 12.).

9

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/565 od 25. travnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU

Europskog parlamenta i Vijeca u vezi s organizacijskim zahtjevima i uvjetima poslovanja investicijskih drustava
te izrazima definiranima za potrebe te Direktive (SL L 87, 31.3.2017., str. 1.).
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drugom MTP-u, koriste naziv dionica koji zavrSava oznakom ,, WVR” (engl.
weighted voting rights — ponderirano pravo glasa) kako bi javnosti jasno dala na
znanje da se njihova dionic¢arska struktura razlikuje od dionicarske strukture
tradicionalnih poduzeca.

2.b Nacionalna nadlezna tijela, uredena trZista, rastuca triista MSP-ova i MTP-ovi
razvijaju razumijevanje ulagatelja i svijest o oznaci WVR te o utjecaju na glasacka
prava povezana s ulaganjem u poduzeca sa strukturama s visestrukim pravom
glasa.

Clanak 7.
Preispitivanje

Komisija do [tri godine nakon stupanja na snagu ove Direktive] i svake tri godine nakon toga
podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu 1 Vijecu o provedbi i u€incima ove Direktive. U tu
svrhu drzave Clanice do [dvije godine nakon stupanja na snagu ove Direktive] i svake godine
nakon toga, Komisiji dostavljaju sve relevantne, a osobito sljedece informacije:

(a) broj poduzeca uvrstenih za trgovanje dionicama s viSestrukim pravom glasa;

(b) sektor u kojem poduzeca iz tocke (a) posluju 1 njihova trziSna kapitalizacija u
trenutku izdavanja;

(c) mjere za zaStitu ulagatelja koje primjenjuju poduzeca iz tocke (a) u odnosu na
strukture dionica s viSestrukim pravom glasa.

Clanak 8.
PrenoSenje

1. Drzave Clanice stavljaju na snagu zakone i1 druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom do ... /12 mjeseci od dana njezina stupanja na snaguy/.
One o tome odmah obavjes¢uju Komisiju. Kada drzave ¢lanice donose te mjere, one
sadrzavaju upuc¢ivanje na ovu Direktivu ili se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Nacine tog upucivanja odreduju drzave Clanice.

2. Drzave c¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba nacionalnog prava koje
donesu u podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.

Clanak 9.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Clanak 10.
Adresati

Ova je Direktiva upucena drZzavama ¢lanicama.
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MISLJENJE ODBORA ZA PRAVNA PITANJA

upuceno Odboru za ekonomsku 1 monetarnu politiku

o Prijedlogu direktive Europskog parlamenta i Vije¢a o strukturama dionica s visestrukim
pravom glasa u poduzec¢ima koja traze uvrstenje svojih dionica za trgovanje na rastu¢em

trziStu MSP-ova

(COM(2022)0761 — C9-0416/2022 — 2022/0406(COD))

Izvjestitelj za miSljenje: René Repasi

AMANDMANI

Odbor za pravna pitanja poziva Odbor za ekonomsku i monetarnu politiku da kao nadlezni

odbor uzme u obzir sljede¢e amandmane:

Amandman 1
Prijedlog direktive
Uvodna izjava 1.

Tekst koji je predlozila Komisija

(1) Kako bi se povecala privlacnost
rastucih trziSta MSP-ova i smanjile
nejednakosti medu poduzecima koja traze
uvrstenje za trgovanje na jedinstvenom
trzistu, potrebno je ukloniti ograni¢enja
pristupa takvim trziStima koja proizlaze iz
regulatornih prepreka. Poduzeca bi trebala
moc¢i odabrati upravljacke strukture koje
najbolje odgovaraju njihovoj fazi razvoja,
medu ostalim tako da se dioni¢arima tih
poduzeca s kontrolnim udjelom omoguci
da zadrZe kontrolu nad poslovanjem nakon
Sto poduzece pristupi rastu¢im trziStima
MSP-ova i istodobno ostvare koristi od
trgovanja na tim trzistima, sve dok su
prava manjinskih dionicara zasti¢ena.

PE749.139v02-00

Izmjena

(1) Kako bi se povecala privlacnost
rastucih trziSta MSP-ova i smanjile
nejednakosti medu poduze¢ima koja traze
uvrstenje za trgovanje na jedinstvenom
trzistu, potrebno je ukloniti ogranic¢enja
pristupa takvim trziStima koja proizlaze iz
regulatornih prepreka. Poduzeca bi,
podloZno odgovarajuéim zastitnim
mjerama, trebala moci odabrati
upravljacke strukture koje najbolje
odgovaraju njihovoj fazi razvoja, medu
ostalim tako da se dioni¢arima tih
poduzeca s kontrolnim udjelom omoguci
da zadrze kontrolu nad poslovanjem nakon
Sto poduzece pristupi rastu¢im trziStima
MSP-ova i istodobno ostvare koristi od
trgovanja na tim trzistima, sve dok su
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Amandman 2

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 2.

Tekst koji je predloZila Komisija

(2) Strah od gubitka kontrole nad
poduzecem jedan je od glavnih razloga koji
odvracaju dionicare s kontrolnim udjelom
od uvrstenja svojeg poduzeca na rastuca
triista MSP-ova. Uvrstenje za trgovanje
obi¢no podrazumijeva razrjedivanje
vlasni¢ke pozicije dionicara s kontrolnim
udjelom, ¢ime se smanjuje njihov utjecaj
na vazna ulaganja i poslovne odluke u
poduzecu. Zadrzavanje kontrole nad
poduzecem moze biti posebno vazno za
start-up poduzeca 1 poduzeca s dugoro¢nim
projektima koja snose znatne pocetne
troSkove jer Zele ostvariti svoju viziju bez
prevelikog izlaganja trziSnim
fluktuacijama.

Amandman 3

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 3.

Tekst koji je predloZila Komisija

3) Strukture dionica s viSestrukim
pravom glasa u¢inkovit su mehanizam koji
dioni¢arima s kontrolnim udjelom
omogucuje da zadrze mo¢ odlucivanja u
poduzecu i istodobno prikupljaju sredstva
od javnosti. Strukture dionica s visSestrukim
pravom glasa oblik su mehanizma za
jacanje kontrole koji ukljucuje najmanje
dva razlic¢ita razreda dionica s razli¢itim
brojem glasackih prava. U tim strukturama
barem jedan razred dionica ima manju

RR\1289058HR.docx

prava manjinskih dionicara kontinuirano
zaSti¢ena.

Izmjena

(2) Strah od gubitka kontrole nad
poduzecem jedan je od glavnih razloga koji
odvrac¢aju dionicare s kontrolnim udjelom
od uvrstenja svojeg poduzeca na triista
kapitala i vlasnickih instrumenata.
Uvrstenje za trgovanje obi¢no
podrazumijeva razrjedivanje vlasnicke
pozicije dioni¢ara s kontrolnim udjelom,
¢ime se smanjuje njihov utjecaj na vazna
ulaganja te strateske i poslovne odluke u
poduzecu. Zadrzavanje kontrole nad
poduzecem moze biti posebno vazno za
start-up poduzeca i poduzec¢a s dugoro¢nim
projektima koja snose znatne pocetne
troskove jer Zele ostvariti svoju viziju bez
prevelikog izlaganja trziSnim
fluktuacijama.

Izmjena

3) Strukture dionica s viSestrukim
pravom glasa u¢inkovit su mehanizam koji
dioniCarima s kontrolnim udjelom
omogucuje da zadrze mo¢ odlucivanja u
poduzecu i istodobno prikupljaju sredstva
od javnosti. Strukture dionica s visSestrukim
pravom glasa oblik su mehanizma za
jacanje kontrole koji ukljucuje najmanje
dva razlicita razreda dionica s razli¢itim
brojem glasova po dionici. U tim
strukturama barem jedan razred dionica
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glasacku vrijednost od drugog razreda (ili
drugih razreda) dionica s pravom glasa.
Dionica koja nosi veci broj glasova jest
dionica s viSestrukim pravom glasa.

Amandman 4

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 4.

Tekst koji je predloZila Komisija

4) Osim struktura dionica s
viSestrukim pravom glasa, postoje 1 drugi
mehanizmi za ja¢anje kontrole koji
omogucuju koristenje glasacke snage. Ti
mehanizmi mogu ukljucivati dionice bez
prava glasa, povlastene dionice bez prava
glasa i gornje granice za glasacka prava.
Medutim, ti su alternativni mehanizmi za
jacanje kontrole rigidniji pa mogu
ograniciti iznos kapitala koji poduzece
moze prikupiti u trenutku uvrstenja za
trgovanje na rastucim trZistima MSP-ova
zbog vece povezanosti izmedu
gospodarskih i glasackih prava.

Amandman 5

PE749.139v02-00
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ima manje glasova po dionici od drugog
razreda (ili drugih razreda) dionica s
pravom glasa. Dionica koja nosi veci broj
glasova jest dionica s viSestrukim pravom
glasa. Vrste dionica koje ispunjavaju
uvjete za strukture dionica s viSestrukim
pravom glasa mogu se razlikovati u
smislu svoje strukture. Osnovna vrsta
dionica s viSestrukim pravom glasa
sadriava u trenutku izdavanja veéu
glasacku vrijednost. Dionice s visestrukim
pravom glasa moZe obiljeZavati i
povecanje glasacke vrijednosti tijekom
vremena u kojem postoji vlasnistvo nad
dionicom, pri ¢emu povecéana glasacka
vrijednost istjeCe u trenutku prijenosa
vlasnistva. Veca glasacka vrijednost moZe
se pripisati i dionicama koje ispunjavaju
uvjete za dionicu s viSestrukim pravom
glasa ako se nositelj odrekne svih prava
raspodjele ili zauzvrat dobije samo znatno
ogranicena prava raspodjele.

Izmjena

(4) Osim struktura dionica s
viSestrukim pravom glasa, postoje 1 drugi
mehanizmi za jac¢anje kontrole koji
omogucuju koristenje glasacke snage. Ti
mehanizmi mogu ukljucivati dionice bez
prava glasa, povlastene dionice bez prava
glasa i gornje granice za glasacka prava.
Medutim, ti su alternativni mehanizmi za
jacanje kontrole rigidniji pa mogu
ograniciti iznos kapitala koji poduzece
moze prikupiti u trenutku uvrstenja za
trgovanje zbog vece povezanosti izmedu
gospodarskih 1 glasackih prava.
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Prijedlog direktive
Uvodna izjava 5.

Tekst koji je predloZila Komisija

(5) Dionice vjernosti, kao §to su
dionice s viSestrukim pravom glasa,
dioni¢aru daju vecéa glasacka prava.
Dioni¢ar moze na temelju dionica vjernosti
ste¢i dodatna glasacka prava ako dionice
drzi odredeno vrijeme i ispunjava odredene
uvjete. Dionice vjernosti su mehanizmi
jacanja kontrole osmisljeni da se potakne
stabilnija 1 dugoro¢nija dioniCarska
struktura, a ne radi povecanja
atraktivnosti prikupljanja sredstava od
Jjavnosti. Stoga dionice vjernosti nije
primjereno ukljuciti u podrucje primjene
ove Direktive.

Amandman 6

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 5.a (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija

RR\1289058HR.docx

Izmjena

%) Dionice vjernosti, kao $to su
dionice s viSestrukim pravom glasa,
dioni¢aru daju veca glasacka prava.
Dioni¢ar moze na temelju dionica vjernosti
ste¢i dodatna glasacka prava ako dionice
drzi odredeno vrijeme i ispunjava odredene
uvjete. Dionice vjernosti su mehanizmi
jacanja kontrole osmisljeni da se potakne
stabilnija 1 dugoro¢nija dionic¢arska
struktura, ¢ime se povecava atraktivnost
dugorocne obveze. Zajednicka pravila
utvrdena u ovoj Direktivi trebala bi,
prema potrebi, obuhvacati i dionice
vjernosti. Dionice bez prava raspodjele ili
sa znatno ogranicenim pravima
raspodjele imaju slicnu svrhu jer
potvrduju dugorocéno sudjelovanje
relevantnih dionic¢ara. Stoga je primjereno
omoguditi poduzedéima da takvim
dionicarima dodijele veéa glasacka prava,
posebno ako dionice drZe odredeno
vrijeme.

Izmjena

(5.a) Kao i kod struktura dionica s
viSestrukim pravom glasa, programima
sudjelovanja zaposlenika takoder se mogu
povedati mogucénosti financiranja,
omoguciti stabilnost, razvoj i rast MSP-
ova te oni mogu posluZiti kao vaZan
dodatak odrZivom korporativhom
upravljanju, s koristima i za zaposlenike i
za poduzeca. Programi financijskog
sudjelovanja zaposlenika takoder mogu
pomodi poduzecima, posebno MSP-ovima,
u pogledu restrukturiranja i kontinuiteta

PE749.139v02-00
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Amandman 7

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 7.

Tekst koji je predloZila Komisija

(7) Drzave Clanice trebale bi
poduze¢ima omoguciti uvodenje struktura
dionica s viSestrukim pravom glasa kako bi
se mogla uvrstiti za trgovanje na rastu¢em
trziStu MSP-ova a da se njihovi dionicari s
kontrolnim udjelom ne moraju odrec¢i
kontrole. Dok je uvrstenje za trgovanje na
uredenim trziStima prikladnije za veca i
razvijenija poduzeca, rastuca trziSta MSP-
ova opcenito su prikladnija za MSP-ove.
Rastuca trziSta MSP-ova izvorno su
osmisljena kao mjesta trgovanja
namijenjena MSP-ovima u ¢ijem se
regulatornom tretmanu uzimaju u obzir
posebnosti MSP-ova. Medutim, uz MSP-
ove postoje 1 druga poduzeca koja svoje
vrijednosne papire uvrstavaju na rastuca
trziSta MSP-ova. Direktivom 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vijeca® propisano
je da MSP-ovi ¢ine najmanje 50 %
izdavatelja financijskih instrumenata
uvrstenih za trgovanje na rastu¢im
trziStima MSP-ova. Poduzec¢a koja nisu
MSP-ovi opcenito imaju vise likvidnih
vrijednosnih papira i stoga njihovo
uvrstenje na rastuca trzista MSP-ova
omogucuje tim trziStima da postignu vise
naknade za trgovanje kako bi ocuvali
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poslovanja tako $to ée se rijesiti pitanja
nasljedivanja poduzeca i generacijske
obnove. Davanje prednosti razvoju
programa sudjelovanja zaposlenika moZe
stoga doprinijeti opéim ciljevima ove
Direktive. Ako je poduzele uspostavilo
program sudjelovanja zaposlenika,
uvodenjem strukture dionica s visestrukim
pravom glasa ne smanjuju se prava glasa
i sudjelovanja koja su povezana s
postojecim programom sudjelovanja
zaposlenika.

Izmjena

(7) Drzave clanice trebale bi
poduze¢ima omoguciti uvodenje struktura
dionica s viSestrukim pravom glasa kako bi
se mogla uvrstiti za trgovanje na uredenom
trZistu ili na rastu¢em trziStu MSP-ova a da
se njihovi dionicari s kontrolnim udjelom
ne moraju odreci kontrole. Dok je uvrstenje
za trgovanje na uredenim trziStima
prikladnije za veca i razvijenija poduzeca,
rastuca trziSta MSP-ova opcenito su
prikladnija za MSP-ove. Rastuca trzista
MSP-ova izvorno su osmisljena kao mjesta
trgovanja namijenjena MSP-ovima u ¢ijem
se regulatornom tretmanu uzimaju u obzir
posebnosti MSP-ova. Medutim, uz MSP-
ove postoje 1 druga poduzeca koja svoje
vrijednosne papire uvrstavaju na rastuca
trziSta MSP-ova. Direktivom 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a® propisano
je da MSP-ovi ¢ine najmanje 50 %
izdavatelja financijskih instrumenata
uvrstenih za trgovanje na rastu¢im
trziStima MSP-ova. Poduze¢a koja nisu
MSP-ovi opcenito imaju vise likvidnih
vrijednosnih papira i stoga njihovo
uvrstenje na rastuca trzista MSP-ova
omogucuje tim trziStima da postignu vise
naknade za trgovanje kako bi ocuvali
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profitabilnost svojeg poslovnog modela.
Medutim, kako bi se ulagateljima osigurale
jasne informacije, svi izdavatelji na
rastué¢im trziStima MSP-ova, neovisno o
njihovoj veli€ini, trenutacno podlijezu
istim pravilima. Stoga je primjereno svim
poduzec¢ima koja zele uvrstiti svoje dionice
na rastu¢em trziStu MSP-ova omoguditi
pristup strukturama dionica s viSestrukim
pravom glasa.

39 Direktiva 2014/65/EU Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
trziStu financijskih instrumenata i izmjeni
Direktive 2002/92/EZ 1 Direktive
2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014.,

str. 349.).

Amandman 8

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 9.

Tekst koji je predlozila Komisija

9) Poduze¢a mogu uvesti strukture
dionica s viSestrukim pravom glasa novim
izdanjem dionica ili drugom vrstom
korporativne transakcije, kao Sto je
konverzija ve¢ izdanih dionica. Trebala b1
imati fleksibilnost u odabiru najprikladnije
vrste korporativne transakcije za uvodenje
struktura dionica s viSestrukim pravom
glasa u skladu s nacionalnim pravom.
Nadalje, kad prvi put traZe uvrstenje
dionica za trgovanje na rastuc¢em trziStu
MSP-ova, poduzeca bi trebala imati
fleksibilnost 1 u odlu¢ivanju o trenutku
uvodenja struktura dionica s viSestrukim
pravom glasa. Drzave ¢lanice ne bi trebale
sprecavati poduzeca da uvode strukture
dionica s visestrukim pravom glasa prije
uvrStenja dionica za trgovanje. Medutim,
drzavama Clanicama bi trebalo dopustiti da
propiSu da je ostvarivanje vecih glasackih
prava, koja su u usporedbi s glasackim
pravima koja nose dionice drugih razreda
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profitabilnost svojeg poslovnog modela.
Medutim, kako bi se ulagateljima osigurale
jasne informacije, svi izdavatelji na
rastu¢im trziStima MSP-ova, neovisno o
njithovoj veli€ini, trenutacno podlijezu
istim pravilima. Stoga je primjereno svim
poduzecima koja zele uvrstiti svoje dionice
na uredenom trZistu ili na rastu¢em trzistu
MSP-ova omogucditi pristup strukturama
dionica s viSestrukim pravom glasa.

39 Direktiva 2014/65/EU Europskog
parlamenta 1 Vijec¢a od 15. svibnja 2014. o
trziStu financijskih instrumenata i izmjeni
Direktive 2002/92/EZ 1 Direktive
2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014.,

str. 349.).

Izmjena

9) Poduze¢a mogu uvesti strukture
dionica s viSestrukim pravom glasa novim
izdanjem dionica ili drugom vrstom
korporativne transakcije, kao §to je
konverzija ve¢ izdanih dionica. Trebala bi
imati fleksibilnost u odabiru najprikladnije
vrste korporativne transakcije za uvodenje
struktura dionica s viSestrukim pravom
glasa u skladu s nacionalnim pravom.
Nadalje, drZave ¢lanice trebale bi
zajamciti i mogucnost da poduzeéa u
trenutku osnivanja u svojem statutu
uvedu strukturu dionica s viSestrukim
pravom glasa. Nadalje, kad prvi put traze
uvrstenje dionica za trgovanje na
uredenom trfistu ili na rastuem trzistu
MSP-ova, poduzeca bi trebala imati
fleksibilnost i u odlucivanju o trenutku
uvodenja struktura dionica s visestrukim
pravom glasa. Drzave €lanice ne bi trebale
sprecavati poduzeca da uvode strukture
dionica s viSestrukim pravom glasa prije
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dodatna glasacka prava koja nose dionice s
viSestrukim pravom glasa, uvjetovano
uvrStenjem dionica za trgovanje na
rastuéem trZistu MSP-ova u jednoj ili vise
drzava ¢lanica. U tom slu¢aju dionice s
viSestrukim pravom glasa trebale bi do
uvrstenja za trgovanje nositi jednaka prava
glasa kao 1 drugi razredi dionica poduzeca.
Time bi se postiglo da se dionicama s
viSestrukim pravom glasa osobito promice
prvo uvrstenje za trgovanje na rastu¢im
trzistima MSP-ova.

Amandman 9

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 11.

Tekst koji je predlozila Komisija

(11)  Drzave ¢lanice koje dopustaju
dionice s viSestrukim pravom glasa
propisuju mjere za zaStitu manjinskih
dionicara i interesa poduzeca. Medutim,
postojece zastitne mjere razlikuju se medu
drzavama ¢lanicama zbog njihovih
posebnosti i razli€itih sustava prava
trgovackih drustava. Uzimajuéi u obzir
ciljeve unutarnjeg trzista, kako su posebno
utvrdeni u ¢lanku 50. stavku 2. tocki (g)
Ugovora o funkcioniranju Europske unije,
drzave Clanice trebale bi u svojem
nacionalnom pravu utvrditi koordiniran
pristup strukturama dionica s visestrukim
pravom glasa uzimajuci u obzir zastitu
interesa manjinskih dioni¢ara i poduzeca.
To ukljucuje zastitu od odluka kojima
nastaju rizici ili Stetne posljedice za ljudska
prava, klimatske promjene i okoliS. Prema
tom koordiniranom pristupu sve drzave
Clanice trebale bi osigurati da se svaka
odluka o uvodenju strukture dionica s
viSestrukim pravom glasa ili o izmjeni te
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uvrstenja dionica za trgovanje. Medutim,
drzavama Clanicama bi trebalo dopustiti da
propisu da je ostvarivanje vecih glasackih
prava, koja su u usporedbi s glasackim
pravima koja nose dionice drugih razreda
dodatna glasacka prava koja nose dionice s
viSestrukim pravom glasa, uvjetovano
uvrsStenjem dionica za trgovanje u jednoj ili
vise drzava ¢lanica. U tom slucaju dionice
s viSestrukim pravom glasa trebale bi do
uvrstenja za trgovanje nositi jednaka prava
glasa kao 1 drugi razredi dionica poduzeca.
Time bi se postiglo da se dionicama s
viSestrukim pravom glasa osobito promice
prvo uvrstenje za trgovanje na uredenim
trZistima ili na rastu¢im trzistima MSP-
ova.

Izmjena

(11)  Drzave ¢lanice koje dopustaju
dionice s viSestrukim pravom glasa
propisuju mjere za zastitu manjinskih
dioni€ara i interesa poduzeca. Medutim,
postojece zastitne mjere razlikuju se medu
drzavama ¢lanicama zbog njihovih
posebnosti i razli€itih sustava prava
trgovackih drustava. Uzimajuéi u obzir
ciljeve unutarnjeg trzista, kako su posebno
utvrdeni u ¢lanku 50. stavku 2. tocki (g)
Ugovora o funkcioniranju Europske unije,
drZzave clanice trebale bi u svojem
nacionalnom pravu utvrditi koordiniran
pristup strukturama dionica s viSestrukim
pravom glasa uzimajuéi u obzir zastitu
interesa manjinskih dionicara 1 poduzeca.
To moZe ukljucivati zastitu od odluka
kojima nastaju rizici ili Stetne posljedice za
ljudska prava, klimatske promjene i okolis.
Prema tom koordiniranom pristupu sve
drzave Clanice trebale bi osigurati da se
svaka odluka o uvodenju strukture dionica
s viSestrukim pravom glasa ili o izmjeni te
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strukture ako utjece na glasacka prava
donosi kvalificiranom ve¢inom na glavnoj
skupStini dionicara. Nadalje, drZzave ¢lanice
trebale bi ograniciti glasacku snagu dionica
s viSestrukim pravom glasa uvodenjem
ogranicenja pri oblikovanju strukture
dionica s viSestrukim pravom glasa ili pri
ostvarivanju glasackih prava koja nose
dionice s viSestrukim glasom prava pri
donoSenju odredenih odluka. Ostvarivanje
glasaCkih prava moze se ograniciti
zahtjevom da odobrenje kvalificiranom
ve¢inom podrazumijeva kvalificiranu
vecéinu glasova na glavnoj skupstini
dionicara 1 dionickog kapitala zastupljenog
na glavnoj skupstini dionicara.

Amandman 10

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 12.

Tekst koji je predlozila Komisija

(12)  DrZavama Clanicama trebalo bi
dati diskrecijsko pravo da pe potrebi uvedu
dodatne zaStitne mjere kako bi se
dioniCara i interesi poduzeca. Drzave
¢lanice trebale bi primjerenost dodatnih
zaStitnih mjera procijeniti s obzirom na
njihovu uc¢inkovitost u zastiti interesa
manjinskih dioniCara i poduzeca te
istodobno osigurati da se takvim zaStitnim
mjerama ne ponistava svrha strukture
dionica s viSestrukim pravom glasa, t;.
mogucnost dionic¢ara koji u poduzecu drze
kontrolni udio da utjecu na vazne odluke,
ukljucujuéi imenovanje direktora.
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strukture ako utjece na glasacka prava
donosi kvalificiranom ve¢inom na glavnoj
skupstini dionicara. Nadalje, drzave ¢lanice
trebale bi ograniciti glasacku snagu dionica
s viSestrukim pravom glasa uvodenjem
ogranicenja pri oblikovanju strukture
dionica s viSestrukim pravom glasa i pri
ostvarivanju glasackih prava koja nose
dionice s viSestrukim glasom prava pri
donosenju odredenih odluka, osim
imenovanja i razrjeSenja duznosti
direktora. U svrhu ogranicavanja
glasacke snage dionica s visestrukim
pravom glasa, driave Clanice trebale bi
razmotriti uvodenje maksimalnog
ponderiranog omjera glasova od jedan
prema deset. Ostvarivanje glasackih prava
moze se ogranic€iti zahtjevom da odobrenje
kvalificiranom ve¢inom podrazumijeva
kvalificiranu veéinu glasova na glavnoj
skupstini dioni€ara 1 dionickog kapitala
zastupljenog na glavnoj skupstini
dionicara.

Izmjena

(12)  DrZave Clanice trebaju imati
diskrecijsko pravo da uvedu dodatne
zaStitne mjere kako bi se odgovarajuce
dionice s viSestrukim pravom glasa.
DrZave €lanice trebale bi primjerenost tik
zaStitnih mjera procijeniti s obzirom na
njihovu uc¢inkovitost u zastiti interesa tih
dionicara te istodobno osigurati da se
zaStitnim mjerama ne ponistava svrha
strukture dionica s viSestrukim pravom
glasa, tj. mogucnost dioni¢ara koji u
poduzecu drze kontrolni udio da utjecu na
vazne odluke, ukljucujuéi imenovanje i
razrjeSenje duZnosti direktora. Te dodatne
zastitne mjere mogu ukljucivati zahtjeve
kojima se osigurava da se poduzeca
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Amandman 11

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 13.

Tekst koji je predlozila Komisija

(13)  Objavljivanjem to¢nih,
sveobuhvatnih i pravodobnih informacija o
izdavateljima jaca se povjerenje ulagatelja i
omogucuje donosenje informiranih odluka
o ulaganju, ¢ime se povecava 1 zaStita
ulagatelja i u¢inkovitost trziSta. Drzave
¢lanice stoga bi trebale propisati da
poduzeca sa strukturama dionica s
viSestrukim pravom glasa u trenutku
uvrstenja za trgovanje i periodi¢no u
godisnjem financijskom izvjestaju
objavljuju detaljne informacije o svojoj
strukturi dionica i sustavu korporativnog
upravljanja. U tim bi informacijama trebalo
navesti postoje li ograni¢enja drzanja
vrijednosnih papira, kao i treba li svaki
prijenos vrijednosnih papira odobriti
poduzece ili drugi imatelji vrijednosnih
papira. Trebalo bi navesti postoje li
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obvezu na pojacane mjere korporativnog
upravljanja, zahtjeve kojima se osigurava
da vecéa glasacka prava ne dovedu do
blokade odluka glavne skupstine
dionicara cCiji je cilj sprecavanje,
smanjenje ili uklanjanje negativnih
ucinaka na ljudska prava i okolis
povezanih s poslovanjem i lancem
vrijednosti poduzeca, kao i odredbe
kojima se izbjegava prijenos poveéanih
glasackih prava koja nose dionice s
viSestrukim pravom glasa na trece strane
(klauzula o vremenskom ogranicenju
valjanosti na temelju prijenosa) ili
nastavak postojanja nakon odredenog
razdoblja od najvise deset godina
(klauzula o vremenskom ogranicenju
valjanosti) ili nakon nastanka odredenog
dogadaja (klauzula o vremenskom
ogranicenju valjanosti na temelju
odredenog dogadaja).

Izmjena

(13)  Objavljivanjem to¢nih,
sveobuhvatnih i pravodobnih informacija o
izdavateljima jaca se povjerenje ulagatelja i
omogucuje donosenje informiranih odluka
o ulaganju, ¢ime se povecava 1 zastita
ulagatelja i u¢inkovitost trziSta. Drzave
Clanice stoga bi trebale propisati da
poduzeca sa strukturama dionica s
viSestrukim pravom glasa u trenutku
uvrsStenja za trgovanje i periodicno u
godisnjem financijskom izvjestaju
objavljuju detaljne informacije o svojoj
strukturi dionica i sustavu korporativnog
upravljanja. U tim bi informacijama trebalo
navesti postoje li ograni¢enja drzanja
vrijednosnih papira, kao i treba li svaki
prijenos vrijednosnih papira odobriti
poduzece ili drugi imatelji vrijednosnih
papira. Trebalo bi navesti postoje li
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ograni¢enja glasackih prava, kao Sto su
ogranicenja glasackih prava odredenog
broja imatelja ili broja glasova, rokovi za
ostvarivanje glasackih prava ili sustavi
kojima su financijska prava koja nose
vrijednosni papiri odvojena od njihova
drzanja. Nadalje, ta bi poduzeca trebala
objaviti identitet imatelja dionica s
viSestrukim pravom glasa, fizickih osoba
koje imaju pravo ostvarivati glasacka prava
u njihovo ime 1 osoba koje imaju posebna
prava kontrole kako bi se ulagateljima, kao
gradanima, osigurale transparentne
informacije o krajnjim vlasnicima i
stvarnom utjecaju na poduzece. Time bi se
ulagateljima omogucilo donoSenje
informiranih odluka i ojac¢alo njihovo
povjerenje u trziSta kapitala koja pravilno
funkcioniraju.

Amandman 12

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 13.a (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija

Amandman 13

Prijedlog direktive
Uvodna izjava 15.

Tekst koji je predloZila Komisija
(15) Kako bi se uzela u obzir kretanja na

trzistu 1 u drugim podruc¢jima prava Unije
ili iskustva drzava ¢lanica u provedbi ove

RR\1289058HR.docx

ograni¢enja glasackih prava, kao §to su
ogranic¢enja glasackih prava odredenog
broja imatelja ili broja glasova, rokovi za
ostvarivanje glasackih prava ili sustavi
kojima su financijska prava koja nose
vrijednosni papiri odvojena od njihova
drzanja. Nadalje, ta bi poduzeca trebala
objaviti identitet imatelja dionica s
viSestrukim pravom glasa, fizickih osoba
koje imaju pravo ostvarivati glasacka prava
u njihovo ime 1 osoba koje imaju posebna
prava kontrole kako bi se ulagateljima, kao
gradanima, osigurale transparentne
informacije o krajnjim vlasnicima i
stvarnom utjecaju na poduzece. Time bi se
ulagateljima omogucilo donoSenje
informiranih odluka i ojac¢alo njihovo
povjerenje u trziSta kapitala koja pravilno
funkcioniraju. Te bi se informacije trebale
aZurirati periodicki, kao i nakon
znacajnih promjena u vlasnistvu ili
kontroli dionica koje podlijeZu posebnim
glasackim pravima.

Izmjena

(13.a) Ovom Direktivom ne dovodi se u
Dpitanje zastita osobnih podataka, posebno
Uredba (EU) 2016/679 Europskog
parlamenta i Vijela.

Izmjena

(15)  Kako bi se procijenila provedba i
ucinak ove Direktive, posebno mogudi
negativni ucinci na sve ukljucene aktere
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Direktive, Komisija bi trebala preispitati
ovu Direktivu pet godina nakon datuma
njezina prenosenja.

Amandman 14

Prijedlog direktive
Clanak 1. — stavak 1.

Tekst koji je predlozila Komisija

Ovom se Direktivom utvrduju zajednicka
pravila o strukturama dionica s viSestrukim
pravom glasa u poduze¢ima koja traze
uvrstenje svojih dionica za trgovanje na
rastu¢em trzisStu MSP-ova u jednoj ili vise
drzava ¢lanica 1 ¢ije dionice nisu jo§
uvrStene za trgovanje ni na jednom mjestu
trgovanja.

Amandman 15

Prijedlog direktive
Clanak 2. — stavak 1. — to¢ka a

Tekst koji je predloZila Komisija
(a) ,»poduzece” znaci pravni subjekt
osnovan kao jedna od vrsta trgovackih

drustava navedenih u Prilogu I. Direktivi
(EU) 2017/1132;

Amandman 16

Prijedlog direktive
Clanak 2. —stavak 1. —to¢ka b

PE749.139v02-00

te kako bi se uzela u obzir kretanja na
trziStu 1 u drugim podruc¢jima prava Unije
ili iskustva drzava ¢lanica u provedbi ove
Direktive, Komisija bi trebala preispitati
ovu Direktivu éetiri godine nakon datuma
njezina prenosenja i svake tri godine
nakon toga.

Izmjena

Ovom se Direktivom utvrduju zajednicka
pravila o strukturama dionica s viSestrukim
pravom glasa u poduzec¢ima koja traze
uvrstenje svojih dionica za trgovanje na
uredenom trZistu ili na rastu¢em trzistu
MSP-ova u jednoj ili viSe drzava Clanica i
¢ije dionice nisu joS§ uvrstene za trgovanje
ni na jednom mjestu trgovanja.

Izmjena

(a) ,»poduzece” znaci pravni subjekt
osnovan kao jedna od vrsta trgovackih
drustava navedenih u Prilogu 1. ili Prilogu
II. Direktivi (EU) 2017/1132, koji u
skladu s nacionalnim pravom moZe
izdavati dionice i traZiti uvrstenje dionica
za trgovanje na uredenom trZistu ili na
rastucéem trZistu MSP-ova;
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Tekst koji je predlozila Komisija
(b) »dionice s viSestrukim pravom
glasa” znaci dionice koje pripadaju
zasebnom 1 odvojenom razredu ze nose
veca glasacka prava od nekog drugog
razreda dionica s glasackim pravima u
pitanjima o kojima se odlucuje na glavnoj
skupstini dionicara;

Amandman 17

Prijedlog direktive
Clanak 2. — stavak 1. — tocka da (nova)

Tekst koji je predlozZila Komisija

Amandman 18

Prijedlog direktive
Clanak 2. — stavak 1. — tocka db (nova)

Tekst koji je predloZila Komisija

Amandman 19

Prijedlog direktive
Clanak 3.

Tekst koji je predlozila Komisija

Clanak 3.

Uvodenje ili zadriavanje nacionalnih

Izmjena

(b) ,dionice s viSestrukim pravom
glasa” znaci dionice koje pripadaju
zasebnom 1 odvojenom razredu, koje nose
vie glasackih prava po dionici ili veca
glasacka prava od nekog drugog razreda
dionica s glasackim pravima u pitanjima o
kojima se odlucuje na glavnoj skupstini
dionicara;

Izmjena

(da) ,uredeno triiste” znaci uredeno
trZiste kako je definirano u ¢lanku 4.
stavku 1. toc¢ki 21. Direktive 2014/65/EU;

Izmjena
(db) , multilateralna trgovinska
platforma” ili ,MTP” znaci MTP kako je

definiran u Clanku 4. stavku 1. tocki 22.
Direktive 2014/65/EU;

Izmjena

Brise se.

odredbi o dionicama s viSestrukim pravom
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glasa

DrZave ¢lanice mogu donijeti ili zadrzati
na snazi nacionalne odredbe kojima se
poduzeéima omogucéuje uvodenje
struktura dionica s viSestrukim pravom
glasa u slucajevima koji nisu obuhvaceni
ovom Direktivom.

Amandman 20

Prijedlog direktive
Clanak 3. — stavak 1.

Tekst koji je predlozila Komisija

DrZave ¢lanice mogu donijeti ili zadrZati
na snazi nacionalne odredbe kojima se
poduzecéima omogucuje uvodenje
struktura dionica s viSestrukim pravom
glasa u slucajevima koji nisu obuhvaceni
ovom Direktivom.

Amandman 21

Prijedlog direktive
Clanak 4. — stavak 1.

Tekst koji je predloZila Komisija

l. Drzave ¢lanice duZne su osigurati
da poduzeca koja nemaju dionice uvrStene
za trgovanje na mjestu trgovanja imaju
pravo uvesti strukture dionica s visestrukim
pravom glasa za uvrstenje dionica za
trgovanje na rastu¢em trziStu MSP-ova u
jednoj ili viSe drzava Clanica. Drzave
¢lanice ne sprecavaju uvrStenje dionica
poduzeca za trgovanje na rastuéem trzistu
MSP-ova jer je poduzece uvelo strukturu
dionica s viSestrukim pravom glasa.

Amandman 22
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Izmjena
Brise se.
Izmjena
1. Drzave €lanice duZne su osigurati

da poduzeca koja nemaju dionice uvrstene
za trgovanje na mjestu trgovanja imaju
pravo uvesti strukture dionica s viSestrukim
pravom glasa za uvrstenje dionica za
trgovanje na rastu¢em trziStu MSP-ova u
jednoj ili viSe drzava Clanica. Drzave
¢lanice ne sprecavaju uvrsStenje dionica
poduzeca za trgovanje na uredenom trzistu
ili na rastu¢em trzistu MSP-ova jer je
poduzece uvelo strukturu dionica s
viSestrukim pravom glasa.
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Prijedlog direktive
Clanak 4. — stavak 2.

Tekst koji je predlozila Komisija
2. Pravo iz stavka 1. obuhvaca pravo
uvodenja strukture dionica s viSestrukim

pravom glasa prije uvrStenja dionica za
trgovanje na rastu¢em trziStu MSP-ova.

Amandman 23

Prijedlog direktive
Clanak 4. — stavak 2.a (novi)

Tekst koji je predlozila Komisija

Amandman 24

Prijedlog direktive
Clanak 4. — stavak 2.b (novi)

Tekst koji je predlozila Komisija

Amandman 25

Prijedlog direktive
Clanak 4. — stavak 2.c (novi)
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Izmjena

2. Pravo iz stavka 1. obuhvaca pravo
uvodenja strukture dionica s viSestrukim
pravom glasa prije uvrsStenja dionica za
trgovanje na uredenom trZistu ili na
rastu¢em trzistu MSP-ova.

Izmjena

2.a  DrZave ¢lanice mogu uvjetovati
donoSenje strukture dionica s viSestrukim
pravom glasa iskljucenjem ili znatnim
ogranicenjem prava raspodjele povezanih
s dionicom koja ima veca glasacka prava.

Izmjena

2.b  DrZave clanice osiguravaju da, ako
Jje poduzece uspostavilo program
sudjelovanja zaposlenika, usvajanje
strukture dionica s viSestrukim pravom
glasa ne smanjuje prava glasa i
sudjelovanja koja su povezana s
programom sudjelovanja zaposlenika;

PE749.139v02-00
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Tekst koji je predlozila Komisija

Amandman 26

Prijedlog direktive
Clanak 5. — naslov

Tekst koji je predlozZila Komisija

Zastitne mjere za pravedno i jednako
postupanje prema dionicarima poduzeca

Amandman 27

Prijedlog direktive
Clanak 5. — stavak 1. — uvodni dio

Tekst koji je predloZila Komisija

1. Drzave ¢lanice duzne su
odgovarajucéim zastitnim mjerama
osigurati pravedno 1 jednako postupanje
prema dionicarima, kao 1 odgovarajucu
zaStitu interesa dionicara koji ne drze
dionice s viSestrukim pravom glasa i
poduzeca. U tu svrhu drzave Clanice duzne
su:

Amandman 28

Prijedlog direktive

Izmjena

2.c  DrzZave clanice osiguravaju da se

Ppostuju prava zaposlenika na

obavjeséivanje, savjetovanje i
sudjelovanje u vezi s odlukom o
dionicama s visestrukim pravom glasa i
njihovom uporabom, u skladu s pravom i

praksama na nacionalnoj razini i razini

Unije.

Izmjena

Zastitne mjere za dionicare poduzeca koja
su usvojila strukturu dionica s visestrukim

pravom glasa

Izmjena

I. Drzave ¢lanice duzne su osigurati
uspostavu odgovarajucih zastitnih mjera
kako bi se zajamcilo pravedno i jednako
postupanje prema dioni¢arima, kao 1
odgovarajucu zastitu interesa dionic¢ara koji
ne drze dionice s viSestrukim pravom glasa
1 poduzeca. U tu svrhu drzave ¢lanice
duZzne su:

Clanak 5. — stavak 1. — to¢ka a — stavak 2.
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Tekst koji je predlozila Komisija

Za potrebe ove tocke, ako postoji vise
razreda dionica, o takvim se odlukama
glasuje zasebno za svaki razred dioniCara
na ¢ija se prava utjece;

Amandman 29

Prijedlog direktive
Clanak 5. — stavak 1. — toéka b — uvodni dio

Tekst koji je predlozZila Komisija
(b) ograniciti glasacku snagu dionica
s viSestrukim pravom glasa pri
ostvarivanju prava drugih dionicara,

posebno na glavnoj skupstini, uvodenjem
jednog od sljedeceg:

Amandman 30

Prijedlog direktive

Clanak 5. — stavak 1. — to¢ka b — podto¢ka i.

Tekst koji je predlozila Komisija

i maksimalni ponderirani omjer
glasova i zahtjev 0 maksimalnom postotku
izdanih dionica koje nisu u vlasnistvu
poduzeda, a koji moZe Ciniti ukupni iznos
dionica s vi§estrukim pravom glasa;

Amandman 31

Prijedlog direktive
Clanak 5. — stavak 1. — to¢ka ba (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija
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Izmjena

Za potrebe ove tocke, o takvim se
odlukama glasuje zasebno u svakom
razredu dioniCara na Cija se prava utjece;

Izmjena

(b) uvesti maksimalni ponderirani
omjer glasova i zahtjev o0 maksimalnom
postotku izdanih dionica koje nisu u
vlasnistvu poduzeca, a koji moZe ciniti
ukupni iznos dionica s viSestrukim
pravom glasa;

Izmjena

Brise se.

Izmjena
(ba) uvesti ogranicenje za ostvarivanje

vecih glasacCkih prava koja nose dionice s
viSestrukim pravom glasa pri glasovanju o

PE749.139v02-00
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Amandman 32

Prijedlog direktive
Clanak 5. — stavak 2. — uvodni dio

Tekst koji je predlozila Komisija

2. Drzave Clanice mogu propisati
dodatne zaStitne mjere za odgovarajucu
zastitu dionicara 1 interesa poduzeca. Te

zastitne mjere mogu posebno ukljucivati:

Amandman 33

Prijedlog direktive
Clanak 5. — stavak 2. — to¢ka a

Tekst koji je predlozila Komisija

(a) odredbu kojom se sprecava
prijenos vecih glasackih prava koja nose
dionice s viSestrukim pravom glasa na
trece osobe ili njihovo postojanje nakon
smrti, gubitka radne sposobnosti ili
umirovljenja izvornog imatelja dionica s
viSestrukim pravom glasa (klauzula o
vremenskom ograniCenju valjanosti na
temelju prijenosa);

Amandman 34

Prijedlog direktive
Clanak 5. — stavak 2. —to¢ka b

Tekst koji je predlozila Komisija

(b) odredbu kojom se sprecava
postojanje vecih glasackih prava koja

PE749.139v02-00
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pitanjima o kojima se odlucuje na glavnoj
skupstini dionicara i za koje je potrebno
odobrenje kvalificiranom veéinom
glasova, osim imenovanja i razrjeSenja
duznosti direktora.

Izmjena

2. Drzave Clanice mogu propisati
dodatne zaStitne mjere za odgovarajucu
zastitu dioniCara koji ne drie dionice s
viSestrukim pravom glasa i interesa
poduzeca.

Izmjena
Brise se.
Izmjena
Brise se.
RR\1289058HR.docx



nose dionice s viSestrukim pravom glasa
nakon odredenog vremenskog razdoblja
(klauzula o vremenskom ogranicenju
valjanosti);

Amandman 35

Prijedlog direktive
Clanak 5. — stavak 2. — to¢ka ¢

Tekst koji je predloZila Komisija

(c) odredbu kojom se sprecava
postojanje vecih glasackih prava koja
nose dionice s viSestrukim pravom glasa
nakon odredenog dogadaja (klauzula o
vremenskom ogranicenju valjanosti na
temelju odredenog dogadaja);

Amandman 36

Prijedlog direktive
Clanak 5. — stavak 2. — to¢ka d

Tekst koji je predlozila Komisija

(d) zahtjev da se vecim glasackim
pravima ne moZe blokirati donoSenje
odluka na glavnoj skupstini dionicara, Ciji
je cilj sprijeciti, smanjiti ili ukloniti Stetne
posljedice za ljudska prava i okolis
povezane s poslovanjem poduzeca.

Amandman 37

Prijedlog direktive
Clanak 6. — stavak 1. — to¢ka a

Tekst koji je predloZila Komisija

(a) strukturi njihova kapitala,
ukljucujuéi vrijednosne papire koji nisu
uvrsteni za trgovanje na rastu¢em trzistu
MSP-ova u drzavi ¢lanici, uz naznaku
razliCitih razreda dionica i, za svaki razred

RR\1289058HR.docx

Izmjena
Brise se.

Izmjena
Brise se.

Izmjena

(a) strukturi njihova kapitala,
ukljucujuéi vrijednosne papire koji nisu
uvrSteni za trgovanje na uredenom trZistu
ili na rastu¢em trziStu MSP-ova u drzavi
Clanici, uz naznaku razlicitih razreda

33/39 PE749.139v02-00

HR



HR

dionica, prava i obveze koje nosi te njihov
postotak u ukupnom dionickom kapitalu i
ukupnim glasackim pravima;

Amandman 38

Prijedlog direktive
Clanak 6. — stavak 2.a (novi)

Tekst koji je predloZila Komisija

Amandman 39

Prijedlog direktive
Clanak 7. —stavak 1. — uvodni dio

Tekst koji je predloZila Komisija

Komisija do [pet godina nakon stupanja na
snagu] podnosi izvjeS¢e Europskom
parlamentu i Vijec¢u o provedbi i u¢incima
ove Direktive. U tu svrhu drzave ¢lanice do
[Cetiri godine nakon stupanja na snagu]
Komisiji dostavljaju osobito sljedeée
informacije:

Amandman 40

PE749.139v02-00

dionica 1, za svaki razred dionica, prava i
obveze koje nosi te njihov postotak u
ukupnom dionickom kapitalu 1 ukupnim
glasackim pravima;

Izmjena

2.a  DrZave ¢lanice osiguravaju da
poduzeca sa strukturom dionica s
viSestrukim pravom glasa Cijim se
dionicama trguje ili ¢e se trgovati na
uredenom triistu ili na rastucem triistu
MSP-ova budu identificirana
jedinstvenom oznakom dionice ,, WVR”
(engl. Weighted Voting Rights —
ponderirana prava glasa) na kraju naziva
njihove dionice. Nacionalna nadleZna
tijela, uredena trista i rastuéa triista
MSP-ova promicu razumijevanje i
osvijestenost o toj oznaci.

Izmjena

Komisija do [éetiri godine nakon stupanja
na snagu] i svake tri godine nakon toga
podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i
Vijecu o provedbi 1 u€¢incima ove
Direktive. U tu svrhu drzave ¢lanice do [tri
godine nakon stupanja na snagu] i svake tri
godine nakon toga, Komisiji dostavljaju
sve relevantne informacije, osobito o
sljedecem:
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Prijedlog direktive
Clanak 7. — stavak 1. — tocka ca (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija

Amandman 41

Prijedlog direktive
Clanak 7. — stavak 1.a (novi)

Tekst koji je predlozZila Komisija

Amandman 42

Prijedlog direktive
Clanak 8. — stavak 1.

Tekst koji je predlozila Komisija

1. Drzave Clanice stavljaju na snagu

zakone 1 druge propise koji su potrebni radi

uskladivanja s ovom Direktivom u roku od
dvije godine od dana njezina stupanja na
snagu. One o tome odmah obavjes¢uju
Komisiju. Kada drzave ¢lanice donose te
mjere, one sadrzavaju upucivanje na ovu
Direktivu ili se na nju upucuje prilikom
njihove sluzbene objave. Nacine tog
upucivanja odreduju drzave €lanice.

RR\1289058HR.docx

Izmjena

(ca) sli¢nostii razlike u driavama
Clanicama izmedu struktura dionica s
viSestrukim pravom glasa u poduzecéima
koja traZe uvrstenje svojih dionica za
trgovanje na rastuéem trzistu MSP-ova
slijedom provedbe ove Direktive.

Izmjena

U izvjeséu se uzimaju u obzir informacije

koje su dostavili relevantni dionici.

Izmjena

1. Drzave Clanice stavljaju na snagu

zakone 1 druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom u roku od

18 mjeseci od dana njezina stupanja na
snagu. One o tome odmah obavjescuju
Komisiju. Kada drzave ¢lanice donose te
mjere, one sadrzavaju upucivanje na ovu
Direktivu ili se na nju upucuje prilikom
njihove sluzbene objave. Nacine tog
upucivanja odreduju drZave ¢lanice.

PE749.139v02-00
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